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  :مقدمة

، ومن أهمها التحلیل أهدافهاالضروري للمؤسسة استعمال أحدث التقنیات والوسائل لخدمة  قد أصبح منل

جد هام من مواضیع الإدارة المالیة، ظهرت أهمیته في میدان الائتمان والاستثمار،  موضوعا الذي یعتبر المالي

تحلیل قائمة المركز  ىتقتصر عللتحلیل المالي لا وانتقلت بعد ذلك إلى المبادئ المتنوعة للإدارة المالیة، فعملیة ا

الذي ) جدول حسابات النتائج(إلى تحلیل الاستغلال باستعمال قائمة الدخل  أیضا یتطرقبل  المالي فحسب،

  .النتیجة الاستغلالیة المتعلقة بالنشاط الحقیقي للمؤسسة إلى إضافة، المؤسسة وإیرادات یوضح تكالیف

 للسنة" تحلیل مالي" لمقیاس الوزاري البرنامج حسب المالي تحلیلال محاضرات عن عبارة هي المطبوعة هذه

 الطلبة یستفید لكي ،محاسبة ومالیة تخصص السنة الثالثة لطلبة المقیاس هذا برمج. مالیة ومحاسبة علوم الثالثة

 لدراسة التمهید هو الأساسي هدفه لكن الثانیة، السنة في المؤسسة مالیة دراسة عند اكتسبوها التي القاعدة من

 :إلى المقیاس هذا یهدف. الماستر طور في المالیة والاستراتیجیة التسییر

 المؤسسة؛ داخل المالي التحلیل أساس أي المؤسسة، في المالي التسییر علم تقدیم	

 الطویل؛ الأجل في المیزانیة وتحلیل المالي التحلیل أدوات معرفة في الطالب قدرات تعزیز	

  دلالة؛ الأكثر المالیة والنسب المؤشرات النتائج، حسابات جدول وتحلیل اسةدر	

 في المالیة والقوائم التقاریر فهم للطالب یتجلى أین المالي التحلیل حول شاملة عملیة حالات دراسة 

	للمؤسسات؛

 للمؤسسة المالي بالفشل التنبؤ في المالي التحلیل دور معرفة.  

  :طبوعة إلى المحاور التالیةسوف نتطرق من خلال هذه الم

  .المالي التحلیل إلىمدخل : المحور الأول

  .تحلیل الهیكلة المالیة والنشاط: المحور الثاني

  .المردودیة والرافعة المالیةتحلیل : المحور الثالث

  .تحلیل التدفقات المالیة: المحور الرابع
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  لیةوالقوائم الما المحور الأول مدخل إلى التحلیل المالي

یهدف التحلیل المالي بتشخیص الحالة المالیة للمؤسسة لفترة زمنیة معینة، وذلك بإبراز نقاط القوة   

والضعف عن طریق استعمال مختلف الأسالیب المستخدمة في التحلیل المالي، بمعنى أن التحلیل المالي یهدف 

في السیاسات المختلفة المالیة  الى توضیح حقیقة ماضي وحاضر المؤسسة بالكشف عن نواحي القوة والضعف

ولقد تطور التحلیل المالي عبر الزمن وأصبح مهمة ستفید العدید .    والإنتاجیة التي تؤثر على ربحیة المؤسسة

من الأطراف، كما یساعد على فحص السیاسات المالیة المتبعة بالاعتماد على مختلف الوثائق المحاسبیة 

  .وتفسیرها وفي الأخیر تقدیم تقریر مالي مع اقتراح الحلول المناسبةوالمالیة، وذلك عن طریق تحلیلها 

  مدخل إلى التحلیل المالي -أولا

یعتبر التحلیل المالي تقنیة تستعمل في تقدیر الوضعیة المالیة للمؤسسة في فترة زمنیة ماضیة وحالیة،   

مل للسیاسة المالیة المتبعة وتوقع ما ستكون علیه في المستقبل، وعلیه هو مجموعة طرق تقدم تشخیص شا

  .والسلبیة ةبالوقوف على الجوانب الإیجابی

 :مفهوم التحلیل المالي -1

  : هناك عدة تعریفات للتحلیل المالي نذكر منها

المعلومات المالیة و  فهم البیاناتو  مجموعة العملیات التي تعني بدراسة": یعرف التحلیل المالي على انه

تفسیرها حتى یمكن الإفادة منها في الحكم على مركز المؤسسة و  تحلیلهاو  للمؤسسةالمتاحة في القوائم المالیة 

 كشف انحرافاتهاو  تساعد أیضا في تقییم أداء المؤسسة، و تكوین معلومات تساعد في اتخاذ القراراتو  المالي

  .1"التنبؤ بالمستقبلو 

قائمة (اریخیة المدونة بالقوائم المالیة عملیة تحویل الكم الهائل من البیانات المالیة الت"ویعرف كذلك بأنه 

  .2"إلى كم أقل من المعلومات أكثر فائدة لعملیة اتخاذ القرار......) قائمة الدخلو  المركز المالي

المعلومات و  تحلیل منظمة للبیاناتو  عملیة دراسة"و من وجهة نظر أخرى یعرف التحلیل المالي بأنه 

أدوات و  المصادر الأخرى باستخدام أسالیبو  من خلال القوائم المالیة، سسةالتاریخیة حول المؤ و  المتاحة الحالیة

ریاضیة وإحصائیة للحصول على مؤشرات إضافیة تساعد في تقییم الأداء الحالي للمؤسسة والاستشراف 

  .3"المستقبلي له

ن التحري التفصیلي عن المعلومات التي تفصح عن مضمو و  قیام المؤسسة بالبحث"و یقصد به أیضا 

  .4"تفسیر أسباب نشوء هذه العلاقاتو  الدخلو  العلاقات التي تربط بین البنود في قائمتي المیزانیة العمومیة

                                                           
  .157،  ص2000عمان،  :الفكر هیثم محمد الزعبي،  الادارة  والتحلیل المالي،   دار -1
  .75،  ص2004  مصر،الاسكندریة،  :عیةعبد الغفار حنفي،  أساسیات التحلیل المالي ودراسة الجدوى،   دار الجام -2
  الاردن، عمان،: علاء فرحان طالب وإیمان شیحان المشهداني،  الحوكمة المؤسسیة والأداء المالي الإستراتیجي للمصاف،   دار الصفاء -3

  .70،  69،  ص2011
  .69ص ،2008 الاردن، عمان، :علي عباس، الإدارة المالیة، دار الاثراء -4
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الأسالیب المالیة المستخدمة في تحلیل القوائم المالیة مع و  مجموعة الأدوات"فالتحلیل المالي للمؤسسة هو 

من أهم هذه الأدوات للمقارنة بین المتغیرات  تعتبر النسب المالیةو  الضعف فیهاو  تشخیص حالات نقاط القوة

  .1"المماثلة

عملیة منظمة تهدف إلى التعرف على مواطن القوة في وضع المؤسسة لتعزیزها وعلى "التحلیل المالي هو 

مواطن الضعف لوضع العلاج اللازم لها وذلك من خلال القراءة الواعیة للقوائم المالیة المنشورة بالإضافة إلى 

  2".المؤشرات الاقتصادیة العامةو  نة بالمعلومات المتاحة ذات العلاقة مثل أسعار الأسهمالاستعا

تحدید الربحیة على المدى و  عبارة عن معالجة البیانات المالیة لتقییم الأعمال"و بالتالي التحلیل المالي هو 

تهدف إلى الحصول على  نماذج ریاضیةو  المعلومات لخلق نسبو  هو ینطوي على استخدام البیانات، و الطویل

كما یعتبر التحلیل المالي مكون أساسي من المكونات ، اتخاذ القرارات الرشیدةو  معلومات تستخدم في تقییم الأداء

  .3"الضعفو  المنافسة التي تساعد على فهم أفضل لمواطن القوةو  القویة

المتاحة بهدف ) علومات، المعطیاتالم(هو عبارة عن معالجة منظمة للبیانات المالیة أي أن التحلیل المالي 

الحصول على معلومات تستعمل في عملي اتخاذ القرارات وتقییم أداء المؤسسة في الماضي والحاضر وتوقع ما 

یسمح بدراسة وتقییم الوضعیة المالیة للمؤسسة من خلال الحكم على مستوى مردودیة . سیكون علیه في المستقبل

  .أو عدم تحقیقها للتوازن الماليأعمالها وعلى مستوى تحقیقها 

أي هو تقنیة تستعمل في تقدیر الوضعیة المالیة للمؤسسة في فترة زمنیة ماضیة وحالیة، وتوقع ما ستكون 

علیه في المستقبل، وعلیه هو مجموعة طرق تقدم تشخیص شامل للسیاسة المالیة المتبعة بالوقوف على الجوانب 

  .والسلبیة ةالإیجابی

  : ل الماليأهمیة التحلی .2

نقطة و  قصوى لعملیة التخطیط المالي للمؤسسة فهو منطلق العملیة یعتبر التحلیل المالي ذو أهمیة  

فحتى یتمكن المدیر في وضع الخطط المالیة لابد له من معرفة المركز المالي لمؤسسته فهو كالریان ، بدایتها

 ط المالیة یجب أن تتناسب مع القدرات الحالیةفالخط، الذي یحتاج لمعرفة موقعه قبل أن یحدد خط سیر السفینة

  .الإداریةو  التحلیل المالي هو وسیلة المدیر المالي لمعرفة قدرات مؤسسته المالیةو  المتوقعة للمؤسسةو 

بالإضافة إلى ذلك أصبح التحلیل المالي یستعمل كوسیلة لتقییم أداء المؤسسة والحكم على مركزها  و  

  .نواحي القوة فیهو  من دراسة قوائمها المالیة نواحي الضعفإدارتها بحیث تبرز و  المالي

  : 4تندرج أهمیة التحلیل المالي في النقاط التالیة وبشكل عام  

                                                           
  .100،  ص2007 الاردن، عمان،:دار المسیرة المالیة النظریة والتطبیق، الإدارةسلام وشقیري نوري موسى وآخرون،  مياسامة عز  -1
  .275ص ،2007 مصر، الاسكندریة، :دار الفكر الجامعي رفي، إدارة المال وتحلیل هیكله،محمد الصی -2
 sme@palnet.com ،  نقلا من الموقع3- 2: ،  ص2008 فلسطین، :رام االله  ي،فهمي مصطفى الشیخ،  التحلیل المال -3
  .264ص ،مرجع سبق ذكرهمحمد الصیرفي،  -4
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یستخدم من طرف الجهات المسؤولة في البنوك التجاریة عند منحها تسهیلات مصرفیة لعملائها  -

لى التسهیلات الائتمانیة المختلفة حیث یوضح مدى قدرة العملاء على الوفاء بالتزاماتهم المترتبة ع

بمعنى التحلیل المالي یسهل على البنوك معرفة المؤسسات التي یمكن أن تسدد دیونها أولا بالتالي 

	.نستطیع تحدید المؤسسات ذات السمعة الجیدة من غیرها

بالتحلیل نقوم  أساسهاالتي على ) قائم مالیة(باعتبار أن التحلیل المالي یستعمل مخرجات المحاسبة  -

	.المالي

یمكن التحلیل المالي متخذي القرار في المجتمع بالمؤشرات التي ترشد سلوكیاتهم واتخاذ القرارات  -

	.الرشیدة

	یساعد في التخطیط المستقبلي في كافة النشاطات الاقتصادیة من خلال التقدیرات المستقبلیة  -

	.یعتبر أداة فعالة لزیادة فعالیة التدقیق -

المختلفة تقییما شاملا یمكن من خلاله الحكم علیها وبالتالي  تالشركات والمنشئایساعد في تقییم  -

	.معرفة ما إذا كانت ستستمر في نشاطها

یساعد في توقع مستقبل الوحدات الاقتصادیة من خلال معرفة المؤشرات نتائج الأعمال المتعلقة  -

لإنقاذ الملاك من  إفلاسها إشهارالمناسبة عند  الإجراءاتبها من ربح وخسارة وبالتالي معرفة 

	.خسائر محتملة

وهكذا فإن الاهتمام بالتحلیل المالي یتعدى حد مجرد اكتشاف العلاقات بین الأرقام إلى التحري عن  -

هذا الاتجاه مما یساعد في النهایة على العثور على أفضل و  أسباب قیام هذه العلاقات بهذا الحجم

المالي یوفر للمدیر المالي أدوات قیاسیة یستعملها في  فالتحلیل، الحلول للمشكلات المختلفة

	.1الرقابة المالیةو  التخطیط المالي

 :أهداف التحلیل المالي .3

 :2یمكن حصر أهم أهداف التحلیل المالي في النقاط التالیة

 .تحلیل وتشخیص وضعیة المؤسسة من الناحیة المالیة والاقتصادیة -

 .د التقدیرات المالیةدراسة مختلف التوازنات المالیة وإعدا -

 .استخراج نقاط القوة والضعف لمختلف هیاكل المؤسسة المالیة -

 .معرفة الوضع المالي السائد للمؤسسة وقدرتها على تحمل القروض -

اتخاذ القرارات الإصلاحیة اللازمة باقتراح سیاسات مالیة لتغییر الوضعیة المالیة مما یمكن من تقدیر  -

 ).ة على الوفاء ومعرفة سیولة أصول المؤسسةبتحدید القدر (خطر الإفلاس 

 

                                                           
  .8ص ،2013القاهرة، مصر،  :للتسویق والتوریداتدار الشركة العربیة المتحدة  زیاد رمضان ومحمود الخلایلة، التخطیط والتحلیل المالي، -1
  .40ص ،2015 جدة، :خوارما العلمیة دار المالي الأصول العلمیة والعملیة،یل التحل ج السر محمد عبد الرحمان الكنزي،صابر تا -2
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 .1اكتشاف الأخطار المالیة الممكن للمؤسسة ان تتعرض لها نتیجة السیاسة المالیة التي تنتهجها -

	.الحكم على مدى كفاءة إدارة المؤسسة -

دة على الرغم من أهمیة هذه الأهداف إلا أن نتائج التحلیل المالي یجب التعامل بها بحذر كون أن قاع  

البیانات المعتمدة كمصدر للتحلیل، هي بیانات محاسبیة مستخرجة من القوائم المالیة التي یتم إعدادها وفقا 

من جانب آخر بعض عناصر القوائم المالیة قد تخضع للاجتهاد ، و المعاییر المحاسبیة من جانبو  للقواعد

 ج التحلیل خلال الفترة الزمنیة قید التقییمالأمر الذي قد یؤذي إلى تفاوت في نتائ، التقدیر الشخصيو  الشخصي

  .التحلیلو 

ویهدف التحلیل المالي بصفة عامة إلى إجراء فحص للسیاسات المالیة المتبعة من طرف المؤسسة في   

 ذلك عن طریق الدراسة التفصیلیة للبیانات المالیة لفهم مدلولاتها، و دورة أو في دورات متعددة من نشاطاتها

مما یساعد على اكتشاف ، الكیفیات التي هي علیهاو  لأسباب التي أدت إلى ظهورها بالكمیاتمحاولة تغییر او 

من ثم اقتراح إجراءات مالیة على ، و القوة في السیاسات المالیة التي تعمل في إطارها المؤسسةو  نقاط الضعف

لتها المالیة سیئة أما أو القضاء على نقاط الضعف إذا كانت حا، المؤسسة لمحاولة الخروج من الوضع الصعب

  .التحسن أكثر إن أمكنو  إذا كانت هذه الأخیرة جیدة فتقترح إجراءات تسمح باستمرارها

 :الفرق بین التحلیل المالي والتسییر المالي .4

الفنیة  الأدواتالتحلیل المالي هو الوسیلة الأساسیة التي یرتكز علیها مفهوم التسییر المالي، وهي متمثلة في 

  .2الكمیةوالكیفیة و 

 .المحاسبة العامة، الخاصة، التحلیلیة، التقدیریة: أدوات كمیة -

 التخطیط، التنفیذ، المراقبة والتنظیم: أدوات كیفیة -

 .الجداول المحاسبیة، المالیة والاقتصادیة: أدوات فنیة -

  : الأطراف المستعملة للتحلیل المالي .5

تحلیل الوضعیة المالیة لهذه  إلىي أي مؤسسة یسعى المستثمر قبل اتخاذ قرار الاستثمار ف: المستثمرین -

المؤسسة ومعرفة نقاط القوة ونقاط الضعف في سیاستها المالیة والقیام بتشخیص الجانب الاقتصادي للمؤسسة 

	. 3لمعرفة العائد على استثماراتها وتشخیص الجانب المالي للمؤسسة لمعرفة المخاطر المالیة التي تواجهها

دراسة وتحلیل وضعیة المؤسسة ونجد التحلیل المالي في مختلف التقاریر المالیة  ذلك من أجل: الإدارة -

	. وأهمها تقریر التسییر الذاتي تصادق علیه الإدارة وهو عبارة عن تحلیل الوضعیة المالیة

المنظور التقلیدي للتحلیل المالي تطور من خلال البنوك لوجود علاقة وطیدة بینهما بحیث یلعب : البنوك -

	).مقرضون(وطالبي الأموال ) ودائع(نك دور الوسیط بین عارضي الأموال الب

                                                           
  .56ص ،2012سكندریة، الالتعلیم الجامعي للطباعة والنشر، دار ا التمویل في المؤسسات الاقتصادیة، یوسف حسن یوسف، -1
  .47ص  ،2013ر والتوزیع، الجزائر، دار هومة للنش التسییر المالي للمؤسسة، خمیسي شیحة -2
  .151ص ،2001للنشر والتوزیع الطبعة الأولى، الأردن،  دار البركة العصار رشاد وأخرون، الادارة والتحلیل المالي، -3
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 : الأطراف الأخرى

لمعرفة المؤسسة لدیها قدرة على الوفاء في الأجل القصیر لأن المورد هو الذي یقوم بتمویل : الموردون -

بدراسة مدة التخزین  المؤسسة بالمدخلات وبالتالي یجب أن یعرف هذه المؤسسة لدیها القدرة على التسدید وذلك

ومدة التحصیل ویقارنها مع مدة التسدید دیون قصیرة الأجل یجب أن تكون فترة تحصیل حقوق المؤسسة أقل من 

	.مدة دیون قصیرة الأجل

یشترون ویستهلكون منتجات المؤسسة یدرسون الوضعیة المالیة للمؤسسة لمعرفة ما إذا كانت : الزبائن -

  .ل المستهلكین باحتیاجاتهم ورغباتهمالمؤسسة قادرة أن تضمن تموی

 :أنواع التحلیل المالي .6

ناتجة عن تبویب  الأنواعیمكن النظر إلى التحلیل المالي باعتباره أنواعا متعددة یكمل بعضها الآخر، وهذه 

  :1یستند على أسس مختلفة أهمها

 :من حیث الجهة القائمة بالتحلیل  - أ

الإدارة : موظف أو قسم أو أي وحدة تابعة للمؤسسة مثل وهو التحلیل الذي یتم بواسطة: تحلیل داخلي -

 .المالیة، قسم المحاسبة، وعادة ما یهدف إلى خدمة إدارة المؤسسة في مختلف مستویاتها

یقصد به التحلیل الذي تقوم به جهات من خارج المؤسسة، ویهدف إلى خدمة هذه : تحلیل خارجي -

القائمون بعملیات التسهیلات المصرفیة في البنوك ومراجعي : الجهات وتدقیق أهدافها ومن أمثلة هذه الجهات

 .الحسابات الخارجیتین

 ن حیث طبیعة البیانات والمعلوماتم  -  ب

هناك بیانات یتم الحصول علیها داخل المؤسسة وقد تكون أعدت في الخارج : مصادر المعلومات -

 .ا شابه ذلكمباعتبارها معاییر قطاعیة أو 

 .فتنقسم البیانات إلى بیانات تم تدقیقها وأخرى لم یتم تدقیقها: دمهمدى تدقیق البیانات من ع -

 .فنجد بیانات منشورة وأخرى غیر منشورة: نشر البیانات من عدمه -

 :من ناحیة البعد الزمني  -  ت

یسمح بمعرفة نسبة كل عنصر من عناصر المیزانیة بالنسبة للمجموع الكلي، : التحلیل المالي العمودي -

مقارنة بین أرقام العنصر في القوائم المالیة التي حدثت في نفس الفترة الزمنیة، وبالتالي وهو یقوم على أساس 

 .وبما انه یتم المقارنة في نفس الفترة فهو یتصف بانتقاء البعد الزمني عنه، لذا یسمى بالتحلیل الساكن

أس المال العامل، یسمح بمعرفة مدى تطابق الموارد والاستخدامات وتطویر ر  :التحلیل المالي الأفقي -

تحلیل " وهو یتم على أساس المقارنة بین أرقام نفس العنصر ولكن بین سنتین مختلفتین، ویعرف بمصطلح 

 ".التحلیل الحركي" أو " الاتجاهات

                                                           
  .53ص ،2007البصرة،  :، دار وائل2المالیة أطر نظریة وحالات عملیة، طالنظریة  وسعود جاید مشكور العامري، عبد الستار الصباح -1
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 :1من ناحیة الفترة التي یغطیها التحلیل  -  ث

ویستفاد منه في  قد یكون رأسیا أو أفقیا، ولكنه یغطي فترة زمنیة الأجل،: تحلیل مالي قصیر الأجل -

قیاس قدرات المؤسسة وانجازاتها، ویعتبر أداة للتخطیط المالي قصیر الأجل، كما یرتكز على تحلیل تداول 

 .وسیولة النقدیة ورأس المال العامل ومكوناته والتدفقات النقدیة والربحیة

التي تتصف في الفترة التي یغطیها و  الأجلیختلف عن التحلیل قصیر : تحلیل مالي طویل الأجل -

 .بطولها، وبالتالي یستفاد منه في قیاس قدرات المؤسسة وانجازاتها في الأجل الطویل

الطویل، إضافة إلى تغطیة  الأجلوهو یرتكز على تحلیل هیكل رأس المال والأصول الثابتة والربحیة في 

  .احالتزامات المؤسسة بما في ذلك القدرة على تسدید الدیون ومدى انتظام توزیع الأرب

 :من حیث المدى الذي یغطیه التحلیل  - ج

 .یقصد به تقییم نشاط المؤسسة ومركزها المالي ككل خلال فترة زمنیة :التحلیل الشامل -

یقصد به تقییم نشاط المؤسسة خلال فترة زمنیة معینة، مثل تحلیل رأس المال الثابت،  :التحلیل الجزئي -

  .ومصادر التمویل طویل الأجل

 :يمراحل التحلیل المال .7

  :2یمر التحلیل المالي بمجموعة من المراحل الأساسیة هي

 تحدید هدف التحلیل بدقة -

 تحدید الفترة الزمنیة للتحلیل المالي -

 .تحدید المعلومات المطلوبة لتحقیق الهدف من التحلیل -

 .سات السلیمة على القوائم المالیةالتأكد من تطبیق المبادئ والفروض والسیا -

 .المناسباختیار أسلوب التحلیل  -

 .إعادة تبویب القوائم المالیة لتتلاءم مع أسلوب التحلیل المختار -

 .معالجة معلومات القوائم المالیة باتباع أسلوب التحلیل -

 .اختیار المعیار الملائم لقیاس النتائج -

 .تحدید مدى الانحرافات المقبولة عند المعیار الطبق، ودراسة الانحرافات الظاهرة بصورة مستمرة -

 برنامج زمني للتحلیل إعداد -

 .متابعة ومراقبة تنفیذ برامج التحلیل -

 التوصل للاستنتاجات والتوصیات ووضع الاقتراحات اللازمة -

 .صیاغة التقریر -

  

                                                           
  .19،  ص2009الأردن،  :الإثراءدار  اهات الحدیثة في التحلیل المالي،الاتج ي،ولید ناجي الحیال -1
  .58-57ص  ،ذكرهسبق مرجع  لتمویل في المؤسسات الاقتصادیة،ا یوسف حسن یوسف، -2
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  : 1هيو  أساسیة نجاز التحلیل المالي بثلاث مراحلإعملیة  تمر  

 طوات التالیةهي مرحلة أساسیة یقوم من خلالها المحلل المالي بالخ:عداد والتحضیرمرحلة الإ: 

 حیث یتقرر بموجبها الكثیر  الأولى،وهي من أهم خطوات المرحلة : تحدید الهدف من التحلیل

من الخطوات اللاحقة مثل تحدید أسلوب التحلیل والمعلومات الواجب جمعها، ویقوم المحلل 

 مثلا بتحدید الغرض من التحلیل حیث تختلف الأهداف حسب الأطراف المستفیدة، فالمستثمر

یرغب بالتعرف على ربحیة المؤسسات المتوفر فیها فرص الاستثمار،ویهتم كذلك بسیاسات 

توزیع الأرباح في هذه المؤسسة، بینما البنوك والمقرضین یهتمون بشكل أساسي، بالتعرف على 

فیما تولي الإدارة اهتماما خاصا لتقییم الأداء في مختلف  ،سدادالوقدرتها على  المؤسسة سیولة

	.رات والأقسامالإدا

 بعد تحدید الهدف یتوجب على المحلل المالي أن یقرر مدى ونطاق التحلیل، : نطاق التحلیل

هل یشمل تحلیله مؤسسة واحدة أم سیتعداها لمؤسسات أخرى مشابهة، وهل سیكون التحلیل 

	.لسنة واحدة أم لسنوات متعددة

 محلل المالي أن یحدد ویجمع على ال: تحدید وجمع المعلومات والبیانات اللازمة للتحلیل

 .المعلومات الكافیة والملائمة لأهداف تحلیله

 في هذه المرحلة یقوم المحلل بمعالجة المعلومات والبیانات بما یخدم أهداف التحلیل، : مرحلة التحلیل

	:وتتكون هذه المرحلة من الخطوات التالیة

 همة المحلل المالي، ومساعدته تسمح هذه الخطوة بتسهیل م: عادة تبویب وتصنیف المعلوماتإ

نتائج دقیقة، تتطلب هذه الخطوة من المحلل المالي ترتیب البنود وإعادة  إلىفي الوصول 

الثبات  والقوائم المالیة، هو عادة التبویب والتصنیف للمعلوماتإولعل أهمما یحقق . تصنیفها

دما یتعلق الأمر بأكثر من مكانیة المقارنة عنإفي عرض القوائم المالیة، وبالتالي  الإتساقو 

	.    مؤسسة أو أكثر من فترة مالیة

 ختیار أداة وأسلوب التحلیل عنایة خاصة من المحلل، إیتطلب  :ختیار الأداة الملائمة للتحلیلإ

وتتعدد . بین أهداف التحلیلو  حیث یجب أن یكون هناك توافق وانسجام بین الأداة المختارة

تحلیل سواء الرأسي،أو الأفقي، تحلیل النسب، وتحلیل التعادل أدوات التحلیل وأسالیبه حسب ال

	.2الخ...

  مؤشرات  وهي الفروقات التي یجدها المحلل نتیجة مقارنته لأرقام أو :نحرافات وأسبابهاتحدید الإ

أو نسب خاصة بالمؤسسة، مع مؤشرات أو نسب تخص المؤسسة نفسها لسنوات مختلفة، أو 

                                                           
  .77-76 :ص، 2006خنفر مؤید وغسان فلاح المطارنة، تحلیل القوائم المالیة، الطبعة الأولى، دار المسیرة، الأردن،  راضي -1

  .80ص المرجع نفسه، -2
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نحرافات یمكن المحلل المالي من فتحلیل هذه الإ. لقطاعتخص مؤسسات منافسة في نفس ا

	.1التعرف على أداء المؤسسة

 وهي أخر مراحل التحلیل المالي، فهي نتیجة : ) التقریر كتابة(ت ستنتاجات والتوصیامرحلة الإ

خاص على أن یراعى  عداد وتحضیر وتحلیل، حیث یحرر المحلل المالي تقریرإجراءات السابقة من الإ

 لیها التحلیل، الإیجازإستنتاجات التي توصل البساطة والوضوح في عرض الحقائق والإ: یلي افیه م

  .2قتراح الحلول والتوصیات اللازمةإیتعلق بأهداف التحلیل،  التركیز على ماو 

 :أسالیب التحلیل المالي .8

  :تتعدد الأسالیب المتبعة في التحلیل المالي ونذكر منها  

 .مالیةأسلوب التحلیل بالنسب ال -

 .أسلوب التحلیل بمؤشرات التوازن المالي -

 .أسلوب التحلیل بالمقارنات -

 .أسلوب التحلیل بالأرقام القیاسیة -

 .أسلوب تحلیل باستخدام طرق ریاضیة -

الهدف من التحلیل، نطاقه، : على عوامل مختلفة منها يوبشكل عام یعتمد اختیار أسلوب التحلیل المال  

  .حة، إضافة إلى الخبرة التي یتمتع بها المحل الماليحجم البیانات المالیة المتا

  أسالیب التحلیل المالي: 01الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  جدول التمویل، المیزانیة،    مؤشرات التوان المالي 

  جدول تدفقات الخزینة  جدول حساب النتائج  المیزانیة المالیة 

  حركة رؤوس الأموال   

  الوظیفة    حسب الطبیعة  

  

  أرصدة وسیطة                   

  .من إعداد الأستاذ :المصدر

                                                           
  .80ص ،نفس المرجع السابق -1
  .80ص ،نفس المرجع -2

 التحلیل المالي

 دراسة الوظیفة التوازن المالي  النسب التدفقات
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  :1في الأدوات هذه وتتمثل المرجوة الأهداف إلى الوصول من تمكنه محددة أدوات استعمال المالي المحلل على

والمردودیة  المالي التوازن على التأثیر دون الاحتیاجات تمویل ضمان منه الهدف :الهیكل المالي تحلیل  - أ

النشاطات  بین بالفصل الوظیفي المنظور على أو المالیة الذمة منظور على عتمادبالا المالیة، والملاءة

 .التحلیل في الرئیسیة

تحقیق  على النشاط قدرة مدى على والحكم للنتائج، المؤسسة تحقیق بكیفیة یهتم :والنتائج النشاط تقییم  - ب

 مراحل مختلف تبین أرصدة عن عبارة هي التي للتسییر، الوسیطة الأرصدة باستخدام وذالك الربحیة،

 .المناسبة القرارات أتحاذ من یمكن مما تحققها، وأسباب النتیجة تشكل

 تحقیقها، في ساهمت التي الوسائل مع المحققة النتائج مقارنة من تمكن وسیلة هي :المردودیة تقییم  - ت

 والإستثمار مویلالت قرارات اتخاذ خلالها من ویمكن الأداء، تقییم في موضوعیة الأكثر المؤشرات وهي

 . وغیرها

 حیث الذمي، والتحلیل الوظیفي بالتحلیل مقارنة تطورا الأكثر التحلیل یمثل :المالیة  التدفقات تحلیل  - ث

 هذا كما یحوي الخزینة، في الفائض أو العجز أسباب على والوقوف المالي التوازن تحلیل من یمكن

 الإستراتیجیة القرارات إتخاذ في تساعد التي الإستراتیجي البعد ذات المؤشرات من مجموعة التحلیل

 .المعتمدة المالیة الإستراتیجیة وتقییم

  :فالتحلیل المالي للمؤسسة یتم عن طریق ثلاث أسس رئیسیة، مثلما یوضحه الشكل التالي 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
، عمان، الاردن، 1منهج علمي وعملي كتكامل، الوراق للنشر والتوزیع، ط-ولید ناجي الحیالي، الاتجاهات المعاصرة في التحلیل المالي  -1

  .24، ص 2007
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  .أسس التحلیل المالي: 02الشكل رقم 

1  

  

  

  

  

2  

  

  

  

  

  

    

  

  

  3    

  

 

  

  

  

  

  

  .الأستاذمن إعداد  :المصدر

هذا الشكل یبین لنا الأسس التي یقوم علیها التحلیل المالي، الأساس الأول تحلیل النشاط والأداء من خلال 

النسب التي تحسب من جدول حسابات النتائج والأرصدة الوسیطیة للتسییر، التحلیل الإحصائي للهیكل المالي 

ن المالي والنسب المالیة، ثم التحلیل الدینامیكي للوضعیة المالیة وذلك باستخدام جدول عن طریق مؤشرات التواز 

  .تدفقات الخزینة وجدول التمویل

  

 حسابات النتائج

 النسب القدرة على التمویل الذاتي الأرصدة الوسیطیة للتسییر

 تحلیل النشاط و الأداء

صائي للھیكل الماليالتحلیل الإح  

 المیزانیة المحاسبیة

  میزانیة المالیة

  التوازن المالي

  التحلیل الدینامیكي للوضعیة المالیة

تدفقات الخزینةجدول   جدول التمویل 

  النسب

 رأسمال العامل
 الإحتیاج في رأسمال العامل

 الخزینة الصافیة

السیولة، الملاءة ، الھیكل ( النسب 
  )المالي، معدل الدوران

 

  )الإجمالي الصافي ( التغیر في رأسمال العامل 

  التغیرفي الإحتیاج في رأسمال العامل

 الخزینة الصافیة

 تدفقات الخزینة المتأتیة من النشاط

 تدفقات الخزینة المتأتیة من عملیات الإستغلال

التمویلتدفقات الخزینة المتأتیة من عملیات   
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  خطوات التحلیل المالي بشكل مختصر وواضح: 03الشكل رقم 

  

 جدول حسابات النتائج

	الأرصدة الوسیطیة 

 نسب المردودیة 

	

 المیزانیة

 رأس المال العامل

 حتیاج رأس المال العاملا

  النتائج و  النسب

  

  

  

  

  

    

  

  

  

   

  بالمستقبل المجهول التنبؤ 

التشخیص المالي أداة لرسم الإستراتیجیة المالیة للمؤسسة، الأفاق للدراسات الإقتصادیة، ، خلیفة الحاجو  وكال نوردین: المصدر 

  .129الجزائر، ص، العدد الأول

لتحلیل المالي یبدأ بدراسة المردودیة والنشاط ثم التوازن المالي اعتمادا یتوضح لنا من هذا الشكل أن ا  

على القوائم المالیة، بعدها یستخلص المحلل المالي نقاط القوة والضعف والتي تعد الأساس لبناء إستراتیجیة 

  .مالیة

 :أن لنا اتضح معالجتنا للتحلیل المالي خلال من

 كأساس تستخدم معلومات إلى المالیة القوائم في الواردة المالیة اناتالبی تحویل عملیة هو المالي التحلیل 

 التحلیل هذا یكون وقد النقص، ومعالجة المؤسسة في الإیجابیة الاتجاهات تعزیز لأجل قرارات لاتخاذ

 .صحیحة غیر فیه المستعملة البیانات كانت ما إذا مجد غیر

 معینة فترة خلال عملیاتها ونتائج المالي المؤسسة وضع عن دقیقة صورة إعطاء إلى المالیة القوائم تهدف   

 على الحصول من تمكنها التي المناسبة التحلیلیة الأدوات تستعمل أن للمؤسسة المالیة الإدارة وعلى. 

 .المالیة للقرارات اللازمة المعلومات

  

  

دراسة النشاط 
 یةالمردودو

 دراسة التوازن المالي
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 تحدید مواطن القوة

 تحدید مواطن الضعف

الإستفادة من الفرص 

 المتاحة

 تجنب التهدیدات

 رسم الإستراتیجیة المالیة
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  القرارات واتخاذدور التحلیل المالي في تقییم الأداء   .9

  مالي في تقییم الأداء دور التحلیل ال - 8-1

یعتبر تقییم الأداء جزءا من سلسلة العمل الإداري المتواصل، والذي یشمل مجموعة من الإجراءات التي تتخذها 

، وذلك للتأكد من أن الموارد المتاحة تستخدم الاقتصادیةالإدارة سواء على مستوى مراكز الربحیة أو الوحدة 

  .1المحددة مسبقا والاقتصادیةیة الفن بكفاءة وفعالیة وطبقا للمعاییر

یستعین المحلل المالي خلال القیام بعمله بالمؤشر المالي، باعتباره یعطي صورة كافیة للتسییر داخل المؤسسة 

من أوجه  انطلاقاوتطور أدائها خلال فترات معینة، ویظهر التحلیل المالي كأداة لتقییم الأداء داخل المؤسسة 

  :نقاط التالیةمختلفة یمكن حصرها في ال

 تقییم الأداء والنتیجة حیث تشمل النتیجة مختلف أنشطة مؤسسة.	

  ،دراك قیود التمویلإتقییم الأداء والتمویل وهي الطریقة التي تمكن من خلالها المؤسسة.	

  2، هذا المؤشر یساعد في تقییم الأداء المالي للمؤسسةةداء والمردودیتقییم الأ.	

  تخاذ القراراتاي التحلیل المالي ف دور - 8-2

للمؤسسة،  الاقتصادياختلفت طبیعة النشاط  مهما.ونجاحه مرتبط بقرارات الإدارة اقتصادين قوة أداء أي نشاط إ

ومهما كانت أحجام هذه النشاطات، ومهما كان الشكل القانوني للمؤسسة فإن وظیفة الإدارة في هذه المؤسسة 

تكون كافیة لاسترجاع جمیع الموارد  اقتصادیةجل خلق قیم هي التخطیط لاستخدام الموارد المتاحة، من أ

المستخدمة، وتحقیق مردودیة مقبولة على هذه الموارد، وهذا بطبیعة الحال یعتمد أساسا على القرارات الإداریة 

  :طار المجالات الثلاثة التالیةإالسلیمة المتخذة في 

 ي السلیمعلى التحلیل المال اوتنفیذها بناء الاستثمارات اختیار.	

  المستخدمة المواردالفعالة من جمیع  الاستفادةبطریقة مریحة عن طریق  الاقتصاديتوجیه النشاط.	

  الاستخدامبطریقة واعیة عن طریق الموازنة بین المنافع المتوقعة، مع تكالیف  الاقتصاديتمویل النشاط 

  .3خارجیةقراض إمصادر  استخداموخاصة التعرض المحتمل للخطر من 

 :ادر بیانات التحلیل الماليمص  .10

  :یعتمد التحلیل المالي على نوعین من البیانات هي

 :هي تلك التي یتم الحصول علیها مباشرة من المؤسسة وهي :بیانات داخلیة  - أ

تعتبر من أهم الوثائق التي یحتاج إلیها المحلل المالي لكونها تشمل على عناصر : المیزانیة المحاسبیة -

 .تحلیل كما یقوم بالانتقال من خلالها إلى المیزانیة المالیةأساسیة في القیام بال
                                                           

التجاریة،   في العلوم  رماجستی رسالة سسات الاقتصادیة وترشید قرارتها،یم أداء المؤ استخدام التحلیل المالي في تقی الیمین سعادة، -1

  .24 ص ،2008 الجزائر، تصادیة التجاریة وعلوم التسییر،كلیة العلوم الاق تخصص إدارة الأعمال، جامعة لحاج لخضر،

  .26،  25ص المرجع أعلاه، -2
  .26ص المرجع نفسه، -3
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 .ویعتبر مرجعا داخلیا یمكن اللجوء إلیه ویبین التدفق الحقیقي والخام: میزانیة المراجعة -

هي وثیقة محاسبیة لها أهمیة بالغة، حیث انها تمكن المحلل من دراسة تطور : جدول حسابات النتائج -

رئیسیة مثل رقم الأعمال ومصاریف المستخدمین وكل إیرادات وتكالیف مؤشرات أصناف الحسابات ال

 .المؤسسة

تبقى البیانات الداخلیة غیر كافیة للقیام بتحلیل مفصل وشامل لنشاط المؤسسة، لذلك : بیانات خارجیة  - ب

المؤشرات المحصلة من البیانات : یتم اللجوء غلى بیانات مستمدة من محیط المؤسسة وهي تتمثل في

  .دمة في مؤسسات أخرى تنشط في نفس القطاعالمق

   مدخل للقوائم المالیة -ثانیا

وعلى الرغم من ، تمثل القوائم المالیة الوسیلة الأساسیة لتوصیل المعلومات المحاسبیة للأطراف الخارجیة  

  .1أن القوائم المالیة قد تحتوي على معلومات مصادر خارج السجلات التجاریة للمحاسبة

حیث تكون ملائمة ، أدائها خلال فترة معینةو  لقول بأنها عرض هیكلي للمركز المالي للمنشأةكما یمكن ا  

تساعد أصحاب المنشأة في تقییم كفاءة و  لمختلف فئات مستخدمي القوائم لاتخاذ القرارات الاقتصادیة الراشدة

  .استغلال الإدارة لموارد المنشأة

ذلك بعد أن تم تدقیقها من قبل المدقق و  رئیسیة للمعلوماتحیث تشكل القوائم المالیة أحد المصادر ال   

  .2الخارجي لیتم الاعتماد علیها في اتخاذ العدید من القرارات الاقتصادیة من قبل مستخدمیها

فهي تلخص جمیع العملیات المالیة التي حدثت ، كما تعد القوائم المالیة المنتج النهائي للنظام المحاسبي  

هذه و  تخضع عملیة إعدادها لعدد من المبادئ المحاسبیة المتعارف علیها، و فترة المالیةفي المنشأة خلال ال

  .المبادئ تحدد المعلومات التي یجب أن تشملها القوائم المالیة

  :مكونات القوائم المالیة .1

المسیرین تشكل القوائم المالیة أهم وسیلة لإیصال المعلومة المالیة لمختلف مستعملیها الخارجیین والداخلیین 

، الملاك، المساهمین، موردي رؤوس الأموال(لیة للمؤسسة ومختلف أجهزة الإدارة والمراقبة والمصالح الداخ

التي تتمتع بسلطة التنظیم والرقابة السلطات الجبائیة، ) الأخرىوالمنظمات  والإداراتالبنوك، ومختلف الممولین 

وهي خمسة . ، أجراء، زبائنالمؤسسة، شركات التأمین التخطیط والتنظیم، شركاءالوطني، وأجهزة  الإحصاء

  :قوائم

	.المیزانیة -

                                                           

.35 ص ،2005التقاریر المالیة، الدار الجامعیة، مصر،  ،طارق عبد العال حماد - 1 
 سمیر محمد الشاهد وطارق عبد العال حماد، قواعد إعداد وتصویر القوائم المالیة للبنوك وفقا لمعاییر المحاسبة الدولیة، اتحاد المصارف -2

  .20 ص، 2000العربیة، 
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	.جدول حسابات النتائج -

	.الخاصة الأموالجدول تقدیرات  -

	.جدول تدفقات الخزینة -

	.الملاحق -

  :معلومات مفیدة لمختلف مستعملي المعلومة المالیة حول إعطاءوالهدف منها هو 

 المیزانیة             الوضعیة المالیة	

 النتائج                     النجاعة	

 جدول تدفقات الخزینة              وضعیة الخزینة	

  : لمعلومات المالیةاخصائص نوعیة  .2

بهدف أخذ القرارات لا بد أن تكون القوائم المالیة تضمن الشفافیة من خلال عرض معلومة شاملة ومفیدة 

  .ومنه نستخلص خصائص المعلومات المالیة

  خصائص نوعیة المعلومة المالیة: 04قم الشكل ر 

    

  
  .من إعداد الأستاذ: المصدر

مرتبطة بطبیعة المعلومة المحاسبیة أو بأهمیتها النسبیة كلما كانت تفید في تفسیر أو  :دقیقة وملائمة

  .تشخیص واتخاذ القرار كلما كانت ملائمة بمعنى بإمكانها التأثیر على القرارات الاقتصادیة لمستعملیها

تعبر عن درجة الثقة في المعلومة فیما إذا كانت خالیة من الأخطاء والأحكام  :الموثوقیة أو المصداقیة

  : الشروط التالیة أساسالمسبقة یتم إعدادها على 

	.البحث عن الصورة المخلصة -

خصائص 
المعلومات 

المالیة 

دقیقة 
وملائمة

سھولة 
الفھم

قابلة 
للمقارنة

الموثوقیة
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	.تغلیب الواقع الاقتصادي على الظاهر القانوني -

	.الحیادیة في انتاجها والشمولیة -

  .تسمح بالمقارنة بین المؤسسات التي تنشط في نفس القطاع وكذا مقارنتها عبر الزمن :قابلة للمقارنة

سهلة الفهم بالنسبة لكل مستعملیها دون أن تكون مختصا أو خبیرا في المحاسبة أو في  :سهولة الفهم

  .المیدان المالي

 للبدء في عملیة التحلیل المالي یجب معرفة من یقوم بالتحلیل المالي؟ -

یقوم بالتحلیل المالي هو المحلل المالي ولكي یقوم هذا المحلل بالتحلیل یحتاج إلى معلومات وهذه الذي 

حیث .    اقتصادیة، استراتیجیة، محاسبیة، مالیة، وهذه المعلومات تساعده في التحلیل المالي :المعلومات تكون

 :أن

	خليالتشخیص الخارجي والدا                المعلومات الاقتصادیة  -

	دراسة السوق                         المعلومات الاستراتیجیة -

تأتي بها مخرجات نظام المعلومات المحاسبیة الذي یعطي لنا عدة            المعلومات المحاسبیة  -

میزانیة، جدول حسابات النتائج، جدول تدفقات الخزینة، جدول (قوائم 

	).تغیرات أموال خاصة، ملاحق

	الیةالمعلومات الم -

یركز على الشكل الاقتصادي (في النظام المحاسبي المالي الجدید نركز على أولویة الجوهر الاقتصادي   

) عقد ملكیة(في النظام القدیم كان یسجل في المیزانیة إلا ما هو ملك للمؤسسة : مثال )عوض شكل قانوني

على تدفقات نقدیة من ذلك  لا یسجل بالرغم من أن المؤسسة تتحصل )إیجارعقد (أما ما هو مستأجر 

الأصل، أما في النظام الجدید المؤسسة تسجل على ما هو أصل ویحقق لها تدفقات نقدیة سواء كان ملكا لها 

	.أولا

هو تحت رقابة (الأصل هو كل مورد تستطیع المؤسسة الحصول على المزایا المستقبلیة المرتبطة به  -

  . حالي مرتبط بأحداث ماضیة تؤدي الى تسدیدات مستقبلیةأما الخصم فهو یمثل التزام ) وتحكم المؤسسة

  .الأطراف المستخدمة للقوائم المالیة .3

خارج الوحدة و  مرافقتها عدد كبیر من المستفیدین داخلو  معلومات القوائم المالیةو  یستخدم بیانات 

كما , معرفتهم بهاو  نشاتحیث یعتمد الكثیرون عند اتخاذ قراراتهم الاقتصادیة على علاقاتهم بالم, الاقتصادیة

حیث أن المستفیدین الخارجیین لیست لهم ,یركزون اهتماماتهم نحو المعلومات المقدمة من خلال التقاریر المالیة

مقدرتها و  سوى القوائم المالیة كمصدر موثوق یتم الاعتماد علیه في الحكم على المركز المالي للوحدة الاقتصادیة

  .تحسین نتائج أعمالها من سنة إلى أخرىو  تطور هذه الوحدةو  و درجة نمو,تقبلامسو  على تحقیق الأرباح حالیا

تركز على بیانات معینة تعنیها أكثر من و  لها وجهة نظرها الخاصةو  كل مجموعة لها مصالحها الخاصة

  .غیرها في هذه القوائم المالیة
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تساعدهم في اتخاذ قرارات ، لمحققالعائد او  الاهتمام بالمخاطرة :المستقبلیینو  المستثمرین الحالیین - 

  .تقییم قدرة المشروع على توزیع الأرباح بالنسبة للمساهمینو  الاستثمار

  .تقییم قدرة المؤسسة على دفع أجورهمالربحیة، و  تقدیم معلومات متعلقة بالاستقرار: الموظفون - 

  .القدرة على السدادو  المعلومات المتعلقة بآجال الاستحقاق: الدائنون - 

  .المعلومات المتعلقة باستحقاق دیونهم: الموردون - 

  .المعلومات المتعلقة باستمراریة المؤسسة: العملاء - 

إحصاءات الدخل ، تحدید السیاسات الضریبیة ،نشاطات المؤسسة، توزیع الموارد: مؤسساتهاو  الحكومات - 

  .الوطني

  .1تنوع نشاطهاو  معلومات متعلقة بتطور المؤسسة: الجمهور - 

 .إعداد القوائم المالیة كیفیة .4

 كانت الذي الوقت ففي المحاسبیة، والمبادئ والمفاهیم الممارسات تاریخ عبر المالیة القوائم أهمیة تفاوتت

 القرنیة بدا حتى السابع القرن منذ الأهمیة حیث من الأخرى المالیة القوائم بین بارزة مكانة تحتل المیزانیة فیه

 كانت والتي الوقت، ذلك سائدة كانت التي القانونیة بالصورة للشركة المالي المركز تعكس أنها باعتبار العشرین،

 لصالح تراجعت هذه النظر وجهة أن إلا الآخرین، اتجاه الالتزامات لسداد ضمان أفضل هي المیزانیة أن تعتقد

 المهنیة والاتحادات المنظمات دور وازدیاد القانونیین، للمحاسبین الأمریكي المعهد تشكیل منذ الدخل قائمة

 المهم من أن القانونیین للمحاسبین الأمریكي للمعهد التابعة المحاسبیة الإجراءات لجنة أشارت وقد.    المحاسبیة

 الأهمیة ومع البیانات، في نقصان أو زیادة دون الإمكان، قدر ومتوازن دقیق بشكل الدخل صافي عرض جدا

 الحین ذلك ومنذ. متتالیتین قائمتین بین وصل كصلة العمومیة المیزانیة إلى ینظر أخذ الدخل، لقائمة المتزایدة

 الأكثر باعتبارها الدخل قائمة مع التعامل تم ،1973 عام في المالیة المحاسبة مجلس معاییر تأسیس وحتى

 الأساسي الضمان وهو الأرباح، تولید على وقدرتها الإدارة أداء بتقییم علاقة ذات معلومات تقدم لأنها أهمیة

 درجة أعطى الذي المالیة المحاسبة معاییر مجلس بجهود الحال هذا وتغیر وأعبائها، القروض سداد لضمان

 النقدیة التدفقات وقائمة الدخل وقائمة المیزانیة في المتمثلة الأربع الأساسیة المالیة القوائم لمجموع متساویة أهمیة

 دورها تؤدي أن لها أرید إذا ومتكاملة مترابطة القوائم هذه تكون أن ویجب.    الملكیة حقوق في التغیر وقائمة

 التكلفة وفق القیاس مثل نفسها، القیاس العملیة تخضع لأنها كنتیجة الترابط هذا ویأتي الصحیح، بالشكل

 يفه البعض، لبعضها مكملة وهي كافة، المنشأة عملیات على المزدوج القید لتطبیق ونتیجة غیرها، أو التاریخیة

 قائمة أیة فإن وبالتالي تخصها، التي المالیة والعملیات الاقتصادیة المنشأة عن ومختلفة متنوعة معلومات تعكس

                                                           
المالي للمؤسسة، المؤتمر الوطني حول التشخیص المالي في المؤسسات  داءالألتقییم  كأداةقصابي الیاس، تحلیل القوائم المالیة  -1

، نسخة 06 ، ص23/05/2012-22الاقتصادیة، كلیة العلوم الاقتصادیة والعلوم التجاریة وعلوم التسییر، جامعة باجي مختار عنابة، یومي 

  .الكترونیة
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 جمیع اجل یحث والمستخدم بمفردها، المنشأة حال عن واضحة صورة تعكس أن تستطیع لا القوائم هذه من مالیة

  :المالیة القوائم مكونات صتلخی یمكن المنشأة هذه عن واضحة صورة لتشكیل القوائم هذه

  :المالیة المیزانیة مكونات تحلیل - 4-1

 منها تنتظر والتي الماضیة الأحداث نتیجة المؤسسة علیها وتسیطر تراقبها الموارد هي الأصول: الأصول

 الأصول یؤدي أن إمكانیة في المنافع هده وتتمثل لها، المستقبلیة الاقتصادیة المنافع على الحصول المؤسسة

  . المؤسسة صالح في تكون یعادلها ما أو نقدیة التدفقات إلى مباشرة غیر أو مباشرة بصورة

 البیع، التحصیل بغرض بها ظالمحتف والأصول النقدیة، وشبه النقدیة، الأصول هي: الجاریة الأصول - 1- 1- 4

 شهر 12 خلال تداولها تمسی والتي بها المحتفظ الأصول أو للمؤسسة، العادیة الاستغلال دورة خلال الاستهلاك

  .1جاریة تعتبرها لا الأخرى الأصول وباقي الموالیة،

 أو للمؤسسة العادیة الاستغلال دورة خلال تسدیدها ینتظر التي التعهدات هي: الجاریة الالتزامات - 2- 1- 4

 المؤسسة تلكتم التي تلك أو المتداولة، لأصول استخداما سدادها یتطلب التي تلك أو. شهر 12 خلال المستحقة

  .2جاریة تعتبر لا الأخرى التعهدات وباقي شهر 12 بعد ما إلى تسدیدها تأجیل في الحق

 انقضائه والدي تسابقا وقع الأحداث عن المترتب المؤسسة الراهن الالتزام هي الخصوم :الخصوم - 3- 1- 4

  .3اقتصادیة منافع تمثل موارد خروج خلال من المؤسسة بحلول

  . المیزانیة قائمة ناصرع عن الإفصاح - 2- 4

  .الخصوم وجانب الأصول جانب:  جانبین تضم

  : 4التالیة العناصر الأصول كل تضم : الأصول - 1- 2- 4

  :  الجاریة غیر الأصول - 1- 1- 2- 4

  .أخرى معنویة قیم محل، شهرةتضم : المعنویة الثابتة القیم ●

  . الجاریة الثابتة لقیما للتنازل ثابتة قیم أخرى ثابتة قیم المباني، ،الأراضي تضم: المادیة الثابتة القیم ●

 مالیة وأصول قروض مماثلة، وحقوق مساهمات ةثابت سندات تقییمها، معاد سندات وتضم :المالیة الأصول● 

  .مؤجلة ضریبیة أصول متداولة، غیر

  :  الجاریة الأصول - 2- 1- 2- 4

  .الجاریة والحسابات المخزونات● 

  الآخرون ومدینون الزبائن● 

                                                           
صادیة كلیة العلوم الاقت ،وإداریةم المالیة، مجلة الباحث اقتصادیة عرض القوائ ،01عقاري مصطفى، المعیار المحاسبي الأول رقم  -1

  .197ص ،2007جوان والتجاریة وعلوم التسییر، جامعة خیضر بسكرة، العدد الأول، 
  .197ص نفس المرجع، -2

3 Hervé pateaux.préparer la passage aux norms IAS/IFRS.comundi.2005.p293 
  .78-77ص ،2008، الجزائر، 1، مكتبة الشركة الجزائریة بودواو، جالدولیة المحاسبیة للمعاییر طبقا ؤسسةالم شعیب شنوف،  محاسبة -4
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  .یعادلها وما الموجبة الخزینة حسابات● 

   :التالیة العناصر الخصوم تضم: الخصوم - 2- 2- 4

 التقدیر، إعادة فرق الاحتیاطات، المطلوب، وغیر المطلوب، المال رأس: الخاصة الأموال - 1- 2- 2- 4

  .الدورة نتیجة جدید، من محول الخاصة، موالالأ

 متداولة، غیر أخرى خصوم مؤجل، ضریبي التزام مالیة، ودیون قروض :الجاریة غیر الخصوم - 2- 2- 2- 4

  .المماثلة وخصوم مقدمة وإیرادات مؤونات

 الخزینة حسابات ،آخرون دائنون دیون ضرائب، الملحقة، والحسابات الموردین: الجاریة الخصوم - 3- 2- 2- 4

  .یعادلها وما) السالبة(

  : 1یكون بحیث مجموعتین إلى وتقسم المیزانیة عناصر تقدم

  المیزانیة  الأصولعناصر :  05رقم  الشكل 

  

 

 

 

 

 

 

  79ص، ذكره سبق مرجع الدولیة، المحاسبیة للمعاییر طبقا المؤسسة محاسبة، شنوف شعیب: المصدر

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
  .79ص شعیب شنوف، نفس مرجع السابق، -1

أصول غیر 

 جاریة

 أصول جاریة

 

ولالأص  
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  ةعناصر الخصوم المیزانی :06رقم  الشكل

 

 

 

 

 

 

  

  .79ص، كرهذ سبق مرجع الدولیة، المحاسبیة للمعاییر طبقا المؤسسة محاسبة، شنوف شعیب:  المصدر

 :التالي الجدولمن خلال  المالیة المیزانیة نموذج یتحدد

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 

الخاصة  الأموال  

 الطویلة الخصوم

 الخصوم+  الاجل

الاجل قصیرة  
 

 الخصوم
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  SCFالمیزانیة المالیة حسب ):01(الجدول رقم

 القیمة الأصول مالیةالقیمة ال والمؤونات الاهتلاكات الصافیة القیمة الخصوم  القیمة المالیة

 الخاصة الأموالرؤوس   

 ال الصادرةرأس م

 رأس مال غیر المطلوب

 احتیاطاتو  علاوات

 احتیاطات موحدة

 مالتقیی إعادةفروق 

 فرق المعادلة

  النتیجة الصافیة

 المجموعة حصة

  رؤوس أموال أخرى

  الترحیل من جدید 

  حصة الشركة الموحدة 

 .حصة الأقلیة

  ةالجاریالخصوم غیر 

  ةدیون مالیو  قروض

  ضرائب مؤجلة ومخصصة 

  جاریة أخرى دیون غیر

مقیدة  منتجاتو  مخصصات

   سلفا

 جاریةال غیر الأصول      

 التثبیتات المعنویة

 التثبیتات العینیة

 أراضي

 مباني

 تثبیتات عینیة أخرى

 تثبیتات قید التنفیذ

 تثبیتات مالیة

دائنة ملحقة  وحسابات أخرىمساهمات 

 بها

 ر جاریةقروض وأصول أخرى غی

 أصل الضرائب المؤجلة

  

  

  

  

  ر الجاریةغی الأصولموع جم        ةاریجغیر ال وع الخصوممجم  

  ةجاریالخصوم ال

  الموردون والحسابات المرتبطة

  ضرائب

  دیون أخرى

  الخزینة

  

  

  

  الأصول الجاریة      

  مخزونات ومنتجات

  د الصنعقی 

 ةالمماثل والاستخدامات الحسابات الدائنة

 الزبائن

 مدینون أخرون

 الضرائب والرسوم

  أخرى جاریة صول مالیةتوظیفات وأ

  جاریةال الأصولموع جم        مجموع الخصوم الجاریة   

 الأصولموع جم    وع الخصومجمم 

المحدد لقواعد التقییم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالیة وعرضها وكذا مدونة الحسابات وقواعد  2008جویلیة  26القرار المؤرخ في : المصدر

  .26، ص ، الجزائر2009مارس  25، الصادرة بتاریخ 19الجریدة الرسمیة رقم  سیرها،
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 :الدخل النتائج حسابات جدول عرض - 4-2

 دورة خلال المؤسسة أعمال نتیجة یبین تقریر عن عبارة هو" :النتائج حسابات دولج تعریف -1- 4-2

 بینهما الفرق یكون حیث الفترة خلال المؤسسة طرف من المحققة والنواتج الأعباء ویتضمن معینة، محاسبیة

 .1"خسارة أو ربح إما تكون التي للفترة صافیة نتیجة

  النتیجة=  المصاریف - الإیراد

یعتبر جدول حسابات النتائج و  حسب طبیعتها الأعباءأما حسب الوظیفیة أو تصنیف  الأعباءو یتم عرض 

   :2المیزات التالیة تقوم بتحقیق آداعن المیزانیة  أهمیةلا یقل ، الاهتمام متزاید إلیهاالتي بدا 

 التعرف على نتیجة أعمال المؤسسة من ربح أو الخسارة.  

 صافي الدخلو  التمییز بین صافي الربح التشغیلي.  

  الأداءیستخدم الربح كمقیاس لقیاس و  المالي، أدائهافي  الإدارة كفاءةالتعرف على.  

 االتعرف على مقدار ضریبة الدخل الواجب دفعه.  

 الیة مثل نسب الربحیةاحتساب بعض النسب الم.  

 الأعباءو  تتكون حسابات النتائج من عنصریین رئیسین هما المنتوجات :عناصر حساب النتائج-2- 4-2

  : لقد عرفهما النظام المحاسبي المالي كما یليو 

ت خلال السنة المالیة ید المزایا الاقتصادیة التي تحققتتمثل منتوجات السنة المالیة في تزا: المنتوجات * 

في الخصوم، كما تمثل المنتوجات استعادة خسارة في  خفاض، أو الانالأصولأو زیادة في  ي شكل مداخیل،ف

  .الاحتیاطاتو  القیم

السنة المالیة في تناقص المزایا الاقتصادیة التي حصلت خلال السنة المالیة في  أعباءتتمثل : الأعباء*

مخصصات الاهتلاك أو  الأعباءشمل ، أو في شكل ظهور خصوم، وتأصول خفاضشكل خروج أو ان

  .خسارة القیمة المحددة بموجب القرارو  الاحتیاطات

كما فرض النظام المحاسبي المالي معلومات دنیا یستوجب : عن عناصر حساب النتائج إفصاح -3- 4-2

  :هيو  في حسابات النتائجإظهارها

  : لرئیسیة التالیةیسمح بتحدید مجامیع التسییر ا الذيحسب طبیعتها،  الأعباءتحلیل *

  عن الاستغلال ، الإجماليالفائض ، القیمة المضافة، الإجماليالهامش  

  العادیة  الأنشطةجات منتو  

 التسدیدات المماثلةو  للرسومو  الضرائب، المستخدمین أعباء، المالیة والأعباء المنتوجات المالیة.  

 مخصصات الاهتلاكاتةلقیمة التي تخص التثبیتات العینیخسائر او  مخصصات الاهتلاكات ، 

  .خسائر القیمة التي تخص التثبیتات المعنویةو 

                                                           

.45 ص ،2006، 1لساسي ویوسف قریشي، التحلیل المالي، دار وائل للنشر، طالیاس ا - 1 
  .121- 120 ، ص2009، 2دار إثراء للنشر والتوزیع، الأردن، طمبادئ المحاسبة المالیة، خالد جمال الجعرات،   -2
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 اعباءو  جاتو منت(العناصر غیر العادیة ، نتیجة الأنشطة العادیة (  

  النتیجة الصافیة لفترة قبل التوزیع  

 ةسهم بالنسبة على مؤسسات المساهمالنتیجة الصافیة لكل سهم من الا.  

 تحلیل المنتجات الانشطة العادیة.	

  حسب الطبیعة) الدخل(بات النتائج حسا :02 جدول رقمال

 البیان المبالغ

  المبیعات والمنتجات الملحقة 

  الإنتاج المخزن أو المنتقص من المخزون

  الإنتاج المثبت

 إعانات الاستغلال

 إنتاج السنة المالیة -1 

  المشتریات المستهلكة 

 الخدمات الخارجیة وإلاستهلاكات الأخرى

 تهلاكات السنة المالیةإس -2 

 ) 2-1(القیمة المضافة للاستغلال -3 

  أعباء المستخدمین 

 الرسوم والمدفوعات المماثلةو  الضر ائب

 إجمالي فائض الاستغلال -4 

  المنتوجات العملیاتیة الأخرى 

  الأعباء العملیاتیة الأخرى

  المخصصات الإهتالكات والمؤونات وخسائرالقیمة

 ى خسائر القیمة والمؤوناتإسترجاعات عل

 النتیجة العملیاتیة -5 

  المنتوجات المالیة 

 الأعباء المالیة

 النتیجة المالیة-6 

  )6+5( النتیجة العادیة قبل الضرائب -7 

  الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادیة 

   عن النتائج العادیة) تغیرات( الضرائب المؤجلة 

  العادیة نشطةللأ  الصافیة النتیجة -8 
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   -منتوجات –عادیة  غیر عناصر 

  - أعباء –عادیة  غیر عناصر

 المالیة السنة نتیجة صافي - 10 

  .27، صمرجع سبق ذكره، 2009مارس  25، الصادرة بتاریخ 19الجریدة الرسمیة رقم : المصدر

 حسابات النتائج الدخل حسب الوظیفة: 03دول رقم جال

 البیان المبالغ

  الرقم الأعم 

 كلفة المبیعات

  الإجماليهامش الربح -1 

  الأخرى العملیاتیة المنتوجات 

  التجاریة التكالیف

   الإداریة الأعباء

  الأخرى العملیاتیة الأعباء

  والمؤونات القیمة خسائر عن الاسترجاعات

 النتیجة العملیاتیة-2 

  المنتوجات المالیة 

 الأعباء المالیة

 النتیجة المالیة-3 

 النتیجة العادیة قبل الضرائب-4 

  الضرائب الواجب دفعها عن النتائج العادیة 

 الضرائب المؤجلة تغیرات عن النتائج العادیة

 النتیجة الصافیة للأنشطة العادیة-5 

 .    -منتوجات –عناصر غیر عادیة  

 .-أعباء –عناصر غیر عادیة 

 النتیجة غیر العادیة-6 

 مالیةصافي نتیجة السنة ال-7 

  .28، ص مرجع سبق ذكره، 2009مارس  25، الصادرة بتاریخ 19الجریدة الرسمیة رقم : المصدر
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 :النقدیة التدفقات قائمة عرض- 4-3

 المالي المحاسبي النظام في والإجباریة جدا الهامة القوائم من : النقدیة التدفقات قائمة تعریف -1- 4-3

 المالي، للتحلیل الأساسي الحجر فهي" النقدیة التدفقات قائمة يالدول المحاسبي المعیار تخصیص تم كما

 النقدیة والمدفوعات المتحصلات كل عن المالیة القوائم لمستعملي ملائمة معلومات توفیر هو منها والغرض

 والربحیة السیولة بین مدروس توازن تحقیق لمتستع أن دائما علیها فالمؤسسة زمنیة، فترة خلال للمؤسسة

 المؤسسة في متعارضین هدفین ارهاباعتب

 وهي السنة، نهایة عادة هي معینة زمنیة لحظة في للمؤسسة النقدي المركز تحدید من تمكن القائمة هذه

 التمویلیة الاستغلالیة، بالعملیات القیام أثناء منها والصادرة للمؤسسة الواردة النقدیة للتدفقات رصید بمثابة

  .1معینة محاسبیة دورة خلال المؤسسة في الرأسمالیة

  عناصر جدول التدفقات النقدیة  -2- 4-3

الربحیة باعتبارها هدفین متعارضین في و  المؤسسة علیها دائما أن تسعى لتحقیق توازن مدروس بین السیولة

هي عادة نهایة السنة المالیة،  المركز النقدي المؤسسة في لحظة زمنیة معینة فهي تمكن من تحدید، المؤسسة

 الصادرة منها أثناء القیام بالنشطة التشغیلیة، الاستثماریةو  ثل رصید التدفقات النقدیة الواردة للمؤسسةاي تم

  . ةتمویلیة خلال الدورة المالیة المؤسسو 

ثلاثة أنشطة مختلفة  إلىخلال فترة في قائمة التدفقات النقدیة  المدفوعات النقدیةو  یتم تصنیف المتحصلات

  :فیما یلي تعریف كل من هده التصفیاتو  التمویلیة، ن الاستثماریة التشغیلیة الأنشطةهي 

 النقدیة للصفقات التي تدخل في تحدید صافي الدخل الآثارتتضمن و  :التشغیلیة  الأنشطة.  

 التخلص منها و  تحصیلها اقتناء الاستثماراتو  تتضمن تقدیم القروض للغیرو  :الاستثماریة  الأنشطة

  .التخلص منهاو  الثابتة الأصولاقتناء  وكذلك )أو حقوق ملكیةسواء استثمارات في دیون (

 تشملو  حقوق الملكیةو  تختص ببنود الالتزاماتو  :التمویلیة  الأنشطة :  

 بعائد على استثماراتهم أو رد هده الاستثمارات  وإمدادهم المال من الملاك رأس الحصول على.  

  ةالمقترض الأموالسداد و  من الدائنین الأموالاقتراض.  

خروج التدفقات و  الرئیسیة لدخول الأجزاءعلى تقدیم  طریقة تقییم التي أوصى بها المشرع الجزائري ترتكز إن

مقارنة و  قصد الحصول على تدفق الخزینة الصافي، ثم تقریب..) الزبائن، الموردین، الضرائب ( الإجمالیةالنقدیة 

 .یة معینةا التدفق الصافي مع النتیجة قبل الضریبة للفترة زمنذه

 الطریقة المباشرة التي أوصى بها المشرع الجزائري ترتكز على تقدیم الأجزاء الرئیسیة  إن :الطریقة المباشرة

یتم ، و قصد الحصول على تدفق للخزینة صافي" الضرائب,الزبائن"خروج التدفقات النقدیة الإجمالیة و  لدخول

  .2ضریبة للفترة المعینةمقارنة هذا التدفق الصافي مع النتیجة قبل الو  تقریب

                                                           
  . 49- 48 مرجع سابق، ص الیاس البدوي، -1
  .27-26 ، صمرجع سبق ذكره، 19، العددالرسمیة للجمهوریة الجزائریة الجریدة -2
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 )طریقة مباشرة( جدول التدفقات النقدیة :04الجدول رقم 

 البیان ملاحظة السنة ن 1-السنة ن

  تدفقات الخزینة المتأتیة من أنشطة الاستغلال   

  تحصیلات المقبوضة من الزبائن

  المبالغ المدفوعة للموردین والمستخدمین

  ةالفوائد والمصاریف المالیة المدفوع

 الضرائب على النتائج المدفوعة

  )الاستثنائیة(تدفقات الخزینة قبل العناصر غیر العادیة    

 تدفقات الخزینة المرتبطة بالعناصر غیر العادیة   

  )ا(صافي تدفقات الخزینة المتأتیة من أنشطة الاستغلال   

  تدفقات الخزینة المتأتیة من أنشطة الاستثمار   

  قیم ثابتة مادیة ومعنویة تسدیدات لحیازة

 التحصیلات عن عملیات التنازل للقیم الثابتة المادیة والمعنویة

  تسدیدات لحیازة قیم ثابتة مالیة

 الفوائد المحصلة من التوظیفات المالیة.    التحصیلات عن عملیات التنازل للقیم الثابتة المالیة

  الحصص والأقساط المقبوضة حتى النتائج المستلمة

  )ب(الاستثمار  أنشطة من المتأتیة الخزینة تدفقات صافي   

  .    التمویل أنشطة من المتأتیة الخزینة تدفقات   

  .    الأسهم إصدار عن الناتجة التحصیلات

  بها القیام تم التي التوزیعات من وغیرها الأرباح حصص

  القروض من المتأتیة التحصیلات

  )ج.(التمویل أنشطة نم المتأتیة الخزینة صافي تدفقات   

 تأثیرات تغیرات سعر الصرف على السیولات وشبه السیولات   

  )ج+ب+أ( للفترة الخزینة تغیر   

  المالیة السنة افتتاح عند ومعدلاتها الخزینة   

  المالیة السنة إقفال عند ومعدلاتها الخزینة

  الفترة خلال الخزینة تغیر

 المقارنة مع النتیجة المحاسبة   

  .29، ص ، الجزائر2009مارس  25، الصادرة بتاریخ 19الجریدة الرسمیة رقم : المصدر
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 إن الطریقة الغیر مباشرة في تقدیم جدول تدفقات الخزینة المحدد من قبل المشرع  :الطریقة غیر مباشرة

المعاملات  تسویة النتیجة الصافیة للسنة المالیة مع الأخذ بالحسبان أثارو  الجزائري ترتكز على تصحیح

  .تغیرات الموردینو  المخزوناتو  تغیرات الزبائنو  الاهتلاكاتو  دون التأثیر في الخزینة

  )طریقة غیر مباشرة( جدول التدفقات النقدیة :05الجدول رقم 

  البیان  ملاحظة  السنة ن  1-السنة ن

 تدفقات الخزینة المتأتیة من أنشطة الاستغلال   

  صافي نتیجة السنة المالیة

  :ـتسویات ل حاتتصحی

  الاهتلاكات والمؤونات- 

 تغیر الضرائب المؤجلة- 

  تغیر المخزونات- 

 تغیر الزبائن وحسابات الحقوق الأخرى- 

 تغیر الموردین والدیون الأخرى- 

  نقص أو زیادة في قیمة التنازل الصافیة من الضرائب -

  )أ(  تدفقات الخزینة الناجمة عن النشاط   

  ینة المتأتیة من عملیات الاستثمارتدفقات الخز    

 تسدیدات لحیازة قیم ثابتة

  .القیم الثابتة التحصیلات عن عملیات التنازل عن

  )التجمیع(تأثیر تغیرات محیط الإدماج 

 ) ب(الاستثمار  بعملیات المرتبطة الخزینة تدفقات   

  التمویل عملیات من المتأتیة الخزینة تدفقات   

  ساهمینللم المدفوعة الحصص

  النقدي رأسمال زیادة

  القروض إصدار

 القروض تسدید

 )ج(التمویل  بعملیات المرتبطة الخزینة تدفقات   

 )ج+ب+أ(للفترة  الخزینة تغیر   

  المالیة السنة افتتاح عند ومعدلاتها الخزینة   

  المالیة السنة إقفال عند ومعدلاتها الخزینة

 ةالأجنبی العملات سعر التغیرات تأثیر

     تغیر الخزینة خلال الفترة   

  .30، ص، الجزائر2009مارس  25، الصادرة بتاریخ 19الجریدة الرسمیة رقم : المصدر

  



مرابط بلال: مطبوعة دروس وتمارین في مقیاس التحلیل المالي                          الأستاذ 	
 

28	
	

  :الملكیة حقوق في التغیر قائمة عرض - 4-4

 جدول الملاحق ضمن تقدم كانت المؤسسات معظم :الملكیة حقوق في التغیر قائمة تعریف -1- 4-4

 تحلیل خلالها من یتم المالیة، القوائم ضمن مستقلة وحدة الوثیقة هذه جعل بینما صة،الخا الأموال تطویر یبین

 من الملكیة حقوق تغیرات قائمة تعتبر الفترة، خلال الخاصة للأموال المكونة العناصر كل على المنجزة التغیرات

  .الخاصة الأموال سرؤو  على تطرأ التي الحركات لتوضیح استحداثها تم وقد الحدیثة، المالیة القوائم

  :المرتبطة بالحركات والمتعلقة إدراجها الواجب المعلومات تقدم الخاصة الأموال تغیرات قائمة

 الصافیة النتیجة.	

 الخاصة؛ الأموال ضمن المسجلة والخسائر الأرباح والأعباء، النواتج عناصر كل 

  صة؛الخا الأموال من عنصر كل على الأخطاء وتصحیح الطرق تغیرات تأثیر 

 السابقة؛ العناصر مجموع تناسب والتي للفترة الإجمالیة النتیجة 

 ؛الخاصة الأموال ونقصان بزیادة الخاصة العملیات 

 1الفترة خلال المقررة والمخصصات النتیجة توزیع. 

 :الملكیة حقوق في التغیر قائمة مزایا -2- 4-4

 :الآتیة المزایا القائمة هذه تحقق

 أخرى تفصیلات وأي وبنودها ملكیةال حقوق مقدار على التعرف. 

 الفترة خلال الملكیة لحقوق تحدث التي التغیرات على التعرف. 

 المكاسب" :الخسائر التي تم الاعتراف بها مباشرة في حقوق الملكیة مثلو  التعرف على بنود المكاسب 

 .2"الخسائر المتعلقة ببیع الاستثمارات المتاحة للبیعو 

المعدل فان الجدول  IAS01 حسب نص المعیار المحاسبي: الخاصة والالأمعناصر تغیرات  -3- 4-4

 الإیرادات هارإظأن ، و رأس المال زیادة، الأرباحالمساهمین كتوزیع  حصص التغیرات الناتجة عن العملیات مع

، لقد قدم النظام المحاسبي المالي المسجلة، عن النتیجة الشاملة، في هدا الجدول غیر مسموح به والأعباء

  :3معلومات دنیا مطلوبة تقدیمها في هدا البیان تخص الحركات المتصلة بما یأتي

  النتیجة الصافیة للسنة المالیة.  

 المسجل تأثیرها كرؤوس الأموال  الأخطاءتصحیحات و  تغیرات الطریقة المحاسبیة.  

 تصحیح إطارالخاصة ضمن  الأموالالأعباء الأخرى المسجلة مباشرة في رؤوس و  المنتجات.  

  التسدید ، ضالانخفا، الارتفاع(عملیات الرسملة(..  

 السنة المالیة التخصیصات المقررة خلالو  توزیع النتیجة  

                                                           
  .54، مرجع سابق، صبن الساسيالیاس  -1
  .30لاردن، صخالد جمال الجعرات، معاییر التقاریر المالیة، اثراء ا -2
  26ص  1250،  مرجع سابق،  المادة رقم 19العدد  الجریدة الرسمیة، -3



مرابط بلال: مطبوعة دروس وتمارین في مقیاس التحلیل المالي                          الأستاذ 	
 

29	
	

 الملكیة حقوق في التغیرجدول  :06الجدول رقم 

 البیان  الملاحظة رأسمال الشركة  الإصدارعلاوة   التقییم فارق فارق إعادة التقییم النتیجةو  الاحتیاجات

 )2-ن(دیسمبر  31ي الرصید ف      

  التغیرات في الطریقة المحاسبیة      

  تصحیح الأخطاء الهامة

  إعادة تقییم التثبیتات

  الأرباح والخسائر غیر مدرجة في

 حسابات النتائج 

  الحصص المدفوعة

  زیادة رأسمال

 صافي نتیجة السنة المالیة

  )1-ن (دیسمبر 31الرصید في       

  طریقة المحاسبیةالتغیرات في ال      

  تصحیح الأخطاء الهامة

  إعادة تقییم التثبیتات

  الأرباح والخسائر غیر مدرجة 

 في حسابات النتائج

  الحصص المدفوعة

  زیادة ر أسمال

  صافي نتیجة السنة المالیة

 )ن(دیسمبر  31الرصید في       

  .30، صمرجع سبق ذكره، 19الجریدة الرسمیة رقم : المصدر

  : الملاحق عرض  - 4-5

فهو یسمح بفهم معاییر ، دلالة ذاتیحتوي ملحق القوائم المالیة على معلومات أساسیة : تعریف -1- 4-5

كدا الطرق المحاسبیة النوعیة المستعملة الضروریة لفهم القوائم ، و القوائم المالیة إعدادالتقییم المستعملة من أجل 

  .مقارنة مع الفترات السابقةیقدم بطریق منتظمة تمكن من أجراء ال، و المالیة

یمكن تلخیصها في النقاط  أهمیة بالغة ذاتیشمل الملاحق على المعلومات : عناصر الملاحق  -2- 4-5

  : التالیة

 الكشوف المالیة وإعداد الطرق المحاسبیة المعتمدة لمسك المحاسبةو  القواعد.  

 ،الفروع أو الشركة الأم كدالك و  المؤسسات المشتركة،و  المعلومات التي تخص الكیانات المشاركة

  . المعاملات التي یتم عند الاقتضاء

 الطابع العام ذاتلمعلومات ا.  

  :جداول الملاحق كما هي موضحة في الجدول التالي یأخذو 
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 الاهتلاكات :07رقم  جدول

اهتلاكات مجمعة في أخر 

 السنة

انخفاضات في 

 عناصر الخارجیة

زیادة مخصصات 

 الاهتلاك

في  اهتلاك المجمع

 بدایة السنة المالیة

 الفصول والاقسام الملاحظات

          GOOD WILL 

 تثبیتات المعنویة 

 تثبیتات العینیة 

 مساهمات 

أصول المالیة الأخرى غیر 

 الجاریة 

  37ص  ،ذكرهمرجع سبق  ،19الجریدة الرسمیة العدد  :المصدر 

  غیر الجاریة الأخرىالأصول و  یمة في التثبیتاتخسائر الق :08رقم جدول 

خسائر القیم في نهایة السنة 

  المالي

استرجاع في 

  خسائر القیم

ارتفاعات خسائر 

  القیم خلال السنة

خسائر القیم في 

  بدایة السنة المالیة

  والأقسامالفصول  الملاحظات 

          GOOD WILL 

 تثبیتات المعنویة 

 لعینیة تثبیتات ا

 مساهمات 

 أصول المالیة الأخرى غیر الجاریة 

  37ص  ،ذكرهمرجع سبق  ،19الجریدة الرسمیة العدد : المصدر  

  المؤونات: 09رقم جدول 

 الاقسام الفصول و  الملاحظات  أرصدة في بدایة السنة  مخصصات السنة المالیة  استرجعات السنة المالیة  أرصدة في نهایة السنة 

 مؤونات الخصوم مالیة غیر الجاریة           

 الواجب مماثة و  مؤونات للمعشاة

 مؤونات الضرائب

 مؤونات للنزاعات

 المجموع           

مؤونات الخصوم المالیة غیر           

 الجاریة 

 مؤونات للمعاشاة والواجب مماثلة

بط بالمستخدمین مؤونات أخرى ترت

 مؤونات الضرائب 

 المجموع           

  37مرجع سبق دكره ص  19الجریدة الرسمیة العدد : المصدر 
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  :تمارین تطبیقیة

  .أجب بنعم أو لا على العبارات التالیة مع تصحیح الجزء الخطأ فقط: التمرین الأول

ؤسسة لتقدیم صورة واضحة عن الوضعیة التحلیل المالي هو أداة تسمح بجمع المعلومات المالیة عن الم .1

المالیة، والمحاسب المالي هو الذي یقوم بعملیة التحلیل المالي من خلال ما وصل الیه المسیر المالي 

  .من قوائم مالیة

لا، المحلل المالي هو الذي یقوم بعملیة التحلیل المالي من خلال ما وصل الیه المحاسب المالي من 

  قوائم مالیة

ول على أساس معیار السیولة من أشد سیولة إلى أقل سیولة وتصنف الخصوم على أساس تصنف الأص .2

معیار الاستحقاق من طویل الأجل إلى قصیر الأجل، لأن الأصول هي التزامات المؤسسة والخصوم 

  .هي حقوق المؤسسة

ي لا، تصنف الأصول على أساس معیار السیولة من أقل سیولة إلى أشد سیولة، لأن الأصول ه

  حقوقوالخصوم هي التزام

التمویل الإیجاري هي قروض تقدمها البنوك للمؤسسات من أجل الاستثمار وهي تقدم في شكل مبالغ  .3

  .مالیة قصیرة الأجل

  .لا، البنك یقوم بإیجار ألات للمؤسساتعلى المدى الطویل

دیده لنقاط القوة لا یضمن التحلیل المالي تقییم الموقف الاستراتیجي لمنشأة الأعمال من خلال تح .4

 .والضعف في بیئة المؤسسة الداخلیة وتقییمه للقرص والتهدیدات في بیئة المؤسسة الخارجیة

التحلیل المالي تقییم الموقف الاستراتیجي لمنشأة الأعمال من خلال تحدیده لنقاط القوة  یضمن، خطأ

 .المؤسسة الخارجیة والضعف في بیئة المؤسسة الداخلیة وتقییمه للقرص والتهدیدات في بیئة

المحتوى الإستراتیجي للمؤسسة، یعتمد في بناءه وبشكله الأساسي على التشخیص المالي فقط وربط  .5

 .نتائجه بحقیبة التحلیل الاستراتیجي ضمن إطار العلاقة التفاعلیة والتكاملیة فیما بین متغیراتها

وربط  التحلیل الماليساسي على المحتوى الإستراتیجي للمؤسسة، یعتمد في بناءه وبشكله الأ خطأ،

 .نتائجه بحقیبة التحلیل الاستراتیجي ضمن إطار العلاقة التفاعلیة والتكاملیة فیما بین متغیراتها

نعني بالتحلیل المالي دراسة تقویمیة للقوائم المالیة قبل تبویبها التبویب الملائم واستخدام أسالیب تحلیلیة  .6

 .تي تحصل بین عناصر هذه القوائم والتغیرات التي نطرأ علیهامحددة وذلك لإبراز الارتباطات ال

تبویبها التبویب الملائم واستخدام أسالیب  بعد، نعني بالتحلیل المالي دراسة تقویمیة للقوائم المالیة خطأ

 .تحلیلیة محددة وذلك لإبراز الارتباطات التي تحصل بین عناصر هذه القوائم والتغیرات التي نطرأ علیها
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  الهیكلة المالیة والنشاطتحلیل : المحور الثاني

یستند التحلیل المالي بشكله المبسط على تحلیل الوضعیة المالیة للمؤسسة خلال فترة زمنیة محددة عادة لا 

  .تتجاوز السنة المالیة، ویتم هذا النوع من التحلیل عبر دراسة المیزانیة وجدول حسابات النتائج بشكل أساسي

  )المیزانیة(الهیكلة المالیة تحلیل  -أولا

عرض القوائم المالیة هو المفهوم أكثر  IS1سمیت المیزانیة بجدول الوضعیة المالیة لأن حسب المعیار 

ولا یشترط شكلا معینا لها لكن لا بد من التمییز بین الأصول الغیر  إلزامیةتعبیرا عن وظیفتها وهي تسمیة لیست 

  .خصوم الغیر جاریة والخصوم الجاریةالجاریة وبین الأصول الجاریة وال

  : مفهوم المیزانیة - 1

تعتبر المیزانیة جرد محاسبي لأصول وخصوم المؤسسة في لحظة معینة وهي تعبیر عن الوضعیة المالیة 

للمؤسسة في تلك اللحظة في النظام المالي والمحاسبي ویعطي الأولویة في تسجیل عناصر الأصول للجوهر 

شكل القانوني یتم الاعتراف بالأصل في المیزانیة عندما یكون من المحتمل أن المنافع الاقتصادي على حساب ال

تكلفة أو قیمة یمكن قیاسها بموثوقیة  الأصلالاقتصادیة المستقبلیة المرتبطة به سوف تتدفق على المشروع وأن 

زانیة عندما یكون من المحتمل ، بالنسبة للخصوم یتم الاعتراف بالخصم في المی)القیمة السوقیة/ القیمة العادلة(

أن تدفق خارجیا من الموارد التي تشكل منافع اقتصادیة سوف ینتج عن تسدید التزام حالي، الأموال الخاصة لا 

تعتبر من الخصوم ووضعها في ذلك الجانب كونها متعلقة بالتوازن لأنها لیست لها استحقاقیة وهي تمثل الفرق 

  .بین الأصول والخصوم

والخصوم التي تصنف  الأصولام المحاسبي المالي قان المیزانیة تظهر بصفة مستقلة عناصر طبقا للنظ

 :إلىوالخصوم  الأصولخاص، حیث تصنف  أساسعلى 

 الموجهة لخدمة المؤسسة بصفة دائمة لفترة طویلة،  الأصولوهي : غیر الجاریة الأصول

 :وتشمل

  ..ت التجاریةبرمجیات المعلوماتیة، العلاما: التثبیتات المعنویة

  ..، مباني، معداتأراضي: التثبیتات المادیة

  ..أخرىسندات الفروع، سندات مساهمة : التثبیتات المالیة

 استهلاكها خلال دورة الاستغلال  أوالتي تتوقع المؤسسة بیعها  الأصولهي : الجاریة الأصول

 .العملاء والنقدیات إلى إضافةالعادیة، 

 شهرا  12ة عن الالتزامات الراهنة التي یتوقع تسدیدها بعد هي عبار  :الخصوم غیر الجاریة

 ..القروض، دیون مالیة: الموالیة لنهایة الدورة المحاسبیة منها

 شهرا الموافقة  12هي عبارة عن الالتزامات الراهنة التي یتوقع تسدیدها خلال  :الخصوم الجاریة

 ..موردون، دیون اجتماعیة: للدورة المحاسبیة منها
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 المال، علاوات،  رأس: المؤسسة وخصومها منها أصولهي الفرق بین : الخاصة لالأموا

 ..احتیاطات

 

  

  

  

  

  

  الموارد                     محفظة الأصول                                             

الموجهة حسب طبیعتها أو وجهتها لخدمة نشاط المؤسسة بصفة دائمة  الأصولهي  :الأصول غیر جاریة

ویة والأصول الموجهة للتوظیف طویلة الأجل فهي حسب طبیعتها غیر وهي التثبیتات الاستثمارات المادیة المعن

  .موجهة لخدمة نشاط المؤسسة

فهي حسب طبیعتها موجهة لخدمة نشاط المؤسسة خلال الدورة المالیة وهي الأصول  :الأصول الجاریة

ها أیضا الأصول التي تزید المؤسسة إنتاجها أو بیعها أو استهلاكها خلال دورة الاستغلال العادیة نجد فی

المحتفظ بها للمبادلة لفترة قصیرة ثم تتحول الى سیولة أما الخصوم فهي التزامات حالیة ناتجة عن حوادث 

  .سابقة

هي خصوم التي ینتظر أو تسدد خلال دورة الاستغلال العادیة بمعنى خلال الدورة المالیة  :خصوم جاریة

  .شهر 12

هي كل الخصوم الأخرى ما عدا رؤوس الأموال الخاصة والتي هي أموال دائمة و : الخصوم غیر الجاریة

  .تفوق دورة الاستغلال أي تفوق سنة أو أكثر

  : معاییر تصنیف المیزانیة -2

انتمائها على أحد  أساسهناك معیارین لتصنیف المیزانیة المعیار الوظیفي یصنف عناصر المیزانیة على 

أموال سائلة لأقل من  إلىمن عناصر المیزانیة قابل أن یتحول  كل عنصر: أما معیار السیولة.    دورات المالیة

سنة فهو عبارة عن أصول متداولة أو جاریة وكل عنصر یتحول الى سیولة بعد أكثر من سنة هو عبارة عن 

ثابتة أو غیر جاریة وكل ما یستحق خلال السنة یعتبر دین قصیر الأجل أي خصوم جاریة أما التي  أصول

  .من السنة فهي خصوم غیر جاریة ما عدى رؤوس الأموال الخاصة تستحق بعد أكثر

، ویترب في هذه الحالة وفقا )دورة الاستغلال(جاریا إذا كان مرتبط بالنشاط العادي للمؤسسة  الأصلیكون 

معیار ( الإقفالشهر اللاحقة لتاریخ  12ویكون متوقعا أن یتحقق خلال ) وظیفة الاستغلال(للمعیار الوظیفي 

وأن یكون متوقعا ) المعیار الوظیفي(ویكون الخصم جاریا إذا كان مرتبطا بالنشاط العادي للمؤسسة ) ولةالسی

  ).معیار الاستحقاق( الإقفالشهر اللاحقة لتاریخ  12تسدیده خلال 

  )موارد(الخصوم   )استخدامات(الأصول 

  الأصول غیر الجاریة

  )غیر متداولة/ أًصول ثابتة (

  رؤوس الأموال الخاصة -

دیون طویلة ومتوسطة  -

  )خصوم غیر جاریة(أجل

  الأصول الجاریة

  )أصول متداولة(

  الخصوم الجاریة -

  )دیون قصیرة أجل( 

 أكثر من سنة

 

أقل من سنة   
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 الأصول الثابتة(: الأصول غیر الجاریة(  

ر مادي تراقبه وتستعمله المؤسسة عبارة عن أصل معین غیر نقدي وغی): معنویة(التثبیتات الغیر مادیة   - أ

، مصاریف التطویر والتنمیة )البرمجیات( الآلي الإعلام أنظمةبراءة الاختراع، رخصة الاستغلال، : مثل

 .وغیرها

  :من شروط الاعتراف بهذا العنصر هو

 إذا كان من المحتمل تدفق منافع اقتصادیة مستقبلیة  -

 بمقدار تكلفته إذا كان بالإمكان قیاس تكلفة الأصل مبدئیا  -

هي كل الاستثمارات العینیة التي تمتلكها المؤسسة من أراضي ومباني وتجهیزات : التثبیتات المادیة  - ب

تستغرق  أنوالتي یفترض  إداریةوالاستعمال لأغراض  الإیجارومعدات من أجل الإنتاج وتقدیم خدمات 

 .مدة استعمالها أكثر من سنة مالیة

المملوكة لأي مؤسسة من غیر القیم العقاریة الوظیفیة والأصول المالیة  الأصولتكون : تثبیتات مالیة  - ت

الأخرى المذكورة في شكل أًصول مالیة جاریة ما تبقى هي تثبیتات مالیة طویلة الأجل وتكون في إحدى 

 :الأربع فئات التالیة

 .سندات المساهمة والحسابات الدائنة -

للمؤسسة مردودیة على المدى الطویل دون تدخل في  موجهة لكي توفر: سندات مثبتة في نشاط المحفظة -

 .تسییر المؤسسة المصدرة

هي التي تمثل أقساط من رأسمال أو توظیفات ذات أمد طویل یمكن الاحتفاظ : سندات المثبتة الأخرى -

 .بها حتى تاریخ استحقاقها

دى القصیر مثل مهي التي تصدرها المؤسسة وتنوي التنازل عنها في ال: القروض والحسابات الدائنة -

 الأصول، تسجل )تثبیتات مالیة(الحسابات الدائنة للزبائن، الحسابات الدائنة للاستغلال أكثر من سنة 

 ).مصاریف البنك+ الرسوم غیر المسترجعة + مصاریف الوساطة + القیمة الحقیقیة لها (المالیة بتكلفتها 

 الأصول الجاریة :  

تبر المخزونات أصولا تمتلكها المؤسسة وتكون موجهة للبیع في تع: المخزونات والمنتجات قید التنفیذ -

 .متداولة أصولیتم تصنیف المخزونات على أنها . إطار دورة الاستغلال العادیة

تعتبر من الخصوم یكون استحقاقها ومبلغها غیر مؤكدان مثلا عندما یكون : مؤونة للخسائر والأعباء -

عندما یمكننا القیام بهذا الالتزام  وأیضانزاع ینتظر الفصل فیه  للمؤسسة التزام ناتج عن حادث مهني مثلا

 .تقدیرا موثوقا

  

  

  



مرابط بلال: مطبوعة دروس وتمارین في مقیاس التحلیل المالي                          الأستاذ 	
 

35	
	

  تصنیف عناصر الأصول: 07الشكل رقم 

                    

  )غیر متداولة(أصول ثابتة                                                                   

  

  

  )متداولة(أصول جاریة                   

  

  

  

  خصمها نقدا                         

  

     

  

  الأستاذمن إعداد : المصدر

  : ملاحظة

  الأموال الخاصة في النظام المالي والمحاسبي لا تعتبر من الخصوم ووضعها في ذلك الجانب

كونها تتعلق بالتوازن المالي لأنها لیست لها استحقاقات وهي تمثل الفرق بین الخصوم ) الخصوم(

 . والأصول

  

 هي أوراق تجاریة تتحصل علیها المؤسسة من خلال عملیاتها التجاریة بحیث تعطي : أوراق القبض

یوم ولما تكون المؤسسة في  90لها الحق في الاستفادة من المبلغ في أجل مستقبلي عادة ما تكون 

حالة تقص في السیولة عادة ما تتوجه للبنك أجال هذا الاستحقاق لیحصل على المبلغ الكلي 

لفرق ان التعامل مع البنك یسمح بالاتفاق على مستوى عملیات الخصم ویسمى بسقف ویستفید من ا

تاریخ استحقاقها لم یحن  تحصیل خاطئ من ناحیة مالیة أيهي التزامات خارج محاسبة (الخصم 

 . نحصل من خلالها على سیولة بمجرد تقدیمها للبنك مع احترام سقف السیولة. )بعد

  )أ ق م غ م (أوراق القبض المخصومة غیر مستحقة  –سقف الخصم  = أوراق القبض قابلة للخصم

 ولن تتحول إلى سیولة إلا عند تاریخ استحقاقها) ق ت  ق(  قیم قابلة للتحقیق هي أوراق تبقى ضمن

  اوراق قبض غیر قابلة للخصم+  أ ق م غ م+  قابلة للخصم بضقال وراقأ= أوراق القبض الإجمالیة 

  

  

 استثماراا

 مخزون

 قیم جاھزة

 قیم قابلة للتحقیق 

أوراق القبض 
مخصومة وغیر 

 مستحقة
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  أوراق القبض

    

  

  

  أوراق قبض غیر قابلة للخصم  حقة  أوراق قبض مخصومة وغیر مست     وراق قبض قابلة للخصمأ

                                                 تسجل                                                  

  تسجل

  )قیم قابلة للتحقیق(                                             قیم جاهزة       

  

وأوراق مخصومة وغیر مستحقة  60000وكان سقف الخصم  100000 ـب إجمالیةلدینا أوراق تجاریة : مثال

15000   

  أوراق تجاریة                                              

60000  

  

  ق غ ق خأ ق م غ م           أ ق ق خ                أ                           

  

                                 15000            4500                      40000  

  40000=  60000-100000سقف خصم 

  

  مبالغ  خصوم  مبالغ  أصول

  ق ق ت 

  أ ق م غ م

  أ ق غ ق خ 

  قیم جاهزة 

  أ ق ق خ 

  

15000  
40000  

  

  

45000  

  د ق أ

  سلفیات 

  أ ق م غ م 

  

  

15000  

 2021جوان  إلى 2020 محلا مدة سنة من جوان جرتستأامؤسسة : مثال :لة سلفاأعباء مسج 

.    )تابعة لها(ونفقات خاصة بها  إیراداتمبدأ المحاسبة هو استقلالیة الدورات أي كل دورة تتحمل 

ولیس سنة، ومنه  أشهر 7 إیجارعبئ  2020ومنه نحمل  2021مستقلة عن دورة  2020دورة 

	.تكون لنا أعباء مسجلة سلفا فأشهر متبقیة سو  5
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  :التحلیل بواسطة مؤشرات التوازن المالي - 3

الحالة التي یظل معها رصید النقدیة، في كل لحظة موجبا بعد سداد كافة " یعرف التوازن المالي بأنه 

  .1"الدیون قصیرة أجل، وكذلك یحقق السیولة للمؤسسة

طر المالي المتعلق بالنشاط الاستغلالي للمؤسسة، حیث نجد الخو  تسمح دراسة التوازن المالي بتقییم الملاءة

  :2أن هناك عدة مؤشرات یستند إلیها المحلل المالي لإبراز مدى توازن المؤسسة من أهمها

  رأس مال العاملFR 

  احتیاجات رأس مال العاملBFR 

  الخزینةTR 

  FRرأس مال العامل : الفرع الأول

  : المال العامل نذكر منها من أهم التعاریف التي حضي بها رأس  

  .3الأموال الدائم على الأصول الثابثةرأس المال العامل هو الهامش أو فائض  :01التعریف 

رأس المال العامل عبارة عن هامش سیولة یسمح للمؤسسة بمتابعة نشاطها بصورة طبیعیة دون  :02التعریف 

مش أمان یساعدها على مواجهة الصعوبات ها وهو یمثلى الخزینة، صعوبات أو ضغوطات مالیة على مستو 

  .4وضمان استمرار توازن هیكلها المالي

 كیفیة حساب رأس مال العامل :  

  :5یحسب رأس المال العامل وفق علاقتین  

  من أعلى المیزانیة 

  الأصول الثابتة –الأموال الدائمة = رأس المال العامل 

 

                                                           
، غیر منشورة، تخصص تسییر مؤسسات،   ماجستیررسالة  داء المالي بالمؤسسة الجزائریة،التحلیل المالي في تقییم الأ دور ،شباح نعیمة -1 

 20،  19، ص2008بسكرة، : جامعة محمد خیضر
حو اختیار هیكل تمویلي أمثل للمؤسسة الاقتصادیة، رسالة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر، منشورة، تخصص مالیة المؤسسة،   شعبان محمد، ن 2

  .121-118ص ،2010بوقرة بومرداس،  حمدكلیة العلوم الاقتصادیة، جامعة ا
  .45، ص2004، الجزائر، 1تقنیات مراقبة التسییر للتحلیل المالي، دار المحمدیة العامة، جناصر دادي عدون،  -3
في العلوم  ستیرمقدمة لنیل شهادة الماج رسالةاستخدام التحلیل المالي في تقییم اداء المؤسسة الاقتصادیة وترشید قراراتها،    الیمین سعادة، -4

  .59، ص2000 التجاریة، جامعة الحاج لخضر، باتنة،
  . 33، ص2012معیة، الطبعة الثانیة، مبارك لسلوس، التسییر المالي، دیوان المطبوعات الجا -5
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  من أسفل المیزانیة 

  الدیون قصیرة الأجل –لمتداولة الأصول ا= رأس المال العامل 

  أنواع رأس المال العامل  

  : وتتمثل فیما یلي  

وهو المقدار الإضافي من الأموال الخاصة عن تمویل الأصول الثابتة  :FRPرأس مال العامل الخاص -أ

  :1وحسب العلاقة

  الأصول الثابتة –الاموال الخاصة = رأس مال العامل الخاص 

الأصول  –الأصول (ـ ونعوض الأصول الثابتة ب) مجموع الدیون –الخصوم (ـ ب ةالأموال الخاصوبتعویض 

  :نحصل على) المتداولة

  :ومنه) الأصول المتداولة –الأصول ( –) مجموع الدیون –الخصوم = (رأس المال العامل الخاص  

  مجموع الدیون –الأصول المتداولة = رأس مال العامل الخاص 

یقصد به مجموع الأصول التي تستغرق سرعة دورانها في مدة سنة أو أقل  :اليرأس مال العامل الاجم - ب

  .وتشمل كل من قیم الاستغلال القیم غیر محققة والقیم الجاهزة

  :2ویكتب بالعلاقة التالیة

  مجموع الأصول المتداولة=  الإجماليرأس مال العامل 

لأجنبیة في المؤسسة، والمتمثلة في إجمالي الدیون یبین قیمة الموارد المالیة ا :الأجنبيرأس مال العامل  -ج

  .    وهنا لا ینظر إلى الدیون المفهوم السلبي لها بل كموارد ضروریة لتنشیط عملیة الاستغلال

  :3ویكتب بالعلاقة التالیة

  إجمالي الدیون = رأس مال العامل الأجنبي 

 

                                                           
  .47-46ناصر دادي عدون، مرجع سبق ذكره، ص -1
  . 47، صأعلاهمرجع ال -2
  .39، ص2012التسییر المالي، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر، مبارك لسلوس،  -3
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  الدلالة المالیة لرأس المال العاملFR 

الموارد المستخدمة في تمویل الأصول لمدة لا تقل عن مدة بقاء  إبقاءة أنه یستوجب محتوى هذه القاعد  

الاستثمارات لتفادي الاضطرابات التي قد تحدث في عناصر المیزانیة الأقل من سنة ولتحقیق هذا الهدف یجب 

  .1أن یكون رأس المال العامل موجب

  :مل تبعا لكل منظوروفي هذا الصدد نتوجه الى دراسة حالات رأس المال العا

 یعبر رأس المال العامل عن العلاقة بین الأموال الدائمة والأصول الثابتة ویمكن : منظور أعلى المیزانیة

  :2حصر ثلاث حالات وهي

 حالة رأس المال العامل موجب: 

بتة، في هذه الحالة یعبر رأس مال العامل عن فائض الأموال الدائمة المتبقي بعد تمویل كل الأصول الثا  

ذلك على و  جدیدة طویلة الأجلأي أن المؤسسة استطاعت تمویل جمیع استثماراتها بواسطة مواردها المالیة 

  :النحو التالي

  رأس المال العامل موجب: 08الشكل رقم 

  

  الأموال الدائمة   الأصول الثابتة 

  FR>0  فائض التمویل  

  دیون قصیرة الأجل   الأصول المتداولة 

  .68س بن ساسي، یوسف قریشي، مرجع سبق ذكره، صالیا: المصدر

 حالة رأس المال العامل سالب : 

وبالتالي على  طویلة الأجل في هذه الحالة الأموال الدائمة غیر كافیة لتمویل جمیع الاحتیاجات المالیة  

  : المؤسسة البحث عن موارد مالیة أخرى لتغطیة العجز في التمویل وذلك على النحو التالي

  

  

                                                           
  . 68، ص2011نشر والتوزیع، الاردن، التحلیل والتخطیط المالي اتجاهات معاصرة، دار المسیرة لل عدنان التایه النعیمي، -1
  .68یوسف قریشي، مرجع سبق ذكره، صو  الیاس بن ساسي -2
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  رأس المال العامل سالب :09كل رقم الش

  

  

  الأموال الدائمة  الأصول الثابتة 

FR<0 عجز في التمویل  

  دیون قصیرة الأجل   الأصول المتداولة 

  .69الیاس بن ساسي، یوسف قریشي، مرجع سبق ذكره، ص :المصدر

  حالة رأس المال العاملFR=0 

ام بین هیكل الموارد والاستخدامات وتمثل الوضع هي حالة نادرة الحدوث أي تمثل حالة التوافق الت  

  .    )لا عجز ولا فائض(الأمثل لتسییر عملیة تمویل الاحتیاجات المالیة 

  FR=0رأس المال العامل معدوم : 10الشكل رقم 

 

  الأموال الدائمة   الأصول الثابتة 

  دیون قصیرة الأجل  الأصول المتداولة 

 .69ریشي، مرجع سبق ذكره، صالیاس بن ساسي، یوسف ق :المصدر

 یعبر رأس المال العامل عن الفرق بین الأصول المتداولة والقروض قصیرة الأجل : منظور أدنى المیزانیة

فهو یبین قدرة المؤسسة على الاستجابة للاستحقاقات قصیرة الأجل عن طریق تحویل الأصول المتداولة 

 : ثلاث حالات ونمیز الأجلسیولة لأجل تسدید القروض قصیرة  إلى

المؤسسة تستطیع  أنأي الأصول المتداولة أكبر من القروض قصیرة الأجل حیث : FR>0الحالة الأولى 

وهو رأس  الأمانالمتداولة ویبقى فائض مالي یمثل هامش  أصولهاباستخدام  الأجلمواجهة القروض قصیرة 

  . المال العامل

قل من القروض قصیرة الأجل وهذا یعبر على أن المؤسسة أي أن الأصول المتداولة أ: FR<0الحالة الثانیة 

  . عاجزة عن تسدید المستحقات في الآجال القصیرة
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، وهذا یعبر على أن المؤسسة الأجلأي أن الأصول المتداولة تساوي القروض قصیرة : FR=0الحالة الثالثة 

قیق فائض أو عجز وهي حالة المتداولة دون تح الأصولتمكنت من تغطیة القروض قصیرة الأجل باستخدام 

  . نادرة الحدوث

  BFRاحتیاجات رأس المال العامل : الفرع الثاني

  .1الفرق بین احتیاجات التمویل وموارد التمویل لدورة الاستغلالتعرف احتیاجات رأس المال العامل بأنها   

  :2حیث یتم حساب احتیاجات رأس المال العامل وفق العلاقة التالیة

 –الدیون قصیرة الأجل (  –) القیم الجاهزة  –الأصول المتداولة = (  BFRمال العامل احتیاج رأس ال

  )السلفات المصرفیة 

  : أو بالعلاقة التالیة

  موارد التمویل –احتیاجات التمویل = احتیاج رأس المال العامل 

  )سلفات مصرفیة –الأجل دیون قصیرة ( –) قیم قابلة للتحقیق+ قیم الاستغلال = ( احتیاج رأس المال العامل

لا تعتبر من احتیاجات الدورة، كما أن السلفات المصرفیة أیضا عبارة التي ) النقدیة( وقد تم استبعاد قیم جاهزة

  .ارد الدورة لأنها تقترض غالبا في نهایة الدورة للتسویةو عن دیون سائلة مدتها قصیرة جدا ولا تدخل ضمن م

  المال العامل الدلالة المالیة لاحتیاجات رأس 

إن طبیعة نشاط المؤسسة وأیضا التحكم في تسییر دورة الاستغلال ینتج عنه تغیر مستمر في احتیاج   

  :3رأس المال العامل حیث نمیز الحالات التالیة

من موارد الدورة بمعنى أن الموارد لا تغطي احتیاجات  أكبرمعناه أن احتیاجات الدورة : BFR>0الحالة الأولى 

  . موارد خارج دورة الاستغلال المتمثلة في رأس المال العامل إلىوالمؤسسة في حاجة الدورة 

من موارد الدورة بمعنى أن الموارد تغطي  أقلهذا یدل على أن احتیاجات الدورة : BFR<0الحالة الثانیة 

  . الأخطاراحتیاجات الاستغلال ویبقى فائض للمؤسسة في شكل سیولة لمواجهة 

  

                                                           
، سكیكدة، 1955أوت  20دراسة السلوك المالي في المؤسسات الصناعیة الجزائریة، رسالة ماجستیر، جامعة  ،ونعیمة غلاب ملیكة زغیب -1

   .52ص الجزائر، 
  . 52نفس المرجع السابق، ص -2
،   2000، الأردن، 1طدار المسیرة للنشر والتوزیع والطباعة،  ،المحاسبي والإفصاحوي خالد وهیب، التحلیل المالي للقوائم المالیة الرا -3

  .408ص
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  الخزینة :الفرع الثالث

على درجة كبیرة من الاهمیة  والخزینة الصافیة الوضعیة الصافیة للسیولة في لحظة معینةهي   

  .1لأنها تعبر عن وجود أو عدم وجود توازن مالي في المؤسسة

  :2وتحسب الخزینة وفق العلاقتین التالیتین

  السلفات المصرفیة –القیم الجاهزة = الخزینة 

  أو

  رأس المال العامل احتیاج –لعامل رأس المال ا= نة الخزی

  : ویمكن تحدید الخزینة بیانیا حسب الشكل التالي

  تحدید الخزینة: 11الشكل رقم 

  

  

  

  .81، ص2010خمیسي شیخة، التسییر المالي للمؤسسة، دار هومة، الجزائر،  :المصدر

  حالات الخزینة ( الدلالات المالیة (  

  :3وتتمثل هذه الحالات فیما یلي

 لخزینة موجبة اTR>0 : أي أن رأس المال العامل أكبر من احتیاجات رأس المال العامل ففي حالة هذه

مما یطرح علیها مشكلة الربحیة أي تكلفة  التوازن المالي محقق إذا لم یكن هناك تجمید للسیولةالمؤسسة 

   قدیم تسهیلات للزبائنالفرصة الضائعة لهذا وجب علیها معالجة الوضعیة عن طریق شراء مواد أولیة وت

 .  

  الخزینة سالبةTR<0 : في هذه الحالة المؤسسة في حالة عجز أي أنها غیر قادرة على تسدید دیونها

في أجالها وهنا یطرح مشكل متمثل في وجود تكالیف إضافیة مما یجعل المؤسسة في هذه الحالة إما 

عن بعض الاستثمارات دون التأثیر على  تطلب حقوقها لدى الغیر أو تقتصرها من البنوك أو التنازل

  . طاقاتها الإنتاجیة

                                                           
  . 53ملیكة زغیب، مرجع سبق ذكره، ص -1
  . نفس المرجع -2
  .نفس المرجع -3

 –القیم المتاحة 
 الخزینة التسبیقات البنكیة

رأس المال العامل 
احتیاج  –

لمالارأس  
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  الخزینة معدومةTR=0 : أي أن رأس المال العامل یساوي احتیاجات رأس المال العامل وهذا یعني أن

المؤسسة أمام خزینة مثلى والوصول إلى هذه الوضعیة یتطلب الاستخدام الأمثل للموارد المتاحة 

  .    لمتاحة عن طریق تفادي مشاكل عدم التسدید وبالتالي التحكم في السیولةللمؤسسة وفق الإمكانیات ا

  )الوسیطیة للتسییر الأرصدةتحلیل ( النشاطتحلیل  - ثانیا

التي حققتها  والإیراداتحسب النظام المحاسبي المالي یمثل حساب النتیجة قائمة ملخصة للتكالیف 

تاریخ القبض أو التسدید مطبقین في ذلك مبدأ محاسبة الالتزام المؤسسة خلال الدورة، لا نأخذ بعین الاعتبار 

  .    كانت ربح أو خسارة سواءوالتكالیف النتیجة الصافیة للدورة  الإیراداتوتظهر عن طریق الفرق بین 

  حسابات النتائج                                       

  

  

  حسب الوظیفة            حسب الطبیعة                              

  

  

   أهمیة حساب النتائج .1

وكیفیة  الإیراداتكیفیة تكوین الثروة  إبرازیوضح الكیفیة التي تجمع فیها ثروة المؤسسة وذلك من خلال 

وهذا مرورا ) یوضح جدول تدفقات الخزینة(تخفیض التكالیف دون توضیح هل تم قبض أو تسدید هذه الثروة 

النتیجة الصافیة للدورة والتي تعبر عن الرصید الصافي للثروة  إلىالوصول  عدة نتائج وسیطیة قبل اببحس

  . المحققة في دورة مالیة بعد اقتطاع الضرائب على الأرباح

  الأرصدة الوسیطیة للتسییر .2

  : ليی تتمثل هذه النتائج فیما

  )كات وسیطیة أو استهلا(الفرق بین إنتاج الدورة واستهلاكات الدورة  إلىتشیر : القیمة المضافة -

 استهلاك الدورة –إنتاج الدورة = القیمة المضافة 

  : حیث أن

إنتاج المؤسسة + تغیر في المخزون ال+ المبیعات من البضائع والمنتجات والخدمات = إنتاج الدورة 

  .الاستغلال المحصل علیها إعانات) + مثبت بإنتاجیسمى (لصالحها 

  الخدمات المشتراة الخارجیة+ والمواد المستهلكة تكلفة شراء البضائع = استهلاك الدورة 

بعض العناصر أي  إنتاجیةالقیمة المضافة تعتبر كمقیاس لحجم المؤسسة، تعتبر أیضا كمقیاس لدرجة 

مدى مساهمة عنصر معین أي عنصر في خلق القیمة المضافة، كلما كانت هذه النسبة مرتفعة دل ذلك على 

ذلك العنصر ذلك یستحسن ان یقارن هذه  إنتاجیةذلك العنصر  إنتاجیةارتفاع كانت هذه النسبة مرتفعة دل على 

   .النتائج مع نتائج المؤسسات المنافسة في القطاع مع نتائج المؤسسات المنافسة في القطاع
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   هو هامش إجمالي مرتبط بأنشطة الإستغلال في المؤسسة : EBEالفائض الخام للاستغلال  -

 ضرائب ورسوم –مصاریف المستخدمین  –القیمة المضافة =  EBE الفائض الخام للاستغلال

  : RO النتیجة العملیاتیة -

استرجاع + أعباء عملیة أخرى  –عملیة أخرى  إیرادات+ الفائض الخام للاستغلال =  النتیجة العملیاتیة

  والمؤونات وتدني القیمة  مخصصات الاهتلاكات –مؤونات وتدني القیمة 

 .    یة تدل على مدى مساهمة دورة الاستغلال في دورة الاستثمار معا في خلق الثورةالنتیجة العملیات

الاستثمارات لا تدخل مباشرة في خلق الثروة ولكن یتم استغلالها لغرض حساب النتائج أي لا تظهر  إن

صصات الاستثمارات ولكن تظهر اثر استخدامها وهو تدهور قیمتها بالقدر النفع تحملته الدورة لها مخ

 والمؤونات الاهتلاكات

  .تعبر عن أثر النشاطات المالیة التي قامت بها المؤسسة على تكوین الثروة :النتیجة المالیة - 

 أعباء مالیة –مالیة  إیرادات= النتیجة المالیة 

تعبر عن نتیجة النشاط العادي للمؤسسة بما فیه النشاط : النتیجة العادیة أو نتیجة النشاطات العادیة -

عندما نرید حساب المرودیة الاقتصادیة یستحسن الاعتماد على النتیجة العملیة فقط أو الفائض الخام للاستغلال 

  . لغیاب اثر النشاط المالي على تكوین الثروة

  النتیجة العملیاتیة+ النتیجة المالیة = النتیجة العادیة 

  :بعد الضریبةالنتیجة العادیة  -

التغیر في  - /+ضریبة على ارباح (ضریبة الدورة  –نتیجة العادیة = بة النتیجة العادیة بعد الضری

  ).مؤجلةال رائبضال

 : النتیجة غیر العادیة -

  أعباء غیر عادیة –غیر عادیة  إیرادات= النتیجة غیر العادیة 

 : نتیجة الدورة -

  النتیجة غیر العادیة+  )النتیجة العادیة بعد الضریبة (صافیة للنشاطات العادیة نتیجة = نتیجة الدورة 

  التحلیل بواسطة النسب المالیة -ثالثا

تعتبر النسب المالیة من الأدوات المفیدة في تقییم الوضعیة المالیة للمؤسسة وذلك لأنها تسمح بإعطاء   

تفسیر لنتائج السیاسات المتخذة من طرف المؤسسة وتعتبر كذلك أهم وسیلة للتشخیص في دراسة المركز المالي 

  . حكم على النتائجوال

  النسب المالیة  مفهوم .1

  : یمكن تعریف النسب المالیة بعدة تعریفات منها  
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هي علاقة بین مقدارین ممیزین للحالة المالیة وكذا إمكانیات ونشاط المؤسسة، یستطیع : التعریف الأول

یة للمؤسسة، یمكن المشخص المالي بناءا على النتائج المسجلة بواسطة النسب إعداد دراسة تشخیصیة ونقد

  .1فحص النسبة من خلال تطورها خلال عدة سنوات من أجل تحدید الاتجاه والاختیار المعد من طرف المؤسسة

العلاقة بین متغیرین تربطهما علاقة عضویة أو دلالة مشتركة حین یصعب الاستدلال بكل : التعریف الثاني

من الأحیان یكون الاعتماد علیه مظللا عندما یكون  واحد منهما بشكل مطلق فالرقم المالي المجرد في كثیر

منفرد وبالتالي یجب النظر إلى الأرقام وهي مرتبطة أو منسوبة إلى بعضها البعض حتى نتمكن من الوصول 

  .2غلى صورة معینة عن الوضع المالي للمؤسسة محل الدراسة

 أنواع النسب المالیة .2

ي إلى أنه من الممكن تصنیف النسب المالیة إلى بالرغم من تنوع وتعدد مداخل التشخیص المال  

  ).نسب التمویل، نسب السیولة، نسب النشاط، نسب المردودیة(مجموعات وهي 

 تشمل كل مجموعة من المجموعات السابقة على عدد كبیر من العلاقات المحتملة، وسنكتفي بأهم النسب

  . الأكثر شیوعا في تحلیل المراكز المالیةو 

  :سب المالیة المتعلقة بالمیزانیة المالیة حسب الشكل التاليیمكن تقسیم الن

ةتقسیمات النسب المالی: 12الشكل رقم 

  
  .82، ص2010خمیسي شیخة، التسییر المالي للمؤسسة، دار هومة، الجزائر،  :المصدر

 النسب الهیكلیة(التمویل  نسب:( 

مویل أنشطتها ویكتسب المدى الذي تقیس نسب التمویل درجة اعتماد المؤسسة على أموال الغیر في ت  

تذهب إلیه المؤسسة في الاقتراض إذ أن التمویل باستخدام الاقتراض قد یؤدي إلى زیادة ربحیة المؤسسة مقارنة 

بالتمویل عن طریق أموال الملكیة غیر أنه من ناحیة أخرى ثمة مخاطر تتمثل في تزاید الاعتماد على القروض 

                                                           
  . 93ص خمیسي شیخة، مرجع سبق ذكره، -1
  . 44ص ،كرهمبارك لسلوس، مرجع سبق ذ -2

النسب المالیة 

الربحیة النشاط السیولة التمویل
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ثل في احتمال عدم قدرة المؤسسة على تسدید القروض وفوائدها الأمر الذي قد في تمویل أنشطة المؤسسة تتم

  .1یؤدي إلى إفلاس المؤسسة، فنسب التمویل تكتسب أهمیة خاصة الأطراف المعنیة بالمؤسسة

  : وتتوزع هذه النسب إلى  

 ائمة، وتسمح توضح هذه النسبة مدى تغطیة الأصول الثابتة عن طریق الأموال الد :نسبة التمویل الدائم

هذه النسبة من إعطاء حكم على مستوى السیولة وملائمة المؤسسة، وتعطى هذه النسبة وفق العلاقة 

  :2التالیة

  الأصول الثابتة/ الأموال الدائمة = نسبة التمویل الدائم 

  :3حتى تكون هذه النسبة في صالح المؤسسة یجب أن تكون أكبر أو تساوي الواحد ونمیز ثلاث حالات

 هذا یعني أن الأموال الدائمة أكبر من الأصول الثابتة أي وجود رأس مال  ):1 ≥النسبة (ا كانت إذ

عامل موجب ووجود هامش امان مالي یمكن للمؤسسة أن تغطي به بعض أو جزء من أصولها 

  .المتداولة

  وجود رأس مال  یعني أن الأموال الدائمة غیر كافیة لتغطیة الأصول الثابتة أي ):1 ≤النسبة (إذا كانت

  .عامل سالب وعلى المؤسسة الاعتماد على مصادر تمویل دوریة في تمویل أصولها الثابتة

  الدائمة مع الأصول  الأموالتعتبر حالة مثلى نادرة الحدوث حیث تتساوى  ):1= النسبة (إذا كانت

  . الثابتة

  خاصة لاستثمارات المؤسسة، تبین هذه النسبة مدى تغطیة الأموال ال ):الذاتي(نسب التمویل الخاص

  4:ویمكن حسابها بالعلاقة التالیة

  الأصول الثابتة/ الأموال الخاصة = نسبة التمویل الخاص 

حتى نقول أن المؤسسة تحصلت على أغلب  0.5تفوق حتى تكون هذه النسبة في صالح المؤسسة یجب أن 

مریحة كما تمكننا هذه النسبة من معرفة مقدار استثماراتها من خلال أموالها الخاصة وبالتالي تعتبر الوضعیة 

 .الدیون طویلة الأجل التي تحتاجها المؤسسة لتغطیة باقي استثماراتها

  .5النسب التي تقیس مدى استقلالیة المؤسسة مالیا ومدى قدرتها على تسدید دیونها يه: نسب المدیونیة

  استقلالیة المؤسسة مالیا یتم مقارنة الأموال لمعرفة مدى  ):التبعیة المالیة(نسبة الاستقلالیة المالیة

  :الخاصة بمجموع الخصوم، وتعطى بالعلاقة التالیة

  مجموع الخصوم/ الأموال الخاصة = نسبة الاستقلالیة المالیة 

                                                           
  .48مبارك لسلوس، مرجع سبق ذكره، ص -1
  .295، ص2008أمین السید أحمد لطفي، إعداد وعرض القوائم المالیة في ضوء معاییر المحاسبة، الدار الجامعیة، مصر،  -2
  .85، ص2004عبد الغفار حنفي، أساسیات التحلیل المالي ودراسات الجدوى، الدار الجامعیة، مصر،  -3

4Pierre Ramage ، Analyse et diagnostic financier ، édition d’organisation ، paris ، 2001 ، p131. 
  .42-41، ص2021-2020خلیفة اسیا، مطبوعة محاضرات، التحلیل المالي المتقدم، جامعة تیبازة،  -5
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تنخفض  نیها فیجب أن لائلأنها تقیس مدى استقلالیة المؤسسة عن دا 0.3 نم ربكأیجب أن تكون هذه النسبة 

  .من الدیون %50إلا تكون المؤسسة قد فقدت استقلالیتها لأن مواردها مشكلة بأكثر من و  عن هذه النسبة

 تعبر عن مقدار الدیون المستعملة في تمویل أصول المؤسسة وتحسب بالعلاقة  :نسبة قابلیة التسدید

  :التالیة

  مجموع الأصول/ مجموع الدیون = نسبة قابلیة التسدید 

نسبة قابلیة تسدید البنك أو المقرض وهذا لمعرفة مدى قدرة المؤسسة على تسدید ما علیها من دیون یهتم ب

  . فإذا زادت عن هذه النسبة سیتردد البنك في إعطاء قرض للمؤسسة 0.5فیستحسن أن لا تزید عن 

 نسب السیولة:  

المركز المالي قصیر الأجل  تسمى نسب السیولة بنسب تحلیل المركز المالي قصیر الأجل باعتبار أن  

یشمل كلا من الأصول المتداولة والالتزامات قصیرة الأجل، وتعبر السیولة على مدى قدرة المؤسسة على الوفاء 

بالالتزامات المستحقة الأداء خلال الفترة المالیة، أي مقدرة المؤسسة على تحویل أصولها غلى نقدیة لمواجهة 

 .1التزاماتها قصیرة الأجل

  توضح هذه النسبة مدى قدرة الأصول المتداولة على تغطیة  ):نسبة التداول(السیولة العامة نسب

  :2الدیون قصیرة الأجل، وتحسب هذه النسبة وفق العلاقة التالیة

  الدیون قصیرة الأجل/ الأصول المتداولة = نسبة السیولة العامة 

  :3الآتیةنسبة وهذا ما تبینه الحالات ومن المفروض أن تكون سیولة المؤسسة، كلما ارتفعت هذه ال

  1 >النسبة (إذا كانت :( 

  ) توازن مالي جید(الدیون قصیرة الأجل ) تغطیة(هذا یعني أن الأصول المتداولة كافیة لتسدید 

  1 <النسبة (إذا كانت :( 

ثالیة لهذه النسبة الدیون قصیرة الأجل والوضعیة الم) تغطیة(هذا یعني أن الأصول المتداولة غیر كافیة لتسدید 

  . مرتین الدیون قصیرة الأجل) الأصول المتداولة(أن تغطي 

  1= النسبة (أذا كانت :( 

  ).توازن مالي ادنى(هذا یعني أن الأصول المتداولة مساویة للدیون قصیرة الأجل، بمعنى 

 4وتحسب وفق العلاقة التالیة :نسبة السیولة المختصرة:  

  الدیون قصیرة الأجل÷ ] المخزونات  –الأصول المتداولة  = [نسبة السیولة المختصرة 

                                                           
  .57، ص2006التوزیع، عمان، الأردن، عبد الستار مصطفى الصیاح، الإدارة المالیة، دار وائل للنشر و  سعود جاید العامري، -1
  .86، ص2008حنفي علي، المدخل إلى الإدارة المالیة الحدیثة، دار الكتاب الحدیث، مصر،  -2
  .85، ص2007درید كامل آل شیب، مقدمة في الإدارة المالیة المعاصرة دار المناهج للنشر والتوزیع، الأردن،  -3
  .73، ص2طخل صناعة القرارات، دار وائل للنشر، بدون سنة نشر، عبد الناصر نور، التحلیل المالي مد -4
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سریعة التداول إلى الخصوم المتداولة والوصول إلى هذه النسبة ینبغي تقسیم  الأصولوهي عبارة عن نسبة 

  :الأصول المتداولة إلى نوعین

  .أصول سریعة التداول كالنقدیة والاستثمارات المؤقتة والذمم - 

قل سیولة ویمثلها المخزون السلعي وسبب استبعاد المخزون السلعي یرجع إلى أنه یحتاج الأصول المتداولة أ - 

  . لفترة زمنیة حتى یمكن بیعه، كما أن هناك احتمالا في عدم التمكن من بیعه بالمرة

لكه بواسطة هذه النسبة تستطیع المؤسسة تحدید بماذا تستوفي المؤسسة دیونها قصیرة الأجل اعتمادا على ما تم

  . 0.3وحدها الأقصى  0.3من الأصول النقدیة وشبه النقدیة حدها الأدنى 

 توضح هذه النسبة مدى قدرة المؤسسة على سداد التزاماتها قصیرة الاجل  :نسبة السیولة الجاهزة

 .1باستخدام النقدیة المتاحة، وتقیس السیولة دون اعتبار الذمم أو المخزون

  :وفق العلاقة التالیة وتحسب نسبة السیولة الجاهزة

  الدیون قصیرة الأجل/ القیم الجاهزة = نسبة السیولة الجاهزة 

  .0,3 ≤ النسبة ≤ 0.2المثالیة لهذه النسبة أن تكون محصورة بین  ةوالوضعی

  

 نسب النشاط : 

التي یتم استخدامها ) نسب النشاط(بالإضافة إلى نسب السیولة توجد مجموعة أخرى من النسب المكملة   

زیادة فعالیة التحلیل المالي ویقصد بذلك أن نسبة السیولة العامة والمختصرة والسریعة تعبر عن الجانب  بهدف

الكمي في التحلیل فقط فیكون مدلوله ناقصا ما لم یستكمل بأدوات تحلیل أخرى تعبر عن الجانب النوعي 

  :2للأصول التي تدخل في حساب قیمة كل منها، ومن بین هذه النسب نجد

ندرس هذه النسب نظرا للحركة البطیئة للمخزونات والتي تعد مكلفة بالنسبة : نسب دوران المخزون -أ

تجمید السیولة لذلك على المسیر المالي محاولة ترشید دوران  إلىبالإضافة ) مصاریف التخزین(للمؤسسة 

  . أنواعهاالمخزونات بكل 

 النشاط عبارة عن شراء بضاعة وبیعها على  في هذا النوع من المؤسسات یكون: المؤسسة التجاریة

وتاریخ بیعها  البضاعةحالتها مقابل هامش ربح وهنا سندرس أولا المدة المتوسطة بین تاریخ شراء 

  .بالأیام

  یوم 360× ) تكلفة شراء البضاعة÷ متوسط مخزون البضاعة = (مدة دوران البضائع 

دة من مخزون ثاني مدة ثم نقسم على اثنان وتؤدي حیث یحسب متوسط مخزون البضاعة بطرح مخزون أول م

زیادة مدة دوران البضاعة إلى ارتفاع احتیاج رأس المال العامل للاستغلال الذي یعتبر مؤشر سيء بالنسبة 

  . للمؤسسة

                                                           
  .83عبد الغفار حنفي، مرجع سبق ذكره، ص -1
  .45-44خلیفة آسیا، مرجع سبق ذكره، ص -2
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  :من البضاعة سنویا من خلال العلاقة التالیة تالطلابیاكما یمكننا أیضا معرفة عدد 

  متوسط مخزون البضاعة/ فة شراء البضاعة المباعة تكل= عدد دوران البضاعة 

 التي یتمثل نشاطها في شراء المواد الأولیة بغرض تحویلها إلى منتوجات ومن بین : المؤسسة الصناعیة

 : المخزونات المتعامل بها نجد

وجها للورشات لمعرفة المدة بالأیام التي تفصل بین تاریخ شراء المواد الأولیة وتاریخ خر : المواد الاولیة - 

  .بغرض التصنیع

  . تحسب مدة دوران المواد الأولیة بالعالیة التالیة

  یوم 360× ) تكلفة شراء المواد الاولیة/ المخزون المتوسط من المواد الأولیة = (مدة دوران المواد الاولیة 

المخزن وتاریخ بیعها، تقیس المدة الفاصلة ما بین تاریخ دخول المنتوجات تامة الصنع إلى : المنتوجات - 

  : وتحسب كما یلي

  یوم 360× ) تكلفة الإنتاج السنویة للمنتوجات/ المخزون المتوسط للمنتوجات = مدة دوران المنتوجات 

فهذا سیؤدي إلى ارتفاع في احتیاج رأس ) دوران المنتوجاتو  دوران المواد الأولیة(إذا ارتفعت هاتین المدتین 

 .مما یؤدي إلى تجمید سیولة المؤسسة في شكل مخزوناتالمال العامل للاستغلال 

الهدف من حساب هذه النسبة هو معرفة المدة التي تمنحها المؤسسة لزبائنها بغرض  :نسبة دوران الزبائن - ب

  : التسدید، فتحسب وفق العلاقة التالیة

  ومی 360× ] المشتریات السنویة) / أوراق القبض+ الزبائن = [(مدة تسدید الزبائن 

  .یوما ویجب أن تكون هذه المدة أقل من مدة التسدید للموردین 90یجب أن لا تزید مدة تسدید الزبائن عن 

من خلال هذه النسبة یمكن معرفة المدة التي یمنحها المورد للمؤسسة كآجال  :نسبة دوران الموردین -ج

  : للوفاء بالتزاماتها اتجاهه، وتحسب وفق العلاقة التالیة

  یوم 360× ] المشتریات السنویة) / أوراق الدفع + الموردون = [(د الموردین مدة تسدی

  المردودیة(نسب الربحیة:(  

تقیس مدى تحقیق المؤسسة للمستویات المتعلقة بأداء الأنشطة، كما أنها تعبر عن محصلة نتائج   

ونیة فنسبة المردودیة تعطي إجابات السیاسات والقرارات التي اتخذتها إدارة المؤسسة فیما یتعلق بالسیولة والمدی

  .1نهائیة في الكفاءة العامة للمؤسسة

  : تتمثل نسب المردودیة فیما یلي

  

  

  

                                                           
  .78، ص1998، الدار الجامعیة للطبع والنشر، الاسكندریة، 2طمحمد صالح الحناوي، الادارة المالیة والتمویل،  -1
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  نسب المردودیة): 10(الجدول رقم 

  دلالتها  طریقة حسابها  أنواع المردودیة

النتیجة	الصافیة  المردودیة التجاریة

رقم	الأعمال	السنوي
 

خلال  تقیس الربح الذي تحققه المؤسسة من

  .مبیعاتها

المردودیة 

  الاقتصادیة

الفائض	الاجمالي	للاستغلال

الأصول	الاقتصادیة
 

تقیس هذه النسبة الفعالیة الاقتصادیة في استخدام 

الاصول المتاحة للمؤسسة في اطار النشاط 

  .يالاستغلال

النتیجة	الصافیة  المردودیة المالیة

الأموال	الخاصة
 

مؤسسة على تحقیق أرباح تقیس هذه النسبة قدرة ال

صافیة تمكنها من الاستمرار في نشاطها، وهذه 

النسبة تجعل من الممكن تقییم ربحیة المؤسسة من 

  .وجهة نظر المساهمین
Source: pierre ramage, analyse et diagnostic financier, Édition d’organisation, paris, 2001, p139. 

  

  المالیة للمؤسسة مشاكل تشخیص الوضعیة  -رابعا

  :1یواجه الأفراد الذین یقومون بتشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة مشاكل وعراقیل عدیدة نذكر منها  

  :مشكلة المعلومات المحاسبیة والمالیة - 1

صعوبة وصول المعلومة بشكل سریع وعدم تماثلها یؤدي طبعا إلى ارتفاع درجة الخطر من وجهة نظر   

لمال والذین یبحثون عن فرص الاستثمار، مما یؤدي بها إلى بناء توقعاتهم على أساس المتعاملین في سوق ا

ظروف عدم التأكد النسبي أو المطلق، ضف إلى ذلك عدم جودة المعلومة والتي تعكس ضعف الخبرة المالیة 

  . عن المؤسسةلأنها معدة في الغالب وفقا لمبادئ وقواعد محاسبیة تسعى إلى إبداء الصورة الصادقة والوفیة 

  :مشكلة استخدام النسب المالیة في تشخیص الوضعیة المالیة للمؤسسة - 2

تعتبر النسب المالیة أداة جیدة للتحلیل، كما أن الاستعمال المستمر لها دون إیجاد إیطار نظري عملي    

ساعد على الحكم یبرز هذا الاستعمال أدى إلى إثارة مجموعة من الصعوبات حیث أشار إلى العناصر التي ت

  : يعلى الوضعیة المالیة والمتمثلة ف

 الطریقة التناسبیة . 

 التأثر بالطرق المحاسبیة. 

 مدى تنوع أنشطة المؤسسة . 

 التوزیع الاحتمالي للنسب المستعملة. 

                                                           
  .311، ص 2011، الأردن، 2زبیدي، التحلیل المالي لأغراض تقییم الأداء والتنبؤ بالفشل، الوراق للنشر والتوزیع، طحمزة محمود ال -1
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  : حدودیة استخدام النسب المالیةم - 3

  : هي أهدافحیث یهدف استخدام النسب المالیة إلى تحقیق ثلاثة   

 حلیل الوضعیة التاریخیة للمؤسسة حیث یتم تحلیل الوضعیة المالیة للمؤسسة وتقییم صحتها اعتمادا ت

 . على معطیات وبیانات تاریخیة

  المؤسسات عند التمویل من الخارج ملائمةكما تستخدم من طرف المؤسسات المالیة لتقدیر. 

 تراتیجيتستخدم لمقارنة طرق تسییر المقاولات وإعداد المخطط الاس . 

  :صعوبة التحلیل المالي في مؤسسة في حالة نمو - 4

 ...تجاریة، إنتاجیة، مالیة، استراتیجیة(للقیام بتحلیل مالي لمؤسسة ما نقوم بإجراء تشخیص في عدة مستویات  

  . متبوعا بتحلیل تتخلله تغیرات حول الوضعیة المالیة للخروج باقتراحات وتوصیات) الخ

أن استعمال معطیات حول المؤسسة دون العلم بصعوبتها یمكن أن یؤدي بالمحلل المالي إلى الوقوع في إلا 

خاطئة نسبیا، حیث یحدث نمو المؤسسة عادة اضطرابات في درجة سیولتها وبالتالي التأثیر على مجموع  نتائج

  .متغیراتها المالیة
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  :تمارین تطبیقیة

ن والمطلوب منك إعداد المیزانیة /31/12بتاریخ " أ"المبعثرة لمؤسسة  أعطیت لك المیزانیة :01التمرین 

، سندات 27500، سندات المساهمة 15000شهرة المحل .    المالیة وحساب مؤشرات التوازن المالي

، مؤونة مكونة لقضیة في المحكمة وینتظر اصدار الحكم بعد 15000، النتیجة الصافیة 9000التوظیف 

، 45000، قروض بنكیة 20000، دیون الاستغلال 3500بات جاریة بنكیة للمؤسسة ، حسا10000شهرین 

، احتیاطات 10000، تجهیزات 40000، بضائع 30000أراضي .10000الجزء المستحق خلال السنة 

، زبائن 40000، مباني 10000، حقوق الملكیة الصناعیة والتجاریة 20000، سلفات مصرفیة 40000

شهر القادمة، رأس المال  12من هذا المبلغ خلال الـ  5000یتم تسدید  15000، إقراضات 30000

  .40000، دیون الموردون 30000

  :الحل

 ن/12/31المیزانیة المالیة

 المبالغ الخصوم المبالغ الأصول

 130000 الأموال الدائمة 142500 الأصول غیر الجاریة

  تثبیتات مادیة

  أراضي

  تجهیزات

  مباني

  تثبیتات مالیة

  ات المساهمةسند

  اقتراضات

  :تثبیتات معنویة

  شهرة المحل

حقوق الملكیة الصناعیة 

 والتجاریة

80000  

30000  

10000  

40000  

38500  

27500  

10000  

25000  

15000  

10000 

  الأموال الخاصة

  رأس المال

  النتیجة الصافیة

  احتیاطات

  )د ط م أ(الخصوم غیر جاریة 

  قروض بنكیة

 

85000  

30000  

15000  

40000  

45000  

45000  

 

 100000 )د ق أ(الخصوم الجاریة  87500 الأصول الجاریة

  المخزونات

  بضائع

  قیم قابلة لتحقیق

  زبائن

  اقتراضات

40000  

40000  

35000  

30000  

5000  

  مؤونة

  دیون الاستغلال

  قروض بنكیة

  دیون الموردون

 سلفات مصرفیة

10000  

20000  

10000  

40000  

20000  
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  )المتاحات(قیم جاهزة 

  سندات التوظیف

 حسابات جاریة بنكیة

12500  

9000  

3500 

 

 230000 مجموع الخصوم 230000 مجموع الأصول

  :حساب مؤشرات التوازن المالي

 النتیجة العلاقة القانون المؤشر

 12500- 130000 - 142500 أصول غیر جاریة -أموال دائمة  رأس مال العامل

 -) متاحات- أصول جاریة( إحتیاج رأس مال العامل

 )سلفات- خصوم جاریة(

20( 000-100000)-
(12500-87500) 

 

-5000 

إحتیاج رأس  -رأس مال العامل  الخزینة

 مال العامل

-125000  +5000 -7500 

  ):x(لمؤسسة  31/12/2020إلیك المیزانیة المالیة المختصرة في  :02 تمرینال

  )%(النسب   المبالغ  الخصوم  )%(النسب   المبالغ  الأصول

 %55.2  252900  الأموال الخاصة %74.5  341000  الثابتةالأصول 

 %44.77  205100  مجموع الدیون %25.5  117000  مجموع أصول متداولة

  قیم الاستغلال

  قیم قابلة للتحقیق

  قیم جاهزة

6000  
45000  
12000  

13.1% 
9.82% 
2.62% 

  دیون طویلة الأجل

  *دیون قصیرة الأجل

65000  
140100  

14.19% 
30.58% 

 %100  458000  مجموع الخصوم %100  458000  الأصولمجموع 

  دج 25000= الدیون المالیة * 

  :تحلیل الوضعیة المالیة للمؤسسة باستخدام  :المطلوب

 مؤشرات التوازن المالي  -1

  النسب المالیة -2

  :الحل

 :التحلیل باستعمال مؤشرات التوازن -1

  المبلغ  القانون  المؤشرات

FR 23100-   140100- 11700 = ة الأجلدیون قصیر  - أصول متداولة  

BFR  )10100  )دیون مالیة - دیون قصیرة الاجل( -  )جاهزةیم ق +للتحقیق قابلةیم ق  

TR  BFR-FR= -33200  



مرابط بلال: مطبوعة دروس وتمارین في مقیاس التحلیل المالي                          الأستاذ 	
 

54	
	

  :التعلیق

FR سالب یدل على أن :  

 أصول متداولة لا تغطي دیون قصیرة الأجل -

 غیاب هامش أمان مالي -

  .الأجل القصیر لعدم توفرها على السیولة اللازمةوبالتالي المؤسسة تعجز عن تغطیة مستحقاتها في 

BFR موجب یدل على أنه هناك احتیاج مالي.  

  .أي الدیون قصیرة الأجل ماعدا الدیون المالیة لا تغطي احتیاجات التمویل الدوریة

TR  سالبة یعني أنFR  أقل منBFR  

دیون المستحقة وعلیه هناك عجز وبالتالي المؤسسة في حالة عجز عن توفیر السیولة الكافیة لتغطیة ال

  .هیكلي

 :التحلیل باستعمال النسب المالیة  -2

  قیمتها  التطبیق  نسب التمویل

  نسبة التمویل الدائم

  65000+ 252900         أموال دائمة   

              =                            =0.93  

  341000             أصول ثابتة  

93.2% 

  الخاص نسبة التمویل

  252900            أموال خاصة  

               =                           =0.74  

  341000               أصول ثابتة

74% 

  نسبة رأس المال العامل

  23100            إ.ص.ع.م.ر

               =                            =0.93  

  117000            أصول متداولة

19% 

  إ سالب .ص.ع.م.یعني أنر 1نسبة التمویل الدائم أقل من  -

  والأموال الدائمة تغطي الأصول الثابتة تغطیة جزئیة

  إضافة إلى أن المؤسسة تعتمد على الدیون قصیرة الأجل كمصدر للتمویل

بالتالي  الخاصة لا تغطي كلیا الأصول الثابتة، الأموال أنتدل على :  1نسبة التمویل الخاص أقل من  -

 .الاعتماد على جزء من دیون طویلة ومتوسطة الأجل للتمویل

 .في تمویل الأصول المتداولة %19ع یساهم ب .م.یعني أن ر: 0~ نسبة رأس المال العامل  -

  

  

 



مرابط بلال: مطبوعة دروس وتمارین في مقیاس التحلیل المالي                          الأستاذ 	
 

55	
	

  :المردودیةنسب 

  252900           أموال خاصة    نسبة الاستقلالیة المالیة

                  =                   =1.23  =123% 

  205100         مجموع الدیون   

  65000        أ.م.و.ط.د        نسبة مدیونیة طویلة ومتوسطة الأجل

                  =                   =0.31  =31.69% 

    205100            مجموع الدیون  

لدیون بالتالي هذه المؤسسة مستقلة نسبة الاستقلالیة المالیة تدل على أن الأموال الخاصة أكبر من ا -

 .مالیا

من مجموع الدیون یعني أن المؤسسة تعتمد أكثر  %31.69الدیون الطویلة والمتوسطة الاجل تمثل  -

  .على الدیون القصیرة الأجل

  :نسب السیولة والخزینة

  117000            أموال متداولة          نسبة السیولة العامة

                             =                  ==0.83 

  140100         دیون قصیرة الأجل        

83.5%  

  60000-117000         استغلال.ق–أصول متداولة    نسبة الخزینة الإجمالیة

=                                =                        =0.4  

  140100                       دیون قصیرة الأجل

40.6%  

  12000               جاهزة.ق                نسبة الخزینة الآنیة

=                            =                    =0.08  

  140100           دیون قصیرة الأجل       

8.56%  

ة الأجل بصفة كلیة یعني أن المؤسسة عاجزة عن تسدید دیون قصیر :  1نسبة السیولة العامة أقل من  -

  .بواسطة تحویل الأصول المتداولة إلى سیولة

  بواسطة قیم محققة وقیم جاهزة %40أ بنسبة .ق.نسبة الخزینة الإجمالیة تدل على انه تم تسدید د -

 .نسبة الخزینة الآنیة إذا كانت مرتفعة فالمؤسسة تعاني من التسییر السيء للخزینة -
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متشكلة من العناصر الموضحة في  31/12/2018في ) أ(الیة للمؤسسة لتكن المیزانیة الم :03التمرین 

  :الأسفل

  مبالغ  الخصوم  مبالغ  الأصول

  أصول ثابتة

  تثبيتات بقرض إيجاري

  تثبيتات أخرى

  

  

  الأصول المتداولة

  مخزونات

  قيم قابلة للتحقيق

  قيم جاهزة

.........  

.........  

.........  

  

  

.........  

.........  

.........  

.........  

  أموال دائمة

  أموال خاصة

  خصوم غير جارية

  قروض بنكية

  قرض ايجاري

  خصوم جارية

  قروض بنكية

  قرض ايجار

  سلفات بنكية جارية

.........  

.........  

.........  

.........  

.........  

.........  

.........  

.........  

.........  

  400000  مجموع الخصوم  400000  مجموع الأصول

  :أعطیت لك المعلومات التالیةإذا 

سنوات،  05عن قرض إیجاري لمدة  01/01/2015دج في  100000تم الحصول على تثبیتات مادیة بقیمة  - 

  .سنوات 05هذا التثبیت هي ) المنفعة(في حین أن مدة استعمال 

 %62.5هي من إجمالي هیكل التمویل، نسبة الدیون قصیرة أجل  %25نسبة الهیكل التمویلي الخاص هي  - 

  .150000من إجمالي الخصوم، قیمة القروض البنكیة هي 

  .%40، نسبة السیولة المختصرة هي %12، نسبة السیولة الفوریة هي %35نسبة سیولة الأصول هي  - 

  :المطلوب

  بعد إجراء التعدیلات الضروریة قم بإتمام المیزانیة المالیة؟ - 

  .یل مالي بسیط لهامع إعطاء تحل حساب مؤشرات التوازن المالي؟ - 
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  :الحل

 :31/12/2018إعداد المیزانیة المالیة للمؤسسة أ في  -1

  غلابملا  الخصوم  غلابملا  الأصول

  أصول ثابتة

  تثبیتات بقرض إیجاري

  تثبیتات أخرى

  

  

  الأصول المتداولة

  مخزونات

  قیم قابلة للتحقیق

  قیم جاهزة

260000  

20000  

240000  

  

  

140000  

40000  

70000  

30000  

  ائمةأموال د

  أموال خاصة

  خصوم غیر جاریة

  قروض بنكیة

  قرض ایجاري

  خصوم جاریة

  قروض بنكیة

  قرض ایجار

  سلفات بنكیة جاریة

150000  

100000  

50000  

50000  

00  

250000  

100000  

20000  

130000  

  400000  مجموع الخصوم  400000  مجموع الأصول

 05عن قرض إیجاري لمدة  01/01/2015دج في  100000تم الحصول على تثبیتات مادیة بقیمة  - 

  :سنوات 05هذا التثبیت هي ) المنفعة(سنوات، في حین أن مدة استعمال 

= قسط أهتلاك الأصل والقرض 
الفیمة	الأصلیة	للأصل

مدة	المنفعة	أو	مدة	القرض
  =

������

�
  =20000  

  x 4  =80000 20000) = المهتلكة(مدة المستعملة  xقسط الاهتلاك = الاهتلاك المتراكم 

= الاهتلاك المتراكم أو الأقساط المدفوعة  –قیمة الأصل او القرض = القیمة المتبقیة للأصل والقرض 

100000-80000  =20000  

هي عبارة عن میزانیة افتتاحیة للسنة  2018هي دین قصیر الأجل لان المیزانیة الختامیة لسنة  20000

2019.  

 %62.5من إجمالي هیكل التمویل، نسبة الدیون قصیرة أجل هي  %25نسبة الهیكل التمویلي الخاص هي  - 

  .150000من إجمالي الخصوم، قیمة القروض البنكیة هي 

هیكل (مجموع الدیون الطویلة والمتوسطة والقصیرة ) + هیكل تمویلي خاص(أموال خاصة = الهیكل التمویلي 

  ).تمویلي خارجي

 %100        400000        الهیكل التمویلي

 x         25%          الهیكل التمویلي الخاص

 x        75%          الهیكل التمویلي الخارجي

  100000=  100) / 400000*  25) = (أموال خاصة(ومنه الهیكل التمویلي الخاص 
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  .300000=  100) / 400000*  75) = (مجموع الدیون(الهیكل التمویلي الخارجي 

  :من إجمالي الخصوم %62.5صیرة أجل هي نسبة الدیون ق* 

  %62.5=  400000/ أي الخصوم الجاریة  %62.5= مجموع الخصوم / الخصوم الجاریة 

  250000=  %62.5*  400000) =دیون قصیرة أجل(ومنه الخصوم الجاریة 

 300000=  الدیون قصیرة الأجل –مجموع الدیون ) = دیون طویلة ومتوسطة الأجل(إذا الخصوم غیر الجاریة 

– 250000  =50000  

  .50000= ومنه القروض البنكیة الطویلة الأجل  00= بما أن القرض الإیجاري الطویل الأجل 

 – 150000= القروض البنكیة طویلة الأجل  –مجموع القروض البنكیة = أما القروض البنكیة قصیرة الأجل 

50000  =100000.  

قروض بنكیة قصیرة  –قرض إیجاري قصیر أجل  –) ون قصیرة الأجلدی(الخصوم الجاریة = السلفات البنكیة 

  أجل

  130000=  100000 – 20000 – 250000= السلفات 

  .%40، نسبة السیولة المختصرة هي %12، نسبة السیولة الفوریة هي %35نسبة سیولة الأصول هي  - 

=  400000*  0.35= لمتداولة ومنه الأصول ا.مجموع الأصول/ الأصول المتداولة = نسبة سیولة الأصول 

140000.  

=  140000 – 400000= ومنه أصول ثابتة .    أصول متداولة+ أصول ثابتة = مجموع الأصول 

260000.  

  .240000=  20000 – 260000= أي أن تثبیتات أخري 

=  250000*  0.12= ومنه القیم الجاهزة .    الدیون قصیرة أجل/ القیم الجاهزة = نسبة السیولة الفوریة 

30000.  

  .دیون قصیرة الأجل) / قیم جاهزة+قیم قابلة للتحقیق= (نسبة السیولة المختصرة 

 – 100000= إذا قیم قابلة للتحقیق .    100000=  250000*  0.4= ) قیم جاهزة+قیم قابلة للتحقیق(ومنه 

30000  =70000  

 .40000=  30000 – 70000 – 140000= زة قیم جاه -قیم قابلة للتحقیق  - أصول متداولة = المخزونات 

 :حساب مؤشرات التوازن المالي - 2

  النتیجة  العلاقة  القانون  المؤشر

  110000 -  260000– 150000  أصول ثابتة –أموال دائمة  FRرأس مال العامل

إحتیاج رأس مال 

 BFRالعامل

خصوم ( –) قیم جاهزة-أصول متداولة(

  )سلفات بنكیة جاریة- جاریة

)140000-30000( -

)250000-130000(  

-10000   

  إحتیاج رأس مال العامل –رأس مال العامل   TR الخزینة

  أو

) -110000 (– )-10000(  

  

- 100000  
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  100000-  130000 - 300000  خزینة الخصوم –خزینة الأصول 

  :التعلیق 

FR<0  : ة الاستثمار سوف الأموال الدائمة لم تغطي كل الأصول الثابتة، مما أدى إلى وجود عجز في دور

  .یغطى بموارد قصیرة الأجل

BFR<0  : لیس هناك احتیاج لرأس مال العامل في دورة الإستغلال لأن الدیون القصیرة الأجل ماعدا السلفات

غطت قیم المخزونات والقیم القابلة للتحقیق، مما أدى إلى وجود فائض في الموارد قصیرة الأجل أستعملت في 

  .الثابتة طویلة أجلتمویل جزء من الأصول 

TR<0  :هناك عجز في میزانیة المؤسسة ناتج عن دورة الاستثمار.  

الوضعیة المالیة للمؤسسة لیست جیدة لانها تقوم بتمویل استخدامات طویلة أجل بموارد قصیرة أجل مما یؤدي 

  .إلى إفلاس المؤسسة لاحقا

كما هي مبینة في الجدول،حیث تم  31/12/2018في ) أ(لتكن المیزانیة المالیة للمؤسسة  :04 تمرینال 

سنوات، یهتلك  05عن قرض إیجاري لمدة  01/01/2016دج في  100000الحصول على تثبیتات مادیة بقیمة 

بـ  2018دج أما المخصومة غیر المستحقة خلال  25000كما قدرت أوراق القبض الإجمالیة بـ .    خطیا

للزبائن المشكوك فیهم،  2018دج في  20000كیل مؤونة بـ تش.    دج 7000دج، وكان سقف الخصم  6000

نسبة الضریبة على الأرباح .    2019في  %100وبعد ذلك اتضح أن الزبائن أصبحت لدیهم القدرة على التسدید 

20%.  

ء حساب مؤشرات التوازن المالي مع إعطا بعد إجراء التعدیلات الضروریة قم بإتمام المیزانیة المالیة؟ :المطلوب

نسبة الأصول التابثة، نسبة السیولة العامة، نسبة الاستدانة، : حساب النسب المالیة التالیة شرح مبسط؟

  المردودیة المالیة؟

  2018  الخصوم  2018  الأصول

  الأصول الثابتة

  تثبيتات معنوية

  تثبيتات مادية

......................................................  

  تثبيتاتمالية

  صول المتداولةالأ

  مخزونات

  قيم قابلة للتحقيق

  زبائن

  ..........................................أوراق القبض

......................................................  

  حقوق أخرى 

  قيم جاهزة

  حساب بنكي جاري

.....................................................  

...............  

60000  

75000  

................  

30000  

................  

25000  

...............  

75000  

................  

................  

35000  

................  

30000  

...............  

  أموال دائمة

  أموال خاصة

  رأس المال الاجتماعي

  احتياطات

  نتيجة الدورة

........................................  

  خصوم غير جارية

  قروض بنكية

........................................  

  خصوم جارية

  موردو السلع والخدمات

  قروض بنكية

........................................  

........................................  

  ديون استغلال أخرى

..............  

..............  

60000  

35000  

18000  

..............  

..............  

90000  

..............  

..............  

60000  

32000  

..............  

..............  

25000  
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  15000  سلفات بنكية جارية

  ..............  مجموع الخصوم  ................  مجموع الأصول

  :الحل

  2018  الخصوم  2018  الأصول

  ابتةالأصول الث

  تثبيتات معنوية

  تثبيتات مادية

  تثبيتات بقرض ايجاري

  تثبيتاتمالية

  الأصول المتداولة

  مخزونات

  قيم قابلة للتحقيق

  زبائن

  أوراق القبض المخصومة غير مستحقة

  أوراق القبض غير قابلة للخصم

  حقوق أخرى 

  قيم جاهزة

  حساب بنكي جاري

  أوراق القبض قابلة للخصم

205000  

60000  

75000  

40000  

30000  

190000  

25000  

134000  

75000  

6000  

18000  

35000  

31000  

30000  

1000  

  أموال دائمة

  أموال خاصة

  رأس المال الاجتماعي

  احتياطات

  نتيجة الدورة

  مؤونة بدون هدف

  خصوم غير جارية

  قروض بنكية

  ديون عن قرض إيجاري

  خصوم جارية

  موردو السلع والخدمات

  قروض بنكية

  يديون عن قرض إيجار 

  ضرائب مترتبة عن مؤونة

  ديون استغلال أخرى

  سلفات بنكية جارية

239000  

129000  

60000  

35000  

18000  

16000  

110000  

90000  

20000  

156000  

60000  

32000  

20000  

4000  

25000  

15000  

  395000  مجموع الخصوم  395000  مجموع الأصول

، القیمة 20000=  100000/5= ة المنفعة مد/قیمة الألة= قسط اهتلاك الالة : معالجة القرض الإیجاري

، 40000) = 20000*3(- 100000) = قسطالاهتلاك*عدد سنوات الاهتلاك( –قیمة الآلة = المتبقیة للالة 

قیمة = ، القیمة المتبقیة للقرض 20000=  100000/5= مدة القرض /قسمة القرض= قسط اهتلاك القرض 

بما أننا في میزانیة افتتاحیة 40000) = 20000*3(- 100000) = قسط القرض*عدد الدفعات( –القرض 

  .في القصیرة الأجل 20000في الدیون الطویلة الأجل و 20000نقوم بتسجیل  2019لسنة 

-25000=سقف الخصم–أوراق القبض الاجمالیة= أوراق القبض غیر قابلة للخصم: معالجة أوراق القبض

= أوراق القبض المخصومة غیر المستحقة - الخصمسقف = ، أوراق القبض القابلة للخصم18000= 7000

7000-6000  =1000  

 0.2*20000= ، ضرائب مترتبة عن مؤونة 16000=  0.8*20000= مؤونة بدون هدف : معالجة المؤونة

 =4000  

  34000=  205000- 239000= أصول ثابتة - أموال دائمة= FR:حساب مؤشرات التوازن المالي
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BFR) =31000- 190000) = (سلفات بنكیة جاریة- خصوم جاریة(- )زةقیم جاه- أصول متداولة( -

)156000-15000 = (159000-141000  =18000 ،TR  =FR-BFR  =34000-18000  =

16000  

FR>0  هذا یعني أن الأموال الدائمة غطت كل الاستثمارات الثابتة وبقي هناك فائض في دورة الاستثمار یقدر بـ

أي وجود احتیاج راس مال العامل  BFR>0وجود في دورة الاستغلال لان یستعمل لتغطیة العجز الم 34000

نتیجة عدم كفایة الدیون القصیرة الأجل في تمویل دورة الاستغلال ولكن هذا العجز كان اصغر من  18000بـ 

مبدئیا المؤسسة في .    16000بـ  TR>0الفائض في دورة الاستثمار هذا ما جعل خزینة المؤسسة موجبة 

  .جیدة وعلیها بإستثمار هذا الفائض من أجعل توسیع نشاطاتها حالة

=  205000/395000= مجموع الأصول /الأصول الثابتة= نسبة الأصول التابثة : حساب النسب المالیة

0.52  =52%  

  1.22=  190000/156000= الدیون القصیرة الأجل /الأصول المتداولة= نسبة السیولة العامة 

  %67=  0.67=  395000)/156000+110000= (مجموع الخصوم /مجموع الدیون= نسبة الاستدانة 

  .%14=  0.14=  18000/129000= الأموال الخاصة /النتیجة الصافیة= المردودیة المالیة  

–تستعمل المؤسسة الوطنیة للأشغلال العمومیة معدات تم اقتناءها بواسطة الایجار التمویلي : 05التمرین 

ون، القیمة في نهایة العقد  200القیمة الأصلیة للمعدات : ط العقد كما یليشرو  - قرض ایجاري

 .3-ن/01/01سنوات، تاریخ بدایة العقد  6ون، مدة العقد  20هي ) 2+ن/31/12(

  :ن كما یلي/31/12لدینا میزانیة المؤسسة في 

 المبلغ الصافي الخصوم المبلغ الصافي الاهتلاكات المبلغ الاجمالي الأصول

  ول الثابتةالأص

  حقوق الاستغلال

  حقوق مختلفة

  نقديات

 مصارف مقيدة سلفا

1000  

600  

120  

40  

9 

540  

130  

-  

-  

- 

460  

470  

120  

40  

9 

  الأموال الجماعية

  المؤونات

  *ديون مالية

  ديون الاستغلال

 ديون مختلفة

500  

60  

320  

160  

59 

 1099 ا�موع 1099 670 1769 ا�موع

  .دج90منها قروض بنكیة جاریة *

  :المطلوب

  .اعداد المیزانیة الوظیفیة بعد معالجة الایجار التمویلي -1 

 FRNG   . BFRE   . BFRHE   . TR: حساب كل من -2 

  الحل

 :معالجة الإیجار التمویلي -

  ) تضاف إلى التثبیتات(دج  200= القیمة الأصلیة 
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 3- ن/ 01/01دج من  30=  6)/20- 200(= المدة ) / القیمة المتبقیة - القیمة الأصلیة = (قسط الإهتلاك 

عدد * قسط الإهتلاك = مجموع الإهنلاكات : سنوات ومنه نحسب مجموع الاهتلاكات 4ن هناك /12/31الى

  )تضاف إلى الإهتلاكات في الأموال الخاصة(دج  120=  4*30= سنوات الإهتلاك 

  دج  80=  120- 200) = أقساط القرض(ات مجموع الدفع -قیمة القرض الأصلي = القیمة المتبقیة من القرض 

  دج 1200=  200+1000: معالجة التثبیتات المادیة -2

  دج 790=  120+  130+  540: معالجة الإهنلاكات -3 

  دج 310=  80+  90 -  320): د طم أ(معالجة الدیون المالیة  -4 

  ن/12/31المیزانیة الوظیفیة

 المبالغ الموارد المبالغ الإستخدامات

  دامات الثابتةالاستخ

  تثبیتات مادیة

  استخدامات الاستغلال

  حقوق الاستغلال

  مصاریف مقیدة سلفا

  استخدامات خارج الاستغلال

  حقوق مختلفة

  خزینة الأصول

 نقدیات

1200  

1200  

609  

600  

9  

120  

120  

40  

40 

  الموارد الدائمة

  الأموال الخاصة

  رأس المال الاجتماعي

  المؤونات

  الدیون المالیة

  تغلالدیون الاس

  دیون خارج الاستغلال

  دیون مختلفة

 خزینة الخصوم

1660  

1350  

500  

60  

790  

310  

160  

59  

90 

 1969 المجموع 1969 المجموع

  :حساب مؤشرات

 النتیجة العلاقة القانون المؤشر 

FRNG  دج 460 1200-1660 الاستخدانات الثابتة - الموارد الدائمة 

BFRE  دج 449 160-609 ستغلالدیون الا –استخدامات الاستغلال 

BFRHE  دج 61 59-120 دیون خارج الاستغلال -استخدامات خارج الاستغلال 

BFR BFRHE+ BFRE 449-61 510 دج 

TR BFR- FRNG 460-510  -50 دج 
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   والمقدمة كما هو مبین في الأسفل" س"لدیكم المیزانیات وفقا للنظام المحاسبي والمالي لمؤسسة  :06التمرین 

 :والمطلوب منك هو. 

حساب النسب  - حساب مؤشرات التوازن المالي؟ - بعد إجراء التعدیلات الضروریة قم بإعداد المیزانیة المالیة؟ - 

  تقدیم تقریر حول الوضعیة المالیة للمؤسسة؟ - المالیة؟

ت، سنوا 05عن قرض إیجاري لمدة  01/01/2017دج في  1000تم الحصول على تثبیتات مادیة بقیمة  - 

  .سنوات 10هذا التثبیت هي ) المنفعة(في حین أن مدة استعمال 

  .دج 800بحیث أن سقف الخصوم لكل سنة هو .    أوراق القبض المخصومة الغیر المستحقة - 

2015 2016 2017 

500 600 800 

  .%25نسبة الضریبة على الأرباح  - 

 2017 2016 2015 الخصوم 2017 2016 2015 الأصول

  أصول ثابتة

  تثبيتات بقرض إيجاري

  تثبيتات عينية أخرى

  ضرائب مؤجلة اصول

  

  

  

  

  

  

  

  الأصول المتداولة

  مخزونات

  قيم قابلة للتحقيق

  زبائن

  أوراق القبض

  أعباء مسجلة سلفا

 قيم جاهزة

2300  

---  

2000  

300  

  

  

  

  

  

  

  

15940  

5720  

10210  

6937  

2973  

300  

10 

15200  

---  

15000  

200  

  

  

  

  

  

  

  

27140  

7730  

19250  

13335  

5715  

200  

160 

21700  

900  

20100  

700  

  

  

  

  

  

  

  

39270  

12310  

26850  

18725  

8025  

100  

110 

  أموال دائمة

  أموالخاصة

  رأس المال

رأس المال المكتتب غير 

  مطلوب

  احتياطيات

  نتيجة الدورة

  خصوم غير جارية

  قروض بنكية

  قرض ايجاري

  ضرائب مؤجلة خصوم

  خصوم جارية

  مؤونة

  والخدمات موردو السلع

  تسبيق من الزبائن

  أوراق الدفع

  ديون استغلال أخرى

 مساهمات بنكية جارية

5220  

3720  

3000  

)500(  

  

300  

920  

1500  

1400  

---  

100  

13020  

-  

7830  

1390  

1780  

840  

1180 

17800  

11100  

10000  

)1000(  

  

1000  

1100  

6700  

6400  

-  

300  

24540  

-  

11200  

2650  

5000  

1110  

4580 

25550  

16330  

15000  

)1500(  

  

1500  

1330  

9220  

7900  

800  

520  

35420  

100  

14610  

4050  

6820  

1310  

8530 

 60970 42340 18240 مجموع الخصوم 60970 42340 18240 مجموع الأصول
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  :یتم تحلیل الزبائن كما یلي - 

 2015 2016 2017 

 16475 13335 6937 الزبائن العاديون

  الزبائن المشكوك فيهم

  القيم الإجمالية -

  خسائر القيمة -

 القيمة المحاسبية الصافية -

  

-  

-  

- 

  

-  

-  

- 

  

4500  

2250  

2250 

 18725 13335 6937 المجموع

الشئ الذي دفع بالمؤسسة .    تتعلق بزبائن لیس لدیهم القدرة على التسدید 2017الحقوق المشكوك فیها سنة 

بعد ذلك أصبح الزبائن لهم القدرة على .    من القیمة الإجمالیة للحقوق %50الى تكوین مؤونة نقص القیمة بـ 

  .2018من الحقوق في  %100التسدید فقام بتسدید 

  .أصبحت دون هدف 2017من المؤونة في  50% - 

  :القرض البنكي مجزئ إلى - 

 2015 2016 2017 

 7400 6000 1000 جزء طويل الأجل

 500 400 400 جزء قصير الأجل

  :الحل

 :إجراء التعدیلات الضروریة

 :معالجة القرض الإیجاري - 1

  )دج 100التثبیتات تمتلك سنویا ب( دج  100= 10/1000=قسط الإهتلاكالتثبیتات 

2017/12/31  

هناك سنة فقط ومنه القیمة الصافیة للتثبیتات 2017/12/31إلى2017/01/01مجموع الإهتلاكات من

  دج 900=100- 1000هي  2017/12/31في

  )دج 200المؤسسة تدفع سنویا للبنك (دج  200= 5/1000=القرض مدة / قیمة القرض = قسط القرض 

  )2017لأننا دفعنا فقط قسط سنة (دج  800=  200 -  1000= القیمة المتبقیة للقرض 

یجب أخذ بعین الإعتبار قسط  2018هي میزانیة افتتاحیة لسنة  2017بما أن المیزانیة الختامیة لسنة 

القرض المتبقي ( من القرض الطویل الأجل تصبح قصیرة الأجل  دج 200أي  2018القرضالذي ندفعة في 

  ).دج قصیرة الأجل 200دج طویلة الأجل و  600دج أي  800هو 
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2017  

800 

8025  

800 

0=800 -800 600 -800 

7225=800 -8025 =800 -5715 

2250   

أصبح الزبائن لهم القدرة على التسدید ومنه المؤونة المشكلة من أجل الزبائن تصبح بلا هدف فنقوم 

  : الأرباح كما یلي

- 2250( و الباقي ) تسجل في دق أ

أصبحت بدون هدف في %  50دج حیث أن 

  دج الأخرى نخضعها للضریبة ونرجعها للأموال الخاصة

=  12.5- 50(و الباقي ) تسجل في دق أ

= ومنه ضریبة على المؤونة بدون هدف

أوراق القبض القابلة للخصم 
أوراق القض  - سقف الخصم (

تسجل ) المخصومة غیر المستحقة
في القیم الجاھزة
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  :معالجة أوراق القبض

2016 2015 

800 800 

 أوراق القبض الإجمالیة 2973 5115

 مستحقةأوراق القبض المخصومة غیر ال 500 600

200=600  أوراق القبض غیر قابلة للخصم 500- 800=300

4915=  أوراق القبض القابلة للخصم 2973- 800=2173

 الزبائن المشكوك فیهم+ الزبائن العادیون 

16475  +4500  =20975   

2250=  0.5*  4500أي % 50كونت المؤسسة مؤونة ب 

  .    دج 2250هي  2017قیمة المؤونة المشكلة في 

أصبح الزبائن لهم القدرة على التسدید ومنه المؤونة المشكلة من أجل الزبائن تصبح بلا هدف فنقوم 

الأرباح كما یلي بعد إخضاعها للضریبة على) النتیجة الصافیة

تسجل في دق أ(دج ضریبة على مؤونة بدون هدف 562.5) =ضریبة

  .مؤونة بدون هدف نسجلها في الأموال الخاصة) 

دج حیث أن  100= قیمة المؤونة غیر المتعلقة بالزبائن 

دج الأخرى نخضعها للضریبة ونرجعها للأموال الخاصة 50دج تبقى مؤونة و 

تسجل في دق أ(دج ضریبة على مؤونة بدون هدف  

ومنه ضریبة على المؤونة بدون هدف.    مؤونة بدون هدف نسجلها في الأموال الخاصة

  37.5+ 1687.5=دج المؤونة بدون هدف  

أوراق القبض

أوراق القبض المخصومة غیر 
تعتبر تسدیقات بنكیة (المستحقة 

)  تاریخ استحقاقھا: لأنھا لم یحن 
تسجل في القیم القابلة للتحقیق

أوراق القبض غیر قابلة للخصم 
)  سقف الخصم
تسجل في القیم القابلة للتحقیق
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معالجة أوراق القبض - 2

 

 سقف الخصم

أوراق القبض الإجمالیة

أوراق القبض المخصومة غیر ال

أوراق القبض غیر قابلة للخصم

أوراق القبض القابلة للخصم

  :معالجة الزبائن - 3

الزبائن العادیون = الزبائن 

16475=  2017الزبائن في 

كونت المؤسسة مؤونة ب  4500من ضمن 

قیمة المؤونة المشكلة في 

أصبح الزبائن لهم القدرة على التسدید ومنه المؤونة المشكلة من أجل الزبائن تصبح بلا هدف فنقوم  2018في 

النتیجة الصافیة(بإرجاعها إلى أصلها 

ضریبة( 0.25*  2250

مؤونة بدون هدف نسجلها في الأموال الخاصة) دج1687.5= 562.5

قیمة المؤونة غیر المتعلقة بالزبائن  :معالجة المؤونة - 4

دج تبقى مؤونة و  50ومنه  2017

 50  *0.25 =12.5 

مؤونة بدون هدف نسجلها في الأموال الخاصة) دج37.5

562.5 +12.5 =575 

  .دج 1725= 

أوراق القبض غیر قابلة للخصم 
سقف الخصم -اوراق القبض (

تسجل في القیم القابلة للتحقیق
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الأعباء المسجلة سلفا و ضرائب مؤجلة أصول نسجلها في جانب الخصوم بالقیمة السالبة حتى : ملاحظة

  .نحافظ على مبدأ تصنیف الأصول والخصوم

  المیزانیات المالیة بعد التعدیل

 2017 2016 2015 الخصوم 2017 2016 2015 الأصول

  صول ثابتةأ

تثبیتات بقرض 

  جباريیا

  تثبیتات عینیة أخرى

  

  

  

  

  

  

  

  

  الأصول المتداولة

  مخزونات

  قیم قابلة للتحقیق

  زبائن

أوراق القبض 

المخصومة غیر 

  المستحقة

أوراق القبض غیر 

  القابلة للخصم

  المتاحات

  قیم جاهزة

أوراق القبض القابلة 

 لخصم

2000  

-  

  

2000  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

15640  

5720  

9610  

6937  

500  

  

2173  

  

310  

10  

300 

15000  

-  

  

15000  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

26940  

7730  

18850  

13335  

600  

  

4915  

  

360  

160  

200 

21000  

900  

  

20100  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

41420  

12310  

29000  

20975  

800  

  

7225  

  

110  

110  

0 

  أموال دائمة

  أموال خاصة

  رأس المال

رأس المال المكتب غیر 

  مطلوب

  احتیاطیات 

  نتیجة الدورة

  دون هدفمؤونة ب

  ضرائب مؤجلة الخصوم

  ضرائب مؤجلة أصول

  أعباء مسجلة سلفا

  خصوم غیر جاریة

  قروض بنكیة

  جباريیقرض ا

  خصوم جاریة

  مؤونة

  موردو السلع والخدمات

  تسبیق من الزبائن

  أوراق الدفع

  قروض بنكیة

  ضریبة على المؤونة

  قرض اجباري

  دیون استغلال أخرى

 مساهمات بنكیة جاریة

4220  

3220  

3000  

 )500(  

  

300  

920  

-  

100  

300  

300  

1000  

1000  

-  

13420  

-  

7830  

1390  

1780  

400  

-  

-  

840  

1180 

17000  

11000  

10000  

)1000(  

  

1000  

1100  

-  

300  

200  

200  

6000  

6000  

-  

24940  

-  

11200  

2650  

5000  

400  

-  

-  

1110  

4580 

25775  

17775  

15000  

)1500(  

  

1500  

1330  

1725  

52  

700  

100  

8000  

7400  

600  

36645  

50  

14610  

4050  

6820  

500  

575  

200  

1310  

8530 

 62420 41940 17640 مجموع الخصوم 62420 41940 17640 مجموع الأصول

  

 ، مشتریات مستهلكة144125 رقم الأعمال :بالمعلومات التالیة الاستعانةمن خلال  :07التمرین 

 ، ضرائب ورسوم60875 ، أعباء المستخدمین6250 الاستغلال إعانات، 17500 المثبت إنتاج، 80250
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، %30، ضرائب على النتیجة العادیة 3125 ، أعباء أخرى جاریة15000 ، إیرادات أخرى جاریة17125

، استرجاع 19200 ، مخصصات الاهتلاك والمؤونات12625 ، خدمات خارجیة15000 التغیر في المخزون

، أعباء غیر 11250 غیر عادیة، إیرادات 3125 ، أعباء مالیة18750 ، إیرادات مالیة00 خسائر القیمة

  .00 ، ضرائب مؤجلة10125 عادیة

  قم بإعداد جدول حسابات النتائج حسب الطبیعة؟ - 

  قم بحساب نسبة الربحیة، معدل القیمة المضافة، نسبة المصاریف المالیة؟ -

  :الحل

  :جدول الحسابات النتائج التالي -

  المبالغ  البيان

  144125  رقم الأعمال

  15000  خزونالتغير في الم

  17500  انتاج المثبت

  6250  اعانات الاستغلال

  182875  انتاج الدورة -1

  80250  مشتريات مستهلكة

  12625  خدمات خارجية

  92875  استهلاك الدورة -2

  90000  القيمة المضافة  -3

  60875  أعباء المستخدمين

  17125  ضرائب ورسوم

  EBE  12000الفائض الخام للإستغلال -4

  15000  ريةإيرادات أخرى جا

  3125  أعباء أخرى جارية

  19200  مخصصات الاهتلاك والمؤونات

  00  استرجاع خسائر القيمة

  4675  النتيجة العملية -5

  18750  إيرادات مالية
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  3125  أعباء مالية

  15625  النتيجة المالية -6

  20300  النتيجة العادية قبل الضريبة -7

  x 0.3(  6090 20300= (ضرائب على النتيجة العادية 

  00  ضرائب مؤجلة

  14210  النتيجة العادية بعد الضريبة -8

  11250  إيرادات غير عادية

  10125  أعباء غير عادية

  1125  النتيجة غير العادية -9

  15335  نتيجة الدورة -10

  :حساب النسب المالیة - 3

  النتیجة  العلاقة  القانون  النسبة

 %10.64   144125/  15335  رقم الأعمال/ النتیجة الصافیة   نسبة الربحیة

  %62.44  144125/ 90000  رقم الأعمال/ القیمة المضافة   معدل القیمة المضافة

  %3.47  90000/ 3125  القیمة المضافة/ المصاریف المالیة   نسبة المصاریف المالیة

  

 :الهدف الأساسي من هذا التمرین هو محاولة تقییم الأداء المالي للمؤسسة من خلال ما یلي: 08التمرین

 عداد جدول حسابات النتائج حسب الطبیعة وحسب الوظیفةإ.  

 استخراج الأرصدة الوسیطة للتسییر.  

 تحلیل الأداء المالي للمؤسسة من خلال حساب أهم النسب الربحیة والنشاط والمردودیةالخاصة بها.  

  المعطیات - 

 30اهتلاكات و  30المشترات و  للمواد الأولیة 160للقطعة منها  220قطعة، تكلفة الإنتاج  2000إنتاج الدورة 

أجور إداریة وتجاریة .400سعر البیع .وحدة 1800مبیعات الدورة .00مخزون أول المدة .لأجور الإنتاج

أتعاب وأعباء إداریة –خارج الإنتاج  99875خدمات خارجیة .تتعلق بالدارة 30500منها  45340

أعباء .أعباء إداریة– 11430رج الإنتاج مخصصات الإهتلاك والمؤونات خا.25676مصاریف مالیة .أخرى

أعباء –ضرائب ورسوم .1200مصاریف استثنائیة ...مدفوعات أخرى وخسائر التنازل– 112850عملیة أخرى 

  .5100 -أعباء–ضرائب مؤجلة .5209ضرائب مستحقة على الأرباح .12000 -إداریة

  :الحل
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 :جدول حسابات النتائج حسب الطبیعة-1

 غالمبل العملیة البیان

  رقم الأعمال

  انتاج مخزن

  انتاج مثبت

 إعانات الاستغلال

720000 =400*1800  

44000 =220) *1800 -2000( 

720000  

44000  

00  

00 

 746000 مجموع كل النواتج )1(.  .   .  .........انتاج الدورة 

  موارد ولوازم

 خدمات خارجیة

320000=160*2000 320000  

99875 

 419875 مجموع كل الاستهلاكات )2(. ..............استهلاكات الدورة 

 344125 )2( –)1( )3( ............القیمة المضافة 

  ضرائب ورسوم) - (

  مصاریف المستخدمین) - (

 أجور إداریة وتجاریة) - (

60000=30*2000 12000  

60000  

45340 

 226785 والضرائب والرسوم المصاریف-)3( )4(. ..الفائض الاجمالي للاستغلال

  إیرادات عملیة أخرى

  أعباء عملیة أخرى) - (

  مؤونات إسترجاع(+) 

 والمؤونات مخصصات الاهتلاك) - (

  

  

  

71340=11430)+2000*30( 

00  

112850  

00  

71430 

 42505  )5(. ......  .   .  النتیجة العملیاتیة

  إیرادات مالیة

 مصاریف مالیة) - (

 00  

25676 

 25676  )6(.  .   .  ........لنتیجة المالیة ا

 16829 )6) + (5( )7(.   .النتیجة العادیة قبل الضریبة

  ضرائب على الأرباح) - (

 ضرائب مؤجلة) - (

 5209  

5100 

 6520 الضرائب على الأرباح المؤجلة-)7( )8(.   .النتیجة العادیة بعد الضریبة

  إیرادات استثنائیة

مصاریف (نفقات خارج استغلال ) - (

 )استثنائیة

 00  

1200 

 1200  )9(.   ........النتیجة غیر العادیة 

 5320 )9) + (8( )10(.   ..........النتیجة الصافیة 
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 جدول حسابات النتائج حسب الوظیفة - 2

 المبلغ العملیة البیان

  رقم الأعمال

 كلفة المبیعات) - (

400*1800  

1800  *220 

720000  

39600 

 324000  )1(.   ......هامش الربح الإجمالي

  إیرادات عملیة أخرى(+) 

  أعباء عملیة أخرى) - (

  إیرادات إداریة(+) 

  أعباء إداریة) - (

 تجاریةأعباء ) - (

  

  

  

30500+11430+99875+12000  

45340-30500 

00  

112850  

00  

153805  

14840 

 42505  )2(.   ...........النتیجة العملیاتیة

  إیرادات مالیة 

 مصاریف مالیة) - (

 00  

25676 

 )25676(  )3(. . ............النتیجة المالیة 

 16829  )4(. ...النتیجة العادیة قبل الضریبة

  ضرائب على الأرباح) - (

 ضرائب مؤجلة) - (

 5209  

5100 

 6520  )5(. ..النتیجة العادیة بعد الضریبة

  إیرادات استثنائیة

مصاریف (نفقات خارج استغلال ) - (

 )استثنائیة

 00  

1200 

 )1200(  )6(.   ........النتیجة غیر العادیة 

 5320 )6) + (5( )7(.   ..........النتیجة الصافیة 

 :أهم النسب

 النتیجة العلاقة القانون النسبة

 0.00738 720000/ 5320 رقم الأعمال/ لصافیةالنتیجة ا نسبة الربحیة

 0.47 344125/720000 رقم الأعمال/ القیمة المضافة  معدل القیمة المضافة

 0.146 105340/720000 رقم الأعمال/ مصاریف المستخدمین نسبة مصاریف المستخدمین إلى رقم الأعمال

 0.07 25676/344125 ةالقیمة المضاف/ المصاریف المالیة  نسبة المصاریف المالیة

 0.13 99875/720000 رقم الأعمال/ مصاریف خارجیة نسبة المصاریف الخارجیة إلى رقم الأعمال
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  تحلیل المردودیة والرافعة المالیة: المحور الثالث

 من مستوى على الحصول هل المؤسسة تبحث المستخدمة، موالالأ ومكافأة نشاطها دیمومة على الحفاظتحاول 

 التمویل عناصر إحدى یساهم كیف توضیح یجب المردودیة هذه ةسادر .    المحققة الأرباح خلال من یةالمردود

  .للمؤسسة والمالیة الاقتصادیة والإمكانیات الطاقة توسیع على الحفاظ في الذاتي

من خلال هذا المحور نتطرق لأداتین مهمتین من أدوات التحلیل المالي وذلك من خلال تحلیل طاقة 

  .مویل الذاتي للمؤسسة وتحلیل المردودیة الخاصة بهاالت

  تحلیل طاقة التمویل الذاتي -أولا

	یفترض	بحوزتها،	یمكن أن تكون	التي	التمویل	إمكانیات	معرفه	تتمنى	الاستثمار	في	ترغب	التي	المؤسسة  

	كافي	غیر	یكونیمكن أن 	الربح	هذا	لكن	المستقبل،	في	الربح	عن	البحث	المؤسسة	طرف	من	استثمار	اختیار

 المؤسسة	لنمو	التساهمیة	القدرة	قیاس	فكره	تتولد	هنا	من	الاستثمار،	هذا	عن	ینجم	قد	الذي	المالي	الاحتیاج	لتعویض

	."الذاتیة	التمویلیة	الطاقة	"بمفهوم	للنمو	التساهمیة	القدرة	هذه	الاستثمار،تعرف	یتطلبه	الذي	المال	الجهد	مع	ومقارنتها

 :الذاتیة التمویلیة الطاقة تعریف .1

	خلال	ونواتج	مالیة	محاصیل	،المسجلة	العملیات	عن	الناجم	الداخلي	بالمورد	الذاتیة	التمویلیة	الطاقة	تعرف  	

  .السیولة	في	فائض	للمؤسسة	یصبح	العملیات	كل	تسویه ...الاستغلال	نشاط	اثر	على	معینه	دوره

الذي تحققه من نشاط استغلالها أي من  هو قدرة المؤسسة على تمویل نفسها بنفسها بفضل الفائض   

تضم مجموعة التدفقات المالیة الحقیقیة لنشاط المؤسسة فهي توفر ، وهي خلال الموارد التي تنشأ من هذا النشاط

  .الموزعة الأرباحللمؤسسة هامش مالي یسمح لها بتلبیة احتیاجات التمویل بما فیها 

 :الذاتیة التمویلیة الطاقة حساب .2

  :اقة التمویل الذاتي بطریفتینیتم حساب ط

  :عن طریق النتیجة الصافیة -

ترجاع سإ - المؤونات والخسائر تاصصخم + كلا تهلاامخصصات  + النتیجة الصافیّة= طاقة التمویل الذاتي 

 –المتنازل عنها  سعر التنازل للتثبیتات –ق م ص للتثبیتات المتنازل عنها + والمؤونات  في خسائر القیمة

  .ستثمار لنتیجة الدورةلإاالقسط المحول من إعانات 

  :عن طریق الفائض الإجمالي للاستغلال -

 للا غتسلاا فیر اصم - الأخرى للا غتسلاا جتاو ن+ الفائض الاجمالي للاستغلال = طاقة التمویل الذاتي 

 يف ءار جلأا ةمهاسم - ةیئانثتسا فیر اصم -  ةیئانثتسا جتاو ن + ةیلام فیر اصم - مالیة  جتاو ن+  الأخرى

  .ضرائب على الأرباح - جئاتنلا
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 :الذاتي التمویل ةقاط وعیوب مزایا .3

 :المزایا- 3-1

 :الذاتي بالتمویل ربطها یمكن مزایا عده هناك 

 المصرفیة المؤسسات تجاه المؤسسة استقلالیه - 

 للمؤسسة المالیة الاستقلالیة تقویه- 

 الاستثمارات تجدید امكانیه - 

  .منعدمه ...تصبح الاسعار في التمویل تكلفه ادراج مت إذا التضخم حاله في - 

 :العیوب- 3-2

 :العیوب محتوى محل یمكن أن یكون مزایا من الذاتي التمویل یحویه لما خلاف 

 علیهم الموزعة الأرباح أقساط تدني بسبب المساهمین رضى عدم- 

 استعمالا ... الاستثمارات مردودیة ضعف إلى المرتفع الذاتي التمویل یؤدي- 

 .للمؤسسة التنافسیة المكان من یقلل مما الأسعار رفع في الذاتي التمویل یتسبب- 

 .للمؤسسة والتجاریة الاقتصادیة الفعالیة مصدرها الذاتي التمویل القول أن التدفقات نستطیع الخاتمة في 

  التمویل الذاتي .4

  .1الجاریة للمؤسسة دون اللجوء إلى مصادر خارجیة یقصد بالتمویل الذاتي الأموال المتولدة من العملیات  

تلجأ أغلبیة المؤسسات الاقتصادیة الخاصة والعامة إلى التمویل الذاتي، إلا أن بالنسبة للمؤسسات الاقتصادیة 

الأرباح (العامة یجب أن تتمتع باستقلال مالي ومیزانیة ذاتیة، وهذا یعني أن یعود إلیها فائض نشاطها الإنتاجي 

لیصبح من احتیاطاتها، ویندمج في میزانیتها التالیة ودون أن یتسرب ) تسدید الضرائب والالتزامات الأخرى بعد

كلیا أو جزئیا وبأي شكل من الأشكال إلى الدولة أو إحدى أجهزتها ولا یكفي أن یعتبر هذا الفائض من أصولها 

المؤسسة بإرادة مستقلة في اختیار وتنفیذ بل یجب أن تكون لها الحریة في استخدامه وبمعنى آخر أن تتمتع 

خطط الاستثمار الخاصة بها إلى جانب هذا هناك شروط داخلیة وأخرى خارجیة أي التي تتعلق بالمؤسسة في 

  .حد ذاتها أو التي تتعلق بظروف السوق التمویلیة

لأصول النقدیة إن إتمام التمویل الذاتي یفترض أن یتوفر للمؤسسة وفي أي لحظة ا :الظروف الداخلیة

والسائلة بالشكل وبالقدر اللازمین لتحقیق احتیاجات متطلباها الاستثماریة، إلا أن هذا بدوره یتوقف على 

احتكار، شبه احتكار، (الحجم المادي للمؤسسة أي طاقتها الإنتاجیة، كما یتوقف أیضا على شكلها السوقي 

نطاق المنافسة الكاملة، لا تستطیع أن تزید في فلا شك أن المؤسسات الصغیرة والتي تعمل في ) منافسة

إنتاجیتها أو أسعارها بالقدر اللازم لزیادة المصدر الأساسي للتمویل الذاتي أي هامش أرباح، بعكس 

المؤسسات الكبیرة والضخمة التي تستطیع أن تستفید من مزایا الإنتاج الكبیر مما یتضمنه ذلك من توفیر في 

اص التغیرات التكنولوجیة، ومعدل تشغیل مرتفع وتحدید الأجور كما أن أوضاعها النفقات الإداریة، امتص

                                                           
  .117، ص 2019 ملیكاوي مولود، استراتیجیات التمویل في المؤسسات الاقتصادیة، دار هومة للطباعة والنشر والتوزیع، الجزائر، -1
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الاحتكاریة وشبه الاحتكاریة في أسواق التوزیع تمنحها القدرة على المواجهة نقابات العمال، القدرة على 

  .اتتسویق منجاتها بالأسعار التي تحددها كلها عوامل تؤدي إلى زیادة معدلات الأرباح لهذه المؤسس

بالنسبة للظروف الخارجیة فاٍن التمویل الذاتي یرتبط بطریقة غیر مباشرة بالظروف  :الظروف الخارجیة

السائدة في السوق النقدیة، وسوق رأس المال ومدى مرونة هذه الأسواق وقدرتها على تعبئة المدخرات 

تباط طردي بین نمو هذه وتقدیمها في صور وأسعار مناسبة للتوظیف الاستثماري ومن الملاحظ وجود ار 

الوسیلة في التمویل وبین نقصان الادخار وعدم توفرها بالقدر اللازم، أو على الأقل عدم استعدادها للتوظیف 

والسبب في ذلك یرجع إلى ارتفاعات معدلات الاستهلاك في البلاد المتقدمة، . الاستثماري طویل الأجل

رائیة للنقود في البلدان المتخلفة مما یدفع الأفراد إلى تحویل وارتفاع معدلات التضخم، وتناقص القوة الش

أصولهم النقدیة إلى سلع وخدمات، إلا أن من أهم العوامل التي ترتبط بنمو هذه الوسیلة في التمویل هو 

ارتفاع سعر الفائدة، وهذا یؤدي إلى ارتفاع تكلفة الاستثمار وبالتالي تمتنع المؤسسات الاقتراض من الأسواق 

النقدیة والأسواق المالیة وخاصة إزاء تزاید خطر الاستثمار وعدم التأكد من العائد المتحقق من هذا الاستثمار 

  .نتیجة التقلبات التي تحدث في أسعار الأوراق المالیة وأسعار السلع والخدمات

  :كما یمكن حساب التمویل الذاتي المحقق من طرف المؤسسة من خلال المعادلة التالیة

  الأرباح الموزعة –طاقة التمویل الذاتي = مویل الذاتي الت

  تحلیل المردودیة والرفع المالي –ثانیا 

  . ، ورؤوس الأموال المستثمرة)النتیجة(تعتبر المردودیة المحاسبیة عن الحاصل بین نمو الثروة 
La rentabilité comptable est le rapport entre p'accroissement de richesse (le résultat) et les 

capitaux investis1.  

، فالهامش هو ذلك الحاصل من النتیجة عند حجم نشاط ةالمردودیو  بالتالي لا یمكن الخلط بین الهامشو 

  ).رقم أعمال أو إنتاج(معین 

المقاسة من خلال نتیجة الاستغلال و  ومنه فالتحلیل یجب أن یتمركز حول مردودیة الأصول الإقتصادیة

  ).Re(المردودیة الاقتصادیة أو المردودیة العمليببالتالي سمي و صول الاقتصادیة،على الأ

 ترتبط عامه بصفه الإنتاجي نشاطها إطار في المؤسسة فعالیة لقیاس هام كمؤشر المردودیة تقدیر یعتبر

 :الخطر من بنوعین المردودیة

 النشاط تغییر خلال من الاقتصادي الخطر - 

 المالیة الرافعة خلال من المال الخطر - 

 تفسیره یمكن الذي عشوائي محیط في الأصول باستعمال مرتبط خطر عن عباره هو الاقتصادي الخطر 

 مع التأقلم المؤسسة امكانیه عدم الخ، العامل، المال لرأس احتیاجات الاستغلال، نتائج الاعمال، رقم بتغییر

 .تكلفه باقل المحیط تغیرات

                                                           
1Norbert Guedj * Finance d'entreprise- les règles des jeu -* Edition d'organisation ، edition:1997-2000.p ،p;309 ،311. 
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 عبئ بتحمل ملزمه تصبح وبالتالي المدیونیة، على كبیره بصفه تعتمد التي تمؤسسا مسلم المالیة الخطرة 

 حساب في استعمالا أكثر مؤشرین هناك العملي المیدان في.    المالیة المصاریف تضخم في المتمثل المدیونیة

 :المردودیة

 ).إ م(الاقتصادیة  المردودیة مؤشر - 

  .)م م(المالیة  المردودیة مؤشر - 

  الاقتصادیةالمردودیة  .1

مدى كفاءة إدارة المؤسسة في استخدام الأصول  Rentabilité Economiqueتقیس المردودیة الاقتصادیة 

بالنشاط الرئیسي وتستبعد النشاطات الثانویة، حیث تحمل في مكوناتها  تهتم المردودیة الاقتصادیة. 1الاقتصادیة

  . دول حسابات النتائج والأصول الاقتصادیة من المیزانیةعناصر دورة الاستغلال ممثلة بنتیجة الاستغلال من ج

 ونظام الجبائي النظام عن یجب أن قله الغرض لهذا المؤسسة فعالیة بمعرفه الاقتصادیة المردودیة تسمح

  :التالیة بالعلاقة الاقتصادیة المردودیة التمویل

نتیجة	الاستغلال

الأصول	الاقتصادیة
=  المردودیة	الاقتصادیة

النتیجة	الصافیة	

الأصول	الاجمالیة
=  المردودیة	الاقتصادیة

 ضمان الثابت، المال رأس على الحفاظ أجل من الكافیة السیول بتراكم الأصول مردودیة تحسب :ملاحظه

أي هي تقیس مساهمة الأصول . الشركاء طرف من المستثمر المال رأس مكافأة وتحقیق الدیون تسدید

  .لنتیجة الاستغلا الاقتصادیة في تكوین 

  :المردودیة المالیة .2

هي ذلك المقیاس الذي یعطینا مدى قوة المؤسسة، في توفیر  Rentabilité Financier المردودیة المالیة 

الأموال لضمان واستمرار أشغالها وذلك بتحدید عقاراتها المنقولة، وغیر المنقولة، وتنمیتها على أساس صلبة، 

  .وإثرائهاتي وبالتالي ضمان التمویل الذ

المالیة هي علاقة مباشرة للسیاسة التجاریة لتسییر الاستثمارات والهیئة المالیة للمؤسسة، وبهذا  المردودیة

 إلافالمردودیة المالیة ما هي  إذن. 2الصدد نستطیع القول بأنها تمثیل جید لنتائج القرارات الرسمیة للمسیر المالي

والسیاسیة العامة المتبعة،  الإداریةلات المؤسسة المالیة، عن طریق القرارات ثمرة مجهود كبیر یبین قدرات ومؤه

، وتسمى أیضا بمردودیة أو نسبة ربحیة الأموال الدائمة، حیث تقیس مدى الإدارةوالمسیطرة من طرف مجلس 

                                                           
  .177، ص 2018ملیكاوي مولود، الاستراتیجیة والتسییر المالي، دار هومة للطباعة والنشر والتوزیع، الجزائر،  -1

2-MICHEL ALBAY- UN EXEMPLE D'ANALYSE FINANCIERE- P301- PARIS1978. 
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التطور على قاعدة  إحداث وإعادة الإنتاجحصول المؤسسة على رؤوس الأموال، من أجل ضمان وسائل 

  .1عةموس

فهي تمثل مقدار الربح الصافي الذي یعود على المستثمرین عن كل وحدة نقدیة مستثمرة في رأسمال 

  .أي مدى مشاركة الأموال الخاصة في تحقیق النتیجة الصافیة. المؤسسة

التي و  أما فیما یخص مردودیة الأموال الخاصة أو ما یطلق علیها في بعض الأحیان المردودیة المالیة

  . الأموال الخاصةو  من خلال النسبة بین النتیجة الصافیة تقاس

النتیجة	الصافیة

الأموال	الخاصة
=  المردودیة	المالیة

  :بالعلاقة التالیةكما تحسب 

الاستدانة )(تكلفة الاستدانة –المردودیة الاقتصادیة([+ المردودیة الاقتصادیة = المردودیة المالیة 

  .])ل الضریبة على الأرباحمعد-1)(أموال خاصة/ الصافیة 

  أثر الرافعة المالیة .3

على معدل مردودیة الأموال الخاصة من خلال  Effet de Levier Financier ةالمالی ةأثر الرافعیعبر 

أي مدى الاعتماد على الاقتراض الثابت الكلفة لتمویل . معدل مردودیة الأصول الاقتصادیة وتكلفة الدیون

  :ي تحسب حسب العلاقة التالیةوه. عملیات المؤسسة

  المردودیة الاقتصادیة –المردودیة المالیة = أثر الرافعة المالیة 

  :أي أن

-1)(أموال خاصة/ الاستدانة الصافیة )(تكلفة الاستدانة –المردودیة الاقتصادیة = (أثر الرافعة المالیة 

  ).معدل الضریبة على الأرباح

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1  - A.BOUKHZAR – LA GESTION FINANCIER – OPU ALGER 1983-P244. 
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  ثر الرافعة المالیةأ: 13الشكل رقم 

  
La source: Norbert Guedj " Finance d'entreprise- les règles des jeu –" Edition d'organisation , édition:1997-2000  

  

بعد (من خلال هذا المخطط یتضح أن مقارنة معدل المردودیة الأموال الخاصة مع المردودیة الإقتصادیة 

) حجم الدیون بالمقارنة مع حجم الأموال الخاصة(.    )البنیة المالیة(الهیكل المالي ل یكون من خلا) الضریبة

  .    وبالتالي نقول أن أثر الرافع هو ذلك الفرق بین مردودیة الأموال الخاصة والمردودیة الإقتصادیة

المستثمرة  إذن فهو یشرح كیف یمكن أن نحقق مردودیة أموال خاصة أكبر من مردودیة مجموع الأموال 

لما تحصل المؤسسة على القروض فإنها تعمل على : هو ةبالتالي فمبدأ أثر الرافعو  )المردودیة الإقتصادیة(

بالتالي تحصل على نتیجة استغلالیة في الأصل أكبر من تكلفة هذه القروض، و  ضخها في حلقتها الإستغلالیة

  .قترضأما في الحالة العكسیة فإنه لا ینبغي على المؤسسة أن ت

الذي یمثل الفارق بین المردودیة الإقتصادیة وتكلفة هذه و  )surplus(إذا فالمؤسسة تحصل على فائض  

 ةبالتالي أثر الرافعو  القروض والذي یعود على المساهمین في هذه الشركة وعلى مردودیة الأموال الخاصة،

عة المالیة بشكل رئیسي من خلال العلاقة بین یتحدد أثر الراف. للدیون یعمل على رفع مردودیة الأموال الخاصة

  :المردودیة الاقتصادیة وسعر الفائدة، ومنه یمكن التمییز بین ثلاثة حالات

أثر موجب، وذلك عندما یكون معدل المردودیة الاقتصادیة أكبر من معدل سعر  : 0 >أثر الرافعة المالیة 

  .ر إیجابي على المردودیة المالیة للمؤسسةأي أن اللجوء إلى الاستدانة یكون له أث. الفائدة

أثر سالب، وذلك عندما یكون معدل المردودیة الاقتصادیة أقل من معدل سعر  : 0 <أثر الرافعة المالیة 

  .أي أن اللجوء إلى الاستدانة یكون له أثر سلبي على المردودیة المالیة للمؤسسة. الفائدة

، وذلك عندما یكون معدل المردودیة الاقتصادیة یساوي معدل سعر أثر معدوم : 0= أثر الرافعة المالیة 

  .على المردودیة المالیة للمؤسسة أي أن اللجوء إلى الاستدانة لا یكون له أي أثر. الفائدة

  

 الأموال الخاصة

 الدیون الصافیة

 الأعباء المالیة

بعد الضریبة   

 الربح الصافي

مكافأة الأموال 
 الخاصة

مردودیة الأموال 
الخاصة بعد 
 الضریبة

 الأصول 

 الإقتصادیة

ویلــــــتم  

 نتیجة

 الإستغلال 

المردودیة 
دیة بعد الإقتصا

 الضریبة

 توزیع

1 

2 

3 

4 
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  :تمارین تطبیقیة

  : 01التمرین 

  :من خلال المعطیات التالیة EBEعن طریق  CAFقم بحساب 

، خدمات 2000، مشتریات مستهلكة 2000، إنتاج مخزن 1000، إنتاج مثبت 15000رقم الأعمال 

، تكالیف أخرى 3650، نواتج أخرى 2000، ضرائب ورسوم 7500، مصاریف المستخدمین 1500خارجیة 

، 500، ضرائب على الأرباح 1200، مساهمات العمال، 500، تكالیف مدفوعة 1000، نواتج محصلة 4000

  .1500، استرجاع الخسائر 2650مخصصات الامتلاك 

  : الحل

EBE=  مصاریف  -خدمات خارجیة  - مشتریات مستهلكة  - إنتاج مخزن + إنتاج مثبت + رقم الأعمال

  5000=  2000-7500-1500- 2000- 2000+1000+15000= ضرائب ورسوم  - المستخدمین 

CAF  =EBE  + ساهمات العمال م - تكالیف مدفوعة  - نواتج محصلة + تكالیف أخرى  - نواتج أخرى - 

  3450=  500- 1200- 500-1000+4000- 3650+5000= ضرائب على الأرباح 

  :02التمرین 

، 6250 ، اعانات الاستغلال17500 ، انتاج المثبت80250 ، مشتریات مستهلكة144125 رقم الأعمال

 ریة، أعباء أخرى جا15000 ، إیرادات أخرى جاریة17125 ، ضرائب ورسوم60875 أعباء المستخدمین

، 12625 ، خدمات خارجیة15000 ، التغیر في المخزون%30، ضرائب على النتیجة العادیة 3125

 ، أعباء مالیة18750 ، إیرادات مالیة00 ، استرجاع خسائر القیمة19200 مخصصات الاهتلاك والمؤونات

  .    00 ، ضرائب مؤجلة10125 ، أعباء غیر عادیة11250 ، إیرادات غیر عادیة3125

  ؟بحساب طاقة التمویل الذاتي بطریقتین مختلقتینقم  - 

  :الحل

  المبالغ  البيان

  144125  رقم الأعمال

  15000  التغير في المخزون

  17500  انتاج المثبت

  6250  اعانات الاستغلال

  182875  انتاج الدورة

  80250  مشتريات مستهلكة

  12625  خدمات خارجية

  92875  استهلاك الدورة

  90000  القيمة المضافة 

  60875  أعباء المستخدمين
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  17125  ضرائب ورسوم

  EBE  12000الفائض الخام للإستغلال 

  15000  إيرادات أخرى جارية

  3125  أعباء أخرى جارية

  19200  مخصصات الاهتلاك والمؤونات

  00  استرجاع خسائر القيمة

  4675  النتيجة العملية

  18750  إيرادات مالية

  3125  أعباء مالية

  15625  تيجة الماليةالن

  20300  النتيجة العادية قبل الضريبة

  x 0.3(  6090 20300= (ضرائب على النتيجة العادية 

  00  ضرائب مؤجلة

  14210  النتيجة العادية بعد الضريبة

  11250  إيرادات غير عادية

  10125  أعباء غير عادية

  1125  النتيجة غير العادية

  15335  نتيجة الدورة

  CAFة التمویل الذاتي حساب طاق

  عن طریق الفائض الخام للإستغلالEBE 

CAF  =EBE  + أعباء  –إیرادات غیر عادیة + أعباء مالیة  –إیرادات مالیة + أعباء أخرى  –إیرادات أخرى

  ضرائب على الأرباح –مساهمات العمال  –غیر عادیة 

CAF  =12000  +15000 – 3125  +18750 – 3125  +11250 – 10125 – 00 – 6090  

CAF  =34535  

 عن طریق النتیجة الصافیة: 

CAF  = قیمة + مخصصات اهتلاك ومؤونات + نواتج التنازلات  –استرجاع تدهورات  –النتیجة الصافیة

  .محاسبیة لعناصر الأصول المتنازل عنها

CAF  =15335 – 00 – 00  +19200  +00   

CAF  =34535  
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  .Nعلومات التالیة بالنسبة للسنة إذا توفرت لدیكم الم :03التمرین 

 تكالیف الاستغلال

  مشتریات بضاعة

  نغیر مخزون البضائع

  مشتریات مواد أولیة

  تغیر مخزون مواد اولیة

  مشتریات أخرى ومصاریف خارجیة

  ضرائب ورسوم

  أجور

  تكالیف اجتماعیة

  مخصصات الاهتلاك والتدهورات

 تكالیف اخرى

350000  

35000  

76000  

1000  

78000  

16000  

80000  

40000  

93000  

7000 

 769700 1المجموع 

  

 مصاریف مالیة

  مخصصات الاهتلاكات الخزونات

 فوائد ومصاریف مشابهة

9000  

14000 

 23000 2المجموع 

  

 مصاریف غیر عادیة على عملیات التسییر

  مصاریف غیر عادیة على عملیات رأس المال

  االقیمة المتبقیة لعناصر الأصول المتنازل عنه

 مخصصات الاهتلاك والمؤونات

2500  

67000  

12000 

 81500 3المجموع 

 15000 )4(مساهمات العمال 

 49500 )5(الضرائب على الأرباح 

 938700 ) 5+4+3+2+1( المجموع 

 42400 نتیجة الربح

 نواتج الاستغلال

  900000  مبیعات بضاعة
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  استرجاعات على التدهورات

 نواتج أخرى

10000  

1500 

 911500 1المجموع 

  

 نواتج مالیة

  فوائد ونواتج مشابهة

 استرجاع على التدهورات والمؤونات

900  

700 

 1600 2المجموع 

  

  نواتج غیر عادیة على عملیات التسییر

  سعر التنازل

 استرجاع المؤونات

8000  

53000  

7000 

 68000 3المجموع 

 981100 )3+2+1(مجموع النواتج 

  :المطلوب

  EBEئض الإجمالي للاستغلال حساب الفا -1

  .CAFحساب مبلغ طاقة التمویل الذاتي  -2

  :الحل

 تكالیف الطاقة التمویلة الذاتیة - النواتج =  EBE :EBEحساب  - 

 النواتج تكالیف الاستغلال

  مشتریات بضاعة

  نغیر مخزون البضائع) - (

  مشتریات مواد أولیة(+) 

  تغیر مخزون مواد اولیة(+) 

  مصاریف خارجیةمشتریات أخرى و (+) 

  ضرائب ورسوم(+) 

  أجور(+) 

 تکالیف اجتماعیة (+) 

470000  

35000  

26000  

1000  

78000  

16000  

80000  

40000 

 900000 المبیعات

 900000 المجموع 676000 المجموع

  :CAFحساب  -2
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  عن طریقEBE : EBE = CAF + تكالیف  –) فوائد(نواتج مالیة محصلة + تکالیف أخرى  - نواتج أخرى

مصاریف (تکالیف مدفوعة  - ) نواتج غیر عادیة على عملیات التسییر(نواتج محصلة ) + فوائد(مالیة مدفوعة 

  :ضرائب على الأرباح - مساهمات العمال  -) غیر عادیة على عملیات رأس المال

152700 = 49500 – 15000 - 2500 - 8000 + 14000 - 900 + 700 - 1500 + 225000 = CAF  

 تیجة الصافیةعن طریق الن : CAF  = نواتج التنازلات  - تدهورات إسترجاع –) نتیجة الربح(النتیجة الصافیة

القیمة (قیمة محاسبیة لعناصر الأصول المتنازل عنها + مخصصات اهتلاك ومؤونات ) + سعر التنازل(

  ).المتبقیة لعناصر الأصول المتنازل عنها

152700 = 67000 + (12000+9000+93000) + 53000 - (7000+700+10000) - 42400 = CAF  

  :04التمرین 

، تم تحویل هذا بواسطة قرض سندي بنفس Nون خلال الدورة  250000حققت مؤسسة مالیة استثمارا بمبلغ 

 :المبلغ، المعلومات المتوفرة لدیكم

  ؟/31/12في ) بعد عملیة التخصیص(المیزانیة العامة 

 N N-1 الخصوم N N-1 الأصول

  اریةأصول غیر ج

  أصول جاریة

  مخزونات

  قیم قابلة للتحقیق

 متاحات

860000  

  

140000  

411000  

4000 

610000  

  

150000  

387000  

5000 

  راس مال جماعي

  احتیاطات

  دیون مالیة

 دیون الاستغلال

450000  

250000  

550000  

165000 

450000  

250000  

300000  

152000 

 1152000 1415000 المجموع 1152000 1415000 المجموع

  ؟/31/12حساب النتائج 

 N N-1 النواتج N N-1 التكالیف

  استهلاكات المواد الاولیة

  مصاریف العمال

  مخططات الاستهلاك

  مصاریف مالیة

  ضرائب على الأرباح

 نتیجة

40000  

60000  

125000  

55000  

80000  

160000 

48000  

77000  

100000  

30000  

142500  

85000 

  المبیعات

  نواتج أخرى للاستغلال

  ج عادیةنوات

 

480000  

40000  

 - 

345000  

35000  

2500  

 

 382500 520000 المجموع 382500 520000 المجموع

  :المطلوب
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  .أحسب نسبة المدیونیة المالیة للسنتین -1

 .    ؟كیف تفسر الزیادة في المردودیة؟ احسب نسبة المردودیة الاقتصادیة والمالیة بعد الضرائب للسنتین -2

  :الحل 

الصافیة من الاهتلاكات و (الاموال الخاصة / الدیون = نسبة المدیونیة  :(D/C)نسبة المدیونیة  - 1

 )المؤونات

 ن 1-ن

(250.000 + 450.000) \ 300.000 
% 42.5= 

(250000 + 450.000) \ 550.000  
% 78.8 = 

 % 26على أساس أن الضریبة : حساب المردودیة الاقتصادیة - 2

 ن 1-ن البیان

  المبیعات

 استهلاكات

345.00  

48.00 

480.000  

40.000 

 440.000 297.000 القیمة المضافة

 60.000 77.000 مصاریف المستخدمین

 380.00 220.000 الاجمالي للاستغلال الفائض

 40.000 35.000 نواتج أخرى للاستغلال

 125.000 100.000 مخصصات الاستهلاك

 295.000 155.000 نتیجة العملیاتیة

 218.300 114.700 0.74بعد الضریبة العملیاتیة  نتیجةلا

 860.000 620.000 التثبیتات الاجمالیة

BFRE  :387.000+150.000: (1- ن(- 
)152.000(  
 )165.000( - )411.000+140.000: (ن

385.000 386.000 

 1.246.000 1.005.000 الاقتصادي الأصل

 218.300 114.7000 النتیجة العملیاتیة

 1.246.000 1.005.000 الأصل الاقتصادي

 %17.52 %11.41 نسبة المردودیة الاقتصادیة

 240.000 127.500 النتیجة الصافیة لدورة

 700.000 700.000 الأموال الخاصة

 %34.28 %18.21 نسبة المردودیة المالیة

رافعة أثر النلاحظ أنه هناك تحسن في المردودیة الاقتصادیة، كما انه تضاعفت المردودیة المالیة نتیجة 

  .المالیة الناتجة عن زیادة الاستدانة
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  تحلیل التدفقات المالیة: المحور الرابع

تعد معلومات التدفقات النقدیة للمشروع مفیدة في تزوید مستخدمي البیانات المالیة بالأساس لتقییم ادارة 

القرارات .    النقدیةالمشروع على تولید النقدیة وما یعادلها، وحاجات المشروع في استخدام هذه التدفقات 

الاقتصادیة التي تتخذ من قبل مستخدمي القوائم المالیة تتطلب تقیما لقدرة المنشأة على تولید النقدیة وما یعادلها 

  .وعلى توقیتها ودرجة تأكید عملیة تولیدها

  جدول التمویلتحلیل  -أولا

والاستخدامات بین میزانیتین مالیتین یسمح جدول التمویل من تحدید قیمة التغیرات التي وقعت في الموارد 

.��∆: متتالیتین وبالتالي معرفة قیمة التغیرات في المؤشرات المالیة للمؤسسة ∆���. ∆��.  

من خلال هذه المعلومات یمكننا تحلیل السلوك المالي للمؤسسة ومعرفة النوایا المستقبلیة الخاصة إذا تم 

  .السیاسة التمویلیة للمؤسسة وكیفیة استخدام هذه الأموال أیضارفة مع، إعداد عدة جداول تمویلیة متتالیة

  إعداد جدول التمویل خطوات .1

 : یتم إعداد جدول التمویل من خلال الخطوات التالیة

	 1 –هو تحدید التغیرات بین السنة ن والسنة ن : جدول التغیرات - 1

	: إعداد جدول الاستخدامات والموارد - 2

  السالب للخصوم  Δ+ ل موجب الاصو 	Δ= الاستخدامات 

  السالب للأصول  Δ+ الموجب للخصوم  Δ= الموارد 

 : إعداد جدول التمویل النهائي - 3

  trΔو bfrΔو frΔالاستخدامات والموارد حسب مبدأ السنویة من أجل تحدید  بین یتم الفصل

  موارد   استخدامات 

  )+(أصول 

  ) -(خصوم 

  )-(أصول 

  (+) خصوم 

  

  رد الموا  الاستخدامات 

  الارباح الموزعة خلال السنة ن 

  زیادة الاستثمارات 

 المعنویة  - 1

 المادیة  - 2

 المالیة  - 3

  تخفیض رأس المال 

  CAFطاقة التمویل الذاتي 

نتیجة الدورة ما عدا فائض القیمة للتنازل عن  1

  الاستثمار 

  مخصصات الاهتلاك  2

  مؤونات مخصصات ال 3

  سعر التنازل 

  استثمارات معنویة  1



مرابط بلال: مطبوعة دروس وتمارین في مقیاس التحلیل المالي                          الأستاذ 	
 

84	
	

  تسدید الدیون ط م أ 

  منح القروض 

  كفالات مدفوعة 

  استثمارات مادیة  2

  استثمارات مالیة  3

  )اللجوء الى السوق المالي( ارتفاع رأس مال

السندیة، البنكیة، قروض ( القروض الجدیدة

  ...)أخرى

  كفالات مقبوضة

  اعانات التجهیز 

  مجموع الموارد الثابتة   مجموع الاستخدامات الثابتة 

frΔ  رد زائد مو  fr Δ	 استخدام  

  خدامات المتداولة الاست

  (+)المخزونات 

  بضاعة 

  (+)موارد ولوازم 

  (+) ق ق ت 

  )- (د ق أ 

  الموارد قصیرة الأجل 

  

  

  

  )-(ق ق ت 

  (+)د ق أ 

  مجموع الموارد   مجموع الاستخدامات 

bfrΔ  مورد  bfrΔ	 ستخدامات  

  (+)المتاحات وما یماثلها 

  )- (ات تسبیقات مصرفیة سلف

  )-(المتاحات وما یمثلها 

  (+)تسبیقات مصرفیة سلفات 

  الموارد   الاستخدامات 

tr Δ  مورد  tr Δ  استخدام  

  :حیث أن

   2ن +  1 –ن + ن = اهتلاكات متراكمة 

Δ  1-إ ن  –إن = اهتلاك  

  القیمة المتبقیة  –سعر التنازل = فائض القیمة 

Δ  إح  –إ ح = احتیاجات  

  100 × 1 –عنصر ن /  1 –عنصر ن  –نصر ن ع= نسبة التطور 
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  خطوات إعداد جدول التمویل

  

 

 جدول التمویل      جدول الاستخدامات والموارد     إعداد جدول التغیرات

 

  جدول الاستخدامات والموارد النهائیة                                                              

  : عناصر الأصول 

Δ استخدامات وجبم          Δ موارد  سالب  

  : عناصر الخصوم

Δ مورد  موجب            Δ استخدامات  سالب  

  جدول التمویل تحلیل .2

إن قائمة المركز المالي تتكون من جانبین جانب یضم الهیكل التمویلي وجانب آخر یضم الاستخدامات   

تخدامات، وسنتطرق إلى نسب الجانبین وهي لذا فان هناك نسب تخص الهیكل التمویلي وأخرى تخص الاس

 :كالآتي

  التناسق في الهیكل التمویلي  

  : حیث سننسب كل مجموعة رئیسیة من مصادر التمویل إلى مجموع مصادر التمویل كالتالي  

  100)*الخصوم/ حقوق الملكیة= (الوزن النسبي لحقوق الملكیة في الهیكل التمویلي - 

  100)*الخصوم/ الالتزامات= (ي الهیكل التمویليالوزن النسبي للالتزامات ف - 

  )الالتزامات/حقوق الملكیة=(حقوق الملكیة مقارنة بالالتزامات  - 

  )حقوق الملكیة/ الالتزامات= (الالتزامات مقارنة بحقوق الملكیة - 

  100)*الخصوم/ رأس المال = (الوزن النسبي لرأس المال - 

  100)*الخصوم/ الاحتیاطات= (الوزن النسبي للاحتیاطات- 

  100)*الخصوم/ الأرباح المحتجزة=(الوزن النسبي للأرباح المحتجزة - 

  100)*الخصوم/ الالتزامات قصیرة الأجل= (الوزن النسبي للالتزامات قصیرة الأجل - 

  100)*الخصوم/الالتزامات طویلة الأجل= (الوزن النسبي للالتزامات طویلة الأجل - 

  100]*رأس المال)/الأرباح المحتجزة+تیاطاتالاح= [(معدل الأداء الأولي - 
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  الهیكل الاستثماري(التناسق في الاستخدامات( 

وهي النسب التي تخص جانب الاستخدامات وتتم عن طریق إیجاد الوزن النسبي لكل عنصر من   

عناصر الأصول مقارنة بالمجموعة الفرعیة التي ینتمي له ذلك العنصر، وهذه العملیة هي لمعرفة جانب 

  : الأصول من قائمة المركز المالي لكي تكتمل الصورة في عملیة تقییم المؤسسة وأهم هذه النسب الآتي

  100)*مجموع الأصول/ الأصول الثابتة= (الوزن النسبي لأصول الثابتة بالهیكل الاستثماري - 

  100)*جموع الأصولم/ الأصول المتداولة= (الوزن النسبي للأصول المتداولة مقارنة بالهیكل الاستثماري - 

  :IAS 7جدول تدفقات الخزینة المعیار تحلیل  - ثانیا

الهدف الرئیسي من إعداد قائمة التدفقات النقدیة هو تزوید المستخدمین بالمعلومات المتعلقة  إن

خلال أي فترة زمنیة كما یمكن لهؤلاء المستخدمین ومن " المؤسسة"والمدفوعات النقدیة للمنشأة  تبالمقبوضا

  : الآتیةقائمة التدفقات النقدیة تحقیق الأهداف  خلال

  تقدیم قدرة المنشاة على تحقیق الأرباح ومقابلة متطلبات الاستثمار والتوسع ومتطلبات سداد

 الالتزامات 

 النقدیة  تتحدید مصادر الاختلاف بین صافي الدخل وصافي التدفقا 

  النقدیة المستقبلیة تقییم تدفقات نقدیة تاریخیة ومالیة والتنبؤ بالتدفقات 

 قراءة جدول تدفقات الخزینة .1

مضمون قائمة تدفقات النقدیة أو جدول تدفقات الخزینة هو تحقیق الأهداف الموجودة من إعداد جدول 

.تمویلیة –تشغیلیة  –فإن هذا الجدول یهتم بكل عملیات المتعلقة بالمقبوضات والمدفوعات .    تدفقات الخزینة

صنیف هو تسهیل عملیة قراءة والتحلیل والاستنتاج العملیات المتعلقة بهذا الجدول وعلیه والهدف من هذا الت

 :توضح هذه الأنشطة كما یلي أنیمكن 

تعتبر هذه الأنشطة أهم نشاط منتج للإیراد في المنشاة لذا فإن الأنشطة  :الأنشطة التشغیلیة - 1

 : التشغیلیة تضمن العملیات التالیة

 النقدیة التابعة عن بیع وشراء السلع وتقدیم الخدمات  المقبوضات والمدفوعات 

  العمال مثلا أجور( الأخرى والإیراداتالمقبوضات النقدیة من عملاء( 

  المدفوعات النقدیة من الفوائد والضرائب 

  المدفوعات النقدیة للموظفین والعاملین والموردین 

علقة بموارد وممتلكات المنشأة المستخدمة في النقدیة للعملیات المت الآثارتضم : الأنشطة الاستثماریة - 2

 : يخلال الفترة المالیة أو في المستقبل ومنها ما یل الإیراداتتولید خلق 

  طویلة  والأصولمدفوعات مالیة لشرا الأصول الثابتة الملموسة وغیر الملموسة مادیة ومعنویة 

  الاستثمارات مدفوعات نقدیة على شكل سلف وقروض وتلك المدفوعة للاهتلاكات و 
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  ثابتة ومادیة أو معنویة  الأصولالمقبوضات النقدیة الناشئة عن 

  المقبوضة المادیة الناشئة عن بیع الاستثمارات وتحصیل القروض 

تتضمن كل التدفقات النقدیة الداخلیة والخارجیة للمؤسسة والمتعلقة بمصادر : التمویلیة الأنشطة - 3

  : ة وخارجیة التزامات المؤسسة قروض منهاتمویل الداخلیة وحقوق الملكیة للمؤسس

 المقبوضات النقدیة من إصدار أسهم جدیدة. 

 المقبوضات النقدیة الناتجة عن حصول على قروض مالیة قصیرة أو طویلة الأجل    . 

 المدفوعات النقدیة عند سداد قروض السندات    . 

 توزیع أرابح الأسهم    .  

  جدول تدفقات الخزینة

  

  

  التمویلیة                 الاستثماریة           غیلیةنشاطات التش

  : جدول تدفقات الخزینة إعدادطرق  .2

حتى تستطیع إعداد جدول تدفقات الخزینة لا بد من توافر میزانیتین مالیتین وحسابات النتائج وبعض 

  .إضافیةالمعلومات 

  : هناك طریقتین لإعداد جدول تدفقات الخزینة

یتم بموجب هذه الطریقة حساب صافي تدفقات الخزینة للنشاط التشغیلي من : مباشرةالطریقة غیر ال - 2-1

وهي التي تؤثر على هذه النتیجة المستخرجة ولم تؤثر على النقدیة  أخرىخلال تعدیل نتیجة الدورة ببنود 

عناصر  وتضم هذه البنود التغیرات الحاصلة في) التسویة(لدى فإن البعض یطلق على هذه الطریقة تسمیة 

كشراء وبیع البضائع ومصاریف : المتداولة والتي لها ارتباط مباشر بالأنشطة التشغیلیة والأصولالخصوم 

  التشغیل 

 الثابتة  وأصوللاك تكمخصصات الإه: عناصر ذات الصبغة الغیر نقدیة في حساب النتائج

 الخاصة بالتثبیتات المعنویة  الإطفاءومصاریف 

 الأصولبالأنشطة التمویلیة والاستثماریة كأرباح وخسائر التنازل عن  الأرباح الخسائر المحتملة 

القائمة جدول تدفقات الخزینة بالطریقة غ مباشرة أقل من تكلفة  إعدادأن كلفة  إلى الإشارةویمكن 

الطریقة المباشرة في إعداد جدول تدفقات  بإتباعأوصى  7بالطریقة المباشرة بالرغم من أن معیار 

 الخزینة 
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جدول تدفقات الخزینة لما  إعدادهذه الطریقة عند  بإتباع 7لقد أوصى المعیار : الطریقة المباشرة - 2-2

توفره هذه الطریقة من معلومات مفیدة عن تقدیر تدفقات النقدیة المستقبلیة ونوضح فیما یلي  أنیمكن 

 :المعادلات المستخدمة في ذلك

الزیادة في الذمم  –النقص في الذمم المدینة أو + ات صافي المبیع= النقدیة المقبوضة من العملاء 

 .الدائنون

 .النقص في الدائنون+ الزیادة في المخزون + كلفة المبیعات = النقدیة المدفوعة للموردین 

  .الزیادة في الدائنون –النقص في المخزون  –تكلفة المبیعات = أو

+ الزیادة في المصاریف المدفوعة مقدما + یل مصاریف التشغ= النقدیة المدفوعة على مصروفات التشغیل 

  .استهلاك والاطفاء –الزیادة في المصاریف مستحقة الدفع  –النقص في المصاریف المدفوعة مسبقا 

  تحلیل جدول التدفقات الخزینة  .3

تأتي أهمیة تحلیل التدفقات النقدیة من أهمیة الجدول نفسه حیث یستطیع المحلل المالي من خلال هذا 

یل ان یحكم على الأداء المالي للمنشأة كما یمكنه أیضا الحكم على مدى ملائمة التدفقات النقدیة وكفایتها التحل

 وإمكانیةللاحتیاجات المنشأة بالإضافة الى ما یوفره هذا التحلیل من معلومات مهمة على مصادر التدفق النقدي 

  .    التنبؤ واستمراریة أو فشل المنشأة

 أسلوباتشكل نسب تدفقات النقدیة .    تدفقات الخزینة من خلال نسب تدفقات النقدیة یمكننا تحلیل جدول

المنشأة ویلاحظ أن تطور هذه النسب واستخداماتها كان بطیئا مقارنة  أداءمهما في تحلیل التدفقات وتقییم 

  .بالنسب المالیة التقلیدیة والمتعلقة بالمیزانیة وحساب النتائج

ات النقدیة ثالث أهم قائمة بعد المیزانیة وحساب النتائج، حیث تساعد المحللین المالیین تعتبر قائمة التدفق  

كما لها أهمیة في بیان الأثر النقدي لكافة .    في التعرف على الأوضاع المالیة للمؤسسة موضوع التحلیل

 .نشاطات المؤسسة خلال الفترة المالیة

همیة قائمة التدفق النقدي وخاصة فیما یتعلق بمجالات الحكم تكتسب نسب التدفقات النقدیة أهمیتها من أ  

 : ومن بین هذه النسب نجد ما یلي.    على سیولة واستمراریة المؤسسات

وتعرف أیضا بنسبة التدفقات النقدیة إلى الالتزامات المتداولة، وتأخذ الصیغة : نسبة كفایة التدفق النقدي -

  : التالیة

	صافي	تدفقات	النشاظ	التشغیلي

	الالتزامات	المتداولة	
=  	كفایة	التدفق	النقدي

تقیس هذه النسبة قدرة المؤسسة على تولید التدفقات النقدیة اللازمة لمقابلة وتغطیة الالتزامات القصیرة الأجل، 

 .حیث المؤشر العالي لهذه النسبة یعبر عن السیولة الجیدة للمؤسسة
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  :وتأخذ بالعلاقة التالیة: التدفق النقدي التشغیلي نسبة العائد على إجمالي الالتزامات من -

	صافي	تدفقات	النشاظ	التشغیلي

	إجمالي	الالتزامات
 

كلما كان الارتفاع لمؤشر هذه النسبة كلما كان ذلك مؤشرا جیدا یبین قدرة المنشأة على تغطیة التزاماتها، لذا نرى 

 . لون في المنشآت المالیة عن منح القروض للعملاءأن أكثر ما یلجأ إلى هذه النسبة هم المقرضون والمسؤو 

  : وتأخذ العلاقة التالیة: المتبقي من النشاط التشغیلي إلى الالتزامات المتداولة -

–	توزیعات	الأرباح	النقدیة 	صافي	تدفقات	النشاظ	التشغیلي	

	الالتزامات	المتداولة	
	 

اد دیونها قصیرة الأجل من صافي تدفقات التشغیل بعد سداد وأهم ما یمیزها إظهارها لقدرة على المنشآت على س

 .التوزیعات النقدیة للمساهمین، وكلما كانت هذه مرتفعة كلما كانت المؤسسة في حالة جیدة

  : وتأخذ بالعلاقة التالیة :نسبة تغطیة فوائد الدیون -

+الضرائب	المدفوعة +الفوائد	المدفوعة	 	تدفقات	النشاظ	التشغیلي

ةالمدفوع 	الفوائد	
 

وتبین هذه النسبة عدد مرات تغطیة التدفقات النقدیة التشغیلیة لفوائد الدیون، وتعظي هذه النسبة مدلولا أفضل 

 .على قدرة المؤسسة في تغطیة الدیون

   :1وتأخذ الصیغة التالیة: صافي التدفقات النقدیة من النشاط التشغیلي إلى النفقات الرأسمالیة -

	صافي	تدفقات	النشاظ	التشغیلي

	النفقات	الرأسمالیة
 

وضم النفقات الرأسمالیة كل ما ینفق على شراء الأصول الثابتة، وأهم ما تبینه هذه النسبة قدرة المؤسسة على 

تغطیة وتسدید الدیون المستحقة حتى بعد قیام المؤسسة بإنفاق نفقاتها الرأسمالیة وشرائها أو تحدیثها لأصولها 

ؤشر العالي لهذه النسبة یظمئن أصحاب الدیون على سداد دیونهم المستحقة في مواعیدها الإنتاجیة حیث الم

المحدد، كما تختلف هذه النسبة من قطاع لآخر أو من صناعة لأخرى حسب طبیعة الأنشطة التي تمارس من 

 .قبل هذا القطاع أو تلك الصناعة

                                                           
1
 216ارنة، مرجع سابق، ص طمؤید راضي خنفر وغسان فلاح الم – 
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ة على تدفقات النشاط التشغیلي إلى توزیعات وتسمى أیضا نسبة القدر : نسبة القدرة على دفع التوزیعات -

  : الأرباح النقدیة، وتأخذ بالعلاقة التالیة

	صافي	تدفقات	النشاظ	التشغیلي

	توزیعات	الأرباح
 

یلجأ المستثمرون والمساهمون لهذه النسبة، حیث یتم الربط بین تدفقات النشاط التشغیلي وتوزیعات الأرباح مما 

 .قدرة المؤسسة على تغطیة توزیعات الأرباح یمكنهم من الاطمئنان على

كما تعرف بنسبة التدفق من العملیات لكل سهم وتأخذ هذه النسبة : نسبة تغطیة توزیعات السهم العادي -

   :الصیغة التالیة

	صافي	تدفقات	النشاظ	التشغیلي–	توزیعات	الأسهم	الممتازة

عدد	الأسهم	العادیة
 

عادي من التدفقات النقدیة التشغیلیة، وكلما كان مؤشر هذه النسبة عالیا كلما تبین هذه النسبة نصیب السهم ال

كان ذلك ایجابیا یشیر إلى أن نصي السهم العادي من التدفقات النقدیة التشغیلیة عالیا كما یبین أن قدرة 

 .المؤسسة على الإنفاق الرأسمالي ودفع توزیعات الأرباح في المدى القصیر جیدة

یطلق على هذه النسبة أیضا صافي التدفقات النقدیة من النشاط التشغیلي إلى  :یة التشغیلیةنسبة النقد -

  :صافي الدخل، وتأخذ بالصیغة التالیة

	صافي	تدفقات	النشاظ	التشغیلي

	صافي	الربح
 

ق وهي نسبة مختلطة كما هو مبین أعلاه، فصافي التدفق النقدي التشغیلي یتم الحصول علیه من قائمة التدف

وتبین النسبة إلى أي مدى نجحت المؤسسة في .    النقدي بینما نحصل على صافي الربح من حساب النتائج

 .دعم أرباحها عبر تدفقاتها النقدیة التشغیلیة

هي نفسها نسبة العائد على المبیعات من التدفق النقدي التشغیلي، : نسبة صافي التدفق النقدي التشغیلي -

  :دفقات النقدیة التشغیلیة من جهة والمبیعات المحققة من جهة أخرى، وتأخذ العلاقة التالیةوتربط هذه النسبة الت

	صافي	تدفقات	النشاظ	التشغیلي

المبیعات
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حیث المبیعات النقدیة مصدر أساسي للتدفقات النقدیة الواردة للمنشأة والحصول على مؤشر عال لهذه النسبة 

 .من قبل المنشأة في تحصیل النقدیة من زبائنها یبین كفاءة سیاسة الائتمان المتبعة

: 1نسبة صافي التدفق النقدي التشغیلي إلى التدفقات النقدیة الخارجة من الأنشطة الاستثماریة والتمویلیة -

  : وتأخذ بالعلاقة التالیة

	صافي	تدفقات	النشاظ	التشغیلي

	التدفقات	النقدیة	الخارجة	لأشظة	الاستثمار	و	التمویل يإجمال 	
 

وأهم ما یمكن أن تقدمه هذه النسبة هو التعرف على مدى كفایة صافي التدفقات النقدیة التشغیلیة والتي من 

المفترض أن تكون المصدر الأساس للتدفقات النقدیة في المشروع وتبین هذه النسبة مدى كفایة هذه التدفقات 

اد الدیون والقروض المستحقة الدفع بالإضافة إلى لتغطیة أنشطة الاستثمار والتمویل كشراء الأصول الثابتة وسد

سداد توزیعات الأرباح النقدیة المستحقة على المنشأة للمساهمین أو أیة تدفقات نقدیة خارجة أساسیة أو ضروریة 

في أنشطة التمویل والاستثمار، والمؤشر العال لهذه النسبة یعتبر دلیلا جیدا على سیولة المنشأة وقدرتها على 

 .    مرار في أنشطتها دون أیة مشاكلالاست

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1
  81بلیدیة وحید، مرجع سابق، ص  – 



مرابط بلال: مطبوعة دروس وتمارین في مقیاس التحلیل المالي                          الأستاذ 	
 

92	
	

  تمارین تطبیقیة

  : 01التمرین 

أعطیت لك میزانیتین مالیتین قبل التوزیع والمطلوب منك هو حساب مؤشرات التوازن المالي إعداد جدول 

  2021التمویل لسنة 

  2021  2020  الخصوم  2021  2020  الأصول

  الأصول الثابتة

  القیمة الاجمالیة

  للتثبیتات 

  الاهتلاكات 

 

2000 

5000  

3000  

 

2400  

6000  

3600  

  رؤوس الأموال الخاصة 

  رأس المال 

  الاحتیاطات

  نتیجة الدورة 

  الجاریة یرالخصوم غ

  قروض مصرفیة

  

1000  

70  

50  

  

1000  

  

1500  

100  

40  

  

1200  

  الأصول المتداولة

  قیم الاستغلال 

  قیم قابلة للتحقیق 

  قیم جاهزة 

  

1000  

800  

500  

  

1500  

1000  

800  

  الدیون قصیرة الأجل 

  الاستغلال  موردون ودیون ق أ

  تسبیقات مصرفیة

  

1580  

600  

  

2080  

780  

  5700  4300  مجموع الخصوم  5700  4300  مجموع الأصول 

  معلومات اضافیة 

 2021 2020توزیع النتیجة -1

  20 30احتیاطات 

  20 20أرباح موزعة  

 2021في عن الاستثمار  لالاستثمارات والتناز  -2

القیمة المتبقیة للاستثمارات المتنازل عنه  120سعر التنازل  1000مخصصات الاهتلاك  1500استثمارات 

100  

  2021الاقتراض والتسدید في  -3
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 300تسدید  500قروض  -4

  :الحل

  اعداد جدول للتغیرات

  Δ  الخصوم   Δ  الأصول 

  الاصول الثابتة 

  اهتلاكات 

  قیم الاتسغلال 

  ق ق ت 

  ق جاهزة

1000  

)600(  

500  

200  

300  

  رأس المال 

  احتیاطات 

  نتیجة الدورة 

  قروض مصرفیة 

  دیون خارج الاستغلال و  موردون

  تسبیقات 

500  

30  

) -10(  

200  

500  

1800  

  2000  المجموع   2000  المجموع 

  :جدول الموارد والاستخدامات

  المبالغ  الخصوم  المبالغ   الأصول 

  أصول ثابتة 

  ق إ

  ق ق ت 

  ق جاهزة 

  تیجة الدورة ن

1000  

500  

200  

300  

10  

  راس المال

  احتیاطات 

  قروض مصرفیة

  اهتلاكات

  تسبیقات

  مورودن ودیون الاستغلال

500  

30  

200  

600  

180  

500  

  2010  مجموع   2010  مجموع 

  :اعداد جدول التمویل

  المبالغ  الموارد   المبالغ   الاستخدامات

  الأرباح الموزعة

  شراء استثمارات 

  تسدید قروض 

  اقتراضات 

  انخفاض راس المال 

20  

1500  

300  

-  

-  

  طاقة التمویل الذاتي

  نتیجة الدورة 

   ؤوناتمخصصات الاهتلاكات وم

  فائض قیمة 

  سعر تنازل 

  زیادة رأس مال 

  قروض جدیدة

  تحصیل اقراضات 

1020  

40  

1000  

) -20(  

120  

500  

500  

-  

  2140  مجموع   1820  مجموع 

Δ fr 320  مورد     

    –ق إ   500  + ق إ 
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  +ت ق ق 

  - د ق أ 

  –ق ق ت   200

  +د ق أ 

  

500  

  500  مجموع   700  

    Δ bfr 200  استخدامات  

  + المتاحات 

   - سلفات مصرفیة 

  –المتاحات   300

  + سلفات مصرفیة 

180  

  180  مجموع   500  مجموع 

    Δ tr 120  استخدامات  

  :مؤشرات التوازن المالي

  Δ  2020  2021  المؤشر

FR 

BFR 

TR  

440  

420  

20  

120  

220  

)100(  

320  

200  

120  

  : 02التمرین 

وكذا جدول الاستثمارات والاهتلاكات والمؤونات لسنة  2021و 2020إلیك میزانیتین مؤسسة النجاح لسنتي 

   :التي تظهر كما یلي 2021

  2021  2020  الخصوم  2021  2020  الأصول

  1500  1000  رأس المال   260  200  تثبیتات معنویة 

  200  700  علاواة الاصدار   2400  1800  دیة تثبیتات ما

  500  400  احتیاطات   800  700  تثبیتات مالیة

  180  150  النتیجة       

  350  240  مؤونة الخسائر  980  800  المخزونات 

  1300  1210  اهتلاكات مؤونات الاصول      

      1دیون مالیة   1320  900  حسابات دائنة 

  500  400  ل دیون الاستغلا  390  500  أصول جاریة اخرى

  130  330  دیون اخرى  10  30  الموجودات وما یماثلها

   100و 200على التوالي  2021و 2020القروض البنكیة الجاریة لسنتي  -1

  :الحل

  إعداد جدول التغیرات 

  Δ  الخصوم   Δ  الاصول 

  تثبیتات معنویة 

  تثبیتات مادیة 

60 

600 

  راس المال 

  علاوات الاصدار 

500 

200 
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  تثبیتات مالیة 

  حسبات دائنة 

  اصول جاریة اخرى 

  وما یماثلها الموجودات 

  المخزونات 

100 

420 

-110 

-20 

180 

  احتیاطات 

  النتیجة 

  مؤونة الخسائر 

  اهتلاكات ومؤونات 

  قروض مالیة 

  دیون الاستغلال 

  دیون اخرى 

  قروض جاریة

100 

30 

110 

90 

400 

100 

-200 

-200 

  جدول الاستخدامات والموارد 

  مبالغ   موارد   مبالغ   امات الاستخد

  ت معنویة

  ت مادیة 

  ت مالیة 

  حسابات دائنة 

  المخزونات 

  دیون اخرى 

  قروض جاریة

60 

600 

100 

420 

180 

200 

100 

  راس المال

  علاوة الاصدار

  احتیاطات 

  النتیجة 

  اهتلاكات 

  قروض مالیة 

  اصول جاریة اخرى 

  الموجودات 

  دیون الاستغلال 

  مؤونة الخسائر

500 

200 

100 

30 

90 

400 

110 

20 

100 

110 

 1660  مجموعة   1660  مجموعة

  : اعداد جدول التمویل

  المبالغ  الموارد   المبالغ  الاستخدامات

  الارباح الموزعة 

  شراء الاستثمارات 

  تثبیتات معنویة 

  تثبیتات مادیة 

  تثبیتات مالیة 

  قروض  تسدید

50  

  

60  

800  

200  

200  

CAF  

  نتیجة الدورة 

  لاهتلاكات مخصصات ا

  مخصصات المؤونات 

  فائض القیمة 

  استرجاع خسائر القیمة 

  سعر التنازل 

  ارتفاع راس المال 

Δ  راس المال +Δ علاوة الاصدار  

  قروض جدیدة

  تسدید القرض 

500  

180  

250  

180  

10  

)100(  

80  

  

700  

600  

100  
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  1980  مجموع   1310  مجموع 

      Δ fr 670مورد 

  مخزونات 

  حسابات دائنة 

  دیون اخرى 

180  

420  

200  

  أصول جاریة اخرى 

  دیون الاستغلال 

110  

100  

  210  مجموع   800  مجموع 

  Δbfr  590استخدام     

  قروض بنكیة جاریة 

  سلفات 

  20  الموجودات وما یماثلها   100

  10  مجموع   100  مجموع 

  Δ tr  80استخدام     

  50=  100- 150احتیطات،  Δ– 1- النتیجة ن = ارباح موزعة  2020نتیجة 

 180=  20+  160خسائر القیمة تضاف الى المؤونات  -

 القیمة المتبقیة  –سعر التنازل = فائض القیمة  -

-  =80 – 70  =10 

  اهتلاكات المتراكمة للاستثمار المتنازل عنه  –قیمة الاستثمار المتنازل عنه = القیمة المتبقیة 

  خسائر القیمة

  200 – 130  =70  

Δ  1-قیمة ن  –قیمة تسدید  –ق جدیدة +  1 –ق ن =  1-ق ن  –ق ن = ق  

Δ ق تسدید ق جدیدة  –ق جدیدة = ق =Δ  ق تسدید + ق  

  =400  +200  =600  

  Δ  2021  2020  المؤشر

FR 1970  1300  670  

BFR  2060  1470  590  

TR  )90(  )170(  80  
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  : 03التمرین 

   2021و 2020الیك میزانیتین مالیتین لسنتي 

  2021  2020  الخصوم  2021  2020  الأصول

  5000  4000  راسمال الشركة  7539  7500  التثبیتات الاجمالیة

  2440  2000  احتیاطات   3050  2500  الاهتلاكات

  400  650  نتیجة الدورة   4489  5000  التثبیتات الصافیة

  159  110  مؤونة التقاعد  2760  1960  المخزونات 

  500  200  رقروض استثما  1700  1000  قیم قابلة للتحقیق

  600  1100  موردون   150  100  المتاحات 

  9099  8060  المجموع   9099  8060  المجموع 

  : أعطیت لك المعلومات الاضافیة التالیة

  : تخصیص النتائج كمایلي

  2021  2020  البیان

  190  440  احتیاطات 

  210  210  ارباح موزعة في السنة المقبلة

  : ليكمای 2021العملیات المتعلقة بالسنة 

   49مؤونة جدیدة بمبلغ  -

  سنوات حسب الاهتلاك الخطي  10جانفي یهتلك على  1في  100الحصول على استثمار جدید ب  -

   800 إلىمخصصات الاهتلاك للاستثماارت السابقة تصل  -

   350الاهتلاكات المعتمدة  961قیمته الأصلیة  700بیع استثمار بمبلغ  إعادة -

   1+سنة ن في 100أدى الى تسدید  200قروض  -

  منه في نفس السنة  100تم تسدید مبلغ  1+جانفي من السنة ن 1تم عقده في  500قرض ثاني بقیمة  -

 )معلومات من الملاحق(جدول تطور التثبیتات 

  الفصول والاقسام
القیمة الإجمالیة عند 

  افتتاح السنة المالیة
  انخفاضات السنة  زیادات السنة المالیة

القیمة الاجمالیة عند 

  ال السنة المالیةاقف

  260  -  60  200  التثبیتات المعنویة

  2400  200  800  1800  التثبیتات المادیة 

  التثبیتات المالیة

  سندات المساهمة 

  قروض 

  

500  

200  

  

-  

200  

  

-  

100  

  

500  

300  
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 )معلومات من الملاحق: (جدول الاهتلاكات

  الفصول والاقسام
القیمة الإجمالیة عند 

  الیةافتتاح السنة الم
  انخفاضات السنة  زیادات السنة المالیة

القیمة الاجمالیة عند 

  اقفال السنة المالیة

  170  -  50  120  التثبیتات المعنویة

  970  130  200  900  التثبیتات المادیة 

 )معلومات من الملاحق(جدول خسائر القیمة في التثبیتات 

  الفصول والاقسام
خسائر القیمة في 

  بدایة السنة

ي خسائر ارتفاع ف

  القیمة

استرجاع في خسائر 

  القیمة

خسائر القیمة في 

  نهایة السنة المالیة

أصول مالیة غیر 

  جاریة

100  -  40  60  

  100  10  20  90  أصول جاریة 

 )معلومات من الملاحق: (جدول المؤونات

  الفصول والاقسام
المبالغ في بدایة 

  السنة
  ةالمبالغ نهایة السن  استرجاع السنة  مخصصات السنة

  350  50  160  240  مؤونة الخسائر

  : معلومات اضافیة

   800التنازل عن تثبیت مادي بقیمة 

   200تسدید الدیون المالیة بقیمة 

   2021وتطورها وكذا إعداد جدول التمویل لسنة  2021و 2020 ـحساب مؤشرات التوازن المالي ل :المطلوب

  :الحل

  : حساب مؤشر التوازن المالي

Δ  1 – إ ن –إ ن = إ  

  1 –إ ن  –إ متنازل عنه - إ ج +  1 –إ ن = 

  إ متنازل عنه  –إ ج = 

  إ متنازل عنه + إ  Δ= إ ج = 

 =39  +961  =1000  

  Δ  2021  2020  المؤشر

FR 4010  1960  )2050(  

BFR  3860  1860  )2000(  

TR  100  100  )50(  
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  :إعداد جدول التمویل

  مبالغ   الموارد   مبالغ  الاستخدامات 

  1- اح الموزعة سنة ن الأرب

  التثبیتات الجدیدة 

  )100+100(تسدید القروض 

210  

1000  

2000  

- CAF  

  نتیجة الدورة 

  مخصصات اهتلاكات 

  مخصصات مؤونات 

  فائض القیمة 

 سعر التنازل -

 القروض الجدیدة  -

  زیادة رأس المال  -

1260  

400  

900  

49  

)89(  

700  

500  

1000  

  3460   مجموع الموارد  1410  مجموع الاستخدامات 

ΔFR  2050      

  +مخزونات 

  ق ق ت 

  موردون 

800  

700  

500  

    

      2000  مجموع 

  Δ BFR 2000استخدام     

  + المتاحات 

   -سلفات 

50  

-  

  –المتاحات 

  + سلفات 

-  

-  

      50  مجموع 

    ΔTR  50  

  

  :04تمرین 

  :2020 المالیة السنة خلال التالیة بالعملیات الامیرة مؤسسة قامت

  .نقدا دج 20000 المستخدمین اجور تسدید -

 .بنكي بشیك دج 35000 للموردین مدفوعات -

 .دج100000 بقیمة الزبائن من نقدیة تحصیلات -

 .نقدا دج 15000 ـب مدفوعة الارباح على ضرائب -

 بنكي بشیك دج 25000 وادوات معدات شراء -

 .بشیك دج 20000 وسندات اسهم شراء -

 جد 260000التنازل عن الآلات انتاجیة بقیمة  -

 في الحساب البنكي للمؤسسة دج 350000تسدید قروض  -
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قررت المؤسسة توزیع الارباح .    دجللسهم  100سهم بقیمة  3000قامت المؤسسة بطرح اسهم للاكتتاب 

 .2021دج في الحسابات الجاریة للشركاء فیالسنة المالیة 25000بقیمة 

 دج10000علما ان نتیجة المؤسسة 

 دج15000قدر  2019و2020بین  الزیادة في حساب الزبائن -

 دج14000= النقص في الدائنون -

 دج20000=الاهتلاكات  -

 دج29000 المخزونات حسابات في النقص -

 =1/1/2020النقدیة ومایعادلها في بدایة الفترة  -

 دج15000بنك  -

 دج20000الصندوق  -

 =31/12/2020النقدیة ومایعادلها في نهایة الفترة  -

 دج30000:البنك -

 جد200000الصندوق -

  . مباشرة والغیر المباشرة بالطریقتین 2020 المالیة للسنة النقدیة التدفقات جدول اعداد :المطلوب

  :الحل 

 الطريقة المباشرة  الطريقة غير المباشرة 

 الأنشطةالتدفقات من  المبالغ

 التشغيلية

 الأنشطةمن  يةالتدفقات النقد المبالغ

 التشغيلية 

100000+ الربح الصافي +10000 قدية مقبوضة من العملاءن   

-15000 --35000 الزيادة في حسابات الغير  

20000 

للموردين  عةنقدية مدفو 

 والمستخدمين

29000+ - 15000 النقص في المخزونات    مصروف ضريبة الدخل 

 للأنشطةصافي التدفقات النقدية  30000+ الاهتلاكات  +20000

14000- التشغيلية أ  نقص الدائنون  

+30000 

 

صافي التدفقات النقدية 

 للأنشطة التشغيلية أ

 للأنشطةالتدفقات النقدية  المبالغ

 الاستثمارية

 للأنشطةالتدفقات النقدية  المبالغ

 الاستثمارية

+260000 تحصيلات عن عمليات التنازل ال 

للقيم الثابتة المادية و المعنوية 

الآلاتبيع   
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260000+ تحصيلات عن عمليات ال 

يم الثابتة المادية و التنازل للق

 المعنوية بيع الالات

-25000 تسديدات لحيازة قيم ثابتة مادية  

 و معنوية

25000 - تسديدات لحيازة قيم ثابتة  

 مادية و معنوية

20000 - لحيازة قيم ثابتة مالية مدفوعات   

-20000 لحيازة قيم ثابتة  مدفوعات 

 مالية

215000+  للأنشطةصافي التدفقات النقدية  

ارية بالاستثم  

+215000 صافي التدفقات النقدية  

الاستثمارية ب للأنشطة  

 الأنشطةالتدفقات النقدية من  مبالغ

 التمويلية

 الأنشطةالتدفقات النقدية من  المبالغ

 التمويلية

+300000 المال رأسزيادة   المال  رأسزيادة  300000+   

-350000 350000- تسديد قروض بنك   تسديد قروض بنك 

-000000000 توزيع ارباح على المالكين 000000000000 على مالكين الإرباحتوزيع    

-50000 صافي التدفقات النقدية  

تمويلية جلا للأنشطة  

 طةللأنشصافي التدفقات النقدية  50000-

 اتمويلية ج

ب + أ ( تغير الخزينة للفترة  195000+

)ج+   

+ ب + أ ( تغير الخزينة للفترة  195000

)ج  

دج35000 يعادلها في ببداية  النقدية وما 

 الفترة

دج35000 يعادلها في ببداية  النقدية وما 

 الفترة

يعادلها في نهاية  النقدية وما 230000 دج

 الفترة

يعادلها في نهاية  النقدية وما 230000

 الفترة
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  :05التمرین 

 .الوحدة بألاف الدولارات. 2018ة لتكن لدینا فیما یلي المعلومات التالیة الخاصة بشركة مازن السنة المنتهی

  :قائمة المركز المالي  

  

 الأصول 2018 2017  "الخصوم"الالتزامات  2018 2017

 النقد والنقد المعادل 4500 1500 ذمم دائنة 7500 18750

  الذمم المدینة التجاریة 7500 3750 ضرائب الدخل مستحقة الدفع 3000 1500

 المخزون 3000 2250  الدفع ةضرائب مؤجلة مستحق 4500 3000

 مجموع الالتزامات 15000 23250

 

صافي قیمة الأصل غیر  1500 2250

  الملموس

مستحقات من شركات  28500 28500   

 زمیلة

 تكلفة الممتلكات والمصانع 18000 33750  حقوق ملكیة المساهمین  

 والمعدات

 مالاهتلاك المتراك 7500 9000  أسهم رأس المال 9750 9750

صافي قیمة الممتلكات  10500 24750  الأرباح المحتجزة 30750 30000

  والمصانع والمعدات

  مجموع الأصول 55500 63000  مجموع حقوق ملكیة المساهمین 40500 39750

  :قائمة الدخل

 المبیعات 45000

 تكلفة المبیعات  15000

 إجمالي الدخل التشغیلي 30000

 ریف البیعالمصاریف الإداریة ومصا 3000

 مصاریف الفائدة 3000

 اهتلاك الممتلكات والمصانع والمعدات 3000

 إطفاء الأصول غیر الملموسة  750

 دخل الاستثمار   4500

 صافي الدخل قبل الضریبة 24750

 ضرائب الدخل  6000

 صافي الدخل   18750
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  :معلومات اضافیة 

  مبیعات آجلة، وجمیع المشتریات هي على الحساب؛ إن جمیع المبیعات التي تقوم بها الشركة في  - 

تدفع الشركة  - دولار، والتي دفعت كاملة خلال السنة؛  3000ما قیمته  2018بلغ مصروف الفائدة لعام - 

رواتب ومستحقات الموظفین الأخرى قبل نهایة كل شهر، وقد تم دفع جمیع المصاریف الإداریة ومصاریف البیع 

  ؛2018ر دیسمب 31المتكبدة قبل 

.    اشتمل دخل الاستثمار على دخل توزیعات الأرباح من الاستمارات في حصص الشركات المستقرة - 

  ؛2018دیسمبر  31وقد تم قبض هذا الدخل قبل 

دولار بابل  15750دولار وتكلفة أصلیة بقیمة  11250تم بیع معدات بقیمة دفتریة صافیة قدرها  - 

  .دولار 11250

  2018دولار ودفعتها لمساهمیها خلال سنة  18000توزیعات أرباح بقیمة أعلنت الشركة عن  - 

ولار خلال  3000دولار، دفعت الشركة مقابل  6000ما قیمته  2018بلغ مصروف ضریبة الدخل لعام  - 

  .كتقدیر 2018العام 

: دام الطریقة ، باستخ7قم بإعداد قائمة التدفقات النقدیة بموجب المعیار المحاسبي الدولي رقم  :المطلوب 

  .المباشرة، والطریقة غیر مباشرة

  :الحل

 .2018إعداد قائمة التدفقات النقدیة باستخدام الطریقة غیر المباشرة لشركة مازن لسنة 

 البیان 2018 ملاحظات

 التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة  

 صافي الدخل قبل الضریبة 24750 

 امتلاك الممتلكات والمصانع 3000 

 إلقاء الأصول غیر الملموسة 750 

 دخل الاستثمار 4500 

 مصروف الفائدة  3000 

الدخل التشغیلي قبل التغیرات في الأصول  27000 

 والالتزامات

 التشغیلیة

 3750=  7500 - 3750=  2018سنة  - 2017سنة 

 الزیادة في المخزون

 الزیادة في الذمم المدینة 3750

 

 750=  3000 - 2250=  2018سنة  - 2017سنة 

 الانخفاض في الذمم الدائنة

750  

= 18750 -  7500=  2017سنة  - 2018سنة 

11250  

11250  
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 النقد المقدم من قبل العملیات  3000 

 الفائدة المدفوعة  3000 

 ضرائب الدخل المدفوعة 5250 

 )1(التشغیلیة  صافي النقد من الأنشطة  

 الاستثماریة من الأنشطة التدفقات النقدیة 11250 

 العائدات من مبیعات المعدات 4500 

 توزیعات الأرباح المقبوضة 15750 

 )2(الاستثماریة  صافي النقد من الأنشطة  

 التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة 18000 

 توزیعات الأرباح المدفوعة 3000 

 )3(التمویلیة  صافي النقد من الأنشطة  

النقد وما یعادله عند بدایة  صافي الزیادة في 1500 

 ترةالف

النقد وما یعادله عند نهایة  صافي الزیادة في 4500 

 ترةالف

  .2018إعداد قائمة التدفقات النقدیة باستخدام الطریقة المباشرة لشركة مازن لسنة 

 البیان 2018 ملاحظات

 التدفقات النقدیة من الأنشطة التشغیلیة  

  2018الحسابات المستحقة في بدایة + لمبیعات إیرادات ا

=  2018الحسابات المستحقة في نهایة  –

45000+3750 

 الإیرادات النقدیة من العملاء 41250

 

المدفوعات لمودي الخدمات + المدفوعات الموردین 

 المدفوعات للموظفین

| رصید الذم الدائنة + تكلفة المبیعات = مدفوعات الموردین 

 -مخزون السلعي آخر المدة : 4آخر المدة  -  أول المدة

+ 7500 -  18750+  15000= 27000المدة | أول 

3000 – 2250 

 3000= المدفوعات للموظفین 

 الدفع النقدي إلى الموردین والموظفین 30000

 

 النقد المتولد عن التشغیل 11250 

 الفائدة المدفوعة 3000 

لدخل زیادة في نفقة ضریبة ا= ضرائب الدخل المدفوعة 

و  2018الفرق بین سنتي (الضریبة الحالیة المستحقة 

الفرق (انخفاض في أصول الضرائب المؤجلة ) + 2017

-3000( -  3000) = 2017و  2018بین سنتي 

 ضرائب الدخل المدفوعة 3000
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1500) + (4500 -3000 = (3000 

 )1(صافي النقد من الأنشطة التشغیلیة  5250 

 قدیة من الأنشطة الاستثماریةالتدفقات الن  

 العائدات من مبیعات المعدات 11250 

 توزیعات الأرباح المقبوضة  4500 

 )2( صافي النقد من الأنشطة الاستثماریة 15750 

 التدفقات النقدیة من الأنشطة التمویلیة  

 توزیعات الأرباح المقبوضة  18000 

 )3( صافي النقد من الأنشطة التمویلیة 18000 

 (4) )1(صافي الزیادة في النقد وما یعادلها  3000 

= (3) +(2) 

 النقد وما یعادله عند بدایة الفترة 1500 

 النقد وما یعادله عند نهایة الفترة 4500 
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  خاتمة

ت تستخدم لاتخاذ أهم القرارات حول المؤسسة، حتى التحلیل المالي هو عملیة تحویل البیانات إلى معلوما

بعرض  المطبوعة هحیث اكتفینا في هذ.    تتمكن هذه الأخیرة من تحقیق أهدافها المنشودة ومواجهة التحدیات

أهم النسب والمؤشرات المالیة الشائعة الاستخدام كون مجال التحلیل المالي أوسع بكثیر من مجال تحلیل القوائم 

وكیفیة  التحلیل المالي عملیة، من استیعاب وفهم في هذا المجالوهذا حتى یتمكن الطلبة الدارسون . المالیة

بمجموعة من  لى إدراج وتدعیم الجوانب النظریةفي المجال المهني، فقد ركزنا من خلال هذه المطبوعة عتطبیقه 

حثین الراغبین في الاستزادة والتوسع أكثر كما یبقى على الطلبة والبا ،محورالتمارین التطبیقیة على مستوى كل 

  .هذا المجالفي مختلف محاور التحلیل المالي العودة للمراجع المتخصصة في 
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