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 تشكرات 
فيقه ودوام نعمته و بعد حمد الله وشكره على تو

ستره ، أتقدم بالشكر والتقدير لأستاذي  ومؤطري الفاضل 

الدكتور يحة عيسى على ملاحظاته القيمة   الأستاذ

وتشجيعه  المستمر لإتمام هذا البحث  فجزاه الله خيرا 

 وفتح في وجهه أبواب الدنيا والآخرة .

كما أقدم شكري لكل من ساعدني على إنجاز البحث   

 .ية الشكل أو المضمونمن ناح

إلى            الذي              كان                له الفضل   

في             مواصلة  دراستي             ودعمه لي              

الوالد الكريم حفظه الله  و   تشجيعه  المستمر  والذي               

  . لم يبخل علي       ّ       ماديا  ومعنويا

و لا أنسى             الدكتور فرحي             محمد   

على               ما أبداه من              نصائح وتوجيهات  

من          أجل إخراج هذه المذكرة على             أحسن              

 صورة.   

                                                                                                                 

                                                                                                                                       

 عبد الله

                           



 

 
 
 
 

الإهداء                 
لم : عملا بقول النبي صلى الله عليه وس 

.من لم يشكر الناس لم يشكر الله   

إلى الوالدين الكريمين حفظهما الله 

 وجزاهما خيرا عن كل ما  بذلاه  من أجلي

سى إلى الأستاذ الدكتور  الفاضل  يحة عي 

على تحمله عناء الإشراف على هذه 

كرةالمذ  

إلى الأخ  الأصغر أحمد على تحمله عناء   

 كتابة هذه المذكرة

إلى الأخ  عبد المجيد على ملاحظاته  

 القيمة

إلى إخوتي ؛     

                                                                                         

                                          أهدي ثمرة جهدي
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 المقدمة العامة 

نلاالعلاقا  لااشقصااا  معلامع اابهلاةم ومااعللاةمافلاالاااع لا ااا و لا اافلامما لاشكاايلا أاا لا 
العنارلااشجصما   لاةاليأ يا لاةالنييا لاةهأر ا للاةلعافلااعارالاالبااياعلاوابةنلافما   للاة عارلا

للاةيأ يا ا لاام ا لا  ةااا لاالم رناعلاف بماعلالاالمجصمعلامن ثقلامنا لافا ما للاةفا ما لام اب لايأ يا ا 
ن فااألا ملام لأااعللاة اارةلات أ ااعلااااابذلا  ااظلاناادلاماار  لاةفااا ملامااب ظلا لأاا للاةواابةنلا لاايلا
اصخااا لألااا عااا الاةاصماااصألاالمن   ااا  جلا ااالالاوااابلامااافلاةجااا  لا رم اااعلا ااا لاالااار فلاكااا م علاق ااادلا
شلاالااب  فلا اا لاالجت،أاا  للا االالامجاا ةلالناا لا اايااعلااش،صماا نلاق اادلامعر ااعلا وعاا  لا اار لاالن اا  للاةلا

لاممعفلا وملا ر لاالن   لا شلامفلا لافلا وملاالنا ملاالن بيج
ةقااابلامعااارالاالناااا ملاالن ااابيلا  اااظلاالمياااص قلاالم  ااا لااعرميااا لا اااأ  لا ةلااعرميااا لاةاياااع للا
  لصعرمفلاالضأقلامرنتلا  ظلاالب  ماعلاااي ياأعلاالصا لامراعاتلا  أوا لا ارالاالناا مجلا أعارالاالناا ملا

اصضااامفلااعأاااأفلاةتااابهلاالص  يااا لاالن ااابيلا ااا لاميو مااا لاالضاااأقلاولفااا لامجم  اااعلاال  ا ااابلاالصااا لا
لاالن بمعلاةا يلاالص لااض لألا صباالاةي  لاالن بلاااي ي لا ةلاالإفصو ، لامفلاالصباةفج

 م لاالميو ملاال ايعلال نا ملاالن بيلا أصضمفلاو لإ ا  علا لاظلاما لام  ما لاالصعرمافلاالضاأقلا
ا اايلاال  ا اابلاالضاا و علالخ ااقلاة لااا لألااافاا ادلااا اارقلاالمصباةلااعلاماافلاالن اابلا لااظلاج فاا لاالن اابلا

هأارلا نلا  املاما لاممأاتلافاا ملاف ابيلا افلالااي ي للا يلا ف ادلاالن ابلااش صأا ايلانن ا  لاال  ا،اعجا
فاا ملاف اابيلا  ارلا اا لاا ايلاال  ا اابلاالصا لامصضاامنو لاالصعرمافلاالضااأقلال ناا ملاةالصاا لامصمثادلا اا لا

لااعأأفلاةتبهلاالص  ي لاالن بمعلاةاعرميو لاو لني علالي ععلامعأنعللا ةلاو لني علالعم علا جن أعج
ص اب لاب أعاعلاال   اابهلاالن بماعللاةو لصاا ل لاافاا لامافلاالناا ملاالن اابيللا  ص بمابلا ارالاالج 

 ي  بلاا  أ و للاةالريلامععسلافيي لا  لاكعدلاالنا ملاالريلامض لألا صباالاةي  لاالن ابلا
ااي ي لامافلاالصاباةفجلاة ا لا ا لألا ارالاالصعرمافلاةمافلاةاةماعلاالص ا الاالصا امخ لال ناا ملاالن ابيلا

لايلاةاق للاةفا ملاف بيلامار  جفانفلا رالااا أرلا لظلافا ملاف بيلامعبف لاةفا ملاف ب
لا
لا
لا



 

 iii 

 المقدمة العامة 

 ماااا لا  ااااظلاالميااااص قلاالاااابةل لا أعاااارالا  ااااظلاافاااا لامجم  ااااعلاالعلاقاااا  لاالن بمااااعلاالبةلأااااعلا
المن ث ااعلا اافلاالصجاا ابلاالعم أااعلاةاشاي قأاا  لاالبةلأااعلاالصاا لامص اجاابلا اا لال واا لاةيااأ علا ةلاةياا ،دلا

لالالالالا  علاا  دلا  لااي معلاال ي و  لاالبةلأعج
علاوعاابلااجروااعلا امااألا نثاارلاماافلااوااعلاقاارنلاشلاة نلاالمصص ااعلال  ااعلاالمجصمعاا  لاالإياالامأ

م عااااىلا  ااااظلااشااأاااا مللا  لصجروااااعلامااااعلاالااااناملاالر ياااام لأعلاةاشكااااصرانأعللالااااملاااااات لاكااااع بلا اااارةلا
المجصمع  لا شلاا عأعلاةاخ ي لاةاوصع  لا فلاج  هلاالا ابللاو لرهملامم لاات رلاو لامافلا مع فا  لا

لام  معلاةومرمعلاةتض امعج
ا  أاقلاالص ابملااشقصاا  يلاةاشة  ا الالاةااي  بلاالر،أياأعلاالصا لا   لا لاظلاال اا الا ا 

ال ض ايلاةالخرة لا فلا ا،رهلاالصخ فللا  لا بملاالعث الا  ظلاالمنو  لااليع فلاةالملا،املاالاريلا
ماااافلاكااااالف لا نلام ااااارللاناااادلاال  قااااا  لاالع مناااااعلاا ااااارا لاالمجصمااااعلالإتااااابا لاانمأاااااعلااقصاااااا  معلا

قصااا  لاةاجصم  أااعلاياارمععلاةميااص رهللاةلشياافلاالماابمبللافجاابلا نلاالنماا   لاالااريلااااضاا ةلااش
ال  ااع لالأجمااعلاواا لااشقصااا  لاالن اابيلامااعلااشقصااا  لاال  أ اا لامعصماابلاام ماا لا اا لاا اةفاا لا  ااظلا
ياااعرلاالي ،ااابهللا  لج فااا لاالن ااابيلا لا ااار لاالن ااا  لاةال  ااا لا  أوااا  لامصااا اةنلاوياااعرلاالي ،ااابهللا
ةالج فااا لاال  أ ااا لااش  ااا الاةاشياااصثم اللامصااا اةنلا مضااا لاوياااعرلاالي ،ااابهلاةم اااا علاالجااا ف أفلا

عرلاالي ،ااابهللاةووااارالا صااا الاياااعرلاالي ،ااابهلامييياااعلا عرماااعلاةا  أ أاااعلاشلااص اااب لا ااا لاالنو ماااعلاويااا
لاان قشللااهملا نلاندلاالميكرا لااينبلامييةلأصو لا فلانثأرلامفلاالمم ندلاةااةم  لاج

  الا  لمن  جلاةالنارم  لاالإفم ،أعلاالم   علا  لامجصمع  لاالبةفلاالمص بماعلاا عاىلامافلا
اايااادلالااابقلا جأااا فلا بمااابهلا  مااا ذلامجصمعااا اوملاةمااافلا  ياااي اوملاالم  ماااعلاةمااافلا عااارلاةاااارا لا

لامنومج
 ااا لاتاااأفلافجااابلاالااابةفلاالن مأاااعلاواااايعلا  ماااعلاةالااابةفلاالإيااالامأعلاواااايعلا  صاااعللاالصااا لا
ايصأ األالصجبلافييو لا ياأرهلافااملاهرم اعلا افلا عر ا لاة  يأصوا لاالص امخأاعللالاملااياص علاق  لوا لا
 ةلاق  صوااا لامرهمااااعلافصأجااااعلا ااااا جلا ا  أااااعلا ةلا  اجأااااعللاةمااافلا ناااا لالااااملااجاااابلافيعاااا لامثاااادلا اااارةلا

ةالصج ابللاةلملام ب لاالصي  دلاال  أ  لاوأفلاالمن  جلاالميص ا هلاةمعص ابا لا ارةلالاالمي  أم
لاالمع بج
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لا
لا

ةلع لاا جبلافا م لااقصا  م لاف ج  للا إف لاشلاوبلامفلاالصلنبلامفلااي  ادلا ارةلاالمنا  جلا
ةالصج ابلاةالمجصماعللاةو لصا ل لاالمما انعلا ا لا فج تا للاة نلاا  أاقلا ارالاالصي  ادلا ا لاالابةفلا

ااا اااا جلا اااارةلااافامااااعلاةالمييياااا  لاويعاااارلاةااااارا لاالمااااع بلالاالإياااالامأعلاماااالا لاماااافلا اااالاف
لاالإيلامأعلاة بملااص بامو لامعلامعص بااو لاةا  لأب  لاالميصمبهلامفلاارا لااليعرلاالإيلام ج

لا
لاالإشكالية العامة:    -2

 نلاجرةالاااةمعلا  لاالمنا الاالإيلام لاا ابةلا  ماقلامافلا لايللاةشلاممعافلاتادلاالمماعلا لا
ت جااعلا لااظلا صاالاملاكاا مدلاانلاالواابالا اا لالاا جاابواادلارا لااجمأ أااعلا  االأللاأااماافلا االافلاااأ

الا علااشجصم  أعلاالن وعاعلامافلاصامأملاالا   لاالإفيا ف لاالماا  بلاو لعبالاعلاةاشياص  معلا ا لالا
ن  علاميص م  لاالصي  دلاال مريللاةشلاممعفلاا  أقلا رةلاالاا علا ةنلاا ا فلا  لاقا لال يار لا

لالييافلاالص ل :لاةالمجصمعلاالريلامعأشلا أ لا رالاالير للامم لام صض لالورالاالي  لابرملاا
 دلاممعفلاا صم  لافا ملاف بيلا  صلاو شقصاا  لاالإيالام للامنصيا لا ا لا با اةلاا ارمملاالي ا،ابلا

لاة اي لألام   ئلااص ا قلامعلام   ئلاالمجصمع  لاالإيلامأعلا؟
لا يئ علا ر أعلاةاصمثدلا  :لالاالر،أيأعلاةاصيردلا فلا رةلاالإكع لأع

لالأو ؟لام لا  لا  ملا  ع الاالنا ملاالن بيلاالر يم ل لاالص لاميصنبلا  -1
 م لاتعملاالمردلا  لاالي ا،بلاةم لا  لا  ملاال با،دلاالم صرتعلا؟لا -2

  دلاممعفلاقأ ملافا ملاف بيلا  فلامفلاالصع مدلاو لي ا،ب؟ -3

لا:فرضيات الدراسة
معابلاالناا ملاالن اابيلامافلاوااأفلا  املاال    اا  لاالمصجاب هلا اا لااشقصاا  لاالع اا للا -1

ةاأياااارلالا  لناااا ملام ااابملا اااابم  لااتمااابلاماااافلانيااا لأهلاالصجااا اهللاةايااااودلااش  ااا ا
 الصع مفلاالر يم ل ج
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اعص ااارلاالي ،ااابهلامااافلا  اااملاالمماااعلا لااشقصاااا  معلاةالاااا ا رلااشجصم  أاااعلاالصااا لا -2
 ص ت ألاا امدلاا  الاال مرمعلاةم لااتافلاف  علا عفلا  لا  ملااشقصا  ج

 

م  اااقلاالناااا ملاالإيااالام لاال يااالألاواااأفلاالع ااا  لاةا ااارمملا نااادلاالمااا فلاو ل  بااادللا -3
 ل  هلاالمرا،أعلال ن   جة صدلال م ب لاال مريلا  لا م نلاث   لاا

 

 تحديد إطار الدراسة: -3
اجبلا رةلاالباايعلاتبة   لا  لاالم  اعلا ااا للاةالاريلامرناتلا ي يا لا  اظلا مجا  لافاا ملا
ف بيلا يلام لا   فللاة  لا تبقلاالج اف لاال  لاعلااا مأعللا مض لامص ب لا ب الاالباايعلا  لا

  لاال  اااع لاااااملاج فااا لامااافلااشقصاااا  لاالإيااالام لاللاةاشقصاااا  لاال  اااع لا يااا لا بااا الااشقصاااا
الص رذلا لظلا  ملا  ع الاالنا ملاالن بيلاالر يم ل لاالمصمث علا ي ي لا  لاالنارم  لاالن بمعلاللاةاملا
اشفص ااا فلا لاااظلااشقصاااا  لاالإيااالام لاللا ااافلابرماااقلا ااياااعلاالي ،ااابهلاة ااا لاالمراعاااتلاالر،أيااا لا ااا لا

لاالنارم  لاالن بمعلالأصملاال ص فلا لظلافا ملاف بيلا يلام لا   فجلا
لالالالالا

 لموضوع أسباب اختيار ا -4
 نلاالمأاا فلاةالره ااعلاالم  ااعلا اا لا اايااعلااشقصااا  لاالإياالام لاةاشقصناا دلاالمخااا لاواالنلا 

المااارمععلاالإيااالامأعلاومااام فلا تع موااا لالجمأاااعلامرا اااقلاال أااا هلاصااا ل علالعااادلاةمااا نلاةمعااا نللا
ةكم فلا تع مو لالجمأعلامرا قلاال أ هللاكم ألا ا لاثن م  ا لام  ا   لا  ما لالا لا لاقاعلام  كارهلا

 اا صلاةال أاا هلااشجصم  أاااعلاومااعدلا اا مللاة ااا لام  اا دلاالن ااابللالاو ل أاا هلااشقصااا  معلاوماااعد
 .ل لا لاقعلام  كرهلاو لن بلأسلا  أسلا ن للا في نلا  ظلاةج لاااا لا

 مااا لااليااا  لاالثااا ف :لا عااا نلا ااياااعلاورفااا مجلاالن ااا  لاةالم لأاااعلامرناااتلاوماااعدلان أااارلا  اااظلاج فااا لا
الن ابيلا  اظلالااشقصا  لاالع  لاةالنارهلاالمم لأعلالعثأرلامفلاالم ا أعللا    علا لظلان نلاالناا م

لاالميص قلاالم   لا  لانثأرلامفلاالبةفلامع ف لامفلا ةم  ج
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ةنرالامن قمعلااايص  لاالممراللاوخا صلا رالاالم   دلاكجعصن لال خ  لا ا لاهما الا ارةلا
لاالباايعج

لا
لا
 أهمية وأهداف الدراسة  -5

  مأعلاقا قللا  لاوأ نلام  أعلاالنا ملاالن بيلاالر يم ل لالا لولاةلاالباايعشلاكيلا نلا ر 
ةلا نلال نااا ملاالن اابيلا ةالاموااملامصعااأفلا نلاماانوقلاواا لا اا لااشقصااا  لاالإياالام للالاة  ااملا  عاا اةللا

نم لا  لا يلااقصا  لا  رللاةلع لامنوقلاوورالاالبةالا  لا  لألاالصع لأملاالإيالامأعللا الالاوابلالا لا
مااافلا صااالاملاة  ااا  هلاانااااأمللاو أاااىلامصياااقلاماااعلااةملاالإيااالامللاةمعااا نلاقااا  االا  اااظلاا  أاااقلا

لابم ت  لااامعج
مفلا ارةلاالبااياعللا وا لاالميا  معلاةلا لاوما لألاوياألألا ا لا م لااا باالاالص لافص     لا

 ثرالألاةا  مرلااليعارلااشقصاا  يلاالإيالام لاة اقلاااا الا ا ملاميا قلال مجا ش لاال  ثأاعللاالصا لا
اص   واا لاالمرت ااعلاةالااارةالاةالمااا  علاالع مااعلالشمااعلاالإياالامأعللاةفماارلالاا لاكاا لألاميااأرلا اافلا

علاالمصع  ااعلاو لناااا ملاالن ااابيلايااععلا ااارالاالع ااملاةال  ااا فلاال اقعأاااعلال مماا ندلااشقصاااا  معللا  صااا
لا  ظلاةج لاالخا صلاج

لا
 أدوات ومنهج الدراسة    -6

فااارالال  أعااعلاالباايااعلاالمصم اا اهلاتاا فلاالنااا ملاالن اابيللااقصااارلاااماارلااش صماا  لا  ااظلا 
لااا ةا لاالص لأع:

لا  ع الاالنا ملاالن بيلاالر يم ل لاةاشيصع فعلاو لنارم  لاالن بمعلا  لا رالاالمج فلاج -
لا لاالإيلام لافارالالاأاعلاالم   دجلالالالام ا أعلااشقصا لا-لا

 م لاالمنوجلاالميصخبملا و لا  ألألامفلاالمنوجلاال صي لاةاشيصن  ب للاتأاىلامصع اقلاالج فا لا
ال صااي لاو يااصعرا لا  عاا الاالنارماا  لاالن بمااعلااانثاارلاكاارت لال نااا ملاالن اابيلاالر ياام ل لاللا ماا لا
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واا لاماافلاالعصاا بلاالماانوجلااشيااصن  ب لاقاابلا م ااألا أاا لا  ااظلا وااملالاا  رهلاالرواا لاةايااصن  جلا تع م
لاةالينعللاةنرالا مج  لاالنا ملاالن بيلاال بمدج

لا
لا
لا
 الدراسات السابقة   -7
رالاالم  ااا دلاوعاااقلاالعصااا بلاةفااارنرلا  اااظلايااا أدلالواااا ااارذلا  ااابلالا ااا لاتااابة لا بلا ااا لا 

المث فلاشلاال ارلانص بلاالبنص الام مبلا مرلاك ورالاللاف  لافا ملاف بيلا ا  فللاالاريلامع ا لا
لا أقلا  ملا  با  لاجال  نعلاااي يأعلال أ ملا رالاالنا ملاةا 

لاالبنص الامع بلاالج ات لا  لانص و للاف  لافا ملاف بيلاةم ل لا يلام ج
لام يفلانم فلام مبلا  لانص و لاالجتلألاااةفلا   لااشقصا  لاالن بيلاج

لا
 خطة وهيكلة البحث  -8
لعااادلاانااا ةفلا ااارةلاالبااياااعلامااافلاج فااا لاالص  أااادللاةلوج واااعلا  اااظلاالير اااأ  لاالااا اا هلا  

 ااا فللااياا  وملام بمااعلا  مااعلاةا ااأوملا  امااعلا  مااعللا ياا لالاع اا لا اوعااواا لاان ةلم صضاا لا  االاةللا
اليادلاااةفلااماألا ااياعلاالناا ملاالن ابيلاة   ا لألاوعاقلاالميا  أملاااي ياأعلاةالص ارذلاا املا

لاالناملاالن بمعج
 م لااليادلاالث ف لا ص رقن لا أ لاا ملااا ع الاالصا لامياصنبلا لأوا لاالناا ملاالن ابيلاالر يام ل لامافلالا

لاوصبالألاو لنارمعلاالص  أبمعلاثملاالعأنتمعلا لظلاالنارمعلاال بمثعج لافلا ر لال نارم  لاالن بمعللاا
ةفااارالاش صماا  لاالنارماا  لاالن بمااعلالااا  رهلاالي ،اابهلا  اابلا اااان لااليااادلاالث لااىلالباايااعلا اارةلا
الا  رهللاة    لألاال عاملاالمار  لاال اقلالوارةلااا أارهلاة مجا  لاال ابمدلاالملا،املالوا لاةالمصمثادلا

لاالريلامعصمبلا  ظلاق  بهلاالانملاو لارملاج  لااشقصا  لاالإيلام لاونا ملاالمم انعلا
لافا ملاف بيلا يلام لا   فلاشلامعصمبلا  ظلاالي ،بهج لظلا ص رقن لا أ لا م لااليادلاالراوعلالالا
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ة  لااا أرلاشلاوبلاة نلا كأرلا لظلا فن لاا  أنا لاصاع و  لا نابلا  ابا لا ارةلاالبااياعلاااص خ لا ا لا
 ثرالألاالمعص اعلاومثادلالاف  لاالمراجعلاالخ صعلاوم   دلااشقصا  لاالإيلام لاةم لا  عن لالورالا  
لا رةلاال    لاةمبقلاقن  صن لاوإ   لألاال بمدلا  لامج فلا رةلاالباايعلاج

لا إنلا ص ن لا مفلاال  لاة نلا   لف لا مفلا فيين لاةلاالمأ  نج
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا

الفصل الأول:    

     النظام النقدي

 ـ مفاهيم أساسية ـ 



 

 

لا
لا
لا
لا
لا
 

 الفصل الأول: النظام النقدي ـ مفاهيم أساسية ـ
 تمهيد:
 اا لامجم  ااعلاالصراأ اا  لاالصاا لامع اارلاالناا نلاماافلا لالواا لا اافلاقااأملاالياا علاةالخاابم  لاالنااا ملاالن اابيلا 

ة ا لاوالالاكايلامص مادلاج ف ا لاةمعص رلاف دلاالنا ملاالن بيلامع رالا فلا اجعلاا  الاالمجصماعلاا ابم لا ةلااخ يا جلا
لامفلاالمييةلأعلا م لامع فأ لاالمجصمعلامفلااةا لا ةلاني  للامفلااضخملا ةلاافعم شج

ةالنااا ملاالن اابيلافااا ملااجصماا   لاماارا لألاو  أعااعلاالمجصمااعلاالصاا لااف ث ااألاماافلا  أبااا لاةقأماا للا اا لناملالا
ةجباا لالخبمصا لالاالن بمعلا  ةا لااقصا  معلالصيوأدلا فص  لاةا   فلاالي عللاة  لااععسلاو لضرةاهلاال اقعلاالاري

لاةشلاايأرلا شلاة   لال جلالورالافجبلا رالاالنا ملامص  مفلامفلامجصمعلا لظلا  رج
 ياا لاالنااا ملاال اارلاميااصخبملا اار لاالن اا  لالص  أااقلايأ ياا  لااقصااا  معلاوااارالاالنااارلا ماا لاا   اا لالا

ماافلامااا لملا ااا لا بالااعلاالص ةماااعللاتأااىلاالعااا لألااان اارلام ااعلا  اااظلا اا اقلاالجمااا  أرلالاةميااص أعلاالر يااام لأ نلا
لاأدلاتاصوملا  ظلاالجم  أرلامرهلا  رقجلا    هلاا م
 لظلاميو ملاالن   لاثملام  أعلاالنا ملاالن بيلاة  املا  لا رالااليادلاي قلاي الافص رذلالامفلا لافلام  

لا ف ادلاالناملاالن بمعج
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 ماهية النقود  المبحث الأول:
علاةالاااريلامصجيااابلا ااا لا م أااالالو عاااملاالااابةالاااي يااا لاالاااريلاا ع ااا لاالن ااا  لا ااا لاال أااا هلااشقصاااا  مع

  ابلا صا  ألاا ايلاالن ا  لاشةماعلا ا لاجمأاعلاالمعا ملا لالتةما لاشلايا أدلالالايوأدلاا   فلاالي علاةالخابم  
ةوأعاا لاة اابم  لاةصاان    لاة اا اا لاة ةااقاا لام لأااعجلالاكاارالأ لااظلااج   اا لا ةلاالصنعاارلالاا :لا واا لاق اا لااشقصااا  لا

لامفلا ن لاينص رذلا  لا رالاالم  ىلا لظلام  أعلاالن   لاةل ،يو لاة  ملا ف ا و جلا
 ول: تعري  النقودالمطلب الأ

م اربلامافلاالإجما دلاواأفلاجموا الااشقصاا  مأفلا  اظلالا  اإنلا نا للاااي قاللاو لرهملامفلااعاب لاالصعرميا  
م  اظلاق ا شلالاكا لأ ف لامفلااا ضدلا نلااعارالاالن ا  لاو ل ،يوا جلاةم صضاظلا لايلااعارالاالن ا  لا  اظلا فوا لا يلا

لاج1  م لان يألألال ص   فلاةم أ نلال  أمعلا
معأاا الال  أمااعلاةمعأاا الال مااب     لاازج ااعلاةمخااتنلالال فلا  نلا يلاكاا لألامااي يلاةلأيااعلان يااألألال ص اا
لاج2ل  أمعلاةمع نلا ةلايأ لعلامرايععلاجبالامعبلاف   الا

 اااا لن   لا  نلا اااا لاةياااأ علالماااا لاممعاااافلا نلااج  اااا لالال فوااا لا يلاكاااا لألامااااي يلاةلأيااااعلاةياااألألال ص اااا  فلا
لا3 يلا  لاومث وعلاالجيرلاوأفلافم لألاالره علا  لاك لألاةوأفلاا  أقلاالره علا  لاال ا فلا  أ جلالةا    

 م مااا لا ااا لاالاااب علام  وااادلااليااا علا ةلا ااا لاالإوااارالألامااافلالا نلاالااا عقلا ر وااا لا:ولفوااا لانااادلاكااا لألام  ااا ش
لاالصتام  لااا م فج

ة ر و لا  رةنلا:لاولفو لا يلاك لألاك دلاايصعم ل لاةااملاق  لا لا م ما لان ياأ علام   لاعلا ةلا  اهلاا أاأملا ةلا
لاملا ةلان يأ علالب علاالبم نج فو لا:لا يلاك لألاملاق لاق  شلاةايع لان   بهلال أ نلاال أ

                                                 
 30للاصلا2002 اللاللام بمعلا  لاال ن للاة  م فلاال ن للالاةلاااي اذلاالم لأعلاللاالباالاالج معأعلال نمرلالااجع:م مبلام فسللا  بلاالمنعملام لا1

 31للاصلا2002خ لقلاللاالن   لاةال ن للاةاشقصا  لاللا االاالمرمدلال نمرلاللاا م نلالاة  رةنللاارجمعلااليأبلا تمبلا  بلااللا2

2.p 1692y .Oxford .W .T.Newlyn . theory of mone3
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لا ةلا فو :لا يلاك لألاميصعمدلا   هلا  ظلاف  ذلاةايعلان يأ علا  علاةم  دلا م م لا  لاال معلاالبم نجلا
لاج1ةمرقلا  رةنلاولنلاالن   لا  لا:لاندلام لامي يلاةل ،فلاالن   لاا صأ  م لاةوا اهلاا،أيأع

ة فوااا لالالةمجأ نااا لااشقصاااا  م نلاالن ااابم نلا:لا فوااا لاةياااألألال ص ااا  فلامخرجنااا لامااافلاممااا ندلاالم  مضاااعلا
لاايصخبملانميص  دلال   هلاالمرا،أعجلا ون للاااي ذلاوأفلاجمأعلااشقصا  مأفلا دلا نلااعرالاالن   لاو ل ،يو لا

لا
لا

لالاج2لإصباالا ةلاالمع نلاالراا لالو مصج ةةمفلا فلااعرميو لاوي  علاا
ةواايعلا  ماعلا ااإنلاالن ا  لا ناابلااشقصاا  مأفلاممعافلا نلااعاارالاوالنثرلاماافلاةاةماعجلا مافلاتأااىلاال لا ،فلاالصاا لا

فلاتأاىلا ا ،ااو لا:لا وا لا يلا لاما مالال مو لا:لا وا لا يلاكا لألامياصخبملان ياألألال ص ا  فلاةم أا نلال  اأمايلا
لاك لألام  ظلاق  شلا  م لامفلاج ف لااا را جةملاتظلا  ظلا رةلاالصع امفلام م  لا:

ايصخبام لالع معلا يلاك لألاجةايصخباملا رةلاالع معلاموملاانلا ب لاااكأ لألاالص لااياصخبمألالالا-1
ايااصخبملا ااب لان أارلاماافلااليا علامثاادلاالم كااأعلاةالم ا الاةق ااعلاالمعاا  نلالا جلا   ابةلانن ا  لا اا لا اب لاهأاارلام ااب

ة نلان فااألاالعم ااعلاال اقأااعلاقاابلاايااصمب لاقأمصواا لاماافلا لااتاملاال اا ف نلاا اارا لالالةهأاارلا لاايجلانماا لاايااصخبملاالاا اذ
ة ن للا  لاةقصن لاال  ل لاما لاميامظلاون ا  لاال  ا،اعلا ةلاالن ا  لاالماار أعلاالصا لاااابا  لالالالمجصمعلاو يصخبامو 

ة  أاا لا ااإنلان مااعلا يلاكاا لألا اا لاالصعاا امفلااعاا نلا اارةامعلالعاابملاةجاا  لان مااعلا نثاارلاا بماابالالالصج امااعال ناا للاال
لاق  اهلا  ظلا نلااممدلاندلاااكأ لألاالص لاايصخبمألانن   لا  ظلامرلاالص امد

اتص ا،اا لا  ااظلان مااعلاال  اا فلاالعاا ملاة اا لاالااايعلاالصاا لامجاا لا نلامصمصااعلاوواا لاالماا لألاالميااصخبملالالا-2
 يلاالصا لااعا نلا اجاعلاق  لوا لالالأ لألاالصا لاقابلاا ااظلاوا ل   فلاالخا صنن   لاةورالا و لاامأاتةلا افلاوعاقلاااكا

لام بة هلاةااورلا  لالرةالامعأنعج
اقصا اةلا  ظلااع أرلاةيألألاالص   فلاةم أ نلاال أمعلاة ا لاوارليلاقابلاقاارلالاةلا ،فلاالن ا  لا  اظلالا-3

  لأيعلانلاةم  با م لاممصقلا ي ي لامنوم جلاو لرا لا  ظلاا ص  الا فوم لاال لأيص نلاااي يأص   اأفلاال لأيصأفلا
الن ااا  لانمياااص  دلال  أماااعلامماااص علامااافلاةلأياااعلاالن ااا  لان ياااألألال ص ااا  فلاةةلأياااعلاالن ااا  لانمعأااا الال ماااب     لا

لالاازج علاممص علامفلاةلأيعلاالن   لانم أ نلال  أمعج

                                                 
 22للاص1690ن بمعللام  ععلاالع ف لاوابا للاال  ععلاااةلظلاااجعلا  لا رةلاالصع امف:لا  بلاالمنعملااليأبلا   للا ااي  لا  لاالن   لاةالنارمعلااللا1

                                                                                     1894،6-2p ،Money and bankingHarry Huthinso   2   
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 م لامفلاتأىلاال  ف فأع:لا وا لا يلاكا لألالا لاال اباهلاال  ف فأاعلا  اظلا وارالألاالرماعلامافلاالابم نجةو لجمعلالا
اشقصااا  م نلااعرميااا لا  ماا لاة اا لا نلاالن اا  :لا يلاكاا لألاميااصخبملا ااا  هلالاوااأفلاالخااا ، لاةال لاا ،فلاميااص  لا

لاج1ةنمعأ الال  أمعلاةم  ظلاق  شلا  م لامفلااا را لالالن يألألال ص   ف
لوا لاال اباهلا  اظلا وارالألاالارمملامافلاةة   لالورالاالصعرمفلاشلامماصرجلااشقصاا  م نلا ا لاالن ا  لا نلااعا نلا

ةاصمصاعلالالتأىلالوار لاف ا  لالاال  ا،اعلاةالصا لاا ا ملاو لا ،فلاالن ا  لالالالبم نجلاةقبلافمللا رالاالميو ملاتبمث 
لا شلا فو لاهأرلام تمعلاق ف فأ لا  لا ورالألاالبم نجلالو ل   فلاالع ملا  صعلا  لاال  بانلاالمص بمعلا

لا
 نلااعا نلالوا لاال اباهلا  اظلا وارالألالال  لاالن ا  ةاجدلا رالاالإكع فلاال اقعلاوي  لااكصراجلاال  ف فأأفلا

   بلااملاالصيرمقلاوأفلاميو مأف:لالالرمملاة بملاا صبا لااشقصا  مأفلاورلي
 الأول: للعملة 

لاة  لاندلام لااعص رةلاالي  علاف   الاةامن  لاق ف فأ لاصيعلا ورالألاالرمعلامفلاالبم نج
لالاالثاني : للنقود

دلانااادلامااا لامصرا اااظلا  أااا لاالنااا نلانمااا لااماااملالالة ااا لا نثااارلاكااام شلامااافلا لااايلا وااا لاامااامدلاالعم اااعلالا
ف ا  الا ا لالالو  صأ ا ملاةمصخرةف لاةيأ  لال ص   فلاةم أ ي لال  اأمجلاةاعا نلاف ا  لاال  ا،اعلا ا لاالعاارلاال ابمى

 .ميو ملااشقصا  مأفلاةلعنو لالأيألانرليلا  لاالميو ملاال  ف ف 
 

 المطلب الثاني: وظائ  النقود
 :الوظائ  الأساسية للنقود -1

لالةن ياألألال م   لاعلال و لااياصخبملانم أا نلال  أماعلالل ل ،فلاالص  أبمعا  ملاالن   لاول الألا رة لاا
لاةنل اهلالصختمفلاال أملاة ا علال مض اوعلاة أم لام  لافيصعر لا رةلاال ل ،ف:

 :النقود كوسيط للتبادل 1-1
اعص اارلا اارةلاال لأيااعلا قاابملاةلأيااعلااي مواا لاالن اا  لاة  مواا لاةلروماا لامعاا  لالواا الاالن اا  لامناارلاال بامااعلا لااظلا 

 اهلام   لااعلالصاارلأدلاصااع و  لاالم  مضااعلاةايااوأدلا م أاا  لاالص اا  فلاوااأفلا  اارا لاالمجصمااعلاثااملات جااعلاالناا نلاا
لا    صو لاال ل ،فلااا رقلال ن   لاج

                                                 
 لا20للاص1663م يظلا  ملا أيظللا ث الاالصاأرا لا  لاقأمعلاالن   لاللاجبهلاللاال  ععلاااةلظلالا1
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نمااا لااعص ااارلا ااارةلاال لأياااعلامااافلاال لااا ،فلاااي ياااأعلال ن ااابلاتأاااىلاااا  اااألاا امخأااا لاواوااا الاا ياااأملا
 لاال ا لا: نلااعارالااه ا  لاة ا لا لايلام ا فلاااياص  لاالابنص الاةنا لاالما  ع لااتمالالالعمدلاةصع وعلاالم  مضاعلا

معااا  لامجعااادلامااافلاالم ااا فلا نلاايااا لاالم  مضاااعلاو تصأ جااا  لافاااا ملالالالمصعااا م أفلا ااا لالااادلافاااا ملاالم  مضاااع
  اااملامعااابلاالنااا نلالالاصراماااظلا أااا لا باااراالاالص ااا  فلاةاصعاااب لا أااا لا فااا ادلااليااا علاةالخااابم  لالالاقصاااا  يلاتااابمىلا

يااصعمدلاالن اا  لاوعب،اارلا اا لاكاارالألاة فماا لام اا  فلاصاا ت لاال مااالاتن صاا لاواا لن   لاةملالم اا  ل نلاقم اا لاواالاةلامااثلا
لاج1م ممصوأ لامفلاي علاة بم  لاة عرالااا الاالن   لا ي نلاالنا ملااشقصا  يلاال بمى

لا
لا

 :النقود كمقياس للقيمة 1-2
  أاا ملاالن اا  لاوواارةلالالعلالاااع وعلاالص اا  فلاو لم  مضااع نلاايااصخباملاياا ععلانم أاا نلال  أمااعلاناا نلافصأجاا 

ال لأيااعلا  قلا لااظلاا لاقااأملان  ااعلاالياا علاةالخاابم  لا اا لاالياا ذلا لااظلا اارةلاال تاابهلاالن بمااعجلا  لأيااعلاالن اا  لالا
ملاااكااأ لألا اا لا كاا  لاماا لامعاا نلاو لأيااعلاالمصاارلا اا لاقأاا نلاااباا افجلاةتصااظلااعاا نلاةتاابهلاأ أااصنم أاا نلا اا ملال

 الالاوابلامافلا نلااصمصاعلا ارةلالالظلاايصخبامو لانل اهلال  أ نلاةالم  افعال ي بلا  لاالن   لاما  الااا را لا  
لاالن   لاو بالامفلاالث   لاالني  لاةانلااصمصعلانرليلاو أمعلا ااأعلات أ أعلا ةلاو أمعلاق ف فأعج

لا  :النقود كمخزن للقيم 1-3
علا يلاالجأادلا فيا ذلاالن ا  لاةاياص بالو لاو ليا لالال لأيعلاالث لثعلال ن   لااصمثادلا ا لا اتنلاال ا هلاالمارا،أع

ممعافلا نلااعصناتلا يلام اصيظلاووا لايا ، علالال ا لن   لاوما لاامث ا لامافلاقا هلاكارا،أعلالةالخبم  لا  لاةقألاشتقلا
 يا لااشقصاا  م  لاالصا لاممعافلامافلا لالوا لاا قاعلالالة  لاوارليلااارولألاقأماعلااليا علاوا لتمفلال لظلاةقألامعأف

ةااارانملااسةنلااااا الا اارةلاال لأيااعلا ا لا  مأااعلان أاارهلاةا عاا لا ةاالا  ماا لا اا لاا  أااقلااش  اا الالالالميااص  دلا
اام افلاجنم لااثأرلاةلأيعلاالن   لانمخاتنلال  أماعلامياللعلااشتصيا للاوا لثرةهلا  اظلاكاعدلا اصابهلامصعاب هلامافلا
 ياوملاةياانبا لاة اا اا لاةمناا ةفلاجججالاادجلاهأاارلا نلا اارةلاااصا فلاجمأعاا لامن اااو لاماا لال ن اا  لاماافلايااأ لعلا يلا

ال  ف فأااعلا اا لااليااأ لعلا ااواا لالاةماافلا ناا لان فااألاالن اا  لالالال  و أااعلال ص  ماادلا لااظلاف اا  لا اا لاال اا فلاواالالا ياا اه
نرليلاممعفلا نلام صيظلااا را لاو لثرةهلا  ظلاكعدلاف   جةتصظلاا  ملاالن   لاو لأياعلامياص  دلال  أماعلاشوابلا

لامفلاا  رلاكربأف:

                                                 
 11للاصلا1690م مبلاةن لاك  ع لاللام بمعلا  لاالن   لاةال ن لللا االاالنوضعلاالعروأعلال نمرلاةالص ةمعللا 1
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ةو لصاا ل لاث اا  لا يااع الالال نلاشلااصعاار لاقأمصواا لا لااظلااشفخياا  لاوماارةالاالااتمف:لامصع ااقلاوث اا  لاقأمااعلاالن اا  لا- 
مععلا ااا لاقأماااعلاالن ااا  لاة ااا لاااياااع الا لاااظلا  اااع الا ةالاالن ااا  لالوااارةلاالمنصجااا  لا  لاااااي يلاالص   ااا  لااليااارلا

لاال لأيعج
ق  فلاايص بالو لاو لي علاةالخابم  لاالم   واع:لاةاعنا لا نلاالن ا  لا ا لا ااوا لالأياألايا ع لاةشلا ابم  لالا-ب

لاودلا  لا  اهلال  ا فلا  ظلاالي علاةالخبم  لاالص لامره لا أو لاالير لا  لاال قألاالريلام ص جو لا أ لا
 :للمضاربة النقود كدافع 1-3

ةاشفصااا الالالةم ااابلاوواا لانأنااتلااشتصياا للاوجااتلألاف اابيلاياا ،دلاللايااصي  هلاماافلاا   اا  لاقأمااعلاالن اا   
 وناا لامصناا ةفلالالل   ااىلا اافلا ةجاا لاايااصثم الا ا لا  ،اابلامرايااعلالالتصااظلااص ياافلالاارةالاالنماا جلااشقصااا  يلا

لاالير لا
لا
لا
لا

ةمفلاال ا الا مض لاااا ا جلالال د  لام  ودلا  ،بلا ةلا  ،بهلا ن رلاقأمعلا  لاالميص لال فلا  ،بلا ةلا  ،بهلايرمععلا
لاج1 رالاالبا علاو لأيعلاالن   لاو  ص  ا  لامختف لال  أمع

 الوظائ  المتممة أو المشتقة للنقود -2
 النقود كمعيار للمدفوعات الآجلة   -2-1

ممص علامفلاةلأيصو لاااص أعلانم أا نلال  اأملا ةلالالالص لاا  ملاوو لاالن   لااعص رلا رةلاال لأيعلاالمصممعلاال 
ةالاريلانا نلالالة لايلا نلاالص ا الاالاريلاكاوبا لاال أا هلااشقصاا  معلالالنمعأ الال   هلاالمارا،أعلال  تابهلاالن بماع

لالور لا عرهلالا  لالمفلاكلف لا نلامجعدلاالإفص  لامعبالال ي ذلاةلأسلام صارالا  ظلااشيصولاللاالراا لا  لألا
ةو لصااا ل لا  ااابلا ااار لاالناااا ملااشقصاااا  يلاالمع صااارلاايااا مقلاالإفصااا  لا ااافلابرماااقلالالملاالعمااادالصخاااا لاةا ياااأ

اصضامفلالال جرالألاالع   لاوأفلاالمنصجأفلاةالممصرمفجلاةالمعرةالا نلاالع   لاالصا لااناا لا  اظلاايا مقلاالإفصا  لا
 ااعلاةلعاافلااياا مصو لاالع أااعلا ةلاالجت،أااعلاشلااص  ااقلا شلاوعاابلامرتلال اا لاالا لاا لا م أااعلاا اا  فلااااصملاوااا اهلا  امااعلا

بر ا لاالع ابلاواال الألالاناالا اا لاما لام ا ملالالالةمنأاعلامجاريلااشايا ذلا  أواا لاواأفلا باراالاالع اابلاةاعنا لا ارةلااا أارهلا
 ااإنلاالع اابلامصضاامفلالالالصتام اا لاةو يااصأي لألات  قاا جلاةلماا لاناا نلاايااصأي لألاال  اا ذلاماصملا ا صاا لاو اياا علاالن اا  

                                                 
 262للاصلالا1691ما يظلااكبيلاكأ علاللااشقصا  لاالن بيلاةالمار  للاالباالاالج معأعلاللا1
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ن ااا  لاقااابلالع اااألا ةالاا بمااابالالشثمااا نلاالصااا لامجاااريلا  اس ااا لا ااا لاالمياااص  دجلاة  اااظلا ااارالااايااا نلااعااا نلاال
لاة  لا ةالامصمملاةممصقلامفلا ةا  لانم أ نلال  أمجلالالمعأ الال مب     لاازج ع

 النقود وحدة أو واسطة للمحاسبة - 2-2
ا ع لاالن   لا مض لا ةالاالم  ي علا ةلاةاي علاالم  ي علا  لاالممارة   لااشياصثم امعلاالصا لامص  ا لا 

و لصلنأاابلا جاارالألام  افاا  لاوااأفلاال ااأملاال   اارهلالاةلعنواا لاايااصب  لالانيأاار  لا صاارهلاةمنأااعلاقاابلاا اا فلا ةلاا ااارلا
لا  لاتبة لااليصرهلاالتمنأعلاالص لاميصارقو لاانيأرلاالممرةدلااشيصثم ايجلالل ن بلاةال أملاالميص   أعلاالمرا  علال لا

 نلانادلاالص قعا  لالالمفلا لافلا رةلاالم  اف  لاوأفلاال أملاالن بمعلاال   ارهلاةالمياص   أعلال إ الاااضالا
 عنب،ااارلامعااا نلا ااارالاالن ااابلاصااا ل  لاش صمااا  ةلان ايااا علا ةلالالال هلاالمااارا،أعلال ن ااا  ايأااابلااياااص رااالا ااا لاقأماااعلاال ااا

لان تبهلالإجرالألاالم  ي علا لافلامبهلاانيأرلاالممرةدلاةتصظلافو مص ج
ةجواا لاماافلاةجاا ةلالالامااعدلاوااا اهلا ةلاواال رقلالةهناا لا اافلاال أاا نلا نلا اارةلاال لأيااعلاالمصممااعلاالث فأااعلا

ف  أااايلاوع فواا لااجيااابلا مضااا لالالل ماااب     لاازج ااعال لأيااعلاااةلاااظلاالمصممااعلاالصااا لاا ع واا لاالن ااا  لانمعأاا الا
لاةلأيعلامصممعلال  لأيعلاااص أعلاالث فأعلاالص لاا ع و لاالن   لانم أ نلال  أمج

 
 1النقود وسيلة لجرد أوضاع الخزينة -2-3

ةلأياااعلاث لثاااعلامصمماااعلااصع ااااقلالالةمضاااأفلاوعاااقلااشقصاااا  مأفلا لاااظلاالااا لأيصأفلاالمصممصاااأفلااليااا و صأف 
لامم لامي  بلا  ظلاا  أقلااام الاالص لأع:لالو يصخباملاالن   لان يأ علالجر لا ة  دلاالختمنع

لا  ظلاالختمنعجلالا بمبلا اق ملاالميص    لاالم   علاالمص قععلا -
لاووبالاالصابيلاللايصولان  لاةال  اائجلالعاع مفلااشتصأ ب لااللاةملا  لاالختمن -

اياااصخبملان تصأااا ب لا ةلانليااا نلالعم أااا  لالالويضااادلا ااارةلاال لأياااعلاالمصمماااعلالة ااملامضاااأي نلا نلاالن ااا  
لالاماعدلااتصأ بأا لالا لالماثلالالالص لام   و لاكخ لاما لا ا لاالماارالالال رة لاةالصي أفجةال اقعلا نلاالن   

لاةنرليلاكلنلاالمييي  لا مض جلال  يميص أعلا  لا  ، لامم ايعلافم ب لااشقصالالمفلاتأىلاالم ب 
 عاارليلاااماارلاو لنيا علا لااظلا اارةلاالمااا االالالةنما لا اا لاال اا فلاو لنيا علا لااظلااا اارا لاةالميييا  لالا

لالةالم   اااعلالااابمو لالالصااا لااياااص أعلا نلااصخااارلامااافلاالم جااا  ا لاالن بماااعلا ةلامااافلاالم جااا  ا لاالم أماااعلاف ااابالا
 ارة لاالصا لاا ابالامابقلاالجابةقلااشقصاا  معلامن    لالإقراالا م أ  لااش،صما نلاالمصمث اعلا ا لاالصيا أي  لاةال

لاالمصلاأعلامفلاا بممو لالش را لاةالمييي  ج
                                                 

 133للاص1696 فارلا  ةيلا   يلاللا  لااشقصا  لااليأ ي لا الن   لاةلاالناملاالن بمع لاللا االااليعرلاالعرو لاللاال  ععلاااةلظلاللا 1
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لا
 المطلب الثالث: أنواع النقود 

 النقود السلعية -1
ةمث لواااا لاالم كااااأعلاةال مااااالاةالاااار  لالالالن اااا  لاالياااا عأعلا ةفلاماااا لا ر ااااألاال ماااارمعلاماااافلا فاااا ادلاالن اااا   

م فلا  اا  أعلالم  ااا لا االاةهلا  ااظلاماا مصمصعلاواا لاماافلاةاليضعجةمصااافلا اارالاالناا دلاماافلاالن اا  لاوصاا ا رلاةجاا ةلاايااصع
ايصعم فلاف بيجلاودلالأسلا ن للامفلاكيلا  لااف لاقبلاي قلاااا  لألا رةلاالي علا لظلامرا علاالن   لاث   لامنيععلا
  اارقلالواا لا اا لاهأاارلا لاايلاماافلاةجاا ةلااشيااصعم فجلاةقاابلااااباةلألاالمجصمعاا  لاالإفياا فأعلا كااع شلاكااصظلاماافلا

فلا نلاأالن اابيجلاةماا لا نلاميااصعر لاالماارلألاوعضاا لامنواا لاتصااظلامص ااالن اا  لاالياا عأعلا  اارلامخص اافلامراتاادلاالصاا امدلا
لاأسلا نا للامافلاجا معلاواأفلا ارةلاااكاأ لألاق ب اعلايا قلاما لاامصعاألاوا لا ا لاةم فوا لاةمعا نلاااباةلو لامافلاق اا فلا
 اا ملا اا لاال  اا لألاو شلصتاماا  جلاةمااعلا لاايلا  اابلاجن ااألامعاااملاالمجصمعاا  لاال ماارمعلا اا لامرت ااعلام عاارهلاماافلا

المعا  نلاف ا  الاةاتص األاالمعا  نلاالنيأياعلا لاالار  لاةاليضاع لامعا نلامراتدلاالص امدلاالن بيلا لاظلااياصعم فلا
ةا صواا لا اا لاالمنتلااعلامعاا  نلا  اارقلامثاادلاال بماابلاةالن اا نلاةالتفاايجةلملامعاافلالالالااابااهلاوااأفلاالمعاا  نلاالن بمااع

لا رالاالجن ملا
لا

 لااظلاايااصعم فلاالمعاا  نلاالنيأيااعلاااج  اا لا اارةام لا ةلاا اا االام ص ماا جلاةل اابلاان  ااألاالياا علاالصاا لاا اا  عألا
م لاا صأار لاالمعا  نلاالنيأياعلال  أا ملاوماصظلاةلا ،فلالاةلعفلالفلاالن   لا  لامخص فلاااف  لألاةااةم نلاو ل ،

الن ا  لافااارالالماا لاامصعااألاوا لاماافلاصااي  لاجع ااألالوا لاماافلاالااالاتأعلا اا لااشياصعم فلاالن اابيلام    واا لالصص اا  لا
لا رالاالمرنتلاالممص ةلاو لني علالاأر  لامفلاالي عج

 النقود الائتمانية -2
و أاىلا صا  ألالالعلا  لاندلام لااعر  لاالناملاالن بماعلاال بمثاعلاالأا ملامافلا فا ادلاالن ا  الن   لااش،صم فأ

لالاالن   لااش،صم فأعلااض  علاةتب  لاوع لألاالصباةفلاالن بيلاازنجلالا
اصمأاتلاالن ا  لااش،صم فأاعلاوالنلاقأمصوا لالالة  ظلا لاالاالن ا  لااليا عأعلاالصا لاشلااصيا ة لاقأمصوا لانيا عع

  هلاالص لاصنعألامنو لامفلاقأمعلاني ععجلا مرجلاالن ا  لااش،صم فأاعلا  الاالن بمعلااصج ةةلاوعثأرلام لاقبلامع نلال م
ةشلاا ص  الاوعبلا لايلالعلاقاعلا تابقلالال  لااف   دلاالا علاوأفلاقأمصو لااشيمأعلانن بلاةقأمصو لاالصج امعلاني عع

 اا اأفلاال أمصااأفلاواا ا رقلا ةلال  أعااعلاالماا  هلاالصاا لاصاانعألامنواا لا اارةلاالن اا  جلا  اابلااعاا نلاالن اا  لااش،صم فأااعلا
نما لاقابلااعا نلالالالمعبفأع لاةمث لو لاالميع ن  لااش،صم فأعلاالمان  علامفلااليضعلا ةلاالنأعدلا ةلاال رةفت ف   الا
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واادلااوماا لاشلامعاابةلا اارالاالناا دلاماافلالال اارةلاالن اا  لاف اا  الاةاقأااعلا لاناالةااذلاالن اابلاال ع مأااعلاة ةااذلاال نعناا   
لج اماعلالابقلاال نا للاالن ا  لا نلامعا نلامجار لاقأابلانصا و لا  اظلا  ا ارلاماارالااجا ايلا لاةمصمثادلا ا لاال  ا،اعلاا

لاالصج امع ج
جاا لألاالصع ماادلاواا لن   لااش،صم فأااعلامااا  و لا اا لاالمعصاا  لاو  اابلاماافلاج فاا لالالةماافلاالن تأااعلاالص امخأااعلا

ماااابا  لا لاالبةلاااعلا ةلاال نااا ل لاواااب علاقأمصوااا لاو تااابا لاف ااابلايااا عأعلالااابقلاال  ااا جلاةمااافلا نااا لام  اااقلا  أوااا لا
واب علام  املامافلاالن ا  جلاةمافلا نا لا مضا لالأياألاانلااش،صم نلا   اهلا فلاال  ابلالالاص لاملاالن   لااش،صم فأعلا

ةاعصمابلا أما لااصمصاعلاوا لامافلالال1الن   لااش،صم فأعلاي قلا م نلااصرا لالا لالات م و لا  لا معلاال ن للا ةلاالبةلع
لاق  فلا  ملا  لاالمع ملا لا  ظلا نارلاالث عج

لاةان يملاالن   لااش،صم فأعلا لظلاثلاثعلا ف ادلاا،أيأع:
 النقود الائتمانية المعدنية أو المسكوكات الرمزية  2-1

اعص رلاالميع ن  لاالرمتمعلا  ملام لاااباةلاالبةلعلاالأ ملاو رمقلام  كرلامافلا فا ادلاالن ا  جلاةاصمأاتلا ارةلا
لاو ف   دلاالا علاوأفلالالكلفو لا  لا ليلاكلنلاهأر  لامفلاص الاالن   لااش،صم فأعلالال  ،يعلامفلاالن   

لا
صااا أالا نلال مياااع ن  لاالرمتماااعلاقأماااعلااج اماااعلااصجااا ةةلالالأمصوااا لاالصج اماااعلانيااا ععقأمصوااا لاال  ف فأاااعلانن ااابلاةق

 شلا فاااا لام  امااااألاال أمااااعلاالصج امااااعلالالومااااعدلاةا ااااالاماااا لالياااا ،رلا فاااا ادلاالن اااا  لااش،صم فأااااعلاماااافلاقأمااااعلامم ث ااااع
  اافلااعاابةلاالميااع ن  لا نلااعاا نلالالل ميااع ن  لاا اادلاوباجااعلام ي يااعلا ماا لالواا لاماافلاقأمااعلاق ف فأااعلانن ااب

لاف بمعلاامتمعجمجر لاامتلال أمعلا
 النقود الورقية 2-2

ة ةااذلاال نعنا  لاالاةل صيرقاعلاواأفلا ا اأفلاالاا ااأفلالالل ن   لاال اقأعلاص اا نلاالا ةااذلاالن بلاال ع مأاعلالا
مفلاص الاالن   لاال اقأعلا ي نلاا امخ ج  ابلافماللاال نعنا  لا ا لاال ارنلااليا  نلا مارلا  اظلا مابيلاالااأ ا علا

ااماااارلاالااااريلا  قاااابلاال رمااااقلالالصتاماااا  لا اااالافلاال اااارنلاالصاااا ل ةامصعااااألا ةااقاااا لاواااا ل   فلاالعاااا ملا اااا لااياااا معلااشل
تأفلالملااعفلا ةااذلاال نعن  لايا قلالا  ل  ع م  لالإصباالاف     لاال اقأعلا  لاالعارلاال بمىجلاة عرالا

لاالصتاملا  لا معلاال ع معجلا
لاأوراق النقد الحكومية 2-2-1

                                                 
 39م مبلاةن لاك  ع لاللامرجعلاي وقلاللاصلا1
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ةااذلا ا لاال  ابلاة نب،ارلااص اادلا ارةلااالالقبلااابالاالبةلاعلا ةااذلاالن ابلاال ع مأاعلاق و اعلال اارا 
وااب علام ااباالامعااأفلاماافلاةتاابا لاالن اابلاالياا عأعلالاابقلاال  اا جلاةقاابلااااابالاالبةلااعلا اارةلاااةااذلاهأاارلاق و ااعلا

ة نب،ارلاشلااعابةلاال اقاعلاالن بماعلالال ةلامر لا  أو لامافلااايا  بلاما لاماي يلالإم ا الاق و أصوا لال اارالالل ارا
لن ابجلاةالن ا  لاال اقأاعلا قادلااع ياعلا نلااع نلامجر لا كع الاوم باالاما لاايا ةم لاقأمصوا لااشيامأعلامافلاةتابا لاا

مفلاالن   لاالمعبفأعجلا ليلا نلا  لااباةلو لاتبالالم لااصع بةلاالبةلعلا  لاال ا فلا  ظلاالر  لاالالاةملال   ا لألا
و  جااا  لاالصع مااادلا ااا لاالااابا دجلانمااا لاا ااادلافي ااا  لااشتصيااا للاو لعم اااعلاال اقأاااعلا ااا لات لاااعلاجأااابهلاصااا ل علا

  أاارالا ااإنلاالن اا  لاال اقأااعلاةيااأ علامأياارهلالم اجوااعلال صااباةفلا اافلافي اا  لا  اا  هلاياايلامثأ صواا لاماافلاالمعاابنجلاةلا
اتصأ ج  لاالصم مدلاال ع م لا نبلاالضرةاهجلا ليلاافا لالما لان فاألاالبةلاعلا ا لااليا  علاال  اماعلا  اظلا صاباالا
 رالاالن دلامفلاالن   لاوم لالو لامفلايأ  هلان م علا  ظلافا مو لاالن بيلا إنلا  لامصن ةلو لاام مدلا يلا جتلام ر لا

لا فلابرمقلاةم  هلاالإصبااجلا  ظلاالمأتافأعلااي  بلا  ه ع
 أوراق البنكنوت  2-2-2

ال نعن  لا   اهلا فلااعوبلامار  لاوب علام  ملامعأفلامفلاةتبا لاالن بلاال  ف فأعلال  مدلاال اقعلا نابلا 
  املاماوارلاال نعنا  لا أما لامماألالاا اا لالالال   جةال نعن  لاوا اا لاال  لأعلاف دلاجبمبلامفلا فا ادلاالن ا  لا

لابم لا أللال لافم لألاااي لأ لاالمار أعلا ي  بلاال ج  جلاودلاقبلاال بمثعلاتصظلاال رنلاالي  نلا مرلاوع
لا

ايااصمبلاال نعناا  لا صاا ل لاااةلااظلاماافلا م أاا  لاال  ا،ااعلا ناابم لاوااب لاالناا نلامصااباةل نلا مااا ش لا ماابادلاالن اا  لا
اليضااادلاااةفلا ااا لالا1199المعبفأاااعلالااابقلاالااااأ ا علانااال الألال   ااا لألاو شلصتامااا  جلاةل ااابلانااا نلال نااايلاال نبقأاااعلا

 لا لااظلا  اهلاصاا ل علال صااباةفلان يااأ علال م   لااعلاوااأفلااا اارا جلا  لا ماابلاال ناايلاالماارن الاا اا مرلا اارةلاالإمااا ش
 لااظلا صااباالا مااا ش لاالإماابادلا اارةلاب  اا لالنماا   لام تاابلاشلااخص اافلاصاا اةلا شلا اا لام ااباالاالم  ااملاالااريلا

لااموبلا  أ ج
لو لا  ابلا ق ادلااا ارا لا  اظلاااباةلالالةلم لان فألا رةلاالإما ش لاق و علال اب علال  م وا لالابقلااشبالادلا

  ابلالال أم لاوأنوملانل اهلالصي معلاالمب     جلا  ظلا ف لاوارالاالنارلا فلا رةلااايلاالاااةلاظلال  نعنا  لا
لا ر ألاال مرمعلا ةفلا صباالامناملالورةلاااةااذلا  ظلامبلاونيلاايصعو لملاف  لامنصافلاال رنلاالي وعلا مرج

 نقود الودائع)الودائع الجارية لدى البنوك( 2-3
ال نا للاالصج اماعلا ةلالال ف ادلامفلاال  ا،علاالن بمعجلاةالم اا  لا نا لاوا ل ن للاا  دلاال ن للامفلااا را لا به 

ونااا للاال  ا،اااعلاة ااا لا  ااا اهلا ااافلاميييااا  لاا،صم فأاااعلاهأااارلامصخاااااعلااضااا  علا ي يااا لاو  ااا فلاة ا،اااعلااا ااارا لا
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لاالج اماعلاةالصع مادلا ا لااش،صما نلاال ااأرلاااجادجلاةال  ا،اعلاالج اماعلا ةلاال  ا،اعلاال  و اعلال يا  لالابقلاال  اا 
الصااتاملاماااار  لاوااب علام  ااملامعااأفلامااافلاةتاابا لاالن اابلاال  ف فأااعلال مااا  دلا ةلااماارةلالاابقلاال  ااا جلالا  اا اهلا ااف

لاةايصعمدلاالمأع  لا ةلا ةامرلاالب علا  لاف دلام عأعلا رالاالن دلامفلاال  ا،علامفلاكخ لا لظلا  رج
لااأسلاثمااعلا اا اذلاماافلاتأااىلاااصاادلاوااأفلاال  ا،ااعلاالج امااعلالاابقلاال ناا للاة ةااذلالا ةهناا لا اافلاال أاا نلا فاالا

  لالور لااايلاالاااةلظلال  نعن  لا  لاص اهلا مبادلاالن   لاالمعبفأعلالبقلاال نا للاو أاىلالاملالال نعن  لا
اعاافلاةاقااعلاال نعناا  لاياا قلامجاار لاصاا اهلا  اارقلاماافلاصاا الااشلصااتاملاالمااار  لاوااب علام  ااملامعااأفلاماافلاالن اا  لا

ظلا شلا نلا ناا للاا ااصلاالامصمثاادلا اا لا نلاال ناا للاالصج امااعلاتاارهلا اا لا فماا لألاال  ا،ااعلاالج امااعلا  االاللاابقلاال  اا 
 ماا لالشاواابالاماافلاةاالألا لاايلاياا قلاا  أااقلا قاااظلاماا لاممعاافلاماافلاالااروالالال   ار اا لالش اارا لاةالمماارة   لا

 خضعلالصناأملاق ف ف لا قأقجص صباالا ةااذلاال نعن  لا 
 
 
 
 
 

 : ماهية النظام النقديالثانيالمبحث 
الناااااا ملاالن ااااابيلاولاكااااايللاجاااااتلألامااااافلاالصناأمااااا  لاالصااااا لاةجاااااب لاماااااعلاالجم  اااااعلان ل ااااااعلاةااةةانلالا 

 مأسللاةوعاااقلا ااارةلاالصناأمااا  لاةجاااب لاوااابةنلااراأااا لا ةلاة ااا للاةالااا عقلااا ااارلاةجااابلاوااا لصخ ألألاةالم ااا
ةالصناأمجلاةالنا ملاالن بيلافا ملااا امخ لامصماعدلاة اقلالارةالاالمجصماعللا  لمعا ملا لاالن بماعلا ا لامجصماعلا

 اا لاالمجصمااعلاالمص اابملاتأااىلااا اا لاالن اا  لالاعمصخ اافلااا اا لا  أاا لاالن اا  لاال اقأااعللاوععااسلاال   اابهلاالن بماا
لا وأعجمفلا ن لاي الافبانلا  لا رالاالم  ىلام  أعلاالنا ملاالن بيجالعص
لا

 المطلب الأول: تعري  النظام النقدي 
ل بلا نرلاال  تث نلاةالميعرةنلا  لااعرمفلاالنا ملاالن بيلا   اا لامخص يعلاةلا ورة  لاق  شلا

لاالصعرمي  لاالص لأع:
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قأمصو لاالص   لأعلالاظ مجم  علاال  ا بلاةلاالإجرالأا لاالص لام ر  لامجصمعلام لاووبالا صباالاالن   لا 
لاج1ةلاي  و لامفلاالصباةفلا نبلاالضرةاه

ةماا لالالةلاجمأااعلاالمييياا  لاالصاا لاامواابلا صااباالاالن اا  لالجمأااعلا فاا ادلاالن اا  لاالمصباةلااعلا اا لاالبةلااع
لاج2فامعلام عملا رةلاالعم أعلامفلاق افأفلاةلال ا،الاةلا 

مجم  ااعلاالمييياا  لالاةل اا لاالن اا  لاولف ا واا لاالمخص يااعلاالصاا لاايااصخبملا اا لاالصااباةفلا ا اادلاالبةلااع
ةلامجم  اااعلاال ااا ا،الاةلالالميااايةلأعلا ااا لا  اااقلاالن ااا  لاةالإ ااا  علا لأوااا لا ةلااليااا  لامنوااا صااا ت علااليااا  علاةلا

لاجلا3 لاتجملاالإ   علا ةلاالي  لامنو لا  لاندلاةقأال  افأفلاةلاالإجرالأا لاالص لاا عملانمأعلاالن   لاةا ب
العأ نلاالصناأم لاالريلامضملا ا لا با اةلا فا ادلامعأناعلامافلاالن ا  لاالمصباةلاعلا ا لامجصماعلامعاأفلا الافلا

ةجلا صاباالانادلافا دلامنوا لاةمابقلاق و أاعلاوعضاو لال ص  مادلا لاظلاةال  ا ابلاال  نماعلالعأيأاعلاةلاكارلالال صرهلامعأناع
لاجلا1ةمبقلااشلصتاملاو   لو لا  لاال   لألاو شلصتام  لالااف ادلااا رقلاالمصباةلع

لا
لا
لا

مفلاكصظلاالصناأم  لاالص لاايودلاقأ ملاالن   لاو ل ،يو لامخص فلا ف ادلاالن   لاالمصباةلعلاوأفلاالن نلاةلا
ةلاانير لاالبةلعلاوم لالو لامفلايأ  هلاف بمعلا  ظلا اا أو لاو  علا يسلاالنا ملاالن بيلالال  لاالنا ملااشقصا  ي

لاج1وم لام  قلاالا لالاالع م
لا

  المطلب الثاني:خصائص النظام النقدي
لا:لا9ةلاالخا ، لاالص لامج لاا  ر  لالأع نلاالنا ملاالن بيلاجأبالالاممعفلا نلافرنرلاالاي  

لاإدارة الرصيد النقدي: -1

                                                 
 11لص2003تيأفلاوفلا  ف للااقصا  م  لاالن   لاةلاال ن للاللا االاالعنبيلاللاال  ععلاااةلظلاللالا1

 لا11تيأفلاوفلا  ف لاللامرجعلاي وقلاللاصلا2
 26للاص1699 يا لا  كملا   لاللااقصا  م  لاالن   لاةلاالص اةنلاالن بيلاللاالم  ععلاالعروأعلاال بمثعلاللالا3

 11للاص2001   فلا تمبلاتمأشلاللا ي يأ  لااشقصا  لاالن بيلاةلاالمار  لاللا الاالاالج مععلاال بمثعلاللالا1

 103للاصم مبلاةن لاك  ع لاللامرجعلاي وقلا1

 33 لظلالا30 يا لا  كملا   لاللامرجعلاي وقلاللاصلا9



 

 14 

 الفصل الأول : النظام النقدي
 

 نلااع نلانمأعلاالن   لا  لاالصباةفلابأععلالو ااهلاالم   وعلامفلاق دلاالي    لاالن بمعلاالمخصااعلا يلا
مياايةلأعلاالع م ااعلا اا لاالااص عملا اا لاةماا  هلاةف اا لالا نلامعاا نلاال ناايلاالمرنااتيلاةلا اا لاالياا  علاالن بمااعلا ا لاال

نمأاااعلاالن ااا  لاقااا  االاام مااا لا  اااظلا تااابا لاالمصاأااارا لاالم   واااعلاةمااا  هلا ةلاف اااا لا ااا لانمأاااعلاالن ااا  لاو ليااار علا
لااللاةمعج
 مرونة أنواع النقود المختلفة: -2

 يلا نلااعااا نلا فااا ادلاالن ااا  لاالمخص ياااعلاالصااا لاااااي يلاةلااا ،فلاالن ااا  لاالمعرة اااعلان ياااألألا ااا لاالص ااا  فلا
ةلامعناااااظلا ااااارالا نلامصااااا  رلاللاق و اااااعلال تمااااا  هلاةلاالاااان  لاةلاومرةفاااااعلان م اااااعلأاااا نلال  أماااااعلاةلامخاااااتنلاللا   اةم 

ل جموااا الاالمصع مااادلاوااا لن   لاال رماااعلاالع م اااعلا ااا لااشتصيااا للاواااليلافااا دلامااافلا فااا ادلاالن ااا  لاالمياااصخبمعلا ااا لا
لالعمأااااع إ الا اا ةالامااااثلالااشتصياااا للاواااا لعملا لاالمعبفأااااعلاةجاااا لا نلاماااا  رلالوااااملاالنااااا ملاالن اااابيلاالالصااااباةف
ةلا  الا اا ةالاي  لاة ا،عوملا  لاكعدلا ةااذلاونعن  لاا صملا  اظلاالناا ملاالن ابيلا نلامعا نلا ا لاللاالم   وع

لاة علاميمالال لاو شيصج وعلالورةلاالره عج
لااستقرار قيمة وحدة النقد: -3

نلامفلا ا ، لاالنا ملاالن بيلاالجأبلا نلااع نلاقأماعلاالن ا  لا أا لا يلاال ا هلاالمارا،أعلالوا لا  لالاكيلا
 راالاالن اا  لاةلاالم   اااعلا  ااظلاال اا هلاالماارا،أعلالواا لا  صااأعلال نااا ملاالن اابيلاالجأاابلاة ب اا لا اا لاميااص رهجةلاايااص
لافيسلاال قأج
لا
لا

 القابلية للتحويل إلى عملات أجنبية: -4
نلااعا نلاالن ا  لا مضأفلاوعقلاالعص بلا  صأعلا  ارقلا لاظلا اا ، لاالناا ملاالن ابيلاالجأابلاة ا لا

 يلاق و أاعلاالن ا  لاال بنأاعلال ص  مادلا نابلاياعرلاث واألاليا اذلاالخ اجأاعال بنأعلاق  اهلا  اظلااشياصخباملا ا لااا
ة  لام  ااا دلالااا لاج افااا لامصعاااب هلااااارا لألاوإمع فأااا  لالالنمااا لاةلاالصنااا دلاةلاو  أعاااعلاال ااا فلا لاااظلاف ااا  لا جن أاااع

لااشقصا  لاال  م لا  ظلام قفلامأتانلاالمب     لال بةلعج
 الثقة في وحدة النقد: -5

الع م اعلانا لن   لاالمياع نعلامافلاالار  لالاةن فألا رةلاالايعلاق ،معلا  لاالم   لا  لاالن   لاالي عأع
لايمأعلااي ةيلاقأمعلاالر  لا أو لاام م جةالص لاا مدلاقأمعلاالإ
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ةمعلا رالا   صي لألا رةلااافا ادلامافلاالن ا  لاةافصما الاالن ا  لااليا عأعلاهأارلاالع م اعلاةالن ا  لاال اقأاعلا يلالا
بهلاماافلاالث ااعلا اا لا يلاصاايعلاالث ااعلاةلاا ا ر اا لا اا لاةتاابهلاالن اا  لاميااصملالن اا  لاالإلتامأااعلا صاا  ألا اارةلاالااايع

ةلامااعلا اارالا  اابلااصااب  الا تاا افلااشيااص راالااشقصااا  يلالال ع مااعلافييااو لاة اا لا لااتاملاال اا ف نلاو يااصخبامو 
ومبهلا صرايعلااايع الااااي    لاميصمرهلااي يلا لظلاتبة لا  ارلاةلاافوأا الا ا لاقأماعلاالن ا  لا أواربلااا ارا لا

الصاا لاااانخيقلاقأمصواا لاةلااصااب  الا يلام   اا نلا  ااظلاكاارالألاالياا علاةلامصخ ااا نلاماافلاالن اا  لالمنواا لا لااظلاالياا ع
لالاة نبلا ليلامي بلاالن نلاث صوملا  لاالن   لاة  لاالنا ملاالن بيلاال  ،مجللاق او لاالمرا،أع

لا
لاالمطلب الثالث:عناصر النظام النقدي

ةلاالعم ااعلاةلالةلاال   اابهلاالن بمااعلمصااللفلا يلافااا ملاف اابيلا اا  هلاماافلا اابهلا ن صاارلا اا :لاةتاابهلاالن ااب
ةلاالختمنااعلاالمرنتمااعلاةلاال ناايلاالمرنااتيلاةلالةلاالن اابلا يلاالإواارالألاال اا ف ف لةلاالن اابلااشتصأاا ب لال  ا،ااعلاالن بمااع

ةمعنظلا ليلا نلاالنا ملاالن بيلامصللفلامفلاالجو ةلاالن بيلاالمع نلامفلاالختمنعلالالجو ةلاالمار  لاالصج اي
ةلامافلاالن ا  لالالالمرنتمعلا لا ةلاةةااهلاالم لأعلا لاةالجو ةلاالمار  لاوم لا أ لاال نيلاالمرنتيلاةالماا االاالصج اماع

 ااو لاولف ا و لاةلاو   باو لاااي نلاالص لاايصنبلا لأو لا نبلا صباا  لا ةلاي  و لامفلاق ادلاالجوا ةلاالن ابيلالاة
لاالمرن اج

 ـ وحدة النقد:   1
لاةتاااابهلاالن اااابلا اااا لاال ياااا بلاالصاااا لاميااااصنبلا لأواااا لاالنااااا ملاالن اااابيلانلياااا نلال أاااا نلاال ااااأملا  لاااابمن ا

لام  ودلا ليلاالرةودلا  لااشا   لالاالجتا،رالميصعم علال أ نلاال أملا  لالا  لاةتبهلاال ي بلاالن بمعلاالجتا،ري
لا

ةلاا يملاةتبهلاال ي بلا رةلا   هلا لظلا ئا  لاللاالي  أص لاي و  لاةالبةشالا  لاال شم  لاالمص بهلااامرمعأع
 ج1مصعب هلالصلالأملاقأملاالمع ملا لا  ظلاا صلا و 

 ـ قاعدة النقد: 2
 نلاتجاارلاااياا نلا اا لا يلافااا ملاف اابيلا اا لاق  اابهلاالن اابلاالنو ،أااعلاالصاا لا اا لا  اا اهلا اافلام ااباالاماافلا

ياا الألان فااألالالنلااعاا نلاال اا هلاالماارا،أعلال ن ااب قأمااعلاةتاابهلاالن اابجلاةالواابالاماافلاةجاا  لاال   اابهلاالن بمااعلا اا لا
 ج2 م علا ةلاف   لاة ا،علامصي ةمعلا ا،م لامعلاقأمعلاالن بلاااي ن
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 ـ النقود وأنواعها: 3
لالوعبلا نلا ر نا لاال تابهلاالن بماعلاةال   ابهلاالن بماعلامص اصملا  أنا لا نلافصعارالا  اظلا فا ادلاالن ا  لافيياو 

لاة ن لااخص فلاةجو  لاالنارلا  لاا صأ الا ي نلاالص يأملاالريلاممعفلااانأي لا لظلاثلاثعلا ف اد:
 د الرمزية:النقود السلعية والنقو  -أ

 ااا لاقأماااعلااليااا ععلاالصااا لااصعااا نلامنوااا لاةالصااا لالالالن ااا  لااليااا عأعلا ااا لاةيااا ،دلام   لاااعلالوااا لاقأماااعلا ااأاااع
امأأتالالو لا فلاال أمعلاالص لاتا ألا  أوا لافصأجاعلاق  لوا لالالا صيظلاوو لاي الألاايصعم ألانن بلا ملالملاايصعمد

لاالع ملان يأ علالم   لعلاالي علاةالخبم  لاوو ج
ة فم لاان ااعلاقأمصواا لان أاا لاماافلال هلاالصاا لااصعاا نلامنواا لاقأمااعلاااارنرلا صاالا ماا لاالن اا  لاالرمتمااعلا  ااأسلال ماا 

ة  الام لان فألاالن   لاالرمتماعلاق و اعلالت أ علاق  لو لاق  شلا  م لام  ودلاالي علاةالخبم  لاالص لامصملاا   لو لامعو 
لا  نلامعناظلا لايلا ا لا نلاالن ا  لاالرمتماعلاامثادلا ا لاال  أ اعلانمأاعلام ابة هلل ص  مدلا لاظلاف ا  لايا عأعلام  و اع

ة نبم لاشلاممعاافلاق اا لاالن اا  لاالرمتمااعلا لااظلاف اا  لاياا عأعلا ةلالالياا ععلاالصاا لااصعاا نلامنواا لاالن اا  لاالياا عأعماافلا
 ا.ةورليلااعص رلا رةلاالن   لاف   ل يلاهأرلاق و علال ص  مدلا لظلا   للاا،أيأعلا عنب،رلااا الاف   الاق ف فأع

 النقد الاحتياطي ونقد الدفع: -ب
لاال نيلاالمرنتيلالالريلاا صيظلاو لاالختمنعلاالمرنتمعلا ة نلاالن بلااشتصأ ب لا  لا ليلاالجتلألامفلاالن بلاا

لا ةلاالما االاالصج امعلالصا أعلاف بلاالب علاالريلاميصعمدلا علالا  لا م أ  لاالإمي لألاو لبمفج
لا
لا

نلاالن اابلااشتصأاا ب لامصااللفلا نب،اارلاماافلاإة  الالااملاميااصنبلاالنااا ملاالن اابيلا لااظلاق  اابهلاف بمااعلامعبفأااعلا اا
تأااىلان فااألالا1616نماا لاتااب لا اا لاورم  فأاا لا اا ملالناايلاالمرنتيالن اا  لاال اقأااعلاال  ف فأااعلاالصاا لامااابا  لاال 

  لاتاااأفلانااا نلاالن ااابلالالن اا  لاال اقأاااعلاالصااا لا صااابا  لاونااايلاافج صااارالااتصأااا ب لاقياااملاالااااأر علا ااا لا لااايلاال ناااي
لاابقلاالمااا االاالصج امااعلاممااثلالاون اا  لاةاقأااعلامم ث ااعلاو لإ اا  علا لااظلاة ا،عواا لالاابقلاوناايلاافج صاارالالااشتصأا ب 

لايصأفلا  مصأف:ةمي يلاالن بلااشتصأ ب لاةلأ
لاالاا مأفلايأ لعلاالمييي  لاالص لااابالاالن   لاي الألان فألاف   الاةاقأعلا ملاف   لاة ا،عج1
 ما لاف ا  لاالاب علا وا لاالن ا  لالالاايصخبامو لان ي ،دلا  علالصل معلااشلصتام  لاالبا  أعلاةالخ اجأعلاواأفلاال ن ل2

لاخبم  لاةال   ذلاالم لأعلاالمصباةلعلاةالص لاايصعمدلا علالا  لا م أ  لاالب علاال ايععلام  ودلاالي علاةال
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 واا لا  نلااااب دلا اا لا م أااعلاا رماارلااايااع الا اا لاتااأفلام عاا لاالن اابلااشتصأاا ب لا ةاالالالن ايااوملاةالياانبا 
لامي  بالا  لأجلالالاةاصللفلاف   لاالب علامفلاالعم علا  لاالصباةفلاةف   لاال  ا،عج

 النقود الاعتيادية ونقود الودائع: -ج
ة  لاامااصمدلا  ااظلالكااخ لا ةفماا لا جاارالأا لا  صااعلاالن اا  لااش صأ  مااعلا اا لاالن اا  لاالصاا لام   واا لا ي

جمأاااعلاالن ااابلااشتصأااا ب لاالااار،أسلاةالن ااا  لاالرمتماااعلا ااا لاتاااأفلا نلاف ااا  لاال  ا،اااعلا ااا لاالن ااا  لاالصااا لاشلاممعااافلا
ايااصعم لو لا شلاوااإجرالأا لامعأنااعلان لااايلامااثلالاالااريلاممثاادلاياا   لا  ااظلاال  ا،ااعلاالج امااعلاةت اا لا  ااظلاالن اا  لا

 ج1ةلرليلاشلاممعفلاالص يعلا أو لاوا اهلام   علاةهأرلام ب هلا،صم فأعةاعص رلاف   لاال  ا،علاف   الالاش صأ  مع
 نقود الودائع والائتمان -د

اصلصدلاف   لاال  ا،علا  ةلاال  ا،علاالن بمع   لا مبادلااشتصأ ب  لاالير معلامافلاالن ا  لااش صأ  ماعلالابقلا
لاةلا عرالال،علاجبمبهلاايصن  الا لظلاالإمبا   لاااص أعلاا يةقأ ملااا أرهلاوخ قلاة الالما االاالصج امع

ة اارةلاقاابلااياا ذلالالاااب ظ ف   لاال  ا،ع لااص  اا لاال  اا ذلا  ااظلاالن اا  لااش صأ  مااعلا لااظلاةياا ،دلام   لااعلا  اارق
نمأصو لا  لاالنو معلانمأعلاالن   لااش صأ  معلامم لامي يلا لظلاير علاااباةلو لاةالاظلااشقصاا  لا ا لااياصعم لو لا يلا

لالا ن
 لامااافلاالن ااا  لااش صأ  ماااعلااياااص أعلا ااافلابرماااقلاف ااا  لاال  ا،اااعلا نلاامااا فلاتجمااا لاان ااارلامااافلانمأاااعلاق أ اااعلافيااا أ

لا:2المع ملا لاةفمأتلاف  أفلامفلاال  ا،علاالن بمع
 
 

ة ااا لااناااصجلا ااافلا مااابادلا ع ااا لالااابقلاالماااارالالالة ااا لامااا لاماااب ظلاوااا ل  ا،علاالر،أياااأعلا*النـــوع الأول:
ةمعناظلا لايلايا  لالالا لاوإمبادلام  ملامفلاالن بلااش صأ  يلالبقلاالمارالاالمرن ا يلاقأ ملااا رلالالالصج اي

لاقبالامفلاالن   لااش صأ  معلامفلاالصباةفلاة مبا  لالبقلاالجو ةلاالمار  ج
:لاة ا لاما لاماب ظلاوا ل  ا،علاالمماص ع:ة  لاشلااناصجلا افلا مابادلا ع ا لال ن ا  لااش صأ  مااعلا*النـوع الثـاني

رالألاااةااذلاالم لأااعلا اا لاالياا ذلا ةنلا نلامعاا نلا لاايلامرا  اا لاة فماا لا اافلابرمااقلاماانالاال اارة لاالمااار أعلاةكاا
وي  لاقبالامم ثادلامافلاالن ا  لااش صأ  ماعلامافلاالصاباةفجلاة ارةلاال  ا،اعلا ا لاةيا ،دلا  اعلاجبمابهلالوا لافياسلا

ةلعافلاالاريلاقا ملاوخ  وا لا ا لالاأسلااليا  علاالن بماعلاالمرنتماعلالالالصي  لاالن بلاالع  يلامفلاتأىلاال   فلاالع م
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ة فم لاالمااارالاالصجاا ايلاالاااريلا فماال  لا اافلابرمااقلااش،صمااا نلال  لااش صأ  مااعنماا لا اا لاال اا فلاو لنياا علال ن ااا
ةالااااااريلان فااااااألاةياااااا ،  لا اااااا لا لاااااايلا اااااا لاال اااااارة لاةااةااذلاالم لأااااااعلاالصاااااا لااكااااااصرا  لا اااااا لالالالااااااريلامن اااااا 

لاالي ذجةاخص فلاال  ا،علاالممص علا فلاال  ا،علاالر،أيأع:
أاعلاانماللامافلاالإمابادلااليع ا لال ن ا  لاالامفلاتأىلابرم علافملاو لاالص لااكرف لا لأو لاةالص لاااص خ لا ا لا نلاالث ف1

لااش صأ  معلا  لاتأفلاااةلظلاانمللا فلابرمقلامنالاال رة لاةلاكرالألاااةااذلاالم لأعج
ااالاماافلاتأااىلاالنصاا ،جلاالمصرا ااعلا  ااظلاناادلامنواا لاو لنياا علال مااارالاالااريلا فماال م :لا اا لار لااانثاارلا  مأااعلا2

وأنمااا لالالبقلااا ااارا لاةالمنمااا   ااا لااياااصعم لو لان تصأااا ب لالم اجواااعلات جااا  لاالياااأ لعلالااالال   ا،اااعلاالر،أياااأع
اخاابملاال  ا،ااعلاالممااص علاهر اا لا  اارلاة اا لاام ماادلا م أاا  لاال أااعلاةالماارالألا ةلاالعم أاا  لاالصج امااعلا  ااظلاةجاا لا

افوا لاانماللا افلاال  جاعلا لاظلااش،صما نلالاللرالا إنلاالمص قعلا  لا نلاايصنيرلا رةلاال  ا،علات فلا   وا لالالعم م
لاشلاة  لاال   لا  ظلاالن بلااهرا لااليأ لعجةلأسلا فلاال  جعلا لظلااتصأ ب لام  قلا ب  لاما مرالا 

لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا

 الثالث: النظم النقديةالمبحث 
ممعفلاا يأملاالنا ملاالن بيلا لظلا بهلا قي مللاةالجبمرلاو لرنرلا نلا ارةلاالص ياأم  لامصبا  اعلاماعلالا 

وعضااو للا ماافلاتأااىلاالمااعدلافجاابلاالنااا ملاالن اابيلافيياا لاقاابلامعاا نلافا ماا لاف اابم لامعاابفأ لا ةلاةاقأاا للاةماافلا
 ااإنلاالناااا ملاالن اابيلاالاااريلامصخاارلانمأاااعلامعأنااعلامااافلاالاار  لاالخااا ل لامياامظلافاااا ملاالااار  جلالاتأااىلاالنااا د

ةيااا الافص ااارذلالنااا   لاالناااا ملاالن ااابيلامااافلاتأاااىلاالرقعاااعلاالجارا أاااعلاةالاااريلامن ياااملا لاااظلافااا  أف:لاالناااا ملا
لاالم   لاةالنا ملاالن بيلاالبةل جلالاالن بي
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 المطلب الأول: النظام النقدي المحلي
 ا لاولفاا لامجم  ااعلاال  ا ابلاةالإجاارالأا لاالصاا لام ر ا لامجصمااعلاماا لاوواابالامعارالاالنااا ملاالن اابيلاالم 

ةومعنااظلا  اارلا واا لالال صااباالاالن اا  لاةالم   اااعلا  ااظلاقأمصواا لاالص   لأااعلاةياا  و لاماافلاالصااباةفلا ناابلاالضاارةاه
لا:1 ليلاالنا ملاالريلامصضمفلامجم  علاال  ا بلاالمنامعلال عم أ  لاالص لأع

لاةنرالاااف ادلااا رقلامفلاالن   لاالمصباةلعجلا ةتبهلاالص  ي لالا ا بمبلاةتبهلاالن بلاااي يأعلالا-
لا  لألا صباالاةي  لاالن بلاااي ي لا ةلااشفصو ، لامفلاالصباةفجلا-
لاباةلعلاوم لا  لا لي ةتبهلاالص  ي  لااعأأفلاالجو  لاالمخصاعلاوإصباالاندلاف دلامفلا ف ادلاالن   لاالمصلا-
لاعلاوأفلاااف ادلاالمخص يعلامفلاالن   لاةةتبهلاالص  ي جا بمبلافي لاالم   للا-

نلاالنااا ملاالن اابيلاايلا ةلااعلامصعاا نلاماافلامخص اافلا فاا ادلاالن اا  لاالمصباةلااعلا أواا لاإ االالةنماا لا اا لاةا ااا
ةنرالامخص افلاالصناأما  لاالصا لااياودلاقأا ملاالن ا  لاو ل ،يوا لا ا لاالمجصماعجلاة  لامياصنبلا ارالاالناا ملا ي يا لا

 ياو لاال اأملاال  ف فأاعلالمخص افلا فا ادلاالن ا  لاالمصباةلاعلااا ارقلا لاةتبهلاالص  ي لاالص لاا ب لا  اظلا يلا لظ
 اإ الان فاألامافلاالار  لالالف لا يلاالنا ملامخص افلاوا  صلاالافا دلا ارةلاال تابهإ لالالن   لاالمي  بهلاة لا   

فاااا ملاالااار  لا ةلافاااا ملالالنااا نلاالناااا ملاالن ااابيلاالمص اااعلا ااا لافاااا ملاالمعااابنلاال اتااابلالال  ااالألا ةلااليضاااعلا  ااالأ
ة اا لالالعلاوااأفلاالاار  لاةلااليضااعلاناا نلاالنااا ملاالن اابيلاالمص ااعلا اا لافااا ملاالمعاابفأفم لا  الان فااألااجماا اليضااعج

نلاالنااا ملاالن اابيلاالمص ااعلاإ االالت لااعلا اابملاةجاا  لا لاقااعلاث وصااعلاوااأفلاةتاابهلاالص  ياا لاةلاوااأفلاالاار  لاةاليضااع
لامع نلافا ملاالن بلاال اق لاالإلتام ج

لا
لا

 نظام النقد المعدنيالفرع الأول: 
ةقابلامعا نلالالالمعابف لامصخارلاالمعابنلاكاعلالال  تابهلاالن بماعمفلاال بمو لاال  فلا نلاالنا ملاالن بيلا

ةقابلالا معابف لاثمأنا  ن لار  لاةلااليضاعجلا أيامظلا نب،ارلالال رالاالمعبنلامن  م لا  ظلاقأمعلا ااأعلام ي لعلا أ 
 الالالنما لا ا لاال ا فلاو لنيا علا لاظلاالن ا نلاةالنأعادلالالالشلامع نلامن  ما لا ا لا ااا لا  اظلاا ايلاال أماعلاالرااأاعلا

لا لاالمع  نلاالثمأنعجلامنبا لاةال  فلا رةلا  لا با
ةل اابلا اارالاالعاا لملاق ا اابلاالن اابلاالصاا لاايااصخبملا نثاارلاماافلاياا ععلاةاتاابهلاةا اايلاالصاا لاايااصخبملا نثاارلا

ةماافلااامث ااعلاالص  أبمااعلال  ا اابلاالن اابلاالصاا لاايااصخبمألاياا ععلامعبفأااعلاةاتاابهلاةالصاا لام  ااقلا  أواا لالالماافلاياا عع
                                                 

 19صم مبلام فسلاللا  بلاالمنعملام  اللاللامرجعلاي وقلاللالا1
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صخبمألاالار  لاةاليضاعلامعا لاةا ايلاالصا لاايالال ا لاق  ابهلاالار  لا ةلاق  ابهلااليضاعلالفا ملاالمعبنلاال اتب
لاالص لام  قلا  أو لافا ملاالمعبفأفج

 الافلالا ما للا16ةمفلاالجبمرلاو لرنرلا نلااليضعلاف  يألاالر  لان   بهلال ن بلااليا ع لاق ادلاال ارنلا
تاااأفلا نلالا ااا لايااا ا لاوعاااقلاالااابةفلانيرفيااا لاةال شمااا  لاالمص ااابهلا  اااظلافاااا ملاالااار  لاةاليضاااعلال16ال ااارن

ة  اظلالالتصاظلاوباماعلاال اربلاالع لمأاعلاااةلاظ1919ر  لامنارلا فج صرالا لافلا رالاال رنلاااا  ألاو   ابهلاالا
لاأسلا  الألانناا ملا1611تصاظلايانعلا1991ق  بهلاالر  لا لافلااليصرهلامفلاينعلا  ظلاالعم ملاايص رلااامرلا

 اارالا لااظلاج فاا لاايااصمراالاال شماا  لاالمص اابهلالالف اابيلام  اا لاواادلامثاادلا ي ياا لال علاقاا  لاالن بمااعلاالع لمأااع
ة  أاا لا ااأمعفلاال اا فلا جماا شلاو جاا  لالال1631تصااظلا اا ملالال لمأااعالعماادلاواا لام  أاا لا االافلاةوعاابلاال ااربلاالع

لاةفا ملاالمعبفأفجلا فا ملاالر   فا مأفلامنباج نلاا ألافا ملاالن بلاالمعبف لا م :لافا ملاالمعبنلاال اتبلا
 نظام المعدن الواحد)نظام الذهب(  -1

لال النااا ملاق ،مااعلا  ااظلا ياا نلانمأااعلامعأنااعلاماافلاالاار  لاالخاا للماا لان فااألاال تاابهلاالن بمااعلا اا لا اارالا
لال إنلا لاقعلاالمصع  فلاوأفلاقأمعلاال تبهلاالن بمعلاةلاقأمعلام باالام لاان  يلا  أ لامفلاالر  لا  لا لاقعلاث وصاع

لاة  لااراعتلا  ظلام لامعرالا م م لاو يملاق  بهلاالر  لاج
ةمصمأتلافا ملاالر  لاولنلاقأمعلاةتبهلاالص  ي لاااي يأعلا أ  الجنأ لا ةلاالبةشاجججلا لااع نلا   اهلا

ةمعنظلا ليلا نلا رةلاال تابهلااارا لألاااا  با لاةثأ ا لاو لار  لاوادلالالمفلاالر  لا فلاةةنلامعأفلامفلا أ الامعأف
لاةاصع  فلاق او لاالمرا،أعلامعلاال  هلاالمرا،أعلالعمأعلامعأنعلامن ج

لا
لا

ثالا لا كاع فلا ا :لالا1اخرلافاا ملاالار  لامافلاتأاىلاالماعدلاالاريلااصخارةلاالن ا  لاالمصباةلاع ةل بلا
ة  أااا لا إفنااا لايااانصن ةفلالالةفاااا ملاالاااارالاو لااار  لالةفاااا ملااليااا  ،يلاالر  أاااعلالفاااا ملاالمياااع ن  لاالر  أاااع

لامن قمعلا رةلاااكع فلا  ظلاالن  لاالص ل :
 نظام المسكوكات الذهبية: 1ـ1

                                                 
تأاىلامابقلاااب دلاالبةلاعلا ةلاال نا للاالمرنتماعلا ا لاامااأ  لال لاظلا:لافاا ملا لا لاةلالاةاقعلاال  فلا ف لاو لإ   علا لظلا رالاالص يأملال اإنلافاا ملاالار  لاقابلامن ياملامافلا1

ماعلاوعضاو لالافا ملاماباالانما لامن ياملامافلاتأاىلاالرقعاعلاالجارا أاعلاالصا لاما أوا لا لاظلا:لافاا ملاقا م لاةلافاا ملا ةلا لاللاةالجابمرلاو لارنرلا نلا ارةلاالص ياأم  لامصبا  اع
 مع نلا لأ لا ةلامبااالانم لاقبلامع نلاق مأ لا ةلا ةلأ جلاةلأيألاميص  علاومعنظلا نلا يلاكئلامفلا كع فلاالص يأملاااةفلاقب
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تأىلاااباةلألا ا لال ا لاالمياع ن  لاالر  أاعلا ما لالاممثدلا رالاالنا ملاالمعدلاااةفلال   بهلاالر  
ومير   لا ةلا لظلاج ف و لا ةااذلاف بلاف ، علا ةلااباةلألا لظلاج ف و لاف   الاا صأ امعلاةلعافلا ا لاجمأاعلاال ا ش لالا

لافصو ، جلميع ن  لا  لاالن بلاااي ي لا ةلااشن فألاا
واا لناملاةلعا لامص  ااقلاامااأدلا اارالاالنااا ملا ا لاصاا اا لاال  صااعلا  اظلاالميااص قلاالم  اا لاة ا لا لاقصاا لا
لا:لا1الن بمعلاااجن أعلاالص لاا  ملا  ظلاال   بهلاالمعبفأعلام صض لااامرلاا ا رلاكرةجلامعأنعلافرنر  لا أم لام  

خبمعلاةنمأعلامعأنعلامافلاالار  لا ا لاةةنلاة أا الامعأناأفلا ع اظلااعأأفلافي علاث وصعلاوأفلاةتبهلاالن بلاالميصلا- 
لاهراما لا ة9.3ي أدلاالمث فلاالا  لالدلا رالاالنا ملاالان نلاةةنلاالر  لاالاا   لا ا لاالجنأا لاالإياصرلأن لاميا ةم لا

لا ةقأعلامفلاالر  جلالالالالالالالالالالالالالالالالالالا0.13م  ابلا
دلاماافلام  اا لاا  ماادلا ةلاوصع يااعلابيأيااعلالعاالالةجاا بلاااا ا رلاترمااعلان م ااعلالياايلاالاار  لاواابةنلام  واادلا-ب

لاةفيم لا رالاترمعلاالييجلالالي  ،يلاالر  أعلا لظلاميع ن  
لاةج بلاا ا رلاترمعلان م علالاورلاالميع ن  لاالر  أع ترمعلاالاور جلا- 
ةجاا بلاااا ا رلاترمااعلان م ااعلالص  ماادلاالعماالا لااا اارقلاالمصباةلااعلا لااظلاالن اا  لاالر  أااعلاو ليااعرلاال اا ف ف لالا- 

لاالث وألال ر  ج
لاعلاشيصأرا لاةاابمرلاالر  جةج بلاا ا رلاترمعلان م لا-ه

لا
لا
لا

 واا لاالااريلام ااب لال اار  لاالن اابيلاالالالممثاادلاالماارجلاااةفلاال جاارلاااياا نلا اا لاوناا لألا اارالاالنااا م
لاالاياااعرالاق ف فأااا  ةالمااارةجلااا ااارقلا ااارةامعلاشياااصمراالاا  أاااقلا ااارةلاال   ااابهلاالن بماااعلا ااا لا ااا لملالالالمياااع ل

فلاالار  لانما لاا اب   لاقا قلااليا ذلاةمصمثدلا رالا  لاايصمراالاا  أقلاالصع  فلاواأفلاياعرلاال تابهلامالالال اقع
معلااا رلا ا لالالة  لاا  أقلاالصع  فلاوأفلايعرلاالر  لام  أ لاةيعرةلا  لاالخ ا لالال رهلامعلايعرةلاال  ف ف 

لااش ص  الافي   لاالن دلاةالصلمأفلاةلا لا  ج
 . نظام السبائك الذهبية:2ـ1

                                                 
لا39-39ص   لاا  انلاقرماعلاللا تمبلاامض نلافعمعلاال  لاللااقصا  م  لاالن   لاةال ن للاللاالباالاالج معأعلاللاوبةنلاينعلافمرلاللاصلا1

 
  



 

 22 

 الفصل الأول : النظام النقدي
 

ن فاألايا ،بهلا ا لااعارالايايلاال  اعلاالر  أاعلاوانيسلاال رماعلاالصا لالالالقأ ملاال ربلاالع لمأعلاااةلظمعلا
نماا لا نلا اارةاا لاال ااربلاجع ااألاماافلاالمصعاارالاف اادلاالاار  لاماافلاافج صاارالا لااظلالالاللاادلافااا ملاالعم ااعلاالر  أااع

لاال لا لااا رقلاةالص لان فألاا جبلا أو لاق ا لا يعرمعلا  لاال قألاالريلاةا  لا أ لاالني   ج
 لا ةالألا لاايلاا اا ر لاالاابةفلا لااظلا نلااصخ ااظلاااابامجألالةناارليلاناا نلاال اا فلاو لنياا علال اابةفلااا اارق

لالة صاا  ألاالن اا  لاال اقأااعلا اا لاالن اا  لاال  ف فأااعلال   صيااألاال  ااعلاالر  أااعلاماافلاالصااباةفلال افلاالنااا ملاالياا وق
ةوعااابلاافصوااا لألاال اااربلاةجااابلا فااا لاشلاماااا  علا ااا لاالعااا  هلا لاااظلاالعم اااعلاالر  أاااعلاشايااا دلاف ااا ذلاالمعااا ملا لا

لاالصج امعج
وناا ملاالعم اعلاالر  أاعلامفلا رالاال اقعلاةجب لاال ع م  لاالمخص ياعلا نلااامارلام صضا لا لاا لألاالعمادلا

ةلا نااابم لا ااا   لاورم  فأااا لا لاااظلافاااا ملاق  ااابهلالالالصااا لالاااملامعااابلاااااباةلو لا ااا لاال أااا هلاالأ مأاااعلا مااارالاكااا ،ع لاملل  ااا 
    ألااعبملالا  ظلا رالاالنا ملا   صمب لاالنا ملاالريلاميمظلاالي  ،يلا1621الر  لاوعبلاال ربلاينعلا

لا:لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا1الر  أعلاةا ملاما  رلا رالاالنا ملام لام  
ةلملامعبلاميمالا شلال نيلاافج صرالا ال نيلاالمرنتي لاولنلالالالامنعلاترمعلاييلاالر  لال ي بلااا را لاالخ ص

 ااااألا اااافلاة عاااارالا صاااا  ألاال أاااارا لاالر  أااااعلا م أاااا لاهأاااارلاف بمااااعلاةلاتجلالر  الاااامااااابالاال أاااارا لام  واااادلا
لاالصباةفج

ق و اعلالالةالصا لا صا  ألاال ا هلاالإورا،أاعلاال  ف فأاعلاالر،أياأعلالالالملااعبلاالن   لاال اقأاعلاالصا لاماابا  لاونايلاافج صارا
لام  ظلاالر  لام أ ي لال  أمعلالالل ص  مدلا لظلاف   لا   أعلا نبلاال   جة  لالدلافا ملاالي  ،يلاالر  أع

لا
لا

ة اارالامافلاكالف لا نلاماي يلا لااظلااا  أرلا ا لاايااصعم ل لالال شلا فا لاشلام اصيظلاو لأيصا لان اياا علا ةلاةياأ علال ص ا  ف
ةملاتااظلا نلاجمأااعلاالمخااتةنلاالاار   لا اا لا ةلااعلاماا لا فماا لام ااصيظلاواا لا اا لاال ناايلاالمرنااتيلاالااريلالالالاابا   

ةماافلا ناا لاا ااب لاالبةلااعلا اا لا اار لاقأاا  لا  ااظلاترنااعلاالاار  لا اا لالالم اا  ظلا  ااظلاقأمااعلاالعم ااعلاو لنياا علال اار  
مفلاثملاايعظلالص  أدلااشنصي لألاو لامافلاج فا لااا ارا لاةشلاايامالاةلالاليعأو لاللاتصي للاو لال مع ملا لاالبةلأع

لاووبالااي معلامع م علا ةلأعجلالال شلاوصابمرلاالعمأ  لاالع أرهلامن 
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ةممعنناا لا نلافيوااملا نثاارلاب أعااعلا اارالاالمااعدلاماافلا كااع فلاق  اابهلاالاار  لا اافلابرمااقلاالصعاارالا  ااظلا
لا:1ا ةلاف خاو لا  لاازلال ةج لااش صلاالاوأن لاةلاوأفلافا ملاالميع ن  لاالر  أع

 ااا لالااادلافاااا ملااليااا  ،يلاشلااصاااباةفلاالمياااع ن  لاالر  أاااعلاوااادلاايااا  لامااافلاالصاااباةفلاةلعااافلالالا- 
ايصمرلاالي    لاالن بمعلا  لاكرالألاندلام لامعار لا  أوا لامافلايا  ،يلا   أاعلاوياعرلاث واألاتصاظلاا ا فلا ةنلا

ال  لاعلاا اصيظلاال نا للاالمرنتماعلاو لار  لالاةلعافلا ا لا ارةلالاااي دلاال أمعلاالن بمعلال ر  لا فلاقأمص لاالي قأع
  لا تا،نو لاةاب علال   ،عأفلاقأمعلاممصرم او لامن لا فلابرمقلا صباالاف   لاةاقأعلا ةلاويصالاتي و  لاج امعلالوملا

لاتي لااه  اومج
لملااعبلا ن للاترمعلان م علالص  مدلا ف ادلاالن   لااا رقلاالمصباةلعلا لظلاالر  لاودلاقأب لا ارةلالا-ب

ألااليا    لاالن بماعلاايامالاو أاعلاالار  لا ا لاكاعدلايا  ،يلاشلاا ادلا افلا ع فالالال رمعلاةة علالو لاكرةج
لاةةنلامعأفج
 نلاالمصص علالص  الافا ملاالر  لاميص أعلا نلاماباللا نلاالص ا فلامافلافاا ملاالمياع ن  لاالر  أاعلا لاظلالا

لافا ملاالي  ،يلاالر  أعلااقصضص لا رةاهلااشقصا  لا  لاايصخباملاالر  لانمعبنلاف بيجلا
 مااأألاماافلا نلاالعاا  هلا لااظلافااا ملالال لانماا لا ياا ين لاالاارنر  أنماا لااجعااألاالاابةفلا لااظلاق  اابهلاالاار 

قبلااي يلا لظلاايصنتاالام لالبمو لامافلااتصأ با  لا   أاعلا افلابرماقلاا  م وا لا لاظلاالص لالاالميع ن  لاالر  أع
ميااع ن  لاةممااا لامجعاادلا ااارةلاالااابةفلا اا لام قااافلااعجااتلا أااا لا ااافلاااا  أرلانمأااا  لاالاار  لااللاةماااعلالم  و اااعلا

رةلاالااابةفلاماافلا ااابملاني مااعلااشتصأااا ب لاالاار   لالم  و اااعلانماا لا ماااأألا االالالاتصأ جاا  لاماا اةمفلاالماااب     
اتصأ جاا  لاالصااباةفلاالن اابيلاااماارلاالااريلاموااب لاوإتاابا لاافعماا شلاف اابيلاةماا لامصرااا لا  أاا لاماافلا ثاا الايااأئعلا

لا  ظلاميص قلاالنم جلااشقصا  يج
لا
لا

ة  لا ص ملاال بمىلا فلافا ملاالي  ،يلاالر  أعلافرنرلا نلاا  أقلا رالاالنا ملان نلاميأبالااف لايا  بلا
يرصااعلالإ  اا فلافاا دلاماافلاالإ ااهلاالأااتلااشتصأاا ب لا اا لا ماابيلاال ناا للاالمرنتمااعلاةال ع ماا  لامماا لا ااا ملا  اظلاارن

لاالن بمعلا  لالدلا رالاالنا ملا لظلاج ف لامم ايعلاقبالامفلاالرق وعلا  ظلاترن  لاالر  ج
لا:نظام الصرف بالذهب 3ـ1
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نلاالبةلاعلا لال1 لاصعلا رالاالنا ملاالن بيلاالريلام  قلا  أ لا مض لاايملا لافاا ملاال ا اش لاالر  أاعلا 
ة فماا لااعاا نلا م صواا لامرا  ااعلا  ااظلالالشلاا ااب لاقأمااعلا م صواا لام  كاارهلا  ااظلا ياا نلاالاار  للاةلاالصاا لااص ناا ة اا لا

يا الألالالاراعتلاوا اهلان م علا  ظلاق  بهلاالر  لال ي نلايعرلاصرالاث وألاوعم علا ةلعلا  رقلاةن رقلا   هلا
لاومعدلاميع ن  لا   أعلا ةلاومعدلاي  ،يلا   أعج

  ااظلا م ااعلالال ااإنلا  ااظلاالبةلااعلاااةلااظلا نلاايص ااادلال اا لألا م صواا لاال بنأااعلالةوياا  لا اارالااشاا اا جلا
البةلعلاالث فأعلاةوعبلا ليلاايص أعلا نلاايص بفلام لاتا ألا  أ لامافلاالعم اعلاااجن أاعلاوما لاما اةيلاقأمصا لا   ا لالا

ال بنأاااعلاوعم اااعلالاة اارةلاالعم أاااعلاا  اااالالنااا لا نلا م أااعلاالص  مااادلاااااصملا  اااظلامااارت صأف:لاااةلااظلااياااص بافلاالعم اااع
وم ااباالالالالبةلااعلاااجن أااعلاالمرا  ااعلاو   اابهلاالاار  لاةالث فأااعلاايااص بافلاالعم ااعلااا أاارهلاالصاا لاا ااادلا  أواا 

لاالر  لاالريلامع  فلاقأمصو جلالالالالالالالالالالالالا
لاةشلاكيلا نلا ا  دلا رالاالنا ملام  قلاوعقلاالمتام لاالص لامنو :
أ ب او لاالر  أعلا  لا صا فلاااادلا  ،ابالامعص ارلاالاممعفلاالبةلعلاالص لاال رلاو لامفلاايصثم الاج ف لان أرلامفلااتص

لام ا الالات لأ لالو ج
لاالااث أألا ثم نلا ملا لاالبةفلاالااأرهلا لظلاج ف لااشقصا  لا  لاايصعم فلا رةلاالبةفلال ر  ج

  اااظلا نلالوااارالالالااالا مع فأاااعلاا ياااأعلااقعاااعلافاااا ملاالااار  لا ةنلاال  جاااعلا لااظلاةمااا  هلاالااار  لالشهااارا لاالن بماااع
لاالنا ملا أ و :

 ااإ الا ااعيألاالعم ااعلاااجن أااعلا ةلاافواا ا لاقأمصواا لالا:بنأااعلا اا لا  اايلاالعم ااعلاااجن أااع ةاانلاالعم ااعلاال لا
ة  الا صااا  ألاالعم اااعلاااجن أاااعلاهأااارلاق و اااعلال ص  مااادلا لاااظلالالبااا فلاالضاااعفلاةلااشفوأااا الاقأماااعلاالعم اااعلاال بنأاااع

لالاةشلامخيظلا نلااشاا  جلالايصص علا ليلاصأرةاهلاالعم علاال بنأعلاهأرلاق و علاوبةا  لالمثدلا رالاالص  مدلال   
لا
لا
لا

ال ثأقلاوأفلاالعم صأفلاال بنأعلاةااجن أاعلاقابلاميضا لا لاظلالا نلامافلاالص عأاعلااشقصاا  معلاةاليأ ياأعلاالع م اعلاالصا لا
لااصن ققلاةيأ  هلاالبةفلاةايص لالو ج
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ومعناظلا فا لاب  ا لالوارالاالناا ملام جابلالالةقبلا ب قلا  ظلا رالاالنا ملافاا ملاالص  مادلامافلاالباجاعلاالث فأاع
ة مالا لاا وعاعلالالالا  لمأا لاوا لملااا مأاعلاةايامظلاوا لن   لاالمرنتماع مالا لاا عا لا ةالالالف   نلامفلاالعمالا 

لا مثلالالالةاع نلاه  لألالو لاوبشلامفلاالر  لالةاعصمبلا  لا صباا  لا  ظلاالعم علااشااع ةمعلاال  و علال ص  مد
فجاابلا نلاالااابةفلاالصاا لان فاااألامن  ااعلافيااا  لااقصااا  معلال رم  فأااا لان فااألا ملااوااا لاق و ااعلال ص  مااادلا لااظلاالجنأااا لا

ال  ودلال ص  مدلا لظلاالر  جلاةفيسلاالم لألاو لني علال ابةفلاالصا لان فاألامن  اعلافيا  لااقصاا  معلالالالإيصرلأن 
لاامرمع ج

ةالخلاصعلا ا لا نلافاا ملاالاارالاو لار  لامعص ارلا رةجا لاهأارلام  كارلا  اظلافاا ملالاق  ابهلاالاارالاو لار  لالا
 ةلااعلالاواادلااعاا نلاق و ااعلال ص  ماادلا لااظلا م ااعلتأااىلااعاا نلاةتاابهلاالن اابلا أاا لاهأاارلاق و ااعلال ص  ماادلا لااظلا  اا لا

ةوع ا اهلا  ارقلا اإنلا نا للاةياأ  لاواأفلاةتابهلاالن ابلاالمصباةلاعلاةواأفلالال  رقلامرا  علاااا  ب لام  كرالاو لر  لا
لا:لالالالالالالا1الر  لاو لمعدلاالص ل 

لاا  لألا لظلا   لالالالالالالالالالالالالالالالالا
لاق و علال ص  مدلا لظلا   لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا م علا جن أعلن بلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاةتبهلاا

لا
 نظام الذهب الآلي:  4 – 1

ة ااارالاالناااا ملامصمأاااتلاوعااابملاااااب دلاالبةلاااعلاةلااليااا    لاالن بماااعلال  ااابلامااافلاازثااا الااشقصاااا  معلاالصااا لا
لا:لا2ةممعفلاا  أالا ثرلاافص  فلاالر  لاو لمث فلاالص ل لالالاصرا لا  ظلا   فلا ةلا رة لاالن   لاالر  أع

ةفيار لا مضا لا نلاالن ا  لاالر  أاعلاقابلاةا  لالالفير لا نلافا ملاالار  لا ا لاالناا ملااليا ،بلا ا لاالعا لملا
  لا فج صراج رةلاالتم  هلا  لاالن   لا  لا فج صرالا  لا لايلاال قاألاشوابلاةلا نلاااي يلا لاظلاااايا دلا ياع الااليا علا

مصراا لا  اظلا ارالالال لني علاايع الاالي علاالمم ث علا ا لاالابةفلااا ارقلاالصا لااص اعلافاا ملاالار  لاالإفج أتمعلاو
لااامرلاالريلامصرا لا  أ لالالةات ا لاال اا ا لالال  علا نلاا دلاالا  اا لاالإفج أتمعلا لظلا ةفلالاالع لملا

لا
لا

الابا،نأفلا  اظلاتأنئرلاا جللاال ن للااشفج أتمعلا لظلاا اعلاياعرلاالي ،ابهلالعا لااااريلالال رة لاالر  لامفلا فج صرا
 شلا نلا رالاالإجرالألا ا علايعرلاالي ،به لايأ  دلامفلاب  لااج فلااا م فلا  ظلالايصثم الا م الوملا  لا فج صرا
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ااماارلاالااريلامااي يلا لااظلاق ااعلالةو لصاا ل لام اادلااماااأدلاالعماا فلال ص اادلاممااصرم اوملاماافلاالماا ا لاالخاا ملالال اارة لا
ياأي يلا لاظلااخياأقلامماصرم اوملالاو لإ ا  علا لاظلا نلاافخيا  لا  ا فلاالعما فللام م ا  نلا  أ لامفلا ج الا

ة نااابم لام ااادلاال  ااا لاونيااا علاان ااارلامااافلاافخيااا  لاالعااار لالالمااافلااليااا علاالإفج أتماااعلاويااا  لاااايااا دلا ياااع ا  
لا صنخيقلااايع اج

 ااإنلانمأااعلالال ما لاو لنياا علال   اابانلااا ارقلاالصاا لافااتملا لأواا لاالار  لاماافلا فج صاارالاةايااص رلا ا لا تا،نواا لا
ج صارالاةلا ا لا ارالا ا لاال قاألاالاريلااانخيقلا أا لاااياع الا ا لا فلال صراياعلاااياع الالالالن   لاالص لا أو لااات ا لا

 صتمااابلاالاااا  اا لاالإفج أتماااعلاةا ااادلالالمااافلاجبمااابلاوتمااا  هلامماااصرم اوملامااافلا فج صااارالا ااارةلاال  لاااعلام اااب لاالنااا ن
نلاالالتصاظلامانخيقلاياعرلاالاارالا لاظلاال ابلاالاريلاماا الا نابةلااياصأرا لاالار  لاولقادلااع ياعلالال اا ا لا

 لاالبةشاا لامفلا مرمع لامثلالا فلابرمقلاوأعلات  قا لالماارالا فج صارالا  الاالبا،فلاالإفج أتيلالفلامر لاوي 
لامأفلاجلقدلايعرلاالارالا فلايعرلاالصع  فلام رةت لامن لاالصع لأفلااللاةمعلالم فلاالر  لاةلاالص

ا بملاممعفلاال  فلا نلاترنعلاالا  اا لاةلاالا اا ا لااعمادلا  اظلا ياقلاياعرلاالاارالالا  لا  لألام 
لال لظلا نلاا ب لاا  اا لاجبمبهلاااأارلاااة ا دلااشقصاا  معلالةفعةلاا ع لاتصظلااا الااايع الاالع لمأعلامص ا

 رالاةلامصمأاتلافاا ملاالار  لالال صعمدلاترنعلاالا  اا لاةلاال اا ا لامرهلا  رقلا  ظلا    هلاالص اةنلاو رم علا لأع
لاازل لاو لمتام لاالص لأع:

لاالاث   لافي  لا  لا يع الاالارالاوأفلا ملا لاالبةفلاالمخص يعج1
لاةلاالعم لعلاوأفلاالبةفجلاالاث   لافي  لا  لاميص م  لاالب د2

ملاتصااظلاقأاا ملاال ااربلاالع لمأااعلا1991ةلاقاابلالاادلافااا ملاالاار  لاازلاا لام   اا لال صاا اةنلااشقصااا  يلامناارلا اا ملا
ةلاتأنئااارلا جاااتلا ااارالاالناااا ملا ااافلاا  أاااقلالال نااابم لاااااب  ألاال ع مااا  لا ااا لاالمااايةنلااشقصاااا  معلالااةلاااظ
لاةلورالالورلافا ملاالر  لاالمباالا ةلاالميأرجلال هرا  
     1لمدار. نظام الذهب ا5ـ1

 فااا لا ااا لالااادلا ااارالاالناااا ملااصاااب دلاالبةلاااعلاةلااليااا    لاللامخص ااافلا ااارالاالناااا ملا ااافلاالناااا ملااليااا وق
لا  بلا   لاال ربلاالع لمأعلالالصرا لا  ظلاةم  هلا ةلاف  لانمأعلاالن   االن بمعلالعتفلاازث الااشقصا  معلاالص لا

لا
ةلاقأاا ملاالبةلااعلاالميااص  علاةلا   اا فلاال  ا اابلاةلالالا ااصلافلا اا لاالنماا جلااشقصااا  يلاااةلااظلاةلاماا لااا  واا لامااف

الناملاال ع مأعلاةلا كراالاال ن للاالمرنتمعلاندلا رةلااام الا   لا لظلاجعدلاا  أقلافا ملاالر  لاازلا لاهأارلا
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ةاياص بال لاوناا ملالالةلاقبلا  عألاالاع و  لاي ليعلاالارنرلا لاظلا  ا  هلاالناارلا ا لافاا ملاالار  لاازلا لالممعف
يأ يعلايعرلا  ا  هلات فلامفلاكلف لا نلامتمبلاالصع ةنلاالبةل لا  لااي معلاالمب     لا فلابرمقلااشاي ذلا  رلا
لالةلاوورالااايا  بلاالجبمابلامافلاالصعا ةنلالةلانرليلاالصع ةنلا  لايأ يعلا م أ  لاالي ذلاالميص تعلالالخام

علا لظلاا اعلاةلاا  راالاالبةللال ةقيألاالعم أ  لاازلأعلالصجن لاالمخ برلاالص لان نلامي يلا لأو لا رة لاالر  
لامصرا لا  أ لامف:لاالريلايعرلاالي ،بهلاةلا

لاالا عفلاالنم جلااشقصا  يج
لاالاافعباملاالث عج

ةهأارلا لايلامافلالالةلاو لصا ل لاافخيا  لاااجا الالةما لامصراا لا  أا لامافلاافخيا  لاااياع الالالاامجأعلااشنصنا ة
هلااش،صما نلا  لا رةلاال  لعلان فألاالبةلعلاا   لامفلاال نيلاالمرنتيلاةما  لالاام الاالص لااي يلا لظلااشفعم ش
لاو بالام لااي بةلاال لا لامفلاالر  ج

  ااابلان فاااألااليااا    لاالن بماااعلاالميااايةلعلاا  ااادلالال ماا لاو لنيااا علا لاااظلاالبةلاااعلاالصااا لامتمااابلا أوااا لاالاار  
ةقاابلاقاابمألااقصراتاا  لانثأاارهلاوخااا صلا  ااهلافااا ملاالاار  لالالاش،صماا نلاو اابالاماا لاا ااادلا  أاا لاماافلا  اا 

ملاتأاىلا ةصاألاا ايلاالم صرتا  لا1622 ا ملالا جنا ا م صرتا  لامايامرلالةمفلاا ايلاالم صرتا  لالةا جأو 
تصاااظلا  الاواااب  لاااياااع الا ااا لااشاايااا دلاق  اااألالالال نااا للاالمرنتماااعلاو لصعااا ةنلالصث اااألاال أماااعلاالبةلأاااعلال ااار  

نماااا لا ةصااااألاا اااايلالالالة  الاوااااب  لااايااااع الا اااا لااشفخياااا  لاةا  لاال ناااا للاماااافلاتجااااملااش،صماااا نلالاش،صماااا ن
لاالم صرت  لااث أألااايع الاةاث أألا يع الاالاراج

صعلا ا لا فا لاوابشلامافلا نلااارا لألاال تابهلاالن بماعلاو أماعلاالار  لانما لانا نلا ا لافاا ملاالار  لاةالخلا
لا ص الاالر  لا  لاالنا ملاالمباالامرا   لاو ل تبهلاالن بمعلا ا لاال  هلاالمرا،أعلاالث وصعلافي أ جلالازل 
 نظام المعدنين: -2

جلاة ا لا ارالاالناا ملا  لالدلافا ملاالمعبفأفلامصملاا بمبلافي علاق ف فأعلاوأفلا أ الااليضعلاة أ الاالر   
ة ااارةلالالا جااابلاالمااارةجلااللاةماااعلالوو ااا لألا  اااظلاالعلاقاااعلاواااأفلاقأماااعلاال تااابهلاالث وصاااعلاةقأماااعلانااادلامااافلاالمعااابفأف

لا:1المرةجلا  لا
لا

نلانادلامافلاالن ا  لاالر  أاعلاةلااليضاأعلا ا لاةاعا لالالاعأأفلامعبفلاق ف ف لاث وألاوأفلاالر  لاةلااليضعلا -1
لا فلاوأفلاالمياع ن  لاالر  أاعلاةلااليضاأعلا  اظلا يا نلاالمعابنلاالاا    ةمصملاالص لةةنلاة أ الامعأنأف
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ةالر  لاالاااا   لا ااا لاالاااابةشالال يلام ااااباالااليضاااعلاالاااا   لا ااا لاالاااابةشالااليضااا ل ااا لانااادلامنومااا 
 اااا لا1.19الاااار   لااعاااا  فلالان فااااألاالنياااا علاال  ف فأااااعلاوااااأفلاالاااابةشالااليضاااا لاةلاالاااابةشالا  لالالااار   

 النافلاااةفلا

 ةشاالا ضاااأ لاةنمااا لان فاااألااليااا    لا19مااافلاال ااارنلاالص ياااعلا مااارايلا نلاالااابةشالاالااار   لاميااا ةيلا -2
الن بمعلام تمعلاوص  مدلاالي  ،يلاالر  أعلاةلااليضأعلا  ظلا ةشاا لا   أعلاةلا ضاأعلاة  ا لالوارةلاالنيا علا

لاالم ب هلا
 يلاو ياااص   علااليااار لا نلالالق اااعلاف بماااعلامج فااا ترماااعلاا  مااادلااليااا  ،يلامااافلاالااار  لا ةلااليضاااعلا لاااظلا -3

مص بملا لظلاالي    لاالن بمعلا   ااهلاالضرب لاةلا نلامي مو لاي  ،يلا   أاعلا ةلا ضاأعلاةمل ارلام  وادلا
 لايلاق عا لاف بماعلامافلاالار  لا ةلااليضاعلااعا  فلاقأماعلااليا  ،يج نلاالي ،ابهلامافلا ار لا ارالاالمارجلا

لاااا الاال أماعلااشيامأعلا ن ارلامافلا  لاالم   اعلا  ظلااع  فلاال أمصاأفلااشيامأعلاةلااليا عأعلاتصاظلاش
 ال أمعلاالي عأعلاالميع نعج

ترمعلاصورلاالميع ن  لاةلاا  م و لا لظلايا  ،يلاتصاظلاشلاااا الاال أماعلااليا عأعلا ن ارلامافلاال أماعلا -4
 اشيمأعج

 جدلاالم   اعلا  ظلا يع الاالارالاالبةلأعج ترمعلاايصأرا لاةلااابمرلاالمعبنلاالثمأفلامفلا -5

ةاص خ لا اارةلاالاااع و  لا أما لاناا نلامعاارالالع و  لا   لا  ااظلاافوأا اةةل ابلاةاجاا لافاا ملاالمعاابفأفلا اابهلاصا
لا1 لالاو يملاق ف نلا لاجرمم م

ةمااص خ لامن اا ذلا اارالاال اا ف نلا اا :لا  نلاالعم ااعلاالر مئااعلاا اار لاالعم ااعلاالجأاابهلاماافلاالصااباةف ج  لا نلا
ايااصمراالااا اارلاونااا ملاالمعاابفأفلامص  اا لاايااصمراالااعاا  فلاالنياا علاال  ف فأااعلامااعلافياا علااعاا  فلاالمعاابفأفلا اا لا

لاالي ذلاج
ب لماا لا نلالالصج امااع لاةلاال  ف فأااعفاا لاماافلاالاااع لاالم   اااعلا  ااظلاايااص راالاال أمصااأفلاالياا قأعلا ال  شلا

ال أماااعلاالصج اماااعلالعااادلامااافلاالمعااابفأفلاا اااب لاوعااا م  لاال  ااا لاةلاالعااار لا  اااظلانااادلامنومااا جلاة نااابلاتاااا فلا
لاا صلاالاوأفلاال أمصأفلاالي قأعلاةلاال  ف فأعلا ي لا رةلاال  لعلاامأدلاالميع ن  لامفلاالمعبنلاالريلاااايعألا

لا

                                                 

19ن نلاجرمم ملاةةمرالال م لأعلاو رم  فأ لا  لاال رنلالالا 
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ةا اادلام  واا لاالميااع ن  لاماافلاالمعاابنلالالالصااباةفقأمصاا لاالياا قأعلا  ااظلاقأمصاا لاال  ف فأااعلا لااظلااش صياا لألاماافلا
لنياار لا نلاالنياا علاال  ف فأااعلاوااأفلاالاابةشالاالاار   لاةلاالاابةشالااليضاا لااعاا  فلالا ااظلاياا أدلاالمثاا فلالر أ جة 

 يلا نلاالنيااا علاال  ف فأاااعلاواااأفلاللامااافلااليضاااعةقأاااعلا 19نمااا لا نلاال أماااعلااليااا قأعلااةقأاااعلاالااار  لااعااا  فلالالال1.1
 اإ الاتااا ألاةما  هلا ا لا اار لااليضاعلاماعلاث اا  لالالياا قأعلال أمصوما جاليضااعلااعا  فلاالنيا علااةلاقأمصا لاالار  لا
 يلا نلاالنياااا علاالياااا قأعلال أمصواااا لا صاااا  ألالالثااااملاافخياااا  لاقأمااااعلاااةقأااااعلاماااافلااليضااااعلاةماااافلالال  اااا لا  أاااا 

دلا رةلاال  لعلااا الاال أماعلاث ي لاملاةقأعلامفلااليضعلا19لاتأىلا نلا ةقأعلاالر  لا ص  ألااي ةيلا1.19
 نب،اارلامنااب علاالجمواا الا لااظلاصااورلاالاابةشاا لاالر  أااعلاةوأعواا لالالقأعلاال  ف فأااعلال اار  لا قاادلاماافلاقأمصاا لاالياا لا

لاني  ،يلاويعرلاالي ذلاالمرايعلاةا  أقلاالرواج أتةفلاالنا ملاو  صي لألاالن بلاالجأبلاج
 الفرع الثاني: النظام النقدي الورقي
 نلااا ااارا لاناا ف الام   اا نلاالاااع للاالصااا لااااابا  لاال ناا للام  واادلاة اااعلالماارنرلاالصاا امدلااشقصااا  يلا

نلاالنيااأسلا الاار   لا اا لا ااتا،فلاال ناايجلاةانلاالصجاا الاناا ف الاماواارةنلاالاااع للاالصاا لام ااا  نلا  أواا لاالمعااب
ةن فاألاا ايلاالااع للاق و اعلال اارالاو لار  لا شلا نلاقأا ملادلا م الوملالبقلاالاأ ا علاةلاالا هعللام  ودلا مبالا
 ج ااار لاال ع مااا  لا  اااظلا صاااباالا ةااذلاونعنااا  لالاااأسلالوااا لاصااا علالةةمااا  هلاالني ااا  لاالعياااعرمعلالال ااارةبلا

ة صا الالوا لاقا هلا وارالألال ر ألاا يلاااةااذلاو لن   لاال اقأاعلاالإلتامأاعلالاةقبلو شتصأ ب لامفلاالر  لا ةلااليضع
هأاارلام اابة هلاماافلاالن تأااعلاال  ف فأااعلاةماافلا ناا لالواار لاق  اابهلاالن اا  لاال اقأااعلاالإلتامأااعجةلا  ااملاماا ممأتلافااا ملا

لافا ملاالمعبفأف لام م  لا:لاالن   لاال اقأعلاالإلتامأعلا فلااافامعلاالي و ع فا ملاالمعبنلاال اتبلاةلا
لالأسلال ن   لاال اقأعلاالإلتامأعلاقأمعلا  لاتبلا ااو لان لن   لاالي عأعلاجلا-
لااارليلا ااارالا ااارالاالناااا ملاو لناااا ملاالااا اق لاهأااارلاال  وااادلال فوااا لاهأااارلاق و اااعلال ص  مااادلا لاااظلا  ااا لا ةلا ضاااعلالا-

 ل ص  مدج

  ف لالأسلالو لاق هلاكرا،أعلاث وصعلاو لني علال ر  جلا-

نما لامعص ارلا نثارلااافاماعلاالن بماعلاا ابم جلاةفاا ملالمرةفاعلافاا ملاالار  لام ض لا رالاالنا ملا  ظلا اعفلا
ة ارالاالصاب دلامل ارلا ابهلاصا الالالن   لاال اقأعلاالإلتامأعلام ض لاوضرةاهلااب دلاالبةلعلا ةلاالي    لاالن بمعلا

 :لالالا1  مو لا

لا
لا
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ةلا ا لافياسلالالبماعلاو لنيا علالارليلاالمعابنلاكرالألاالمعبنلاويعرلام اب لاتصاظلاشاراياعلاقأماعلاال تابهلاالن لا-1
لاال قألاشلاا  ملاالي    لاالن بمعلاو أعلاالمعبنلاويعرلام ب لاج

 الص عملا  لا ر لاالن   لالص  أقلاالص اةنلااشقصا  يلاجلا-2

 الإيراالا  لا صباالاااةااذلاالن بمعلاالإلتامأعلااهرا لا مرا م لاو صعجلا-3
      1الفرع الثالث: النظام النقدي المصرفي 

اعاارالاالن اا  لاالمااار أعلاولياام لألا  اارقلامثاادلا:الن اا  لاالعص وأااعلا ةلاالن اا  لاال ياا وأعلا ةلاف اا  لاال  ا،ااعلالا
لا  لام  ودلاالن   لاال اقأعلاالم م يعلاالص لا كرف لا لأو لاجلة  لاانبا لا  لا ب الاالن   لاال اقأعلاهأرلاالم م يعلا

ة ا لاللاعدلاجا  رلاما لافيامأ لا الناا ملاالن ابيلاالماار  لا امالةلاالن   لاهأرلاالم م ياعلا ما لان فاألاايامأصو لا
وااأفلالامااصمدلا  ااظلااااصاابهلاالبا،نااعلا اا لاال ياا و  لاالج امااعلاالصاا لاانص اادلاو اياا علاالمااأع  لاةلاال اا اش لا

مخص اافلاةواا ،فلاالمااا االاةلا ملا،واا لاجلاة اا لا اا لا يلاتاا فلاشاعاابةلان فواا لاتياا و  لاااابةنلا اا لايااجلا لا
لا ف الا  را الا ةلامييي  جي الألا نلالالما االا لظلاج ف لا يم لألاالم   أفلا

ةهناا لا اافلاال أاا نلا نلاالماا   أفلاقاابلااعاا نلالوااملاتياا و  لاج امااعلاميص تااعلالاابقلامااارالاةاتاابلا ةلا
للا اإ الانا نلاالصع مادلام صاارالا  اظلاكخااأفلاماثلالام   ا نلا م الوما لا ا لاماارالاةاتابلاللبقلا بهلاما اا

قأماااعلا اااإنلاالم  اااملاالاااريلامب عااا لاالماااخ لاااةفلاوم جااا لاكاااأيلال ماااخ لاالثااا ف لامااافلاكااالف لا نلامااان  لا
لالتي بلاااةفلا  لاالمارالاةو لص ل لا نلامتمبلاقأمعلاتي بلاالث ف لا  لاالمارالافييا لاةلاو لم اباالافييا 

  ااابلامع ااا لاااةفلاكاااأع لال ثااا ف لالاللااا لا ر ااان لا نلا ااارمفلاالمخااااأفلاقااابلا ة  ااا لا م الومااا لالااابقلا ااابهلاونااا لةلا
 اااإنلاايااا معلاال يااا و  لاوأنومااا لااجاااريلالالميااا  و لا  اااظلاماااارالا  ااارلالاااأسلالوااارالااا أااارلاتيااا بلالبمااا 

  لاال يا بلاالميصا ملاو يام لالال ل رم علاالص لأع:لام  دلاالمخ لاالث ف لاالمأيلاالريلاقبم لاالمخ لاااةفو
 ااافلابرماااقلاهر اااعلالال أعمااابلا ااارالاالماااارالا لاااظلا جااارالألاال يااا بلاماااعلاماااارالاالماااخ لاااةفلال ااا لاماااار  

ةلاورليلاماورلامارالاالماخ لاااةفلاالاريلايا  لاالماأيلامابمن لاو أمصا لالالالم  صعلا  لاال نيلاالمرنتي
وأنما لاماواارلامااارالالالبةاةلا ف ا صلاقأمااعلاتيا بلاالماا  دلاااةفلاوم اباالاالم  ااملاالميا  بلا  أاا  أجاريلاواا

 أجااريلاةماا  هلاقأمااعلاتياا بلالالالمااخ لاالثاا ف لاالااريلاياا  لاالمااأيلااماارةلا ا،ناا لاو أمااعلاالمااأيلاالماارن ا
لاالم  دلاالث ف لاوم باالاالم  ملاالمي  بلاامرةج

لا
لا

                                                 

 216للامرجعلاي وقلاللاص  ةيلا   يلالا1
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لااملااصناا ةفلا يلا  ااعلات أ اا لا ةلا يلاةلامصضااالا نلا م أااعلاياا  لاالم  ااملاالمبةفااعلاقأمصاا لا اا لاالمااأيلا
ةلا فما لااقصاار لا  اظلااابةمفلاالم ا لملا لاظلاالج فا لاالابا،فلا ةلا ا لالالق قلات أ  لاو اي علاالن ا  لاالم م ياع

ةلامفلا ن لان فألاايامأصو لاوا لن   لاال يا وأعلالال  لايجلا لاالما االاةلاتي لالالج ف لاالمبمفلال تو ،ف
لا ةلاالن   لاالعص وأعج

 صرفية:     مزايا النقود الكتابية أو الم -1
ةلا ق اا فلالالمجعاادلاف اا ذلاالصع ماادلاوواا لاةايااع لالماافلاالمتاماا لاهاصااافلاالن اا  لاالعص وأااعلا ةلاالمااار أعلاوعااب
لا:1الن نلا  أو لاكبمبالاةلا  ملا رةلاالمتام لام لام  

لاالاياااو لعلاافص  لوااا لاواااأفلاالمصعااا م أفلاووااا   ااا لاياااجلا لاانلا م أاااعلااشفص ااا فلاشلااص  ااا لا نثااارلامااافلاقأاااب  لالال 
لاالما ااج

ةلان ،نااعلاماا لااعاا نلاالمياا  علاالصاا لالال موماا لامعاافلاالم  ااملان أاارالا ةلاصاااأرالالن يااأ علال ااب علالالبلاالا اا لعلان يصواا 
 اإنلاالماأيلا ةلا مارلاالص  مادلايا الألاجارقلاو ل رمابلا ةلا افلابرماقلالالايادلاواأفلامعا نلاالاب علاةلامعا نلاال ا ق

لا إنلان يعلا ليلا  لاة أبهلاجباجلالالو افلا ةلاو اي علاال رقأ  
ةلا نلااعر ااألالاارليلالاللعم أاا  لاالياارقعلا ةلال ضااأ دلال اابملااعر ااو لانماا لااصعاار لا فاا ادلاالن اا  لااا اارق لاالا

لا إفو لاشلااصعر لال لاونيسلاالميص قلاالريلااصعر لال لاو أعلا ف ادلاالن   ج
يا الألاجارقلاالاب علا افلابرماقلاالص  مادلاالماار  لا ةلا افلالال لاالا مع فأصو لاايصأع بلان مدلاالم  ملاالمرا لا  عا 

ليلاشلاا ا ملاال  جاعلا لاظلااجت،اعلاال  اعلاالن بماعلاالع ارقلا لاظلاق اعلاصااأرهلالاب علاالم  املاةلاوارلالبرمقلاالمأي
لاالم   بلاام م لانم لامجريلا نبلاالب علاو اي علاالن   لاال اقأعلا ةلاالمعبفأعج

لاهلاالاا  أر  لاال رمعلاالع م علال ي ت لاولنلام ب لاالجوعلاالص لامي  لاالمأيلا ةلامجريلاالص  مدلاامر  ج
ةلا لايلا افلابرماقلا لتاما لاوص قأاعلاايام لالالالماخ لاالاريلام ا قلاقأماعلاالماأيلاةلاالاياو لعلاالصلنابلامافلا  ماع

يااا الألانااا نلاا قأاااعلاالميااا  بلاامااارةلا ةلاا قأاااعلالالةلاشلاامااا لا ااا لا نلاالص قأاااعلاالمااارن الال  اااظلالوااارلاالماااأي
معص اارلاومث وااعلا مااا فلا ةلاوأنااعلا  أااعلااث ااألاقاا قلاالم  ااملالالالمااخ لاالااريلاناا نلاالمااأيلاماواارالالمااا  ص 

لاالمبةنلا أ ج
لا
لا
لا
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 لنقود الكتابية أو المصرفية:مساوئ ا -2
 وااا لااصضااامفلا مضااا لاوعاااقلالال لاااظلاج فااا لاالمتامااا لاالصااا لااصاااافلاووااا لاالن ااا  لاالعص وأاااعلا ةلاالماااار أع

لاالمي ةئلاةلاازث الاالي  أعلاالص لامجم و لااشقصا  م نلا  لااثنصأف:
لا:لان نلاالن   لاالمار أعلاشلاا  دلا شلامفلاكخ لامعرةالاةلا يلاملالأهلام ث قعجالأولى
  ااظلاايااصعم فلاالناا نلال ن اا  لااا اارقلالال  لاالماارن اهلاقاابلا ثاار لافااارالاليااععلاماابقلاالصااباةف:لاناا نلاالن ااالثانيــة

تصااظلالالةلاشلايااأم لا اا لاالاابةفلاالمص بماعلا ةلاا اايلاالصاا لاماا لااااتافلام  اأعلا اا لابرمااقلاالنماا لالالمعبفأاعلاةلاال اقأااع
لاو  لا

 الاماافلاالم  ااا للال جمأاااعلا نلاالصاااباةفلاو لماااأع  لاةلاال ااا اش لاالمااار أعلالاااملامعااابلام صاااارالا  اااظلاب  اااعلان ااا
ة فماااا لا صااااا الاصاااااا الاال اااار أأفلاةلااليلاتاااااأفلاةلاالمااااتاا أفلاةلاالمااااا ليأفلاةالعمااااا فلالالالااااان  أأفلاةلاالصجااااا ا

نماا لا نلاالمييياا  لافييااو لالالالمصااباةل نلاو لمااأع  لاةلاميص اا نلاولياام ،وملاتياا و  لاج امااعلا اا لاالمااا اا
ةوااارليلاا و ااارلالالو ااااألاااااب علااةااااا لام ليأوااا لاو ايااا علاالماااأع  لا ةلاو ااا اش لاا   وااا لا ااا لاتيااا و اوم

لايصعم فلاالن   لاالمعبفأعلاةلا ةااذلاال نعن  جا
لا

 المطلب الثاني: النظام النقدي الدولي
ةلالعافلاممعافلالالمفلاالاع لاا ابمملااعرمافلا قأاقلاةلاكا مدلال ناا ملاالن ابيلا  اظلاالمياص قلاالابةل 

اعرميا لا  اظلا فا لامجم  اعلاالعلاقاا  لاالن بماعلاالبةلأاعلاالمن ث اعلا اافلاالصجا ابلاالعم أاعلاةاشاي قأا  لاةاا ااراالا
نمااا لاامثااادلالالاللأاااعلاالصااا لامص اجااابلا ااا لال وااا لاةياااأ علا ةلاةيااا ،دلا  اااعلاا  ااادلا ااا لاايااا معلاال يااا و  لاالبةلأاااعالبةلا

لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاجلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا1المعدلاالا ل لاالريلاايص  دلا أ لاالبةفلاالبا،نعلات  قو لاالمبفأع
 ةلاما لاميامظلالا الن ابلاالابةل  ةلاومعنظلا  رلا  لاالناا ملاالاريلاماي يلا لاظلاما لااصا  الا  اظلاايامأص 

الاااريلامياااصخبملاةياااأ  لا ااا لاالص ااا  فلاالااابةل لاةلام أ يااا لال  اااأملالامااا لأالياااأ لعلاالبةلأاااعلاةلااصمثااادلا ااا لا لااايلاال
لاااجن أعلاةلاميص    لالو ج

ةاةمااعلاا  أ اا لا ةلأاا لاةلا ثاا الااماااأ  لاةلا ياا  بلاافوأاا اةلاوعاابلالاةلا أماا لام اا لاياانصن ةفلافااا ملاالاار  لاالاابةل لامااف
ال اااربلاالع لمأاااعلاااةلاااظلاثاااملاف  اااالاوإمجااا ةلا ي ياااأ  لاالناااا ملاالن ااابيلاالااابةل لاالاااريلاب اااقلاوعااابلاال اااربلا

ة  أرالاف  الام  ةش لا صالاملاالناا ملالالمعلاالإك اهلا لظلا ي  بلا م  لا فا ملاورمص نلاةة ة الع لمأعلاالث فأع
لاة ليلا
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لا
لا

الملامااالاالر،أيااأعلال نااا ملاالن اابيلاالاابةل لاالياا ،بلا اا لاال قااألاال   اارلاةلافصاا ،جلااجروصاا لا اا لااموأاابالالإوااراةلا
لاال اقعلاالعم  ج

 الفرع الأول: نظام الذهب الدولي:
ةلامعاا نلالالمن يااملاماافلاتأااىلاماابقلاالرقعااعلاالجارا أااعلاالصاا لاما أواا لا لااظ:لافااا ملاقاا م لاةلافااا ملا ةلاا 

ةلا اا لالاادلافااا ملالالالاااااا لألاواا لا ااب لان أاارلاماافلاالاابةفةلا ةلأاا لا  لالالنااا ملاق مأاا لا  الاااا  ااألاواا لا ةلااعلاةاتاابه
الر   لااعص رلا ملا لا ةلأاعلاومعناظلا فوا لالا  ظالر  لاالبةل لا إنلا ملا لاالبةف الر  أعلا ةلاالص لااراعتلا

لاةمصرا لا  ظلا ليلام م  :لالاصمصعلاوايعلاال   فلاالبةلأع
 استخدام الذهب في تسوية الحسابات الدولية: -1

ة ا لا ارةلالالةلا فم لامصملاوايص لا م علالملامعبلاق صرالا  ظلان ف لاي عع  لا نلاافص  ل لامفلا ةلعلاا رقلال
  لبةلااعلاالصاا لالالال  لااعلا ااإنلاا رناا  لاالاار  لاماافلا ةلااعلاا اارقلااعاا نلامرا  ااعلاومرانااتلاماا اةمفلاالمااب     

ا  قلا  ،ض لا  لامأتانلامب    او لامصب قلا لأو لاالر  لامافلاالخا ا لامما لامتمابلامافلااتصأ ب اوا لاالن بماعلاة ا لا
لاالا اا لاال اقااعلا نلاالصاأاارلا اا لاالعاار لاالن اابيلاشلامخضااعلاماا لامااي يلا لااظلاةماا  ه   االألالاالعاار لاالن اابيلاواابا  و 

 ع امدلاالص لاا عملاالصاأرلا  لاالعر لاالن بيلا  لاالبةفلااا رقلاالصا لاال ارلال ع امدلاالم  أعلاةلعفلا مض لال
ةماافلاال ا ااالا نلا ثاارلاالع اماادلاالخ اجأااعلا  ااظلاالعاار لاالن اابيلاالم  اا لا فماا لاماانععسلاماافلالالونااا ملاالاار  

ةوااا ل  علام اااب لاالععاااسلا نااابم لاا  ااقلا ةلاااعلامااا لا ااا لامأاااتانلالا-مااا اةمفلاماااب     لاالااابةفلاالمخص يااعلامراناات
لامب    او ج

 قيام علاقة ثابتة بين قيم العملات الوطنية في أسواق الصرف الأجنبية: -2
ةماافلاكاالنلا لاايلاا  أااقلالالة لاايلافصأجااعلامن  أااعلاشاا اا جلا م ااعلاناادلا ةلااعلاوعلاقااعلاث وصااعلامااعلاالاار  

ة اااارالالالمااااعلاالخ اجأااااعلالواااارةلاالعماااالا لا اااا لاتاااابة لاف اااا ذلاايااااصأرا لاةلااااااابمرلاالاااار  اشيااااص راالا اااا لاال أ
اشيص راالامعبلامفلا نثرلاالمتام لاالص لام   و لافا ملاالر  لاالبةل لااف لام  دلامفلاالمخا برهلا ا لاالم ا  ش لا

لاالصج امعلاةالمع ملا لاالر يم لأعلاوأفلاالبةفلاالص لااص علا رالاالنا مج
 ب الاستقرار الداخلي:تحقيق التوازن الخارجي على حسا -3

لال ليلاانلا لأعلااماأدلافا ملاالر  لاالابةل لاا ضا لاوالنلاماصملاااا أالاا اصلافلامأاتانلاالماب     
و رم ااعلالالالناا اجلا اافلاالصاأاارلا اا لاالعاار لاالن اابيلاالااريلام بثاا لااااب قلاالاار  لا لااظلا ا اادلا ةلا اا ا لاالبةلااع
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ج فااا لااليااا    لالاة لااايلا ةنلاااااب دلامااافلالا   ،أاااعلا ااافلابرماااقلاالصاأااارلا ااا لاالاااب  فلاةلاااياااع الاالم  أاااع
لاالم  أعلااب لالامفلاكلف لا لا لألا رةلاازث الاالصا أ أعج

لا
لاة  ظلا  لألام لاا بملا إف لاممعفلاا خأ لا  ملامتام لافا ملاالر  لاالبةل لا أم لام  :

لال  لا نلا ن للا لاقعلاث وصعلاوأفلاةتبهلاالن بلاااي ياأعلالعادلا ةلاعلاةلاواأفلاالار  لاـ استقرار أسعار الصرف:
 لنيااا علال عضاااو لاالااا عقلالااافلااص  اا لا شلا ااا لاتااابة لاكااا فلاالااار  لاةلاة  ااظلا لااايلا اااإنلا ياااع الاالعماالا لاو

 ةمصرا لا  ظلا ليلا  ملاترمعلاالصج اهلاةفم لاالص   فلاالبةل لاةلاا رن  لااسةنلااام افجلالالصلمأفلا  أ 
الناا ملا اإنلاالابةفلاالصا لااراياعلالا ارالا  لا فا لاة  ا لازلأاعلاـ استقرار مستويات الأسعار في الدول المختلفـة:

الاو لنياا علالميااص م او لا اا لاالاابةفلااا اارقلايااص  ملاوصااابمرلاالاار  لا لااظلاالخاا ا لاةلا أواا لاميااص م  لااايااع 
ةلاواالالاكاايلا ااإنلاايااص راالالالميااصمرلا اارة لاالاار  لامنواا لا لااظلا نلااعاا  لااايااع الا أواا لا لااظلاماا لان فااألا  أاا 
لااايع الامعص رلا  ملالا  م لامفلاالع امدلاالص لااي  بلا  ظلاالصنمأعلااشقصا  معج

تأىلامع نلاالر  لام ة  لاوأفلامخص فلاالبةفلاو ي لات جعلاندلامنو لالاـ دعم الثقة في النظام النقدي:
ة ا لالال إنلا لأعلاالنا ملااضعلاقأابالا  اظلانمأاعلاالن ا  لاالمااباهلاللإصباالام لام تمو لامفلاالن   لاةلاومعنظلا  ر

لام لامب ملاايص راالاميص م  لااايع اج
لا:لالالالا1الص لأأفلا إنلاالن قبمفلالنا ملاالر  لاالبةل لام جو نلال لاوايعلا ي يأعلااشفص   مفلالةاهملا لي

ايااص راالا يااع الاالااارالاااجن اا لامعاا نلا  ااظلاتياا بلا اابملااشيااص راالااشقصااا  يلاالاابا   :لا ااإنلا
  لاتأفلالدلالالا صر ن لاةج  لا ةلصأفلا م لا   لاةلا ب لاةلي  لا ةلاز رلاافخيضألااايع الا  لاالبةلعلا   

 إفا لامجا لا  اظلاالبةلاعلا ب لاالالال ا لا ارةلاال  لاعلالث وص يعرلاصرالا م ص لاالبةلصأفلاو لني علا لظلاوعضوم لا
لالتصظلاممعنو لامن  يعلاالبةلعلا   لا  ظلاالميص قلاالبةل لاالا نلاا ا ملاوصخياأقلامياص م  لاااياع الاالبا  أاع

ةتأىلا نلاافخي  لااايع الاقبلامي يلا لظلاافخي  لافي علااااو ملاالص لام ادلا  أوا لاالمنصجا نلا لا  الالاملا
لنمااا جلااشقصاااا  يلاقااابلام ااادلافصأجاااعلالااارليلاوااادلاةقااابلاايااا  لاال   لاااعلا ااا لا اااإنلاالالاااانخيقلااع ياااعلاالإفصااا  لا 

لاالمجصمعلاةمنصو لااامرلا لظلاالعي  ج
ماي يلاافص ا فلاالار  لاوااأفلاالابةفلا لاظلا ثا الا عيااأعلاهأارلامرها بلا أوا :لا ااإ الانا نلا نا للا ةلاعلااص ااعلا

لالالد لا ةمعلايأ يأعجججلالتربلا   أعلالفا ملاالر  لاةتب لا أو لام لا  قلا لظلا بملاايص راالايأ ي لا لاث اه

                                                 

 91م مبلام فسلاللامرجعلاي وقلالاللاصلا1
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ة ا لا ارةلالال نب،رلامع نلا ن للااتصم فلان أرلاولنلاموربلاالار  لامافلا ارةلاالبةلاعلا لاظلا ةلاعلا ةلا ةفلا  ارق
لاال  لعلاان  لانمأعلاالن   لا  لاالبةلعلاالص لا ر لامنو لاالر  لاةو لص ل لاانخيقلاميص م  لا

لا
 لأوا لاالار  لا م لا  لاالبةلعلا لا ةلاالابةف لاالصا لاافص ادلالالاايع الا أو لاةم دلاالنم جلااشقصا  يلاوايعلا  مع

لال صت ا لانمأعلاالن   لاةياأي يلا لايلا لاظلاااايا دلامياص م  لاااياع الا ةنلا نلامعا نلا نا للات جاعلا لاظلا لاي
لاةقبلااي يلاما  رلااشفصع شلا رةلا لظلانثأرلامفلاالمص   لااشقصا  معجلا

 إنلافا ملاالار  لاالابةل لاقابلاةجابلاال أئاعلااشقصاا  معلاالم ااأاعلالصمااأ  لاتصاظلالالةموم لامعفلامفلا مر
بلاالع لمأعلاااةلظلاتأىلان فألاال رمعلااشقصا  معلامص ا رهلالأسلا  الألا  اظلاالمياص قلاالم  ا لافم بلاال رلا

لاة فم لا  ظلاالميص قلاالبةل لا مض ج
ة  أاا لا  اابلاق  ااألاالاابةفلاالم   ااعلالواارالاالنااا ملاالصضاا أعلاو  ص اا اا لااشيااص راالاالاابا   لا اا لاياا أدلا

ةلاالعمادلا  اظلا  ا  هلاالصا اةنلا لاظلالاالم   اعلا  ظلاالص اةنلاالخ اج لاالريلامصمثدلا ا لااث أاألا ياع الاالاارا
لام اةمفلامب    او لاوا اهلاا   ،أعج

ةاجااا لافاااا ملاالااار  لاالااابةل لاالعبمااابلامااافلا1611 ااا ملالالفااا لامنااارلاقأااا ملاال اااربلاالع لمأاااعلاااةلاااظ  شلا
المم ندجلاتأىلانميألاال ربلا  ظلاجم  ةلاة بملاايص   ص لااا  أرلاالمرةفاعلااللاةماعلا ا لاالعار لاالن ابيلا

  لألامفلااجدلاام مادلافي ا  لاال اربلاةلعافلا مضا لال  جاعلاالابةفلاالمص  اواعلاالريلااتامبلا  أ لاال   لالأسلا
ةلاارليلا  اابلاا اا ر لا اارةلاالاابةفلا لااظلا م اا الالالشتصأ ب اواا لاماافلاالاار  لالصم ماادلاةاا ااواا لاماافلاالخاا ا لا

ت أ ااعلا نلاالاابةفلاالع اارقلاقاابلات ةلااألاالعاا  هلا لااظلافااا ملاالياا  ،يلاالر  أااعلا ةلافااا ملالالالعماادلاونااا ملاالاار  
 شلا نلا ارةلاالم  ةلاعلالإتأا لألافاا ملاالار  لالاملااياصمرلا شلالالاابلا ا لااياصخبام الارالاو لر  لاتصظلاا ص

لاليصرهلام بة هلاي لألاوعب  لاالنا ملاا ألاةبلهلاالعي  لاالع أرلا  لاالثلاثأنأ  لامفلاال رنلاالعمرمفلاج
مافلا  ااملاةلالال  ابلانا نلا نا للاوعاقلاالع امادلاالصا لايا  ب لا  اظلاافوأا الافاا ملاالار  لالالة  اظلاةجا لاالعما ملا
لا:لا1 لا رةلاالع امدلام م 

لا:زوال عصر الحرية التجارية -1
مع الاو ل  مأعلااشقصا  معلامنرلاافصو لألاال ربلاالع لمأعلاااةلظجلاةلا  قلاالافص بلامعاملاالبةفلالاتأىلالا

لال لاايلا لااظلاا ناا لااليأ ياا  لاالن بمااعلاةلاالمااار أعلاالصاا لاوواا لاايااص أعلا اارةلاالاابةفلاا  مااعلامااا ل و لاالخ صااع
لاة  لاالص لان فألااصت ملاترنعلالالمض الا لظلا ليلااب  الاال  لعلااشقصا  معلاشفج صرالا   لاال رب

                                                 
 31-33-32 يم  أدلام مبلا  كمللامرجعلاي وقلالصلالا1
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لا
لا
لا

ةلا ااا لاتاااأفلا ضااا ألالالةلوااا الاقااا قلا  ااارقلامن  ياااعلا ااا لاال شمااا  لاالمص ااابهلااامرمعأاااعلالالصجااا اهلاالع لمأاااع
لالأعلاال  مأعير ألاال شم  لاالمص بهلاالضرا، لاالجمرن  فج صرالاالصع مدلامعلاالبةفلاالخ  ععلالإم راب امصو لا

لاظلاافوأا الا تابقلا ةو لصا ل لالاللاالاميص م  لاااياع الا ا لاالابةفلاالمصخ ياعلاصةل بلا  قلاندلالا ليلا لظلا  
 الم  م  لاااي يأعلالنا ملاالر  لاالبةل لاج

لا:سوء توزيع الذهب بين الدول -2
 اتا،فلاوعاقلاالابةفلامثادلا مرمعا لا  ا  ن فألامفلافصأجعلاال ربلاالع لمأعلاااةلاظلا نلاارناتلاالار  تأىلالا

ة ااا لاتاااأفلا  اااب لاو أاااعلاالااابةفلااا ااارقلاجاااتلأالان أااارالامااافلااتصأ ب اوااا لامااافلاالااار  لا مثااادلا لم فأااا لالال رفيااا ةلا
وياا  لا  ااعلاالصع مضاا  لال   ياا لأ لاةل اابلاارااا لا  ااظلا لاايلاا ااصلاالا اصاابهلاالاابةفلاالمخص يااعلاماافلاالاار  لا
ممااا لاا ااا ر  لا لاااظلا ا ااا دلايأ يااا  لاف بماااعلاةلاماااار أعلااوااابالال م   ااااعلا  اااظلامااا لاا  اااظلالااابمو لامااافلا ااارةلا

 با  جلاةلوارالا  اابلاافوا ا لا تاابقلاالم  ما  لااا اارقلالناا ملاالاار  لاالابةل لاةلاالمصمث ااعلا ا لاترمااعلااشتصأ
    فلاةلا رة لاالر  ج

 ظهور القوى الاحتكارية : -3
تأااىلاكااوب لااليصاارهلاالص لأااعلال  ااربلاالع لمأااعلاااةلااظلافماا لاالعثأاارلاماافلاالماارن  لاالع أاارهلا ا لاال اا وعلا 

 مضاااا لا   اااابلالواااار لاالعثأاااارلاماااافلا ،الإفصاااا  لاةاايااااع الا ةلاكاااا  لااشتصعاااا ايلاالصاااا لااااااص عملا اااا  اشتصعاااا اي
الصا لااعماادلا ا،ما لا  اظلااشاايا دلاوميااص م  لاااجا الاةشلاا  ادلا يلااخياأقلا أواا جلا الن  وا  لاالع لمأاعلاال  ماع

ةل بلاي  ب لا رةلاالع امدلا  اظلا اعفلاالعلاقاعلاواأفلامياص م  لاااياع الاةلانمأاعلاالن ا  لا ةلانمأاعلاالار  لا
 ص ل لا  ظلاافوأ الافا ملاالر  لاالبةل لاجالم ج  هلا  لاالبةلعلامم لاي  بلاو ل

 عدم الاستقرار السياسي -4
يلا اا لاأفصأجااعلال مع فاا هلاماافلاال  ااقلااليأ ياا لاالااريلااجصاا ملاالعاا لملاوعاابلاال ااربلاالع لمأااعلاةلاالصمااعةلا

افااب علا صاا  بلاالثاارةا لاالر  أااعلا لااظلاا  ماادلاثاارةااوملاماافلا ةلااعلاا اارقلاو ثاا لا اافلالالياالامعلاالااناملاالن بمااع
ةو لص ل لا   بلا  قلالال إنلاا  مدلا رةلااااصبهلالملامعفلا  ظلا يسلااقصا  معلال فاشيص رااجلاةلاو  أععلاال 

 لااظلاااا اا للا اا لاميااص م  لااايااع الاةلااتصأ باا  لاالاار  لا اا لاالاابةفلاالمخص يااعجلاةفصأجااعلالاارليلا  اابلاقاا ملا
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العبمبلامافلاالابةفلاو  اعلاال ا افأفلاةلاال  ا ابلاالصا لاا ا  ظلا  اظلا اصاباو لاالر  أاعلاة ا لاما لامصنا ققلاو  أعاعلا
 ا   ،أعلااماأدلافا ملاالر  لاالبةل جال  فلامعلا

 

 

لا1تطور الوعي النقدي -4
فلا ا لاب أعاعلااعماالريلاميصخبملاف ابالا  اظلا يا نلا نلا  مأصا لاشلام لأ بلاا  ا لافارهلااا را لا لظلاال 

ةقابلالالوادلا ا لانيا لأهلاال لا ،فلاالن بماعلاالصا لام ا ملاووا لال لام  دلاالص  مادلا لأوا الم  هلاالص لامانعلامنو لا ةلاالص
 يلا لاايلاالن اابلالال لاافصماا الاالن اابلااشتصأاا ب  اةلاتأااىلا لالواارةلاا اا الاالاا   لاالن اابيلا اا لالاادلاق  اابهلاالاار  

 الريلام  فلا لظلاف بلامعبف لاةالن بلاالب صريلا ف بلاال  ا،ع ج
 الفرع الثاني: نظام بريتون وودز :

لا:لا2 جم شلا نلا رالاالنا ملاقبلاق ملا  ظلاالب  ،ملاالر،أيأعلاالص لأعممعفلاال  فلا 
لاةمصمثدلا ليلا  لا:لانظام الصرف بالذهب : -1
لا31 لظلا   لاوما لامعا  فلالا– يلاالبةشالالا–معلاق و أعلاا  م  لالالاث أألايعرلاالبةشالااامرمع لاو لر  لا-

لا ةشاالالشةقأعج
لاصرالاايمأعلالعملا لاالبةفلاالمخص يعلا  ظلا ي نلاالر  لا ةلاالبةشالااامرمع جلاا بمبلا يع الا-
اشتصأ باا  لاالرياامأعلال اابةفلاالمخص يااعلااصعاا نلاماافلاالاار  لاةلاالاابةشالااامرمعاا لاةلاالعماالا لاااجن أااعلالا-

لاال  و علال ص  مدلا لظلا ةشاج
 إقامة مركز نقدي دولي :  -2

لا:موبالا لظةامثدلا رالاالمرنتلا  لاصنبةذلاالن بلاالبةل لاالريلا
ا صأ الا يع الاالصع  فلاةالعمدلا  اظلااياص راا  ج مفلاف تأاعلااخصا الاالبةلاعلاياعرلاالصعا  فلاالخا صلاوعم صوا لالا-

 يلالا–ال بنأااعلاةلاممعاافلاالصع أاارلا اافلا اارالااليااعرلاوبشلااعلاالاار  لا ةلاالاابةشالااامرمعاا جةمفلاف تأااعلا  اارقلا
يااع الاالصاا لاممعاافلاا  أ واا لا  ااظلا  ااظلاايااص راالا اارالااليااعرلاومعنااظلا نلاال اابة لاالع أاا لاةالاابفأ لالشلا-البةلااع

لا%1معاا ملا لاالاااارالاواااأفلا مااالا لاالاابةفلااا ضااا لألاشمجااا لا نلاا أااابلا اافلاياااعرلاالصعااا  فلاوااالنثرلامااافلا
لا اااي   لاةلاافخي    ج

                                                 
 16للاص1691ص   لاا  انلاقرماعلاللاالن   لاةلاال ن للاللا االاالنواعلاالعروأعلال     علاةلاالنمرلاللالا1

لا16ص   لاا  انلاقرماعللامرجعلاي وقلاللاصلا2
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  لألاااأأرلا يع الاصرالاالعملا لاال بنأعلالصا أالااش صلافلاااي ي لا  لاما اةمفلاماب     لاالابةفلالا-
لا%10قأمعلا م علام لا  الان نلا رالاالصخيأقلا  لاتبة لاالمخص يعجلا  لانبةذلام ا قلاا   ،أ لا  ظلااخيأقلا

لا أج لالا%10مفلايعرلاالصع  فلاالخ صلاوورةلاالعم عجلا م لا  الان نلاالصاأأرلامي ةم لا ةلا نثرلامفلا
لا

ال ااا فلا  ااظلام ا  ااعلامياا  علاماافلاالااانبةذجلاةشلامماانالاالااانبةذلا اارةلاالم ا  ااعلا شلاوعاابلاايص ااا لألا اافلا
لاال  علااشقصا  يلاةلاالن بيلال بةلعلاجلا

لصاااا أالالالهلاالااابةفلااا ضااا لألامااافلاالمااا اا لاالع ماااعلال اااانبةذلاوماااعدلاميقاااألاةلاومااارةجلام اااب هاياااصي  لا-
ة ا لالالالعجتلاالميقألا  لام اةمفلاالمب     جلا رالا ضلالا فلاالمأفلاةي ،دلااليأ لعلاالبةلأاعلااللاةماعلالارلي

لامج فلاالصجروعلاالعم أعلامير لامن قلاالص  أدلا رةاهلاالصمأأتلاوأفلاالمرت صأفلاالص لأصأف:
تصاااااظلافو مااااااعلالا1619ةامصااااابلا ااااارةلاالمرت ااااااعلامااااافلاســـــتقرار النســــــبي للنظـــــام : مرحلـــــة الالا-1 

لاالخميأنأ  لاةامأت لاو يص راالاالبةشالافي أ لافصأجعلام م  لا:لا
ا صاا ا لاال شماا  لاالمص اابهلا نلااع اا لاناادلاوناايلامرنااتيلا جن اا لالبماا لا ةشاا لاةلامرماابلاالصخ اا لا نواا لاماا لالا-

مافلااتصأا ب لاالار  لالا%91معنوا لااارانملامع  فلا ليلاو لر  لا  الألاةلاأسلاوعم اعلاال نايلاال بنأاعجلاةل ابلا
لاالريم لا  لاالع لملالبمو لامفلاااخ  لا رالاال رااجلالا

ا صا ا لاال ناا للاالمرنتماعلال اابةفلاالمخص ياعلاالااب  دلا افلا يااع الاالصعا  فلاالخ صااعلاوعملااوا لام  واادلاالاابةشالالا-
ضاا الا لااظلا يلا فواا لاا اا ملاو أااعلاةكاارالألاالاابةشالااامرمعاا لا  االألام  واادلاالعم ااعلاال بنأااعجلاملالاامرمعاا لاةتاابة

اتصااراملاال اابة لاالصاا لاممعاافلا نلالا-وخاالاالاال ناايلااليأااباال لااامرمعاا لا– نلاقااراالاال ناا للاالمرنتمااعلالال لااي
اصاأرلا  لاف  قو لا ياع الا ملااوا لاال بنأاعلاةلااياصخبامو لال ابةشالااامرمعا لا  الألانال اهلال صاب دلاقابلاتمادلا

علالاابمو لامعاا نلاماافلاالاابةشالا اارةلاال ناا للاالمرنتمااعلا ااواا لا  ااظلا نلامعاا نلااشتصأاا ب لالاماافلاالعماالا لاااجن أاا
لا  لألاج

  املاالا ا لألااشقصااا  يلال ابةشالاماافلا ةاةلااشقصاا  يجلاةمصمثادلاالا اا لألااشقصاا  يلال اابةشالا ا لاال  قااعلالا-
 ةفلاالعاااا لملالا-ماااا لالااااملامعاااافلاناااادلا–الإفص جأااااعلاالو ، ااااعلاللاقصااااا  لااامرمعاااا لاالصاااا لاايااااص أعلا نلااماااابلامعاااااملا

الياا ذلااامرمعأااعلا  االألاجلاةانلاالاابةفلاااةاةوأااعلاو تصأ ج اواا لاماافلاالياا علاةلاالخاابم  لاالصاا لاشلاا جاابلا اا لا
 رجألامفلاال ربلاةجو ة  لاالإفص ج لام  ملاة اصباو لاااجن أعلامياصنت علاةما اةمفلاماب    او لااعا ف لامافلا

 لال عاا لملاةونعاا لالاا لا اا لا ا لاق ااإنلاال شماا  لاالمص اابهلا صاا  ألا اا لالاادلا اارةلاالااارةالاياا لالال جااتلاجاا  ري
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لعااا لملاو لااابةشاا لااللاةماااعلالصم ماااادلامماااصرم ا لامااافلاالياااا علاافااا لانااا نلاماااافلاالمصعاااأفلا  أوااا لا ماااابا لاالالال قاااألا
لاالإفص جأعلاةاشيصولانأعلاالص لاانصجو لاج

جلا1691 لاااظلا ااا ملالا1690ةامصااابلا ااارةلاالمرت اااعلامااافلا ااا ملامرحلـــة تصـــدع وانهيـــار النظـــام:  -2 
ةممعاافلاال اا فلا نلاالاابةالاالواا ملاالااريلااتص اا لاالاابةشالا اا لافااا ملاورمصاا نلاةة ةلاقاابلا ل ااظلامياايةلأعلان اارقلا  ااظلا

لاقلاال شم  لاالمص بهلااامرمعأعجلا  ع لاايص أعلاال شم  لاالمص بهلاا  مدلاالبةشاا لا لظلا   لا  بلا  ا
لا

ومعنظلا بملاةم  هلاالبةشاا لالبقلاال ن للاالمرنتماعلالالصعأفلا  أو لالا نلاا بلامفلا م أعلا  قلاالبةشاا من نلا
ةل ابلانا نلامافلالالالعا لملاااجن أعلاةم  هلاميربعلاةلاال بلامفلاايصخباملاالابةشاا لا ا لام   شاوا لاماعلاو أاعلا ةف

المصعأفلا  أو لا مضا لا نلااعا نلا ياع الاالي ،ابهلالابمو لامرايعاعلاة نلاا ابلامافلا جاتلامأاتانلاماب    او لا شلا فوا لا
لملاا ملاوم لامفلا رالاال  أدلاةلرالالملااعفلاالبةشاا لاالص لاا صيظلاوو لاال ن للاالمرنتمعلاااجن أعلا فلاالتم  هلا

 نلاقااا قلالال ق لااااابامجأ لاجةمضااا الا لاااظلا لااايلا ااا لاتاااأفلا نلاالمخاااتةنلااامرمعااا لامااافلاالااار  لا  ااارلامصنااا
ا رةلان  قلااقصا  معلا  لمأاعلاانا  سلاالابةشالانعم اعلا ةلأاعلالا-معلاوبامعلااليصأن  لا–اقصا  معلان رقلا  ر لا

لاجلا
ا  مااادلالامااافلامااا  لاالمص ااابه صااا الاةا ااا  لا ااابملا مع فأاااعلاال شلالكااالفو لااةلا ااا لالااادلالااارةالا ااار

ظلا  ا لا نابلاال  ا لاةلالارالا  ار لا ةماعلاالث اعلا ا لاالبةشاا لاالص لاا صيظلاوو لاال ن للاالمرنتماعلاااجن أاعلا لا
الاابةشالاامااصبلاةلااة ا لاال  اا لا  ااظلاالاار  لامماا لا  ااعلاو لمضاا اوأفلا لااظلااش ص اا  لاو ااربلاافخياا  لاال أمااعلا
الريمأعلال بةشالاو لني علال ر  لاةلا  ار لا ياع الاالار  لااراياعلا ا لااايا اذلاالن بماعلاالر،أياأعلا ا لاالعا لملا

لاعمأ  لان أرهلامفلاالبةشاا جة  لالأسلا  لاص لالاالبةفلاالص لاا صيظلاو
و شاياا ذلامااعلاال ناا للاالمرنتمااعلالا1690ةلم اجوااعلا اارالاالم قاافلاق مااألاال شماا  لاالمص اابهلا اا لا اا ملا

تأاىلااعواب لاالابةفلاااةاوأااعلالاللصاب أملاالابةشالاgold pool ا لا ةفلا ةاةوأاعلاوإفما لألامجماعلاالار  لا
علا لظلا   لامفلا مرمع لاةلا  قلاوصتةمبلاي ذلالنبنلاو لر  لاو ليعرلاالريم لاةوعبلاا  مدلا اصباو لاالبةشام

لا رالااشاي ذلا لظلاالإو  لألا  ظلااليعرلاالي ق لال ر  لا  لاتبة لايعرةلاالريم لاج
 شلا نلاال  علاقبلاا ص فلاوعبلا ليلاوي  لاا قعلاافوأ الاالجنأا لاالإياصرلأن لاةلاافخيا  لاقأمصا لاة ا لا

ل ابةشالاو لنيا علالام لاقبلامي يلا لظلا بملا مع فأعلاايصمراالاال شم  لاالمص بهلا  لااشتصيا للاو لياعرلاالريام 
ل اار  جلا اارالاو لإ اا  علا لااظلامااا ار  لا االافلا اارةلااليصاارهلا اافلااتصمااا فلا م اا الاالصع ماادلا اا لاياا ذلاالااار  لا

 ضالالا افلا  الانلا ارة لا رفيا لامافلامجماعلاالار  لاجلاةنا نلامافلافصأجاعلا لايلااكاصبا لاال  ا لا  اظلالالو نبن
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يااامالاوااا نلاةلالا1699لاااا لامجماااعلاالااار  لا ااا لامااا انلا ةلااارالا  ااابلالالالااار  لاويااا  لاالمضااا اوعلا ةلااشنصنااا ة
ةلااز ارلالالمع نلال ر  لايعرانلا تب م لاترلامص ب لاو  قلاالعر لاةلاال   لاك ف لاكلنلا يلاي ععلا  ارق

ايم لامصملاالصع مدلاو لاوأفلاالي    لاالن بمعلا  الألاجلاة  قلا لايلا لاظلاامعافلاال شما  لاالمص ابهلامافلاا  أادلا
 ااا لاتااااأفلا نلالاق و أاااعلا م صوااا لال ص  مااادلا لاااظلا  اااا لاومعناااظلا نلاالااابةشاا لاالريااامأعلااعاااا نلاق و اااعلال ص  ماااد

لا ةشاا لاال   دلاالخ صلاشلااع نلاق و علال ص  مدلاج
لا

ة ناابم لاا اارلامأااتانلاالمااب     لااامرمعاا لامصياا قملا  اار لاااماا الااصع اابلاكااأئ لا مااأئ جلا   اابلاكااعدلا
لاتجملاالبةشاا لاالم ج  هلا  ا لاال شم  لاالمص بهلانمأعلامفلااسةنلااام افلاق و علال ص رللاوير علامفلا

 لااظلا اارةلاالعم ااعلا ةلاا اايجلاة صاا  ألاترنااعلااسةنلاااماا افلاامأاادلا لااظلالاومعنااظلا فواا لااص اا فلال ةلااعلاا اارق
 م أ  لاالمض اوعلاوايعلا  صعلانم لا فو لا ص  ألاةياأ علالصم مادلاالمعا ملا لا ا لا يا اذلاالاارالاجةل ابلا
 ثاااا ا لا اااارةلاال رناااا  لاااأاااارا لامصتاماااابهلا رق ااااألامعاااااملاالعماااالا لال خ اااارلا ا صاااا لاةلا نلاترنااااعلا اااارةلا

المااب     لااامرمعأااعلا  االألاةلعنواا لان فااألامرا  ااعلا مضاا لاوااا  رهلاالاابةشاا لالااملااعاافلامرا  ااعلاوعجااتلامأااتانلا
الاااابةشاا لاااةاةوأااااعلا الأاااا اةلا ةشا لا يلاالاااابةشاا لاالصاااا لااعصياااا لاصاااايعلاااةاةوأااااعلا اااا لاا اااايلاالخ صااااعلا
و لمع ملا لاالص لااصملاو لبةشالاةا  ملاوو لاال ن للاالصج امعلا  لا ب لامفلاالبةفلاتصظلاايص أعلا رةلاال ن للا نلا

و لاالاا عقلاو لاابةشاا لاالصاا لاا  ااظلاميااج علا اا لا صاا فلاال ناا للااامرمعأااعلاة لاايلاا اار لاةا صاار لاماافلاوعضاا
نم لاايص أعلا رةلاال ن للا مض لا نلالالالوص  م و لامفلاتي بلاا رلا ةنلا نلااص رللا  ا لاال شم  لاالمص بهلا

ا اار لاالمييياا  لاالصاا لااعاا نلاو  جااعلا لااظلا ةشاا لاجلاةايااصمرلاالعجااتلا اا لامأااتانلاالمااب     لااامرمعاا لا
علاا  ماادلاالابةشالا لااظلا  اا لاأاا  ااظلا لاا لألاق و ل1691 هيا سلا11شما  لاالمص اابهلا اا  لاظلا نلا قاابمألاال لا

لاة  لام لامعن لاافصو لألاالعمدلاو   بهلاالارالاو لر  لاالص لاق ملا  أو لافا ملاورمص نلاةة ةلاج
لا:لالا1ةممعفلا  لا  لألام لاا بملاا خأ لاااي  بلاالر،أيأعلاليمدلافا ملاورمص نلاةة ةلا أم لام  

لملاميمالاالنا ملاوليلاف دلامفلا ف ادلاالصا أالاالص   ، لاللا صلافلا ا لاما اةمفلاالماب     لاالبةلأاعلالا -1
نم لان نلاال  فلا ا لالادلافاا ملاالار  لاالابةل جلاة ا لاما لا  قلا لاظلااياصمراالااش اصلافلا ا لاما اةمفلا

 ياااع الالان فاااألا نااا للالااارةالااقصاااا  معلااص  اا لا جااارالألااعااابملا لايااارمععلا ااا لالاتأاااىالمااب     جلا
 شلا نلا لايلالاملام اب لا شلا ا لاتا ش لاق أ اعلا تأاىلالالالاارالالميا  بهلاالناا ملا  اظلااشياصمراا

ةةا لايااعرلااعاا  فلاناادلاماافلاالماا اللااالماا ف لاةلاالج اابالالا1619لال1619 يااقلااليرفاايلا اا لا اا ملا
                                                 

 92رجعلاي وقلاللاصم مبلام فسلاللا  بلاالمنعملام  اللاللاملا1
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 جلاةم بةلا نلا ي  و لايأ يأعلاقبلا   ألامثدلا ارالاالإجارالألا لمرمعا لا  اظلا1691الو لنبيلا  لا  ملا
لملاا ملاوصعبمدلاقأمعلاالبةشالاوعبلا  لانلا ابملاق و أصا لال ص  مادلا لاظلا  ا جلاةن فاألالالي أدلاالمث فلا

الياا    لاالن بماااعلااامرمعأاااعلاااااارلا  ااظلا نلاالااابةفلااا ااارقلا ااا لاالصاا لامصعاااأفلا  أوااا لا نلاار اااعلاقاااأملا
 ملااو لاو لنيا علال ابةشاجةن فألااوابالامافلاةاالألا لايلا لاظلاا  أاقلاماا فملااج اماعلاتأاىلا نلاا اعلا

 مجعدلا يع الاالا  اا لااامرمعأعلا  لاة علاان  ي لا  ضدجقأمعلاالعملا لااا رقلا

 

ج  ريلاوي  لاالبةالاالريلام  ملاو لاالبةشالااامرمع جلا  ياص راالاالناا ملالاقمع ف هلاالنا ملامفلاان ق -2
 ةلاايصمرااةلان نلامص قفلا  ظلاايص راالاقأمعلاالبةشالااامرمع لاةن نلا ليلامعن لا يلاااأر

مرهاا بلا أاا لا اا لامأااتانلاالمااب     لااامرمعاا لاموااتلا اا لاقأمااعلا اارالاالاابةشالالصااا أالاا ااصلافلاهأاارلا
النااا ملاالن اابيلاالاابةل لاماافلا ي ياا جلاةواا لرهملاماافلا نلاالعجااتلا اا لامأااتانلاالمااب     لااامرمعأااعلاناا نلا

ةالاريلاقاابلالا– اإنلاالعجاتلاالضااخملا ا لا ارالاالمأااتانلالالمعابلا ارةام لالماابلاالعا لملاو لابةشاا لاالم   وااع
ي يلا لااظلاةماا  هلا اار لاالاابةشاا لااامرمعأااعلاماالا-معاا نلاااجعاا لااياا  بلااصع ااقلاو شقصااا  لااامرمعاا 

 اا لاالخاا ا لا اافلاال  اا لا  أواا لامماا لاماااب  لا لااظلااخيااأقلاقأمااعلاالاابةشالالصااا أالااش ااصلافلاهأااارلا
المره بلا أ لا  لامأاتانلاالماب     لااامرمعا جلاةلا  الاما لا قابمألاال ع ماعلااامرمعأاعلا  اظلاااخا  لا

رالا  اابلاافصوااظلاااماارلاواامصاا جلاةل اارةلاالخ اا هلا ااإنلا لاايلامت ااتدلاالث ااعلا اا لاالنااا ملاالن اابيلاالاابةل لاورلا
و ل شم  لاالمص بهلا لظلا م  الاا  مدلاالبةشاا لا لاظلاالار  لاةمافلاثاملايا  جلاالب  ماعلاااي ياأعلا

لالنا ملاورمص نلاةة ةج
 ماافلاف تأااعلافجاابلا نلالال جااتلاالااانبةذلا اافلاال أاا ملاواابةالاالمرنااتلاالن اابيلاالاابةل لا اا لا  ااهلاالنااا م -3

البةفلا ا لاالي ،قلاالع أارلالالاشاي ذلاججلامثلالالاالانبةذلامصخرلام قي لاي  أ لا  لاا  أقلاوعقلام ا 
  لام اةمفلامب    او لالملاا  ةفلامفلاج ف و لاااخ  لا جرالأا لالصعبمدلا ياع الاصارالا ملااوا جةمفلا
تقلاالانبةذلا نلامع فلاالاتي لاف لااشاي قأعلاالا نلا م علاالبةلعلاالص لالبمو لا  ،ض لان أرالا  لامأتانلا

يلاالانبةذلاالا فلاا بممو لال بةفلاالم صر عجلاةمفلاثملامص قفلاالا لالمب    او لا ص  ألا م علاف  اه
ةلامي يلا ليلا لظلاافخي  لاال   لاالخ اج لا  أو لامم لامي  بلا  اظلاايا معلااش اصلافلاالم جا لا
  لامأتانلامب     لا رةلاالبةلعجلا شلا نلاالانبةذلالملاميصخبملا رالاال قلااي  بلاقابلام ابةلا فوا لا

ة اا لاالاابةفلالاللااان  أعلاةلاالأ واا نايااأ رلا مرمعاا لاةلاالاابةفلاااةاةوأااعلاالاليأ يااأعجلاةماافلاف تأااعلا  اارق
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  ااظلاصاانعلالالةو لصاا ل لاماافلات اا ذلاالصااا مألالالصاا لاامص اايلاالج فاا لااان اارلاماافلاماا اا لاالااانبةذ
لاال رااا لاالمصع  علاو لن بلاالبةل لاةلرالالملاميص علاالانبةذلا نلاممييلاوتم ملااام اج

يلاال جااملا  ااملامعاافلاةاا الا اا لاتياا بلاةا ااع لاااي قأااعلاورمصاا نلاةة ةلا لاالالا رناا  لااسةنلاااماا اف -4
الو ،دلامافلاااما افلاال ا  اهلا  اظلاال رناعلاواأفلامخص افلااايا اذلا ا صا لاوعابلامنصاافلاالياصأن  لا
ة  لام لا  قلا لظلافم لام لا ب قلا  أ لاي ذلاالابةشالاااةاةوا لاالاريلام  املاتجاملاالصع مادلا أا لامئا  لا

 ال لامأفلامفلاالبةشاا لام مأ ج

لا
محه الرئيسـية الحاليـة و نتـائج تجربتـه الفرع الثالث: محاولات إصلاح النظام النقدي الدولي و ملا

 عمليا
 ـ محاولة إصلاح النظام النقدي الدولي: 1

   لاصبةالاال راالااامرمع لاو لص قفلا فلاا  مدلاالبةشالا لظلا   لاي   لام ج  لامفلالا
ة رجألامعاملا يع الالالالي  ظلاةلاالص   لا  لاجمأعلا يع الاالعملا لاوم لا  لا ليلاالبةشالااامرمع 

 لاةلا ص  ألا  لاال اقعلا  ،معلاومعنظلا%1مشلاالريلاتب ةلافا ملاورمص نلاةة ةلا الارالا فلاتبة لاالو 
لا نلا رةلااايع الاقبلاارنألال  قلاالي ذلالص ب   لاة   لال عر لاةلاال   ج

اجصمعلاةةاالألام لأعلاالبةفلاالان  أعلاالعمرلا  لامعوبلايمأث فأ نلاو ل شم  لالا1691ة  لا ميم رلا
لامفلا  ملاون    :لا يمأث فأ نلاااي قأع المص بهلاةااي  الا  ظلااراأ   لا ر ألاو يملا

ة  لالا%10الاا ا لاال شم  لاالمص بهلااامرمعأعلاالضرم علاالص لان فألا ر صو لا  ظلاةاا ااو لاةلافي صو لا
 ةشالا31م معن لا م أ لااخيأقلاقأمعلاالبةشالاوورةلاال أمعلاةلاورليلاااايعلايعرلاالر  لاايمأ لامفلا

لا ةشااج39لشةقأعلا لظلا
لامفلاالصتامو لاوص  مدلاالبةشالا لظلا   جلاالا  ي لألاال شم  لاالمص بهلااامرمعأع

وبشلامفلايعرلالاcentral rateيلاالاايمأعلايعرلاالارالاالجبمبلال بةشالااامرمع لاو ليعرلاالمرنتلا
لاالصع مدلا

 Parity rateلاالريلان نلامرولألاالبةشالاو لر  ج
صع  الاةلا   ب لامفلااليعرلاالمرنتيلاوعبلالا21ل2الااليم ملاايع الاالارالااا رقلا نلااص   لا  لاتبة لا

لاتي لاااي قأعلاورمص نلاةة ةجلا%1 نلان فألا رةلاال بة لا
لاالااع مفلالجنعلامفلاق دلاصنبةذلاالن بلاالبةل لالص بمملااقصرات  لاوملنلا صلاملافا ملاالن بلاالبةل ج
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كور لا    صو لاا  اا لا  رقلا11ةمعلا ليلا إنلا رةلااشاي قأعلالملاابملا شلالمبهلام بة هلا 
لا  مو :

 ةشالا39ةلاواارليلاااايااعلايااعرلاالاار  لاالرياام لاماافلالا%10ااالالااخيااأقلاقأمااعلاالاابةشالاماارهلاث فأااعلاونياا علا1لا
اع مملا ملااوا لا ةالألالا1 ةفلا  لاالي ذلاااةاةوأعلاالممصرنعلا09 ةشاالاجلاة نب،رلاقرا لالا12ل22لشةقأعلا لظلا

لاوأنو لا لافا ملاالثع  نلا  لاالنيق لاجلايع الاالارالا أم  نلاا  ملاوصث أألا لاالبةشالاةالأفلاالأ و ف لا  ظ
لا
لا
ت  األاالابةفلاالمااباهلالاتأاىل1693الااااي دلا يع الاالنيلألا  لمأ لاوي  لاافبشدلاتربلا نص ورلا  ملالا2

اياا دلاالمييياا  لا لال اانيلألا  اا لااااياا دلااايااع الا اا ا،قلام لأااعلان أاارهلا اا لامأااتانلامااب    او لامماا لا  قلا لااظ
يا ذلاالابةشاا لاااةاةوأاعلاةهأر ا لالالةن لاعلاالصنمأاعلاالبةلأاعلالذلاالن بلاالابةل الن بمعلاةالم لأعلاالبةلأعلا لاصنبةلا

ججج لا لظلا    هلاابةمرلا ارةلااليا ا،قلا لأوا لامما لا جادلامافلاا رنا  لااسةنلاااما افلااليا  نعلا  اظلاالن ا ذلا
ةلااشااياا دلاالماابمبلاالااريلالالالاابةل لاةياا  ب  لا  ااظلا لاايلا اجااعلاالمرةفااعلاالع لمأااعلا اا لاااأأاارلا يااع الاالااارا

لا يع الاالي ،بهلاةاي ة لا لاقعلاالعجتلاةلاالي ،قلاوأفلامخص فلا ةفلاالع لمجتب لا  لا
الالملااوب لا م أ  لاالمض اوعلا معلاةم  هلاالعجتلا  لامأاتانلاالماب     لااامرمعا لاوابالاةا ا  لا نلاالصضاخملا3

 ااا لا مرمعااا لايأياااصمرلاومعااابش لامرايعاااعلاة صااا الاالمضااا او نلام أعااا نلاالااابةشالام  وااادلاالمااا اللااالمااا ف لاةلا
ةامصاااألاال ناا للاالمرنتمااعلاااجن أااعلاولامااأفلاالاابةشاا لالاليلاةالااأفلاالأ واا ف لاوعمأاا  لا  ، ااعاليرفاايلاالي مياارلا

اامرمعأعلا  لام  ةلعلال  يا للا  اظلا ياع الاالاارالاالريامأعلاالصا لا قار لا ا لاااي قأاعلايامأث فأ نجلاةلا نابم لا
قاااأملاا عاااألا لم فأااا لاةلامعااااملاالااابةفلاااةاةوأاااعلالا%10 يضاااألا مرمعااا لاقأماااعلاالااابةشالال مااارهلاالث فأاااعلاونيااا علا

لا ملااو لاوأنم لاق مألاننبالاةام  لأ لاةلاالأ و نلاةلاورم  فأ لاةي ميرالاوصع مملا ملااو ج
ة لاصعلام لاا بملا نلا رةلاالص  اا لا   لا لظلاافوأ الافاا ملا ياع الاالاارالاالمرنتماعلاالمصياقلا  أوا لالا

هلاة اعلا  لايمأث فأ نلاة ب  األاالعنا نلالصعا مملاالعمالا لاالر،أياأعلاال  قأاعلاةلاااملاالصخ ا لا ا لاالنو ماعلا افلا عارلا
ةلايا   لا عارهلامي ا ا لا نلا ياع الاالاارالاالمرفاعلاممعافلا نلااابمرلافاا ملاالن ابلاالابةل لالال يع الااع  فلاث وصاع

ة  لااليعرهلاالص لااة لالوا لا فاا الاالمباياعلاالن بماعلاوت  ماعلالالو بالاق أدلامفلاالر  لاةلااشتصأ ب  لاالبةلأع
لامأ ص نلا رمبم نلاج

                                                 
  رةلاالبةفلا  :لا لم فأ لاللا رفي لاللا  لنبالاللاالبفم اللاللاو جأع لاللالعيم  اغجلالا1
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 لملا االافلامنصااافلاالياا عأن  لاماا لامماا  لاةكااوبلاالعاالالةا ميااألالواا لاال شماا  لاالمص اابهلااامرمعأااعلا
ة ةفلاهاااربلالالال اااربلاالن بماااعلا عااادلامرناااتلامااافلاالمراناااتلاالر يااام لأعلاالثلاثاااعلا لاال شمااا  لاالمص ااابهلااامرمعأاااع

ة لااايلا  اااظلاصاااعأبلاالصاااابمرلالالماااا ل  لاالخ صاااعلا  اااظلاةالأ وااا ن لانااا نلاماااا ادلامااافلا جااادلاال يااا للال ةاةوااا 
ةمجاا ش لاايااصثم الااسةنلاااماا افلالاللماا ا لاالخاا مةااالمأفلاال صاا فلا لااظلاالالةالص يااعلا اا لاااياا اذلاالخ اجأااع

ةن نلاالصابدلاالريلاتب لا  لافا ملاالن بلاالبةل لاموب لا ارةلاالماا لالامما لا ثا الاتابهلالالالماباهلال خ ا 
لاالارادلاوأفلا رةلاالمرانتلاة  قلا لظلاا صلاالاةجو  لاالنارلا  لاالإصلاملاالمنم  لال نا مج

لا
لا
 هن )الصرف المعوم(:ـ الملامح الرئيسية للنظام النقدي الدولي الرا 2

ةاملا أ لالال  بلامج سلام   ا لاصنبةذلاالن بلاالبةل لااجصم   لا  لاج مأع لا1699  لا  ملا
 الصعبمدلاالث ف لاشاي قأعلاورمص نلاةة ةلاةمفلا  ملام اضمن لا رالاالصعبمدلام م  لا:

فاألاالإاي قأعلا  ظلا نلاندلالاتأىاشيص راالاةال رمعلا  لافا ملاالارالا م لا   معلاالنا ملاالجبمبجلالا- 
علامفلاالبةفلااا ض لألااصعوبلاو نلااصع ةنلامعلاالانبةذلاةمعلاالبةفلااا رقلاو  علافا ملاميص رلاليعرلا ةل

الارالا فلابرمقلااليأ يعلااشقصا  معلاةالن بمعلاةالم لأعجلانم لافاألاالإاي قأعلا  ظلا نلاندلا ةلعلامب  هلا
 ةلالا و لاايص أعلا نلااني لاقأمعلا م صو لا لظلات  ذلاالي  لاالخ صعلالش صأ الا جرالأا لا  صعلال ارا

 لظلا م علا ةلا ملا لا  رقلا ةلااع ملا م صو لاو رمعلا  لاي ذلاالاراجةالص أأبلاال تأبلا  لا بملااشيصن  لا
لا لظلاالر  لاا ألا يلاكعدلامفلاااكع فلاج

قأااا ملافاااا ملاالاااارالا  اااظلا ياااع الااعااا  فلاث وصاااعلاممعااافلااعااابم و لا نااابلاالضااارةاهجلا  لااابةفلااع ااافلا ياااع الالالا-ب
 لألا  اظلا ياع الا ارةلاالعمالا لاواأفلا ا امشلاالصاأارلاالميام ملاالصع  فلاالخ صعلاوعملااو لاةلعنو لاا صتملاو لإو 

نماا لاناا نلاال اا فلا اا لافااا ملاورمصاا نلاةة ة جلامضاا الالالا%1اااي  اا لاةافخي  اا لا ةلأيااألالا%2.91وواا لاة اا لا
 نلاندلاالبةفلاايص أعلاااأأرلايعرلاالصع  فلاالخ صلاوعم صو لالأسلا  لألالصا أالاا صلافلاا،أي لالال لظلا لي
لاورالاالإ صلافلاجللا ةلعفلااجن لا-فا ملاورمص نلاةة ةنم لان نلاال  فلا  لالالانلاالمب       لامأتا

ااب أملاياا  علاصانبةذلاالن اابلاالابةل لاوإفماا لألامج ااسلا ا،املاماافلاالم ا  اأفلامناا جلاووا لاالإكااراالا  ااظلالالا- 
ةمص وعااعلاا اا الااليااأ لعلالالالنااا ملاالن اابيلاالاابةل لاةا اا مرةلاةمراق ااعلاا اا الاماا اةمفلامااب     لاالاابةفلاالمخص يااع

 يلالا–او  لاالمي جئاااعلاالصااا لااواااب لاالناااا ملاالن ااابيلاالااابةل جلاةلااا لاالبةلأاااعلاةنااارليلااصااابلاةلاا ااابمرلااش ااا رلا
لامفلاةي ،دلاالضالألام لاممعفلا نلامم اي لا بلاالبةفلااا ض لألاالص لاشانا دلالصع أم ا جلا-الانبةذ
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 النظام النقدي الدولي الراهن في ضوء التجربة العملية:  -3
ياا ،بهلال عماالا لاالر،أياااأعلالياامعلاال اا لااوبامااعلافمااأرلا لااظلاافاا لامناارلاااي قأااعلاج مأعااا لا صاا الاالصعاا مملا

ال  مااعلاةافصوااظلاام ماا لا ااارلاث اا  لا يااع الاالاااراجلاة اار لاالاار  لاماافلافااا ملاالن اابلاالاابةل لاة صاا الايااعرةلا
ة اا فظلااشقصااا  لالالمص ااب لاوناا لألا  ااظلا تاا افلاال  اا لاةالعاار لاة روااب لاالي  ااظلا اا لا تاا افلاالن اابلاالبةلأااع

لاا لا: ملاج مأع لا م أ لاا ت لاو زالع لم لامفلات لعلا بملااشيص راالاالن بيجلاةممعفلاال  فلا نلااجروعلافا
لا
لا

 
لاا لا:ةمصضالا ليلامفلا لافلاازلاعدم التحكم في السيولة الدولية: -1
اياااصمراالااتامااابلا جاااتلاالم اةفاااعلاالع ماااعلا العجاااتلاالااابا    لاة جاااتلامأاااتانلاالمعااا ملا لاالج اماااعلا العجاااتلالا1-1

قلا لااايلا لااظلا هاااراذلاالخاا اج  لال  شماا  لاالمص ااابهلااامرمعأااعلامنااارلا اي قأااعلاج مأعاا لاةتصاااظلاازنجلاةل اابلا  
العااا لملاو لااابةشاا لاليااابلا ااارالاالعجاااتلافاااارالاشياااصمراالاالااابةشالا ااا لاال أااا ملاوااابةاةلانعم اااعلااتصأااا ب لاا،أياااأعجلا
ةومعنظلا  رلا اإنلااشقصاا  لاالعا لم لا صا الايا ق لال ابةشالاتأاىلاممعافلال  شما  لاالمص ابهلاكارالألاااصا فلا

ت لاااعلاال  ااا لا  اااظلاالااابةشالا  اااظلالاالعأنأاااعلاةاليااا علاةالخااابم  لام  وااادلاالااابةشالاةشلام ااابلامااافلايااا   فو لا ش
 اااإنلاال شمااا  لالالالمياااص قلاالعااا لم لاةلاااأسلانمأاااعلااليااا علاةالخااابم  لاالم رةتاااعلا ااا لايااا قو جلاةو ااا فلا  ااار

المص اابهلااامرمعأااعلاامااا فلاالعجااتلاالم جاا  لالااابمو لاماافلا االافلا ل ااا لألااع يصاا لا  ااظلاالعااا لملا جمااعجلاةماافلاثاااملا
رلال  لااعلااشقصااا  لااامرمعاا لاة أمنااعلاممعافلاال اا فلا نلاا اا رابلاالنااا ملاالن ابيلاال اا ل لا اا لاافععاا نلام  كا

لاالبةشالا  ظلاالنا ملاالع لم لاج
ةالصااا لاماااابا  لا جاااتلالال اابملاالاااص عملا ااا لامماااع علاالصضااخمجلا أيااا  لاالإ اااراجلا ااا لااليااأ لعلاالبةلأاااعلا1-2

لاعلااشتصأا ب لامافلاف تأاعلاةالابةالاالاريمأتانلاالمب     لااامرمع لاةلاايصمراالاا  لادلاالبةشالاوابةالا م ا
لا-وادلامخص افلاالابةفلااا ارقلا-ةمأدلا ةفلاهربلا ةاةوا لالااةاةو لامفلاف تأعلا  رق  ملاو لاي ذلاالبةشالام

لا لظلاان معلااتصأ ب او لامفلاالعملا لاااجن أعلااا رقلاوخلاالاالبةشالامثدلاالأفلاالأ و ف لاج
اعاابلاياا ذلاالعماالا لاااةاةوأااعلاةلاوااايعلاتأااىلا اابملااليااأ رهلا  ااظلاترناا  لااسةنلاااماا افلاالع ،مااعجلالا1-3

ة ااا لاالمن اااعلاالر،أيااا لالوااارةلاال رنااا  جلا  جاااملااش،صمااا نلاالااابةل لاالاااريلالالاةوااا   صاااعلايااا ذلاالااابةشالاااةلا
مخ ي لا رالاالي ذلامي ذلاتجملااشتصأ با  لاالبةلأاعلاالصا لاام عوا لاجمأاعلاال نا للاالمرنتماعلا ا لاالعا لمجلانما لا

م أااا الا ةشاجلاةشكااايلا نلاا رنااا  لا ااارةلالا110 نلاتجاااملاالصع مااادلاالأااا م لا أوااا لاماااادلا لاااظلامااا م ربلامااافلا
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البةفلام ب لات لعلامفلا بملااشيص راالاالن بيلاتأىلااع ف لاالبةفلاالص لااخر لامنوا لالااام افلاوأفلامخص ف
اام افلامفلات لعلا جتلا  لاتأفلامتمبلا ر لاالن   لا  لاالبةفلاالص لاار  لا لأو لامم لامي ب  لااليأ رهلا  ظلا

تأااىلالالااياع اجلا ارالاو لإ اا  علا لاظلا نلا ارةلاااماا افلاشلااخضاعلا صاالالال  ا ابلاةلا لأا  لاالنااا ملاالماار  
للا اا لاترنصواا لامييياا  لام لأااعلاةف بمااعلا بماابهلامثاادلاالماارن  لامصعااب هلاالجنيااأ  لاةكاارن  لاالصاا مأفلااماا الا

 مااعلا    أااعلا اا لاالصاالثأرلا  ااظلالا-تصااظلاازنلا–ةهأر ا لاة اا لامييياا  لاشمم اايلاال ناايلاالمرنااتيلا اا لا يلا ةلااعلا
لاة رةلالالفم ب او لاجلاف  أيلا فلا نلا رةلاال رن  لااعبلامفلا  ملاما  الا  قلااليأ لعلاالبةلأع

لا
لا

علاارا لألاول م فلاالمض اوعلاةال  ىلا فلاالي ،بهلاالمرايعاعلاةالع ،ابلااليارمعجلاةنا نلامافلاالمص قاعلا نلاا ادلااليأ ل
 شلا نلايار صو لاقابلاةا  لاةلاأسلا نا للاةياأ علال اص عملا أوا لالال رةلاال رن  لا  لالادلافاا ملاالاارالاالمعا م

لا  لمأ لا ةلام  أ جلا
 عدم استقرار أسعار الصرف :  -2

 الافلاالخمياعلاةالعمارمفلا  ما لاالص لأاعلالصمااأدلافاا ملاالاارالا نلاا  الامعبش لاالاارالاالر،أياأعلا 
قاابلا ة اا ألا نلاالصعاا مملاالعاا ملالااملامعاافلا اا لاال اقااعلا شلااع مماا لال اابةشالااجاا ةلالا1693 اا لاماا انلالالالمعاا م

العمااالا لااا ااارقجلا معااااملا مااالا لاالااابةفلالاالاااان  أعلاالر يااام لأعلاقااابلاا ااا ا لااجااا ةلاالااابةشالا ااا لافياااسلا
تأاىلا نلا نا للامجم  اعلامافلاالعمالا لاالضاعأيعلانا نلالالفلاونيسلاال  هال جوعجلاةو ل  علا إنلاا  ا  لالملامع

ا  ا اا لا قاادلاقاا هلا اا لا صاارا لااشااياا دلاةلا نثاارلاقاا هلا اا لا صاارا لااشفخياا  لاجلاة  ااظلا مصاابا لا اارةلااليصاارهلا  اابلالا
الص لااعص رلاق معلا الأفلاالأ و ف  جلالا-وخلاالاالبةشالا-ن فألا رةلاالعملا لااصب  الا م ملاالعملا لااا رق

يع الا رةلاةا يلان نلاااج   لااهملا ليلامصم ثلاجلاة  ظلا ليلاممعفلاال ا فلا نلاالاا  رهلاةلعفلاالص  الا  لا 
الا ل علا لافلاالخميعلاةلاالعمارمفلا  ما لاالص لأاعلالصمااأدلافاا ملاالاارالاالمعا ملا ا لاالصاأارا لاةاياععلاالن ا ذلا

لا أمااا لا ااابالاوعاااقلااشياااصثن لأا لاالمصع  اااعلاوااا لأفلال ااا لاالااابةشالاو لنيااا علالعمااالا لاالااابةفلاالر يااام لأعلااا ااارق
لاالأ و ف لاج

ةم ااابةلا نلاالمضااا اوعلانااا نلالوااا لا ةاالاا،أياااأ لا ااا لاا  ااا لا ياااع الاالاااارالاويااا  لاالصاأااارلااليااارمعلا ااا لا
و لإ اا  علا لااظلاةجاا  لامااا  الانثأاارهلال صم ماادلاماافلالالم اقاافلاالمضاا اوأفلافصأجااعلاالص قعاا  لا اا لاياا ذلاالااارا

 ااهلاةاومااا لا مضااا لانااا نلامااافلا يااا  بلا ااابملااياااص راالاالاااارالاهأااا بلاالإلال  موااا لايااا ذلاالعمااالا لاااةاةوأاااع
لاالجم  أعلااليع لعلال نا مج



 

 47 

 الفصل الأول : النظام النقدي
 

   ااابلا  قلافاااا ملاالاااارالا لاااظلا اااتفلااشقصاااا  م  لاال  مأاااعلاوعضاااو لا ااافلاالااا عقلااز ااارلاةاريااااأدلا
ال بة لاال بنأعلاالصا لاامأادلاال رناعلاالع ماعلال ص ا الااشقصاا  يلاةالث ا   لا لاظلا لا ،وا جلاة  قلا ارالاوابةاةلا لاظلا

ملامعصماابلا  ااظلاوعضاا لاالا عقلا لاواابلاماافلا اجااعلا ابملاالصنيااأقلاوااأفلااليأ يا  لااشقصااا  معلاال بنأااعجلاة اا لا ا ل
لامفلاالصع ةنلالصجن لااليأ ي  لاالمصن قضعلاج

لا-ةل بلان نلا بملاايص راالا يع الاالارالا نثرلاة  ت لا  لاالبةفلاالمصخ يعجلا  عبلا اي قأعلاج مأعا 
لجل لاالبةفلاالمصخ يعلا لظلااعبمدلافاا ملاالاارالالا-الص لاقرا لاترمعلا  لاا صأ الام لاام لألامفلافاملاالارا

لاااع ةمعلاةمنو لامفلااأو لالا منو لامفلالجللا لظلاالصع مملاةمنو لامفلااولألا م ص لاوعم علاااجن  لا 
لا

لجاااللا لاااظلااث أاااألا م صااا لاويااا علامرج اااعلامااافلاالعمااالا لاةمنوااا لامااافلااوااالألا م صااا لاو تااابا لات ااا ذلااليااا  لا
لاالخ صعجلا شلا نلا م لامفلا رةلاالناملالملامي  ملا  لاا  أقلا يع الاصرالا ملا لا رةلاالبةفلاج

 كلة المديونية الخارجية للدول النامية :عدم المساهمة في حل مش -3
افععيااألااش اا راو  لااشقصااا  معلاالصاا لاكااوباو لا ةفلاالعاا لملاالر ياام ل لا االافلامعاااملاالياان ا لا 

المضا اوعلا  اظلالالاع مملا ياع الاالاارالالافوأ الاالنا ملاالن بيلاالبةل لالالص لأعلالص  أ   اااي دلا يع الاال صرةف
ظلاالاابةفلاالمصخ يااعلاوااا اهلاكاابمبهلاةلا  عااألاومبم فأااعلا اارةلاالاار  لاةلاالعماالا لاااجن أااعلاججججالاادلا لا  اا

افخيقلاال   لاالعا لم لا  اظلاالما ا لالاةقبالبةفلا لظلاة علاشلامثأدلال لا  لاا امدلاالعلاق  لاالن بمعلاالبةلأعج
ااةلأاااعلاالصااا لاااااابا  لا ااارةلاالااابةفلاالمصخ ياااعلا فخي  ااا لاكااابمبالااامااارلاالاااريلاافععاااسلام  كااارهلا  اااظلاف ااا لا

لالن بلاااجن  جكبمبلا  لاتاأ علا رةلاالبةفلامفلاا
ةمفلاف تأعلا  رقلاااايعألا يع الاالعثأرلامفلاالي علاالص لاايص ا   لاالبةفلاالمصخ يعلاويعدلاالصضخملا

قاااافلاياااا لأالاتأنماااا لاا   ااااألا يااااع الاصاااارالا لاةةا لاالملالالعاااا لم لاةيااااأ رهلاالاااابةفلاالر ياااام لأعلا  ااااظلاااياااا اذ
لاالعملا لاال  معلاج

أعلاةال  ىلا فلات  فلالو لامصعاأفلا نلاةمجمدلاال  فلا نلااييأرلا ةمعلاالمبم فأعلاالخ اجأعلال بةفلاالن م
مصملا  لا ب الاالنا ملاالن بيلاالبةل لاالريلاممعدلاافوأ اةلاال  ل لا تبلامع لملاااةمعلااشقصا  معلاالع لمأعج نلا
العاا  هلا لااظلافااا ملال ااارالا نثاارلاايااص رااالالا اا لا ماارلاتصماا لال خاارة لاااابامجأ لاماافلاالماالةذلاالااريلاا جاابلا أاا لا

ةلاالبةفلاالمصخ يعلا  ظلاتبلاي الأجلاةمعلا نلاالرسقلاالميص   أعلالات لأ لااقصا  م  لاالبةفلاالان  أعلاالمص بمع
 اا لا ااارالاالخاااا صلاقاابلاا ااابةلاهأااارلامماااجععلاوياا  لااياااصمراالاال ع ماااعلااامرمعأااعلا ااا لا  موااا لال ااابةشالاةلا

و لإ اا  علا لااظلا نلالالل ابةالاالااريلا تص اا لا اا لاالنااا ملاالن اابيلاة  ااملااه صواا لا اا لامن قمااعلا يلا  االألالوصاالام
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 لاال  مأعلامثدلاالأ وا نلاهأارلاااه اعلا ا لا نلاا عا لا ملااوا لا ةاالا ةلأا لاوعقلاالبةفلااا رقلا ا لااشقصا  م 
اوم لاوي  لاايصي  اوملامفلاال  علاال  ،ملاو  ص  الا نلا مرمع لا  لاالملا لااا أرلالوملاةاوم لاوي  لا ماأصوملا
ماافلا ااأ دلااتصأ باا اوملاالن بمااعلاالضااخمعلاالمع فااعلاماافلاالاابةشالا ةلا اا  وملاماافلامي ة اا  لاقاابلاايضاا لا لااظلا

لات أ أعلامم لامصرا لا  أ لاالنأدلامفلامرنت ملا  لا  ااهلاالنا ملاالن بيلاالبةل جلا فم لألا م علا ةلأع
ةالصا لاميناب  لاا اقلااشجصما دلاالاريلا  ابلا ا لاب نأا لا ا لالالف  فلاوارهملا ارةلاالارسقلاهأارلاالمماجعع 

لافا ملال ارالا نثرلاايص رااالالا فلا  ىل لالمنصافلاالثم فأن  لات فلا صلاملاالنا ملاالن بيلاالبةل 
لا
لا

لبةفلاالع لملان  علاالا  ظلاا صلاالا فامصو لااشجصم  أعلاالاما  علامماصرنعلا ا لا  ا  هلا  لريلاشلاكيلا أ لا نلا
لاامعأدلاالنا ملاالن بيلاالبةل لاالرا فلا لافا ملاج مأع لا لاو أىلام  قلا ب أفلاا،أيأأفلا م :

اااالااشياااص راالاالن ااابيلاالعااا لم لاةلاالم   ااااعلا  اااظلامياااص م  لام   لاااعلال ص لااافلاةلاالنمااا لاةنااا الااليأ يااا  لا
لاأعلاالص لااي  لامعاملااقصا  م  لاالع لملا  لاال قألاال  ل جالصضخمأعلاةاشفعم ك

لاالا  ملا م أ  لاالصنمأعلا ا ص لا  لاالبةفلاالمخص يعج
لا أج لا نلامص  رلا  لاالنا ملاالخا ، لاالص لأع:لالةتصظلاممعفلاا  أقلا رمفلاالوب أف

لا  لا  ااا جومعنظلامرا  ا لالما لالا ه  أعلا ةفلاالع لملا  ظلا نلامنععسلا ليلالالالا مم رابأعلاالإ ااهلاةالرق وع1
ومعناااظلامماا انعلانااادلا ةفلاالعااا لملا اا لا  ااهلاميييااا  لاالنااا مجلاة لااايلا ماارلامص   ااا لافمااا لالالااالاصااايعلاالع لمأااع2

لااش صم  لاالع لم لاالمص   فج
لاالاةج  لا م علا ةلأعلاجبمبهلامع نلالو لاق هلا ورالألا ااأعلاةاع نلام   لعلا  لاال   لألاو لمع ملا لاالبةلأعج3
لامفلااشتصأ بأ  لاالص لايأيصنبلا لأو لاالنا ملاالمرا  جلاالاةج  لا اجعلامفلاازلأعلالص  مدلاالم اا 1
لا ةلاميييعلاف بمعلا ةلأعلالإ ااهلاالنا مجلالالاةج  لاي  ع1

ةاوم لان نلامفلاالاع لاالا  لاال قألاالرا فلا  ظلاااقدلاالا    هلاامعأدلاالنا ملا  اظلا ارالاالن ا لا  لا نلا لايلا
ل   ارلاالالم اجواعلاالمماعلا لا  لات جعلا لظلاالعثأرلامفلاالجوبلاةنثأرلامفلاال قألاةلرالامصعأفلا  لاال قاألاا

لاالن بمعلاالم  علاالاااخ  لام لام  لامفلا جرالأا لا ا دلا ب الاصنبةذلاالن بلاالبةل :
ة لايلاتصاظلاماصمعفلامافلاام مادلاالعجاتلاالخا اج لال ابةفلاالمصخ ياعجلالال لاالاةم  هلام اا لاصنبةذلاالن بلاالبةل 

واا لا اا لاا صأاا الافامواا لاةمجاا لا نلاا صاارملاالماارةجلاالمااا ت علال صم ماادلااليااأ  هلاال بنأااعلالواارةلاالاابةفلاةترمص
نماا لاشلامجاا لامع ق ااعلاماافلامخصاا الامنواا لاايااصرااأجأ  لاال اارلالالالاشقصااا  معلاةاشجصم  أااعلاةباارذلاالصنمأااعلا أواا 
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مجااا لا  اااظلاالاااانبةذلااااا  أرلاالمااا اا لالألااشقصاااا  يجلاةو لإ ااا  علا لاااظلا لااايلاوماااعدلامااافلا كاااع فلاالصخ اااأ
لامرةبأعلاالص لام   و لات لأ جةلا نلامصخ ظلا فلامع مأرلاالملالالملا،معلالصم مدلاالعجتلاومعدلامرنلاةلاا   ، 

لاالاالص ياااعلا ااا لااياااوألا لاالصم مااادلاالصع مضااا    ياااصخباملا ااارةلاالصياااوألا لامجااا لا نلامعااا نلامرا  ااا لالالب
نماا لا نلاياابا   لالالالو جااملاالعجااتلاالناا جملا اافلا ياا  بلا  اجأااعلاةلااأسلاو جااملاتاااعلاالبةلااعلا اا لاالااانبةذ
النااااا جملا ااااافلاةمااااا  هلالامجاااا لا نلاشلامعااااا نلامرا  ااااا لاويصاااارهلاةمنأاااااعلاةلا فمااااا لاو لص ياااافلا ااااا لامأاااااتانلاالمااااب     

لاالا  اا ج
لا
لاومعناظلا  ا  هلاصاأ هعلااراأ ا  لا صاباا  لاةلاا ةمعوا لاواأفلاالابةفلالالالاا  مرلافاا ملات ا ذلااليا  لاالخ صاع لا

  ضااا لألاالاااانبةذلاب  ااا لالمااابقلاال  جاااعلا لأوااا لاةة  ااا لالمص   ااا  لا صااالاملاالعجاااتلا ااا لامااا اةمفلاالماااب     لا
لاةام مدلاالصنمأعلااشقصا  معج

 جرالأا لا ا دلا ب الاالانبةذلا أصعأفلاال  ىلا فلاما اا لا  ا  أعلاةلاوخلاالام لامصعأفلاااخ  ةلامفلالا
ع اظلاالابةفلا لالاظلاالابةفلاالمصخ ياعجلاةق ادلانادلا لايلا  رقلاايص أعلاالبةفلاالاان  أعلاالمص بماعلا نلاا  لوا لا 

المصخ ياااعلا نلااص نااااظلا ياااصرااأجأعلااش صماااا  لاالجمااا   لا  ااااظلاالااانيسلا اااا لامجااا ش لاالن اااابلاةالمااا فلاةالصجاااا اهلا
ا  مادلاصانبةذلامناماعلاااةوايلا لاظلاونايلال صنمأاعلاةلااشياصمراالالال  صعلامثادلاميصنبهلا  لا ليلا لظلا لأ  

المصخ يااعلاومااعدلالاةايااصثم الاالياا ا،قلاالم لأااعلاالني أااعلا اا لاالاابةفلالالإق أمأااعاشا اا  ا لاالن بمااعلالا فماا لأ اا لا
لاةمعلاا  ك لاةج  لاميييعلامار أعلااتصع امعلاةتأبهجلالالمن  يعم  كرلاة ةنلاةي  لألا

لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
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لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا

 لالفص خلاصة
ةاز رلاةايعللاة  ملام لاممأتلافا ملاف بيلا فلافاا ملاف ابيلا  تب م لا أقلال نا ملاالن بيلااعرمي نلا

  اارلا اا لاا اايلاال  ا اابلاالصاا لامصضاامنو لاالصعرماافلاالضااأقلاةالصاا لااصمثاادلا اا لااعأااأفلاةتاابهلاالص  ياا لاالن بمااعلا
فلا نلافااانفلاةاعرميواا لاو لنياا علالياا ععلامعأنااعلا ةلاو لنياا علالعم ااعلا جن أااعللاةماافلاةاةمااعلاالص اا الاالصاا امخ لاممعاا

ال  ا بلاالن بمعلا لظلاق  بهلاالن بلاالي عأعلاةق  بهلاالن بلااش،صم فأعجلاة  لاق  ابهلاالن ابلااليا عأعلااعارالاةتابهلا
الص  ي لاالن بمعلاو لني علالي ععلاةاتبهلا ةلاانثرلامفلاي ععللاةقبلامثادلاالناا ملاالمعابف لا اقاظلاكاعدلالوارةلا

 ي لاالن بمعلاونيياو للاةممثادلاالناا ملاالن ابيلاال   بهللا م لا  لاال   بهلااش،صم فأعلال ن بلا صعرالاةتبهلاالص 
لاال اق لاالإلتام لا رةلاال   بهج

 م لاالنا ملاالن بيلا  اظلاالمياص قلاالابةل لاممثادلامجم  اعلاالعلاقا  لاالن بماعلاالبةلأاعلاةالصا لااص اجابلا
  لال و لاما لام  اقلا  أا لاالن ابلاالابةل لا يلا لايلاالن ابلاالاريلام  ادلان ياألألال ص ا  فلاالابةل لاةم أ يا لال  اأملا

لاةميص    لالو لالاااجن أع
  
 
 

لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا
لا
لا
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لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا

: الثاني الفصل 

 ريات النقدية   النظ



 

 

لا
لا
لا
لا
لا

لا
 

 الفصل الثاني: النظريات النقدية
 تمهيد:
  اااظلامااارلاالعاااا الاتااا فلاالااابةالاالاااريلاا ع ااا لاالن ااا  لا  اااظلامياااص قلالال ااابلاا ص ااافلااشقصاااا  م نلالالالالالالالا

اافماا علااشقصااا  معجلاةقاابلاناا نلامثاا الاالخاالاالا اا لا اادلاالصاأاارلا اا لانمأااعلاالن اا  لاماايثرلا  ااظلاالمصاأاارا لا
لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالااشقصا  مع؟لا ملاشلا؟

لص  أاادلاالعلاقااعلاوااأفلالاةلاارليلا  اابلالواار لاالعثأاارلاماافلاازاالألاةالنارماا  لاالصاا لاان ةلااألاو لباايااعلاةالالالالالالالالا
لانمأعلاالن   لاةالمصاأرا لااشقصا  معلااا رقج

 ي لاال رنلاالي  نلا مرلا يير لاالبااي  لاالن بمعلا م لاميامظلاوثا اهلاااياع اللاة ا لاال  أ اعلالالالالالالالالا
 اا لا شلاوبامااعلال نارمااعلاالن بمااعلاالعلايااأعأعلا لافارمااعلاالعمأااع لاةقاابلاونااألا اارةلاالنارمااعلالا نلا اارةلاازاالألاماا 
  لاوو جلاةلارليلاسلا نلاالعلاقعلاوأفلانمأعلاالن   لاةنمأعلاالي علاةالخبم  لاالص لاممعفلاكراا  أ و لا  ظلا ي

لا  بلاارنتلاا صم موملاوباجعلا ن رلا أم لامصع قلاولثرلاالصاأرلا  لانمأعلاالن   لا  ظلاالميص قلاالع ملالشيع اج
ةفصنااا ةفلا ااا لا ااارالاالياااادلاالج فااا لااليعاااريلال ناااا ملاالن ااابيلاالر يااام ل لاةالمصمثااادلا ااا لاالنارمااا  لالالالالالا

لن بمااعلا ياا لاالم  ااىلاااةفلافصعاار لال نارمااعلاالص  أبمااعلاةماافلاثااملاالنارمااعلاالعأنتمااعلا اا لاالم  ااىلاالثاا ف لاا
ةالصااا لاافص اااب لاالنارماااعلاالص  أبماااعلاةقااابمألاوااابملالا نوااا جلاةلا ااا لاالم  اااىلاالث لاااىلااعااا  لاالنارماااعلاالعمأاااعلا

مع صارهلال ن   لا ا لاصا اهلاجبمابهلا  اظلا مابيلامباياعلاكاأع ه لاوت  ماعلا رمابم نلاةالصا لاايامظلاالنارماعلاال
لالعمأعلاالن   ج

لالالالالالالا
لا
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 : النظرية النقدية التقليدية الأولالمبحث 
م ابلاو لنارمعلاالن بمعلاالص  أبمعلاا يلاالنارمعلاالص لافمل لاةا ا ا لاويضادلاجوا  لااشقصاا  مأفلا ا لانادلا
مفلاالمبايصأفلاالعلايأعأعلاةالنأ نلايأعأعلاةالص لاا   ا لا أم لاوعبلاة ص  ألااعرالاو يملافارمعلانمأاعلا

لاالن   ج
ا ص رلااليعرلاالص  أبيلا نلاالص اةنلااشقصا  يلامص  قلا ا،م لاوا اهلاا   ،أعلا نبلاميص قلاالصمااأدلالا
ة نلاالن   لاالاوايصو لاةيألألال ص   فلاالالأياألايا قلاتجا بلامخيا لاا صا لاالج افا لاال  أ أاعلالالالع مدلا

ظلااقصاا الا ةا ا لاومعنالالل نم جلااشقصا  يلا ةنلا نلامع نلال لا  فظلاالثأرلا  أو لامم لاميأابلاتأا  لاالن ا  لا
لا  ظلاايوأدلاالعم أ  لااشقصا  معلا ةنلاالصب دلا أو لا ةلاالصلثأرلا  أو لاجلا

لا
 المطلب الأول : معادلة التبادل ونظرية الكمية

ةنارليلاايياأرلاالصاأارا لالالاوبالافارمعلانمأعلاالن   لا لظلاكرملاقأمعلاةتبهلاالن بلا  لا يلاةقاألالا
لاالص لاا ر لا  أو لا لافلا صرا لامفلاالتمفج

نمأاااعلاالن ااا  لا ي يااا لا  اااظلا نلاالن ااا  لاا  ااا لا  ااالألال  أااا ملاو لأياااعلاالص ااا  فلا يلا نلالالاةا ااا ملافارماااعلا
لاال   لا  ظلاالن   لاب  لاممصقلا و لاشلاا   لالرااو ج

ةفارماااعلانمأاااعلاالن ااا  لا ااا لا ةفلامراتااادلاا  ا ااا لاا ص ااار لا نلاال ااا هلاالمااارا،أعلال ن ااا  لااعصمااابلا  اااظلالا
ةلص  اأالاالعلاقاعلاواأفلانمأاعلاالن ا  لاةواأفلاالعلاقعلاوأفلانمأعلاالن   لاةوأفلانمأعلاااكاأ لألاالصا لااماصرقلاووا جلا
لاالميص قلاالع ملالشيع الاايصخبمألام لاميمظلاومع  لعلاالص   فج
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ةمع  لااعلاالص اا  فلا  اا اهلا اافلامصياا ةمعلان فااألا اا لا ةفلامراتاادلاا  ا اا لاامااصمدلا اا لا تاابلابر أواا لالالا
 ا لالا  ظلام  ملاالن   لاالاريلاماب علان أماعلال م ا  ش لاة ا لابر وا لاالثا ف لا  اظلانمأاعلاالم ا  ش لامضارةوع
لامص يلألااايع الاةلص  أالامع  لعلاالص   فلا نبلا رالاالميص قلامفلاالص  أدلافيصعأفلاو لرم ةلاالص لأع:

   : Mلانمأعلاالن   لاالص لا  عألاثمن لال ممصرم  لاالع أعلا  لا صرهلامعأنعلامفلاالتمفج
    : Qلانمأعلاالم   ش لاالم   علا لافلا رةلااليصرهلامفلاالتمفج

 : pلاالميص قلاالع ملالشيع الالا
        M=Q. p                                                                  لا

لالا
لا
لا

ةةا االا نلامع  لااعلاالص اا  فلاشلااعاابةلا نلااعا نلامصياا ةمعلاومعنااظلا نلاقأمااعلاالمماصرم  لا اا لا صاارهلامعأنااعلاماافلا
لاالتمفلاشوبلاة نلااي ةيلاالمب     لاالن بمعج

 اابلاايااصعم ألاماارهلاةاتاابهلا يلا نلاياار علا ناابلااعاا مفلاالمصياا ةمعلاالياا و علاا صر اان لا نلاةتاابهلاالنلا
 ةاانلاالن   لااي ةيلاال تبهلاةلعفلاا صاربلامافلاال اقاعلا  الا يا  ن لا ارالااليار لاة  ارف لا ا لااش ص ا الا نلا
ةتبهلاالن بلاايصعمدلا نثرلامفلامرهلا  لاالص   فلا لافلا صارهلامعأناعلامافلاالاتمفلاةلص  أاقلا لايلافضاأفلا لاظلا

ةماافلاثااملافعأاابلانص وااعلامع  لااعلالاللاVةلن  ااقلا  أاا لاللا1مع  لااعلاالص اا  فلامصاأاارالا  اارلا اا لاياار علا ةاانلاالن اا  لا
لاالص   فلان لص ل :

لا
                          MV=PQ                                                            لا
ة رالامعن لا نلانمأعلاالن   لامضارةوعلا ا لايار علا ةاافوا لاايا ةيلانمأاعلاالم ا  ش لامضارةوعلا ا لاالمياص قلا

لاالع ملالشيع اج
لاةممعفلاا يألألاالمع  لعلاالي و علا  ظلاالن  لاالص ل لا:

 M V = P T..................1 

لاتأى:
T  لالاامثدلامجم دلاالم   ش لاالم   علا لافلا رةلااليصرهلامفلاالتمفجلا

                                                 
 ة  أ لاممعفلااعرمفلاير علا ةاانلاالن   لاولفو لا ب لاالمرا لاالص لاابةا  لاةتبهلاالن بلا  لاالمص يلألا لافلا صرهلامعأنعلامفلاالتمفج 1
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ةقاابلا ااادلا أماارلا فاا ادلاالن اا  لا اا لامع  لااعلاالص اا  فجلا مأااتلاوااأفلاالن اا  لاال  ف فأااعلاةالن اا  لاالمااار أعلا
لا:لا1ةة علامع  لعلاالص   فلا  ظلاالمعدلاالص ل لالالةوأفلاير علا ةاانلاندلامنو 

 

         M V + M'V' = P T      لا
لاتأى:

MةلالاVممااثلانلانمأااعلاالن اا  لاال  ف فأااعلا لاالن اا  لاال اقأااعلاةالميااع ن  لاالرمتمااع لاةياار علا ةاافواا لا  ااظلالا
لاالص ال لاج

M'ةلاV'لاممثلانلانمأعلاالن   لاالمار أعلا لاف   لاال  ا،علا لاةير علا ةاافو لا دلاالص ال لاجلا
 لاااعلالمااارملافارماااعلانمأاااعلاالن ااا  لاة لااايلاوإمضااا ملاالعلاقاااعلاواااأفلانمأاااعلاالن ااا  لااياااصعم ألا ااارةلاالمع 

ةالميااص قلاالعاا ملالشيااع الاةب  اا لالمن ااقلا اارةلاالنارمااعلا فاا لا  الاا   ااألا اارة لامعأنااعلامااي يلاالصاأاارلا اا لالا
لانمأعلا

لا
الن   لاوني علامعأنعلا لظلاااأرلاالميص قلاالع ملالشيع الا  لا صرهلامعأنعلامفلاالتمفلا  لافيسلااشاج ةلاةونيسلا

ةالصاأارلا ا لالالعلاجلا رالامعن لاةج  لا لاقعلاي  أعلام ب هلاوأفلاالصاأارلا ا لانمأاعلاالن ا  لانع مادلامياص دالني 
لاالميص قلاالع ملالشيع الانع مدلاا وعجلا

ةلعااا لاف ااارالاالعلاقاااعلاواااأفلانمأاااعلاالن ااا  لاةالمياااص قلاالعااا ملالشياااع الافعأااابلااراأااا لاالمصاأااارا لا ااا لالا
لامع  لعلاالص   فلاالي و علاةفعص و لا  ظلاالمعدلاالص ل :

لا
                  لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا            لا  

             MV+M'V'                                                                       

لا                                                                          
    P =                                                                                           

لا                          
 T        لالالالا

 

                                                 
   لالا199للاصلا1693للالاللامبتألام مبلاالع   لاللاالن   لاةال ن للاةالعلاق  لااشقصا  معلاالبةلأعلاللا االاالنوضعلاالعروأعص   لاا  انلاقرماعلا 1
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شلاممعافلا نلاانااصجلالا مافلاالمع  لاعلااليا و علافياص أعلا نلافما  بلا نلاالصاأارلا ا لانمأاعلاالن ا  لاون  أا
ياسلااشاجا ةلا ا لاالمياص قلاالعا ملالشياع الا شلا  الال األايار علا ن لاااأرلامما و لا ةلاوانيسلاالنيا علاة ا لاف

لاث فأعلا ثن لألاااأرلانمأعلاالن   لاجلاT لاةنرليلانمأعلاالم   ش لالا'Vلاللا V ةاانلاالن   لاون  أو لا 
لاا  أقلااليرة لاالص لأع:لالاظممعفلاال  فلا نلافارمعلانمأعلاالن   لااعصمبلاص صو لا  

لاث   لانمأعلاالم   ش جلا-
 ةمفلاثملاشلاا   لالرااو لاودلا  أو لا  لألاب  لاممصقجلال لاث   لاير علا ةاانلاالن  لالا-

 الميص قلاالع ملالشيع الامصاأرلاا وعلاجلالا-

ةقبلاا صر لا فا الافارماعلاالعمأاعلاا  أاقلا ارةلااليارة لا ا لااليصارهلاال ااأرهلاة ا لاال  أ اعلا نا للالا
لاقبالامفلاالا علا  لاةاقعأعلاوعقلااليرة لا  ظلاااقدلا  لااليصرهلاال اأرهجلا عمأعلاالم   ش لاةالمياص ق

لاالع ملالير علا ةاانلاالن   لاشلامصاأرانلانثأرالا  لااليصرهلاال اأرهلاج
لا
لا
لا
لا
 

 المطلب الثاني: معادلة الأرصدة النقدية )ألفريد مارشال(
 اا لاصاا اهلااااصاابهلاالن بمااعلاالصاا لاصاا هو لا ليرماابلام اكاا فلام عاا لاال  اا لا  ااظلاالن اا  لا ةاالا  ماا لا

فلاال ااا هلاالمااارا،أعلاالصااا لامرمااابلاالنااا نلاةال  ااا لا  اااظلاالن ااا  لا ااا لاالعمأاااعلامااالال اا لاا بمااابلامياااص قلاااياااع ا
لااشتصي للاوو لا  لاكعدلاف   لا  لا يلاةقأج

م  فلام اك فلا*لا ا لانادلامجصماعلاا جابلافيا علامعأناعلامافلاالاب دلاال ا م لاالصا لاميضادلا صا  وو لالا
ماافلالا1 ةلالا10ماافلالا1 ةلالالا1ماافلالا1 نلام صيااا الاوواا لا اا لاكااعدلاف اابلات  اارجلاةقاابلااعاا نلا اارةلاالنياا علا

 ع ما لالالةممأرلاا امدلا رةلاالعلاقاعلا لاظلا فوا لااتمابلاةما  هلام ار هلاومضا لاالاتمفلا1مفلاالب دلاال  م *لا20
ةن ماا لاا اا فلاالإفصاا  لاكااأئ لا مااأئ لالالالاة ا  لا اجااعلاهنااظلاالمجصمااعلاةااايااعلا   اا لاال اا م لاةفمااألاثرةااا لا

ماا  هلااياا ذلان ماا لااة ا  لانمأااعلاالن اا  لاالصاا لامرهاا لاالمجصمااعلا اا لاال ااا فلا  أواا لاةلالالال لااظلا فصاا  لاا اا  ل 
معاابفلاالنماا لا اا لاالااب دلاال اا م جة  ظلا اارالافجاابلا نلا اارةلاالنياا علاالصاا لاماارنر  لام اكاا فلاةلن  ااقلا  أواا لا

                                                 
 91صلالمرجعلاي وقلالال   لالا يا لا  كملا1
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Kثاااملالا1600 ااا لا ااا ملالا%11 لاااظلالا1900مااافلاالاااب دلاال ااا م لا ااا لا ااا ملالا%10قااابلاااايعاااألامااافلالا
جةوع اا اهلا  اارقلا ناابم لاناا نلاالااب دلااامرمعاا لا1ة لاايلا اا لاالمجصمااعلااامرمعاا لا1619 اا لا اا ملالا91%
م أا نلالا39علاالماار أع لان فألانمأعلاالن   لا لاوم لا أوا لاال  ا،الالا1900م أ نلام أ نلا ةشالا  لا  ملا930

م أاا الا ةشالالا202 اا لاال شماا  لاالمص اابهلا لااظلالا1619 ةشاجلاة ناابم لاااايااعلاالااب دلاال اا م لا اا لا اا ملا
لام أ الا ةشاجلا191ةا  لانمأعلاالن   لاالص لامره لااا را لا  لااشتصي للاوو لا لظلا

لانم لامعصرالااقصا  يلانم رمب لاوخ صأصأفلال ن   لاا يتلااا را لا  ظلاتأ ةاو لاجلا
 د وسيط للتبادل النقو  -1

 يلا نلالال اا ا را لام  ماا نلاو أاا ةهلا ب اا  لاالن اا  لاشيااصخبامو لا اا لاكاارالألاالياا علاةالخاابم  لا 
ة  ظلا رالا إنلااااي دلانمأاعلااليا علاةالخابم  لاالمص   لاعلالالايصخبملا  لام   لعلاالي علاةالخبم   الن   

 اليا علاالمص   لااعلاةتأاىلا نلااااياا دلانمأاع. ال ا م لامااا ت و لاب ا لانمأاعلا ن اارلامافلاالن ا    ا لااشقصاا  
 اإنلااقصاا  يلانم رماب لاماا  نلا لاظلافياسلاالنصأجاعلاالصا لاا صادلالالمرا لألاو ااي دلاتجاملاالاب دلاالن ابيلا

لا لأو لا أمرلاة  لا نلا:
 جلالا2نمأعلاالن   لاالم   وعلالم   لعلاالي علاةالخبم  لامرا لألابر م لاو لب دلاالن بي

 
 النقود كمخزن للثروة -2

اقصا  يلانم رمب لامرةنلا نلاميص قلاالثرةهلاالص لاممص عو لااا را لاميثرلا  ظلاال   لا  ظلاالن ا  جلا 
 ارةلالالصخاتمفلا–مفلاوأنوا لاالن ا  لالا–م    لامفلاااص فلاالمخص يعلالان م لاةا لام لالال ع م لاةا  لاثرةهلاالير لا

العمأاااعلااان ااارلامااافلاالثااارةهلاجلاةلعااافلااقصاااا  يلانم رماااب لامعص ااابةنلا نلاالثااارةهلام أماااعلاف ااابالااصن يااا لاماااعلا
لاةلورالاةص  الا  ظلاالنصأجعلاالص لأع:لالالالب دلاالن بيلا

مااارا لألابر مااا لاماااعلاتجاااملاالاااب دلالا–نلصااادلامااافلاااصااا فلالالا– نلاال  ااا لا  اااظلاالن ااا  لانجاااتلألامااافلاالثااارةهلا
يا الألالاار لام   لاعلااليا علالالا–  لالدلامب دلانم رمب لالا–الن بيلاة  ظلا رالا إنلاال   لا  ظلاالن   لا

لاةالخبم  لا ةلالار لاتأ ةهلاالن   لانلصدلامفلاااص فلامصن ي لاان ي  لابر م لامعلاالب دلاالن بيلاجلا

                                                 
 91صلالمرجعلاي وقلالال يا لا  كملا   لالاف لالا فلاللا1

                                                                                                a. Hansen Monetary Theory and fiscal Policy. P 4           
 299للاصلا2001عص علاةم  ععلاالإكع دلاالينأعلاللاال  ععلاااةلظلا تمبلا و لااليص ملا   لاالن قعلاللافارمعلاالن   لاةااي اذلاالم لأعلاللام 2
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ا اا ملامع  لاااعلانم رماااب لا  ااظلاميوااا ملامع  لاااعلا أمااارلا اا لاةجااا  لا لاقاااعلام  كاارهلاواااأفلانمأاااعلاالن ااا  لالا
ع  لااعلا أماارلاقاابلافااار لا لااظلاالإفياا ذلاماافلا االافلا شلا نلااش ااصلاالامرجااعلا لااظلا نلاملالةميااص قلااايااع ا

لاير علا ةاانلاالن   لا م لامع  لعلااااصبهلاالن بمعلا  بلافار لالوفي ذلامفلا لافلاال   لا  ظلاالن   ج
  لا يااا نلامع  لاااعلانم رماااب لاا ااا ملا  اااظلاالعلاقاااعلاواااأفلاالره اااعلا ااا لااشتصيااا للاولاصااابهلاف بماااعلامااافلالا
 ااا لااه اااعلااا ااارا لا ةلاماااأ وملاللاتصيااا للالاو  ص ااا الاالصاأااارا لالةالاااب دلاالن ااابيلامااافلاجواااعلا  ااارقلالالجواااع

ماااي يلا لاااظلاالصااالثأرلا  اااظلاتجاااملاالإفصااا  لاثاااملا  اااظلاتجاااملاالاااب دلاة  أااارالا  اااظلالالولاصااابهلاف بماااعلايااا ، علا
  لصالثأرلا  اظلاتجاملاااياع الامافلا الافلاااأارلانمأاعلاالن ا  لامعا نلاة اقلافارمااعلالالالمياص قلاالعا ملالشياع ا

لاالاأاعلاالرم  أعلالورةلاالمع  لع:لاة  أ لاممعفلا    لألالالاااصبهلاالن بمعلاالثأرالاهأرلام  كر
و  صرا لا نلا  را لاالمجصمعلام صيا نلا  لا صرهلاةمنأاعلامعأناعلاونيا علامافلاالاب دلاالا بن لاال  أ ا لالا

لاجKالريلاممعفلااص لات لاوني علامفلاالصيضأدلاالن بيلاةفرمتلال لاو لرمتلا
 ااا لا لاقاااعلالالاVةواااأفلايااار علا ةاانلاالن ااا  لالالا Kلمااا لان فاااألاالعلاقاااعلاواااأفلاالصيضاااأدلاالن ااابيلالا
لاأعلاتأى:لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا عي

لالالالاK = 1 / Vلا2..................لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا
لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا

 لااا الامع  لعلااااصابهلا1  لاالمع  لعلاالي و ع لاYلإفص  لا ةلاالب دلاو لاTوصع مقلاتجملاالمع ملا لا
لاالن بمعجلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا

    M V = Y P ................... 3                                              

 لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا                                                                     

لا إفن لاف ادلا  ظلاالاأاعلاالرم  أعلاالنو ،أعلالمع  لعلانم رمب جلالالا2و لمع  لعلالا3ةوم  افعلاالمع  لعلا
لا

                                                      1........................1PM/K=Y    

 لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا                        

النياا علاالصاا لامرهاا لااا اارا لا اا لالاKلالهلاالااتمفالااب دلاال  أ اا لاماافلا م أااعلاالإفصاا  لا اا لاةتااب Yتأااىلا
لااشتصي للاوو لا  لاكعدلا اصبهلامفلا جدلاالإفي ذج

ة اا لا اارالاالاااب لالام اا فلام اكاا فلا:لا ناابلاث اا  لان  ااعلاالع اماادلا  فاا لايااأع نلا ناا للا لاقااعلابر مااعلالا
لاةم  كرهلاوأفلانمأعلاالن   لاةميص قلااايع اج

                                                 
 19صلالاللا2001لالالجتا،رل   لاالج معأعلا م انلاالم   لالالم   را لا  لاالنارم  لاةاليأ ي  لاالن بمعلالاللاو عتةةلاوفلا   لا1
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دلاتجاملاالمعا ملا لاةوصعا مقلا نلاالصاأرلاالريلا تبث لام اك فلاوصع مض لاالإفص  لا لاالاب د لام ا
تأاىلالاللملامعفلالأ ب لاالم لألاالعثأرلا  ظلاالنارمعلاالص  أبماعلالالير علا ةاانلاالن   لاو لصيضأدلاالن بيلا

لاVو  لااش صلاالاوأملامع  لعلانم رمب لاةمع  لعلا أمرلااعمفلا ي ي لا  لااياص بافلايار علا ةاانلاالن ا  لا
لالناا نلام  اىلا اافلا ياا  بلاالإفياا ذلاةمافلاثااملا اا اةفلالالاللا Kو ل  ا لا  ااظلاالن اا  لا لاالصيضاأدلاالن اابي لا

ةالصيضاااأدلالالةالثااا ف لانااا نلام  اااىلا ااافلا يااا  بلاال  ااا لا  اااظلاالن ااا  جلاةوااارليلا ااا نلايااار علا ةاانلاالن ااا  لا
لالة نلاال   لا  اظلاالن ا  لا ا لام  ا بلايار علا ةاانلاالص ا  فلالالالن بيلا م لاوبشنلا فلاوعضوم لاال عقلا

لا يلا نلا ن للا لاقعلا عيأعج
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا

 
 ظرية المطلب الثالث: تقييم الن

 نلاميوااا ملاالن ااا  لاة ةا ااا لاةا بمااابلاف ااا ذلاالثأر ااا لالاااملامياااص أعلاالاااام  لا مااا ملااشفص ااا  ا لاالصااا لا 
اضاالاج أا لا نلاالم ا  ئلاةاا عا الا  مفلالالةجوألالص  أدلاالص  أبمأفلا   لالو الا ةمعلاالعي  لاالع لم لا

مااافلالأياااألا شلامجااار لاما ل ااا  لاةا صرا ااا  لاشلا يااا نلالوااا لالالالصااا لاق ماااألا  أوااا لاالمباياااعلاالص  أبماااعلا
ةانلاالصااا اةنلااشقصاااا  يلاالعااا ملالالةتأ  ماااعلاالن ااا  لالالالاااا علالاة  صاااعلامااا لااع اااقلاو ااا ف نلاالمن  ااارلاليااا يلا

لام ب لا نبلاميص قلاالصماأدلاالع مدلال م اا لاالم  معلاةال مرمعج
  ااااااعلامجم  ااااااعلاماااااافلاالميعاااااارمفلالال  فصماااااا الاال   لااااااعلاة  اااااالانلاالمييياااااا  لاةاعاااااابنلاالياااااا ع

الاةالم ااااا  ئلااشقصاااااا  معلاالصااااا لاا ص ر ااااا لاالص  أااااابم نلااشقصاااااا  مأفلا لاااااظلامراجعاااااعلافااااااراوملالص ااااايلااا عااااا 
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مي م  جةقبلان نلااكبلااشقصا  مأفلاف بالال مبايعلاالص  أبماعلاةالمباياعلاالص  أبماعلاال بمثاعلااشقصاا  يلا
لاج نلامأن الانأنتلاج

افااا لالاااأسلامااافلاالص  أااادلاالم  ااا   لاا ص ااا الا نلاالعااادلامااا لاا صااادلا لأااا لاالص  أااابم نلامااافلاالم ااا  ئلا
ةو لصاا ل لا اا نلاماا لال  صااعلاماا لااع ااقلاو لنارمااعلاالن بمااعلاةميواا ملايااعرلاالي ،اابهلالةالنارماا  لان واا لام اادلاف اابلا

شلاماااب دلاو لضااارةاهلا ااا لامااانوجلا لاااا لألا ةالاة  مأاااعلاالنارمااا  لاالص  أبماااعلالاليااا الافب  ااا لامااافلاافص ااا  ا لا
ودلامب دلا  لا با الامن قماعلاالثاارا لاةالن ا ، لاالصا لاافص واألالالةمي  مصو لا  لاان مرلااليعرلااشقصا  يلا

لافجفارم  لاالص  أبمأ
واااايعلا  ماااعلاةاجااا لاالناااا ملاالر يااام ل لا ااا لاالمرت اااعلاالصااا لايااا  لا أوااا لا عااارلاةفارمااا  لاالص  أااابمأفلا

 لاةقاافلا اا جتالامعواا لا اا لااييااأرلات لااعلاالعياا  لا1633لا-26افص اا  الال ق  اا لا اا لا ةمااعلانياا  لا اا لم لا لا
علاالص لات ألاو لنا ملاالع لم لاالر يم ل لا ةلا  ظلاااقدلاالصع مدلامعلاا يلاااةماعلاة مجا  لاال  ا فلاالمن يا 

لالو ج
نماا لااعر ااألافارمااعلانمأااعلاالن اا  لاشفص اا  ا لا بماابهلاان ةلااألاااياا نلاالناااريلاالااريلاايااصنب لالا

لا:1 لأ لاةالنص ،جلاالصياأ أعلاالص لاايصخ اصو لاةان يرلا  ملا رةلااشفص   ا لا أم لام  
 عار العلاقة الميكانيكية بين كمية النقود ومستوى الأس -أ

 نلاالعلاقعلاازلأعلاالص لا  يصو لاالنارمعلا  ظلااالثأرلاالصاأارلا ا لانمأاعلاالن ا  لا  اظلامياص قلاااياع الا
لا لاالنارمعجالأيألاوورالاالمعدلاال يألألاالريلاص الا

 عمأعلاالن   لالأيألا  لاالع مدلاال تأابلاالاريلامايثرلا ا لامياص قلاااياع الا وارةلااا أارهلاقابلالا-
لاا صر ألا رةلاالنارمعلا نلااايع الاشلااصاأرلا شلالالتأى   ارايعلااي  بلاشلا لاقعلالو لاوصاأرلانمأعلاالن

لا
فصأجاعلاايا  بلات أ أاعلامثادلاااأارلالا–اااي  ا لا ةلاافخي  ا لالا–وصاأرلانمأعلاالن   لالعفلاقبلااصاأرلاااياع الا

لاالني   لامعلاااأرلاتجملاالإفص  جلا
علااا اارا لاقابلااصاأاارلافصأجااعلالع اماادلاف بماعلاشلامع  واا لا اا لانمأااعلاالن    مثاادلاتابة لاااأاارلا اا لاا ةماالا-لالالالالالا

لاةالممرة   لاااصباوملاالن بمعلا  ظلا هرا لاالمع ملا لاةاشتصأ ب  لاة هرا لاالمض اوع جلا

                                                 
 ةم لاوعب  لالا22صلالمرجعلاي وقلالالو عتةةلاوفلا   لالا1
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نما لا نلاالعلاقاعلاواأفلانمأاعلاالن ا  لاةوااأفلاااياع الالأياألام  كارهلا ةلاان ي أعجمماأرلاوعاقلااشقصااا  مأفلالالا-
علاقاااعلا لاااظلا نلاالعم أاااعلاالصااا لااع ااا لاتااابة لاةمااا  هلا ااا لانمأاااعلاالن ااا  لايااا الاااااا الا نثااارلااع أااابالامااافلاال

لاال يأ علاالص لااايو لاالنارمعلاالعمأعج
مض الا لظلام لاي قلا نلاالعلاقعلاوأفلانمأعلاالن   لاةاايع الالأيألاةتأبهلااشاج ةلاودلااعمدلا ا لالا-لالالالالا

لا يلا فو لا لاقعلاق و علاللافعع نجلالاشاج  أف
لاماااافلاالملاتااااظلا نلافارمااااعلانمأااااعلاالن اااا  لاايصاااار لا نلاااااالثأرلاالصاأاااارلا اااا لانمأااااعلاالن اااا  لامنااااارالا لااااظلالالالالالا

 نلامنااارالاااالثأرلاالصاأاارلالا-نماا لاااارقلاالنارمااع-العاا ملالشيااع الا اا لاتااأفلا فاا لاماافلاهأاارلاالمصااا الاالميااص ق
ةمثدلا رالااليار لاشلامصياقلاام ما لاماعلاةاقاعلاال أا هلالال  لاالميص قلاالع ملالشيع الا لظلانمأعلاالن   لا ااو لا

الاريلامصراا لالا ليلا نلااايع الاشلااصافلا ا،م لاو لي  أعلاودلاقبلااع نلا  لاالع مدلاالإمج و لاالمياص دل
ة ن لااا الانمأعلاالن ا  لا ا لاالمصاأارلااليا   لالال  أ لا  لانثأرلامفلاااتأ نلاتبة لاااأرلا  لانمأعلاالن   

 ةلاالص وعلا لاوبشلامفلا نلااع نلا  لاالمصاأرلاالم يتلا ةلاالم رل لاةاا الااايع الا  لاالمصاأرلاالإمج و لا
لا ةلاالميص دج

 نلاااياع الاااايعاألا ةشلاثاملا   لاا ايلااامث اعلاالصا لاا  االانأافلالالةاامث علا  ظلا لايلا بمابهلا
  شاايا دلاالع أارلاةالمص اصادلالال لظلاامجأعلاةا رمقلاتبة لاا يعلا  لانمأعلاالن   لا فلابرمقلااش،صم ن

  لااايع الاقبلامي يلا لظلا  قلاالمتمبلامفلا ر لاالن ا  جلاةايااأدلا لايلا نلا ارالااشاايا دلاماب علااجا فلا
ر  لالصم مدلامتمابلامافلااشياصثم اا لاة لايلااا م فلاةالصج الا لظلاالص يعلا  لااشقصرا لامفلاالجو ةلاالما

يعأ لاةاالألاال ا فلا  ظلامتمبلامفلااااو ملاةمصرا لا  ظلاا يعلاال ن للا  لامنالااش،صم نلاةم  هلا  لاتجملا
ال  ا،علاالج امعلا  م لاولنلا رةلااا أرهلاامثدلا تبلا ن صرلامع ف  لاةي ،دلاالب علا ا لااشقصاا  لاالا بن لا

لامث وعلاايصج وعلالم صضأ  لاالصاأرلا  لاميص قلااايع اجلالالاة  لا رةلاال  لعلامع نلاا   لاالن   لاةااأر  لاو
لا
لا
لا
لا

ةقبلامي يلااااي دلااايع الاةم لامع   لامفلام جعلااضخملا لظلاا  راالاالي    لاالمار أعلا ةلااه صو لا  لا
لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاام مدلاالعم أ  لاالمصتامبهلا أتمبلاالمعرة لامفلاالن   جة  لا رةلاال  لعلا إنلاالعلاقعلاوأفلاالن   لا

لالالالالا                                                    m.............p ةاايع الاانععسلاةاا ا:



 

 61 

 الفصل الثاني: النظريات النقدية

مافلالا–ة  ا لالوارالاالار يلالا–معا نلا ا لاالمعصا  لالالاpt = mvةمعناظلا ارالا نلاااجا ةلاالصاأارلا ا لاالمع  لاعلا
لاالأي الا لظلاالأمأفلاشلامفلاالأمأفلا لظلاالأي الانم لامارلا ص  بلافارمعلانمأعلاالن   ج

 عدم واقعية افتراض ثبات الحجم الحقيقي للإنتاج  -ب  
و لنياااااا علالا– ااااا  صرا لاث ااااا  لاالنااااا اجلاالااااا بن لامياااااصنبلا لااااااظلاا صااااارا لات لاااااعلاالص لأااااافلاالع مااااادلالا

لالا–مصجاا لااشقصااا  لاو رم ااعلاا   ،أااعلال عماادلا ناابلاميااص لظلاالصماااأدلاالع ماادلالعن صاارلاالإفصاا  لالالل علايااأي
تأاىلالاليلاا   ،أ لا لظلا ارالاالمياص قلا  الااف ارالا نا لانم لا نلا ن للاق قلامعأنعلااع  لاو لنا ملااشقصا  

مبدلامج شلال مايلا نلاتجاملاالإفصا  لاةالصمااأدلالاوم لاشلا1632لا-1626 ث صألاااةمعلاالع لمأعلاالع رقلا
شلاميص رلاوايعلا ا،معلا نبلاميص قلاالصمااأدلاالع مادلاة فا لاشلاا جابلاقا قلاا   ،أاعلااعا  لاووارالاالناا ملا لاظلا

لا ن لاجلاميص قلاالصماأدلاالع مدلا  الام لااوصعب
وصع أرلا  رلا نلاالعلاقعلاوأفلانمأعلاالن   لاةميص قلااايع الااص قفلا  ظلاميص قلاالصماأدلاالي ،بلالا

 ااإ الاناا نلااشقصااا  لامعماادلا ناابلاميااص قلالال اا لاالمجصمااعلاةماابقلااقصراواا لاماافلاميااص قلاالصماااأدلاالع ماادلا
صااا  لاة  الانااا نلامعااا ف لامااافلاال   لاااعلا ااا لايااا ذلا ن صااارلاالإفلاللوفصااا  لا قااادلامااافلامياااص قلاالصمااااأدلاالع مااادلا

نمااا لالالا–ةمم ااايلاب قااا  لا فص جأاااعلامع  اااعلا اااإنلاةمااا  هلانمأاااعلاالن ااا  لالااافلاماااا ت و لاااايااا دلا ااا لاااياااع الا
ودلاةم  هلا  لاتجملاالإفص  لاةالصماأدلاتصظلامادلاالنا ملااشقصا  يلا لاظلالا–ا صر ألافارمعلانمأعلاالن   لا

لاميص قلاالصماأدلاالع مدلا ةلام صربلامن لا ص ب لااايع الاتأنئرلا  لااشااي دلامعلاملاتاعلا نلا:
لااااي دلااايع الالفلامع نلاان ي أ لامعلانمأعلاالن   لانم لاا صر ألاا يلاالنارمعلاج -
لا  بلاماأ لااايع الاو رم علامخص يعلاجلال رالااشااي دلالأسلاو لضرةاهلااااي   لا  م لا -

 عدم واقعية افتراض ثبات سرعة دوران النقود  -جلا
مضاا لا نلااصاأاارلافصأجااعلا ياار علا ةاانلاالن اا  لاممعاافلا نلااصاأاارلاوصاأاارلاتجااملاالمعاا ملا لاةممعاافلا 
لالارةالاالي ذلانم لا فو لااص   لاافخي   لاةاااي   لا  لالرةالاالعي  لاةالرةا جلا

لا
لا
لا

ةالمثااا فلا  اااظلا لااايلا:لا صااارهلاالعيااا  لاالعااااأملا ااا لاال شمااا  لاالمص ااابهلاتأاااىلات ةلاااألاال ع ماااعلا
اامرمعأااعلامع   ااعلا اارالاالعياا  لا اافلابرمااقلا  ااقلا اا لاالمأتافأااعلاةام م اا لاوإصااباالانمأاا  لاجبماابهلاماافلا

مما لاةا لامافلاقاباهلا ارةلااا أارهلا  اظلاالص ياعلا ا لالا– تا  لامافلااتصأا ب لاال نا للاالصج اماعلالا– لاال نعن لا
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مانالااش،صما نلاالمااار  لال عن صارلااشقصاا  معلاالمخص يااعلا لا  ارا لاةممارة   لا لاةلعاافلاالجاتلألااان ارلاماافلا
لاالتم  هلالدلا  لا مبيلاالجمو الا ةنلا في ذلالص قعوملاتبة لاافخي  لا ن رلا  لااايع الا لامم لاجع وملا
مرجئاا نلالاممااصرم اوملاتصااظلااااادلااايااع الا لااظلا  فااظلاميااص قلالواا لا لا اا ة ا لاايضااأ وملاالن اابيلامماا لا  قلا

ةقاابلافااصجلا اافلا اارالاال  ااعلا نلاالتماا  هلا اا لانمأااعلالالواابةاةلا لااظلاتاابة لاافخياا  لا اا لاياار علا ةاانلاالن اا  
الن اا  لالاااملامصراااا لا  أواا لاااايااا دلا ااا لاااياااع الاواادلا  اااظلاالععاااسلاافخيضاااألا اارةلااا أااارهلافصأجاااعلالتمااا  هلا

صيضأدلاالن بيلاالريلا  قلا لظلاا  أدلاالإفي ذلاةافخيا  لاتجاملاالمعا ملا لاةمافلاثاملالاملاااا الافارماعلالاال
لانمأعلاالن   لانلي نلالص جأ لااليأ يعلاالن بمعلا لافلاالعي  لاالعاأمجلا

ة ا لام اجواعلااشفص ا  ا لااليا و علام جااللا فاا الافارماعلانمأاعلاالن اا  لا لاظلاا بمابلايارم نلا رة ااو لا
فص اا فلا لااظلاجعاادلاالااارةالاالع  مااعلامجاار لا عاارهلا ر ااأعلاشلا ثاارلالواا لا اا لاواا لارةالاالع  مااعلا ةنلا صاارا لااش

لاةاقعلاال أ هج
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  يةالمبحث الثاني : النظرية الكينز 
 لااليعارلاالن ابيلاةلااشقصاا  يلاتأاىلا فوا لاق ماألا  اظلا ااعص رلافارمعلانأنتلاومث وعلاثا اهلات أ أاعلا 

 ياا لاال قااألاالااريلاايماابلا أاا لالاللااتمفلا اارة لااخاا لفلا اارة لافارمااعلانمأااعلاالن اا  لاالصاا لاياا   لاليصاارهلاماافلاا
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ا  ملاالنارمعلاالعأنتماعلا  اظلا يا نلاالابةالاالممعافلاالاريلاا ع ا لاالن ا  لالالنارمعلاالعلايأعأعلاتأ  لاالن   لا
ومعنظلا نلاالصاأرلا  لانمأعلاالن ا  لامايثرلاو لص عأاعلا  اظلاجمأاعلاالمصاأارا لالال  ظلاميص قلااشقصا  لاال  م لا

لاا   الاايصثم الامم لاميثرلا  ظلاالص اةنلااشقصا  يجلايصولاللالال فص  لالاشقصا  معلاي الألا م لعلا
ةميياارلانأنااتلاالصاأاارلا اا لاالميااص قلاالعاا ملالشيااع الاالناا اجلاماافلاااأاارلانمأااعلاالن اا  لا  ااظلاافاا لامجاار لالا

ةلاارليلا  اابلاوااب لافارمصاا لاوص  أاادلاال  اا لاالع اا لااليعاا فلالالافععاا نلالميااص قلاالعم لااعلاةالااب دلاال اا م لا
لصاا اةنلااشقصاا  يجلاةياا الاف اا ةفلاايااصعرا لاا  أاادلاالاريلامعص اارلاالم اا الاااي ياا لال اب دلاةماافلاثااملاا

لالأنتلال مصاأرا لااشقصا  معلاالمخص يعلاالص لااصلثرلاو لصاأرلا  لانمأعلاالن   ج
لا

 المطلب الأول: الطلب الكلي الفعال 
ةمعناااظلالا1معااارالاال  ااا لاالع ااا لااليعااا فلاولفااا لاال  ااا لاال  أ ااا لالجمأاااعلاال تااابا لااشقصاااا  مع

قا هلاكارا،أعلاةشلام صاارلا  اظلامجار لاالره اعلا ا لاالمارالألالاف عالالا الامع ارال   لاال  أ  لا  لاال   لاالاريلا
ةمرقلاوعقلااشقصا  مأفلا نلاال   لاالع  لااليع فلام لا  لا شلاثمفلاال  ا لاالع ا لاةالاريلامصيا ةقلا عالالا

لالع  لام    لاورليلاة ع لاا اةفأ لا  ظلاالمبقلاال اأرجمعلاثمفلاالعر لاا
نلاال   لاالع  لااليع فلاممثدلاالإفي ذلاالع ا لال  تابا لااشقصاا  معلا يلااأا الاالإفيا ذلاالن ابيلا 

ايااااصثم ايلا لاة اااا لاالااااريلامععااااسلالناااا لالال  ااااظلاالياااا علااشيااااصولانأعلاةاشيااااصثم امعلا لا فياااا ذلاايااااصولان لا
لااواجلال  ،بهلالالامعلالالفص  لا لامفلا ج الامص الا لاجمأعلا  امدلاالإفص  لا لا  ا،بلا  امدلاالإ

لا:لا2ةلرليلا إن
لاال   لاالع  لااليع فلا=لاالإفي ذلاال  م لا-1
لاالإفي ذلاال  م لا=لا في ذلاايصولان لا+لا في ذلاايصثم ايلا+لا في ذلاتع م لا-2
ياااااصثم امعلا+لاال  ااااا لاال  ااااا لاالع ااااا لااليعااااا ف=لاال  ااااا لاالخااااا صلا  اااااظلااليااااا علااشياااااصولانأعلاةاشلا-3

لاال ع م لا  ظلاالي علااشيصولانأعلاةاشيصثم امعلا
لا
لاالب دلاال  م لاالن بي=لاال أمعلاالن بمعلال ن اجلاال  م =لامجم دلا   فلا  امدلاالإفص  لالا-1
لامجم دلا   فلا  امدلاالإفص  لا=لاالإفي ذلااشيصولان لا+لاالإفي ذلااشيصثم ايلالا-1
لا اجلاال  م لاال   لاالع  لااليع فلا=لاالب دلاال  م لا=لاالنلا-9
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ةمايثرلا  اظلامياص قلاالعم لاعلا تما  هلااشياصثم الاماثلالالا   مالا نلاال   لاالع  لااليع فلامعص رلا  ملا
 نلاةما  هلاالإفيا ذلااشياصولان لاااي يلا لاظلالا اظ ضالالا لالاي يلا لظلاةم  هلاالإفص  لاةو لص ل لاةم  هلاالعم لعلا

العم لاعلاج  ابلاا ص ابلانأناتلا نلاةم  هلاال   لا  ظلاالي علاةالخبم  لااشيصولانأعلاةمفلاثاملاةما  هلاالإفصا  لاةلا
البةلعلاايص أعلا نلااادلا لظلاميص م  لامرايععلامفلاالعم لعلا فلابرمقلاةم  هلا في قوا لاال ا م لا اياصولان لا

لاةايصثم ايلا ج
 شلاافااا لا هيااادلاالإفيااا ذلاال عااا م لالةوااا لرهملامااافلاا صمااا ملانأناااتلاو لإفيااا ذلانمصاأااارلااقصاااا  يلا ااا ملا

ي ذلاال ع م لا ا لااليصارهلاالصا لاة اعلا أوا لانأناتلافارمصا لالاة  مأص لاة ثرةلاةقبلامرجعلا ليلا لظلاق علا  مأعلاالإف
لا هي فلا ثرلا رالاالمصاأرلاشة م  لا  مأص لاتصظلا  لاالبةفلاالر يم لأعجلالان ةلعنن لاازنلاشلاممعن

لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا
  الثاني: الاستهلاكالمطلب 
اابالا  ارلا ا لاالعم أا  لاالإفص جأاعلاةمافلا يلام  نبم لاميص ملااا را لا  ا لوملافصأجاعلاشكاصرانوم 

م راةنلام لامني  ف لا  ظلاي علااشيصولاللاةم لامب رةف لاة  أا لاب  ا لالص  أادلانأناتلا فا لا ا لاالمابهلاال ااأرهلا
اص ااب لاالم اا لملاالصاا لامني واا لااا اارا لا اا لامجصمااعلاماا لا  ااظلاياا علاة اابم  لااشيااصولاللاوعاا م أفلاا،أيااأأفلا

لا م :
لامجم دلاالب  فلاالا  أعلال ميصو عأفج -1
ذلا  ااظلاياا علاة اابم  لااشيااصولاللاةماافلاالممعاافلا نلافع اارلامأاادلاالميااصو عأفلا لااظلاالإفياا  -2

لا فلاالعلاقعلاوأفلا رمفلاالع م أفلاةوأفلااشيصولاللاوا اهلاام  أعلاويأ عج
لا إ الا ر ن لا ن:لالا

Cلا:لام لام رالااا را لا في ق لا  ظلاي علاة بم  لااشيصولاللا
Yلا:لاالب دلاال  م لالا
bلا:لاالمأدلاال بيلاللايصولاللالا

لاالأعلاوأفلاالب دلاةاشيصولاللان زا :لالا أمعفلا نلافع رلا فلا رةلاالعلاقعلاالب
                         C= b Y  لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا

لا                                           
لا
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الم ااباالا ااإ الا    ناا لااعاابملالاويااأ  لا  ااظلا اارةلاالعلاقااعلاوإ اا  علا نااارلا  اارلا اا لا الااعلااشيااصولاللاة اا لا
الريلام رالاالميصو ع نلا في ق لا نبم لامع نلاالب دلاال  م لامع  شلال ايرجلاةامتف لالورالاالم باالاو لرمتلا

aلا:1 إنلا العلااشيصولاللااعص لاو لا اهلاالص لأعلا
C = a + bY                                                                               

 

ماا لام اارالاالميااصو ع نلا في قاا لاتصااظلا  الاناا نلاالااب دلاال اا م لامعاا  شلال ااايرجلا يلا نلالاaتأااىلاالم ااباالا
اا اارا لاشوااابلاة نلامني اا الا  اااظلاياا علااشياااصولاللاتصاااظلالاا لااخأ نااا لا نلاالااب دلاال ااا م لاقاابلاافخياااقلا لاااظلا

لاالايرج
أنااتلاا ااأفلا نلاالإفياا ذلاة الااعلااشيااصولاللاالصاا لااع اارلا اافلاقاا ف نلااشيااصولاللاالع اا لانماا لاة ااع لانلا

لا  ااظلااشيااصولاللا  ماادلاااا وعلاوأنماا لاالااب دلاال اا م لا  ماادلاميااص دلاةلعاافلا  اا الانأنااتلا نلاالتماا  هلا اا 
ومعنااااظلا نلاالنياااا علاوااااأفلاالتماااا  هلا اااا لالالالإفياااا ذلا  ااااظلااشيااااصولاللاشلااصن ياااا لامااااعلاالتماااا  هلا اااا لاالااااب د

ب دلاال اا م لاة اارالامع اارلااشيااصولاللا لااظلاالتماا  هلا اا لاالااب دلاال اا م لاشلااااادلاث وصااعلاواادلاا اادلان ماا لاةا لاالاا
 ن لاوصنا ق لاالمأادلاال ابيلاللاياصولاللاة  اظلا ارالاشلااعا نلا الاعلااشياصولاللا  اظلا أئاعلا الألامياص أملا

ةلعافلا ا  هلالال يلا ا لامأدلاث وألاودلامج لا نلاال رلاكعدلاالمن نظلاالريلام دلامأ  لان م لاةا لاالب د
الا  ظلامما  با لاةاقعأاعلانأنتلاق ف ف لا رلالاة علال ص يألألااا الا العلااشيصولاللاوأ فأ لاوخلألاميص أمجةقب

منواا لا نلافياا علاماا لامني اا لاااهنأاا لألامااثلالاماافلاالتماا  هلا اا لا  اا لوملا  ااظلاياا علااشيااصولاللا قاادلاماافلاا اايلا
الني علاالص لامني و لاالي رالألاةاصضالا رةلاالا  رهلا مض لامفلام  افعلا رةلاالني علا  لاالبةفلاالانأعلامعوا لا ا لا

 لاالاابةفلاالي أاارهلا   ااظلامناا لا اا لاالاابةفلاالاابةفلاالي أاارهلا ااأمعفلا نلاف اا فلا نلاالمأاادلاال اابيلاللايااصولاللا اا
الانأعجلاةمجا لا نلافارنرلا مضا لا نلاانا ق لاالمأادلاال ابيلاللاياصولاللامعا نلاةا ا  لا ا لااليصارهلاال ااأرهلا

 ماا لا ااا لاالمااابهلاال  م ااعلا يلاوعااابلاماارةالاةقاااألاب ماادلا  اااظلاةمااا  هلالالة لاايلالجمااا  لاالعاا  ا لااشياااصولانأع
وملااشياصولانأعلاو لنيا علال   اعلاالجبمابلاةاتمابلا   فلااا را لاةايصمراالا رةلاالتم  هلامعأفلااا را لا   اا

لاالني علاالص لامني  فو لا  ظلااشيصولاللامفلاندلاةم  هلا  لا   لومج
لا
لا
لا
لا
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 المطلب الثالث: الاستثمار 
ةب  ااا لالنارماااعلانأناااتلامص اااب لامعااابفلاالإفيااا ذلا  اااظلااليااا علااشياااصثم امعلاالجبمااابهلاوعااا م أفلا مااا لا 

لاالعي معلاال بمعلالر نلاالم فلاةيعرلاالي ،بهج
لاالأول:  الكفاية الحدية لرأس المالالفرع 
ممعفلااعرمفلاالعي معلاال بمعلالار نلاالما فلاولفوا لافيا علاالا اعلاالمص قعاعلامافلااشياصثم الا ا لا صادلالا

لامفلا
ااصاا فلا لااظلاثماافلا اار لا اارالاااصاادلا ةلااع يااعلا تلالاا جلاة ماا لاالصعرماافلاالاابقأقلاالااريلا اارقالاواا لانأنااتلا

اليان معلاالمص قعاعلالال ع ا،بلاالريلامجعدلاال أمعلاالعي معلاال بمعلالر نلاالم فلا و لا فو لااع  فلايعرلاالخام
لاج1مفلااشيصثم الا  لا صدلامفلاااص فلامي ةمعلالصع يعلا تلافلا رالاااصد

ة  الاالم ن لا  لاالع م أفلاالر،أيأأفلاالم ب مفلال عي معلاال بماعلالار نلاالما فلاة ما لااع ياعلاااصادلا
  أوا لامافلااياصعم ل لافجابلا نلاالع امادلاالصا لاا اب لااع ياعلا فصا  لاااصادلا ا لاالمص قعلاال اا فلالاالع ا،بلاة

المص قعاعلاة ا لاا ايلاالصا لامص قاعلاالمياصثمرلاال اا فلا  أوا لامافلالال اأرهلاو أئعلاالصاأرلاوأنم لاالع ا،اباليصرهلاا
ةتأاااىلا نلاالا ااعلاالمص قعاااعلاه ااعلامص قعاااعلاةلاااملالالوأااعلااليااا ععلا ةلاالخبمااعلاالصااا لامنصجواا لا ناااارلاهأااارلاميااص ر

المص قعاعلا ناارلاهأارلالاالع ا،ابةتأاىلا نلالال و لا  نلااص قفلا  اظلاما لام اب لا ا لاالمياص  دلااص  قلا علا
ميااص رلا وااا لاالصااا لااجعاادلاالعي ماااعلاال بماااعلالااار نلاالماا فلامص   اااعلاة  أااا لا مضاا لاا عااا لاالص قعااا  لاالخ صاااعلا

 ةاالان أااارالا ااا لاا بمااابلاتجاااملااشياااصثم اا لاالجبمااابهلاة ااارةلاالص قعااا  لا  اااظلافااا  أف:لاا قعااا  لالا لع ا،ااابو
لاةا قع  لاب م علاااجدجقاأرهلاااجدلا

  لااع مفلاالص قع  لاقاأرهلاااجدلااي رلاالنص ،جلاالص لاا   ألا  لاالم   لاال رم لا ي ي لالم لالا
  ااو ملاالص لات  و لاالميصثمرةنلامافلاالممارة   لاال  ،ماعلااصخارلالالمص قعلاتبةث لا  لاالميص  دلاال رم 

قعاا  لاقاااأرهلاااجاادلا نثاارلا ي ياا لالالشاواا ملاالمص قعااعلا اا لاالميااص  دلاال رماا جلالواارالاالياا  لان فااألاالص لا
لاايص رااالامفلاالص قع  لاب م علاااجدجلا

 نلاالص قعااا  لاب م اااعلاااجااادلااصع اااقلاوااا لارةالاالصااا لاااااص عملا ااا لاالاااروالاالمص قاااعلا ااا لاالمياااص  دلالا
ة  أ لا  ااو ملاالص لاا   ألا  لاالم   لاال رم لاشلاممعفلا نلااع نلا ي ي لاي أم لالما لاممعافلالالال عأب

 ااب لاماافلاالياان ا جلاة اارالاةا ااالاانلااشيااصثم الا اا لا صاا فلاممصاابلا نلامص قعاا لاالميااصثمرلاماافلا اواا ملاوعاابلا
لاايصالالو لا
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لا
لا

ةت لاعلالالين ا لا بمبهلا  لاالميص  دلاشوبلا نلااع نلا ر اعلال صالثأرلاوما لاياأ ب لا ا لاالمياص  دلاال عأاب
لاالص قعلاب مدلاااجدلاشوبلا نلااع نلا ر علال ص     ج

 الفرع الثاني: سعر الفائدة 
 لاالااريلاممااصرللامااعلاالعي مااعلاال بمااعلالاار نلاالماا فلا اا لاا بماابلا نلايااعرلاالي ،اابهلا اا لاالع ماادلاالثاا ف 

و جااا لا ااا ملالامص اااب هلامعأناااعلاماافلاالاااتمفجلاةب  ااا لالعااا نلاالي ،ااابهلالاا  رهلاف بماااعلا صااارهلامعاابفلااشياااصثم الا ااا 
و لارةالاالص لاا ب لاال  ا لا  اظلاالياأ لعلاة ار لاالن ا  جلاة ارالاوخالاالاالنارماعلاالص  أبماعلاالصا لاا ا فلا

وأفلااش   الاةاشيصثم الا ةلا نبلاا  بعلامن نظلااش  ا الاماعلامن ناظلاولنلايعرلاالي ،بهلامص ب لاو لصع  فلا
برماااقلاالصاأااارلا ااا لاياااعرلاالي ،ااابهلاب  ااا لاللاقصاااا  مأفلاالعلاياااأيلامص  اااقلاالصااا اةنلاواااأفلالاة ااافلالاشياااصثم ا

اش  اا الاةايااصثم اجلا  نياار لا نلا اار لاالمااب را لاقاابلاةا لامااعلاو اا لألالاارةالاال  اا لا  ااظلااش  اا الا ةلا
نلايااعرلاالي ،اابهلاماانخيقلاة اارالامااب  لا لااظلاةماا  هلاالعمأااعلاالم   وااعلاماافلاإاشيااصثم الاو قأااعلا  ااظلات لوم ج اا

لالاش  ااا الاشياااصثم ا  لاة عااارالامصعااا  فلااشياااصثم الاةاش  ااا الامااارهلاث فأاااعلا نااابلاياااعرلاالي ،ااابهلاالمااانخيق
ةالععسلام ب لا  الاقدلا ر لاالماب را لا ما لانا نلا  أا لا أراياعلاياعرلاالي ،ابهلاةا ادلاالعمأاعلاالم   واعلا

افص اابلانأنااتلا اارةلاالنارمااعلاافواا لاا اا ملا  ااظلا اار لاو اا لألاالااب دلاال اا م لالاماافلاالمااب را لاشيااصثم ا  جةقب
لاث وص لاو لرهملامفلاااأرلااشيصثم اج

 ا ا را لاشلام   ا نلاالن ا  لالاار لااياصخبامو لا ا لالاليعرلاالي ،بهلال  رهلاف بمعلا إنلاةب   لالعأنتلا
الاريلام اصيظلاالص   فلا  لألاودلاانلا ن للاب  لا  أو لالرااو لا  لن   لا صدلان مدلااليأ لعجلا  ع لاااريلا

ون   لا  ظلاالصن ةفلا نو لامج لا نلامص   ظلامع  لهلافاأرلاان ةل لا فلاالمتاما لاالصا لانا نلام اادلا  أوا لامافلا
ة  أااا لاب  ااا لالعأناااتلاااااب علا  ،ااابهلافاأااارلاالصخ ااا لا ااافلالالاتصي لااا لاوااا لثرةهلا ااا لاكاااعدلا صااادلان مااادلاالياااأ لع

عااابلا  اااعلا  ،ااابهلاجاااتلأالاوأنمااا لاب  ااا لالنارماااعلااليرمااابلام اكااا فلاالنأ نلاياااأع لاملالالياااأ لعلا ةلا ااابملااشنصنااا ة
 ااارلا ااا لاجاااتالألاالصضااا أعلاو ياااصولاللاال   ااارلاافصاااا االاشياااصولاللام اااباالا ن ااارلا ااا لا للافصاااا الاةومعناااظلا

ةيااعرلاالي ،اابهلا ناابلانأنااتلانااليلايااعرلا  اارلامص ااب لا اا لاالياا ذلاال اارهلا ناابلا لاايلاالميااص قلاللاالميااص  د
لوا لا يلاالعار لاالريلامصع  فلا نبةلاالعر لاةال   جلا ع ظلا ر لاو  لألااااصابهلاالن بماعلاالع أاعلا  اظلات 

لالال معبفلاالي ،بهلاالريلامج لا نلامب علامص ب لاميص اةلاومبقلاالصيضأدلاالن بيلالش را لالالع  لال ن   لا
لا
لا
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لا
لا

ق م لان م لان فألاالي ،بهلاالص لامج لا نلااب علالع لاماريلااا را لا  ظلاالصن ةفلا فلاالن   لاالص لام صياا نلا
لاوو لاةالععسلا  الاافخيقلاايضأدلااا را لاللاتصي للاو لن   جلا

 
 طلب الرابع: تفضيل السيولة ومعدل الفائدة الم

 نلافارمااااعلاايضااااأدلااليااااأ لعلااعص اااارلاماااافلاالمياااا  م  لاالع أاااارهلاةالثرمااااعلاالصاااا لاجاااا لألاوواااا لانأنااااتلا اااا لاالنارمااااعلا
الع معجةف  فلا فو لامفلاالمي  م  لاالع أارهلاشلالع فوا لااعمادلا  اظلاا بمابلا تابلاالمصاأارا لاالثلاثاعلاالصا لا

عبفلاالي ،ابهلا  يا لاةلعافلاافوا لااماعدلاق أعاعلا ي ياأعلااص عملا  لاا بمبلاال   لااليع  لا شلاة  لام
ةااابانلافارمااعلاا بماابلااليااأ لعلاالع اماادلاةال اا قلاةالاابةا علالالمااعلاالع أاابهلاالصاا لان فااألاياا ،بهلا لاايلاال قااأ

الصا لاا ااىلااا اارا لا  ااظلاب اا لاالن اا  لاالصاا لااعص اارلاو لنياا علا لااظلانأنااتلاااصاادلاالياا ،دلا ةلاالع ماادلااليااأ لعلا
ظلاالم    اااا  لاالن بمااااعلا اااا لاالصع أاااارلااانثاااارلاجاااالالألا  ااااظلا نلاال  اااا لا  اااالاH.Guittonةنماااا لام اااا فلا

 ةلا  الااياصعم ن لاماا  الالالالايضأدلااليأ لعجلاةلرليلاي الافص رذلا أم لام  لالبةا علاال  ا لا  اظلاالن ا  
لانأنتلا ةا علاايضأدلااليأ لعلالنرقلاشت  لانأفلامص ب لامعبفلاالي ،بهج

 الفرع الأول: دوافع الطلب على النقود لدى كينز 
  ااادلانأناااتلا ا عااا لاث لثااا لال   ااا لا  اااظلاالن ااا  لاة ااا لا ا اااعلاالمضااا اوعلا لالأي  اااظلا ااالاالاالعلايااا 

ةمعناا لا لاايلا نلاالن اا  لاو لإمعاا نلااشتصياا للاوواا لالاارااو لافااارالال  أمااعلاالصاا لاا م واا لا اا لا ااواا لان تاابهلا
ماااا الاال  ااا لا  اااظلاالن ااا  لا نااابلانأناااتلامص اااب لاوثلاثاااعلا يااا  بلا ةلا ةا اااع:لا ا اااعلالالاخاااتمفلاال أماااعلاة  أااا 

 جلاة ا علاالمضا اوعجلاةقابلا انلانأناتلا ارةلاالابةا علا ا لاالياادلاالخا مسلا مارلا ا علااشتصألالالمع ملا 
لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالامفلاالنارمعلاالع معلاا ألا ن انلاالبةا علاالنيي فأعلاةالصج امعلال يأ لعجلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا

 Motif de transactionsدافع المعاملات  -1
الن ا  لاافوا لاةياألألالا  اظلاميصار لا نلااا ارا لام ا ةةنلال  لالدلامب دلا أمرلاةمب دلانم رمب  
ةوإا ا دلافياسلالالأاعلاالج اماع يلا فوملام ا ةةنلاالن ا  لاافوا لااياصخبملا ا لاانيأارلاالمعا ملا لاالأ ملالل ص   ف

ا قلانأنتلا نلا رالاالمع نلال    لا  ظلاالن   لامص ب لام ب،أ لاومياص قلاالمعا ملا لالالالنوجلاالعلايأع 
الصاا لام اا ملاوواا لااا اارا جلاةتجااملاالن اا  لاالم   وااعلالواارالاالااار لاو لنياا علال عاا ،لا لامص ااب لاومجم  ااعلاماافلا

 ةلاماا لامياامظلالالفلال اااعلاميااص قلاالااب دالع اماادلامثاادلاميااص قلا  اادلااا اارا لاةاليصاارهلاالتمنأااعلاالممصاابهلاوااأ
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ويصاارهلاالااب علاةل اااعلا في قاا لاةالصاا لاماافلاالممعاافلا نلااخص اافلا اافلا صاارهلاالااب علاةفيااسلاالماا لألاممعااافلا نلا
لام ب لا

لا
ن   لاماافلااجاادلااا أااعلاالني اا  لاالج امااعلا لو أااىلاا اا ملا اارةلااا أاارهلاو شتصياا للاواالالو لنياا علال مييياا  

ن مااا لاةا لالالالة  ،ااابا لام أع اوااا جلاةواااايعلا  ماااعلاة لااايلاونااا لألا  اااظلاالم اةفاااعلاالصااا لاا ااا ملاووااا لاواااأفلافي  اوااا 
لاميص قلا

لالجلاةن   ااابهلا  ماااع1الاااب د لا ةلاب لاااألا صااارهلاالاااب علا لان مااا لاةا لااشتصيااا للاوااا لن   لالاااار لاالمعااا ملا 
tممعاافلاالصع أاارلا اافلاال  اا لا  ااظلاالن اا  لاماافلا جاادلاالمعاا ملا لا

dMاياا علا الااعلا  أااعلام ج ااعلاولالا tL لالا
                       نم لام  :لالاYمصاأر  لاالميص دلا  لاالب دلا

 t=لا  Y tL لالالا                                                        
dMلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا

  
  Motif de precautionدافع الاحتياط  -2

تأااااىلاا قلا نلااا اااارا لاوج فاااا لاتأاااا ةاوملالاللااااظلا وعاااابلاماااافلاالص  أاااادلاالعلايااااأع   اااا لانأنااااتلا لا
ااصبهلاف بمعلالإام ملاالمع ملا لاالج امعلا إفوملام ا ةةنلاف ا  الا  ا  أعلاواار لاال ارالاةاشتصارانلا ابلا
ال  جااعلاهأاارلاالمص قعااعجلا  اا  علا لااظلاالني اا  لاالأ مأااعلاالصاا لام اا ملاوواا لاالياار لاممعاافلا نلامص قااعلاازنلاال أاا ملا

لاو عقلا
 و لاشلامعارالا  اظلاةجا لالال  لاالني   لاالص لام  ملاوو لا لا  لاالميص  دجلا إ الان نلامعرالاالأ ملام الني  

لال  لاالني   لاالص لامفلاالممعفلا نلامص م و لاهباجة ليلا نلاالني   لاال رلاب وع لااتصم لأ لاالص بمبلام 
لامفلاالممعفلا نلاا علاةمفلاالممعفلا نلاشلاا عج

ةلاال ا اائلاةال أا ملاو لني ا  لاالم صم اعلاتاأفلاةلرليلام صيظلااا را لاون   لا  ا  أعلالم اجواعلا ارلا
ةمصملا رالاالن دلامفلاال   لا  ظلاالن   لامفلا جدلااشتصأ ججلام ا فلانأناتلا ا لا ارالاالخاا ص:*لالالةق  و 

ةااماادلاو هصناا ملا اارصلاهأاارلالال نلاال اارصلا  ااظلاالا اا لااشتصماا ش لاالصاا لاايااصب  لافي اا  لاهأاارلامنصاااره
الم   اااعلا  ااظلاثاارةهلاف بمااعلاث وصااعلالمج ووااعلاالصااتاملاةالره ااعلا  أاارالا اا لالالمص قعااعلالإجاارالألاممااصرم  لاملا،مااع

لا*لا2ندلا رةلااام الاامعدلا ةا علاجبمبهلالوو  لألا  ظلاف   لاي ، علالالم  دلاممصرجلاو لعم ع

                                                 
 111للاصلا1696مرةانلا   انلاللاالنارم  لاالن بمعلاللا االاالنمرلاللاقين أنعلال 1

 293للاص1661ج نلامأنرلانأنتللاالنارمعلاالع معلا  لااشقصا  لاللاارجمعلافو  لاا  لالم  ملال نمرلال 2
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pاشتصأااا جلا اااإنلاال  ااا لا  اااظلاالن ااا  لاوااابا علالالةمثاادلا ا اااعلاالمعااا ملا لا
dMممعااافلاة اااع لا ااا لالا

لا  لاالب دلانم لام  لا:لاpLكعدلا العلا  أعلالا
pL=p                                  (Y)                                لا

dM                

لا     
لا

لا       
أفلاةوم لا نلاال   لا  ظلاالن   لامفلا جدلاالمع ملا لاةال   لا  ظلاالن   لاوبا علااشتصأ جلانلا م لا الص

ممعفلاة عوم لا  لا العلاةاتبهلا  لا العلاال   لا  ظلاالن   لامفلااجدلاالمع ملا لالال  لاالب د
لاةالص لاممعفلانص وصو لانم لام  :لالالاdMةاشتصأ ج

لا
)                                                                     =L(Yp

dM+tdM=dMلا
لا

و أىلامتمبلاتجملاما لام  ا لامافلاالن ا  لالالعلام ج عةمفلاالضرةايلا نلاالبالعلاالي و علا  لا مض لا العلا  أ
لامفلا جدلاالمع ملا لاةاشتصأ جلاوتم  هلاالب دلاةمنخيقلاو فخي   ج

 Motif de speculationدافع المضاربة  -3
وإ   فلا ا علاالمض اوعلا  لاال   لا  ظلاالن   لاافيادلانأنتلا  اظلاالنارماعلاالعلاياأعأعلاةا صارالالا

 يلاا   لالارااو لاةلخا ،ااو لانال اهلااخاتمفلالالالم   ش لاورليلا نلاالن   لاممعفلا نلاا   لالاأرلا ا ع
ال أمعلا  لاالتمفجلاارا لألاالمض اوعلاو لره علا  لااشيصي  هلامفلامعر علاو لمياص  دلا  ضادلامافلامعر اعلااليا ذلا
ةا   لاالن   لامفلا جدلاالمض اوعلاا ع لال ر  نلاتا فلامعابش لاالي ،ابهلا ا لاالمياص  دلاالاريلامصياملاوعابملا

لاالصلنبج
نمااا لاممعااافلاا لأيوااا لا ااا لاااصاااا فلالالالصيااا للاووااا لانلصااادلان مااادلاالياااأ لع نلاالن ااا  لاممعااافلااشتلا
نلاالمضا اوأفلام ابم نلا  اظلاكارالألا لاتأاىلالةمص قفلا رالاالص لأفلا  اظلامعابفلاالي ،ابهلاالمنصاارلالالم لأع

ةم أع فااا لا  الالال صااادلامااا ل لا  الاا ةالا نلاياااعرةلاازنلامنخيضااا لاةمعص ااابةنلا فااا لايااا الامصجااا لاف ااا لااشاايااا د
 ااااب لا اااا لااشفخياااا  جلاةلعاااافلا يااااع الاااصاااا فلاالم لأااااعلاااااارا لألا عيااااأ لاا ص اااابةالا نلايااااعرةلامرايااااعلاةقاااابلام

ةالععااسلاصاا أاجلاوناا لألا  ااظلالالةمعص اارلايااعرلاااصاادلامرايعاا لا  الاناا نلامعاابفلاالي ،اابهلامنخيضاا لالو لي ،اابه
فا لايا الامجانالا لاظلاكارالألاااصادلافلا   الا ا ف لا نلافعأابلاصاأ هعلاااار   لاالمضا ابلاف ا لالال رةلاال   به

ن ا  لااليا ، علاو  ص ا الا ارالاااصادلاوابملالالوا  لا  الاا ص ابلا نلاياعرةلاالم ل لا ةالصخ  لام  وادلا لايلامافلاال
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 يلا  الاناااا نلامعاااابفلاالي ،اااابهلاازنلامرايعاااا لاةمص قااااعلاافخي  اااا لالالازنلامنخيضاااا لاةياااا الامرايااااعلاميااااص  لا
ميص  لاجةي الامجنالا لظلاوأعلاااصدلاالم ل لا ب  لاالن   لااليا ، علا لا  الاا ص ابلا نلا ياع الااليانبا لا

ومعنااظلا نلامعاابش لاالي ،اابهلاازنلامنخيضااعلاةاصجاا لاميااص  لالالالص  لاازنلامرايعااعلاةياا الاااانخيقلامياا
ف  لااشااي دجلامفلا ن لافلاتظلا نلاالمضا اوعلاااصملاة  ا لال ص قعا  لاالصا لام ابمو لاالمضا ابلاتا فلاااياع الا

لاالميص   أعلا
لا
لا

لال ةلاومعنظلا  رلااصملاة   لال ص قع  لاالص لام بمو لات فلاميص م  لامعبش لاالي ،بهلاةااج  وا لالل ينبا 
 نلا يااع الاالياانبا لاااارا لألاومعاابش لاالي ،اابهجلام اا فلانأنااتلا اا لا اارالاالاااب :*لاا ااأفلاالصجروااعلا نلالاو  ص اا ا

 فلا ا علاالمض اوعلامص  فلاا  شلاميصمرالاا ألاالثأرلاا ا فلااابامج لالاكئالن ال   لاالإجم ل لال ن   لا
علا فلا ا الاكئالن  يلا نلا ن للا لاقعلا ا،معلاوأفلاا  ش لاال   لا  ظلاالن   لالالم ر لا  ظلامعبفلاالي ،به

نمااا لاااوااارلامااافلاا ااا ش لاثمااافلااليااانبا لاةالااارمملاالبا،ناااعلا ا لالالالالمضااا اوعلاةا ااا ش لامعااابفلاالي ،ااابه
لاج1اشيص   ق  لاالمخص يع

 نلاقأاا ملا نااارلاالمضاا اوعلاشلاممعاافلااااا اةلا شلا  الان فااألا ناا للات لااعلا اابملاالناابلام ااأفلاتاا فلالا
 ااإنلا االألااا اارا لااخص اافلامماا لامجعاادلاان اايااوملاتاا فلالالب عاا الميااص م  لاالميااص   أعلالمعاابفلاالي ،اابهجلاةلا

ةاخصيااا لات لاااعلاالمضااا اوعلا  الانااا نلااا ااارا لامصلنااابمفلاام مااا لاتااا فلالالمعااابفلاالي ،ااابهلاالمياااص   أعلامخص ياااع
م  فلانأنت:*  لات لعلاما لالالال جوعلاالص لاال ر  لاا  ش لامعبفلاالي ،بهلاةالميص م  لاالص لاميص رلا  أو 

لصاأاااارلا اااا لاالمع  ماااا  لا ةلاو اااابالاماااا لامخص اااافلاااااالثأرلا اااارالاالصاأاااارلا  ااااظلا  الاا ص اااافلااا اااارا لا اااا لااييااااأرلاا
  لاي ذلااليانبا لافما ب لامصتامابالا ا لاالصع مادجلاةتاأفلامايثرلاااأارلاالمع  ما  لالاالما لالاالير معلافلاتظ

مصعأافلامعابفلاالي ،ابهلا نما لااع ارلا نا لا ياع الالال  ظلاا بمرلاندلا ر لاة  ظلات جص لاواا اهلامم ث اعلاام ما 
لاج2ت شلامفلاال  علاالجبمبلا ةنلا نلااع نلا ن للات جعلا لظلا يلااع مدالينبا لاةالرمملاالبا،نع لا

لاممعفلاصأ هعلا العلاال   لا  ظلاالن   لامفلا جدلاالمض اوعلانم لام  :لا
 

)                                                                                   ( I sL=sdM
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  1رع الثاني: الطلب الإجمالي على النقودالف

وم لا نلاال   لا  ظلاالن   لامفلااجدلاالمع ملا لاةاشتصأ جلا  لا العلامصتامبهلا  لاالب دلامص اب لالا
ةوما لا نلاال  ا لا  اظلاالن ا  لامافلااجادلالالو اي صو لاتجاملاال  ا لا  اظلاالن ا  لامافلااجادلا ارمفلاالابا عأف

ةاياامالالناا لا اارةلاالبالااعلاوص بماابلاتجااملاال  اا لا  ااظلالال الااعلامصن قاااعلا اا لامعاابفلاالي ،اابهلاالمضاا اوعلا اا 
لاممعنن لا نلافجمعلانلالاف   لاال   لالن ادلا  ظلاال   لاالإجم ل لا  ظلالالالن   لامفلااجدلا رالاالبا ع

لا
لا

ةالااريلامص ااب لابر ماا لاو اياا علاالااب دلاة عيااأ لاو اياا علامعاابفلاالي ،اابهلا اا لافيااسلاال قااأجلالالاdMالن اا  لا
لاعلا العلاال   لاالإجم ل لا  ظلاالن   لانم لام  :ةمن لاممعفلاة 

 

i )                               Y.( i ) = L (2( Y ) + L1= L 2
d+M1

d= M dM 

 

 لااظلا ماافلاااار  لا اارةلالاللاs Mةالياايافلاالااريلام اارملافيياا لا اا لاالصاا ل :لا  الاةا  لانمأااعلاالن اا  
ةماانجملا اافلا لاايلا نلالال لااظلاماا شلافو مااع ناابم لااتماابلاالن اا  لا ااإنلاالااب دلاشلامصتاماابلالالالتماا  هلا؟لا اا لاال  أ ااع

ةلعافلاالتما  هلا ا لا ارالاالنا دلامافلاال  ا لاشلالالمتمبلاال   لا  اظلاالن ا  لامافلااجادلاالمعا ملا لاةاشتصأا ج
 إنلاالجتلألاالمص  ا لامار  لا لاظلاال  ا لا  اظلاالن ا  لامافلااجادلالالةو لنصأجعلالامص لاندلاالتم  هلا  لاالن   

الاب دلاالجبمابلاشلام  اظلا  اظلافياسلاال ا فلامافلالاالمض اوعجم  فلانأنتلا  لا رالاالمج ف:*لاوأبلا نلام باا
اشااياا دلاو لمااعدلاالااريلاممعاافلامعاا لا نلاممااص لاال  اا لا  ااظلاالن اا  لاماافلااجاادلاالمعاا ملا لاةاشتصأاا جلا

 1
dMالصتامبلا  لانمأعلاالن   لالا sMلاامصا ص لاا م لاةم  ىلاقيملامفلاالن   لا فلامج فلااارمفلا  لالالا

لاظلا نلام لابلا ارالاافخيا  لامعابفلاالي ،ابهلاكرالألاالينبا لا ةلااسةنلا م افلا  رقلاةمو لألاومعبفلا  ،بهلا 
ةم  ا لان  أعلاو أىلالالة  لاال قألافيي لا  لاالب دلال  لام باالاال   لا  ظلاالن   لامفلا جدلاالمض اوع

مجااريلاامصااا صلاالن اا  لاالجبماابهلا ماا لاو اياا علاال  اا لا  ااظلاالن اا  لاماافلااجاادلاالمعاا ملا لاةاشتصأاا جلا ةلا
 اارةلاالعمأااعلااا أااارهلاماافلاالعم ااعلاقااابلاو اياا علاال  اا لا  ااظلاالن ااا  لاماافلا جاادلاالمضاا اوعجلاتأاااىلااعاا نلا
جةم ارةلا ارالاالم  اعلااشاا ا جلاالم جا  لا2اعأيألامعلااااي دلاالب دلاالن جملا فلاافخي  لامعبفلاالي ،به*

و أاىلاايااصمرلاالصياا  لا لاوأنوماا لا لاظلا نلام ااب لاالصعأاافلاالاالاةملالعمأااعلالالواأفلامعاابفلاالي ،اابهلاةالااب د
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م لابلاميع لا لاو ايا علاااثارلالاsMم  فلانأنت:*جججممعنن لا نلاف  دلاوالنلاااأارلالالصي  لا الن   لامعلا رةلاال
ة نلا يلاااأرلا  لامعابفلاالي ،ابهلاماي يلا لاظلاتابة لااا اةنلاجبمابلالالالريلامي يلا لظلاااأرلامعبفلاالي ،به

ة  ظلاالب دلالالة ليلافصأجعلال صاأرلاالريلام ب لا  ظلاال   لا  ظلاالن   لامفلا جدلاالمض اوعلامفلاجوع
  ااا لا  اااظلاالن ااا  لامااافلا جااادلاالمعااا ملا لاةاشتصأااا جلامااافلاجواااعلا  ااارقجلا ااا لاة اااعلاالصااا اةنلاةو لصااا ل لاال

1الجبمبجلامرا لألاا ةمعلانمأعلاالن   لاالإ   أعلاواأفلا
dM2ةلالا

dMويعادلااشياصثم الا ةالألاافخيا  لامعابفلالا
لاج1ةور لا عدلاالب دلاااج ةلاةم  هلااشيصثم الالالي ،به
 
 

 حديد معدل الفائدة الفرع الثالث: ت
ماافلاالميأاابلا نلافعاارالام  أااعلالالق اادلاالماارةالا لااظلامعر ااعلاال رم ااعلاالصاا لامص ااب لاوواا لامعاابفلاالي ،اابه 

ماار قلانأنااتلاالميواا ملاالعلايااأع لال ي ،اابهلاال  ،اادلاواالنلالالةب أعااعلامعاابفلاالي ،اابهلاالعأنااتيجلال    ااعلاااةلااظ
يااصولاللا اا لاالميااص  دجلاالي ،اابهلا اا لاثماافلاالصضاا أعلاوجااتلألاماافلااشيااصولاللاال اا ل لاماافلا جاادلاةماا  هلااش

لاةو لص ل لا
تأااىلامعص اارلانأنااتلا نلاالمااخ لالالشلاممعاافلاا ص اا الامعاابفلاالي ،اابهلا  ااظلا فاا لا  اا اهلا اافلامع  االهلااش  اا ا

الريلامعبنلامب راا لا  لاكعدلاف   لاي ، علا لااشنصن ة لاشلاماروالا يلا  ،ابهلاوا لرهملامافلا فا لاماب رلامثادلا
هلاتأااىلامعص اارلا نلا اارالااا أاارلالااأسلاهأاارةجلاةوعاابلا لاايلاماار  لانأنااتلا لااظلا اار لاميو ماا لالمعاابفلاالي ،ااب

 يلاالعم لاعلاالصاا لامجاا لا  عوا لال ااىلااا اارا لا  اظلا اابملااشنصناا ةجلالاليا قلامع  االهلاالصخ ا لا اافلااليااأ لع
 إنلامعبفلاالي ،بهلاالعأناتيلامييارلاو ايا علاالصاار   لااجا ةلاتأا ةهلاالن ا  لاةلاأسلالالةمفلاجوعلاالنارلا رة

 لام ب لام قفلااا را لاوأفلااشتصي للاوا لن   لاو اي علاالصار   لااج ةلاالمصاأرا لاال  أ أعجلاةو لص ل لا و
 ةلانما لا  ارلا نا لانأناتلاوأاعلات واملامافلالال  لاكعدلاي ،دلا ةلاا  م و لا لظلاكعدلا  رلامفلا كاع فلاالثارةه

مخار لانأناتلا افلااليانعلاالعلاياأعأعلالالالصارالا أوا لا ا لانادلاةقاأجلاووارالاالميوا ملاالاريلا   ا ةلال ي ،ابه
لالنلا رالااا أرلا  لا  لاج  رةلال  رهلاف بمعجالص لااعص رلامعبفلاالي ،بهلامصاأرالات أ أ لاةمينبلاو

ةالإكااع لأعلاالم رةتااعلاازنلا اا لانأاافلامص ااب لامعاابفلاالي ،اابهلا ناابلانأناات؟لاماار قلانأنااتلاصااراتعلالا
ةو لصااا ل لا اااإنلا ااارالااا أااارلاممثااادلاالياااعرلاالاااريلامااا اةيلاواااأفلالال لأاااعلاا بمااابلامعااابفلاالي ،ااابهلاالعلاياااأع 

ةلا ااافلااشياااصولان  لاال   ااارهلا لا يلاال  ااا لا  اااظلااامااا افلامااافلا جااادلااشياااصثم الاةلاالمأااادلا لاااظلااشمصأااا 
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معاابفلاالي ،اابهلا اا لام ااا علاا  واادلاقاا اأفلا:لا اار لاالن اا  لاماافلاجوااعلاةال  اا لالالاش  اا ا جلاو لنياا علا لأاا 
  اااظلاالن ااا  لامااافلاجواااعلا  ااارقجلاةمياااصمرلااي  ااادلا ااا اأفلاال ااا اأفلا لاااظلاه ماااعلاا ااايلاالن  اااعلاالصااا لااع ااارلا ااافلا

لألا نثاارلا اا لااليااادلاالث لااىلا ماارلاماافلا يلاف  ااعلاالصاا اةنجلاةممااأرلانأنااتلا لااظلا اارةلاالن  ااعلاوجاالالالاع  لوماا 
جججلا فاا لااليااعرلاالااريلااصيااقلا ناابةلاالنارمااعلاالع مااعلاالمعناا نلاو لنارمااعلاالع مااعلالمعاابفلاالي ،اابهلاتأااىلام اا ف:

الره اااعلا ااا لاو ااا لألاالثااارةهلا ااا لاكاااعدلايااا ،دلاماااعلانمأاااعلاالن ااا  لاالمص تاااعجلاةمضاااأف:لا  الانااا نلا ااارالاالصيياااأرلا
وعابلااارجأالاالياأ لعلا لالال ا لالارةالامعأناعلال إنلانمأاعلاالن ا  لا ا لاالع مادلاالثا ف لاالاريلام اب لالص أ  

 ا لامعابفلاالي ،ابهلالالا i يلاال   لا  ظلاالن   لا المعبقفلااليع  لال ي ،ابهجلاةمانجملا افلا لايلا فا لا  الانا نلا
لاالبالعلاالممث علالصرجأالااليأ لعلاف ادلا نب،رلا  ظ:لاL  لانمأعلاالن   لاةلالاsMةلا
لا
لا
 

)                                                                            i (=LsM           

 

لاج1 رالاال رمقلاةوورةلاالا اهلااب دلانمأعلاالن   لا  لاك ععلاالنم جلااشقصا  يلا ظ 
أفلانمأاعلاةقبلاتب لانأنتلامفلا لافلااليادلاالخ مسلا مرلامفلاالنارمعلاالع ماعلاوعاقلاالعلاقا  لاوا

لاممعفلا نلافصعر لالو لا  لاالن  جلاالص لأع:لالالن   لاةمعبفلاالي ،به
العلاقعلاواأفلالالجلاتي لانأنتiةلالاsMم لاممعفلاالإك اهلا لأ لا  لاو  ئلااامرلا  لاب أععلاالعلاقعلاوأفلالا-1

 يلان م لان فألانمأعلاالن ا  لان أارهلان ما لان فاألامعابفلالالنمأعلاالن   لاةمعبفلاالي ،بهلا  لا لاقعلا عيأع
لاض جلاةالععسلاو  أععلاال  فلاص أاجالي ،بهلامنخي

ممعفلاال  فلا نلاندلانمأعلامفلاالن   لام  و وا لالالوم لا نلانمأعلاالن   لااعمدلا  ظلاا بمبلايعرلاالي ،بهلا-2
جلام  فلانأنتلا  لا رالاالمج ف:لا نلاندلالاiةلا Mمعبفلامعأفلامفلاالي ،بهلامعلاالم   اعلا  ظلاال  أععلاوأفلا
معلاو  لألاندلاااكأ لألا  ظلات لو لاميص قلالال لا  ننمأعلامفلاالن   لاالص لااخ  و لاالي    لاالن بمعلام  و و

جلا2 ةلاوااا اهلا صااالامجم  اااعلاال ااأملاالمعأنااعلالمعاابش لاالي ،اابهلازجاا فلامخص ياااعلالمعااأفلالمعاابفلاالي ،اابه
 ااإنلاةجاا  لا لاقااعلام  كاارهلاوااأفلانمأااعلاالن اا  لاةامااعأ علامعاابش لاالي ،اابهلامصث ااألالالةلعاافلاماافلاجوااعلا  اارق

فلاالي    لاالن بمعلاال أ ملاوإجرالألا م أ او لا لاي الألاال أعلا ةلاالمارالألا لا  اظلاالارمملا لاالابم نلا لا ا لاو   لا
ة  صااعلا  ااظلاا اايلاالاارمملاالصاا لاان اا يلا  ااظلامخص اافلا اجاا  لاالمخااا برهجلالالاشيااص   ق  لاالمخص يااع
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ممعااافلال يااا    لاالن بماااعلا نلااضاااعلاوااابا،دلاالثن ،أااا  لاواااأفلانمأاااعلاالن ااا  لاةمعااابفلاالي ،ااابهلا  اااظلالالةواارلي
م اا فلالالالةممعاافلالواا لا نلااخصاا الاال اابمدلاالااريلامص ا ااقلامااعلاالااارةالااشقصااا  معلاالياا ،بهلالصاارا لامخص يااع 

نأناتلا ناا : نلااماعأ علامعاابش لاالي ،اابهلاشلاممعافلا شلا نلااع اارلا افلاالصاا لام  اادلا امنو لاالنااا ملاالمااار  لا
فلا نلاة نلانمأااعلاالن اا  لاقاابلااعاا نلامياا ةمعلال م  ااملاالااريلاممعاالالو ل ااا فلا  ااظلاالاارمملا ةلاو لصناا ةفلا نواا 

ميضاااا  نلا نثاااارلااشتصياااا للالالمااااعلا  اااارلاجمأااااعلاالااااارةالاوعااااأفلااش ص اااا الالم  ااااظلاو اااا ةهلااا اااارا لاالاااارمف
وم جاا  ا لاياا ، علا  ااظلاالصناا ةفلا نواا لام  واادلا ماا نلاة لاايلا اامفلاالماارةجلاالمع اارلا نواا لاو اياا علامعاابفلا

لاجلا1  ،بهلاالي ذ
لا
لا
لا
 

 دية الكينزيةالمطلب الخامس: تقييم النظرية النق
ن نلاليعرلاالمبايعلاالعأنتمعلا ن رلاااثرلا  لا    فلا  ةا لاا  أادلاجبمابهلا ا لا ااياعلامخص افلا

 عااااا نلا ااااارالااليعااااارلام ااااادلا  جااااا بلاةا ااااابمرلامااااافلاق ااااادلاالعثأااااارلامااااافلالالالصاأااااارا لاةالاااااا ا رلااشقصاااااا  مع
عأناتلاةالامافلاوعابةجلالارليلاممعافلاا ص ا الااا عا الااشقصاا  معلالسلااشقصا  مأفلاي الألاالرمفلا  صارةةلا ةلاجا 

لالث اهلا  ظلام   ئلاةق افأفلاةفارم  لاالص  أابمأفلاةالعلاياأعأأفلاالجب  فأ نلاياأيلا لالومث وعلاث اهلاةثرةه
ةثااارةهلالماااا لاقبمااا لاماااافلاجوااابلا عااااريلاة  ماااا لااياااص  دلا نلام اااابملافم  جااا لاناااا ملالا ااافلاا  أاااادلاااة اااا دلا

لاالع مأعج  صفلااييأرةلاةا  أ  لالشةمعلاو ل اقعأعلاةلالالاشقصا  معلاالص لاي   لا صرهلاالعي  لاالع لم 
تأاااىلا مااادلا  اااظلاالجماااعلاواااأفلااشقصاااا  لالالمنااارلاال باماااعلانااا نلاا  أااادلانأناااتلاا  اااألالاف ااابم لاو صااا 

لاوخلاالاالص  أبمأفلاالرمفلا م  الا  ظلااليادلاوأنوم جلالالالعأن لاةاشقصا  لاالن بي
قاااابملانأنااااتلاا  ااااألالااقصااااا  م لامصمأااااتالا جعاااادلال ن اااا  لا ةاالا  ماااا لا اااا لاا بماااابلاميااااص قلاالااااب دلا

ةوارليلا ياص  دلا نلالالر  لا  ظلايعرلاالي ،بهلاو  ص  الا رةلااا أرهلال  رهلاف بمعمفلا لافلاالثألالةالصماأد
لامرولألاوأفلاالنارمعلاالن بمعلافارمعلاالب دلاةالصماأدج

نماا لا اا ا لاالص  أاابمأفلا  ااظلا ياا نلا نلااش  اا الا اا لا الااعلاليااعرلاالي ،اابهللا اا  ص رلااش  اا الا اا لالا
الامخص اافلا اافلاال  اا لا  ااظلاة  اا لا لااظلا نلا اار لااش  اا لال الااعلالمصاأاارلاالااب دلاةلااأسلاليااعرلاالي ،اابه
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ة نلا رالااا أارلاالم اب لاللا  ا الا افلابرماقلامضا  فلااشياصثم الاالاريلامايثرلا ا لامياص قلالالاشيصثم ا
لالالب دجلاة نلاقاراالااشياصثم الا فما لامرجاعلا لاظلامصاأارمفلا ما لاالعي ماعلاال بماعلالار نلاالما فلاةياعرلاالي ،ابه

لاةمفلاثملا لالامص قعلااي ةيلااش   الاةاشيصثم اج
عاابلامماا لا  اا لا لأاا لاناادلاماافلا اا لرانلاةاليرماابلام اكاا فلاوخااا صلا الااعلاال  اا لا  اا لانأنااتلا لااظلا ولا

  ظلاالن   جلا ي لاال قألاالريلاافا لا أ لاا  أدلا ليرمبلام اك فلا  ظلاالن بمعلاالصا لام اصيظلاووا لااا ارا لا
فجابلالالةالممرة   لاو  ص  ا  لامصاأرلاا وعلال ب دلا لا العلالميص قلاالب دلا لاةولفو لاامثدلافي علاث وصعلامن 

لاة الا بملاث   لا رةلاالني علاة ليلاوص  أ  لال  ا ىلاال   لا  ظلاالن   ج نلانأنتلاقبلا 
ةايصن  الا  ظلا ليلا  بلااث ألانأناتلا نلا نا للا لاقاعلا عياأعلاواأفلاالصاأارلا ا لاياعرلاالي ،ابهلاةواأفلالا

تأااااىلا نلااااياااا دلايااااعرلاالي ،اااابهلاماااافلاكاااالف لااخيااااأقلاالن بمااااعلاالياااا ، علاالمخااااااعلالالايضااااأدلااليااااأ لع
 لظلا نلاالصاأرلا  لايعرلاالي ،بهلاقبلاميثرلا  اظلاال  ا لا  اظلاال  ا لال مض اوعلاةالععسلاام م لاجةقبلا ك الا
ة اا لافيااسلاال قااألان فااألاالياا ذلالا   اا لاناا نلايااعرلاالي ،اابهلامرايعاالال  ااظلاالن اا  لاماافلا جاادلا لااظلااشتصأاا ج

لاالم لأعلااصمصعلا
لا
لا

و لعيااا لأهلااشقصاااا  معلاةاشايااا دلاو أاااىلاممعااافلال ماااب رلا نلامااااي لا ةااقااا لاالم لأاااعلاةم  لوااا لا لاااظلا صااادلا
 اإنلا لاايلاممعافلا نلامعاا نلا ا ااعلالالأ لعلا اا لا قاربلاةقااألاممعافلاةولقاادلا يا اهلاممعنااعف ابيلان ماادلااليا

ل  ي  لألااشقصا  مأفلاشيصثم الا م الوملاةاخيأقلاالن   لااليا ، علاالصا لام صياا نلاووا لا ا لاكاعدلاف بماعلا
لا  ب عج

 نلاال   لا  ظلاالن   لامفلا جدلاالمع ملا لاالج امعلاشلامصلثرلاو لصاأرلالال مض لالةقبلا ة الاا  أ  
لاميص قلاالب دجلا ظلي ،بهلاتأىلا ف لامص قفلا   لايعرلاا
ةوااارليلافجااابلا نلانأناااتلاقااابلاا اااصملا صااالالاو ل  ااا لا  اااظلاالن ااا  لاة فااا لاانااا ةفلاا  أااادلاياااعرلاالي ،ااابهلالا

لاو رم علااخص فلا فلابرم علاالنارمعلاالعلايأعأعج
 ق ااااا شلان أااااارالالااااابقلالالل ااااابلاةجاااااب لاالنارماااااعلاالعأنتماااااعلا ااااا لاايياااااأرلا يااااا  بلاااأااااارلاقأماااااعلاالن ااااا  لا

لاهأرلا نلا ارالاالإق ا فلاقابلاواب لامخ ا لاق األالاتأنما لاااضاالا نلا ارةلاالنارماعلاللو ا  لااشقصا  مأفلا نبلا صره
امأدلا لظلاة علااعمأم  لاشلاان  قلا  ظلاجمأعلات ش لاالبةفجلا  لاا أفلا نلا رةلاالنارمعلااا الالعالا لا

ةلارليلالاملااي االاالنارماعلا ا لاايياأرلا يا  بلالالت ش لاال   لعلاالإج  امعلا ا لاال  ابانلاالمص بماعلاالاان  أع
لالة لايلاانلالوارةلاال  ابانلاة اعأعلا  صاعلالاايع الاالص لااموب  لاال  بانلاالن مأعلا  لا رالاالعاراااي دلا
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و لإ ااا  علا لاااظلاافصمااا الاال   لاااعلاالم نعاااعلاة ااابملااااا  رلاااصااا فلالالاصمثااادلالضااا لعلامرةفاااعلا ااار لاالمنصجااا  
لأااافلا اااإنلاالصيرقاااعلاالصااا لامضاااعو لانأناااتلاواااأفلامرت اااعلاالص لالالالر يااام لأعلااللاةماااعلالتمااا  هلاالإفصااا  جلاة  اااظلا لاااي

  لااااي يلاةماا  هلالالالالع ماادلاةمرت ااعلاالصماااأدلاالجت،اا لااعص اارلاهأاارلا قأ ااعلا  صااعلا اا لاة ااعأعلاال  اابانلاالن مأااع
ممااا لامعنااا لا نلالالنمأاااعلاالن ااا  لا ااا لالااادلا ااارةلاال  ااابانلا لاااظلاةمااا  هلامياااص قلاااياااع الا ةنلاةمااا  هلاالإفصااا  
عجلا اارالاو لإ اا  علافارماا  لانمأااعلاالن اا  لااعص اارلا نثاارلااف   قاا لا اا لاة ااعأعلا اارةلاال  اابانلاماافلاالنارمااعلاالعأنتماا

ان  ااااقلا  ااااظلاة ااااعأعلالالنيعاااارهلاالمضاااا  فلاةالمعجاااادلالال لااااظلا نلا  ةا لاالص  أاااادلاالصاااا لاجاااا لألاوواااا لانأناااات
اشقصا  م  لاالمص بمعلاالص لااصمصعلاولي اذلاف بمعلامص  اهلاة  ظلافا ملاا يم ل لامعصمبلا  اظلايا ذلا ا لالا

لا1ني لأهلا  لأعج
لا
لا
لا
لا
لا
لا
 

 : النظرية الكمية الحديثة لفريدمانالثالثالمبحث 
اف لاق لامفلاااةم  لاالص لا ر و لاالنا ملاالر يم ل لا  لااليصأن  لامفلاال رنلاالعمرمفلا  اعلاومجم  اعلامافلا

لعااافلالالاشقصاااا  مأفلاة  اااظلاا ياااوملا*مجلا رمااابم ن*لا لاااظلا  ااا  هلاال أااا هلامجاااب الا لاااظلاالص  أااادلاالص  أااابي
 لاالنارماااعلاالص  أبماااعلا  ااا    لااكاااصور لاةوااارليلا  ااابلاكاااوبلالوااال ةا لاةةيااا ،دلاايياااأرلاة ااالا لاجبمااابه

كاأع ه لاوت  ماعلا رمابم نلاالاريلااياص  دلالا2و يملاالنارماعلاالمع صارهلالعمأاعلاالن ا  لا ةلاما لاايامظلاومباياع
 ارالاالمار  لاالجبمابلا*لاة ا    لاالن بمأفلامافلاالنأابلا  عا اةلا  اظلاال اقاعلااليع ا لاةالصارةمجلالش ارلاوا االألا

المر  لاالن ابيلا*لامافلاق ادلاالابةفلاالر يام لأعلال صخيأافلامافلاتابهلا ةماعلاةةبالهلاالصضاخملاةالرنا  لاالاريلا
لاي  لا رةلاالبةفج

لا
 المطلب الأول: العوامل المحددة للطلب على النقود 

                                                 
 جلا111صلالالمرجعلاي وقلالالم يظلا  ملا أيظلالا1
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 نلاا  أااادلامأ صااا نلا رمااابم نلال   ااا لا  اااظلاالن ااا  لا فمااا لامعص ااارلام  ةلاااعلا  مأاااعلاة م أاااعلالصيياااأرلالا
ة لاايلاماافلا االافلاياا  للاال ياا  لألااشقصااا  مأفلا يلاال تاابا لااشقصااا  معلالالرلااشقصااا  معلاالع أااعالااا ا 

لاق ملاا  أدلا رمبم نلا  ظلاااي نلاالريلاا  ملا  أ لاتي و  لاال تبا لالانم لا  را لا جلا- ممرة   
شاوصملا  الألالالاشقصا  معلالرليلا  بلا نبلا رمبم نلا نلا رةلاال تبا لاة  لاواب لاا أأملامرانت  لاالم لأع

لم اةفاعلاوااأفلاااصا فلاالن بمااعلاةااصا فلاالم لأااعلاةلعاافلااواصملا مضاا لاوص  أاقلاالصاا اةنلاواأفلاجمأااعلاااصاا فلاو 
لاالمص تعلالبمو لاةوأفلاجمأعلامع ف  لاالثرةهلاالع أعج

ةب   لاليرمبم نلا إنلاالن   لاممعفلاا ص  ا  لا صدلا  ظلاقبملاالمي ةاهلامعلاااص فلااا رقلاي الألالالا
كلف لالا–علاايصولانأعججالدلاةلرليلا إنلاال   لا  ظلاالن   لان فألا ةااذلام لأعلا ةلا ص فلات أ أعلا ةلاي 

مص قاافلا  ااظلاال أاا  لاالصاا لااير ااو لاالمأتافأااعلاة  ااظلالا– ا لا لاايلاكاالنلاال  اا لا  ااظلا يلاياا ععلاماافلااليا علا
يااعرلاالن اا  لا   لنياا علال أاا  لاالمأتافأااعلا لاميااص قلاالااب دلا لامص ااب لاوم ااباالاالثاارةهلاالع أااعلاالصاا لاامص عواا لا

لالن   لا أص ب لاب   لالصع يعلااليرصعلاال بم عجال تبا لااشقصا  معلاة م لايعرلاا
لا
لا
لا
 
 

 الفرع الأول: الثروة الكلية للوحدات الاقتصادية 
لالمعص رلا رمبم نلا نلاالثرةهلاالع أاعلال  تابا لااشقصاا  معلا ا لاالم اب لاااةفلال   ا لا  اظلاالن ا  لا

علا لاالممث اعلا ا لاامثدلا ارةلاالثارةهلامجما دلاااصا فلاالم لأاعلاةالن بماعلاةال  أ أاعلا لاظلاج فا لاالثارةهلاال مارم
مأتافأعلا ارةلاال تابا لااشقصاا  معلاصاأرلامعص رلا تبلاال أ  لاالمصع  علاو نارلاالعمدلا لاةمفلاثملا إنلا رالاالم

لاةالص لاا أبلا ةلاا ب لامفلاب  و لا  ظلاالن   ج
 ااإنلاميااص قلاالااب دلامعص اارلااتاابلاال أاا  لاالمصع  ااعلالال    اا لال نارمااعلاالص  أبمااعلال   اا لا  ااظلاالن اا  

 ااب لالناا لاال اابلاااقاااظلال ياا علاةالخاابم  لاالصاا لاارهاا لاال تاابهلااشقصااا  معلاو لمأتافأااعلاةماافلاثااملا واا لام
  أواا جلا ماا لاو لنياا علاليرماابم نلا ااإنلا اارالاال أاابلاالمصع ااقلاو لمأتافأااعلا فماا لاممعاافلاارجمصاا لا لااظلا اجااعلاااارقلا
ال تاابهلااشقصااا  معلا ةلاميااص قلاثرةااواا لاالع أااعجلا  اابلا اا لا رماابم نلا نلامع اا لاصاا اهلا نثاارلاكاام شلالواارالا

م ب لاال أمعلاال ا قلالم لاممعفلا نلاا صيظلاو لاال تبا لااشقصا  معلامفلا صا فلاف بماعجلاالمصاأرلاالريلا
لاة رالامعن لا نلاميو ملاالثرةهلاالع أعلا نبلا رمبم نلا فو لااممدلا  ظلاااكع فلاالص لأع:
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لاالن   لاو  ص  ا  لاالم ب لاااةفلالورةلاالثرةهلاو  ص  ا  لا صدلاف بيلا -
 ينبا لا لالااص فلاالم لأعلا لا يوم -

 ةهأر  ج لالاااا  لالال  أ أعلا لاالع  اا ااص فلا -

ا نلاالماا فلاال مااريلا لاالمصمثاادلا اا لاال  قااعلا  ااظلاالعماادلاةالصاا لااصاارجملاو لااب  فلاالمص   ااعلامااافلا -
لاالعمد 

ةورليلافجبلا نلا رالاالمب دلاالم مدلا  لااعرمافلاالثارةهلا فما لام  االالنا لا  مأاعلااعماأملافارماعلااش صأا اجلا
و لمعنظلاال اياعلاة نا لاقابلامصيا لأفلااليار لا افلامابقلا مع فأاعلاةمفلاثملا  بلالجللا رمبم نلا لظلااعرمفلاالثرةهلا

الإتلافلاال  أ  لاواأفلاا نلاالما فلاال ماريلاةا نلاالما فلاهأارلاال ماري؟لا اإ الانا نلامافلاتاقلااا ارا لاترماعلا
 شلا نلالالاش صأ الاوأفلااشياصثم اا لاالخ صاعلاوصعا مفلاا نلاالما فلاال ماريلاةواأفلااجمأاعلاالثارةا لاالم  ماع

ا بلامفلا مع فأعلاالإتلافلاوأفلاالم أفلاهأرلاالمصج فيأفلال ثارةهلاالع أاعجلالا بملاةج  لاا نلاالم فلاال مريلا
نم لا نلااعرمفلاالثرةهلاقبلايمالاليرمبم نلاولنلام أملاثرةهلاال تبا لااشقصا  معلاوم اباالاما لاا   ا لا ةلاما لا
ا اااادلا  أااا لامااافلا  ااادلا ا،ااامجلا ضااالالا ااافلا نلا رمااابم نلاا ص ااارلا نلاالن ااا  لا لاالماااعدلاااةفلال ثااارةهلا لامااافلا

لاةورليلا إنلالالمعلا فم لامص ب لاوم لاا ادلا  أ لامفلا ج الافصأجعلال عمدلاالريلااي م  مفلاالم اا لاال مرلا
لا
لا
لا

ب  لا رةلاال تبا لااشقصا  معلا  ظلاالن   لا فم لامص قفلا ي ي لا  ظلاا بمر  لالثرةااوا لاالمياص   أع لا يلا
لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالب  و لاالبا،ملاةالريلاممعفلاا  أ  لا  لاالميص  دلاال رم لا جلالالالالالالا

 الفرع الثاني: تكلفة الفرصة البديلة
معن ةلاالصخ  لا فلاايصخبامو لا  لاكارالألا صادلاما ل لا ةلالال نلااشتصي للاو لن   لا  لاكعدلاف بي

ليرصعلاال بم علال ن   جلاومعنظلا نلااشتصيا للات أ  لامبالا  ،بالا ةلا  لالا  م جلاة رالام لاميمظلاوصع يعلاا
و لن   لا  لاكعدلاي ،دلا ايضأدلااليأ لعلا لامضاأعلا  اظلات ،ت ا لا مع فأاعلاال اا فلا  اظلا  ادلا ةلا  ،ابلا
  الامااا لااياااصثمر  لا ااا لا يلاة ااا لألامااافلاااة أاااعلااش   اماااعلا ةلا  الامااا لااكاااصرقلاووااا لا صااادلات أ ااا لام  اااقلالااا لا

رلا  اااظلامياااص قلاالن بماااعلااليااا ، علاالصااا لاا اااصيظلاووااا لاالع ،ااابلااليااان يجلا شلا نلااع ياااعلااليرصاااعلاال بم اااعلااااايث
ال تاابا لااشقصااا  معلاومعنااظلا فاا لا  الاةا  لاالع ا،اابلاالصاا لاامن واا لاااصاا فلاالم لأااعلاةااة أااعلااش   امااعلا

لاالمخص يعلا إنلاال   لا  ظلاالن   لا
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 لاو  ص  ا اا لا صاادلاف اابيلا لاياا الاماانخيقلاةالععااسلاام ماا لالاا لاافخيضااألا ةلاافعاابمألااع يااعلااليرصااعلا
لاال بم علاج

لان للام ب انلا ي يأ نلالورالاالمصاأرلااشقصا  يلاالو م: 
لايعرلاالي ،بهلالا-1
لاالميص قلاالع ملالشيع الالا-2

قاااابلاتاااا ةفلا رماااابم نلا مجاااا  لامعاااابفلام تاااابلاةممثاااادلالناااا لاالع ،اااابلاالمص قااااعلاال ااااا فلا  أاااا لاماااافلاةلالا
ف:لامعااااابفلاالع ،ااااابلا لاالاااااب دلاماشياااااصثم اا لاالمرجااااا هجلاة ااااارالاالمعااااابفلاممعااااافلا نلامن ااااا يلا  اااااظلامصاأااااارلا

لاالمص  ق لا
ةالمع يا لاالر يام لأعلاالمص   اعلامافلاةما  هلاااياع الااليا قأعلالشصا فلاالم لأاعلالالفلاااص فلاهأرلاف بمعم

ةال  أ أااعلاومعنااظلا فاا لا ناابلاا بماابلااع يااعلااليرصااعلاال بم ااعلاشلامجاا لا نلامل اارلا اا لااش ص اا الا  االألاالع ،اابلا
فلاالمص  اااقلامااافلا يلاة ااا لألاا  ااا ايلا لا صااادلامااا ل لاةت أ ااا  لاوااادلا  ااا  علاالمع يااا لاالر يااام لأعلاالممعااا

لاج1ال ا فلا  أو لا  الاااايعلااليعرلاالي ق لالورالاااصد
ةقاابلا كاا الا رماابم نلا نلا  ضاادلاميكاارلالاارليلا اا لاالصاأاارا لاالصاا لاا اار لا  ااظلا يااع الاالي ،اابهلا اا لالا

لالاتأىلا فو لاا  الالن لا مع فأ  لااااي دلا ةلاافخي  لااايع الالورةلاااص فلالي ذلاااةااذلاالم لأع
لا
لا

ةماافلاثااملاا ياالألالناا لاالص قعاا  لاالخ صااعلاوص أااأملاالع ،اابلاالمص قااعلاةالمع ياا لاالر ياام لأعلام رةتاا لالالالم لأااع
لامنو لاالخي ،رلاالر يم لأعج

لالةلرليلان م لاةا لاالع ،بلان م لاااايعألااع يعلااليرصعلاال بم علاللاتصي للاو لن   لاةالععاسلاام ما لا
تأاىلا نلالال ف لا ا لاا بمابلااع ياعلااليرصاعلاال بم اع م لاو لنيا علال مياص قلاالعا ملالشياع الا إفا لاالمصاأارلاالثا

الصاأرلا  لااايع الامايثرلا  اظلاقأماعلاالن ا  لاةمافلاثاملا  اظلامياص قلاالياأ لعلاالن بماعلال  تابا لااشقصاا  معلا
 ع اظلايا أدلاالمثاا فلالا لاااايعاألااايااع الا وارالامخياقلاماافلاال أماعلاال  أ أاعلال تاابهلاالن ابجلاة ارالامعناا ةلا

وا لن   جلا يلا نلااا ارا لاشلامره ا نلا ا لااشتصيا للاووا لا ا لاصا اهلالاةم  هلااع يعلااليرصاعلاال بم اعلاللاتصيا ل
ف بمااعلاواادلاميضاا  نلاايااصخبامو لا اا لاكاارالألا تاابقلاااصاا فلاهأاارلاالن بمااعلاالصاا لاااابالالوااملا  ،اابلاةالععااسلا

لاام م لا  لات لعلاافخي  لااايع الاةمفلاثملاميثرلا ليلا  ظلاال   لا  ظلاالن   جلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا
لا
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 لى النقود عند فريدمانالمطلب الثاني: دالة الطلب ع
تاا ةفلا رماابم نلامث اا لامثاادلاماافلاياا   ةلاماافلااشقصااا  مأفلا نلامجأاا لا  ااظلااليااياف:لالماا  الامخصاا الالا

لااا را لاتأ ةهلاالن   لا؟
نماا لا عاادلالالالا–ة اا لا ج وصاا لا  ااظلا اارالاالياايافلالااملام  اادلا رماابم نلاالاابةا علاالخ صااعلاو أاا ةهلاالن اا  لالا

 لا باا الافارماعلاب اا لالاااصا فلاةالصاا لاا اارالانأناتجلاةلعناا لات ادلاالع اماادلاالم اب هلال   اا لا  اظلاالن اا  لا ا
الع اماادلاالصاا لااااايثرلا  ااظلاب اا لا يلا صااادلاماافلاااصاا فجلا نارماااعلاب اا لاااصاا فلاا ااارالا نلاال  اا لا  اااظلا
الن اا  لامجاا لا نلامعاا نلا الااعلال ماا اا لاالمص تااعلالش اارا لا لا يلاثاارةااوملا لاةمعاابش لاالع ،اابلاالمص قعااعلا  ااظلا

ثدلانأنتلامرقلا رمبم نلا نلااا ارا لامره ا نلا ا لاتأا ةهلاةمث  لاملال ص لوملام  افعلاو لع ،بلاالمص قعلا  ظلاالن   
ماارقلا رماابم نلا نلا لام   ا ن لانمأااعلامعأناعلاماافلااااصابهلاالن بمااعلاال  أ أاعلا لانمأااعلاالن ا  لاو ااأملات أ أاع جلا

ةالميص قلاالع ملالشياع الالاiيعرلاالي ،بهلالاللاwال   لا  ظلاالن   لامصلثرلاوثلاثعلامصاأرا لا ي يأع:لاالثرةهلا
Pلااعاا نلامصتاماابهلاو لنياا علال ثاارةهلاةمصن قاااعلاو لنياا علالياا اذلاالصاأاارلا اا لايااعرلاجلا بالااعلاال  اا لا  ااظلاالن اا  

 الي ،بهلاةالصاأرلا  لاالميص قلاالع ملالشيع اج

Md = f ( Wi – di/i , dp/p )                                                           

لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا             
لا
لا
لا

لاتأى:
لاالصاأرلا  لامعبفلاالي ،بهلالاdiلا

dpلاالصاأرلا  لااايع الا
F'w > 0 ل  f' i – di/I < 0       ل  f' dp/p   < 0  لا

لا
ا صمااابلا رمااابم نلا  اااظلاالمااانوجلاالصجرم ااا لامااافلا ااالافلااش ص ااا اا لاالصااا لاقااا ملاووااا لا  اااظلامياااص قلا
اشقصااا  لااامرمعاا لاةالصاا لا ث صااألا نلايااعرلاالي ،اابهلاةفياا علاااأاارلااايااع الاممااعلانلا نااارانلا قاادلا  مأااعلا

 ايااعجلالاارليلامص ااأفلاماافلا االافلاالص  أاادلاو لم  افااعلامااعلا  ماادلاالثاارةهلاالااريلامع اارلا اافلاالااب دلاوميو ماا لاال
العماا لاالجبماابلا نلاالصع يااعلاال بم ااعلال ن اا  لاا عاا لا ةاالاث ف ماا لاو لم  افااعلامااعلاال أاا  لاالصاا لااير ااو لامأتافأااعلالا
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ومعنااظلا نلا ثاارلاالااب دلاما اا لا ثاارلاالإتاالافجلاةمع اارلا رماابم نلا اافلا اارالاالمعنااظلاو  صااا اةلالالناادلاكااخ 
لاالمع  لعلاالي و علا  ظلاالن  لاالص ل :

Md = f ( W )                                                               لالا
لا

لاتأىلام صيظلاوع مدلاالثرةهلانمصاأرلا ي ي لا  لاا بمبلا العلاال   لا  ظلاالن   ج
 الثروة و مفهوم الدخل الدائم

نمصاأااارلالالاpY م صاارملا رمااابم نلاالصرنأااتلا  ااظلاميوااا ملاالااب دلاالاابا،ملالفااارالالاااع وعلاا أاااأملاالثاارةه
اليأ رهلا  أ لاةممعفلاتي و لاةلا لاو رم اعلاا رم أاعجلاةمعارالا رمابم نلاالاب دلاالابا،ملاولفا لالااع مض لاايود

  مأصوااا لان مااا لااجعنااا لا لاااظلاالااا االأ جلا ااا لالاا ااادلاممااامدلاالمااابا أدلاال   ااارهلاةالمااابا أدلاالم  اااأعلا لاالصااا 
لاالنو معلامادلا رمبم نلا لظلاالمع  لعلاالص لااع رلا فلاال   لا  ظلاالن   لاالص لاال رلاوعأفلااش ص  الا  مدلا

لاالب دلاالبا،ملا  ظلاالمعدلاالص ل :
    Md = k y                                                                         

  لالالالالا    

 امثدلاايضأدلااليأ لعلا نبلام اك فجلاkتأى:لا

لالةواارليلافجاابلا نلا الااعلاال  اا لا  ااظلاالن اا  لاكاالفو لا اا لا لاايلاكاالنلاال  اا لا  ااظلا يلاياا ععلاماافلاالياا ع
لاتأىلا ف لاا ص رلاالن   لاني ععلا ةلانليلا صدلامفلاااص فجلال لارم لاو لني علاليرمبم نة رالالأسلاو

لا
لا

 المطلب الثالث: الفرق بين نظريتي كينز وفريدمان للطلب على النقود
اهملاالصجبمبلاالاريلا    ا لانأناتلا ا لافارماعلاال  ا لا  اظلاالن ا  لاةالمصمثادلا ا لا نلاالن ا  لاا  ا لا 

ةالمصمث اااعلا مضااا لا ااا لا نلاال  ااا لا  اااظلاالن ااا  لالالااااعلا صااا ل  ااامفلاااصااا فلاالصااا لام  ة ااا لااليااار لا ااا لام ي
 إنلا رمبم نلان نلا نثرلاكام شلالالتي نلال صاأرا لا  لايعرلاالي ،بهلاالي ق لاالي ،بلا  لاي ذلاالينبا 

ةوإ  اا فلالال اا لاا  أ اا لالنارمااعلاال  اا لا  ااظلاالن اا  لاالصاا لاصااأاألا اا لا باا الافارمااعلاال  اا لا  ااظلاااصاا ف
ةماافلا  ااملالالااصاا فلاال  أ أااعلا اا لا الااعلاال  اا لا  ااظلاالن اا  الع ،اابلا  ااظلاااصاا فلاالم لأااعلاةالع ،اابلا  ااظلا

لا:1اليرةذلاوأفلاالنارمصأفلام م  
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ةاصمثااادلاا ااايلالال   ااادلا رمااابم نلانثأااارلامااافلاااصااا فلا ااا لا الاااعلاال  ااا لا  اااظلاالن ااا  لان ااابا،دلال ن ااا  لالا-1
ةتأااىلااصعااب لالالةالياا علاال  أ أااعلاةالثاارةهلاال ماارمعلال صاا فلام لأااعلا اا ااصاا فلا اا لاالياانبا لاةاايااوملاةلا

 إنلا يع الاالي ،بهلاالصا لاااب دلا الاعلالالااص فلاالص لااب دلا  لا العلاال   لا  ظلاالن   لا  ظلا رالاالن  
 يرمبم نلافارلا لظلامعبفلاالع ،بلا  اظلا يلا صادلامافلاااصا فلا  اظلاافا لاياعرلالالال   لا  ظلاالن   لااصعب 
نلااعاااب لا ياااع الاالي ،ااابهلا  اااظلا ااارالاالن ااا لا مااارلا ااا ملالعمااادلاةمااارقلا رمااابم نلا لال  ،ااابهلا  اااظلا ااارالاااصاااد

اشقصاااا  لاال ااا م لا مااا لانأناااتلا  ااابلااقصاااارلا  اااظلافااا دلاةاتااابلامااافلاياااعرلاالي ،ااابهلاة ااا لاياااعرلاالي ،ااابهلا  اااظلا
ةالياا  لا اا لااقصااا الانأنااتلا  ااظلافاا دلاةاتاابلاماافلايااعرلاالي ،اابهلامصمثاادلا اا لا نلانأنااتلاجمااعلاوااأفلالالالياانبا 

ة اا لاالياانبا ج عأنتلاكااعرلا نلا  ا،اابلاااصاا فلاالم لأااعلالاااصاا فلاالم لأااعلا لاهأاارلاالن اا  لا لا اا لافاا دلاةاتااب
اص اارللاجمأعاا لاةمعاا لا اا لافيااسلااشاجاا ةللا ااإ الاناا نلا اارالاةاقااعلاال اا فللا ااإنلامعاابفلاالي ،اابهلاالمص قااعلا  ااظلا
الينبا لايأع نلاميكرالاجأبالال ع ا،بلاالمص قععلا  ظلاااص فلاالم لأعلااا رقللاةورليلاشلاا جابلات جاعلا

لاالعلاال   لا  ظلاالن   جلإ   فلا ص فلام لأعلا  رقلامنيا علا  لا 
 نبم لات دلانأنتلا العلاايضأدلااليأ لعلا  رلاالع ،بلا  ظلاالن   لا  ظلا ف لاث وألا  ظلاالابةاملاةميا ةيلالا-2

ةاومااا لامرجاااعلا لااايلا لاااظلا نلاالن ااا  لانعم اااعلاشلا  ،ااابلامااا  يلا  أوااا للانمااا لا نلاال  ا،اااعلاالج اماااعلا ااا لالالصااايرا
لارلامخص فلا نبلا رمبم نجال ي و  لاالج امعلا  لاةقألانأنتلان فألاشلااع  لا  ا،بلاةلعفلااام

لا
لا
لا
 

 المطلب الرابع: تقييم النظرية 
لاللملامخص افلا رمابم نلا ا لاا  أ ا لال نارماعلاالن بماعلا افلاالنارماعلاالص  أبماعلال ن ا  لا ا لانادلا ةجووا 

 واااا لامصيااااقلامعوااااملا اااا لا نلاال  اااا لا  ااااظلاالن اااا  لاياااا الامصاأاااارلام  كاااارهلاةومااااعدلامصن ياااا لامااااعلاميااااص قلا
  أ  لام اب لاا،أيا لال   ا لا  اظلاالن ا  جلاةل ابلا  ا لانم لام ا قلا مض لا  ظلان نلاالب دلااللالالاايع ا

وادلا مضا لالال رمبم نلا لظلامبقلا وعابلا نابم لاجعادلاال  ا لا  اظلاالن ا  لا الاعلالاأسلا  الألال اب دلاةااياع ا
 صااااي يلاالصاأاااارا لا اااا لاالااااب دلاال  أ اااا لالال الااااعلاليااااعرلاالي ،اااابهلاال  أ اااا لاةمعاااابفلاالصتاماااابلا اااا لااايااااع ا

  لا اا لافيااسلااشاجاا ةللاوأنماا لااااي يلاالصاأاارا لا اا لاةميااص قلااايااع الا لااظلاااأاارا لا اا لاال  اا لا  ااظلاالن اا
ياااعرلاالي ،ااابهلاةمعااابفلاالصتامااابلا ااا لامياااص قلاااياااع الا لاااظلاالصاأااارلا ااا لاال  ااا لا  اااظلاالن ااا  لا ااا لااشاجااا ةلا

لاالمع نسج
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ةمجبالاون لا نلافمأرلا نلا رمبم نلاقبلا قا ملاا  أ ا لا  اظلا يا نلا ارة لاهأارلاةاقعأاعلاتأاىلاا صار لا
 لاواااأفلاال تااابا لااشقصاااا  معجلانمااا لاا صااار لااجااا فسلا نلا نااا للااياااص راالان مااادلا ااا لاا ةماااعلاالاااب دلاال ااا م

ياا  للا اارةلاال تاابا لا أماا لامصع ااقلاوص قعاا اوملاواا لصاأرا لا اا لاالميااص قلاالعاا ملالشيااع الاةناارليلامعاابش لا
لاالي ،بهج

 ضاالالا اافلا فاا لاونااظلاا  أ اا لا  ااظلا ياا نلا نلا الااعلاال  اا لا  ااظلاالن اا  لا اا لا الااعلامصج فيااعلاماافلا
ياااع نلاةمياااص قلاااياااع الاةمياااص قلاالاااب دلانمااا لا نلاالباجاااعلاااةلاااظلا لا الاااعلا  أاااعلا لاو لنيااا علالعاااب لاال

مع  لص لال    لا  ظلاالن   لاقبلا   ألاالصاأرلا  لاالميص قلاالع ملالشيع الاةنرليلا  لامعبش لاالي ،بهلا
لا ةالاث ف يلاميمالالوم لا  لألاوصييأرلاالصاأرا لاالم صم علا  لاير علا ةاانلاالن   ج
اا أااارلاةالمصمثااادلا ااا لاة ااارالامااا لاجع ااا لامعأااابلاصاااأ هعلا الاااعلاالن ااا  لاو أاااىلاال ااارلا ااارالاالماااعدلا

لاالمع  لعلاالص لأع:لا
u )   , eR , /p .dp/dt1 , w,  bR(  V d =Mلا

 

لاتأىلا ن:
 Vلا:لاير علا ةاانلاالن   لالا

bRلا  ا،بلاالينبا لالا: 

eRلا:لا  ا،بلااايوملالا
1/pلا:لام   بلاالميص قلاالع ملالشيع الالا
لا
لا

dp/dtلامعبفلاااأرلااايع الاو لني علال تمفلا:t 

Wلاالثرةه: 

Uلا:لااا ةاذلالا
 رةلاالمع  لعلا   دلا رمبم نلا  لا العلاال   لا  ظلاالن   لاندلا كع فلاالثرةهجلانم لا ة االا نلا فيا ذلا  لا

ال تاابا لااشقصااا  معلال ن بمااعلاشلامص قاافلا  ااظلاالع ا،اابلاالم   ااعلاماافلاااصاا فلا  االألاةلعاافلامعصماابلا مضاا لا
لا  ظلا  ةاذلاالميصو عأفلا ةلاايضأ وملا مض لاةلرليلا   دلا  مدلا ةذلاالميصو عأفلا  لامع  لص ج

 نلا اارةلاالمع  لااعلاماا لا اا لا شلااااا مرلال مع  لااعلاااي يااأعلالنارمااعلاالعمأااعجلاتأااىلا نلاياار علالا شلا
 ةاانلاالن اا  لا لا ناا لا لا يلاياار علا ةاانلاالااب دلاالن اابيلاماا لا اا لا شلا الااعلالمخص اافلاالمصاأاارا لاالصييااأرمعلا
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أارلاةالص لاا  الالن لاال   لا  ظلاالن   جلاومعنظلا فوا لا الاعلالاثلا لامصاأارا للاالصاأارلا ا لا  ا،ابلاااصا فلاه
الن بماااااعللا ةذلاالمياااااصو عأفلاةايضاااااأ ومللامياااااص قلاالاااااب دلاالااااابا،ملاةالاااااريلاممعااااافلا نلاا اااااادلا  أااااا لا

لاال تبا لااشقصا  معج
ة  الاالم ناا لاياار علا ةاانلاالن ااا  لافجااب  لا لاةشياااأم لا اا لا ااالافلااليصاارهلاال  م اااعلا لا الااعلالمياااص قلا

الاابا،مللا يلا نلاالااب دلاالاابا،مللاومعنااظلا نلاال تاابا لااشقصااا  معلااعاا نلاف اابمصو لاا عاا لالميااص قلا   واا لا
لافم لاالن بمعلامعص رلا  لاك لألاملاةملالتم  هلاالب دلاالبا،مج

ةمااعلا لاايلا ااإنلاالنصاا ،جلاالعم أااعلاةالص اا اا لاالص امخأااعلاقاابلا لواار لا نلاياار علا ةاانلاالن اا   لا اا لا
اليصاارهلاال  م ااعلا لاميناابلاةجاا  لاب اا لاميااص رلا اادلاالن اا  لانبالااعلال ااب دلاالاابا،ملا ماافلاالملاتااظلا فاا لا االافلا

ليأ يااا لاةاشقصاااا  يلاةاشفعمااا شلاةنااارليلا ااا لا صااارا لاال ااارةبلامتمااابلاب ااا لا صااارا لا ااابملااشياااص راالاا
اا را لا  اظلاالياأ لعللاومعناظلا فواملاميضا  نلااشتصيا للاوا لن   لانلصادلاف ابيلاوابشلامافلااياصخبامو لا ا لا
كارالألاااصا فلاالم لأاعلاةال  أعأاعللاةاليا  لا ا لا لايلا ا لا  مادلا ابملاالصلنابلاة ارالاماي يلا لاظلاافخياا  لا

عااسلاام ماا لا اا لا االافلامراتاادلااشفصعاا شلااشقصااا  يلاةاشيااص راالااليأ ياا لاياار علا ةاانلاالن اا  لاة اادلاالع
لا إنلاير علا ةاانلاالن   لاال رلا  لااشة م  ج

لا
لا
لا
لا
لا
 

 خلاصة الفصل
 ااا لاال  اااىلا ااافلاالع امااادلاالصااا لاا اااب لاالمياااص قلاالعااا ملالشياااع الا نلا ااابالاالنارماااعلاالص  أبماااعلا

ن ماادلالع اماادلاالإفصاا  لانماا لالالاةايصاار لا نلاالإفصاا  لاال اا م لاث وااألا يلا فواا لاايصاار لا اامنأ لات لااعلااماااأد
ا صر األا نلاالن ا  لاا  ا لااهارا لاالص ا  فلا يلالاأسلا  أوا لاب ا لام  كارلانما لاا صر األا نلاالصاأارلا ا لالا

نمأاعلاالن اا  لامص لابلا ناا لاااأاارالام  كارالاةواانيسلاالنيا علاة اا لافيااسلااشاجا ةلا اا لاالمياص قلاالعاا ملالشيااع اجلالالالالالالالالالالالالالالالا
لاوصع  فلااش   الامعلااشيصثم الاةب   لال ص  أدلاالعلايأع لامص ب لايعرلاالي ،بهلا

ةوعاابلا ةمااعلاالعياا  لاالصاا لا ر واا لاالنااا ملاالر ياام ل لا اا لاالثلاثأناا  لاتأااىلا  اللااشقصااا  م نلا نلالا
اااالثأرلاالن ااا  لاشلامخااا لاااياااع الا  ااالألاةلعااافلامصعااابقلا لاااظلا ةجااا لا  ااارقلامااافلااشقصاااا  لاجااا لأ لاالنارماااعلالا
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العا  يلال نما جلااشقصاا  يلا ا لالاالعأنتمعلاالص لالملاايصر لالات لعلا م لاعلان م اعلاوادلاا صر األا نلاالم قاف
ت لاعلاالصا اةنلاا ااألامياص قلاالعم لااعلاالع م اعلاة ماا لاالعم لاعلاالع م اعلا واا لات لاعلاايااصثن ،أعلاةلأياألا  مااعجلالا
نما لا   ااألاالنارماعلاا صم ماا لان أاارالال   ا لاالم  كاارلا  اظلاالن اا  لا يلاالصيضااأدلاالن ابيجلاةب  اا لال ص  أاادلا

صثم اللا ما لامعابالاالي ،ابهلا أص اب لاو ل  ا لا  اظلاالعأنتيلالامص ب لاالب دلاال  م لاوصع  فلااش  ا الاةاشيا
لااليأ لعلاة ر لاالن   ج

وعاابلا جااتلااليعاارلاالعأنااتيلا اافلا   اا لألاال  اا فلاالن جعااعلااةمااعلاالعياا  لاالصضااخم لاالااريلا ر اا لالا
النااا ملاالر ياام ل للاماافلا ناا لاوااب  لاالنارمااعلاالعمأااعلال ن اا  لااياار لافييااو لاماافلاجبماابلاماافلا االافلاالنارمااعلا

لا رمبم نلاةالص لاق مألا  ظلااجبمبلاة تأ لألافارمعلا أمرلاةم اك فلالالالالاالمع صرهلالعمأعلاالن   لاو أ  ه
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا

لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا

الفصل الثالث: إلغاء 
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لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
 

 الفصل الثالث: إلغاء نظام الفائدة
 تمهيد:
اةقلاالإم ملا تمبلا فلاالن  لاص ظلاال ا لا  أا لاةيا ملا فا لاقا ف:لا لامالا لا  اظلاالنا نلاةما نلامالن  نلا 

لا أ لاالرو لا لاقأد:لاالن نلان وملام لااي فلاال  ؟لا   فلا  أ لااليلام:لا لامفلالملاملن  لاف ل لاه  اةلا ج
لاموا تِظلاِ  عمِاا ولاالا لاِ اافْلاالُوِاِ قجلاْ نُلا واِ لاْ شعلاةِتُاا    ايلاف ايهلاالن اا لاصا ظلاال اا لا  أا لاةيا ملا لاةِمِاا لامنِْ اقو

ةقاابلاا   ااألاا اايلاالن اا لأهلا اا لا ااارف لاال   اارللا  لناا نلاماالن  نلالا1 لاكِاابْمبولاالُ وااِ قلالا وةلامْاارعهْلا ِ يُااصاِِ ق

                                                 
 لا9لا-3ي اهلاالنجملاللااامعلالا1
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رالاالعاااارلاةلنااا لاالنااا نلا ر ااا لاتيااان لاشلااجااا ةلامخ ليصااا لاةت ااا لاشلاايااا غلاالروااا للاتصاااظلاصااا الاالروااا لاوااالالألا ااا
م  ةمصاا للاة ثاارلا لاايلا اا لاايعأاارلاالعثأاارمفللاة  الاناا نلاال ناا لألااشقصااا  يلا اا لانثأاارلاماافلاالاابةفلام اا ملا  أاا للا
ةج لاالعمدلا  ظلاة علا ياسلاجبمابهلالأ جابلاونا لألاصا لالان مادلا   ادللاشلام ا ملا  اظلاالعيا لاالاريلا

لاالم   لعلاال رهلاالص لامص مدلا أو لاالمع  لاا ع  لاالروالاةالخي اهج أ لام   لعلاوليلاف دلامفلا ف ادلا
الااريلامجعاادلاالم اار لا ناالالا ا،ماا للاةالم صاار لالا–ة فاا لالاا لاايااص بفلاواارليلاالنااا ملااشقصااا  يلالا

فاااا ملااقصاااا  يلا ي يااا لاالصعااا ةنلاواااأفلاالم ااار لالا-مااالن شلاه امااا لا ااا لا نثااارلاااتااا افلا ةلا ااا لانثأااارلامنوااا 
لانلا ج  لاللابمئن نلاة  بفلاة ق مللاة  بقلاي ألاجلالالاةالم صر لا  لاالمانملاةالمارملامع لالع 

لا
لا
لا
 
 
 
 
 
 
 
 

 المبحث الأول : مفهوم الربا 
الناااا صلاالمر  اااعلامااافلاالروااا لاةالم رماااعلالااا لا ااا لايااا اهلاال  ااارهلاميااا  قعلاو مااا  لانثأااارهلااااالمرلافجااابلا 

و لإفي ذلاةا ىلا  أ لاةا   لاالع  لألاةال رفللامم لامبفلا  ظلا نلاال ا لافواظلا  ا لا لايلا افلاالروا للاافا لا
فلامنوجاا لاالااريلامرماابلا قاارااةلا اا لا  اا  ةللاةياانص رذلا اا لا اارالاالم  ااىلا لااظلااعرماافلاالرواا لاة  ااملا ثاا الامخاا ل

لاةمخ برلاالرو لا    علا لظلا ليلاميو ملاالي ،بهج
 

 المطلب الأول : تعري  الربا
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والنلاااصادلا أا لا ا لاالتما  هلامافلالال  بلاج لألا  لالي نلاالعربلالالرو لا  لاال اعلامعن ةلاالتم  هلاةالنم لا
لاج1ا لاةااايعاو لاالم فلا يلاةلا

ةقابلامعاا نلاةما  هلاف اجااعلالالةالروا لاووارالاالمعنااظلاال اا يلاالمجار لاقاابلامعا نلاةما  هلا اا لا ا لاالما لألا
 ااا لأفلاةا لاوومااا لاالاااناملاال ر فااا لاالعااارممجلا مااافلامثااا فلاةنااالالااللال ااافلاالم  افاااعلا ةلاالمي  ااا علاواااأفلامص ااا و أف

وتـرى الأرض هامـدة فـ أا أنزلنـا عليهـا المـاء اهتـزت وربـ  لا م لاج لألا  لاق ل لااع لظ:للاال  فلاااةف
لا2لا لاوأنبت  من كل زوج بهيج

لاالا  الافااتفلا  أواا لاةااا لاالال3 اا لا اارةلاازمااع:لاااايعااألالا اوااألالا معنااظلان مااعلاأن    لا ع اا لاةاتمااب
أن تكـون امـة هـي   م لاج لألا ا لاق لا لااعا لظلا:لاث ف لالاونييو لاشك لألا  ا لا نو جلاةمفلاال  فلاالالم لألا

للا اوظلا:لا  عدلامفلاالرو لام  فلا:لا رالا اوظلامافلا ارالاة اواللامنا لا  الانا نلا نثارلامنا  إنلاق ل لالا1 أربى من أمة
لا جلا1ة فم لام  ف:لا اوظلا لانلامفلا رالاة ليلال تم  هلاالص لامتمب  لا  ظلاهرمم لا  ظلاا يم ل 

لملامعفلا  لاالمعنظلاال تأابلا ةلاالم اا  لالالة رالاالمعنظلاال ا يلاالمجر لال ع معلاةم لاممصقلامنو لا
وااادلانااا نلا ااايشلألاالعاااربلاالجااا   أ نلالالو ل اااارلا ااا لااشياااصعم فلاالعروااا لا نااابلا  ااادلاال يااا نلا ااا لاالج   أاااع

لامعر  نلا
يا الألا نابلالال ا لاااجادلامعنظلا  رلال رو لاة  لام لان ف الامصع م  نلاو لا  ظلا ي نلاةم  هلاالم فلافاأارلاالتما  ه

لاايص   ذلاالبمفلا ةلا نبلااوصبا، لاالا  ظلام لا  لاوعقلاالرةام  لاالاةنم لامصضالامفلاالن  فلاالص لأعلا:
لا
لا
لاالا ااا لاالروااا لاالاااريلافواااظلاال ااا لا نااا لامااا لا-1 لاالا  اااظلامااا لا ااا لاايياااأرلاال  اااري  فواااملانااا ف الا ااا لالالق لااا لامج  اااب

لاج9 !لا أي رلا ن لاالج   أعلامع نلال رجدلا  ظلاالرجدلاالبمفلا أ  فلاليلانرالاةنرالاةاي رلا ن
مافلاقا فلالال نبلاالعلاملا فلا    هلاونا لألاالعع اعلا ما ملاالج   أاعلالم لا ةا ةلااوفلا م ملا  لااليأرهلاالن  معلا-2

 لاةشلاوأاعلااوالالمب دلا أو لامورلاوا لاشللامعمرلاقرمشلاشلااب   الا  لاون ،و لامفلاني عملا شلابأ  لاال  ،دلام 

                                                 
 م  هلا او  لالالالا301للاصلا11م مبلاوفلامعرملااوفلامنا الاللالي نلاالعربل االاص  الاال    علاةالنمرلاوأرة لاللاال  ععلاااةلظلاللا  لانل لا1

 1ي اهلاال جلاللاازمعلالا2

 1629للاصلالا3ل 2001 ر نلاالعرممللااخرمجلا ممفلافارلاة  رةنللا االااوفلاالوأثمللاال  ععلاااةلظللا يم  أدلاوفلانثأرللااييأرلااللا3

 62ي اهلاالن دلاللاازمعلالا1

 399صلا9للا 1669م مبلا و لاجعيرلاوفلاجرمرلاال  ريللاج معلاال أ نلا  لاالةمدلاال ر نللا االاالعص لاالع مأعللاال  ععلاالث فأعللالا 1

 102للاصلالا3 و لاجعيرلام مبلااوفلاجرمرلاال  ريللامرجعلاي وقللا لا9
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ةااابفلا اارةلاالماا ا بلا  ااظلا نلاليااظلاالرواا لا اا لاالج   أااعلاناا نلالاا لاماابل فلالاج1ةشلاما مااعلاولتاابلاماافلاالناا نلا
و يلانا نلاممثادلا ا لافاارلا ايشلألاالجا   أفلامااباالا ر  لا بالامعن   لاال ا يلاالمجر لاة نلا رالاالصع مدلاالرلا

لا شلا ف لان نلامعص رلا  لافار ملاني  لا  أث جللامفلاما  الاالعي 
ومعنااظلاةماا  هلا تاابلاال اابم أفلالالةاصاا لات لا واا لاةماا  هلا اا لاا نلاالماا فلاشم  و واا لا اار لامماارةدلا

لاالمصج فيأفلامفلاهأرلا نلام  ودلا رةلاالتم  هلا   لاجلا
ياأيها الذين آمنوا اتقوا اللـه لا ملاالرو لا  لاق ل لااعا لظلاةقبلاج لألاتعملاالإيلاملاال  بعلا  لاا رملا

وأروا مــا بقــي مــن الربــا أن كنــتم مــ منين فــ ن لــم تفعلــوا فــرأنوا بحــرب مــن اللــه ورســوله وإن تبــتم 
فلكم رؤوس أموالكم لاتظلمون ولا تظلمـون وإن كـان أو عسـرة فنظـرة إلـى ميسـرة وأن تصـدقوا 

ترجعون فيه إلى الله ثم تـوفى كـل نفـس مـا كسـب  وهـم لا  خير لكم إن كنتم تعلمون واتقوا يوما
لاج2 يظلمون
ة  لا رالالملاملا لاا رمملاالرو لامفلا ةفلااامارلاة فما لااابا لاال ار نلاالعارمملا ا لا ارالاالص ارمملاوانيسلالا

 لأاابلاا ماانوجلاا اارمملاالخماارلاة لاايلاوواابالاالإ اابا لاالنيياا لاةالاار ن لالشتعاا ملاالصاا لاامااسلا اا  ا لاةلا
وما ءاتيتم من ربا ليربوا في أموال الناس فلا يربوا لا ق ل لااع لظلا:لامصلص علا  لافي نلاالمخ ب أفللا  

لاجلا3 لاعند الله وما ءاتيتم من زكاة تريدون وجه الله فرولئك هم المضعفون
الروااا لا ااالن  ةلاة ااا ق وملاال ااا لالاة ااا لامرت اااعلاث فأاااعلاقااا لا  أنااا لاال ااار نلاياااأرهلاالأوااا  لاالااارمفلاتااارملاال ااا لا  اااأوم

  لهم وبصدهم فبظلم من الذين هادوا حرمنا عليهم طيبات أحل )لمعاأصوملاتأىلام  فلااع لظ:لا
 وأخذهم الربا وقد نهوا عنه وأكلهم أموال الناس بالباطل وأعتدنا  عن سبيل الله كثيرا،

 
 

لا لامرت ااعلاث لثااعلاجاا لألاالص ارمملالعناا لالااملامعاافلا شلاا رمماا لاجت،أاا لا اافة االاللا4(للكــافرين مــنهم عــذابا أليمــا
يا أيها الذين امنوا لا تركلوا الربـا لا الرو لاالي تشلاالريلامصتامبلاتصظلاماأرلا  ع   لامض  يعلاق فلااع لظ

لالا5(واتقوا الله لعلكم تفلحون  ،أضعافا مضاعفة 

                                                 
 209للاص1  بلاالم يلا و لام مبلاوفلا م مللااليأرهلاالن  معللاا  أقلاما يظلاالي  لاة  رةنللا االا تأ لألاالصرا لاالعرو للاوأرة للا  لانللا لا1

 291لا-299ي اهلاال  رهلاللاازمعلالالا2

 ج36ي اهلاالرةملاللاازمعلالالا3

 191-190ي اهلاالني لألاللاازمعلالالا1

 130ي اهلا فلا مرانلاللاازمعلالالا1
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ا اارمملاالرواا لاةماافلامصماا  قلا اا لا لاايلا إفاا لامعاار لا لااظلاتااربلاماافلاال اا لاة  أاارالافتلااألاازمااعلاال  بعااعلا اا لا
ةمافلا كاع فلا ارةلاال اربلاما لااع فأا لاالابةفلاةالماع بلامافلاجارالألالااي ل لالا و لاالخ يرلا أو لاشلام  لاعلةلا

لاقرة لاة  ا،بلاصنبةذلاالن بلاالبةل لاةهأرةلامفلاالمنم  لاالرو معج
 عاافلا واا لا رماارهلالالالمصعاا م أفلاواا  ماا لا اا لااات  مااىلاالن  مااعلا  اابلاةا لاالنواا لا اافلا ناادلاالرواا لاةلعاافلالا

لالا اا لاال اا لا ناا لا نلاالرياا فلاصاا ظلاال اا لا  أاا لاةياا ملاقاا ف:لااجصن اا الاالياا علاالم و اا  لا لا يلاالمو عاا  لا 
قاا ل ا:لاماا لااياا فلاال اا لاةماا لا اافلا؟لاقاا فلا:لا لاالماارللاو ل اا لاةالياا رلاةقصاادلاالاانيسلاالصاا لاتاارملاال اا لا شلاواا ل قلا

ة افلااوافلالال1الم اان  لاالميمنا  لاالاا  لا لا ة ندلاالرو لا ندلام فلاالأصأملاةالص ل لام ملاالتتفلاةقارالا
 لااةاةلاميا ملاةةاللاميع  لاا  لاال  لا ن لاق ف:لالالعفلااي فلاال  لاصا ظلاال ا لا  أا لاةيا ملا نادلاالروا لاةم ن ا 

 جلا2الصرمريلاةهأرةلا ةك  بةلاةن ا   
لالالا:لاأقسام الربا

امأاات لاالعص واا  لاال بمثااعلا اا لاا يااأملاالرواا لاوص ا  واا لا  ااظلاالعماا ملامااعلااشاجاا ةلاالااريلاياا الا  أاا لا
  لاالرو لاولفا لامن ياملالاةورليلاايص رلامفلا رةلاالن تأعلاال  فلالالي و لألاالرمفلافارةالال رو لا  ظلاةج لاك مدلا

ةث فأوما لاالااوا لاال أا دلاالا لالال لظلاقيمأفلا:لا تب م لااوا لاالابم نلا ةلااوا لاالج   أاعلاالاريلاتارملاوان لاال ار نلا
لااليضدلاةالني لأ لاالريلاج لألاالنو لا ن لا  لا ت  مىلاالري فلاالعرممجلالون  أ لا

لا:لاربا الديون -1
اةلاالمخص يعلاة ا لاالروا لاالاريلافاتفلا و لاالرو لاالريلان نلاالعربلا  لاالج   أعلامصع م  نلاو لا  لاص لالا  

لا أ لاال ر نلاالعرمملاو لص رمملاة ك الا لأ لاالن  لاص ظلاال  لا  أ لاةي ملا  لا   ص لاو جعلاال  ادلاق ،لا:
لالالا جلعملااسةنلا م العملاشلااا م نلاةشلااا م نلالا نلاندلااو لامفلااو لاالج   أعلام   دل شلالا 
لا
لا

لا اواا لاال اار نلا  ةلالا اواا لاالنيااأئعلالا   ااظلا اارالاال يااملاماافلا قياا ملاالرواا لاايااملالاصاا بةم  ااقلاوعااقلاالع
لاة  لاالبم نلاوإبلاذجلالايمأعلا رالاالرو لاوم لامص  قلا أ لالا3ةفيضدلامفلاج ف ن 

                                                 
صلاللا2002لامعص علا ةش لاالمأدلال صرا للام  لا و لاةنرم لألاوفلاكرالاالن ةيلاللاام  لاالا ل أفلامفلانلاملاالمري أفللاا  أقلاا  انلاج معلاا  انللالا1

196 

 190م  لا و لاةنرم لألاوفلاكرالاالن ةيلاللامرجعلاي وقللاصلا2

 ج111للاص1661ي م لاتيفلا تمبلاتم  لاللاا  مرلااا م فلاالمار أعلاوم لامصيقلاةالمرمععلاالإيلامأعلاللامعص علا االاالصرا لاللاال  ععلاالث لثعلاللالالا3

صيمأعلااا رقلالرو لامم لامر لا  ظلااو لاالنيأئعلاالانصيمأعلاالا  لااشكص  ةلاوأفلاالمرا لاو لنيأئعلا  لاالبم نلاةالنيأئعلا ةلاالني لألا  لاال أ دلاللا م لام لامر لا  ظلااللا
  بمبالال لاقأدلاوبشلامفلا ليلا لاالرو لاالم رملاو ل ر نلا جالبم نلا لاورو لاال ر نلا لا و لا بملاملالأمص لاالعن انلال بشلعلا  ظلاالم ا  لاالريلامع نلا نثرلاا
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ةميص يلا  لا لايلالافاأرلاالجأدلااليبا لا يلافاأرلاااجدلةمممدلا رالاالرو لاالتم  هلاالممرةبعلا  لاالم فلالا
 نلامع نلاال ر لاف ابالا ةلا أنا لانما لامياص يلا ا لا لايلا نلااعا نلاالتما  هلاالممارةبعلان أارهلا ةلابيأياعلاة ما لالا

لا نو لاالبمفلا ال ر  لان نلا صدلاالعم أعلاالص لافمللا
ةورليلاممعفلاال  فلاة   لالورالاالميو ملال رو لاولف لاالامفلاةجوعلافارلا يالامأعلاالامن  اقلاماعلاميوا ملاالي ،ابهلا

لاة ليلاة   لال    بهلاالمر أعلاالص لاا خ لام قفلاالإيلاملامفلاالرو لاو  لو لالال  لا م من لا رة
لالا  نلاندلاقر لاجرلافيع لا و لاتراملالا 
 :لاربا البيوع -2

الماارميعلاالرواا لاالااا اهلاالصاا لا ةا  اا لاال اار نلاالعاارمملانماا لا ة اا ألااتصماا فلافماا لألا نااب لاالياانعلالالالا
 مع ملا لا  رقلاهأرلاال ر لاة  لام لا ص الامعرالاورو لاال أ دلاج

ةقبلام بةلال    علاااةلظلا نلاالينعلاقبلا    ألا لظلاالص رمملاال اا لا  لاالناا صلاال ر فأاعلا كاع شلالالا
نلاا رمملاوعقلا كع فلاالمعا ملا لا ةلاالم ا  ش لا  اظلا شلا نلافارهلامصلفأعلااجع ن لافباللا لال  رقلال رو لا

الن ا لاالاريلا كاا ا لا لأا لاالياانعلاالمارميعلا فما لا اااظلالصخااأ لا م مأااعلاالان لاال ر فا لاالااريلا جا ةلاال أااعلا
ةلص أأااابلا بلاقااا لا  عااا لال صميااايلاوص ااايلاالعم مأاااعلا ةلا لااايلاالإبااالاذلا ااا لا جااارالألام ااا  ش لال  ر ااا لاال أاااعلا

لاجلاةمضم فو لاالإ   هلاالرو معلاهأرلاالممرة ع
ةون لأالا  ظلا ليلا  بلامأتلاالي و لألا  لاما  رلاالرو لاالص لا ك ا لا لأو لااات  مىلاالن  معلاالمرميعلالالا

لااو لاالتم  هلاةاو لاااجدلا جلاكع أفلا م :لااو لااليضدلاةاو لاالنيأئعلا لا ة
  الالتم  هلاالعمأعلا  لا تبلاال بلأفلا نبلام  مععلاالم فلاالمث  لاومث  لاتصظلاة نلااي ةاا لاجا  هلالاربا الفضل:

لاجلا1لأةف  
 
 
 

ــا النســيئة :  اا لاالتماا  هلاالم ااباهلاوياارذلاال  اا فلا لاال أااعلاو ل اا فلا لا اافلاااجاادلا لاال أااعلاو اجاادلا لا  الالارب
ةناارليلا  الالالجاارقلاالجأاادلاقاا قلا تاابلاال اابلأفلا اا لاالماا فلاالمص اابلاالااانفلاماا لملااعاافلاالعم أااعلاقر اا لا

لاج2  لات لص لاالارالاةالم  مضعجرقلاالجأدلاق قلا تبلاال بلأفلاالمخص ي لاالانفلا

                                                 
 199مرجعلاي وقلاللاصلالاي م لاتم  لاللالا1

 199ي م لاتم  لاللامرجعلاي وقلاللاصلالالا2
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اواا لاالنيااأئعلاماواارلا اا لام   لااعلانمأصااأفلامصياا ةمصأفلاماافلاالماا فلاالمث اا لا ةلاالن اا  لاا اا قلا تاابا م لاةايجاادلا
لام لملااعفلاالم   لعلاقبلاامألا  ظلا ي نلاال ر لاةمفلا ليلامثلالا:لا…لااا رقلا

لاةلااب علاوعبلا  ملاج ةالالا1000 ةاةلامعلالا1000م   لعلا ةلاوأعلا ةلاصرالا
تأىلامعبلا رذلاقأمعلاال   فلا لا يلاال أمعلاال  لأعلا لا فلاالصلجأدلا لاال أمعلاازج علا لامافلاق أادلاالروا لاافا لا
الجأاادلاشلامياا غلالاا لامااعلااياا ةيلاال اابلأفلاماافلاالماا فلاالمث اا لام اادلاال أااعلاةالااارالا ةلاالم   لااعلاقاابلاقااابلا

اهلاالإكاا اهلاواالنلا اارةلاالم اا  ش لامااعلا اارةلالالمنواا لااا أااعلا م أااعلااو مااعلام  ااقلا أواا لاالااا فلا تاابلاال اار أفلا
لااا الاممرة علا  الاامألا  ظلا ي نلاال ر لاةااخر لاصيص لاةكرةب لاج

لا
 المطلب الثاني: آثار ومخاطر الربا 

 الفرع الأول: آثار الربا 
 أثر الربا في أهداف النقود وحيادها : -1
 لا اا لا لاايلالعاادلاماافلا ياا قلاازاالألاالصاا لا كاا ا لا لااظلالاا  رهلاالخ اادلاالصاا لاممعاافلا نلامياا  و لاالرواالالا

ل وجااارهلا لا  لالا101المصااا   لا ااا ملاالص  أااادلاالم يااالألاةالصمااا أ لاال  أاااملاالاااريلاقبمااا لالنااا لاالإمااا ملاالاتالااا لا لا
لالام  ف:

ة م لاتجرانلاشلامنيعاعلا ا لا  أ فوما لاجججلاةلعافلا ما لاتا نمأفلالالمفلافعملاال  لا  قلاالباا ملاةالبف فأرلالا 
ياا صو لا لااظلاياا ،رلاااماا افلافياا علاةفلالمص ياادلاووماا لا لااظلاياا ،رلاااكااأ لألالالةمص ياا أفلاوااأفلاياا ،رلاااماا افلا

  ااا لالالشلانمااافلام ااايلاث وااا لا إفااا لاشلامم ااايلا شلاالثااا بلالال مااافلام عومااا لا علفااا لام ااايلانااادلاكااا لألالالةاتاابه
 ا تصأجلا لاظلاللااتص  لا لظلابع ملااوم لالملامره لاص ت لاال ع ملا ا لاالثا بلاانلاهر ا لا ا لا اواعلاماثلاججج

لرليلا عادلامافلالاللعدلا ر لاة  لا  لامعن ةلانلف لاندلاةيأ علالالك لألا  لا  لاص اا لاةنلف لالأسلاوم لألا
ننت ماا لا  اابلال موماا لالا  لاماافلال ماادلا أوماا لا ماالالاشلام أااقلاواا ل عملاواادلامخ لياا لا  اابلانياارلاونعمااعلاال اا لا

ة و دلاال عمعلا أوم لاةنا نلانمافلاتا سلاال ا نملا ا لاياجفلاممناعلا  أا لاال عاملاويا   لاجججلا وما لا   ا لا
لاعلال مراا جججلاةندلامفلالصصباةلوم لااامبيلا أع ف لاتعم لاوأفلاالن نلاة لامعلامعر علاالم   مرلاةم  م

لا
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لالافوماا لا   اا لالاأر ماا لاشلالنييااوم لال  ماادلامع م ااعلاالرواا لا  ااظلاالااباا ملاةالاابف فأرلا  اابلانياارلاالنعمااعلاةل اام
   اا لاالن اابلالاأاارلاماا لاة ااعلالاا لالال ااإ الاااجاارلا اا لا أنوماا لا  اابلاااخاار م لام ااا  الا  ااظلا االاالاال عمااع

لالالاج1 ل م
ةلعاادلا  مأااعلا اارالاالص  أاادلاالم ياالألاةال ا ااالاااالا لاماافلاقبماا لاةياا   لال صااا الاالثمااأفلامناارلا لاايلالالا

العوااابلالااابةالاالن ااا  لاو صااايو لامعأااا االال  اااأملاةةياااأ  لال ص ااا  فلاميصااار لا أااا لاال أااا  لا ااالالامجااا ةلات يااا لا ةلا
يا لاالصا لامعابلاالاتالا لا نلامافلا  املام  م اوا لالع لاشلااصالثرلانمأصا لافصأجاعلا لايلا صخصادلاةل ،لالاشاج الا أ لا

لال  أاا  لاالن اا  لا اارةاهلالااملااااا لا اافلاواااأرهلاال اابم لألالال نلاا  ااظلافياا علاالن اا  لا لااظلاياا ،رلاااماا افلاث وصااعلا
لا شلا فااا لا ااا لاتاااأفلاملالة ناااب  لااشقصاااا  م نلاالميااا م نلاةهأااار ملامااافلاالمع صااارمفلا ص ناااظلاوعاااقلااقصاااا  م ق

مارقلااليعارلالالالص اةنلاوأفلا ر لاالن ا  لاةال  ا لا  أوا لالاايصخباملايعرلاالي ،بهلا  اهلالص  أقالاربلا عرهلا
  لي ،ابهلااجعادلال ن ا  لاالاة ا لالالالإيلام لا نلاالي ،ابهلافيياو لااعابلامافلا  املا  امادلاا اصلافلا ارالاالصا اةنلا

ةيااألألام  ماابلا اا لاالص اا  فلاةم أاا نلال  ااأملاالاثمناا لا ةلا جاارالام عااب  لا اافلاتأ   اا لاةمخاادلاواابةااو لاالياا مأعلالا
 ماافلاال  أعاا لا نلامنااارلا لااظلايااعرلاالي ،اابهلانعاالا لافااارهلاماافلامنعاارلالاارليلالالنماار هلااععااسلاالمعاا ملا لا

لا    لألاالمرمقلاالريلاايصي دلا أ لاالبالألال  ت لامفلامادلاالبالألافيي ج
 الربا يثبط الهمم ويعطل الطاقات الإنتاجية : -2 
 فماا لاتاارملاالرواا لاماافلاتأااىلا فاا لاممنااعلاالناا نلاماافلالا م اا فلاالإماا ملاالاتالاا لا اا لا اارالاالمجاا فلا مضاا لالالا

لمع ي لاة ليلاانلاص ت لاالبا ملا  الاامعفلاو اي علاالرو لامفلاا اأدلا ا املاةا،ابلاف ابالااشكصا فلاو 
 ةلا جاالالا اافلا  أاا لاانصياا بلاالمعأمااعلا االالامعاا  لامص ماادلامماا علاالعياا لاةالصجاا اهلاةالااان  علاة لاايلا

ةماافلاالمع اا ملا نلامااا لالاالعاا لملاشلاانااصاملا شلاو لصجاا اا لاةالااان  علالالم ضاا لا لااظلااف  اا دلامناا  علاالخ ااقلا
لاج2 ةاا م ا

ةقابلامعا نلاالإما ملاالاتالا لاور ما لا ارالاقابلا كا الا ا لاةقاألام عارلاجابالا لاظلالا  رهلاباأا نلاالع امادلاالن بماعلالا
  ظلاالع امدلاالإفص جأعلا  لاال أ هلااشقصا  معلاةم لامصرا لا  اظلا لايلامافلا  ا  لا  موا لاالصضاخملاةقاا الا

لاا  رلاالي رلاةالج دلا  لاالع لملاجالإفص  لا فلاا  أعلاال  ج  لاةاي قملام
ةمفلاالمن  قلافيي لامرقلااشقصاا  م نلاالميا م نلاالمع صارةنلا نلاالناا ملاالروا يلااليا ،بلاوير ا لا

لاةو  صم  ةلامنالاال رة لا  ظلا  مدلاالملالأهلا ةنلالاليعرالاث وص لاةم ب الاومعدلامي قلالر نلاالم فلا
لا

                                                 
 ج60لا-99صلالا1619اوعلاللاال   رهلاللام مبلا و لات مبلاالاتال لاللا تأ لألا   ملاالبمفلاللاالجتلألاالرلالا1

 ج21م مبلا و لات مبلاالاتال لاللامرجعلاي وقلاللاصلالا2
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فلاالموا اا لاالإفص جأاعلامافلااسةنلاالإفص جأعلااوم لا  قلا لاظلا تجا ملاالم ر اأفلا افلااتةمابلاب  اعلاةاياععلاما
ةماافلاثااملا ااإنلاا ص اا الاا اايلاالمواا اا لالاارسةنلاااماا افلالالااماا افلاالصاا لام صاا ج نلا لأواا لال اابلألافماا جلامنااصجلا

ة ارالالالاوم لا  عو لا لظلاالعمدلاالملج الاي الألالبقلااليع لأ  لااشقصا  معلاالع أرهلا ةلالابقلاال  ا دلاالعا ملا
لامنو لا:م   لاوبةاةلا لظلاالما  رلاالي  أعلاالص لاقبلامع نلا

اة ماا  لاامرنااتلااليع لأاا  لااشقصااا  معلاةاضااخمو لاةا صياا لألاال   ااعلاال ياا ظلاماافلاالمنصجااأفلاةال ااار أأفلالا-
 ابامجأ لامم لامتمبلامفلااليج هلاوأفلاال     لا  لاالمجصمعج

 نلاال ع م  لا  لاالبةفلاالن مأعلاومعدلا ا صلااجابلافيياو لامضا رهلا لاظلاامااأدلااا ابا لاالمصتامابهلالا-
 مأفلامفلا ةلئيلاالرمفلان نلامفلاالممعفلاالالا شلاياأ  هلاالناا ملاالروا يلاالاريلامفلاالخرمجأفلاةالينأأفلاالمصع

لاالا نلامااي ةالا ماالالامنصجاا لاوااابشلاماافلاةماا  هلاال   لاااعلا ا اابملاوم ج اا لااسةنلاااماا افلااياااصن  الالع ماادلاالماالالأه
لالالالالالاالم نععلا  لاال   دلاال ع م جلا

 الربا والتعارض بين مصالح الإنتاج ومصالح الإقراض: -3
 ا لاوأفلاما لالاالإفص  لاةالإقرا لاويعدلا  مدلاالرو لا  لاالمج لأفلاالصا لأأفلاوماعدلاقبلام بةلاالصع  

  ص:لامفلاالصا الافارم لاةوير لاترمعلاا بمابلاياعرلاالي ،ابهلاة  ا لالع امادلاالعار لاةال  ا لا ا لااليا ذلا
للا نلاااي يلاةما  هلاال  اا لا  اظلااشقصاارا لامافلاق اادلااجا فلااا ما فلا لااظلاةما  هلاالم ر ااأفلااياع الاالي ،اابه

مااا  هلاال  ااا لامااافلاق ااادلااجااا فلااا مااا فلاف اجاااعلا ااافلات جاااعلات أ أاااعلالشمااا افلالص لأيوااا لا ااا لاة  الان فاااألاةلا
الص يعلا  لاالإفص  لاليبلامص     لاانم معلاايصولانأعلات أ أعلاشيص عن لا نلافباللا ثرلاا علا يع الاالي ،بهلا
 ااا لاالإفصااا  لاةالمجصماااعلاوع م ااا لاتأاااىلام ااابةلا مااا ملااجااا فلااا مااا فلايااا ألانلال صع مااادلاتأااا فلالااا  رهلاا اااعلا

لالي ،بهلا م لا: يع الاا
الإتج ملا افلااقصارا لاالمتمابلامافلاااما افلاةترما نلاالمجصماعلامافلامجا ش لا فص جأاعلا  ا  أعلا -أ

 اي  بلا  ظلاالنم لاةام اللا  لا ك  دلات ج  لات أ أعلا

 ا علا يع الاالمنصج  لافصأجعلاشة م  لااع لأيوم لامعلااااي دلا يع الاالي ،بهجلا -ب

ا اا  لاوااأفلاالمااا لالاالإفص جأااعلاال  أ أااعلاةمااا لالاةشلامخيااظلا فاا لا اا لاناالالاالماواارمفلام اابةلاالصعاا ا لاةلالا
المااراوأفلاةفاارقلا نلامثاادلا اارالاالصعاا ا لامجاا لا  اا  ص لا لااظلاصاا الاالص اارمملاالص  أبمااعلاالصاا لاامااأرلا لااظلا ثاارلا

لامعبش لا
لا
لا
لا
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لا
ي ،بهلا  لااعبمدلاتبهلاالرةا لا ةلاالعي  لاة لظلاالا اهلاالعأنتمعلال ص  أدلاالصا لااماعيلا ا لا ةالاالي ،ابهلاال

لاج1عي  لاالمبمبمف  لات ش لاالرةا لا ةلاال
الااف لا أم لا بالاوعقلاال رة لاالصنم معلاالممن تعلامفلا أئ  لامصخاااعلا اإنلايا ذلاةلامفلاالمعرلالالا

دلاااجاادلاال اارة لامعاابلاياا ق لاقاااأرلاااجاادلاومعنااظلا نلاالم ر ااأفلا اا لاالا لاا لامص  كاا نلاالإقاارا لاال  ماا
    لامفلاا   لا يع الاالي ،بهلا ةلاابف لاال  هلاالمرا،أعلال ن   لا ةلاالصاأرلا ا لامعابش لاالااراججججلرليلا
م ااابةلاالصعااا ا لاق ،مااا لاواااأفلا  اااباالاالم ر اااأفلاةيااا  نوملاالاااريلاممأااادلالوقااارا لاال ااااأرلاااجااادلاةواااأفلا

 ال  جعلاللايصثم الاب مدلاااجدلا  لامعاملاالمج ش لااشقصا  معلاال أ معج

 امل تركيز الثروات:  الربا ع -4

ماارقلاوعااقلااشقصااا  مأفلاالمياا مأفلا نلاالنااا ملاالرواا يلامياا  بلا  ااظلاارنأااتلاالثاارةا لا اا لاماابلاق ااعلالا
لاق أ علامفلاالمراوأفلاة ليلافصأجعلا  م أفلا:لا

 نلاالنا ملاالرو يلاممجعلال  لألاا نلاالم فلاور نلاالم فلاةلأمجعلال  لألاا نلاالما فلاو لعمادلاما  املالاالأول :
لاالإفص جأعلاجلامعأ الاالإقرا لا  لاالملالأه

ــاني :  نلاالي ،اابهلاو صاايو لا  ،اابالامضاام ف لامااصملاال ااا فلا  أاا لاوااارالاالنااارلا اافلافصاا ،جلااشيااصثم الالاالث
يااصي يلا اا لاالنو مااعلا لااظلاارنأااتلاالثاارةهلالاابيلاالااراوالالالالااريلااااملاماافلا ج اا لااشقصاارا لااو اا لاناا نلا ملا ياا اهلا

لاو يصمراالا يلالبقلا ئعلاالمراوأفجلا
 

 الفرع الثاني: مخاطر الربا
لال ا صااا لا  اااظلااليااا تعلااامرمعأاااعلاللوااارلااليمااادلاالماااار  لاو فصاااا ملاالمصرفي: الفشل  -1

فصأجعلامخا برلاالروا لاةالم ا مرهلاال صا نلااو ما نلاو نايلان أارلا أيا  لا لايلا ةماعلامصا الظلاوعاب  لايا  جلاونا للا
   اااااااألا لاااااااظلالا1630ة ااااااا لايااااااانعلالوناااااااي لالا30000 لا1621  رقجل ااااااابلانااااااا نلا ااااااا لا مرمعااااااا لايااااااانعلا

لاج2وني11000
ة ه  وااا لاونااا للاصااااأرهلا ااا لالالونااايلايااان م لا ااا لاالمص يااالألا900 يااا لاالعمااارمنأ  لامااافلا ااارالاال ااارنلا   اااسلا

مماااااا لاةا لا ااااا لاتجااااااملاالاااااابم نلالالال    ااااا  لاالتاا أااااااعلافصأجاااااعلاف اااااا لاالم اااااا فلاة  اااااا جلاثمااااافلاااا 
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ة ااا لانثأااارلامااافلالالماااارالا10000   اااسلا نثااارلامااافلالا1633-1626المعبةماااعجة  لاالعيااا  لاالع أااارلا
لاال  بانلاا قفلا

لا
النااا ملاالمااار  لا اافلاالعماادجلاةقاابلافج ااألاميييااعلاالصاا مأفلا  ااظلاال  ا،ااعلااليباالأااعلا اا لااخيااأقلا ااب لا

ياااان م لا ااا لا ةا اااارلالا100مااااارالا ااا لام  ااااعلاالثلاثأنأااا  لا ااا لاالمص ياااالألا لاااظلالا20000الإ ااالانلامااافلا
لاج1ثملااتامبلامرهلا  رقلا  لاالثم فأنأ  لالال  لاالي عأنأ  لا10الثلاثأنأ  لا ةلا قدلامفلا

ةن فألاتا ش لاالإ الانلالالةمنرلا ةا،دلاالثم فأن  لاااايعألات ش لاالإ لانلاالمار  لاو يصمراالا
الأاعلال صالمأفلا  اظلاال  ا،اعلاة ا لاق ،ماعلاالمييياعلااليبالالالمجر لاقمعلاج دلاث جلاق  باا لاه اقاعلا ا لاالمص  ا 

ةالمماااع علا ااائأ علاو لنيااا علالا1696ماااارالامعااا ف لا ااارةلاالماااا   لا ااا لايااانعلالا1000م جااابلاتااا ال لا
منارلا  ابلامافلالا1000  لخي ،رلاالع أارهلااواب لاوإف ا صلاتجموا لامافلالاللمييي  لاالإ   الاةلاالإقرا 

لالنلا ةشاو أاا لالا300ةالصع يااعلاالمص قااعلا نلامص م واا لا ا ااعلاالضاارا، لاقاابلااااادلا لااظلالال1100الااتمفلا لااظلا
لا ةشالالعدلا مرمع لابيدلا ةلاامر هلا ةلااجدلاجلا900و اقعلا

ةل ااابلان فاااألا ن ااارلامماااع علاةاجواااألاالماااا االااامرمعأاااعلا ااا لاالإقااارا لالااابةفلاالعااا لملاالث لاااىلالا
لا92 لاااظلالا0ااااا  بلاالإقااارا لامااافلالا1692تصاااظلالا1690 ا صااا لا ةفلا مرمعااا لااللااأنأاااعلاةمنااارلايااانعلا

لاو أ نج
   لالا1692 لااظلاياانعلالا1690اليأااباال لاماافلاياانعلاةلعاافلااليأ يااعلاالم لأااعلااشفعم كااأعلال  ناايلالا

ةةاجوااألاالاابةفلاالمبمنااعلاصااع و  لاجمااعلافصأجااعلا لاايلاتصااظلالال لااظلااااياا دلايااعرلاالي ،اابهلاةقأمااعلاالاابةشا
مما لا اب لانثأارلالال   ناألاالمعياأيلاا قيوا لا افلاالاب علا1692ة  لا هيا سلايانعلالال جت لا فلاالب ع

لال لاياا  مألا اا لامجمعاا  لاالإقاارا ماافلاالمااا االااامرمعأااعلاواا لإ لانلاةمنواا لاالمااا االاالااااأرهلاالصاا
تأااىلااعصماابلا  ااظلالالة  قلااااياا دلا يااع الاالي ،اابهلا لااظلا ماادلاالعثأاارلاماافلامييياا  لاالإقاارا لاةاش  اا ا

لا ل قلاالي اذلاوأفلايعرلالالةام ل لاو ش،صم نلاقاأرلاااجدلامفلاالي ذلالالإقرا لاال  مدلاور فلاالإيع نلا
جلاةمعا ف لاالنااا ملاالماار  لاالأ وا ف لاماافلالا2الي ،ابهلاال  مادلا ا لاالإقاارا لاةاشقصارا لا لاظلا ياا ،رلا اخمعلا

م أااا الا ةشالاة ااا لاومث واااعلاقن  اااعلام ق ااااعلا ااا لااشقصاااا  لالا191 ةماااعلا مااا نلامعبةماااعلاا ااابالاايااامأ لاوم  اااملا
لاالأ و ف ج
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لا
لا
لا

ة لاايلالالةافيجاار لا اا لا ةا،اادلاالصيااعأنأ  لالالثم فأنأاا  لا مضاا ةل اابلااع فااألا اارةلاالاابم نلاالمعبةمااعلا اا لا
فصأجعلاا اجلاالمييي  لاالم لأعلا  لاالمض او  لاةافوأ الا يع الاالع  اا لاةااص فلاالم لأعجة  لاي صم رلا

ة اا لا ةفلاوناايلااجاا ايلا ق أماا لامياامالالاا لاوإكااو الالالياانعلا   اافلا  االانلاوناايلا أ جاا لا اا لامن  ااعلاناا و لا
ة ا لا ن ارلالالنما لا ةقافلاجت،أا لا ا ا  لااش،صما نلانأاتةلا ا لا ةيا ن لالالالأاعالإ لانلامنرلاال ربلاالع لمأعلاالث ف

 ا اا  جلاةقابلاو اااألاالابم نلاالمعبةمااعلا ا لا ا اا  لالالا100اشا ا  ا لااش،صم فأاعلا اا لاالأ وا نلاةم  ااملا اب   لا
لا2.9ة ر ااألاال ع مااعلا  ااعلااصع اافلالالم أاا الا ةشالا10م أاا اا لا ةشالا اا لام اجوااعلاة ا،ااعلالا9نأااتةلا

 اا  لاناا ةةلااش،صماا ف لان اارلااا اا  ا لاب نأاا لاوعاابلاافوأاا اةلا اا لام لأاا لاياانعلام أاا الا ةشالالصااايأعلافماا جلا ا
لاجلا1661

  مخاطر السيولة : -3

ة   اارلاماا لام اجواا لا اا لا نلامتماابلاالياا  لا  ااظلالالاعصماابلاماا اا لاالمااارالا  ااظلااجمأااعلاال  ا،ااعلالالا
ة ناا لااص ااب لانياا لأهلاالااارالا اا لاالصع ماادلامااعلا اارةلاالااا  رهلالالالالإماابادلا ةلا نلام اادلاالإماابادلا اافلاالياا  لا

ةمعي لا نلافع ملاال  ا،اعلاالع أاعلا ا لا مرمعا لالالليلام ص  لا لظلايأ يعلاف  قو لاالم اةفعلا ص شلاة ا م لاة 
جلاةلماا لان فااألا%2ل91ناا نلامص ياالألاال  ا،ااعلاالج امااعلاو لنياا علالواا لالالا1610 لااظلاياانعلالا1631ماافلاياانعلا

لام علال باشتصأ ب  لا   هلام لااع نلايأ لصو لا نبلاال بلااا فظلاتأىلاةم  او لااعأقلامع  فلافي علااليرصعلا
ة ما لالال م لا نلام أعلامافلا صا ل لاالم جا  هلاة ارالاما لاميامظلا  ااهلاااصا فة نب،رلا م ملاالمارالا ي  و نلا

لاج1ة رالام لاميمظلا  ااهلاالخا ملال نلامتمبلامفلااقصرا  لا
 لا ع ماا لاةا لالةو لنياا علالإ ااهلاااصاادلا ااإنلااراأ واا لام ااأفلا لاقااعلا عيااأعلاوااأفلااليااأ لعلاةالرو أااعلالالا

لالةلعافلا نا للا  ارالا ي ياأ لاو لنيا علالإ ااهلاااصا فلا ا لافاا ملااوا يلالالاليأ لعلاق األاالرو أاعلاةالععاسلا
لا إ الاااايعألالال لص فلاالمارالاالصج ايلا أو لاقرة لا ا لا ج فلاةينبا لا ا لا ج فلاوي ،بهلا

لااعار لاالماارالالخ ارلال يع الاالي ،بهلاال اأرهلاااجدلاالص لاامثدلااع ياعلاالما اا لاالممث اعلالومابا   لا
لالالخي اهلاالص لا  لااليرذلاوأفلاالي ،بهلاالمبمنعلاالمرايععلا ا لايا ذلاالإمابادلاقااأرلاااجادلا  اظلا اا م لا

لاةالي ،بهلاالبا،نعلال  رة لاازج علاةالينبا لا  ظلا ص ل لاج
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ةماااص عملا ااا لا ااارالالال مااا لاو لنيااا علالإ ااهلاالخاااا ملا اااإنلاالماااارالامي  ااادلاواااأفلاكااارةجلااقصرا ااا لالالا
لاةايااصمراالاالم   اااعلا  ااظلا اارةلاالث ااعللال لا  ااظلااشقصاارا لاالصاا لاا ااب لاقباااالالماابقلاالث ااعلا اا لاالمااارالا

 تأىلا

ة يلاكايلا ا لاقاباهلاالماارالامعر ا لالماا   لان أارهلالال ه  لااقصرا  لاهأارلامايمفلا  أا لاةشلا ام نلالا لا
لاي الألا  لاال باهلا  ظلااشقصرا لا ةلا  لا  ،با لاج

لا
 المطلب الثالث: مفهوم الفائدة

الصخ اا لا اافلااشيااصولالجلا  ااياا دلامعاابفلاتياا لاالنارمااعلاالص  أبمااعلاممااعدلامعاابفلاالي ،اابهلاثماافلا  
الي ،بهلامب علااا را لا لاظلاةما  هلااش  ا الا  اظلاتيا بلااشياصولاللاةالععاسلاوا لععسجلا ميوا ملاالي ،ابهلا

تأىلااعص رلاالي ،ابهلا  اظلاال ارة لااوا لافياأئعلالالشلامخص فلا فلاميو ملاالرو لاة رالا أفلاالما االاال  لأع
رجلا  اظلاصانفلااوا يلا ا لاالن ا  لاقأ يا لاو لار  لاةاو لا ضدجلا لم لامفلاتأىلا فو لااوا لا ضادلا شفوا لااماص

لاةاليضع ةم  فلالوم لاالن بمف لاج
مع اادلا نلااااصملام   لااعلام  ااملاال اار لاماابالاوأاابلالا  لاشواا لااواا لافيااأئعلا أاواارلا لاايلا اا لاااجاادللاةماافلاتأااىلا ف

  لمعاا ملا لاالمااار أعلااخضااعلالمعأاا الالالة فماا لاشواابلاماافلا جاادلامعااأفلاشيااص   ذلام  ااملاال اار لاةالي ،اابه
لاااجدجلا

ةيااانعمبلا لاااظلا نلافااارنرلالالممااا لامضاااظلا نلاالإيااالاملام ااارملاالي ،ااابهلا الروااا لا لا  ااارالاة  ااا لأا ر نااا لالالا
لاتججلاال  ، أفلاولنلاالناملااشقصا  معلاشلااي يلاةلأيصو لا  لاهأ بلا تبلامع ف او لاة  لايعرلاالي ،بهلاج

 الرأي الأول :الفائدة جزاء المدخرات 
الألا  اااظلاالماااب را لاشمصناااعلامااارقلا فاااا اةلا نلاالروااا لا ااا لاجاااتالألاالماااب را لاةلااا شلاةجااا  لا ااارالاالجاااتلا  

  ا فلا ص  بلاالمب را لا  ظلاالجتالألا  اظلاماب رااوملا ا لاالضام نلالالالن نلا  ظلا قرا لامب رااوم
لا:1اان رلالعم أ  لاالإقرا جةل ر لا  ظلا رةلااليعرهلام  فلاالبنص الا بف نلا  لبلاالصرنم ف 

  الان فألاالي ،بهلاالرو معلا  لا   اهلا فلاجتالألال مب را لاالص لامب ر  لااا را لا  ما  الااي ارلاالي ،ابهلا -1
   ظلااام افلاالص لامم عو لاالن نلا فلاهأرلابرمقلااش   الان لن   لاالم اةثعلا؟

سلاماب را لا نلامعاملاالمب را لا ا لاالمجصماعلاال ابمىلامالا لا افلابرماقلاماب را لاالمارن  لاةلاأ -2
لااا را ج
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ام فلا فلابرمقلامب را لااا را لاودلاو ش،صما نلالامعاملاال رة لاالص لاا ر و لاالما االاالصج امعلاش -3
لاالريلاا جبلاال ن للاالصج امعلاج

ممعاافلال مااب را لا نلااص ااب لاويااعرلالانماا لاشلالالاعاا نلاالي ،اابهلامع  االهلال مااب را لاةوناا لأالا  ااظلا لاايلاش
لاالي ،بهلاج

لا
لا
ملا ااإنلاالناا نلامااب رةنلاانلاالإياالاملام اارملاالإيااراالاةالص اارمرلا اا لا ماا لاو لنياا علال مجصمااعلاالمياا لالا

اشيااصولاللاة  الاا  اارلااا اارا لاجااتلأالاماافلاف اا   ملا ااإنلاالإياالاملا ةجاا لا  ااظلا اايشلألاالمااب رمفلاواا ل رذلا
لاالي لفلا نر  لا نلام جو الامب رااوملاف  لاالإفص  لاةاشيصثم الاشلا لظلاالإقرا لاو لي ،بهج

الالأيألاميص  علاوعضو لا فلاالا عقلاام ما لاةلعنوا لااعصمابلاة ليلا نلاقرااا لااش   الاةاشيصثم لالا
  ظلاوعضو لاوعض لا لظلاتبلان أرلا  لااشقصاا  لاالإيالام ج مفلاا  ارلاجاتلأالامافلاف ا  ةلا  فا لامجا لا  أا لا
ايصثم اةلاة شلاةقعلا  لااشنصن ةلاالم رمجلاةلأسلااشنصن ةلا  لات أ ص لاي قلا مدلامن  يلا  ظلااشتصي للا

لاعلاجو لن   لا  لاكعدلااتصأ ب  لاف بمعلا  ب 
ة نلا قاارا لاالن اا  لا اا لا اارةلااشتصأ باا  لاالع ب ااعلاشلاميااص قلا مااعلامع  االهلاف بمااعلا اا لاكااعدلا  ،اابهلاانلا
اجمأبلا رةلااشتصأ ب  لاتراملالرالاشلاميص قلاالريلاجمبلاف   ةلامع  لهلا  ظلا رالاالصجمأابلاالاريلا ا لا
فاا دلاماافلاالضااأ دلااشقصااا  يلاالااريلاشلامر ااظلاواا لاالإياالاملالاارالاتاا ابلاوعناافلاكاابمبلاةة أاابلاكاابمبلا اا لا

لاميللعلااشنصن ةج
ةووااااارالامصضاااااالا نلااليجااااا هلامااااا وأفلااش  ااااا الاةاشياااااصثم الا صااااا الا ااااائألالاجااااابالاجلا صجن ااااا لالضاااااأ دلا ااااارةلا

ةم اجوااعلالالالمااب را لامن ااا لاا جأوواا لاف اا لااشيااصثم الاياا الألا اافلابرمااقلاايااصثم الاالياار لاام الاا لاونيياا لا
ب را لالماافلا ةلا اافلابرمااقلا  ااعلا اارةلاالماالالمخاا برلااااواا ملاةالخياا ،رلاالصاا لااااا ت لا اارالااشيااصثم الا

م ين نلاايصثم ا  لا فلابرماقلافاا ملاالمما انعلاالاريلاة اع لاالإيالاملا ا لااجنا لاالج ا نلا  اظلا اصابهلا
لا  ب علاجلاةوورالاشلامع نلال ي ،بهلاالرو معلا  لافا ملااقصا  يلا يلام لاج

 الرأي الثاني: الفائدة ثمن التضحية والانتظار 
 وادلاافصاا الاالماب رلاةاع مضا لامرقلا صا  بلا ارةلاالنارماعلا نلاالي ،ابهلا ا لاومث واعلاثمافلاماب علام لا 

 فلاترم ف لامافلام لا لاوما فلامضا الا لاظلا صادلاال ار جلاة نلاالم ارالاالع ما لال جاتالألاالث واألا ا لاالصيا ة لا
  لاالإق  فلا  ظلااشيصولاللاتأىلام دلااشفاب  دلا لاظلااشياصولاللا نابلاوعضاوملااز ارلا مافلا ثارلاازج اعلا
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 جااادلا ااا لاال قاااألاال   ااارلا إفااا لا  اااظلاالع ج اااعلاة ضااادلاالمصااا دلاالميجااادلا ااا لاالمياااص  دلا  اااظلاالمصااا دلاالع
لاميص قلا  ظلا

 ليلاالصلجأدلاجتالأالاث وص لاة  لاالي ،بهلا  ظلام ل لامب عو لاالرمفلاميصيأبةنلامن لا ا لاال قاألاال   ارلا  اظلا
لا مدلا نلاميصيأبلا  لا  لاميص  دلااام ملاجلا

لا:1ة  لاالر لا  ظلا رالاالر يلام  فلاالبنص الا بف نلا  لبلاالصرنم ف 
لا
  الان فألاالصض أعلاف اجعلا فلاال رم نلاالع جدلاوصمصعلاالإفي نلاوم ل لا  اظلا مادلا نلامياصمصعلاوا لا ا لالا-1

الميااص  دلا إفواا لااصن ياا لامااعلاميااص م  لاالااب دلاتأااىلاماات ا لاال رماا نلا ناابلاالي اارالألاة ناابلا ةيلاالااب دلا
لاالم بة لا  لاتأفلام دلاال رم نلا نبلا ص  بلاالب  فلاالع أرهلاالي ،ضعلا فلاال  جعلاج

ة  الاناا نلاااماارلاناارليلا  ااأسلاماافلاتااقلاااهنأاا لألا نلامل اارةالا  ا،اابلااو مااعلا  ااظلاترماا فوملاماافلامااب رااوملا
فصأجاااااعلالإقرا اااااو لالل ااااارمفلاانلاال رمااااا نلاالاااااريلامعااااا ف لامنااااا لا صااااا  بلاالماااااب را لافصأجاااااعلااااااالجأ وملا
اشيصمص دلاولم الوملا  لاالميص  دلا  لا قادلاوعثأارلامافلاال رما نلاالاريلام  يا لامنا لاالي ارالألا ةلاالم صر اأفلا

لاالرمفلامعأم نلامفلام موملالاب مج
 نلااشيصمص دلاو أ   لا رةلاال أ هلاالبفأ لاالص لاا علاالمب رةنلاماب ملا نوا لاةارنا الالاأار ملااشياصي  هلالا-2

لامنو لاقبلان فألاص ل علاا الألاةلأيصو لاي الألاافصارلاص ت لاالم فلا ةلالملامنصارجلا
ااي يأعلا  لالا رلااي يلاةلأيصوةلاوع  اهلا  رقلا نلا رةلاال أ   لاالص لاارللاالمب رةنلااشيصي  هلامن لال اأ

 كا  دلاال  جأا  لالوفياا نلايا الألاا اار لا نا لاوعضاوملا ةلالااملامعار لا ناا لاافا لان  أاعلال مجصمااعلالارالا اا نلا
اارللااشيااصي  هلامنواا لاشلامع أا لات اا لا اا لاا ارلا  ،اابهلاةقاابلامعصار لامعصاار لا  ااظلا لايلاو  لاا لا نلاالمااب رلالا

 لاو شيصي  هلامافلام لا لاةنافلامابةلان نلا  لاةيع لا نلاميصو عو لا شلا ف لا ثرلاهأرةلا  ظلافيي لاولنلايمالال
لاانلاص ت لاالم فلا  الانفلا فلااشيصولاللا إنلا أال رالااش صرا لاهأرلاصلا ن فلاايصولانو لاجلاةلا

لص رمارلاال اا فلا  اظلاالي ،ابهلام  وادلا ارالالاة نلامجر لااش   الاهأارلانا الالاامرلامنصو لاو لا لظلااش   الا
لاالمع  لهلاجلاالعفلاالريلا  لا مدلاي   لاةالعمدلاالي   لاشلاميص قلا  أ لاص ت  

 نرفاا لا نلا اارةلاالنارمااعلا ا لاباا وعلافيياا لالاا لا ياا  و لاة نلا اارةلاااياا  بلامصجناا لا نر اا لاالنااا ملا -3
اشقصاااا  يلاالر يااام ل لاجلاة نلااليااا  لاالر،أيااا لا ااا لااعااا مفلاال ااا وعلاالنييااا لا ااا لاالصو  اااألا  اااظلااليااا علا

نأعلامما لامعا نلالا لااشيصولانأعلام لامص ع لاالنا ملاالر يم ل لامفلا ي لأ لا   ،أعلاةان دلاالمنصج  لااشيصولالا
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ة رالاالص ج لاي الاماي يلا ا لافو ماعلااامارلا لاظلالال ثرلان أرلا  لاا جأ لاي  للاالميصو يلاف  لااشيصولاللا
ة ارالاما لامتمابلامافلاتابهلاالنت اعلاالصضاخمأعلا ا لالالاااي دلااايع الافصأجعلال    لاالمصتامبلا  ظلا ارةلااليا علا

لاااثم نلاةمي يلا لظلااي قملاال  علاةاعمأقلاااةمعلا نبم لاا علاج
الإيااالاملاقااابلا   اااظلاالعااالا لاالنااا جعلاةمناااعلاااةماااعلامااافلاال قااا دلاةجنااا لااشقصاااا  لاميااا ةئلاة نلا

الصضااخملاتااأفلامنااعلا ةلاتاارملااشفوماا للا اا لااشيااصولاللاةالإيااراالا أاا لا اافلابرمااقلاال جاارلا  ااظلا ةلئاايلا
لاالرمفلامير  نلا  لا في ذلاالم فلاةم راةنلا  لاصر  لامفلاهأرلات جعلا ص أعلا ا لا  ،بهلالوفي نلاج

لا
اعلمــوا أنمــا الحيــاة لالا    لاال ياا بعلا اا لاالعاا  ا لااشيااصولانأعلاقاا فلااعاا لظلا:نماا لامناا  يلاالإياالاملاوصاا

الـدنيا لعــب ولهــو وزينـة وتفــاخر بيــنكم وتكـاثر فــي الأمــوال والأولاد كمثـل  يــث أعجــب الكفــار 
يهيج فتراه مصفرا ثم يكـون حطامـا وفـي الآخـرة عـذاب شـديد ومغفـرة مـن اللـه ورضـوان لانباته ثم

لاج1 متاع الغروروما الحياة الدنيا إلا 
لالماافلا صاا الاماانعملا مناا لا اا لاياارو لامع  اا لا اا لاجياابةلا ناابةلاقاا  لام ماا لالا ةقاا فلاصاا ظلاال اا لا  أاا لاةياا ملا:

لاج2  علفم لاتأت لال لاالبفأ لاو را أر  
فل اااارلاماااافلاازمااااعلاالعرممااااعلاةال اااابمىلاالماااارمفلاالااااب  هلا لااااظلاال ياااا بعلا اااا لاناااادلاكاااا لألاة اااا لاالعاااا  ا لا
اشيصولانأعلاانلاكلنلاالميمفلالأسلااشفاما نلا ا لاالماو ا لاةاشياصولاللاة فما لاكالف لا نلااعا نلاالابفأ لا

 ا لاة فياص لاالاباالااز ارهلاالصا لا  لافارةلاجيرالالل رهلاافو لاةا، علاشلاماصرلاووا لا شلانادلامافلام عاألا  أا لاق 
لا  لا االاال راالاةالإق معلاالبا،معجلا

 الرأي الثالث: يعزي الفائدة إلى إنتاجية رأس المال 
مرقلا ص  بلاالر يلا نلاالي ،بهلااعتقلا لظلا فص جأعلاا نلاالم فلاةوع  اهلا  رقلا إنلاالم ر لامنا فلا  

أرلا ااا لاالاااريلافااا   لاوااا لاالنارماااعلاة ااارالاالصييااالالالجاااتالألاالث واااألا  اااظلام لااا لاافااا لاو ااابلا ااااا لامعص ااارلامنصجااا 
الص  أبمعلاالجبمابهلاالافأ نلاياأيلاالاة  الا ا فا لاالصعارالا  اظلافااأ لا ارةلاالنارماعلامافلاالاا ابلا ةلاالخ اللا
شوااابلا نلافااارنرلا مااارالامعرة ااا لاة ااا لا نلاال ااارة لاوي ،ااابهلاهمااا لا نلااعااا نلالا مااا  لااياااصولانأعلا ةلالا مااا  لا

لاايصثم امع  فص جأع ج
لا  رلاالي ،بهلا  أو لالشي  بلاالص لأع:لاة  لاندلاالن  أفلامفلاال رة لاشلامج ةلالا
 القروض الاستهلاكية:  -1

                                                 
 ج20ي اهلاال بمبلاللاازمعلالالا1

 جلا1219للااقملاال بمى319صلا3للا 1669للامعص علاالمع االلاالرم  للالاال  ععلاااةلظلاللاص أالاينفلااوفلام جعلام مبلاف صرلاالبمفلااال  ف لا2
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لاااورلاال رة لا  لاال   دلااشيصولان لالي  أفلامخص يأفلا:لا
 نلاالميصو يلاقبلامل رلاال ر لامفلا جدلا في ق لا  ظلايبلااتصأ ج ا لاااص أعلامفلابع ملاةل ا نلالا-1-1

لامع أن لا مرمف:لاام  لاتأ ا لاة ةالألاة جرهلاب أ لاةميصميظجججلا نلااقصرا لاالم ص  لالوفي ذلا  ظلا رةلا
لااااأسلا ناااا للا مااااعلا مع فأااااعلالع ،اااابلاف اااابيلا  ااااظلاال اااار لاالااااريلااقصر اااا لاماااافلا جاااادلاااااا مأفلالاالأمــــر الأول:

لا رةام  لاتأ ا لا فلابرمقلا  ،بلاال ر ج
لالأسلا ن للا معلا فص جأعلاص  أعلا  لا رةلاال  لعجلاالأمر الثاني :

لا
فلاالمنصجلاو بلا اا لالرالامجا لا نلاة  الان نلاال  فلا  ظلا رةلاالا اهلا ص  دلاتجعلامفلاق فلا نلاا نلاالم 

لام ادلاص ت  لا  ظلا  ،بهلالورالاالإقرا لاالريلاقبم لالم ص  لا لأ لالإفي ق لا  ظلا رةام  لاتأ ا ج
 نلا نااا للاب ،ياااعلامااافلاالمياااصو عأفلام صر ااا نلاشلامااافلا جااادلايااابلااتصأ جااا اوملاالضااارةامعلاة فمااا لالا-1-2

لصر أوأاعلااا ارقجلا نلااقصارا لام صر  نلامفلا جدلاكرالألاي علاايصولانأعلاار أوأعلان ليأ اا لا ةلااا ةا لاا
لا يشلألالورةلاالا م  لا مض لاشم رالاا رلاالي ،بهلا  ظلاقرة وملالعبهلا ي  بلا:

 نلاكرالألا رةلاالي علااشيصولانأعلاشلااتمبلامفلاقباهلاالإفي نلا  ظلاالعي لااف لاتصظلا ا لات لاعلاكارالألالا-
ااادلاةقاابلاشلايااأ اهلاممعاافلاايااصخبامو لااهاارا لا فص جأااعلالأيااألا لااألالا نأاابالا  ااظلاةماا  هلاالااب دلاقاابلاا 

ا ادجةوورالا إنلا بملاالأ أفلا  لا  ،با لاال ر لاللايصثم الا  لاي علاايصولانأعلامعمرهلام  دلا  ا قلا
لاج1المعبفلاالث وألال ي ،بهلا  ظلاال ر لاالممن ملالورالاالار 

ياااصثم امعلالعاابملاةجااا  لاافاا لا اا لات لاااعلاكاارالألااليااا علااشيااصولانأعلاهأااارلاق واادلال  أاا نلا  اااظلاال اارة لااشلا-
المنصج  لا  لا رالاال ر لام م يعلاق و علال صي مقلانم لا  لاال  فلا  لاال ارة لاالإفص جأاعجلا ارالا  الاق نا لا

لاولفو لاايص قلا  ،بهلاة  لاال  أ علاشلاايص قلامفلاال رة لاالإفص جأعلا  ،بهج
أااارلاة نلا ااا لا  ااا هلاالإيااالاملال ميااا مأفلا ااا لاال يااا بعلا ةلااااا   لاال يااا بعلا ااا لاالعااا  ا لااشياااصولانأعلا 

 ااام نلامااافلا ااابملاةقااا دلا ااا لامثااادلا ااارالاالنااا دلامااافلااشقصااارا لاالاااريلالاااأسلاةاالأةلا شلاال قااا دلا ااا لامياااص قلا
ةو لصااا ل لا اااإنلا ااارالاالنااا دلامااافلالالمااانخيقلامااافلاالمعأماااعلاةالصااالثأرلا  اااظلااااالمأفلاالإفيااا نلالضااارةاا لاتأ اااا 

اشيااص را لامعص اارلاياايو لاماافلاالإفياا نلاممنااعلامناا لاواا ل جرلا  ااظلااااار  ا جلاة اارالاال جاارلاهأاارلاماا فعلاماافلا
أ ذلاالإفيااا نلاةاالألاالاااب  م  لاالإهرا،أاااعلالوفيااا نلا ااا لاال قااا دلا ااا لا ااارالاالماوااارلااشياااصولان لاالاااريلاافيااا

لاج2مم ص لاالإيلام
                                                 

 199 بف نلا  لبلاالصرنم ف لاللامرجعلاي وقلاللاصلا1
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 القروض الإنتاجية : -2
 علاقة المدين بالدائن:  2-1
رلاماافلا لالواا لا نلالواارةلا نلافااارهلاةاتاابهلال علاقااعلااشقصااا  معلاال  ،مااعلاوااأفلاالماابمفلاةالاابا،فلاماواالالا

لاالعلاقعلاوعبمفلامصمأتمفلامرا لألااتب م لاو لي   أعلاةاا رلاو لعبالعلا:لا
:  الافارفا لا لااظلاالعلاقاعلاواأفلاالابا،فلاةالماابمفلالاعـدم الفاعليـة الاقتصـادية لقــروض التمويـل بالفائـدة -أ

يااصع  هلاموماا لا اا لاالباجااعلاااةلااظلا شلامااا  ص لاالصاا لااصج ااظلا اا لاالاماافلاةجوااعلافااارلاالاابا،فلا نلاالاابا،فلاش
لالاا يم ل لامعلاالي ا،بلاالمصيقلا  أو جلاة  ضدلاال رمقلالص  أقلاما  ص لا رةلا نلامي فلاالن   لال م صر أف

لا
ال ااارمفلامم عااا نلام جااا  ا لان  أاااعلاقااا  اهلا  اااظلاال  ااا لألاو لصتامااا اوملاالصااا لاالصتمااا الاووااا لال م ااار لاصااا ت لا

ي ااا لاالممااارةدلامعنااا لا نلاالم ااار لاشلاملاالن ااا  جة  الانااا نلااش صمااا ملاااةفلال م ااار لاماااا  ص لا وااارالاش
وااار لااشبمئناا نلا  ااظلاقر اا لا شلا نلا اارالاالي اا لاماالا لاو لباجااعلاالث فأااعلاةاوماا لا اا لانثأاارلاماافلاااتأاا نلا

نلاالماابمفلالبماا لاال ااباهلاالع  أااعلا  ااظلاال  اا لألا مصا  اظلاالمماا فلا اافلا أاا بلاالمماارةدلاالااريلامم لاا لاب لما لا
م  ااقلالاي ،اابهلاشوماا لامم اايلاماافلا  اا اا لاة اا اا لاةمنماا  لا  رقجلاارالافجاابلا نلاالنااا ملاالم ناا لا  ااظلاال

الي   أاااعلااشقصاااا  معلاالصااا لامااات ملاالمراوااا نلا فواااملام  مااا نلاو رة اااوملاةميااا  م نلا ااا لاالصخااااأ لااامثااادلا
لال م اا لاةا جأوو لاف  لاالما  علاالع معجلا

لاة  الافارف لا لظلاالعلاقعلاال  ،معلاوأفلاالبا،فلاةالمبمفلامفلاةجوعلافارلاالمبمفلا:
 لامره لا  لا ق مصو لا ةلاالص لامره لا  لااجبمب  لاشلا نلامفلام صر لاو لرو لالأم فلاممرة  ا لاالإفص جأعلاالص

لاوبلا ف لاميعظلام لاةيع لااامرلا نلاميصخبملا رةلااام افلاايصخبام لامع أ لااو  لا نثرج
ة رالاميص تملا  لاوعقلاااتأ نلااجبمبالا  لاةي ،دلاالإفصا  لا لاظلاج فا لاالبااماعلاالع  أاعلا افلانادلاجبمابلا

لاجبمبهج  لاةي ،دلاالإفص  لاة مع فأعلاايصخباملاةي ،دلاالإفص  لاال
 نلاا قلا ص  بلااام افلااقصي ملافص ،جلاالممارةدلاماعلاالمياصثمرمفلاةاه اصوملا ا لاال اا فلا  اظلاالث واألا

لام رملاالمجصمعلامفلامع ي لاممعنعلالإفص جأعلاا نلاالم فلا فلابرمقلاالصجبمبلا  لاةي ،دلاالإفص  ج
 نلاةوواارالا نلا اابملا    أااعلاال اارة لاالرو مااعلا اا لاالمجاا فلااشقصااا  يلاماافلاةجوااعلافااارلاالماابمفلاالااريلاماارقلا

او اا لاةجواابةلايااأيةفلا اا لافو مااعلاااماارلا لااظلاصاا ت لاالماا فلاالم اار لاالااريلاكاارجلا  أاا لاجااتالألاث وصاا لاقاابلا
لامعجتلا فلاال ص فلا لأ لافصأجعلاشفخي  لاميص قلاالروالا  لاالممرةدلاج

ة نلا اارةلاالنصأجااعلاالصاا لامااادلا لأواا لاالماابمفلاامنعاا لاماافلااشقصاارا لاو لرواا لالصم ماادلامماارة  لاافاا لا اا لات لااعلا
الخي اهلاي الاالندلاجتلأالامفلاممص ع ا لاالا ةلان و لاالاالمصرانماعلا ةلاالماب رهلا ي اهلاالممرةدلا إنلا رةلا
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 ااا لاالم  ااا لاةوااارليلااعااا نلاال ااارة لااشياااصثم امعلاهأااارلا ا لا ثااارلا عااا فلا ااا لااخااااأ لا عااا فلالشمااا افلا
لااشيصثم امعلا  لاالمم امعلا ا لاال أ معلاةالنيعلال مجصمعلاج

لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا:1م امعلااي يلا لظلافصأجصأف:لا نلاال رة لااشيصثلاالقروض الاستثمارية ليس  عادلة -ب
    النتيجة الأولى: الظلملا
قصر ا لا ا لاكارالألا  ةا لاالإفصا  لاة ابم  لاا نلاالم صر لاالريلام صر لاوي ،بهلاث وصعلامياصخبملام لالا

ا اااا لاشةمااااعلالمماااارة  لاالإفصاااا ج لالاااارالا إفاااا لاممااااصريلاماااا ا لا ةلأااااعلاة ش لاميااااصخبملا ماااا شلاةميااااصلجرلا الا
ةنااادلا ااارةلاالعن صااارلاالإفص جأاااعلالوااا لااعااا لأفلاث وصاااعلاة ااا لاال قاااألافييااا لا اااإنلالالة مااا اا لالإق ماااعلاممااارة  

لاااورلا شلاوعبلا:لا فج ةلا م أعلاالإفص  لاةوعبلااي مقلامنصج  لاممرة  جلا او ت لاش
ة نلاق فلاال  ، أفلاولنلاالي ،بهلااعتقلالإفص جأعلاا نلاالم فلاميص تملا نلامناارلا لاظلاا نلاالما فلا  اظلالالا

منصجلال  أمعلاة رالاالإ   لألاشلامابق لاال اقعلاانلاال أمعلال  رهلاي قأعلا يلا فو لااص ب لاوع امدلالا ي نلا ف 
لاالي ذلاالمخص يعلاةلأيألاشةمعلامفلال اةملاا نلاالم فلامفلاجوعلاث فأعلا نلا ثم نلامنصج  لا

الممارةدلاهأاارلامينابهلاشتصماا فلا نلااعاا نلاال أماعلاالع أااعلاالن جماعلا اافلاايااصعم فلاا نلاالما فلا اا لاالإفصاا  لا
لافلاقأمعلاا نلاالم فلا ةلامي ةمعلالو لا ةلااقدلامنو ج ن رلام

 النتيجة الثانية : زيادة السوء في توزيع الثروة 
 فاا لامماا لاشكاايلا أاا لا نلاةجاا  لاب  ااعلامصخمااعلا ا لااسةنلاااماا افلاالضااخمعلا لااظلاج فاا لاةجاا  لالالا

 ارلاب  علا  جتهلا فلاال أا ملاو لممارة   لاالن  عاعلال  اعلا ا لاماب  لامعص ارلايا لأالا ا لاا ةماعلاالثارةهجلاة نلااا
ة لايلا نلاالم صر اأفلالالونا ملاال ر لااشيصثم ايلاي الامي يلا لظلاةم  هلا رالاالي لألا نثرلامفلااليا وقلا

اجدلاال أ ملاو لممرة   لاالإفص جأاعلامصعر ا نلال خيا اهلاة ارةلاالخيا اهلايا الاااي يلا لاظلاااب قلاالثارةهلا

                                                 
 جلا191 بف نلا  لبلاالصرنم ف لاللامرجعلاي وقلاللاصلالا1
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عماادلا نلامافلا ايشلألا لااظلا ا،ناأوملا أااأرلاماافلاكالنلاالثاارةهلا نلااج ا لامتمابالاماافلاالما فلاةمااأرلاماافلاكالنلاال
لامج  لامتمبالامفلاالي رج

ة لاص لامفلا رالاالا ملاشوبلامفلاالعبةفلا فلاالي ،بهلا لظلافا ملاالمم انعلا  لااااو ملاالريلا   لا لأ لا
لاالإيلامج

 موق  الإسلام من هذا القرض : 2-2
مرقلاالإيلاملا نلاا نلاالم فلا  لاتبلا اا لالأسلامنصج لا فما لاا  أاقلاالجوا  لاالإفيا فأعلا  اظلاا نلا 

 لبلاالن اجلاة  الان نلااامارلا  اظلا ارةلاالاا اهلا اإنلاالإيالاملامعص ارلاالجاتالألاالث واألالار نلاالم فلا  لاالريلام
لاالم فلاهأرلاممرةدلاجة ف لامعص رلا  لألاممرة  لا ليلاالص ةمعلاالني  لالشاو ملا  ظلاا نلاالم فلاةالجوبلا

لا
ال مااريلاالم اارةفلا اا لا م أااعلاالإفصاا  جلا ياا لاتاا فلاةجاا  لاالااروالاممعاافلاقياامص لا  ااظلاا نلاالماا فلاةالجواابلا

لاالني علاالمئ معلاالممرةبعلا  لا  بلاالمرنعجو ي لا
ة اا لاتاا فلاةجاا  لاالخياا اهلا إفواا لاااا ةدلا  ااظلاال اار أفلاالمماا انأفلاتأااىلااعاا نلاالخياا اهلاالم لأااعلالا

ماااافلافاااااأ لاصاااا ت لاالماااا فلا اااا لاتااااأفلا نلا ياااا اهلاالع ماااادلااعاااا نلالمجو  اااااا لاالصاااا لااوص عصواااا لا ياااا اهلا
لاالممرةدجلا
ة ارالا ا لاالعابفلاالاريلاجا لأ لاواا لاة ا لا ارالامص  اقلاالعابفلا الالامج ا لاالعمادلاالي اارلااصا  و لالا

الماارمععلاالإياالامأعلاةالصاا لاتضااألاالمياا مأفلا  ااظلاالعياا ملاماافلا جاادلاالعااأشلا االالامعأماا نلا  ااظلاناابملا
لاج1از رمفلا

 الرأي الرابع: الفائدة جزاء المخاطرة 
 ا لاجاتالألاالمخا برهلاالصا لالامرقلا فا الا رالاالر يلا نلاالي ،ابهلاالصا لامل ار  لاصا ت لاالما فلا فوا لا

مافلا لايلايا الالاكا لأمصعر لالو لام ل لا  لات فلاامصن دلاالمبمفلا ةلا جتةلا فلايبا لاالبمفلا إنلاتاادلا
ماااي يلاو لضااارالا  اااظلاصااا ت لاالمااا فلاةمااافلا جااادلاا اااعلا ااارالاالضااارالا إفااا لامع اااظلامع  ااالهلا  اااظلامخ براااا لا

لاوإقرا لام ل ج
لا:2 نلا رالاالر يلا ةلاةجوعلاالنارلا رةلا  امعلا فلاالا علالعبهلا ي  ب

 نلاال  فلاولنلاص ت لاالم فلامص مدلاالمخ برلا  لا م أعلا قرا  لالم ل لاهأرلاصا أالاانلاصا ت لالا-1
م اار لا شلاااهنأاا لألا ةلا صاا  بلاالم جاا  ا لاالم لأااعلاالع  أااعلالياابا لاالاابمفلامااعلا  ،بااا لاتااأفلالاالماا فلاش

                                                 
 191 بف نلا  لبلاالصرنم ف لاللامرجعلاي وقلاللاصلا1

 191ف نلا  لبلاالصرنم ف لاللامرجعلاي وقلاللاص بلا2
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وااعلا  اارقلا نلاصاا ت لاالماا فلام  اا لا   ااظلاةماافلاجلال ياا اهلاالمماارةدلاالااريلام لاا لاوم لاا لا اارالاماافلاجوااع
يااعرلاماافلاالي ،اابهلاة  صااعلا ناابم لامجاابلا اا لافيياا لاوعااقلاالخاا الاماافلا اابملا مع فأااعلاا لام لاا لامااعلا  ،بااا لا
ة  لا رةلاال  لعلامع  لاالضرالا  ظلام ل لامفلاالي ،ابهلاالمرايعاعلاالصا لا ر او لا  اظلاالم صار لانما لاممعافلا

لا ر و لا  ظلاالم صر أفلاجمأع لالم ل جلا نلامع  لاالضرالاالمص قعلا  ظلام ل لامفلاالي ا،بلاالمرايععلاالص 
 نلا رةلاالنارمعلاا صارلا  ظلاوأ نلاالمخ برلاالص لامصعر لالو لاالم ر لا م لاالخ رلاالاريلامصعار لالا لالا-2

 اإنلا ارةلالالالم صر لامفلا مع فأعلا ي اا لالعبهلا ي  بلاقبلامع نلاوعضو لا  اج لا فلا اا ا لا ةلاا بمرااا 
 صيألا لأ لاةنلفو لاوورةلاالنارماعلاالمص أاتهلا لاظلابارالاالنارمعلاشلااصعر لالرليلاودلااصا  دلا ن لاام م لاةشلاا

لا ص  بلااام افلاارمبلا نلااجيبلاالنارمعلاال  ، علاولف لاشلا قرا لا شلالشهنأ لأج
لا
لا
 نلا مع فأعلااا أعلاالخ رلا  لاج ف لاص ت لاالم فلا ق قلامن لا  لاج ف لاالم صر لااف لاالانم لا  لالا-3

لاالا  الا معاافلااا أااعلاالخ اارلاالااريلامصعاار لالاا لاالم اار لاو  لضاام ف  لاالصاا لام اابمو لاالم صاار لا ااإنلاال اقااع
الخ اارلاالااريلام أااقلاواا لم صر لاشلاممعاافلااا أصاا لاماافلاق اادلااتاابلا شلاماافلاممص عاا  لاالم صاار لاالياا و علا

لاة رالا مرلاماع لاا رمرةج
 الرأي الخامس: الفائدة هي الربح

مااارقلا صااا  بلا ااارالاالااار يلا نلاالي ،ااابهلا ااا لااواااالاالمااا فلا عمااا لا نلاالاااروالاتااالافلالاااملام ااادلا تااابلا  
لايلاالي ،بهلا رالامفلاجوعلاةمفلاجوعلاث فأعلام  ل نلا نلاثمفلاق ععلاااا لاالميجرهلاميمظلاوص رمم لا عرل

متاا علاة نلاثمفلاالعمدلاالميجرلام  قلا  أا لااياملاااجارلاةانلاثمافلاال أاعلاميامظلااو ا لا عارليلاثمافلاا نلا
لاالم فلاالم ر لاايم لا  ،بهج

 :1ة  لا رالاالعلاملام لععلاةا  علاانلاالروالامخص فلا فلاالي ،بهلامفلاف تأصأف
الن تأااعلاااةلااظلا:لا نلايااعرلاالي ،اابهلام ااب لا اا لاب اا لاالع اابلاواااقلاالنااارلا ماا لام ااب لال مماارةدلاالااريلا

معارالامعبلاا لا شلاوعاابلامعر اعلافصاا ،جلاالمماارةدلاةقاابلالااقصار لاالماا فلالإفماا ، لاة ارالاوخاالاالاالااروالاالااريلاش
لامع نلاالروالام ج  لا ةلاي ل  لا ةلاصيرالاج

فأعلا:لا نلااااو ملاما  وعلاو لمخ برلاالص لااجر  لااشيصثم اا لا  لابأ او لاوأنم لاالي ،ابهلا ا لاالن تأعلاالث 
جتالألاث وألاي الألااوالاالممرةدلا ةلا يرلاةوع  اهلا  رقلا نلاالروالااعصني لاالمخ برلا  لاتاأفلا نلاالي ،ابهلا

                                                 
 199نلا  لبلاالصرنم ف لاللامرجعلاي وقلاللاص بف لا1
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وعأااابهلانااادلاال عااابلا ااافلاالمخاااا برلالااارالا اااإنلامجااار لا قااارا لاصاااا ت لاالمااا فلالم لااا لا ةنلاا مااادلامخاااا برلا
 الاشلامخ لااا لا لااايلاال اااا فلا  اااظلا يلا  ،ااابلاث واااأجلاة  الا اا لاصااا ت لاالمااا فلاال اااا فلا  اااظلااشياااصثم

لا  ،بلالم ل لاالريلاك اللا  لا م أعلاايصثم الا م لا  أ لا شلا نلامص مدلاالمخ برلاالص لامص م و لاالم صر ج
ة  الان فااألاالماارمععلاالإياالامأعلاالااارالألاقاابلاترماااألاالرواا لاون  أاا لااشيااصولان لاةلااشيااصثم ايلالاااملا

ةالاريلامصمثادلا ا لاالإيالاملاوناا ملاالمما انعلالاالص ارمملاوادلاكار ألاال ابمدلا افلاالناا ملاالروا ياعصفلاوورالا
 .ةي الافص ب لا فلا رالاال بمدلا  لاالم  ىلاالث ف 

 
 
 

 
 التدابير الواقية من الربا : الثانيالمبحث 

فااا ملاالمماا انعلا اا لاال اابمدلاالصماا م  لاالااريلااصاا ةدلا اا لا باا اةلافصاا ،جلاالعم أااعلااشيااصثم امعلاومااعدلا
  ظلاااباراالاالمما انعلا أوا لاو ياصعم فلاصاأملاة يا لأ لااياصثم امعلامياصمبهلامافلام ا  ئلاة صا فلا   فلا

المااار  لااشقصاااا  يلاالإيااالام جلانمااا لا نلاالمااارمععلاالإيااالامأعلاة اااعألافاااا ملاالممااا انعلانااابلأدلامركااابلا
اةلئااايلاالااارمفلامم عااا نلااامااا افلاةشلام يااان نلاالصاااارالا أوااا لا ةلامعجاااتةنلا ااافلااياااصثم ا  لا مااا لالعثااارهلا

لعجت ملا فلاايصثم ا  لالعثراو لا ةلاق صو لا ةلالعجت ملا فلاايصثم ا  لال  علا  راوملا  لا ةجا لامم ه وملا ةلا
لاايصثم ا  ج

ةلاارليلاةجاا لاالإياالاملا فااا الا اايشلألاالماا لعأفلالشماا افلا لااظلااشيااصي  هلاةالإ اا  هلامناا لا اافلابرمااقلا
ةيانص رذلااي  دلاال ا قلاالم لأاعلاماعلاال ا قلاةال  قا  لاال مارمعلال ميا  معلا ا لا م أاعلاالصنمأاعلااشقصاا  معلا

لا لظلا رةلاالاأملان لص ل :
لا

 المطلب الأول:المضاربة والصيغ الشبيهة بها
 المضاربة -أ
 مفهوم المضاربة  -1
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جلام ااا فلايااا   ف لا1لااااع:لاالمضااا اوعلامي   اااعلامااافلاالضاااربلا ااا لاااا لاة ااا لاالياااأرلا أوااا لال صجااا اه
 .2 ا لام صا نلامفلا ضدلاال  لاة  رةنلامضرو نلا  لااالا ةاع لظ:

ة ااا لاليااا نلاالعاااربلاة اااربلا ااا لاااا لا ااارو لاة ااارو ف لاةمضااارو لا وااا ليصا لا ااار لا أوااا لااااا جرالا ةلا
لاانلاالم ليلاق علاق ععلامفلام ل لالالجلاةايمظلا مض لاقرا  لاة  لاممصقلامفلاال ر لاة  لاال  ع3ه ةم 

ةايامظلا مضا لامع م اعلاةالم اا  لاووا لا نا لا  ابلاواأفلابار أفلا  اظلالاللأصجرلا أوا لاةق عاعلامافلااو ا 
لاجلا1مصي  نلا  أ لاتي لام وأنوم لا  ظلا نلامع نلاالروالالال نلامب علا تب م لاف بالا لظلااا رلالأصجرلا أ 

لا
لا
لا
معاارالااواافلااكاابلاالمضاا اوعلاوماا لام اا :لا نلامع اا لاالرجاادلاالرجاادلاالماا فلالاة  لاال اارا لاصاا لات :لا

 يلاجاتلألانا نلامما لامصي ا نلا  أا لاث ثا لالال  ظلا نلامصجرلاو لا  ظلاجاتلألامع ا ملامل ارةلاالع مادلامافلااواالاالما ف
لالجةمعر و لااوفلاقباما لانما لام ا :لا نلامماصرللاما فلاةوابنلاة ارةلاالمضا اوعلاةايامظلاقرا ا 1 ةلااوع لا ةلافاي 

  ااظلا نلاماا لاتااادلاماافلاالااروالاوأنوماا لاتياا لاماا لالالنلامااب علااجاادلام لاا لا لااظلا  اارلامصجاارلالاا لا أاا  ةمعن  اا لا
لاج9ممصرب ف 
نلاالمض اوعلا  لااكاصراللا ا لاالاروالاوما فلامافلاج فا لاةميامظلاابلا ةملاتظلامفلا رةلاالصع امفلالا

ر ألاالمضا اوعلال   جاعلا لأوا لا  ابلام جابلامافلاةقبلاكالالالم فلاة مدلامفلاج ف لا  رلاةميمظلاالمض اب
ةماافلام ياافلاالصااارالاةشلامم اايلاالماا فلا أمااصرن نلا اا لالالالناا نلاماافلامم اايلاالماا فلاةشلام ياافلاالصااارا

لا رةلاالاأاعلاة  لا ليلاما  علال  ر أفج
 دليل مشروعية المضاربة:  -2

المضاا اوعلامماارة علاو لياانعلاةالإجماا دلا  اابلااةيلا اافلاالن اا لاصاا ظلاال اا لا  أاا لاةياا ملا فاا لا اا ابلا
لخبمجعلاولم الو لا لظلاالما ملاة فيار لامعا لا  ابالالوا لام ا فلالا لامأيارهجلاةم ا فلااوافلاقباما لا:لاة جماعلا  ادلا

                                                 
 م  هلا  رب لا113للاصلا1اوفلامنا اللالامرجعلاي وقلاللا لا1

 20ي اهلاالمتمدلاللاازمعلالا2

 م  هلا  رب لا113للاصلا1اوفلامنا اللامرجعلاي وقلاللا لا3

 201صللالا3للا 2002اليأبلاي وقلاللا   لاالينعلاللااخرمجلام مبلاف صرلاالبمفلااال  ف للاميييعلاالري لعللاال  ععلاااةلظلالا1

 ج391صلا2ل 1696الم صابللا االاالجأدلاوأرة للاال  ععلاااةلظلام مبلا و لاال لأبلاوفلا تمبلااوفلااكبللاوبامعلاالمجصوبلاةفو معلالا1

ا  أقلا  بلاال  لاوفلا  بلاالم يفلاالصرن لاة  بلااليص ملام مبلاال   للا االا  لملاالعص للالافلاقبامعللاالمان ل  بلاال  لا و لام مبلاوفلا تمبلاوفلام مبلاولا9
 جلا133للاص9للا 1666الرم  للاال  ععلاالراوععللا



 

 119 

 ث: إلغاء نظام الفائدة الفصل الثال

 ناارةلااواافلاالمناارالاةاةيلا اافلاتمأاابلاواافلا  اابلاال اا لا اافلا وأاا لا اافلالاالع ااملا  ااظلاجاا اةلاالمضاا اوعلا اا لاالجم ااع
لاج1جبةلا نلا مرلاوفلاالخ  بلا    ةلام فلامصأملامض اوعلامعمدلاو لا  لاالعراذ

 شروط المضاربة  -3
لا:لالا2ل بلاة علاالع م لألاجم علامفلاالمرةجلاومر أعلاالمض اوعلامنو  

 ضااعلا ةلا ماا افلاممااصرجلا اا لاا نلاالماا فلا نلامعاا نلاماافلاالن اا  لاالصاا لااصع ماادلاوواا لا عاالالاماافلا  اا لا ةلالا-1
ة  ااظلا اارالا االالاماااالا نلامعاا نلالالاا،جااعلا اار نلاالماا فلا اا لاالمضاا اوعلاناارسةنلاااماا افلا اا لاناادلاالماارن  

لاالع  الا ةلاالعرة لا ةلاالبم نلاالص لا  لاالرمعلا  لاالمض اوعج
لا
لا
لا
لا
ةمع  مأص لااع نلا م لال أ نلاقباةلاةةصي لاةف  ا لالالة ليلامنع لال من ة علال نلامع نلاا نلاالم فلامع  م لا-2

لااهلا لأ جلاة م لاو لإك 
ةلاا لا ماادلاصاا ت لالالشواابلا نلامياا ملاابلاالماا فلاماا فلاالمضاا اوعلال ع ماادلاتصااظلامااصمعفلاماافلاالصااارالا-3

لاا نلاالم فلامعلاالمض ابلا يب لاالمض اوعلاانلا ليلامخدلاو لصي أمج
ممااصرجلا نلااعاا نلاتاااعلاناادلاماافلاالمصع قاابمفلاجااتلأالاكاا ،ع لاماافلاالااروالان لنااافلا ةلاالث ااىلا ةلاالروااعلالا-1

ناا نلاما لااكااصرجلااتاب م لام ااباالامعأنا لا يااب لاالمضا اوعلاشتصماا فلا نلا اإنلالالالاتاب م لاةال ا ق لالش اار
لال صن  علاورليلاالمرنعلا أ لا أم  لاالار لامفلاالمض اوعلالالروالاشملا لاةا،بالا  ظلا ليلاالم باالاالمعأف

لال إفا لامييابلاالمضا اوعلالةال   بهلا  لا نلاندلاكرجلام ج لاق علاالمرنعلا  لاالروالا ةلام ج لاجو لاعلا أا 
  ااا لاكااارجلالااا لاكااا لألامااافلاا نلاالمااا فلا ةلامنااا لاةمااافلاالاااروالالالمااافلاالاااروالا  ااالأةشلافااااأ لال مضااا ابلا شلا

لا يب لاالمض اوعج
 واا لا اا لاماابةلان ل  معااعلاةماافلاةجوااعلااااار  لا أاا لان نأاادلا اافلالالةالمضاا ابلا مااأفلا  ااظلاا نلاالماا ف

لاة نلااو ألاالمض اوعلان نلاكرمع لالربلاالم فلا  لاالرواجلالالابلاالم ف

                                                 
 ج131للاصلا9 لاوقلالاوفلاقبامعللامرجعلاي لا1

 ج139للاصلا2001للا11املاف ،دلاورن ف للاةي ،دلااشيصثم الا  لاالما االاالإيلامأعللامج علاالاراجللاالعب لالا2
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و لإ ا  علا لاظلالالالم رمعلا الرو  لاةنادلاكا و ا ةمصمأتلاالصم مدلاو لمض اوعلاوخ  ةلامفلايعرلاالي ،بهلا
ةماافلا اارةلاالمتاماا لالالمتاماا لا  اارقلا بماابهلالواا لا ث ا اا لاالإمج وأااعلاالي   ااعلا اا لاا اابملاالمجصمااعلاا اابم لاياا م 

لام م  :
لاالمض اوعلاصأاعلاكر أعلالو لاالصأ و لا  لاالي  لاالإيلام لاال  ل لامص راهلامفلاندلاالم و  جلا-
 يلا فوااا لالالنااااأاعلااياااصثم امعلالعم أااا  لاال نااا للاالرو ماااعلوااا لااليضااادلا ااا لا نلااعااا نلا ةفلاوااابمدلاكااار  لالالا-

ةلوااااااا لااليضااااااادلا ااااااا لاةجااااااا  لاالصع ماااااادلاالماااااااار  لاالإيااااااالام لا ااااااا لاكاااااااعدلاميييااااااا  لالالصااااااأاعلااا،ااااااابهلا
ةابلالا ص  امع كاارن  لاةمااا اا لااعص اارلاومث وااعلاالمضاا ابلاو  ا،ااعلاالميااصثمرمفلاةالمياا  مأفلاماافلاف تأااع

 الم فلاو ل ن لعلا نوملالامفلاف تأعلا  رقلاج

لالعلاايصثم امعلااجمعلاوأفلامفلامم ع نلاالم فلاةلأيألالبموملاالخ رهلاالع  أعلاشيصثم ا  المض اوعلاصأالا-
لاةمفلالأسلالوملاالم فلاةلوملاالخ رهلاةالباامعلا  لاايصثم الااام افج

ممعفلا نلاا دلاول ضدلاصا اهلام ادلاالصع مادلاالماار  لاالروا يلاو لارا لاصاأاعلاا صما  لااليا  لا  اظلالا-
لا لاالرو يجالمعم الاالريلام  ملا  أ لاجدلاالصع مدلاالمار 

لا
لا
لا
لا
شنلالالايااا  بلاالمضااا اوعلا ااا لاال ااابلامااافلاالصضاااخملاالن ااابيلاالاااريلاااياااملاوااا لاالصع مااادلاالماااار  لاالروااا يلا-

صاااأاعلاالمضاااا اوعلااليااا ،بهلا اااا لاالمااااا االالوااا لا اااا اولألانمااا لا ياااا ين لام ااااب هلاو لتمااا نلاةالمعاااا نلاةفاااا دلا
   جة  لام لامي  بلاالما االامفلامص وععلاالصم مدلاةالصلنبلامفلااف لاقبلاةلفلا  لاهرلالالالصج اهججج

 أقسام المضاربة  -4
لاا يملاالمض اوعلا لظلاقيمأفلا: 

:لا اا لاالصاا لالااملاا أاابلاوتماا نلاةشلامعاا نلاةشلافاا دلاالصجاا اهلاةلااملامعااأفلاالم أااعلا أواا لاةشلاالمضــاربة المطلقــة
الممااصريلاناا نلام اا فلا   أصاايلا اارالاالماا فلامضاا اوعلا  ااظلا نلامعاا نلاالااروالاممااصرن لاوأنناا لا  ااظلاةجاا لانااراجلا

فلات اا لا ةلاجاا اةةلا ااإنلاالمااا االا اا لاال قااألاالاارا فلاشلااصع ماادلاواا لاة اارالاالناا دلاماافلاالمضاا اوعلاواا لرهملاماا
لاترص لامنو لا  ظلا م الو لاةلاع وعلاايصثم الا رةلااام افلاة قلا رةلاالا اهج
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 ةلا شلام أااعلا ةلالال:لا اا لاالصاا لاقأااب لاوتماا نلا ةلامعاا نلا ةلاوناا دلاماافلاالمصاا دلا ةلاالياا عالمضــاربة المقيــدة
 فلالص أأاابلاالمضاا ابلاب لماا لاناا نلا لاايلا اا لاممااصريلا شلاماافلاكااخ لامعااأفلا ةلاوااليلاكاارةجلامرا اا لاابلاالماا

لا ب الاالمردج
افوا لا نثارلاافضا  ب لامافلاالمضا اوعلالالةالمض اوعلاالم أبهلا ا لااليا ،بهلا ا لاالماا االاالإيالامأعلا
لاةاصأالال ما االامص وععلاايصثم الا م الو لاو ل ج لاالي أمجلالالم   ع
  لمضا اوعلالالصاعا يأمو لاالمض اوعلاتيا لاماباو لا لاظلامضا اوعلا ا،ماعلاةمضا اوعلاميقنم لاممعفلالالا

 ما لاالمضا اوعلاالميقصاعلالالالبا،معلا  لاالص لالملام ب لا أو لاااجدلاب لم لالاملامييادلا تابلامنوما لا ارالاالع اب
لا و لاالص لام ب لا أو لاص ت لاالم فلامبهلاالمض اوعلاةمصيقلا  أ لامنرلاال بامعج

  لمضا اوعلاالع  ماعلا ا لالال ةلامرن اعلالنم لاممعافلاا ياأمو لا لاظلامضا اوعلا   ماعلاةمضا اوعلامت ةجاع
 ماا لاالمضاا اوعلال لام اا ملا أواا لاالمضاا ابلاااةفلاو لعم أااعلااشيااصثم امعلا ةنلاا صماا  ةلا  ااظلامضاا ابلا  رالصاا

 وا لاالصا لام ا ملا أوا لاالمضا ابلاااةفلاوعم أاعلااياصثم امعلاجبمابهلاماعلامضا ابلالالالمرن علاةمنو لاالمت ةجاع
 الا  نلاةلرليلايمأألامرن علاةمت ةجعلاة رالا  لات لعلام لا لالث ف لاو أىلامب علال لام فلاالمض اوعلامض اوع

ةنااارالا ااا لات لاااعلاالمضااا اوعلاالم   عجججة ااارالاالنااا دلاكااا ،علا ااا لاالماااا االالاللااا لاالم لااايلاااصااا  لال مااا ف
لاالإيلامأعلاو أىلاا  ملاوإ   هلاالمض اوعلا تأ ف ج

لا
لا
لا
لا

ةاياااصخبملا ااارةلاالااااأاعلااشياااصثم امعلا ااا لاالصم مااادلاالعااا ملاو أاااىلاا ااارملاالبةلاااعلا تأ فااا لايااانبا لا
ماعلالإق ماعلاوعاقلاالممارة   لاة ا لا قادلااع ياعلامافلاالصم مادلااالاالم  ا اعلاالالجماعلاااما افلااللاةلالاالمض اوع

لاالصضخم لا ةلاالصم مدلا فلابرمقلاينبا لاالختمنعلاالرو معلاججج
لاةا جبلاصأملاك أوعلاو لمض اوعلافرنرلامنو لاالمتاا علاةالمي ق ه:

 المزارعة -ب
 مفهوم المزارعة: -1
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لاماِتُاِ وا ج لألا  لاليا نلاالعاربلا:لاللاعلا:لامي   علامفلاالتادلا  لاةِاُ ا  لاةةاْا اع لاواِرِاةلاةاشياملاةِادِِلاالِ ا ع
لاةالمععْأرلاةجمع لاةواوةدلاةقأدلاالتادلاف   لاندلاك لألام ر  لاج1التعادُولاةقبلاه  لا  ظلاال اورق

لام بملالا  لم ليلالاص لات :لا  لاا بمملا نارلاااا لا لظلاالع مدلاالتاا  لا  ظلا نلامع نلاالإفص  لاوأنوم 
لاج2ااا لاةال رالاةم  ملاالث ف لاو لعمدلاةالإفص  لا  ظلا نلامصي  لا  ظلافي علالعدلاةاتبلامنوم 

لالكاربو لاالصخ أاعلاواأفلاااا لاةالع مادةالمتاا علا نبلاااتنا الا  ابلا  اظلاالاتادلاوا عقلاالخا ا لا
ةقااا فلااوااافلاقبامااا لامااافلاال ن و اااع:لا ااا لا  اااعلاااا لا لاااظلامااافلامتا وااا لا ةلامعمااالالالمتاا اااعجاوالاوأنوم ج مااا لا

وادلالا لالالالم لعأعلا  لمتاا علا نب ملا كع فلامصعب هلاج ،تهلاشلاممصرجلا أو لاامصن دلاابلاااا لا فلاالعمد
لاج3م لاالمتاا عاي ةقلاال ر  نلا  لاااا لاةال رالاةالعمدلالا ألاوأنو

 دليل مشروعية المزارعة  -2
 ماافلا لاايلامع م ااعلاالن اا لاصاا ظلاال اا لا  أاا لاةياا ملاا اادلا أ اارلالاث صااألاالمتاا ااعلاو لياانعلاةالإجماا دج 

  مادلالاقا ف:وافلا مارلاا ا لاال ا لا نا لا نلا جلا املا مارلاا ا لاال ا لا نا ل عفلاالا  لاة  ي سةلامافلاوعابةلا لاظ
ةم  فلاكأدلاالإيالاملااوافلالاوم رلام لامخر لامنو لامفلاثمرلا ةلاةادلالن  لاص ظلاال  لا  أ لاةي ملا  دلا أ رلا

 اإ الانا نلاجمأاعلاالموا جرمفلانا ف الامتاا ا نلاةلاالخ يا لألاالراكابمفلاةلا نا ورلاالاا  وعلاةلالااأمأعلااتم لاال  :
لاهأرلا نلامنعرلا ليلامنعرلالملامعفلا جم دلا  املامفلا رالاودلا نلان نلا  لاالبفأ لا جم دلا و لاالص وعأفلامفلا

لا رالاشلايأم لاةلا  دلاوأععلاالر  انلاجمأعوملاةاا  الا  ظلا وبلااي فلاال  لاص ظلاال  لا  أ لاةلاي ملاةلاوعبة
لاج1 لظلا نلا جلالا مرلاا  لاال  لا ن لاالأو  لا لظلااأم لأ

لا
لا:شروط المزارعة -3

لاممصرجلا  لاالمتاا علاو لإ   علا لظلا   أعلاالمصع قبمفلام م  :لالا
لاا بمبلاااا لام دلاالتادلاةاي أمو لالمفلا  أ لاةاج لاالعمدلاجلالا-1

                                                 
 م  هلا ةاد لا111لصلا9اوفلامنا اللالي نلاالعربللامرجعلاي وقلال لالا1

 30للاصلا2001ص ل  لاص لاللااليأ يعلاالن بمعلاةالم لأعلا  لا ب الافا ملاالمم انعلا  لااشقصا  لاالإيلام ل االاال   لأللاال  ععلاااةلظلالا2

 لا19للاص1669منرالاق فللاميو ملاالصم مدلا  لااشقصا  لاالإيلام لالالمعوبلاالإيلام لال     لاةالصبام لاجبهلاللاال  ععلاالث فأعلالا3

أمأعلاللامجم دلااليص ةقللاجمعلاةاراأ لا  بلاالرتم نلاوفلام مبلاوفلاق يملاللامعص علاالمع االلاالرو جلا  لا و لاالع  نلاا  لاالبمفلا  بلاال  أملاوفلاا تمبلا 1
لانلا
 69للاصلا26 
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صاااا ت لاااا لاتصااااظلامعاااا نلاا نلاالماااا فلان اااا لاماااافلا تااااب م لاقأ ياااا لا  ااااظلا نلامعاااا نلاال اااارالاماااافلالا-2
المض اوعلاة رالا نبلا ه  لاالي و لألاةمرقلاال عقلا نلامعا نلاايامأبلاااا لا مضا لا  اظلاصا ت لاااا لا

لاال عقلااز رلا نلامع نلاال رالامفلاالع مدجوأنم لا ج ةلاللالا1  الاا   ألا لي
اشايااا ذلا  اااظلاالمااا لألاالماااتاةدلامااا لملاميااا  لاالاااتاادلااي مضااا لاكااا ملالاة ااارالاقأ يااا لا  اااظلاالمضااا اوعلالا-3

لاالم أبهلا ةلاالم   عج
ة نلامع نلافاأ لاندلامنوم لاجتلأالاك ،ع لامافلاالا اعلان لناافلا ةلالالاشاي ذلا  ظلانأيأعلاا ةمعلاالع ،بلا-1

لاالث ىلا ةلاالروعج
  ظلا جدلاافصو لألاالع بلا يلامبهلاالمتاا عجاشاي ذلا لا-1
 المساقاة -ج
 مفهوم المساقاة -1

ج لألا  لاال  م نلاالم األألا:لايا ظلام كاأص لا ةلا ا او لا ةلالاللاع:لاالمي ق هلاممصقلامفلا عدلاي ظ 
لالالمض اوعلا ةلاالمتاا عجةلاالمي ق هلامي   علامفلاالي  لامثدلاالاللا2نلا م لاجعدلال لام لأ

اصاا لات :لاالمياا ق هلا اا لا لاايلاالناا دلاماافلاالماارن  لاالصاا لاا اا ملا  ااظلا ياا نلاواارفلاالجواابلاماافلا
الع ماادلا اا لاا  مااعلاااكااج الاالمثماارهلاةاعوااب  لاو لياا  لاةالر  مااعلا  ااظلا ياا نلا نلاماا ةدلاالناا اجلاماافلاالثماا الا

لاجلا3وأنوم لاو اعلافي أعلامصيقلا  أو 
 دليل مشروعية المساقاة -2

  لافييااااا لا لأااااادلاممااااارة أعلاالمتاا اااااعلا نااااابلا ه ااااا لاالي وااااا لألا يلااليااااانعلالةايااااامظلا مضااااا لاالمع م اااااعلالا
لا  بلااةقلاال خ ايلامفلاتبمىلااوفلا مرلاا  لاال  لا نوم لا فلا  دلا أ رلاورةامعلا  رقلالالةالإجم د

لا لا جمعلاالع م لألانملالالاخرج لاااا لاةالثمرهلا  لا ف لاص ظلاال  لا  أ لاةي ملاي ق  ملا  ظلافافلام 
لا
لا

لالاج1  ظلاج اة  لاوأنم لاشلااج ةلا نبلا و لاتنأيعلام    لامثدلاالمتاا علاةلنيسلاالي  
 شروط المساقاة  -3

                                                 
 901للاصلا1691 االاالصع االال م      للاوأرة للاال  ععلاالراوععلا مرللالام مبلاو قرلاالاباللااقصا  ف لاللا1

 اليأرةةلا و  يللاال  م نلاالم ألأللالامجبلاالبمفلام مبلاوفلامع  ب2

 193 بف نلا  لبلاالصرنم ف لاللامرجعلاي وقلاللاصلا3

 369للاصلا2اوفلااكبللامرجعلاي وقلاللا لا1
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لا:1ممصرجلاالي و لألا  لاالمي ق هلاو لإ   علا لظلا   أعلاالمصع قبمفلام م  
ةانلامعااااا نلا م ااااا لامع  مااااا لانإصااااالاملااليااااا اق لاةاليااااا  لاةق اااااعلالالالصخ أاااااعلاواااااأفلاالع مااااادلاةلاااا لا-1

ال ماا ،شلاةلاالصاالوأرلاة نلام اا ملاالع ماادلاوإتضاا الاماا لام ص جاا لا اا لا م اا لاماافلا  ةا لاالياا  لا نلالااملامعاافلا
لام ج  الا  لاال  دج

ا يأملاالن اجلاة نلامع نلافاأ لاندلامنوم لاجتلأالاك ،ع لان لنافلا ةلاالث اىلا ةلااشاي ذلا  ظلانأيأعلالا-2
لاالروعلاةشلاماالا نلااع نلاااجرهلامفلاهأرلاالثمرجلا

ةاتصاارةلاالي واا لألامماا لامخ اافلاواا ل  علاناا ل   فلاةال ااا لالال نلامعاا نلاااصاادلامثماارالاماا لااجنااظلاثماا اةلا-3
لا جتلا ن لاص ت  جا لاة نلا  يلا نلاندلام لالأسلاومجرلاة  الاجتلا   فلا لالااج ةلامي قلةالم ة

م صاا  لا لااظلا ماادلاالع ماادلالاشنلاالثماارلاوعاابلاواابةلاصاالات لاشلال نلامع اابلاالع اابلاق اادلاواابةلاصاالاملاالثماارلا-1
لا  لاالمي ق هلا فم لاميص قلافاأ  لاو لعمدلاجلالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا

اشايااا ذلا  اااظلاالمااابهلا  لاشلامجااا ةلا نلاا  اااظلامجو لاااعلامنعااا لال اااارالاةنرق وااا لاالي وااا لألا أمااا لابااا فلامااافلالا-1
لاالينأفج

لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا

 المطلب الثاني : المشاركة 
 مفهوم المشاركة -1

                                                 
 69للاص2002لإيلامأعلاللاالم  ععلاالعروأعلاللاال  ععلاااةلظلاف صرلاي أم نللاا  مرلاصأملاالصم مدلاقاأرلاااجدلال  ن للاالا1
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ارنُِعولاةالمعارنْعلايا الألامخ ل اعلالالالمم انعلاليظلاممصقلامفلاالمارنع لاع:  جا لألا ا لاليا نلاالعارب:لاالمقْ
لاج1المرمعأفلام  فلااكصرنِن لاومعنظلااِم انِن لاةقبلااكصرللاالرجلانلاةاِم انِ لاةك اِللاِ تبو م لااز ر

معاارالاالي واا لألاالمياا م نلاالماارنعلاولفواا لا  اا اهلا اافلااع قاابلاوااأفلااثنااأفلا ةلا نثاارلا  ااظلا اصاا لات :لا
العماادلال عياا لاو اياا علاااماا افلا ةلااا ماا فلا ةلاال ج  ااعلا مراناات ملاالمخاااأع جلالأعاا نلاالااانملاواا لارملا

لاج2وأنوملاتي لااشاي ذ
 دليل مشروعية المشاركة   -4

لاالمم انعلاممرة علاو لعص بلاةالينع:
ة نلانثأااارالامااافلاالخ  ااا لألالأ اااا لاوعضاااوملا  اااظلاوعاااقلا شلاالااارمفلا منااا الاة م ااا الاالاااا ل   لالا قااا فلااعااا لظ:
ة نلانثأارالامافلاالمارن لألالأصعابقلاوعضاوملا  اظلاوعاقلا لا شلاجلاج لألا ا لاايياأرلا ارةلاازماع:لا3  ملاةق أدلام 

الاارمفلا مناا الاللاو ل اا لا لاة م اا الاالااا ل   لاللام اا فلا:لاة م اا الاو   ااعلاال اا لاةافصواا الا لااظلا ماارةلاةفوأاا لاةلااملا
لاج1مصج ةةةة
 فا لاث لاىلاال ا لام ا فلاة فلا و لا رمارهلاا ا لاال ا لا نا للا افلاالن ا لاصا ظلاال ا لا  أا لاةيا ملاقا ف:لا نلالا

لاج1 إ الا  ف لا رجألامفلاوأنوم لالالمرمعأفلام لملامخفلا تب م لاص ت  
 شروط المشاركة -5

لا:9فلاةكرةجلا  صعلاوص ةمعلااااو م ن للاكرةجلا  صعلاور نلاالم 
لاالمرةجلاالخ صعلاور نلاالم فلا:لا1-1
لا
لا
 نلامعااا نلاا نلامااا فلاالممااا انعلامااافلاالن ااا  لاة نلانااا نلاوعاااقلاالي وااا لألاقااابلا جااا ةةالا نلامعااا نلاا نلامااا فلالا-

لامم انعج يلاا نلام فلا أن لا  ظلا نلامصملاا أأمو لاون   لا نبلاوبلألاالللاالمض اوعلامفلاالعرة 
لا نلامع نلاا نلاالم فلامع  م لامفلاتأىلاالم باالاةالن دلاةالجنسجلا-

                                                 
 للام  هلا كرل لا119للاص10للا لااوفلامنا الاللامرجعلاي وقلا1

 299صلاللا1696ال   رهللاال  ععلاالث فأعللاللامعص علاة  عللام مبلانم فلا  أعللافاملام  ي أعلا  لاالإيلاملالا2

 21ي اهلاصلاللاازمعلالا3

 196 للاص10 اييأرلاال  ريلاللامرجعلاي وقللا لا1

للااقملا219للاصلا3للاالمعص علاالعارمعللاوأرة للا  لانللانص بلاال أ دللاو بلا  لاالمرنعللا  و لا اة لاي أم نلااوفلاااكعىلاوفلاكبا لا و لا اة للاينفلا1
 ج2639ال بمى

 لا130-126 ملاف ،دلاورن ف للامرجعلاي وقللاصلا9
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لا شلامع نلاجتلألامفلاا نلاالم فلا من لااتبلاالمرن لألا  لا معلاكرميلا  رجلالا-
لا بملاج اةلا  لألاالم فلاالخ صلااتبلاالمرن لألاومج فلاالمم انعجلا-
لاممصرجلااي ةيلاالمرن لألا  لاا نلاالم فجلاشلا-
لا: الشروط الخاصة بتوزيع الأرباح 4-2
م ب لا  بلاالمم انعلاق ا بلاا ةمعلافصا ،جلاالمما انعلاواأفلاااباراالاالمخص ياعلاو  ا ملااا ملااو ا لان فاألالا-

لاالنص ،جلا ةلا ي اهج
معااا نلامااافلاتاااقلامااافلام ااا ملالم اااب لاجاااتلألامااافلاالاااروالا نااابم لامص  اااقلالم  و اااعلاالعمااادلاةالإ ااهلاةالصنيأااارلالا-

 ةلا نلااعا نلافيا لاا ةماعلا  ،ابلاو لعمدلامفلاالمرن لألاةال  ق لام ةدلانع ،بلالار نلاالما فلا  اظلاالمارن لألاةمجا
لاا نلاالم فلا  ظلاالمرن لألاوني لام لاقبم الامفلاا نلاالم فلا ةلاوني لا  رقلامصي  نلا  أو ج

ا ااب لااافااا علا أماا لام  ااقلاماافلااوااالاوااأفلا بااراالاالمخص يااعلاو لجت،أااعلاالنااافلا ةلاالث ااىلا ةلاالروااعجججلالا-
لا لدلا

لامثلاججججج لالا%10لال%10لال%30 ةلاو لني علا لا
سلاويا  لاا ااأرلا ةلامخ لياعلال مارةجلامافلاج فا لاالمارميلاال ا ،ملاوا لإ ااهلا  لات لعلاةق دلا ي اهلالاألا-

ةالعمدلا إنلا رةلاالخي اهلامص م و لاالمارن لألانادلاونيا علاتااص لا ا لاا نلاالما فلاةشلامجا ةلااشايا ذلا  اظلا
لانم لا  لاال  فلا  لاا ةمعلااااو مجلالالا ةمعو لاوني لا  رق

لالاهلا شلا  الاث ااألاا اااأرلاماافلاج ف اا مرجااعلاالماارن لألا  ااظلاالماارميلاال اا ،ملاواا لإ ااهلا اا لات لااعلاالخياا لاشلا-
لاتأنئرلااع نلاالم  ل علاوصع مقلام باالاالضرالاالريلاةقعلاوي  لاالص اأرج

لا:لالا1 نجبلامثلالالةاصعب لا كع فلاالمم انعلاتي  لال  أععلاالص يأملاالميصخبملا  لا م أعلاالصمأأت
لاة   لال  أععلاااص فلاالمم لعلاممعفلاالصمأأتلاوأف:لالا-1

لاالمم انعلااشيصثم امعلا–المم انعلاالج امعلا
لاة   لاشيصر ا لااام افلامعمفلاالصمأأتلاوأفلا:لا-2

لاالمم انعلاالمنصوأعلا–المم انعلاالميصمرهلا
لا
لاوأفلا:ة   لاشيصمراالام عأعلاالمارالاممعفلاالصمأأتلالا-3

لاالمم انعلاالمصن قاعلالا–المم انعلاالث وصعلا

                                                 
 919لص1660االاالمجصمعللاال  ععلاالث فأعلام مبلاصلاملام مبلاالا ةيلاللاممع علااشيصثم الا  لاال ن للاالإيلامأعلاةنأفلا  لجو لاالإيلامللا لا1
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لاة   لالمج فلاالصم مدلاممعفلاالصمأأتلاوأفلا: -4
لاالمم انعلا  لاالصابمرلالالا–المم انعلا  لااشيصأرا لا

ةاانثاارلاا صماا  الا  أواا لالال نلاالملاتااظلاازنلا نلاماافلاوااأفلاالمماا ان  لا اا لاالمااا االاالإياالامأع
م اااا  لامنوااا :لااعص ااارلاالممااا انعلاالمصن قااااعلامااافلالااارليلاين  اااالااللال ااا لاالممااا انعلاالمنصوأاااعلاو لصم أاااي

ة  لااخص فلا افلاالمما انعلاالبا،ماعلا ا لا ناارلالالااي لأ لاالجبمبهلاالص لاايص بثصو لاال ن للاالإيلامأع
ةمصمصاااااعلانااااادلامااااافلاال نااااايلالال  لاشلااصاااااافلاالممااااا انعلاالمصن قااااااعلاو شياااااصمرااللاةاتااااابلاة ااااا لااشياااااصمراامع

هأاارلا نلالالذلاالماارميلاالعاا  يلاة  أوماا لاالصتام ااا الإياالام لاة م أاا لا اا لاالماارنعلاالمصن قاااعلاوع ماادلات اا لا
واادلا فاا لامع اا لالالال ناايلاشلام ااابلاماافلاالصع قاابلاال  اا لألاةاشيااصمراالا اا لاالمماا انعلا لااظلاتااأفلاافصواا لألاالماارنع

ةم ا ااقلا  ااظلاالصناا ةفلا اافلاتاااص لا اا لاالمماا انعلا  عااعلالالال اقلال ماارميلالأ اادلام  اا لا اا لام عأااعلاالمماارةد
مصياقلا  أوا جلاةومعناظلا  ارلان ما لاقا ملاالعمأادلاومارالألاةاتابهلا ةلا  اظلا  عا  لاتيا م لاا صضا لاالمارةجلاال

ة عارالااابامجأ لاتصاظلاماا الاام مادلالالجتلألامفلاام مدلاال نايلان ما لاان قااألافيا علاال نايلا ا لاالمما انع
 ااا لالا%100ةاماااصلاللاالعمأااادلالعااادلاالم جااا  ا لاالخ صاااعلاو لممااارةدلاونيااا علالالال نااايلاةميااا  مص لاصااايرا

لافو معلا صرهلاالمم انعلاالمنا صلا  أو لاو لع بج
تأااىلالال  لمماا انعلاالمصن قاااعلاةيااأ علا  مااعلاماافلاةياا ،دلاام ماادلاالمماارة   لالفلامج لواا  ماا لا اا

لاممفلاشلامره  نلاو يصمراالامم انعلاال نيلالومجلالممأدلا لأو لااا را لاب ل  الاالصم مد
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا

 المطلب الثالث: المرابحة
 مفهوم المرابحة  -1
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 لا  اظلايْاُ عِصْ لاِ يلا ِ  أصا لااوْ ا  لاةقابلاة اُِوُِ صام  فلااوافلامناا ا:لالالالمراو علاممص علامفلاالروا لاع:
لاالم لِألاموراوِِ ع لا    ج1 اُِوِ  لاومص   لاة ِ   ةلام ش لاموراوِ علاِ يلا  ظلاالروالاوأنوم لاةوعأو

 ة  لاال أعلاور نلاالم فلاةاوالامع  ملاةممصرجلاجلا2وأعلاومثدلالثمفلاااةفلامعلاةم  هلااوا اص لات : 
 أ  فلاا نلاما ل لا أا للا ةلا ا لا  ا لاوم ،اعلاوعصايلاووا للاةاواالا مارهللا وارالاجا ،تلاشلالا  موم لاور نلاالم ف
لاج3 لاالا  لاص ص 

  لمراو ااااااعلا اااااا لا نلام أااااااعلاالياااااا ععلاواااااا لثمفلاالااااااريلااكااااااصرا  لاواااااا لاةةماااااا  هلااوااااااالامع اااااا ملامصي اااااا نلا
لاجةالمراو علا  لامفلاوأ دلااام فعلاانلاال  ،علاميصلمفلا  لاالإ   الا فلاثمنو لاااص  ج1  أ 
 دليل مشروعية المرابحة -2

 لمراو علاممرة علاو لعص بلاةالينعلاةالإجم د:ا

لــيس علــيكم جنــاح أن تبتغــوا فضــلا مــن  جلاةق لاا لااعاا لظ:1 لاوابتغــوا مــن فضــل اللــهلا قاا فلااعاا لظ:
لاج9 ربكم

لاج9 رباوأحل الله البيع وحرم اللا نم لا نلاالمراو علااب دلا  لا    لاال أعلالعم ملاق ل لااع لظ:
املا  الالاكا لأنم لاةا لا فلاالن  لاصا ظلاال ا لا  أا لاةيا ملاق لا :لا  الاا ص افلاالجنيا نلا  أعا الانأافلالا

لاج9ن نلامبالاوأبلاةمفلا رالاال بمىلامصضالاج اةلاوأعلاالي ععلاولنثرلامفلاا نلاالم ف
لاالعا الامفلاهأرلافعأرلاة ليلا جم دلا  ظلاج اة  جلانم لا نلاالن نلاا ااث الا رةلاال أ دلا  لاي ،رلا

 
 

 شروط المرابحة -6
ة  لا نلام أعلاال رالاااةفلال  رالاالث ف لاالي ععلاوا لثمفلاالاريلالالالمراو علااب دلا  لا م ملا    لاال أع

اكااصرا  لاواا لاةةماا  هلااوااالامع اا ملامصيااقلاال ر اا نلا  أاا جلاةمعص اارلاالي واا لألاوأااعلاالمراو ااعلاماافلاوأاا دلااام فااعلاانلا

                                                 
 م  هلا اوا لا112للاصلا2اوفلامنا اللامرجعلاي وقللا لا1

للالا1للالا 1669ا،علاالان ،علا  لااراأ لاالمرا،عللا االا تأ لألاالصرا لاالعرو لاوأرة للاال  ععلاااةلظللا لالألاالبمفلا و لاوعرلاوفلايع  لاالع ي ف للاوبلا2
 191ص
 ج299للاص9وقللا اوفلاقبام للامرجعلاي لا3

 ج191للاص1للامرجعلاي وقل  لالألاالبمفلا و لاوعرلاوفلايع  لاالع ي ف 1

 10ي اهلاالجمععلازمعلالا1

 169ي اهلاال  رهلاللاازمعلالا9

 291ي اهلاال  رهلاللاازمعلالا9

 263للاص2 اوفلااكبلاللامرجعلاي وقلاللا9
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صلمفلا ااا لاالإ  ااا الا ااافلاثمنوااا لاااصااا  جةفارالاانلاالمراو اااعلا  ااابلاوأاااعلا إفااا لامماااصرجلا أوااا لامااا لاال ااا ،علاميااا
لا:1ممصرجلا  لا    لاال أ دلا  معجةلعفلامض الا لظلا ليلاكرةجلا  رقلاة  

تأىلا ف لامفلاالم رالا  و لا نلامع نلاالثمفلالال لألاالص لاةقعلا  أو لاوأعلاالمراو عاكصرجلاالع ملاو اكألا-
ااص  لا  لاال ا فلا  ظلاالي ععلامع  م لالمفلاممصريلاو رم علاالمراو عجة  الالور لا أ فعلاال  ،علا أم لا

 إنلاك لألا  رلالال نرةلامفلاالصع يعلا ةلاهأرةلامم لامج لا نرةلا  ل أعلاص أالاةلعفلام قلال ممصريلاالخأ ا
لا ةلاارللاال أعلا نلاك لألاجلال ةلا ي لألاالتم  هلال ،علا  ظلام  أ لامفلاةم  هوم لاوأن لاال 

ممااصرجلا مضاا لا نلامعاا نلاالااروالامع  ماا لاافاا لاجااتلألاماافلاالااثمفجلاةالع ااملاواا لثمفلاكاارجلالااا علاال أااعجلا اارالالا-
ةمافلاثاملاشلامااالاال أاعلا  الانا نلاالاروالامجوا شلاةهأارلالالةقبلامعا نلاالاروالام  اا لامعأنا لا ةلافيا علامافلاالاثمف

لام ب ج
الثمفلا  لاالع بلاااةفلاص أ  لاكر أ جلالأسلا أ لام لام   ا لان لروا لاة شلاو ادلا  ابلاالمراو اعلالا نلامع نلا-

لاافو لاوأعلاالثمفلاااةفلاةةم  هلاةمفلاثملا إنلا  بلاالمراو علا  الااملاةن نلاالثمفلاااةفلامخ لي لال مردلاو دلا
نابلاا اصلاالا  بلاالمراو علامثدلا نلامع نلاالثمفلا ا لاالع ابلاااةفلام ا ولالاوجنيا لامافلا ما افلاالروا جلا ما لا 

لاالجنسلا لالاولنلاو لمراو عج
 اإنلانا نلا  يابالاشمجا ةلاوأاعلاالمراو اعلاافوا لاوأاعلاوا لثمفلاااةفلاماعلالال نلامع نلاالع بلاااةفلاص أ  لا-

لاةم  هلااواج
ممااا لايااا قلامصضاااالا نلاوأاااعلاالمراو اااعلام نااا لا  اااظلاصااابذلاال ااا ،علا ااا لاالإ اااا ملا ااافلاثمااافلااليااا ععلالالا

 دلااام فاااعجلانمااا لاا اااأفلالنااا لا نلاالمماااصريلاااةفلاقااا ملاةلوااارالاا ص ر ااا لاالي وااا لألامااافلاوأااالالةم اااباالااو ااا لامنوااا 
وعم أاعلاالماارالألاااةفلاة اا لا م أاعلامنيااا علا اافلاوأعوا لالاأاارةلانماا لا فوا لاامااألاوع اابلاقا ف ف لاةكاار  لان ماادلا

لالتأىلا نلاال  ،علاممص يلاالي ععلاالم   علالةمنيادلا فلا  بلاوأع لالو جلانم لا نلاوأعلاالمراو علاوأعلات  ر
ل اأاارجلاة شلاا ص اارلاوأااعلاماا لاشمم اايلاة اا لاوأااعلام اارملاكاار  لال اا فلاةماافلاثااملاميااص أعلاالصااارالا أواا لال  أااعلا

لاالري فلاص ظلاال  لا  أ لاةي م:لاشا علام لالأسلا نبلجلانرليلامصضالا نلا ن لا  بانلامنيالانلا فلا
لا
لا

                                                 
 صلا1691م يفلاال ر  ةيللاوأعلاالمراو علالشمرلاو لمرالألانم لااجرم لاال ن للاالإيلامأعللا االاالع  ملاالع مأللالا1
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ةمجاا لا نلامعاا نلا اارالاالع اابلالالالع اابلاااةفلا اا لاكاارالألاالياا ععلاومعر ااعلاال اارالاااةفلالالوعضااو لاالاا عق
الثا ف لا ا لاوأاعلافياسلااليا ععلاوع ابلا  ارلالا لاكارةب لاة ان فا جلا  لالاص أ  لاكر أ لاة  لاق ،ملاوراا جلاةالع اب
 مج لا نلامع نلاالع بلاااةفلاص أ  ج

 مايجري عليه العمل في البنوك الإسلامية:
اعماادلاال ناا للاالإياالامأعلات لأاا لا  ااظلاااخاا  لاصااأاعلاوأااعلاالمراو ااعلالشماارلاو لماارالألانلياا  بلاماافلا  

 نلامص ابملاالعمأادلال  نايلاب ل ا لامنا لاكارالألايا ععلاااي لأ لاالمر أعلال صم مدجلاةاص خ لا ارةلاالعم أاعلا ا لا
معأنااعلاو لم اصااي  لاالصاا لام ااب   لا  ااظلا ياا نلاال  اابلامناا لاوماارالألاا اايلاالياا ععلااللاةمااعلالاا لا عاالالامراو ااعلا

ةال  ابلاو لمارالألاالاريلام بما لالالمعلا  علاالثمفلام يا  لاتيا لا مع فأ اا لالةوني علاالروالاالص لامصيقلا  أو 
مفلاالعمأدلال مارالاو لمارالألا ا لاف ا ذلاالمارةجلاالمصياقلالاالعمأدلا نبلاب   لامفلاالمارالامصضمفلاة با

لاةة بالا  رلامفلاالمارالاوإام ملا رالاال أعلاوعبلاالمرالألاب   لالنيسلاالمرةججلال  أو 
 وا لالأياألامافلاق أادلاوأاعلالالةوأاعلاالمراو اعلالة رةلاالعم أعلامرن اعلامافلاة ابلاو لمارالألاةة ابلاوا ل أعلالالا

ئ لاةلعنا لامص  اظلا مارالاو لمارالألاة ا لاشم أاعلاتصاظلاشنلاال نيلاشلامعر لا نلام أعلاكألالالإفي نلام لالأسلا نبة
نم لا نلالالالممص يلام   لام   بلاةمعر  لا  ظلاالممصريلااز رلالأرقلام لا  الان نلام  و  لالم لاةصفلااملاش

 ااارةلاالعم أاااعلاشلاان ااا يلا  اااظلااواااالامااا لالاااملامضااامفلاانلاال نااايلاقااابلااكاااصرقلاة صااا الام لعااا لامص مااادلاا عاااعلا
لالاالولالج

تأاىلامعمادلا  اظلالالم جلاالاريلام ا ملاوا لاال نايلاالإيالام  رالاالن دلامفلاال أ دلامصيقلاةب أععلاالن
منواا لا بمااعلا ماالالألاال ناايلاةا  أااقلااوااالالاا لاتصااظلاميااص أعلا ماالالألاال ناايلاماافلالالا  أااقلا اابهلا  ااباا

ة  ااظلا لاايلا ااإنلاوأااعلاالمراو ااعلالشماارلالالال ااا فلا  ااظلاالصاا لام صاا ج نلا لأواا لاةلاا لالااملامصاا  رلالاابموملاثمنواا 
  لا لأوا جلاة اارالاال أاعلاقاابلااياص بثص لاال ناا للاالإياالامأعلاو لمارالألام ااب لاوص ابمملاالعمأاادلاب ا لاالياا ععلاالم صاا

مدلاالمار  لاالروا يجلاةلوارالامجا لاال ارصلاالمابمبلا لا فلاالصملالة  لاواب لاال  ىلا فلاوبا،دلاممرة ع
لاماااافلاااااا ا رلاالضاااا اولألاالماااار أعلا اااا لاالصع قاااابلاةالصع ماااادلاةااماااا ملا اااارالاالع اااابلاتصااااظلاشلام ااااب لاةقاااا دلا اااا لا

لاتع ملاالمر أعجخ  ةلالصج ةةلاااام لاترم لاالمردلاجلا ةلامجر لا 
لا
لا
لا

لا
لا
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 المطلب الرابع: صيغ استثمارية أخرى
 السلم  -أ
 مفهوم السلم -1
لاِ يُااِ مِلا اا لاالماا لألالاللياا ملالاااعلامعناا لاالياا فلا  ااِ مولاو لص رماايلااليعااِ فو جاا لألا اا لالياا نلاالعااربلا:لااليع

لاجلا1يِ عمِلاةِ يُِ فلاومعنظلاةاتبلاةاشيملااليعِ مولا
اص لات :لا رالااوفلاقبام لاالي ملاو  ل :لاة  لا نلامي ملا    لات  رالا  لا ض لام ص الا ا لا
الرمااعلا لااظلا جاادلاةمياامظلاياا م لاةياا ي لام اا فلا ياا ملاة ياا فلاة اا لافاا دلاماافلاال أااعلامنع اابلاوماا لامنع اابلاواا لا

لاج2ال أع
 دليل مشروعية السلم  -2

لاةالينعلاةالإجم د:الي ملاج ،تلاو لعص بلا 
لا3 يا أيها الذين آمنوا إأا تداينتم بدين إلى أجل مسمى فاكتبوهلا  م لاالعص بلا   فلاال  لااع لظ:

ةاةقلايعأبلاوإين  ةلا فلااوفلا   نلا ف لاق فلا ك  لا نلاالي فلاالمضم نلا لظلا جدلاميمظلاقبلا ت  لاال  لا
لانلا رالاال يظلاما الال ي ملاةممم  لاوعم م جلا  لانص و لاة  نلا أ لاثملاقر لا رةلاازمعلاةا

 م لاالينعلا رةقلااوفلا   نلا فلااي فلاال  لاص ظلاال  لا  أ لاةي ملا ف لاقبملاالمبمنعلاة ملامي ي نلا
  لاالثم الاالينصأفلاةالثلا لا   فلا:لامفلا ي فلا  لاك لألا  أي فلا  لانأدلامع  ملاةةةنلامع  ملا لظلا

لا جدلامع  ملامصيقلا  أ ج
 جمعلاندلامفلاف يظلا ن لامفلا  دلاالع ملا  ظلا نلاالي ملاج ،تلا م لاالإجم دلا   فلااوفلاالمنرالا:لا

ةانلاالمثمفلا  لاال أعلا تبلا    لاالع بلا ج ةلا نلامث ألا  لاالرمعلان لثمفلاةانلاالن نلات جعلا لأ لا
انلا او بلاالتاةدلاةالثم الاةالصج اا لام ص ج نلا لظلاالني علا  ظلا فييوملاةلأو لالصعمدلاةقبلااع ة ملا

لاج1ةمرايقلاالمي ملاو شيصر  صالني علا ج ةلالوملاالي ملالأراي  الا
لا
لا
لا

                                                 
  لاي ملا لام  هلا296للاصلالا12اوفلامنا الاللامرجعلاي وقلاللا لا1

 391للاص9اوفلاقبامعلاللامرجعلاي وقلاللا لا2

 292ي اهلاال  رهلاللاازمعلالا3

 391للاص9اوفلاقبامعلاللامرجعلاي وقلاللا لا1
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  شروط السلم  -3
لا:1ل ي ملاكرةجلا  

 الشروط المتعلقة برأس مال السلم  -أ
ةمجأااتلاالم لعأااعلاااال أرلا لاايلالماابهلاثلاثااعلالالقاا قلاا نلاالماا فلا ةلاالااثمفلا اا لاالمج ااسلاق اادلاالصياارذلا-1
لاةشلامج ةلاال أرةلا نبلاجمو الاالع م لألاتصظلاشلامص  فلا لظلاوأعلاالبمفلاو لبمفجلال م م
لامج ةلا نلامع نلاا نلاالم فلا أن لا ةلاف باجلا-2
نم لاشلامج ةلاا  مدلاا نلاالم فلالالالشلامج ةلا نلامع نلاا نلاالم فلا من لا  لا معلاالمي ملا لأ لا ةلاهأرةلا-3

لا  ظلا مفلا  لا معلاث لىلاهأرلات  رلا نبلاالع بج
لاةشلامج ةلاارن لامع   جلالا نلاالم فلا ةلاالثمفلامع  م لال  ر أفمج لا نلامع نلالا-1
 الشروط المتعلقة بالمسلّم فيه -ب
  لالا لانا نلانارليلالالشلاماالا نلامع نلاالمي قملا أ لامعأن لاوراا لاودلاواي ا لا يلالأسلاقأمأ لاودلامث أا لا-1

ليا ملا ا لانادلاةمرقلاالي وا لألا نلام ادلاالاللرليلاشلامج ةلاالي ملا  لاالع  الال لالا ا  لال   ، لا ةنلااي أم
لاة نلا رةلاالاي  لا  لاندلام لاميثرلا  لاالثمفجلالم لامج ةلاوأع لاةانض لألاصي ا 

ةمجا لا نلامعا نلاا ابمرةلالال نلامع نلاالمي قملا أ لامع  ما لامافلاتأاىلاالم اباالا اب الا ةلاناألالا ةلاةةفا لا-2
لاوم أ نلامصع االا  أ لاوأفلا  دلاال  بجلا

 ااارلام  اااا لامااافلاالمااا فلام  وااادلامجااا ةلا نلامعااا نلاالميااا قملا أااا لامنيعاااعلا اااأفجلانااالنلاماااب علااجااادلا لاااظلا لا-3
لاة رالا  ظلا لاالاوأفلاالي و لأجلالايصخباملا لعلالمبهلامفلاالتمفلاا ب لاوعبلاكورلامثلا

لان نلاالمي قملا أ لاف   الا يأ لاثلا لات ش :لالا69  ا
ااالا نلامعاا نلاا نلاالماا فلاةلاالمياا قملا أاا لاف اا  الاةلعاافلالأيااألاماافلافيااسلاالجاانسلاة اارالاهأاارلاجاا ،تلاااي قاا لا

لال ج  لاالرو ج
فلاةالمي قملا أ لاف ا  الاةلعافلالأياألامافلافياسلاالجانسلاة ارالاهأارلاجا ،تلا مضا جلاانلاالا نلامع نلاا نلاالم 

لاوأنم لاالص   فلامعلاا صلاالاالجنس الارا لاممصرجلاالص  وقلا  لاالمج سجلالالي ملام صض لاالصلجأد
لا
لا
لا

                                                 
 129-129ي أم نلاف صرللامرجعلاي وقللاصلالا1
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تأاىلا جا ةةلاالم لعأاعلاةالما  عأعلالالالا نلامع نلاا نلاالم فلا ر   ي عع لاةالمي قملا أ لاف   الا يأ لا الاا
لاعلاةمنع لاال  ق نجةوعقلاال ن و 

ةمرقلاالم لعأاعلاةلاالما  عأعلاةال ن و اعلاكارجلاةجا  لاالميا قملالالالا نلامع نلاالمي قملا أ لام بةاالا  ظلااي أم 
 نبلاالم د لا نبلات  فلاااجد جلاةممصرجلاال ن و علا ليلامفلاتأاىلاالع ابلا لاظلاتاأفلاالم ادجلاةماب دلا

ة لايلا   ا لالال ا لاالا  الا  لا رالاالمرجلا بملاوأعلاالثمرلاتصاظلام ابةلاصالات لاناوا الاالاايرهلا ةلاال ماره
ةقابلااةيلا افلاالريا فلاصا ظلاال ا لا  أا لاةيا ملالالمفلاالج ا،الاةاز   لا أص  قلا ابملاال اباهلا  اظلاالصيا أم

لافوظلاال  ،علاةالم ص دجلال ف لافوظلا فلاوأعلاالثم الاتصظلام بةلاصلاتو 
لاالشروط المتعلقة بالأجل -ج
ة جا ةلاالما  عأعلالالفلاهأرةلامافلاال أا دانلا رالام لاممأتلاالي قملا لالالجأدلاالصي أملاو لني علال مي قملا أ لا-1

لا نلامع نلاالي قملات شج
ة ج ةلاالإم ملام ليلا نلامعا نلاوص قأاألامع ا ملاةلا لانا نلالال نلامع نلاااجدلامع  م لاو اي ذلاالمرا  لا-2

لاهأرلام ب لان ل ا  لاةقبةملاال ج  ججج لدج
قلا  اا فلاوعضااوملاثلاثااعلا ماا ملاةالاا عقلا ميااعلا ماارلام ماا لاةالاا علالا ص اافلاالي واا لألا اا لاتاابلاااجاادلا-3

از اارلاكااورالاةتااب   لاالإماا ملام لاايلاولجاادلامع اا ملااصاأاارلا أاا لاااياا اذلاةلااملامضااعلالاارليلاتباجةم ااب لا ناابلا
المااا  عأعلاتاااأفلاالصع قبج ااارالاو لنيااا علال  ااابلااا فاااظلا مااا لاال ااابلاااقااااظلا  اااملامن قمااا لاالي وااا لألايااا قلا نلا

 تم  هلاالاراجةممنعلا  الاةا لا فلا ليلاللالالم لعأعلامرةنلاولف لامصراةملاوأفلا مرهلاة مرمفلاينعلامعلاالعرا علا
 شروط عامة -د
لالة  دلاالرو لاوأفلاااصن الامخص فلا أو لاواأفلاالي وا لألالالمجمعلاوأفلاال بلأفلا تبقلا  دلاالرو لا نلاشلا-1

لاةمصيقلا أو لاوأفلاااصن الااليصعلاال اا هلا  لاال بمىلاالا أاج
لاة نلان نلاال عقلاشلامعص رةلاكرب جلالةااصدلا نلامع نلا  لامع نلاالع بلالا بمبلامع نلاالصي أملالا-2
ةمجأااااتلالالمجاااا لا شلام صاااارنلاالع اااابلاوخأاااا الاالماااارجلاانلا أاااا الاالماااارجلامص  اااا لاالصلجأاااادلاثلاثااااعلا ماااا ملا-3

لاالم لعأعلا ليلاافوملامجأتةنلاال أرلاا نلاالم فلا لظلاثلاثعلا م ملاةل لاومرجج
لا
لا
لا
لا
 القرض الحسن اب 
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 مفهوم القرض الحسن: 
لاالِ  اُاعولاقاِرِ اا لامالِالاللاااع:لامعناا لاال  ااعلا  ُ رْ واا لاو لعياارلاقاِرُ اا  لا  اابلاجاا لألا اا لالياا نلاالعااربلاالِ اارُ و

لاجلا1ةقرعِ  لاق عِ 
اصاا لات :لاال اار لا عاادلاالخأاارللاة اا لا نلااع اا لا فياا ف لاكااأئ لاوعأناا لاماافلام لاايلااب عاا لا لأاا لالأاار لا

جةيا  لاايامأعلاال ار لاقر ا لا2  أيلامث  للا م لات شلا  لا مص لاة م لا لظلا جدلاميمظللا رالامجمعلا  أ 
لاانلاص ت لاالم فلام  ع لامفلام ل ج

ةاهملا نلا رةلاالصع امفلالأسلا أو لام لاميأبلاالتم  هلا  ظلاا نلاالما فللا شلا فا لااضا الا ا  هلان ماعلا
لالريلامجرلافيع لا يلاالإقرا لاو لرو جتيفلا لظلاال ر لالع لاشلامب دلا  لا رالاالميو ملاال ر لاا

 دليل مشروعية القرض الحسن
مماارة أعلااشيااص را لاةالإقاارا لا  اابلاث ااألا اافلاالن اا لاصاا ظلاال اا لا  أاا لاةياا ملا فاا لالاقاارا لاالياانع

ايااص را لا نثاارلاماافلاماارهللامنواا لاماا لااةقلاالإماا ملاالنياا ، لا اافلا  اابلاال اا لاواافلا واا لااوأعااعلاالمختةماا للاقاا ف:لا
 ملا اوعاأفلا ليا للا جا لأةلاما فللا ب عا لا لا لاةقا ف:لاوا اللاال ا لالايلاايص ر لامنا لاالن ا لاصا ظلاال ا لا  أا لاةيا

جلاةن نلا ص  و لاصا ظلاال ا لا  أا لاةيا ملاميص ر ا نلا3  لاا  يلاةم ليللا ف لاجتالألاالي فلاال مبلاةاا الأ
لا  لاتأ ا لاص ظلاال  لا  أ لاةي ملاةوعبلاافص  ل لا لظلااتمعلاال  جةم ر  نلا

 م لا ا لا اارةلاصا ظلاال ا لا  أا لاةيا مللا منوا لاما لااةقلاالإما ملاميا ملا افلانعا لاوافلام لايلاا ا لا
منا لانا نلالا لا  أا لا ا لا وابلاايا فلاال ا لاصا ظلاال ا لا  أا لاةيا ملا ا لااوفلا و لاتابا لا لاال  لا ن لا ف لاا   ظ

لاالميجبللا  اايعألا ص ااوم للاتصظلايمعو لاص ظلاال  لا  أ لاةي ملاة  لا  لاوأص للا خر لا لأوم لااي فلا
ال  لاص ظلاال  لا  أ لاةي ملاتصظلانمفلايجفلاتجرا للاةف  قلانع لاوفلام ليلا   ف:لاما لانعا لا  ا ف:لا

 نلا علاالم رلامفلا منايجلاقا فلانعا :لاقابلا ع األاما لاايا فللاقا فلال أيلام لااي فلاال  للا لك الا لأ لاوأبةلا
لاج1اي فلاال  لاص ظلاال  لا  أ لاةي م:لاقملا  قض 

لا
 

 خلاصة الفصل
                                                 

 للام  هلاقر 219للاصلالا9اوفلامنا اللامرجعلاي وقللا لا1

 ج99للاص9تمللاالم  ظللاا  أقلالجنعلاالصرا لاالعرو للا االاالجأدلاوأرة لاللا  لانللا    لا و لام مبلاوفلا تمبلااوفلاتلا2 

 311للاص1للا  لانلال  تأ لألاالصرا لاالعرو  تمبلاوفلاكعأ لاالني ، للاينفلاالني ، للانص بلاال أ دلاللاو بلااشيص را للا االالا3

ا    :لا يلاب ل  لاو لاة اا لاقض ةلا 

 3639تبمىلااقملالا1162للاصلالا3ص أالامي مللانص بلاالمي ق هلاللاو بلاايص   بلاال  علامفلاالبمفلاللا للالامي ملاوفلاال ج  لاال مأريلا1
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 ث: إلغاء نظام الفائدة الفصل الثال

 ان لا رالاالصاأأرلاااأأارالا ا لاميا  أملاالنا نلاةيا  نوملا  الاقمن لاوص  أقلا رةلاالصع لأملااتصجن لا نلاملا
الم ل للاةااأأرلا  لاارنأ علا  املااشقصاا  لاالن ابيلاةيأ يا ا للاةااأأارلا ا لاكاعدلاالعمادلاالماار  لا يا لأ  لا

لاةمييي ا ج
ةااي  بلاالإيلام لالاةتابةلا ا لاال ا  الا  اظلا تابا لا ارالاالص ا فلاالصا امخ للاةووارالامع ابلالا لالا

ةاشيااص راالاةالعبالااعجلا  لعماادلاالإياالام لاتااأفلامص اا فلاماافلاميييااعلاالرواا لالالاا الألاااماادلا اا لاا  أااقلاالصنمأااع
لا لظلاميييعلاالمم انعلام أملااناأم لاجبمبالالي ذلاالن بللاتأىلامص  فلاا صم م لا نأ لا:

لامفلا لاقعلا  ممأعلا لظلا لاقعلامصبا  علامعلاالعمأدلا
لاةمفلاالصرنأتلا  ظلاالضم نلا لظلاالصرنأتلا  ظلاالمرانع

لاأدلا لظلااش صم  لا  ظلاني لأهلاالممرةدةمفلااش صم  لا  ظلاملالأهلاالعم
لاةمفلاي  نأ  لاالم  مرهلا لظلا بالعلاالمي ة   لامفلاالرو لا لظلاالروا

ة  الاتب لا رالاالص  فلا ياأ ان  لاااأأارلا ا لاميا  أملاالنا نلاةيا  نومللاةااأأارلا ا لاارنأ اعلا  املااشقصاا  لا
لاالمع صرلاةيأ ي ا للاةااأأرلا  لاكعدلاالعمدلاالمار  لا ي لأ لاةمييي  ج

العاا لملاالإياالام لاماافلا ياا الاالرواا لاةالااارالاة ناادلاالماا فلاو ل  باادللاوعأاابالا اافلاااةماا  لالاة ناا لامنياايلا
لاةالص     للاةالما لملاالص لاي   لاالاربللا لظلا   ذلام ورهلامفلاالنم لاةالعبفلاةالخأرجلا

لالالا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا



 

 

لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
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 الفصل الرابع: النظام النقدي الإسلامي

 الفصل الرابع: النظام النقدي الإسلامي
  تمهيد:
مياصمبلاالناا ملاالن ابيلامع لما لاالر،أياأعلامافلاالناا ملااشقصاا  يلاالاريلامنصما لا لأا جلا  اأسلا نا للالا

لنااااا ملاالن اااابيلاة  اماااادلا  اجأااااعلان شاا اااا جلاوااااأفلا اااارالاالنااااا ملاة  ياااايعلاالنااااا ملاااا اااا جلامص اااا  فلاوااااأفلاا
اشقصااا  يلاالياا ،بلاالااريلامنصماا لا لأاا لاالنااا ملاالن اابيجلا واا لاماافلا  ااملامييياا  لاالنااا ملااشقصااا  يللا  لا
 ااا لامماااصمدلا  اااظلاجمأاااعلا فااا ادلاالن ااا  لاالم جااا  هلا ااا لامجصماااعلامااا للاةجمأاااعلااليااا    لاةالميييااا  لا

الن اااا  لاة و  لواااا للاةجمأااااعلاال اااا افأفلاةال  ا اااابلاةالصع أماااا  لاةالإجاااارالأا لاةالمياااايةلأ  لاالمصع  ااااعلاوخ ااااقلا
لاةاافامعلاالص لاا عملا رالاالخ قلاةالإو  فجلا

مفلا نلاالن   لال  رهلااجصم  أعلامرا  علاو قصاا  لاالم   لاعلاةاقصاا  لااليا ذلامما لامعنا لا نلاةو لرهملا 
علااااارا لألاون  أاااعلاال نااا لألاانااااأملاااااباةفلاالن ااا  لامااافلا ااالافلا م أاااعلاالإفصااا  لاةالص ةماااعلامخضاااعلال ااا افأفلا  صااا

اشقصاااا  يلاةو رم اااعلاالإفصااا  لاالصااا لاايااا  ةللاةالعلاقااا  لااشجصم  أاااعلاالصااا لاا عاااملااليااا  للااشقصاااا  يجلا
ةمجم دلاال  افأفلاالخ صعلا رةلاشلااع نلالن لام لاميمظلاو لنا ملاالن بيلا  ي لاودلا فو لا  لاالص لاامأتلا

م  لاةمع لم لاالر،أيأعلامفلاال  افأفلاالناملاالن بمعلاوعضو لا فلاوعقجلا  لنا ملاالن بيلاالإيلام لاا رةلاملا
الخ صعلاالص لاامأتةلا فلااافامعلاالن بمعلاالمع صرهجلاة  لامع لملامييياعلالخبماعلاالمعص ابا لاةاا اباالا

لاةال أملاالإيلامأعلاو أىلاشلاممعفلااشيصان لألا نو لا ةلاتب  لاوتمفلامعأفجلا
خاا ، لالقلاو ين  ةفلا  لا ارالاالياادلا واراةلا  املامعا لملاالناا ملاالن ابيلاالإيالام لا أما لامصع اةلا

لاةاا باالاةالمييي  ج
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 الفصل الرابع: النظام النقدي الإسلامي

 لالالالالالالالالالالالالالالالالالالاخصائص النظام النقدي الإسلامي  المبحث الأول:
علاماارا لألاالنااا ملاالن اابيلاو لعلاقاا  لااشجصم  أااعلاالم ااب هلال نااا ملااشقصااا  يلاالعاا ملاة اارةلاالراو اا

اهااملاناا نلاالن اا  لالالالااناملاالن بمااعلااا اارق لاامأااتةلا اافلا ااا ،المخااااعلال نااا ملاالن اابيلااع اا لالناا لا
 لاااعلاالن بماااعجلاةشلاامااا لا فااا لاممعااافلا بااالاذلايااامعلاالن بماااعلا  اااظلالااا  رهلااقصاااا  معلامرا  اااعلاو قصاااا  لاالم  

اشقصااا  لاالإياالام لاو  ص اا اةلااقصااا  لاياا ذللاةو  ص اا الافوأاا لاصاا ظلاال اا لا  أاا لاةياا ملا اافلاا اا  فلاالرو ماا  لا
لام  كرهلاودلاوعبلاا يألألاالن بلا  لامثدلا رةلاالم   ش جلا

ا ملاالن بيلاالإيلام لامصمأتلاوخا ، لاةق افأفلا  صعلاارا لألاةاصالثرلاوي يايعلاةمعلا ليلا إنلاالن
الناااا ملااشقصاااا  يلاالإيااالام لاة ااارةلااعااا نلالنااا لامااا لاميااامظلاوخاااا ، لاالناااا ملاالن ااابيللاةاصمثااادلا ااارةلا

لا:1الخا ، لاالممأتهلال نا ملاالن بيلاالإيلام لاوم لام  
لااشلصتاملا -
 المم لأعلا -

 الص  الا -

 اللااو مع -

لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
 
 

                                                 
لاج112صلا ا1663ال  ععلاااةلظللالالقصا  لا يلام لال االاالع صمعلال نمرلاةلاالص ةمع ورا أملاوفلاص لالاالعمرللاالن   لااش،صم فأعلا ةا  لاةلا ث ا  لا  لاا 1
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 لاالالتزامالمطلب الأول: 
ومعنظلا نلامع لملا يلافا ملاف بيلااصضالامفلا لافلاال أئاعلالالمعص رلاالنا ملاالن بيلافا م لااجصم  أ لا

م جبلاوو لا رالاالنا مجلا  لناملاالن بمعلالملااخ قلالرااو لاودلا ا لا  ةا لااقصاا  معلااصخارلالااشجصم  أعلاالص 
  لناا ملاالن ابيلالالة  لااععسلاو لضرةاهلااشقصا  لاالاريلاةجاب لا أا لاللصيوأدلا فص  لاةا   فلاالمنصج  

ةمخص فلاوبةاةلا افلاالناا ملاالن ابيلا ا لالادلااقصاا  لالالالر يم ل لامخص فلا فلاالنا ملاالن بيلااشكصران 
لام لااهملام لام بةلا تأ ف لامفلاااي ذلا  لاال ل ،فلا ةلاااكع فج يلا

  لصتاملاالنا ملاالن بيلاو لإيلاملاميمفلافا م لاف بم لاممعنا لااشياصي  هلامافلاالما اا لاالصا لااماصفلاال ا لالا
ووااااا لالص  أاااااعلااشتصأ جااااا  لاااي ياااااأعلالعااااادلاالنااااا نلاةلالصااااا  أرلايااااا دلاالعاااااأشلاالعااااارمملامااااافلا ااااالافلافاااااارهلا

 را لامفلا الافلااايا لأ لاةلاالضا اولألاالن بماعلاةلا ثر ا لا  اظلااياصثم الااشيصخلاالال ثرةهلاالص لا  لامبلااا
ةلاا اا  فلاةلاا ةماااعلا ااارةلاالثااارةهلاتأاااىلامعمااادلا اارالااشلصاااتاملا  اااظلااوصعااا الاميييااا  لاةلا يااا لأ لال  يااا بعلا
الم لأااعلاا صعاابلاام مااا لا ماا لامصعااا ا لاصااراتعلا ةلا ااامن لامااعلاالماارمععلاالإيااالامأعجلاةماافلاثاااملااشيااصان لألا ااافلا

ن بيلاالر يم ل لاالص لاب  صوا لاالابةفلاالإيالامأعلااابامجأ لا الافلاالع ا  لامييي  لاةلايأ ي  لاالنا ملاال
لاالم  أعلاا ألاالثأرلااشيصعم الااليأ ي لاةلااشقصا  يلالورةلاالبةفج

نماا لامعماادلا اارالااشلصااتاملا  ااظلااشيااصي  هلاماافلامااا  رلا اارالاالإصاالاملاالخ  أااعلاةلااشجصم  أااعلاةلالا
 ارالاالإصالاملا صالاملاجوا ةلاااثما نلاة مادلااشقصا  معلاالص لامصمأتلاوو لا رالاالنا مجلاةمافلاواأفلاماا  رلا

لاالا ا لاكاع و لاالا  اظلالالالي ذ ةمفلاالمع  ملا نلاالنا ملاالن بيلاةلا لأ اا لاةلاميييا ا لااعصمابلاا صما  الان أارا
لا ةالاالي ذلا  لاالصنيأقلااشقصا  يلا  لا يلامجصمعج

تأااىلااش صماا  لا  ااظلا  ااظلافااا ملاالياا ذلا اا لا باا الالا–ة اا لالاادلاالنااا ملااشقصااا  يلاالإياالام لالا
ة ااا لا بااا الا ااا لألاةانااااأملااشاج  ااا  لاهأااارلااشجصم  أاااعلال صاأااارا لا ااا لالا–الرةتأاااعلاةالخ  أاااعلاالضااا اولألا

 اإنلاال رم اعلااشجصم  أاعلال صنياأقلااشقصاا  يلاازفيااعلالا-ااثما نلاالصا لااعا نلا ا لاهأارلاصا لالاالمجصمااعلالا
علاالرنرلاةالمعصمبهلا  ظلاجو ةلاالي ذلاةااثم نلااع  لا ةاالامصتامبالال نا ملاالن بيللاة  لام لامعن لا مع فأ

لاتبة لاالصلثأرا لاالمص   لعلاوأفلاجو ةلاااثم نلاةالن   ج
لا
لا
لا
لا
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 المطلب الثاني: الشمول
مفلا  ملاممأاتا لاالمانوجلاالإيالام لا م ما لاةالمانوجلااشقصاا  يلاالإيالام لاالاواا اهلا  صاعلاالالالا

تأىلاشلااصملامع لجعلاالج اف لااشقصا  معلامنيا علا فلاالج اف لااشجصم  أاعلالالصيعلاالمم لأعلاةالعم ف
واادلاامااصمدلا  أواا لا واا لامضااعلاال  ا اابلاالصاا لااااناملاال أاا هلاال ماارمعلان واا لا اا لاصاا اهلامنيااجمعلالاللاةالرةتأااع

لامصع م علاا  ملا  ظلاا  قلاال  لاة    ا جلا
منيااا  لا  اااظلاميييااا  لاالناااا ملاالن ااابيلاةالصااا لامااافلاوأنوااا لالا-اافااافلاالااارنرلا–ة ااارالاالميوااا ملالا

نااااا ملاالن ااابيلاةالمااااار  لاالميييااا  لاالن بماااعلاالإياااالامأعلا ةلاالناااا ملاالن ااابيلاالإياااالام جلا اااإ الانااا نلاال
اهاملام لا لامافلا ةالان أارلا ا لاالنما جلاالإفصاا ج لالا-ال  اع لالاملامعصارالالنييا لاو لصخاا لاةا ياأملاالعماد

 إنلاالنا ملالالةا ص رلاالصخا لاوورالاالميو ملاهأرلامن ي لال جو ةلاالمار  لاةالن بيلا-ةةم  هلاالإفص جأع
 ارقجلااهاملا نلاالنما جلاالن ابيلاعلامفلاهأرةلامافلاالاناملاالن بماعلااا صأالن بيلاالإيلام لا جبالاوورةلاالخ

 ا لاالناا ملاالن اابيلاالمع صارلامصا ةدلا  ااظلامخص افلاق   اا  لااشقصاا  لاةمارا لألاومخص اافلامراتادلاالإفصاا  لا
 شلا نلاالنما جلالالةميصخبملا كع شلامخص يعلاةلا يا لأ لامصعاب هلالصعارمملاا نلاالما فلاةالصم مادلالةالصماأد

لالصخااا لا اا لاااجاا ةلاالصم ماادلاالصجاا ايالصما م  لال مييياا  لاالمااار أعلا اا لا اارالاالنااا ملا ةلافت ااعلا لااظلاال
لامعلا  م فلااش ص  اا لااشجصم  أعلاجلال  لا ي لأ لاالصم مدلامصج لااي  بلاال ر لاوي ،به

 م لاالنا ملاالن بيلاةالمار  لاالإيلام لا مفلاالمي قملاو لا نلا ن للا رةق لاج  رمعلامعلاالنا ملالا
وعقلالاأفلا  لاندلا ةالن بيلاالمع صرلامفلاتأىلاالوبالا ةلاالي ييعلاالص لام  ملا  أو لانلالاالنا م

لاالمم اي  لاة كع لو ج
 مييي  لاالنا ملاالن بيلاالإيالام لالأياألامجار لاميييا  لام لأاعلاا ا ملاوإلاا لألاياعرلاالي ،ابهلالا

ةااان لاصااراتعلا  ااظلا نلااياا لصو لاالمياا  معلا اا لالال  االألاةلعنواا لامييياا  لااعص اارلافييااو لا  ةا لاانمأااع
ماعلا  اباالاالخ اعلااشقصاا  معلال بةلاعلالا م أعلاالصنمأعلااشقصا  معلامفلا لافلاال رامجلااشيصثم امعلاالمصي ع

لاةلاالمي  معلا  لاالصنمأعلااشجصم  أعلامفلا لافلاا يأفلاالعبالعلا  لاا ةمعلاالب د
لاالالأسلا  لألامفلا لافلاالتن هلاالاودلاتصظلامفلاا صأ الاف  أعلاالممرة   لااشيصثم امعجلا

 ص ا الاة  ظلا ليلا  لمع مأرلااشجصم  أعلالو لاا ص  ا  لا  لامييي  لاالنا ملاالن بيلاالإيلام لاشلا
كم لأعلا رالاالنا ملامافلاالنا ات لااشجصم  أاعلاة ابملااخااا لاةاقصاا اةلا  اظلاميا  أملااا اباالاالرو أاعلالا
نم لا  لاال  فلا  لاالناملاالن بماعلاالمع صارهلاتأاىلااش صما ملاال  األاو لمعا مأرلااشقصاا  معجلا ما لاالناا ملا

لاملامثلالا:لاالميييعلا عنبم لاا  لالالالن بيلاالإيلام لا أج لا نلامل رلا  لاال ي  نلاالمع مأرلااشجصم  أع
لا
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المار أعلا  لا رالاالنا ملاوباايعلا فم لألا ةلاام مدلاكرنعلال ن دلا ةلاا  ملاوباايعلاممارةدلاام أايلاياأ اا لا
لاالن دلال ي ، أفلا إنلاالباايعلاشوبلا نلااصضمفلاالي اذلاالع أرلاوأفلاالصم م أفلامفلاالن تأعلا

 أعلا ا لا ارالاالناا ملاةالصا لاة نلان ف لامصي أفلامفلاتأاىلاالع ،ابلا  لميييا  لاالن بماعلاةالماارلالالاشجصم  أع
ا اا ملا  ااظلااجمأااعلاااماا افلاةلاا لأيواا لا اا لاف اا ذلاالماارمععلاالإياالامأعلاوماا لامخاابملاوناا لألامجصمااعلاالصع  اادلا

ان  ااقلاماافلامن  ااقلاكاام لأعلالالةة ااعلاالماا فلا اا لامياا اةلاالإياالام لالةا  أااقلا بالااعلاالص ةمااعلالالإياالام لا
لاالنا ملاالن بيلاالإيلام لال ن ات لااشجصم  أعلاج

لا
  التطورالمطلب الثالث: 

مصمأااتلاالنااا ملااشقصااا  يلا اا لاالإياالاملاوث اا  لا صاا ل لاةااياا   لا اا لافيااسلاال قااألالصماامدلان  ااعلالا
الص  أ   لاال   ثعلا  لامخص فلاااةمنعلاةاامعناعجلاةمافلاثاملا نا للاجاتلألامصمثادلاو اياسلاةالمراعاتا لاشلا

ةالااريلامنياا  لا  أاا لاميواا ملاالص اا الاة اارالاالجااتلألامصمثاادلاو لإباا الاالعاا ملال نااا ملااشقصااا  يلاالإياالام لا
ممأااااتةلا اااافلاهأاااارةلاماااافلاالااااناملااشقصااااا  معلااا اااارقللاة اااامفلا اااارالاالإباااا الااص اااا الااافماااا علااشقصااااا  معلا

لاولي لأ و لاة لأ او لاو أىلاشلااخر لا فلا ليلاالإب اج
لاالاةااارا لألاا امخأاا لاو قصااا  لاالم   لااعلاة فصاا  لالا لاالاةجااب لاق اادلاالإياالام ةالن اا  لانااا  رهلااجصم  أااع
الامعاأفلاو عاملا ماادلاالناا ملاالن ابيلاالاريلام ا ملاوإصااباا  لاقابلا  ضاعألاالا ا لاالإياالاملاالالإبا لاليا ذلا

ةايأأ و لاجلالعفلاالنا ملاالن بيلاالإيلام لا مفلا رالاالإب الاالع ملامص  الاةمصاأرلامعلاا  الا مدلاالناا ملا
واادلالالاشقصاا  يلاةاشجصماا   لا اا لاالإياالاملاجلا  لنااا ملاالن اابيلاشلام لابلاماافلا ااراغلا ةلامصخاارلاة ااع لاياا نن 

ةمص اا الاوص اا الاا اايلاللام  أااعلاةاشقصااا  معلاالياا ،بهلا اا لا صاارهلامعأنااع اا لام لاابلاماافلا االافلاالااارةالااشجص
ة  لانثأرلامفلاااتأ نلامع نلاي   لا  لاااأأر  لاةكرب لالصع فوا لاجلاة ارالا ا لاالج فا لاال رنا لالالالارةالا

لامفلاالنا ملاالن بيلاجلا
ةمااب دلا اامفلا اارالاالص اا الا اا لاالنااا ملاالن اابيلاالإياالام لاماا لامصع ااقلاو ل رنأااعلاالصاا لاممعاافلا نلالا

لالتأاىلااخضاعلا ارةلاال رنأاعلال ص ا الاالمعر ا لالوفيا نللاالاالنا ملاة   لال مانوجلاالإيالام معمدلاوو لا ر
لاة  صعلام لامصع قلاومع ا  لااشقصا  معلاةالينأعج

بقلانمااا لاماااب دلا ااامفلا لااايلامااا لامصع اااقلاو لميييااا  لاةلاالمرا اااقلاةاليأ يااا  لاالصااا لاامثااادلا تااالا
دلااشقصااااا  يلاتأااااىلا نلا اااارةلاالمييياااا  لااص قاااافلا  ااااظلاالوأعاااالا ن صاااارلاالنااااا ملاالن اااابيلاالإياااالام ل

علاالا صااأنماا لا نلا اارةلاالخلالالةب أعصا لاشلا  ااظلاااصاا فلاالنارمااعلال يعاارلااشقصااا  يلاة نلان فاألاان  ااقلامنواا 
لا يلا  صأعلا
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لا
 اليلاا ا الا ا لالااشقصاا  معللاالص  الاالاامعفلامفلاايصخباملا  ةا لاالص  أدلاالص لااييرلاةلاامرملاالمع  ماع

الإياالامأعجلاةماافلا ناا لا ااإنلاالنااا ملالامثاادلا اارةلااا ةا لام  اادلاايااصخبام لا اا لاكاارملاالمع  مااعلااشقصااا  مع
الن اابيلاالإياالام لامص اا الاالا اامفلاالإباا الاالعاا ملاالا اا لا أع اا لاة اا لامييياا ا لاة اا لايأ ياا ا لاة اا لا لأ ااا لا
ة ااا لا  ةا لاا  أ ااا جلا  لناااا ملاالن ااابيلامماااصمدلا  اااظلاالن ااا  لاولف ا وااا لاالمياااصخبمعلا ااا لاالصاااباةفلا ا ااادلا

 قلاالن   لاةالإ   علا لأو لا ةلااليا  لاةمجم  علاالمييي  لاص ت علاالي  علاةالمييةلأعلا  لا لالالبةلع
ةمجم  اااعلاال ااا ا،الاةال ااا افأفلاةالإجااارالأا لاالصااا لاا عاااملانمأاااعلاالن ااا  لاةا اااب لاتجاااملاالإ ااا  علا ةلالالمنوااا 

لاالي  لامنو لا  لاندلاةقألاج
واادلا اا لامص اا الاوص اا الالالةماافلا ناا لا ااإنلاالنااا ملاالن اابيلاالإياالام لالااأسلالاا لاكااعدلاج ماابلام تاابلا

لا فأعلاالص لام جبلا أو لا رالاالنا مج أئأعلاالتم فأعلاةالمعالمع االاةوص  الااافم علااشقصا  معلاةال
ة نلاناا نلامصي اا لا اا لا صاا ل لاة  با اا لاواابلأالاماافلا واابلاالرياا فلاصاا ظلا  لنااا ملاالن اابيلاالإياالام للا

ةمفلا ن لام عملا  ظلاالنا ملاالن بيلا  لاالعوبلاالن  يلا ةلا  لالا  أ لاةي ملا و لامص  الا  لام ص م ا لال  لا
هلاالبةلااعلاالإياالامأعلاافااا لافااا ملاف اابيلا يااالام لااهااملاالصاأااارلاوعاااب م لا اا لالاادلاياااأ  لاالعواابلاالراكاابيلا ة

لا ةلااجوتهلاة ي لأ لاال ي بعلاالم لأعجلالالع أرلاةالص  الاالريلاتب لال ن   لا ةلاليأ ي  لا صباا  
لالالا

 المطلب الرابع: اللاربوية 
ة نااا للا جمااا دلااااا ملاواااأفلاجمأاااعلاالمااارا  لالالجااا لأ لاالمااارمععلااليااام علاوااا لص رمملاالاااارمالال روااا لالا

ياا الألان فااألااي اارلا  ااظلالاالي ،اابهلاوجمأااعلا ف ا واا لاة كااع لو للااعناا لا اواا لا   ااظلا نلا  اا اهلاالمعصاابلاوواا لا
ةيااا الألانااا نلالالقااارة لااياااصولانأعلا ةلا فص جأاااعلا ةلان فاااألا ا لاب أعاااعلاكخااااأعلا ةلا ا لابااا وعلااجااا ايلا

 عماا ملاا اارمملاالرواا لالا نلايااعرلاالي ،اابهلامرايعاا لا ملامنخيضاا لةياا الألاناالا اار الا ةلاكاارنعلالم صاار لاتع مااعلا ةلا
  علا كع ل لاةص اةلامم لاشمصرللال ع دلاال مريلامج شلال ميلاولنلا ندلاالرو لامصع ا لاام م لامن  قلا  ظلان

ـــا لالالماااعلااةملاالإيااالاملا ـــركلون الرب ـــذين ي ـــذي يتخبطـــه  يقـــول تعـــالى: ال يقومـــون إلا كمـــا يقـــوم ال
الشيطان من المس ألك برنهم قالوا إنما البيع مثل الربا وأحل اللـه البيـع وحـرم الربـا فمـن جـاءه 

مــن ربــه فــانتهى فلــه ماســل  وأمــره إلــى اللــه ومــن عــاد فرولئــك أصــحاب النــار هــم فيهــا  موعظــة
آمنــوا وعملــوا لاخالـدون. يمحــق اللــه الربــا ويربـي الصــدقات واللــه لايحــب كــل كفـار أثــيم . الــذين
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الصالحات وأقاموا الصلاة وآتوا الزكاة لهم أجرهم عند ربهـم ولا خـزف علـيهم ولاهـم يحزنـون . 
 آمنوا يريها الذين 

 
اتقوا الله وأروا ما بقي من الربـا أن كنـتم مـ منين. فـ ن لـم تفعلـوا فـرأنوا بحـرب مـن اللـه ورسـوله 

 .1وإن تبتم فلكم رؤوس أموالكم لاتظلمون ولا تظلمون 
لااصعااا ا لاماااعلاالرسماااعلاالروااا ا اااأفلاو  ااا ملا نلالال نلاكااابهلاا ااارمملاالروااا لا ااا لا ااارةلاازمااا  لاالعرمماااع

لاالإيلامأعلالنا ملااقصا  يلاةاجصم   لا   فلاة  فلامفلااشيصالافج
ة اا لاال اابمىلاماا اةاةلاال خااا ايلا اافلا واا لا رمااارهلا نلاالن اا لاصاا ظلاال اا لا  أااا لاةياا ملاقاا ف:لااجصن ااا الالا

لاجلا2الي علاالم و   لاجججججلاة نرلامنو لا ندلاالرو لا
ميا ملا افلاجا ورلاقا ف: لالعافلاايا فلا  ابلااةقلالالودلال ابلالعافلاال ا لانادلامافلااكاصرللا ا لا  ابلاالروا لا

لاج3ة ملاي الأ لاص ظلاال  لا  أ لاةي ملا ندلاالرو لاةم ن  لاةن ا  لاةك  بم ال  لا
ة اارةلاالناااا صلاةهأر اا لاالصااا لاا ااأفلاكااابهلاالص اارمرلامااافلاالرواا لااااابفلا  ااظلا نلاالروااا لا ةلا ثاا الان أااارهلالا

 لاواابلا نلامخ اا لاالنااا ملاالن اابيلاةلاةلاارالالالة  ااراالاجيااأمعلا  ااظلاالياار لاةلاالمجصمااعلا اا لاالاابفأ لاةلااز ااره
المار  لامفلاازث الاالرو معلا  لاالمع ملا لاالن بمعلاةلاالمار أعلا  صعلاة ف لامن ا لاالنارلا لظلاا رمملاالروا لا
  ظلا ف لاجتلألا صأدلامفلافا ملااشقصاا  لاالإيالام لاال ا ،ملا  اظلافاارهلاالإيالاملال  أا هلاةلاال جا  لاةلالاأسلا

لاي ملاالمع صرلا نلامرا لا م اةلاوبةفو لاج  لألام  اعلا  لاقأعلاو صعلاشممعفلال مجصمعلاالم
  لصع ماادلاو لرواا لامصعاا ا لاماااعلاالياا  للااشقصااا  يلاالياا أملاالاااريلام ضاا لاو لعماادلاةواارفلاالجوااابلالا

شياااص   ذلاالعيااا لاال ااالافلاةاركاااأبلاالعم أاااعلاالإفص جأاااعلاو ياااصخباملا ن صااارلاالإفصااا  لاتيااا لاالعيااالهلا
 نلال  أملاووبالااأيأرلاالمع ملا لا لظلاج ف لاقأ ملاالن   لاو لأيصو لان يألألال م   لعلاةم ألالاشقصا  مع

ةالص اا  فلااشقصااا  يجلانماا لا نلاالرواا لاالمصمثاادلاو لي ا،اابلاالمااار أعلامااب دلاا اا راو لا اا لااشاياا ذلاالاابا   لا
لالللاقصااا  لاالإياالام لاةلام عاابةلا اافلات لااعلااشفيااج ملاوااأفلاجت،أ ااا لاالمصعااب هلاو أااىلااخصاادلاترنصاا لاة لأصاا 

 ا لااوا لاالج   أاعلاالاريلاجا لألاال ار نلاوص رمما لاةلا  لث وألا نلاالصم مدلاالماار  لاوليا  بلاال ار لاوي ،ابهلا

                                                 
 296لا-291لالي اهلاال  رهلاازمعلا1

ق لا لااعا لظلا لا نلاالارمفلامالن  نلا ما افلاالأصا مظلا صا م للاوا بلاللانصا بلاال1699م مبلاوافلا يام  أدلاال خا ايللاصا أالاال خا ايلاللا االاال  املاللاوأارة لاللالا2
 2190للااقملاال بمىلا2للاص1 للا ل م لا

للا3للانصااااا بلاالميااااا ق هلاللاوااااا بلالعااااافلا نااااادلاالروااااا لاةم ن ااااا للا 1691 ملاللاصااااا أالاميااااا مللا االا تأااااا لألاالعصااااا لاالعروأاااااعللاميااااا ملاوااااافلاال جااااا  لاوااااافلاميااااالا3
 2661لاقملاال بمى1216ص
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الياانعلاوصلنأاابلا لاايلاةلا  ص اارلاماافلان اا ،رلاالاارف بلاجلا  اابلا ناارلاالميياارةنلا نلااواا لاالج   أااعلاالم اارملاواان لا
لاال ر نلاةالينعلاا رمم لاق عأ لا  :لا فوملان ف الامب ع نلاالم فلا  ظلا نلامل رةالاندلاكورلاقباالامعأن لاةلا

لا
لا

مفلاب ل  الاالمبمن نلاور نلاالم فلا اإ الااعارالا  أا لااا الألاةا ةالا ا لاثملا  الاتدلاالبلالمع نلاا نلاالم فلاو قأ 
لاجلا1ال قلاةلاااجدلا ورالا  لاالرو لاالريلان ف الا  لاالج   أعلامصع م  نلاو 

دلاالمار  لاوي ،بهلاي الألان نلا رالاالصم مدلا ا لاةمفلاال ا الا نلا رةلاالا اهلا  لافييو لاالصم ملا
ص اهلاا صم  لاويألألا ةلايا  لا  اظلاالمعما الا ةلاقر ا لاماار أ لا ةلاهأارلا لايلامافلا يا لأ لاال يا بعلا

لاالم لأعلاالمعصمبهلا  ظلا ي  بلاال ر لاوي ،بهجلا
 مفلا جدلا نلامصافلاالنا ملاالن بيلاو ل صفلاالإيلام لا لاوبلا نلام صعبلا فلا ارةلاالمعا ملا لالا

لااللااو معلا تبقلا ا ، لا رالاالنا ملاااي يأعجلاو أىلااا الاصيعلا
لا
 الثاني: أهداف النظام النقدي الإسلامي المبحث 

اعمااادلاالاااناملاالمع فاااعلال ناااا ملااشقصاااا  يلاالإياااالام لامجصمعاااعلا  اااظلاا  أاااقلا  اااباالاالنااااا ملا 
اشقصااااا  يلاالإياااالام لاوص  أااااقلامجصمااااعلاالعي مااااعلاةااماااافلاةوناااا لألاالمجصمااااعلاالإياااالام لاا الألا ةاةلا اااا لا

ا  رلاالع   معلال ا لاةتابةللاة  الانا نلاالناا ملاالن ابيلاالإيالام لامصمأاتالاوخ صاأعلااشلصاتاملا الالاوابلاا  أقلام
 نلاميوملا  لاا  أقلااا باالاالع معلال نا ملااشقصا  يلاالإيلام لاو صي لااتبلاااجتالألاالمع فعلالوارالا

الناااا ملاالناااا مجلا  لااهاااملاالصمااا و لا ااا لا ااارةلااا اااباالاماااعلا  اااباالاالاااناملاالن بماااعلاالمع صااارهلا اااإنلاالصاااتاملا
الن ااابيلاالإيااالام لاوااا ل أملاالرةتأاااعلاةالعبالاااعلااشقصاااا  معلاةاشجصم  أاااعلام  اااعلا ااارةلااا اااباالاو لماااا  رلا
الإيلامأعلا  صاعلاالصع مادلاواأفلاال اأملاالبمنأاعلاةاا اباالااشقصاا  معللاةمافلا  املا  اباالاالناا ملاالن ابيلا

لاالإيلام لام لام  :
لا

 المساهمة في تحقيق التنمية الاقتصادية:  المطلب الأول:
ااي األاالاناملااشقصاا  معلاجمعا لألا  اظلاانمأاعلاالإفصا  لاةاياصالافلاالما اا لاال  أعأاعلاقابالاالإمعا نلالا

و  ص  الا ليلا اب  لاة ارةاهلامجا لاا  أ وا لاوجمأاعلااايا لأ لاةال ارذلاالمصي اعلاماعلاالإبا الاالعا ملالوارةلا

                                                 
 لا319صللا2 لال1693لال االااليعرلاوأرة لالالصييأرلاالع أرلاةلامي االاالاأ لال خرلاالبمفلام مبلاالراةيلالا1
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أافلاة  ا لاالنامجلا  لا نلاالإفص  لاجتلألاا،أي لا  لاندلافاا ملااقصاا  يلامصي  ادلاماعلاو أاعلا جاتالألاالناا ملاةمصع
لم قع لاة لاقص لامعلاي ،رلاااجتالألا يلا ف لامصلثرلاةميثرلا ا لامع فا  لاالناا ملااشقصاا  يلاالإيالام لاةالصا لا

لامفلا  مو لاالنا ملاالن بيلاالريلاموبالاالامفلاوأفلا  با  لاالا لظلاالمي  معلا  لاانمأعلاالإفص  لا
لا

يثرهلا اا لاالصنمأااعلاةا  أااقلاالصنمأااعلااشقصااا  معلاوميو مواا لاالماا مدلانلتاابلامع فاا  لاالنااا ملاالإياالام لاالماا
لااشقصا  معلاج

  لنا ملاالن ابيلاالإيالام لامياوملا ا لاا  أاقلاالصنمأاعلااشقصاا  معلاالاو  ص  ا ا لا تابلا  با ا لاالامافلالا
 لافلاالضا اولألاالع ماعلالار نلاالما فلاةلاالن ا  جلا إلاا لألا يا لأ لاال يا بعلاالم لأاعلاالمعصمابهلا  اظلا يا  بلا

 لاااظلاا نلامناااصجلاميااا  ملا ااا لاالممااا امعلالاةلااليااا ا،قلاالم لأاااعلالال ااار لاوي ،ااابهلامضااامفلاا ااا فلاا نلاالمااا ف
الإفص جأاااعلاال  أ أاااعجلا  لا نلااياااص ع  لا ااارةلااايااا لأ لاةاياااص بالو لاوناااا ملاالمم انعاااالانمااا لا ااا لاال ااا فلا ااا لا

ةجعادلاا نلالالالنا ملاالن ابيلاالإيالام لاالامعمادلا  اظلاال ضا لألا  اظلاالصنا ققلاواأفلاالإفصا  لاةلاا نلاالما فلا
 نلا ي لأ لاال ي بعلاالم لأعلاالإيالامأعلااعمادلا  اظلالانم لالالالم فلا  لا بمعلاالصج اهلاةلاالان  علاةلاالتاا ع

ا  مااااادلا صااااا  بلااسةنلااامااااا افلا لاااااظلاميااااا  مأفلا ااااا لااا مااااا فلاالإفص جأاااااعلاة وعااااا   ملا ااااافلااا مااااا فلا
لاالمض اوأعلاةاافم علاهأرلاالإفص جأعلاج

نم لامعمدلا رالاالنا ملاالا  لاي أدلاا  أقلاالصنمأاعلااشقصاا  معلاالا  اظلاالميا  معلا ا لاافابم  لاا نلاالما فلا
العمدلا  لامج فلاالصنمأعلااشقصا  معلاوجعدلاالممرةدلامجنبلا  را لاالينأعلا  لا  ضدلاالمج ش لالامعلا  ره

تأاااااىلاممعااااافلالا1اشيااااصثم امعلاةلا اكااااابلااايااااا لأ لاالميااااصخبمعلا ااااا لا لااااايلا ااااام نلالنجاااا ملاالممااااارةدلا
اشقصااا  معلاو  ص اا الااشاا اا جلاالع أاارلااشيصركاا  لاورو أااعلاالصم ماادلاالمااار  لا  ااظلافجاا ملاةا  أااقلاالصنمأااعلا

لاوأفلاق  دلاالصم مدلاةق  دلاالعمدج
ةماورلامفلا ليلام باهلاالنا ملاالن بيلا  ظلاا  أقلا رالاالوابالا ةلا  اظلاااقادلاالميا  معلا ا لالا

ة  لا ارةامعلالص ياأفلاةا اعلانيا لأهلااخااأ لالالا  أ  لامفلا لافلاب أععلاالصب    لاالن بمعلالورالاالنا م
لالمأفلان  علااتصأ ج  لااا را لا ا دلاالبةلعلاالإيلامأعلاجتأىلاميوملا ليلا  لاالالالم اا 
ة اا لالالنماا لاايااوملاب أعااعلاالصااب    لاالن بمااعلاا اايلاو ل اابلاماافلاالماا اا لاال ماارمعلاةالم  مااعلاالع ب ااعلالا

ةلرالامعمدلاالنا ملاالن بيلاومييي ا لاةيأ يا ا لالال مرلا رةايلالص  أقلاانمأعلااقصا  معلااجصم  أعلامص اةفع
ال مرمعلاةال  أعأعلاالمص  رهلا ا لاالمجصماعلاةالصا لاة ا وملاال ا لا م  ا لاة مار ملالا لظلااشيصخباملاالع مدلال م اا 
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هــو الــذي جعــل لكــم الأرض ألــولا فامشــوا فــي مناكبهــا وكلــوا مــن رزقــه وإليــه  )و يااصالالو لاو  لاا :
لاجلا1(النشور

لالالالا
  

 ية العدالة الاقتصادية الاجتماع المساهمة في تحقيق المطلب الثاني: 
معص رلاا  أقلاالعبالعلا  لاا ةمعلاالب  فلاانأتهلا ي يأعلاة ب  لا ةلأ لالمع ف  لاالناا ملااشقصاا  يلا 
ةمفلاالا ملاي لألاا ةمعلاالب  فلاةوخسلاالنا نلالال  لإيلاملالام  ابلاالا ملاةم رالامفلا  اق  لالالإيلام 
 ااابلامراعااتلاة اا لاملال اا لص ةمعلاالعاا  فلال ااب  فلاةالثاارةهلام ااابلا  ااألا لأاا لاالماارمععلاالإياالامأعلالالت اا قوم

لا  ظلام ب مفلا م :
ياأيها الناس  )ق ل لااع لظلا:ة ليلا  لالاللام ب لاالمي ةاهلا  لاالعرامعلاالإفي فأعلاةاا  هلاوأفلاالن نلا-

لا.2(إنا خلقناكم من أكر وأنثى وجعلناكم شعوبا وقبائل لتعارفوا 
كـــي لايكـــون دولـــة بـــين   )ق لااا لااعااا لظلا: ااا لالال دلا ااا لا مااابلاق أ اااعبم ااب لانرا أاااعلاارناااتلاالثااارةهلاةلاالااالا-لالالالا

لا.3 (الأ نياء منكم
 ص  أااقلاالعبالااعلااشقصااا  معلاةلااشجصم  أااعلا اابالاميااعظلا لأاا لاالنااا ملاالن اابيلاالإياالام لا ا،ماا لاوااا اهلا

لاميصمرهلامفلا لافلافام لاالخ صعلاةالص لامفلا ورة  لاالنا ملاالن بيج
النا ملاالن ابيلاالإيالام لاو  ص ا الا ابالاالعبالاعلاالص ةمعأاعلاةمعص رلا رالاالوبالامفلا ورةلاممأتا لا
 نلااش صما ملاوعاابملاالمياا ةاهلامافلاالن تأااعلااشقصااا  معلاةلاةلالاللاملااللياا لامر  أااعلاالناا ملااشقصااا  يلاالمع صاار

ناااا نلا اااارةام لالص  أااااقلاالعي مااااعلامجصمااااعلاالمن  يااااعلا اااا لاالر ياااام لأعلاواااادلالااشجصم  أااااعلاناااا نلا مأ اااا لا اااا لا
ةلارليلا صا الامافلا نثارلاالم  اا    لاة ا ت لا ا لاالصا امدلااشجصما   لاال ابمىلااضاا سفلالالا1اشقصاا  مع

  صعلا  لاال شم  لاالمص بهلااامرمعأعلاةلوارالا اإنلاالناا ملالالاش صم ملاوعبملاالمي ةاهلانميللعلااقصا  معلا
واادلا نلاا  أااقلاكاا لألاماافلالالالر ياام ل لاشم صااتملاماار  أ لاو يااصوباالاا  أااقلا بالااعلااقصااا  معلا ةلااجصم  أااع
لا ليلاالنا ملام  ظلافصأجعلاالضا جلااشجصم  أعلاةم  ل   لاالن  و  لاالعم لأعلاج

                                                 
 جلا11ازمعلالي اهلاالم يلا1

 لا13ازمعلالالي اهلاال جرا لا2

 9ازمعلالالي اهلاال مرا لا3

 لالا199للامرجعلاي وقللاصالعمرلا ورا أملاوفلاص لالا1
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 ماا لا اا لا اارالاالنااا ملا واا لا اابالا صااأدلاايااوملا اا لاا  أ اا لان  ااعلامع فاا  لاالنااا ملااشقصااا  يلالالا
الإياااااالام لاةماااااافلا  مواااااا لاالنااااااا ملاالن اااااابيلاميااااااصوبالاالمياااااا  معلا اااااا لاا  أااااااقلاالعبالااااااعلااشقصااااااا  معلا

ةالصا لاه ل ا لاما لالال  لا نلاا ةمعلاالب دلاةلاالثارةهلامارا لألاو ل أماعلاالص   لأاعلال يا علاةلاالخابم  لاةاشجصم  أعج
مصملاالصع أرلا نو لاالا  لااقصا  لاالم   لعالا  لاص اهلاةتابا لاف بماعلاناثمفلالخابم  لاالإفصا  لا ةلال منصجا  لا

لا ةلال ثرةهجلا
لا
لا

الصلثأرماااعلا  اااظلاالص ةماااعلاةمااافلا نااا لاااوااارلا  مأاااعلاالن ااا  لاو  ص  ا ااا لاةايااا علال  اااا فلا  اااظلاال اااأملال ااابااو لا
لاالمخا جلاال لأي لا ة

نماا لاماارا لألاا ةمااعلاالااب دلاوع ،اابلاا نلاالماا فلاة ثاارةلاالصاا ةمع لا  لامااي يلافااا ملاالي ،اابهلا لااظلاةماا  هلالالا
اااب قلاال  ا،ااعلا لااظلاال ناا للاةاااباةلو لاوااروالامضاام نلا ةنلام  واادلاماافلا ماادلاو أااىلامااي يلا لاايلا لااظلاارنااتلا

لامعلاج رةلااام افلا  لا مبيلاوعقلااا را لا  لام  ودلاالع 
 ماا لا اا لاالنااا ملاالن اابيلاالإياالام لا   يااصخبام لااياا لأ لاالمماا انعلا اا لاانيأاارلاال ياا بعلاالم لأااعلالالا

تأىلامي يلافا ملاالمم انعلا لظلاتا فلاص ت لاا نلاالم فلا  ظلالال و لام  قلا  با  لاالص ةمعأعلاالع  لع
 ملاالمماا انعلاالااروالاالعاا  فلاالااريلامصع  االلاةلاالاابةالااليع اا لاالااريلا  اةلاور ياام ل لا اا لا م أااعلاالصنمأااعجلا نااا

لام  قلا بالعلا  لاا ةمعلاالع ،بلاوم لاميوملا  لا بملاارانملاالثرةهلاارانم لامخلاج
نماا لامياار لا اارالاالواابالافيياا لا اا لاااياا  بلااليناا لالوصااباالاةالص يااعلاالن اابمأفلا اا لاالنااا ملالالا

الن ااابيلاالإيااالام لاو أاااىلاامصناااعلاا ااايلااايااا لأ لاالصااا لااياااوملا ااا لاا اااصلافلاا ةماااعلاالاااب  فلاةالثااارةا لالا
افيااا فلاال  اا دلاالن اابيلا اافلاال  اا دلاال  أ اا لا اا لات لااعلاالص يااعلاالن اابيلالالالإصااباالا ةنصم مادلاالعجااتلاو 

ننا ملاال ر لاوي ،بهجلامم لامعن لاالصاتاملاالناا ملاالن ابيلاالإيالام لافارما لاة م أا لاوص  أاقلا ابالاالعبالاعلا
لااشقصا  معلاةاشجصم  أعلامفلا لافلاب أععلا رالاالنا مج

لا
لااستقرار قيمة الوحدة النقدية: المطلب الثالث: 

لاالاالم أاا نلاالواا ملال ااأملاااكااأ لألاةال أ اا     لاالا اا لا يلامجصمااع ةلاارالا واا لاماافلا  ااملالالاعص اارلاالن اا  
لالاودلا نلاالإ لافلاوو لاومث وعلالالم اةمفلاةالم  مأسلاالص لا مرلاال  لاو ل   لألاوو لالع لاا  ملاوبةا  لاال  أ  
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ولا تفسدوا في تبخسوا الناس أشياءهم فرفوا الكيل والميزان ولا ):الإ ي  لا  لاااا لاق فلااعا لظلا
  1 (الأرض بعد إصلاحها 

ةلع لامص  قلا ليلال ن   لاالانل ملاالم  مأسلاالع معلا ا لاالمجصماعلاالا الالاوابلا نلاا ااظلاو ياص راالا  
  لا نلاالص ناادلاالميااصمرلا اا لاقأمااعلاالن اا  لاممعاافلااييااأرةلا اا لا اا لألاال اار نلا  ااظلاافاا لا  ياا  لالال اا لاقأمصواا لا

لامفلااثرلايأئلا  ظلاالعبالعلااشجصم  أعلاةالما  علاالع معجلال ع لملالم لالورالاالص ند
لالالا
لا

 ليلا نلاالإيلاملامع اقلا  مأاعلاقاا قلا  اظلالالنلااشيص راالا  لاقأمعلاالن   لا بالا يلام لاموم 
 ااا لاتاااأفلا نلاالصضاااخملالامضااارلاو لعبالاااعلااشجصمااا   لاةالر   أاااعلالالاام فاااعلاةالعااابفلا ااا لاجمأاااعلاالمعااا ملا 

لالالالع مع
يصواا لان تاابهلال  ياا بلا مأنااعلاة   لااعلاةنااراليلامجعاادلاالن اا  لامعأاا االاهأاارلا واا لاممنااعلاالن اا  لاماافلا  الألاةلأ
ةمياص    لال  أمااعلاهأارلام ثاا ذلاوا جنم لامااي يلاالصضاخملا لااظلاااا لملاالناا نلالالمناافلال ماب     لاازج ااع

وياا  لااناا ق لاال اا هلاالماارا،أعلالشصاا فلاالن بمااعجلاةوواارالامعاا نلا  ئاا لا  ااظلاا   أااعلالالتصااظلاماافلا ةنلاقاااب
لالنماا لاميياابلاال ااأملاوصمااجأع لاالمضاا اوعلا  ااظلااايااع الالالأااعلاالنااا ملاالن اابيافاا لام  اادلاماافلا    لالالمجصمااع

لاج2ةندلا ليلامصن  ظلامعلاالإيلاملالالةمتمبلامفلاالصي ة لا  لاالب دلال  ظلاتي بلاالنم جلاالإفص ج 
نم لاماورلااثرلااشيص راالاالن بيلا  لاااأأرلاالمراناتلاال  أ أاعلال ابا،نأفلاةالمابمنأفلاو أاىلامياوملالالا

ةو لمثدلا ا نلاااايا دلاقأماعلاالن ا  لامياوملا ا لالافخي  لاقأمعلاالن   لا ا لاا  مادلاالثارةا لالاا لالاالمابمنأف
  لالالقصااا  معلاياا  أ ا  مادلاثاارةهلاالماابمنأفلالااا لالاالاابا،نأفلاةماايثرلا اابملااشيااص راالاالن اابيلا اا لاالصنمأااعلااش

و أااااىلامرايااااعلاالمأاااادلالالمااااي يلاالصضااااخملا لااااظلا  اااابانلاالن اااا  لال لأيصواااا لانمخااااتنلال  ااااأملاة  اهلاللا  اااا ا
ةتأىلامي يلاالصضاخملا لاظلا جاتلاجوا ةلاالصنمأاعلالالللايصولاللا  ظلاتي بلااش   الاالم ج لاللايصثم ا

منصجاأفلا افلاالصخ األألا فلاال أ ملاو لأيص لا ا لاا جأا لاالإفصا  لاا عا لال   ا لاالا اقع جلا  لااعجاتلاا قعا  لاال
 اافلاالصاأاارا لا اا لاقأمااعلاال تاابهلالاكاا لأالجأاابلالياا  للاالميااصو عأفلا اا لالاادلا اابملاايااص راالااايااع الاالن 

لاالن بمعج
ةلورالا إنلامفلا  باالاالنا ملاالن بيلاالإيلام لاالم   ااعلا  اظلااياص راالاقأماعلاال تابهلاالن بماعلالالا

  أاقلاالصنمأاعلااشقصاا  معلامافلا الافلاو  ص  الا ليلا رةام لالص  أقلاالعبالاعلااشقصاا  معلاةلااشجصم  أاعلاةا
                                                 

 91ازمعلالالي اهلااا راالا1

 1صلال1691لالالعب لاالث ف لالالمج علا و   لااشقصا  لاالإيلام لالالالنا ملاالن بيلاةالمار  لا  لااقصا  لا يلام لالم مبلا مرلاك ورالالا2
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الص ا ااقلاةلاالصن ياا لاوااأفلامعاابفلافماا لاالعص ااعلاالن بمااعلاةمعاابفلافماا لاالم اا  ش لا ةلاماافلا االافلاالاارولألاوااأفلا
الصااب    لاالن بمااعلاةالصااب    لاالياا عأعلاياا الألان فااألاالصااب    لاالن بمااعلاماافلا االافلاالإصااباالاالن اابيلا ةلا

مفلا جدلاث   لاةايص راالا  ملاالم  مأسلاالع معلالامفلا لافلاالص يعلاالن بيلاو  ص  الا نلا ليلامعص رلا رةام 
لا  لاالمجصمعجلا

لاالاويعاادلاب أعااعلاايااوألا لاالصم ماادلاالإياالامأعلالالالا ةه ل اا لاماا لامعماادلاالصاا اةنلاالن اابيلا اا لا اارالاالنااا م
لا  لا نلااولألاالصم مدلاالإيلام لالالن لمم انعلا  لااااو ملاةالخي ،رلاالا  ظلاا  أقلااشيص راالا ااأ 

لا
لا

 لاالمماارةدلاميااص عبلاالمااا  الاالر،أيااأعلالعاابملااشيااص راالاالن اابيلا اا لا اارالاللالصتاماا  لاالم لأااعلاوماا لام   اا
لااشقصا  ج

لا
 التخصيص الأمثل للفوائض المالية :المطلب الرابع: 

اعص اارلااع ئااعلاالمااب را لاةايااصثم ا  لا ااب  لاا،أيااأ لال نااا ملااشقصااا  يلاالإياالام لاميااعظلالص  أااقلا  
علاالياا ا،قلاالم لأااعلاة  مواا لاماافلا االافلا اافلابرمااقلامييياا  لاةيأ ياا  لاالنااا ملاالن اابيج  ل أ ملاوصجمأاا

انمأاااعلاالااا   لااش  ااا ايلالااابقلااا ااارا لاةالميييااا  لاثاااملاا جأووااا لال عم أااا  لااشياااصثم امعلاالصااا لااخااابملا
لا  باالاالصنمأعلااشقصا  معلاةلااشجصم  أعلا بالام  كرلال  تبا لاالمار أعلا  لا رالاالنا مج

صم  الان أرالا  اظلااع ئاعلاالماب را لا  افم علااشيصثم امعلاةةم  هلامعبفلاالنم لاةالصماأدلااعصمبلاا لالا
ةالااريلامص  ااا لاواابةاةلا ياا  و لاميييااأ لالصنيأااارلاال ياا بعلاالم لأااعلاوااأفلاالماااب رمفلالالةاوأئصواا لال ميااصثمرمف

ةالميصثمرمفلامصيقلامعلاان ،تلاالنا ملااشقصاا  يلاالإيالام لاةالمصمث اعلاو لناا ملاالن ابيلاالإيالام لاو أاىلا
لاةاوأئعلاا لأيو لاجاع نلا تبلا  با  لاالر،أيأعلامومعلااجمأعلاالمب را لا

ة ااا لام  اااقلا ااارالاالوااابالامااافلا ااالافلاميوااا ملااش  ااا الا ااا لا ااارالاالناااا ملاةمااافلا ااالافلات أ اااعلالالا
اللااو معلا  لصمأأتلاالر يم ل لاوأفلااشنصنا ةلاةاش  ا الاةالم نا لا  اظلا نلااش  ا الااقص ا دلاجاتلألامافلاالاب دلا

جلااشقصاا  يلاالاة قرا او لال ماارالاوأنماا لااشنصنا ةلا اا لااقص ا دلاجاتلألاماافلاالاب دلاوعأاابالا افلاترناعلاالنماا 
مخص فلا فلاالميو ملاالإيلام لالرليجلا  لا نلااقص  دلاجتلألامفلاالب دلاةي   لامفلاالصاباةفلايا الألاة اعلا

 ة تقنلا اا لاااق أااعلا ماارلاماارم ملاشلال ا لاالمااا االاو فصااا الاالم صر ااأفلا اا لاالج فاا لااا اارلاماافلاالمااارا
منواا لاجلا عم أصاا لالام صااارلااشقصااا  لاالإياالام لا  ااظلاترماا نلا    اا لاماافلاالمع  االهلاواادلامعر اا لاشقص اا دلاجااتلأ

علاالتنا هجلا ما لاالعم أاعلاالصا لامص ن  ا لامضااش   الاةاشنصن ةلامصي ةمص نلا  لاالارملاةال رما نلامافلاالمع  الهلاة رلا
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النااا ملاالن اابيلاالإياالام لا واا لاا اا ملا  ااظلااقص اا دلاجااتلألاماافلاالااب دلاةة ااع لاث فأااعلا اا لامجاا فلاال رناااعلا
 يلااشياصثم ا لا أ  اقلاتأنئاارلااشقصاا  معلاالمنصجاعلا افلابرماقلاالميا  معلا ا لاةما  هلاتجاملاا نلاالما فلا 

ما لالااولألاالي ا،قلاالم لأعلاالاوعابلااجمأعوا لاالاوجوابلاالمناماأفلاالم نا لا  اظلا  ضادلاالص قعا  لاالرو أاعلاة ا 
لاميوملا مج و لاو لصخاأ لااامثدلالورةلال م اا لاج

علااللااو معلاةا صم  لاال ي بعلاالم لأعلا ا لاالناا ملاالن ابيلاالإيالام لا  اظلا يا  بلاأص نم لا نلا لالا
ميوملا  لاتمبلاالمب را لا  ي لاودلام  قلاالاتملااش   الاةاشيصثم الانلثرلامافلا ثا الالاالمم انعلاش
لا رالاالنا مج

لالالا
  لمنام نلام ا  نلا  ظلاا نلاالم فلاالن بيلامفلاالما االاةلورالااصمصعلا رةلااا أارهلاو  اعلا
ممعنوااا لامااافلاالصااالثأرلا  اااظلااخااااأ لاالمااا اا لا ااا لاالمجصماااعلاو يااا لاال رم اااعلاالصااا لاانيااارلاووااا لاااجواااتهلا

لاةلأيصو لاااي يأعلاالمصمث علا  لاانيأرلاال ي بعلاالم لأعلاجالمار أعلا
لا

 : م سسات النظام النقدي الإسلامي المبحث الثالث
لاالا ااإنلامييياا  لا اارالا   لاالاياا ليعلاالاارنر  اا لالاادلا ااا ، لاة  ااباالاالنااا ملاالن اابيلاالإياالام 

النااا ملاشلااخص اافلاالاماافلاتأااىلاالمااعدلاالا اافلامييياا  لاالنااا ملاالن اابيلاهأاارلاالإياالام جلا  لا نلاكااعدلا
لالواادلاالم ااا  لامناا لااناااأملاةاأيااأرلامومااعلاالنااا ملاالن اابيلال اارةلاالمييياا  لاشمصع ااقلاواا لام  اا لاكاار  

 وااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا لالا مييي  لاالنا ملاالن بيلااعنظلاوص  مدلاااص فلاال  أ أعلا لظلا ص فلاف بمعلا ةلاالععسلا
مييي  لا  ل علال ن   لاةم  لعلالو جلاةالوبالاااي ي لامفلاةج    لالأسلاي قلااوأئاعلاالاارةالالعا لا

ةمااافلامجمااا دلا ااارةلاالميييااا  لالالةمااا لامص اااعلا لااايلامااافلا م أااا  لاف بماااعلاةم لأاااعلالةل ،يوااا ااااي يلاالن ااا  لا
مما لاممعنا لاةتابةلالالةالاريلامواأمفلا  اظلاكايةنلاالن ابلاةاش،صما نلالمصع نلاالجوا ةلاالماار  لاشقصاا  لاما 

مفلاالصلثأرلا  لاالعمأعلاالن بمعلالورالااشقصا  جلا  ل بلاالي صدلاوأفلامييي  لاالنا ملاالن بيلاةهأر  لامفلا
لا  لا  لاال باهلا  ظلاا  مدلاااص فلاال  أ أعلا لظلاف بمعلاةلاالععسجالمييي  لا

لالالالا
 المصرف المركزي  المطلب الأول:

ةا افلا  اظلالالمعص رلاالمارالاالمرنتيلاا يلاالميييعلاالص لاامادلامع ف لاا،أيأ لا  لاي ذلاالن بلالا
لاي ي لاانمأعلاالنا ملاالمار  لاة  لاالجوعلا ةلاالوأئعلاالمن جلاوو لا صباالاالن   لاال اقأعلاةالض مفلااا
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يلامعلاالنا ملاالمار  لانعدجلاةمفلا رالاالمن  قلام نادلا لاظلا ارالاال نايلاميايةلأعلالا-و ي ،دلامصعب هلالا-
الإكراالا  ظلااليأ يعلااش،صم فأعلا  لاالبةلعلاوم لامصرا لا  ظلا رةلااليأ يعلامفلا ث الا  ماعلا ا لاالناا مأفلا

 ت لاال أا هلااشقصاا  معلااشقصا  يلاةاشجصم   لا  ل نيلاالمرنتيلاممثدلااا اهلاالي   اعلال ياأ رهلا  اظلامنا
لا1  لاالبةلعلامفلا لافلاالرق وعلا  ظلا ر لاالن   لاةةي ،دلاالب علاةاناأملاااة  دلااش،صم فأعلا أو لا

ةمياااص م  لاالاااب  فلالا  ل نااايلاالمرناااتيلام ااا ملاومراق اااعلااشاجااا ةلاالعااا ملال نمااا جلاالصجااا ايلاةالعم لاااعلالا
لانم لامصخرلالالالةاايع الامصخرالاالخ  ا لااللاةمعلال م   اعلا  ظلاايص راا  لا  لاالميص قلاالم   ب

لا
الصاااباوأرلاالمن يااا علالص جأااا لاالص  مااادلافمااا لاال تااابا لاالإفص جأاااعلاالمره واااعلانمااا لام ااا ملاالماااارالاالمرناااتيلا

معلالالا االا لظلاالن بو لص  أقلاوأفلا ر لاةب  لااش،صم نلامص  أ لا  لا ليلاب  لاالجمو الاةت جعلاالم
 جاااارالألااعاااابملا لامن ياااا علا اااا لا اااار لاالن اااا  لاةلاااارليلامصعااااأفلا  أاااا لا نلامعاااا نلام اااا الاالنااااا ملاالمااااار  لا

ةلااااأسلا لاااايلا شلاماااافلا اااالافلاالجواااابلاالاااا ا  لاو أااااىلاممعاااافلال نااااا ملاالن اااابيلاةالمااااار  لالالالإياااالام 
لالةتصااظلاممعناا لا لاايلامجاا لا نلامعاا نلاميييااعلاتع مأااعلاميااص  علالالإياالام لا نلام  ااقلاةجاا  ةلاالااراا 

ياااايةلعلا اااافلاا  أااااقلااا ااااباالااشقصااااا  معلاةاشجصم  أااااعلاللاقصااااا  لاالإياااالام لا اااا لاال  اااادلاالن اااابيلام
صمصااعلاوخااا ، لاشواابلا نلاملالةلعاا لام  ااقلاالمااارالاالمرنااتيلا اارةلااا ااباالا2ةماافلا لالاا لالةالمااار  

لا:لا3معأنعلاا ب لاالإب الاالع ملالم  أعلاةب أععلاالمارالاالمرنتيلاةالص لامفلا  مو لا
ةالنااا ملاالن اابيلاالإياالام لالال نلاا صاادلا اارةلاالميييااعلاالااابااهلاةقمااعلاالجواا ةلاالن اابيلاةالمااار   -1

علامفلاتأىلاالمعدلاالاوأنوم لا لاقعلامصع نلا أع  لامفلاف  أفلامفلاالمييي  لاالان قصا  م  لاال بمث
ةوم لا لامافلاقاباهلا  اظلالالابا لاةا، يعج  لمارالاالمرنتيلاوم ل لامفلاقباهلا  ظلا صباالاة لا لألاالن ا  

ةمافلاثاملامعص ارلالالالصلثأرلا  لانمأعلاالن   لاالمار أعلا و لاممثدلاالي  علاالع أ لاه ظلاالماا االااا ضا لأ
لاونيلاالباجعلاااةلظلا

تأىلام اتملا نلامعا نلامييياعلاةتأابهلاتصاظلاماي يلاةل ،يا لالالال تبه نلامصمصعلاال نيلاالمرنتيلاوم ب لا -2
 صعاااب لاالجوااا  لالالةشممعااافلاااااا الااعاااب لاالماااا االاالمرنتماااعلا ااا لاو ااابلاةاتااابلال  اااظلا نمااادلاةجااا 

 ودلام تملا نلامصمصعلاالمارالاالمرنتيلاوم ب لاال تبهلا  لاالجو ةلاالن بيلاالإيلام لاجلماباهلاالن   

                                                 
 31لصلا1699للالاال ن للاالإيلامأعللا االاال   لألال     علاةالنمرللام مبلانم فلااليأبلاب مدلا1

 169ص1660لالال  ععلاالث فأعلالال االاال مأرلال نمرلاةالص ةمعلالالارجمعلام مبلايعرلالف  لافا ملاف بيلا   فلالم مبلا مرلاك ورالا2

 169صلالمرجعلاي وقلالالم مبلا مرلاك ورالالا3
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علا اارةامعلاام أوااا لا  مأاااعلا صاااأة اارةلاالخلال لال بةلاااعمم  نااالال نلامعاا نلاال نااايلاالمرنااتيلامييياااعلا  مااع -3
ي الألان نلا ليلامفلاتأىلا صبااةلاالن ا  لاال  ف فأاعلا ةلالالة   اهلاال ل ،فلاالص لام  ملاوو لا رالاال ني

ةماا لامصرااا لا  ااظلا لاايلاماافلافصاا ،جلامصع  ااعلاو ليأ يااعلاالن بمااعلالالماافلاتأااىلاااالثأرةلا اا لاالن اا  لاالمااار أع
مصعاأفلا نلاا صاارلا  با ا لا  اظلاا  أاقلاالمااا  علا  صاعلاةاليأ ياعلااشقصاا  معلاواايعلا  معجةلارليلا

انلامعاا نلان لممارة   لاالخ صااعلاالصاا لااوابالا لااظلاا  أاقلا ن اارلااوااالاممعافجلاواادلامجاا لالالالع ماع
  اظلاالمااارالاالمرنااتيلا اا لافااا ملاف اابيلا يالام لا نلامواابالا لااظلاالمااا  علاالع مااعلاةاناااأملافماا جلا

ىلا  الات اااقلا او تااا لافصأجاااعلاةاو ااا لاو  جاااعلاالمعااا ملا لاةاليأ ياااعلاالن بماااعجلاو أااالالالن ااا  لاةاش،صمااا ن
ةقأ م لاوابةاةلال أنارلا لأو لاو  ص  ا ا لافصا ،جلاج ف أاعلااضامفلااياص لالأص لالقأ م لاولةج لافم ب لاالمخص يع

 المن جلاو لاجلا

 

م صااتملاالمااارالاالمرنااتيلا اا لالاادلاالنااا ملاالن اابيلاالإياالام لاو ااارلافماا ب لا  ااظلااافماا علاالع أااعلالا1-
علاةاش،صم فأااعلاللاقصااا  لاال اا م لانعاادلاةاوصعاا  ةلا اافلاالمصمث ااعلاو لإصااباالاةالإكااراالا  ااظلاالماايةنلاالن بماا

و  ص ا اةلاموابالا لاظلاا  أاقلاالماا  علاالع ماعلاةا  أاقلالالال أ ملاو لعم أ  لاالع  معلال ماا االااا ضا لألا
ةالميااا  معلا ااا لاااالمأفلاالعبالاااعلااشقصاااا  معلالالةفمااا ةلاالث واااألاةالميااصبمملالالياالامعلااشقصاااا  لاالإياالام لا

 ةاشجصم  أعج

 

 مركزي :وظائ  البنك ال لاالا
م  ملاالمارالاالمرنتيلاوبةالاه معلا  لااا مأعلااف لاق لامفلان ف لا  ملامييي  لاالنا ملاالن ابيلالا 

لا و لام  ملاو ل ل ،فلاالص لأع:لالالإيلام 
 إصدار النقود: -1
ةالصا لامجا لاقاار  لا  أا لالالاعص رلاةلأيعلا صباالا ةااذلاال نعن  لا ةلظلاةلا ،فلاال نايلاالمرناتيلالالا

ةل ابلاقارالالال لاو  ص  ا  لاةلأيعلا  معلامج لا نلااع نلامفلاياأ  هلاالبةلاعلا  لالدلاالنا ملاالن بيلاالإيلام
ةتاب  لا ةنلالال  م لألاة  و لألاالمي مأفلا  ظلامرلاالعا الاولف لامج لاقارلا م أعلاالإصباالا  اظلاالبةلاعلا

شلاماا الا اربلاالاباا ملا شلا ا لا لالاة ا لا لايلام ا فلاال   ا لاالما ةا يلااا را لاةالمييي  لاالخ صعلاج
جلا  ل لااامرلا ةلاالبةلعلاالالا1  لاالعبةفلا فلا رو لام  منعلال لا  لاال   ع انلالال االاالضربلاوإ نلاالي   ن

                                                 
ةال شم  لاالبمنأعللاا  أقلايمأرلاما يظلااو بللاالمعص علاالعارمعللاوأرة للاااتع ملاالي   فأعلالالالم ةا يلالاال اريلاوفلام مب و لاال يفلا   لالا1

 199للاص2000ال  ععلاااةلظلاللا
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ال   رالا ا لاةتاب  لاالصا لالوا لاال اقلا ا لا صاباالاالن ا  جلاة ا لاممث علا  لاالمارالاالمرنتيلا  لاالعارلا
الجوعلاال   اهلا  ظلاا بمبلاالعمأاعلااللاةماعلامافلاالن ابلال يافلاياأرلاالنما جلااشقصاا  يلا ا لاالبةلاعلا ةنلا
الإ راالاوما لالااا را لا ةلاالجم  علاةلص  أقلا ن رلاقبالاممعفلامفلاالص اةنلاوأفلانمأعلاالن   لاالمعرة اعلا

 لظلاالصضخملاةاشفعما شلاالاريلامضارلاو قصاا  م  لاالبةلاعلاةالمراناتلاالم لأاعلالاةال   لا  أو لاوم لاشلامي ي
تأاااىلاةتاااب لاجواااعلالاللش ااارا لاةالممااارة   جلاة ااا لايااا قلاايااار  لاوااا لاالبةلاااعلاالإيااالامأعلامنااارلافوضاااصو لا

الإصباالاةجع ألا رالاالعمدلاا ألا كراالاةل لااامرلااي  م لال اع و  لاةالمم ندلاالصا لاقابلاانماللامافلا
لا لا  لامبلااا را جاعب لاجو  لاالإصباالا ةلاارنو

لا:لا1ةقبلاث الاالجبفلات فلااناأملا م أعلاالإصباالاوأفلااشقصا  مأفلاةارنتلا  لاا مأفلا
لالالا

 نلا نلاالصاأأاارلا اا لاتجااملاالإصااباالامجاا لا نلامنواا لاماافلامناا  يلاو رمااعلاالإصااباالا  ااظلا يااالأول:
مخضعلال صاأرلاالم  ودلا  لاتجملاال   لا  ظلاالمابالا ض   لاا   ،أ جلا اإ الاما لانا نلاالنما جلاالصجا ايلا

نم لا  لاال  فلا  لا ةقا  لاالارةا لاةالصا لامماصبلا أوا لاب ا لااا ارا لا  اظلاالن ا  لاةو لصا ل لااشقصارا لالالال  لأ 
نمأااا  لامااافلاالن ااا  لاال  ف فأاااعلااياااصخبمو لا ااا لام اجواااعلالالا إفااا لاشوااابلا نلااصااا ملالوااارةلااا أااارهلالمااافلاال نااا ل

لاالص يعلا  لاتجملااش،صم نجلاة  أ لا إنلاةم  هلاتجملاال نعن  لاالمابالاي الامع نلالم  و علاةم  هلا
لالالمعا ملا جلانماا لاة فا لا اا لات لاعلاافخياا  لاميااص قلاالنما جلااشقصااا  يلاو فخيا  لاتجااملاالمعاا ملا 

 الامخضاعلاا   ،أا لال صاأارلا ا لاتجاملاال  ا لامنخيقلاال   لا  ظلاالن   جةورليلا إنلا ار لاالن ا  لايا
  أوااا لاة ااا لام معيااادلاالمرةفاااعلاالع  أاااعلاال ااا  اهلا  اااظلام اجواااعلاالص ياااعلاةاشفعمااا شلاالصااا لاا صضاااأو لات لاااعلا

 ياا لات لااعلاالاارةا لالالالنماا جلااشقصااا  يجةل بلاافص اابلا اارالاالاار يلا اا لا فاا لامخ ااقلا اابملااشيااص راالاالن اابي
مع لاالإصباالامم لامي يلا لظلاااايا دلاااياع الاالمصا ال لاات ا لاالمع ملا لاةمتمبلاال   لا  ظلاالن   لا أتمبلا

ة  ااظلاالععااسلا اا لات لااعلاافخياا  لاالنماا جلااشقصااا  يلالالمماا لامااي يلاواا لمجصمعلا لااظلاالصضااخملاالن اابي
 ااإنلاق ااعلاتجااملاالمعاا ملا لاةافخياا  لاال  اا لا  ااظلاالن اابلامااي يلا لااظلا  اا جلالالة  اا جلاالنماا جلاالصجاا اي

لا ن لا ةمعلاني  لاة  لا مرلاهأرلامره بلا أ لاج  لا ر لاالن   لاةمفلاثملا لظلاافخي  لااايع الامنجملا
 و لاالريلامن  يلاو  علاقأ  لا  ظلاالإصبااجلاو أىلامصا اةنلاتجاملاالماابالامافلاالن ا  لالاالثاني:لالا

معلاتجملاال  ا لا  أوا لالصم مادلاالمعا ملا لاةو أاىلامياص أعلاال نايلاالمرناتيلاا  أاقلااليأ ياعلاالن بماعلا

                                                 
 ج193صلالاللا2001ال  ععلاالث فأعلالالالميييعلاالج معأعلال بااي  لاةالنمرلاةالص ةمعلالالاشقصا  لااليأ ي لا  لاالن بلاةال ن للالاليمأرلاتي نلالا1
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ظلاالصضااااخملا ةلااشفعماااا شلا اااا لام ااااب لاتجااااملا اااار لاالن اااا  لاو أااااىلاشلاايضاااا لا لاااا ة نلاالمرهاااا بلا أواااا 
لاالمجصمعج

:لافاااا ملاالا ااا لألا1ة نااا للا فااا ادلامخص ياااعلامااافلافااااملاالإصاااباالااا عصوااا لاال نااا للاالمرنتماااعلافااارنرلامنوااا لالالا
فاا ملالالفاا ملاال ابلاااقااظلالوصاباالالا ا لألاالار   لاالنيا  لفاا ملاالالالفاا ملاالإصاباالاالجت،ا للاالر   

لاجالإصباالاال رلا
المصمث ااعلاولصاا فلات أ أااعلا ةلالا-قلاااصاا فلاال  أ أااعلاعااةاصمثاادلا م أااعلا صااباالاالن اا  لاوص  ماادلاو

 لاظلاةتاابا لاف اابلا يلالا-كا  لاف بمااعلا ةلاف بماعلاماافلاماا مرلاة لاايلان لار  لاةالعماالا لاااجن أاعلاةف   اا لا
  ةا لا  علاةاباةفلا  صعلاو لجوعلاالماباهلالوا جلا عم أاعلاالإصاباالا  الا ا لافصأجاعلاتاا فلاال نايلا  اظلا

 يلاماااا او لاواااا اعلاالن ااا  لالاماااع لاةمااافلاثاااملامن اااب  لاال نااايلاالمرناااتيل فلامصعاااب هلا ت أ أاااعلاةف ب  اااظلا صااا
لاة  لاي أدلا رالاالص  مدلاالا يلاالإصباالاالا إنلالال2 فلابرمقلا صباالاةتبا لاف بلاا  و و للاالم  أع

لا
تأاااىلالاللااادلاالناااا ملاالن ااابيلاالإيااالام لايااا الامخضاااعلالناااا ملاالإصاااباالاال ااارالماااارالاالمرناااتيلا ااا لا

مخضاعلاالإصااباالاالن ابيلال صاأاارلا ا لاتجااملاال  اا لا  اظلاالن اا  جلا عنابم لامتماابلاتجاملاالمعاا ملا لاوتماا  هلا
الإفصا  لا ةلاةما  هلاالا اا ا لا اإنلاالماارالاالمرناتيلام ا ملاوتما  هلامعارة لاالن ابجلاوخالاالاال ا ش لاالصا لا

جلاة  اااظلاالماااارالاالمرناااتيلا نلام اااب لايااان م لاالنمااا لاالمنمااا  لا ااا لا ااار لام ااادلا أوااا لاتجاااملاالم ااا  ش لا
لاالن   لا  لا  لألا

ةاشياص راالالالمنو لامعبفلاالنم لااشقصاا  يلاالمرها بلاةالممعافلاا  أ ا لالاا باالااشقصا  معلاةال بنأع
لاجلا3  لاقأمعلاالن   

 المصرف المركزي مصرف الحكومة :  -2
ال نيلاالمرنتيلاالمصمث صأفلاو ل تبهلاةالم عأاعلاالع ماعلال ماارالالا صأص قلا رةلاال لأيعلامفلا ان ثلالا

ةناااا نلا اااارةلالالالمرنااااتيجلا ااااإ ااهلااليأ يااااعلاالن بمااااعلاة أمنااااعلاالمااااارالاالمرنااااتيلا  ااااظلاالجواااا ةلاالمااااار  
ناادلا لاايلامعاافلاماافلا  ااقلا لاقاا  لاةثأ ااعلاوااأفلاالياا  علاالصنيأرمااعلاةالمااارالالالالالميييااعلامم  نااعلال بةلااع

لالالمرنتي

                                                 
 191صلالمرجعلاي وقلالال فارلايمأرلاتي نلالا1

 191للاصلا1691ما يظلااكبيلاكأ عللاالإقصا  لاالن بيلاةالمار  لاللاالباالاالج معأعلاللالا2

 290صلالمرجعلاي وقلالالم مبلا مرلاك ورالالا3
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واادلام اابملالال أااىلا صاا الاالمااارالاالمرنااتيلاشلام اا ملاوإصااباالاالن اابلاة  ااهلااليأ يااعلاالن بمااعلا  ياا و
ل  ع مااااعلان  ااااعلاالخاااابم  لاالمااااار أعلاالصاااا لام اااابمو لاالمااااارالاالصجاااا ايلالش اااارا جلا واااا لام اااا ملاومياااايلا
تياا و  لاال ع ماااعلاو أااىلااااا  دلاال ع مااعلا ااا لاالمااارالاالمرناااتيلاامرا اواا لاةااااناملا اافلابرماااقلا م أاااعلا

نما لام ا ملاالماارالالالال  صعلاة نلااصأب  لاالن بيلا ا،ملاالصاأارلال ذلامفلا رةلاالإمرا ا لاالارالا ةلاالإفي
لاالاوصم مااادلا جااتلامأتافأاااعلاال ع ماااعلام  وااادلا  ةنلاالختافاااعلاالخ لأاااعلامااافلاالي ا،ااابلا لاالا ااا لا ااارالاالناااا م المرنااتي

ة لااايلالم  و ااعلاالعجااتلا اا لاالإمااارا ا لاجلانماا لام اا ملاالمااارالاالمرناااتيلا لالااليااما ةالم  و ااعلاومااو  ا لا
نما لام ا ملالالالاتصأ ب  لاالبةلعلامفلاالر  لاةالعملا لاااجن أعلاةمتاةلعلا م أا  لاالرق واعلا  اظلاالن ابلاوإ ااه

المااارالاالمرنااتيلاوص اابمملاالمماا اهلاالينأااعلال  ع مااعلا أماا لام اجوواا لاماافلاممااعلا لا اا لامخص اافلاكاايةنلا
لاا لاماافلاالن اابلاةالااارالاةاقصااراملاماا لامااراةلامن ياا  لاماافلااااباوأرلاة جاارالأا لااص   واا لاال  لااعلااشقصااا  معلاجلالماا لا

لا اامعلاةايععلاة  رهلا  لا رالاالمج فلاة ليلاة   لااتع ملاالمرمععلاالإيلامأعج
لا
لا
لا
لا
 المصرف المركزي بنك البنوك: -3
م لاااابلامجم  ااااعلاماااافلالال نلاة ااااعلاال ناااايلاالمرنااااتيلاالمصمأااااتلاةالر، ياااا لاو لنياااا علال  ناااا للاالصج امااااعلالالا

 اظلااا أارهلالاا لالاااةفلانما لا ثمعلاالصتاما  لا لالالعلاق  لاال  معلاوأفلاال نيلاالمرنتيلاةال ن للااا ض لألا
لا ن للات  ذلال ما االااا ض لألا ةلاةاج   لاالمارالاالمرنتيلاق دلاالما االاالصج امعلاج

ةاصمثدلاالصتام  لاالما االااا ض لألاوإمبادلاجتلألامفلاال  ا،علا  لاالمارالاالمرنتيلاةل ماارالا
 ااظلاالمااارالانماا لا لالالالمرنااتيلا ت أااعلاا بماابلا اارةلاالنياا علاب  اا لال  أعااعلاة ا،ااعلاالمااا االاةم ج  ااواا لا

لاةص علاالنا ملاةانمأص جلالالمرنتيلا نلامضعلاةي ،دلان  أعلال  ي للا  ظلايلامعلاالم   أفلا
 مااا لاةاج ااا  لاالماااارالاالمرناااتيلا أصمثااادلا  موااا لاو لصتامااا لا  وأااا لاة نأااا لاق ااادلاالماااا االااا ضااا لألا
لاوص اابمملاةتاابا لاالن اابلاال  ف فأااعلااللاةمااعلالص  أااقلااليااأ لعجلاةلم اجوااعلافصاا ،جلافماا بو لا اا لاةماا  هلاة صااباا

ةالما االاالصج اماعلام تموا لا نلااص قاعلا مع فأاعلالالالن   لاالمار أعلا  لمارالاالمرنتيلاممثدلاقمعلااليأ لعلا
ةمافلاثاملا وا لاا جاللا لاظلاالماارالاالمرناتيلانمما فلا  أارلاجلالالا  مدلاالن   لاالمار أعلا لظلاف   لاق ف فأعلا

لاالا اا لا باا الاالمماا انعلا اا لاالاارلا لاالاةانمااللا ةمااعلااليااأ لعلاماافلا نلاالمااارالاالعضاا لاشلاميااص أع والاةالخياا اه
لاايصر ا لاام م  لام لالملامادلاالممرةدلا لظلامرت علاالإثم الاالن جالاج
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ةناا نلالالةلاارليلا ااإنلاالمااارالاالصجاا ايلا اا لاالنااا ملاالن اابيلاالإياالام لا  الاماا لاةاجاا لا ةمااعلايااأ لع
واادلا  أاا لا نلالالهأاارلاقاا  الا  ااظلاااخاا  لااراأاا لالص  أر اا لا ااإنلاالمااارالاالمرنااتيلاشلاميااع لا نلام  ااظلامصيرجاا 

أاارجلانماا لام اا ملاالمااارالاالمرنااتيلاالااف لاقاا لاماافلاةلأيصاا لان ناايلاال ناا للاالاو لإكااراالامصااارالانمماا فلا  
ةلوااارالا  مأاااعلان أااارهلا ااا لاالناااا ملاالماااار  لاالإيااالام لاويااا  لاةمااا  هلاالمخااا برلاالصااا لالالةالرق واااعلاالماااار أع

ةلارليلامجا لا نلامصعابقلاالإكاراالاةالرق واعلا لاظلاالصلنابلامافلايالامعلالالاص م و لاالما االا ا لا  م لوا لا
الن تأصأفلاالينأعلاةالم لأعلاو  ص  الا نلاالنا ملاالمار  لاالإيلام لامياصمبلافج تا لاواا اهلالاالممرة   لامف

 م  كرهلامفلافج ملاالممرة   لاالص لام  ملاوصم م و ج
 إدارة السياسة النقدية:-4
اعص اارلا  ااهلااليأ يااعلاالن بمااعلااناااأملاةا جأاا لااش،صماا نلاةالرق وااعلا  أاا لاماافلا  ااملاةلاا ،فلاالمااارالالالا

 م اباالالال لظلام لاامث  لاالن   لاوم أو لامفلا  مأعلاو لااعلا ا لاالنما جلااشقصاا  يلاةمرجعلا ليلالالالمرنتيلا
لام لامص ا رلا  لاالبةلعلامفلا رةلاالن   لامع نلال لاالثأرلا  ظلاالنم جلااشقصا  يلاج

لا
لا

لا
نمااا لامصعااااأفلا  ااااظلاالمااااارالاالمرنااااتيلا نلامعاااا نلالااا لاياااا  علاا جأاااا لاةاناااااأملا م أاااا  لاايااااصثم الا

لام لامص ا قلاةاا باالاالإيلامأعجالمييي  لاالم لأعلاووبالااخاأ لااش،صم نلاو
ةلرالا  بلاا قلام   ا لاالما االاالمرنتمعلا  لاال  بانلاالإيالامأعلا نلامعا نلال ماارالاالمرناتيلا
يااا  علا صاااباالاالص جأوااا  لاومااالنلاااهااارا لاالصااا لاممااانالاالصم مااادلا أوااا لا ةلاشلاللاةيااا  الا ااارالاالصم مااادلا

جاا لاال ااا فلا  أواا لا اا لا اارالاةالواا امشلاالن بمااعلاالصاا لامصعااأفلااشتصياا للاوواا لاللاةفياا علاالضاام نلاالصاا لام
 .لا1الصم مد

 
 : المصارف الأعضاء المطلب الثاني

ةمافلاالنا  أفلالالامثدلاالما االااا ض لألاالن دلاالث ف لامافلاميييا  لاالناا ملاالن ابيلاالإيالام لالا
لايلاالإيلام جمصمعدلاالجو ةلاالمار  لا  لاالنا ملاالن بلالالمارالاالمرنتيلاةالما االااا ض لأ
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ةاعص ااارلاالماااا االااا ضااا لألا ااا لاميييااا  لاالناااا ملاالن ااابيلاالإيااالام لاالباجاااعلاالث فأاااعلا ااا لاالصي يااادلالا
تأاااىلام  كااارلااا أااارلا  أوااا لااق واااعلامااافلالالالر، يااا لال جوااا ةلاالن ااابيلاشلاميااا  و لا شلاالماااارالاالمرناااتيلا

لاج ف لاةاتبلاو  ص  اةلاالجو ةلاالموأمفلا  ظلاالجو ةلاالن بيلاةالمار  لاوع م  ج
ةال تااابهلاالماااار أعلا ااا لاالناااا ملاالن ااابيلالال االااا ضااا لألااصعااا نلامااافلاةتااابا لاماااار أعلا  لماااالالا

الإيلام لا  لاميييعلام لأاعلااعمادلا  اظلا  املاالصنمأاعلااشقصاا  معلاةاشجصم  أاعلاةالميا  معلا ا لاا  أاقلا
  اااباالاالناااا ملاالن ااابيلاالإيااالام لاو ل أااا ملاوجمأاااعلاالخااابم  لاةاا مااا فلاالماااار أعلاةالم لأاااعلاةالصج اماااعلا

ياا  أعلا اا لا لاايلال أاا ملاالن اا  لاو لأيصواا لامااعلاالعياا لأهلا اا لالالصثم الاالم  كاارلاةهأاارلاالم  كاارة  ماا فلااشياا
ايااصخباملاالماا اا لاالم لأااعلا اا لاالمجصمااعلالاماافلا االافلااجمأااعلاالياا ا،قلاالم لأااعلاماافلاالمييياا  لاةاا اارا لا

لا ا لاالي ،قلاةا   لا لظلاالمييي  لاةاا را لا ا لاالعجتج
 مافلاالضارةايلاةال  لاعلالالملا اصابهلاجموا الاالنا ننم لااعصمبلا فم علاالما االااا ض لألا  اظلااياصخبا

ةلاأسلالماا  علا ار لا ةلا ئاعجلاة ارالاو لإ ا  علالال رةلا نلااياصخبمو لاا ايلاالماا االالماا  علاالجموا ا
مجااا لا نلامعاااا نلامااافلاالياااارةذلاالر،أياااأعلاواااأفلاالمااااا االاالصج اماااعلاالإياااالامأعلالال لاااظلاال ضااا لألا  ااااظلاالروااا 

علاالنااا نلا ااا لا بماااعلاماااا ل وملاةا  أاااقلاةالر يااام لأعلا  لماااا االاالإيااالامأعلامجااا لا نلااياااصخبملاة ا،ااا
لالاج1  باالااامع

 ة  ملاالي ااذلاوأفلاال ن للاالصج امعلاالص  أبمعلاةالإيلامأعلام لام  :لالا

لا
  لااليرذلاااةفلا و لاشلاممعدلاالي اذلاال تأابلاوأنوما للا   أعاعلاال نا للاالصج اماعلالا  الان نلاالرو لاالم رملا-

 ةفاراو لاة م أ او لامج لا نلااخضعلالص  فلان مدج

لما لاناا نلافماا جلاال ناا للاالصج اماعلام اا ملا ي ياا لا  ااظلاايااصخباملا ما افلاالجمواا الا ماافلاالموااملا نلااخاابملالا-
لاعأفلا ةلاجم  علامعأنعجلا رةلاالن  علا  لاال ن للاالصج امعلاالإيلامأعلاما  علاالجمو اللاشلاما  علا ر لام

اليااا اذلاااي يااا لاالثااا ف لاواااأفلاال نااا للاالإيااالامأعلاةال نااا للاالص  أبماااعجلا ااا ل ن للاالإيااالامأعلااياااصخبملان  اااعلا
لاال  ا،علاالص لاار لامفلاالجمو الالخبمعلاالما  علاالع معج

 لاةاش صلاالاالث لىلا  لاالإب الاالماامملالميا  بهلاالماا االا ا لاالصا ا لا  اظلاتا ش لاالان  لا الا-
يااأ لصو جلا ياا لاالنااا ملاالرواا يلاممعاافلا نلاا جااللاال ناا للا لااظلاياا ذلاالن اابلا ةلا لااظلاالمااارالاالمرنااتيلالعاافلا
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لاال ص فلا لظلايا ذلاالن ابلاقابلاشلامعا نلاممعنا لاللجا فلاال ااأرهلاااجادلاجاباللاويا  لاصاع وعلاالمما انع
لا  لااااو ملا  لاندلاقر لا  ظلاتبالاج

لا
 المطلب الثالث: الم سسات المالية  ير المصرفية

ملا  اااا اهلاالمييياااا  لاالم لأااااعلاهأاااارلاالمااااار أعلا ناااا لال بشلااااعلا  ااااظلاكاااارن  لا ةلامااااا االاايااااصخبلا
اشيصثم اللاةاا   ا لااش،صم نللاةالجمعأ  لاالصع ةفأعللاة ص  بلااي مأدلاالمخ برهلاةمجم  اعلا  ارقلا

 ااالافلا ياااوملاا نلالاجلاةا ااا ملاا ااايلاالميييااا  لاوصع ئاااعلاالماااب را لاماااف1مااافلاميييااا  لا  ااهلااشياااصثم ا
المااا فلاةة ا،اااعلاالمضااا اوعجلاة ا تصوااا لال مياااصثمرمفجلانمااادلااااابمرلا مااا اشلا  صاااعلام   وااا لالااابمو لا ملاس ااا للا
اياا  بلا صاا  بلاالمماا امعلاماافلا  اارا لااةلاكاارن  لا اا لاال ااا فلا  ااظلاام ماادلاو لمماا انعلا ةلاالمضاا اوعجلا
علاةواااارليلاا عاااا لا اااارةلاالمييياااا  لا ةالاال يااااألألا اااا لامياااا  بهلاالمااااب رمفلا  ااااظلا مجاااا  لاياااا دلامرو اااا

لالمب رااومللاة ص  بلاالمم امعلا  ظلا مج  لااام افلااللاةمعلالص يععلا  م لومجلا
ةمصعأفلااناأمو لااناأم لاي أم للالص  أقلاالعبالعلا ا لامع ملااوا للاةااما نلال ما   أفلالابمو جلانما لالا

مصعأفلا نلامعا نلا ا لامج اسلا  ااهلانادلامييياعلامافلا ارةلاالميييا  لاممثادلال ماارالاالمرناتيلاة  ةلا لا
ىلامعاا نلامااناملااناأماا لاياا أم لا  ااظلا ياا نلا ياالام للاشلا  ااظلا ياا نلاالمضاا اوعللاممثاادلال ماا   أفلاو أاا

لامعص رلا  ف لاج  رم لالورةلاالمييي  جلا
لا
لا

ةاعماااادلا اااارةلاالمييياااا  لاو صاااايو لاكاااارن  لاايااااصثم اجلاةايااااصخبملاااماااا افلاالصاااا لااص    اااا لا اااا لا
الممااا انعلا ااا لامنمااا  لا  ااارقلا ةنلا نلااواااأمفلا  أوااا لاو ااااعلان أااارهلاة ااا لاا ااابمملايااا فلامضااا اوعجلاةمااافلا

  ملا نلاالصم مدلاو لمضا اوعلاميابلا ا  هلااشتصأ با  لاالر يام لأعلاالميقصاعلال مييياعلاالمم لاعجلاةممعافلاالمع
ل ميييعلاالم لأعلاهأرلاالمار أعلاونييو لاةما  هلاا نلاالما فللااةلاال أا ملاو لأياعلاال ياألألاالاريلامجماعلاواأفلا

 لامعر صوا لاالمم لأفلاة ص  بلاالممرة   للاة  لاةلأيعلااعص رلاالميييعلاالم لأعلامي  علالو لاام ما لاويا 
لاالع أرهلاو لي ذجلاةجمأعلاالمم لأفلاة ص  بلاالمم امعلامع لا  لال لاممرةدلاالمض اوعج

 نلاةج  لا ب لان أرلامفلاالمييي  لاالم لأعلااصن  سلا أم لاوأنو لاشوبلاة نلامي يلا لظلاةم  هلاني لأهلا
لا  ااهلا ماا افلاالمضااا اوعلاةاام فاااعلا ااا لاالصاااارمالاو ااوااا مجلاةاصجااا لا مااا افلاالمضااا اوعلا لاااظلاالميييااا  لا ا 
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اا الألااا ضاادللاوماا لامضاامفلاا جأاا لاالماا اا لااشقصااا  معلاال  أ أااعلا لااظلا نثاارلاايااصخبام او لا    أااعجلا ياا لا
النااا ملاالمااار  لاالر ياام ل لاالرواا يلام عاا لاالماا  دلا ةاالاياا  أ لاو لنياا علالي   أااعلاالجواا ةلاالمااار  للاانلا

،ابهلاالاريلااعياا  لاالماا االاه ل ا لاما لاامانالامعابفلا  ،ابهلام تابالاا رم ا للاة ا لا قادلانثأارالامافلامعابفلاالي 
المااا االاماافلاالإقاارا للاةماافلامعاابفلاالااروالاالااريلاا   اا لاالمماارة   لاالم صر ااعجلاةمصرااا لا  ااظلا لاايلا
ةجااا  لامأااادلالمااانالااامااا افلاولياااع الا  ،ااابهلا قااادلا لاااظلاالم صر اااأفلاالع ااا الامااافلا ةيلاالصاااانأفلااش،صمااا ف لا

علا اا لاارنااتلاالعاا ل للاةلخبمااعلا اواا بلاالنياا  لاالموأمنااعلا  ااظلاالمااا االلاةماافلاثااملاالإيااو ملاوباجااعلا اأماا
 الثرةهلاةالب دلا  لا مبيلا ئعلاق أ علامفلاالمجصمعج

لا
  المطلب الرابع: الم سسات الائتمانية المتخصصة

ال ن للاالصج امعلاةالمييي  لاالم لأعلاهأرلاالماار أعلاميييا  لا    اعلا لاظلاالارواللاةلا لا ا لا با الالا
صاا الاالماتاا أفلالاالر  لألااشجصم   لاالإيلام جلاة  ظلا رالام بةلا نلا ب الامفلاق     لااشقصا  للامثد

ةالع م أفلا  لاالان    لاالااأرهلاةال ر أأفلاةي ،  لاالم تن  لاةياأ اا لاااجارهللاممافلاقابلام صا ج نلا
 لظلاامجأعلاة  املاوإا تاعلااش،صما نلالوامللاشلااواصملاوواملاا ايلاال نا للاةالميييا  جلا ع اظلاال ع ماعلا  نلا

جلاة  ااظلاالمااارالا1مييياا  لااش،صماا نلاالمصخااااعلالص اابمملاياا فلامضاا اوعلاةقاارة لاتياانعلاماا لأانلاان
لاالمرنتيلا نلام بملالورةلاالمييي  لام اا لامفلاالن   لا ةلاا  ملاورليلاال ع معلامفلام اا   لا  ج

لالا
لا

ةاا  لا رةلاالمييي  لاما اميو لامفلافاأ و لا  لا او ملاالمضا اوعجلاةقابلامعا نلامافلاالمرها بلا
ااااأرهلالصمعأنواا لاماافلا ماادلااراأ اا  لاا   لأااعلالياابلا أاا لا مضاا لااعتمااتلاالجمعأاا  لاالصع ةفأااعلاوااأفلاالمنماا  لاال

اتصأ ج اوااا لااش،صم فأااااعلاقاااااأرهلاااجااادلاجااااباللاةلصناااااأملاالممااااصرم  لاةالم أعااا  لاالع أاااارهلاماااافلامااااب لااو لا
لاةمخرج او للاةمي  باو لا  ظلاتدلاممعلااو لااا رقج

لا
 المطلب الخامس: هيئة مراجعة الاستثمار

 لا  لامراجعاعلاتيا و  لاالمضا اوأفلاالارمفلاعللا ب و لاااي ية رةلاالوأئعلا مض لاميييعلاتع مأ 
  ظلا م افلامفلاالاأرللام  كرهلا ةلاو اي علاال ن للاالصج امعلا ةلاالمييي  لاالم لأعلاهأرلاالماار أعللاتا  الا
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ياااا الألا اااا لاكااااعدلامماااا انعلا اااا لاا نلاالماااا فلا ةلا اااا لاكااااعدلامضاااا اوعجلاةالواااابالا اااا لاتم مااااعلامااااا  علا
نلاماافلاالاااع وعلامراجعااعلاتياا و  لاالمييياا  لاالم لأااعلاةالماا   أفلاةتم ااعلا يااوملاا نلاالماا فجلاةلماا لاناا 

جمأااعلاميااصخبم لا ماا افلاالمضاا اوعللا ااإنلاالوأئااعلااراجااعلا أنااعلا ماا ا،أعلاماافلاالمضاا اوأفللا ةلامماافلام اا فلا
 لأوااااا لاواااااايعلا  صاااااعلاالممااااا لأفلاةالميييااااا  لاالم لأاااااعلاةالمياااااصثمرمفجلاةمثااااادلا ااااارةلاالمراجعاااااعلااجعااااادلا

لاقدجميصخبم لا م افلاالمي  معلاةالمض اوعلاترماأفللاةامنعوملامفلا لو الا او ملا 
 نلااليأسلا أئاعلاالمراجعاعلاما  رلا  اظلانادلامييياعلام لأاعلات جصوا لا لاظلاا لأافلاجوا ةلان أارلامافلالا

مراجعاا لاال ياا و  للاةواارليلامص  اااقلااقصااا  لان أاارلا ااا لافي اا  لاجمأااعلاالميييااا  لاالم لأااعللانماا لاافااا لا
م ماااائفلاالميااااصثمرمفلاالاااارمفلام اااابم نلا ماااا الوملام  كاااارهلال منماااا  لا لااااظلا فوااااملاميااااص أع نلا ناااابلاال  جااااعلا

لاتي و  لاق مألاوصبقأ و لاميييعلامي  علاةم  مبهجال ا فلا  ظلا
ة اا لاالياااأسلا أئاااعلاالمراجعاااعلاا لا  ااظلاف ااابلاو بااادلال ناااا ملاالمااار  لاالإيااالام للاميااا  ةلا نلانااادلالا

ميييعلامار أعلامج لا نلاا لفلا أ لاجو ةالان أرالامفلامراجع لاال يا و  للاةانلا  ااهلاالماارالاااا الا
ص أعلاالمااا االا نلااصلناابلاماافلاصاا علاو  اااعلاالصعاا لأفللاةافاا لا اا لاهأاا بلا اارالاالجواا ةلاالع أاارللاشلااياا

لاال ي و  للا  ظلا نلااليأسلا أئعلاالمراجععلاشلاام لا ف لامتمبلا  لاتم معلاما لالاالميصثمرمفج
لا
 
 
 
 

 خاتمة الفصل 
 نلاا  أاقلافااا ملاف اابيلا ا  فلا اابالاياا م لاايااعظلالص  أ ا لان  ااعلاالاابةفللاوادلاة فاا لا صاا الاماافلا 
ا ملاالن ابيلاالابةل لاةلامرجاعلايا  لا ارالاصنبةذلاالن بلاالبةل للاالريلامص لظلاالإكراالا  ظلاالنلا ةل م  
 لااظلا  مأااعلاالن اابلا اا لاال أاا هلااشقصااا  معلاماافلاجوااعللاة لااظلااش اا رابلاالياا ،بلا اا لاااياا اذلالااش صماا ملا
لاالن بمعلاج
 نلا ق مااااعلاالناااااا ملاالن ااااابيلاةالماااااار  لاالإيااااالام لاشلاا صاااا  لاماااااعلا لااااايلا لاااااظلاافصاااااا الاا  أاااااقلالالا

 ملاالمما انعلاالإياالام لاشلامص  ا لاو لضاارةاهلاالمجصماعلاالإيالام لاالمثاا ل لاالا ا  لا  لاقأا للا لاايلا نلافاا
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وأئااعلا ياالامأعلان م ااعللاواادلاممعاافلاا  أ اا لاونجاا ملاتصااظلا اا لاال  اابانلاهأاارلاالإياالامأعجلالعاافلاةجاا  لاال أئااعلا
الإيلامأعلاال ا أعلا  لاقأ لاةالمصجوعلا لظلاالعبالعلامم لام  يلا رالاالنا مللاةممعن لامفلاتمدلاثم الا بأا لا

لاةو  رهلا  امج
فلامفلاالنا ملاالن بيلاةالمار  لاالر يم ل لاالي ،بلات لأ لا  لاالعا لملاةمفلاالخ للامعلا ليلااشفص  لا

الإياالام لا لااظلاالنماا   لاالإياالام لاالعاا  فلا  عااعلاةاتاابهللا ةلا االافلاماابهلاقاااأرهلاجااباجلا واارةلاالم  ةلااعلا
اوم لااخنقلاالناا ملان ا للاةايا  لا اراالا اأما لاللاقصاا  للاةمافلاثاملالويالامللا عم أاعلااشفص ا فلامصعاأفلا نلا

راتاادلا االافلاماابهلان  أااعلاشلاا اا فلاواالالاوياا  لامماارةدجلاةمجاا لا نلااااا ت و لااعاا نلاابامجأااعلاة  ااظلام
 صااالات  لا  ااارقلا ااا لاالمجصماااعجلاةشكااايلا ااا لاممااارة أعلااشفص ااا فلاالصااابامج للاانلاالإيااالاملاقااابلا مااارلا

لاو لصي  ملاةال عمعلا  لاا  أقلاالصع لأملاالإيلامأعج
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا



 

 

لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا

لا
 نلاالإياااالاملاوصماااارمع لا ماااافلان ماااادلامياااا لاومص   اااا  لاالياااار لاةالجم  ااااعللا اااا لا يلا ااااارلا
ةمع نلاةامرمع لامممدلاج اف لاال أا هلان وا لاة ا لامصن يا علامصع م اعلا أما لاوأنوا للاةاصمثادلا ا لا

رلا اااافلاالعلاقااااعلاوااااأفلاالخاااا لقلاةالمخ اااا ذلا يلاالع أاااابهلاةالع اااا  هللاالج فاااا لاالرةتاااا لاالااااريلامع اااا
ةالج فاا لاالخ  اا للاةاشجصماا   للاةاليأ ياا لاةاشقصااا  يجلاةو اابالاا صناا لألاالماارمععلاو لج فاا لا
ااةفلا لاالع أاابهلاةالع اا  ه لاناا نلاا صم مواا لاو لج افاا لااا اارقللاةمنواا لاالج فاا لااشقصااا  يللا

لايعلا  لاو لا رالاالج ف جة  لاال ر نلاالعرمملاةالينعلاالن  معلامج فلاات لاةا

ــــــــــالخاتمـــــــ

 ـــة
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ةمااعلاماارةالاالااتمفلااوصعاابلاالمياا م نلا اافلا اارةلاالمعاا ف لاالااا  أعلاةاوصعاابةالا اافلاالماانوجلا
ال ااا مملااليااابمبللاةل ااابلا ااا فظلاالميااا م نلاالااا ملا لاالعثأااارهلامااافلااوصعااا   ملا ااافلامااانوجلاال ااا لاللا
ة ل يااوملاالماا لظلا ااتلاةجاادلاوياا  لا لاايلال اا نلاالجاا دلاةالخاا الاوماا لاناا ف الامااانع نلاة اا  الا

قلاوعااابلاالوااابقلاةاشياااص  معلا  اااظلامااانوجلاال ااا لاجلاةواأااا بلاالإيااالاملا ااافلاةاقاااعلاة مااا الا ااافلاال رمااا
العماادلااياا  ألاالج   أااعلاةهااتيلاالمياا م نلا اا لا  اارلا اا ااملاول عاا الاكااصظلاةا  لا اا لا وعاا  لا
الماا علاوأاانوملاةوااأفلا ماانوملاةاايااعألاالواا هلاوأاانوملاةوااأفلاكاار وملاال نأاافلاة  صااعلا أماا لامصع ااقلا

لاوج ف لاالمع ملا لاج
يلاال اااابمىللا ا صاااا لا اااا لاالعاااا لملاالمص اااابملاةوص  أاااادلاةو يااااص رالألاالصاااا امدلااشقصااااا  

المباانلااشقصاا  معلاالمع صارهلايا الألاالعلاياأيلا ةلاالنأ نلاياأيللا ةلاالعنتما نلاةالم ابث نلا
منومللاةالن بم نلاالمصل رةنلاةميمبة مللافجابلا نلاااةماعلااات ا لاتابهللاة نلاالميعارمفلاالااروأأفلا

ميعاارةنلاماافلا ا اادلاالنااا ملالامعااراةنلا فييااوملانماافلاماابةالا اا لات  ااعلاميرهااعجلاةالممااع علا فواام
الريلامعأم نلا أا لاةشلامجارسةنلا عرما لا  اظلامن قماعلاق ا ابةللاة  ةااا لاة قااظلاما لاميعارةنلا أا لا
 نلاميلل ا:لا دلاالر يم لأعلافا ملاميص رلانم لامب  لاالن بم نلا ملافا ملاهأرلاميص رلانما لاماب  لا

  ااقلافااا ملالاالعنتماا ن؟لاةلواارالاشلامصعاابقلاا  ااأ وملاكاارملاالمصاأاارا لاالبا  أااعلا ةنلا نلامرفاا الا لااظ
جبمبللاةشلااصج ةةلالرليلا لاجا اوملا  ارا لاالع ادلااشقصاا  معلا ةنلا يا  وو لاال  أ أاعلاة ا لا

لا  ةا لاالنا ملافيي جلا
ة  لا رالاالاب لام  فلاج للا ةيصرايلاة  لاةاتابلامافلا  ما لألااشقصاا  لااليرفيا لا:لا نلا

لان للابرمقلاالإفم لألااشقصا  يلالأسلام ا االا  لاالمر  أفلاالمعرة أفللاالر يم ل لاةلااشكصرالا
لا

ودلا ن للامر  لاث لاىلاااجاالا ا لاالمار  لااشقصاا  يلاالإيالام لاةمضاأفلا نلا ارالا
المار  لايأيا  لا ا لملاالميااص  دلاافا لا يا  بلان مادلال  أاا هللانما لا نلاالإيالاملامرياملابرم اا لا
مصمأتالال ص ابملا  لا  اللا ارةلاال  أ اعلا اب لامافلاالع ما لألاالااروأأفللا إفا لالمافلاةاج نا لانميا مأفلا

   لاالخ صلاةفا م لااشقصا  يلاالخ صلاو للاةج لا نلاف أفلا رالا نلافيمفلاولنلاالإيلاملال لامر
افييااان لا ةشلاةل عااا لملان ااا لاث فأااا للاةلعااافلاشلاممعااافلال عااا لملا نلاماااباللا لااايلامااا لالاااملافعااافلاف ااافلا
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ال بةهلا  لااناأملا رالاالناا مللاةاهاملانادلاالمع قا  لاااوارلاوا ا الالوارالاالص  أاقلالماردلاال ا لا ا لا
 لاةفعنااا لاوااارليلاترناااعلاالناااا ملاالن ااابيلا ااارالاالمجااا فلاال أااا يلاالمصمثااادلا ااا لاالن ااابلاةاشقصاااا 

الإياالام لاالخاا ل لاماافلاالصع ماادلاو لي ،اابهلاةالااريلاممثاادلاكااقلاماافلاال اادلاالص  أ اا لاةالجت،اا لاواادلا
ة  لاا  أقلال نا ملااشقصا  يلاالإيلام لاالمصع مدلا ون للاكقلا  رلافعص رةلا ي ي لاة رةايلا

الإ لا لامفلالصب أملا رةلاال رنعلاةالخرة لامفلا رةلاااةم  لا  ظلاميص قلاالع لملاالإيلام لاةلا
لااليأ رهلاالم   علال نا ملاالر يم ل لاالرو يلا ةلاة  لااع ةنلاالبةفلامعلاوعضو لاال عقج

 نلا ق ماااااعلاالناااااا ملاالإيااااالام لاشلاا صااااا  لاماااااعلا لااااايلا لاااااظلاافصاااااا الاا  أاااااقلاالمجصماااااعلا
الإيلام لاالمث ل لاال ا  لا  لاقأ للا ليلاانلافا ملاالمم انعلاالإيالام لاشلامص  ا لاو لضارةاهلا

ممعافلاا  أ ا لاونجا ملاتصاظلا ا لاال  ابانلاهأارلاالإيالامأعللالعافلاةجا  لاوأئعلا يلامأعلان م اعلاوادلا
ال أئعلاالإيلامأعلاال ا أعلا  لاقأ لاةالمصجوعلا لظلاالعبالعلامما لام ا يلاالناا مللاةممعنا لامافلاتمادلا

لاثم الا بأ لاو  رهلا  امج
ةمفلاالخ للامعلا ليلااشفص  فلامفلاالناا ملاالن ابيلاالر يام ل لااليا ،بلات لأا لا ا لاالعا لملا

م   لاالإيالام لاالعا  فلا ا لا نلاةاتابللا ةلا الافلامابهلاقااأرهلاجاباللا وارةلاالإيلام لا لظلاالن
الم  ةلعلااوم لااخنقلاالنا ملان ا للاةايا  لا اراالا اأما لاللاقصاا  للاةمافلاثاملالويالاملا عم أاعلا
اشفص ااا فلامصعاااأفلا نلااعااا نلاابامجأاااعلاة  اااظلامراتااادللا ااالافلامااابهلان  أاااعلاشلاا ااا فلاوااالالايااا  لا

مجصماعللاةشلاكايلا ا لاممارة أعلا ارالاممرةدللاةمج لا نلااا ت و لا صلات  لا  رقلا ا لاال
اشفص  فلاالصبامج للاانلاالإيلاملاقبلا مرف لاو لصيا  ملاةال عماعلا ا لاا  أاقلاالصعا لأملاالإيالامأعللالا

لانم لا   ظلاالن  لاص ظلاال  لا  أ لاةي ملاال بةهلامفلافيي لا مجعلاالصبا لاج
لا

ةماااافلاثااااملا ااااإنلاااةمااااعلاال  لأااااعلاممعاااافلاالخاااارة لامنواااا للاةلاااا لاواااا لص  أقلاالجت،اااا لال نااااا ملا
  يلاالإياالام للاةماافلا لاايلاياان  ةفلاايااصعرا لاوعااقلاالنصاا ،جلاالمص ااادلا  أواا لاماافلااشقصااا

لا لافلا رةلاالباايعلاةالمصمث علا  :
 نلاالناااا ملاالن ااابيلاالص  أااابيلاشلامعمااادلا ااا لا اااراغلا عاااريلاافااا لاجاااتلألاشلامصجااات لامااافلااليعااارلالا-

الن بيلاالر يم ل للاةن نلا رالاالنا ملا  اهلاا،أيعلا  لاتم علاا  أقلامعبش لافم لاهأرلاةاقعأعللا
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ن نلا تبلاالما  الاااي يأعلاالص لامياصعأر  لاالميا م نلامافلاالناا ملاالن ابيلاالإيالام للا الالاةلا
لاوبلا نلاامرلاوعم أعلاا  مدلامن ي علالخبمعلا  باالاالإيلاملاج

 نلامااا لاممأاااتلاالناااا ملاالإيااالام لا ااافلاهأااارةلا نلا يلافمااا جلااقصاااا  يلاشوااابلا نلام ااااظلا  أااا لالا-
نلامص ا فلا لاظلاةياأ علال واارلاالج فا لاالخ  ا لا أعا نلاواارليلاالما فلا   ما لالوفيا نللا اا  لا 

لااا را لاةالمع بجلا
معمفلال لاالنا ملاالإيلام لا  لامعص باا لاة  با  لاةقأم لاااي يأعلا لاوم لا  لا ليلا و  فلالا-

لاالرو لا لاةاليم لااا لاق لال ير للا ورةلا م الاشلاهنظلا نو للاةلأيألام بة هلاوتمفلامعأفج
البا  أاااعللاة   ااا فلامجااا لا  ااالانلا ااابملاممااارة أعلاالي ،ااابهلاة لا ،وااا لامااافلان  اااعلاالااااي   لالا-

اعاااااابملا لامن ياااااا علا  ااااااظلان  ااااااعلاال اااااا افأفلا ا لاالعلاقااااااعلا  صااااااعلاا اااااايلاال اااااا افأفلاالمصااااااا علا
و لمييي  لاالم لأعلاو أىلاارا  لا رالاال ارللانم لاارا  لااشتصأ ج  لاالمخص يعلاللاقصا  لا

لاالإيلام ج
 لا نلاالن اابلا اا لاتاابلا اااا للالااأسلافا ماا لام  ااقلااللا يااص راالالنيياا لاوااا اهلا ااأااعللا  يااص رااةلالا-

 يلااياااص راالاقأمصااا  للامعااا نلاو ياااص راالاالناااا ملاالن ااابيلاةاشقصاااا  يللاالاااريلا ااا لا ناااارلامااافلا
لا ن صرةج

 نلاالنا ملاالن بيلاالإيلام لاالريلامعص رلا لا لألاالرو لامفلا ن صرةلاالضرةامعللامعمدلامفلا جادلالا-
ا  أاقلاالماا  علااشقصاا  معلاالع اارقللالاةميا  بهلاالابةفلاالإياالامأعلا  اظلاا  أاقلااا ااباالا

اشجصم  أااعللاةقاابلاشلامعاا نلاوم اابةالا اارالاالنااا ملا نلامتماادلااش ااصلافلاالياا ،بلاوااأفلااشقصااا  معلاةلا
العار لاةاياصخباملاالما اا لا  يا للاوادلامما انلااالثأرالام ااأا لا  اظلااخااأ لاالما اا للاة  ااظلا

لااش   الاةالصع مفلاالر يم ل لاةالنم لااشقصا  يجلاةل لا يو ملا  ملا  لاا  أقلا
لا

العااااا  فلال اااااب دلاةالثااااارةهللاة مااااا لالااااا لاالصعااااا لأملاالعبالاااااعلااشقصاااااا  معلاةاشجصم  أاااااعلاةالص ةماااااعلا
الإياالامأعللاةواابةفو لااااادلا ةاماارلاالإياالاملاواا ا  هلاةالصضاا مفلااشجصماا   لامجاار لا ماا فجلاة اا لا
تاأفلا نلاالنااا ملاالن اابيلاالم صارمللاال اا ،ملا  ااظلاالمما انعللاممعاافلا نلااعاا نلالا لا ثاا الابأ ااعلا اا لا

لالاجلضرةامع يلامجصمعلاامألا أ لاا  معلاال ن لألاالخ   لاةالإصلات  لاالميييأعلاا
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لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا
    توصيات واقتراحات 

 نلاال  لاااعلااقصاااا  معلاةاشجصم  أاااعلاالمصر ماااعلاالصااا لااعأماااو لاااماااعلاالإيااالامأعلاا اااصملا  أوااا لالا-
لااشلصتاملاوصع لأملاالمرمععلاالإيلامأعلا  لامخص فلامن ت لاال أ هلاج

و صااي لا ر اا لامجاا لاارنأااتلا  صم مناا لا اا لاال قااألاال   اارلا  ااظلا  ااملااشقصااا  لاالإياالام للالا-
مصمأااااتالاماااافلا اااارةدلاالمعر ااااعللاةماااافلا اااارةلاال جوااااعلافلاتااااظلا نلاارنأااااتلاالإ صماااا ملا  ااااظلاالم اااا  ئلا

لااشقصا  معلا  لاالإيلاملا  لامفلاالا ا رلاال  اةهلا  لاالي تعلااليعرمعلالبقلاالمي مأفجلالالالالا
مصعااأفلا ةالااعلاالي ،اابهلاماافلامييياا  لااش،صماا نلاالمصخااااعلاالصاا لااماارالا  أواا لاال ع مااعللالا-

 لامخص ياعلامافلااشقصااا  لاةشلامياص تملاوا ل  علاا ابمملاقارة لاوالالا  ا،اابلا ةنلاةاعمادلا ا لاق   ا 
لاالمم انعلا  لااااو ملاةالخي ،رللاانلا رالامعن ةلا ا تعلا م افلامج فأعلالش را لاةالممرة   لاج

ا  ماادلان  ااعلاالمييياا  لاالم لأااعلاالصاا لااعصماابلا  ااظلاالي ،اابهللا لااظلامييياا  لامماا انعلا اا لالا-
الاماافلاالمااا االاممعاافلا نلامااي يلا لااظلااخرماا لا اارالااااواا ملاةالخياا ،رللاةايااصثن لألا يلامااارلا

لاالنا ملاج
 فم لألامع  بلامصخااعلال بااي  لا  لااشقصا  لاالإيلام لانم لا ا لاال ا فلا ا لاالمم عاعلالا-

ة  اابلافاابةا لااجمااعلا  ماا لألاالماارمععلاةاشقصااا  لالإمجاا  لاال  اا فلاالمن ياا علالاالعروأاعلااليااع  معل
لالمم ندلاالع لملاالإيلام ج

 الا ل   جلاةال مبلال  لاالريلاونعمص لااصملا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا



 

 

لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا

                              

 قـائمة المراجــع
  باللغة العربية الكتب -1

 القرآن الكريم
للامعص اعلاةم  عاعلاالإكاع دلاالينأاعلاللاال  عاعلاااةلاظلافارمعلاالن   لاةاايا اذلاالم لأاعلاليص ملا   لاالن قعلاللا تمبلا و لاالا-1

لا.2001

قائمة 

 المراجـــــــــع
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لاج تمبلاوفلاكعأ لاالني ، للاينفلاالني ، للا االا تأ لألاالصرا لاالعرو للا  لانلا-2
لالمعلال نمارلاةلاالص ةماع ورا أملاوفلاص لالاالعمرللاالن   لااش،صم فأعلا ةا ا لاةلا ث ا ا لا ا لااقصاا  لا يالام لال االاالع صالا-3

لاج1663ال  ععلاااةلظللا
لا.2001 يم  أدلاوفلانثأرللااييأرلاال ر نلاالعرممللااخرمجلا ممفلافارلاة  رةنللا االااوفلاالوأثمللاال  ععلاااةلظللالا-1
لا.1669 يم  أدلام مبلا  كملاللامرنرا لا  لاالن   لاةلاال ن للال االاالنوضعلاالعروأعلاوأرة لالا-1
اأااا لا  ااابلاالرتمااا نلاوااافلاال  اااأملاوااافلااأمأاااعلاللامجمااا دلااليصااا ةقللاجماااعلاةارلالا تمااابلا وااا لاالع ااا نلاا ااا لاالااابمفلا  ااابلالا-9

لاجمعص علاالمع االلاالرو جلاللالا  لانلام مبلاوفلاق يم
لا.2001و عتةةلاوفلا   لاللام   را لا  لاالنارم  لاةاليأ ي  لاالن بمعلاللا م انلاالم      لاالج معأعلاللالالا-9
لا.2002 ن للاةاشقصا  لاللا االاالمرمدلال نمرلاللاا م نلالاة  رةنللاارجمعلااليأبلا تمبلا  بلاالخ لقلاللاالن   لاةاللالا-9
لا.2003تيأفلاوفلا  ف للااقصا  م  لاالن   لاةلاال ن للاللا االاالعنبيلاللاال  ععلاااةلظلاللالا-6
لا.1661م  ملال نمرلاللاج نلامأنرلانأنتللاالنارمعلاالع معلا  لااشقصا  لاللاارجمعلافو  لاا  لاللا-10
مصياقلاةالمارمععلاالإيالامأعلاللامعص اعلا االاالصارا لاللالاي م لاتيافلا تمابلاتما  لاللاا ا مرلااا ما فلاالماار أعلاوما لا-11

لا.1661ال  ععلاالث لثعلاللا
لاجي أم نلااوفلاااكعىلاوفلاكبا لا و لا اة للاينفلا و لا اة للاالمعص علاالعارمعللاوأرة للا  لانلا-12
لالالمييياااعلاالج معأاااعلال باايااا  لاةالنمااارلاةالص ةماااعلالالاشقصاااا  لااليأ يااا لا ااا لاالن ااابلاةال نااا للالاليااامأرلاتيااا نلالا-13

لاج2001الث فأعلاال  ععلا
يااوأرلام ماابلااليااأبلاتياافلاللا تماابلا رماابلامااا يظلالالن اا  لاةالصاا اةنلااشقصااا  يلالميييااعلاكاا  بلاالج معااعلالا-11

لا.2000
لاج2002اليأبلاي وقلاللا   لاالينعلاللااخرمجلام مبلاف صرلاالبمفلااال  ف للاميييعلاالري لعللاال  ععلاااةلظلالالا-11
فاااا ملاالممااا انعلا ااا لااشقصاااا  لاالإيااالام ل االاال  ااا لأللاصااا ل  لاللااليأ ياااعلاالن بماااعلاةالم لأاااعلا ااا لا بااا الالاصااا لالا-19

لا.2001ال  ععلاااةلظلا
لاجن   لاةال ن للاللاالباالاالج معأعلال  لانص   لاا  انلاقرماعلاللا تمبلاامض نلافعمعلاال  لاللااقصا  م  لااللا-19
لا.1663ص   لاا  انلاقرماعللا يم  أدلاالمن ةيلاللااقصا  م  لاالن   لاةلاال ن للاللاالباالاالج معأعلاللالا-19
لا.1691ص   لاا  انلاقرماعلاللاالن   لاةلاال ن للاللا االاالنوضعلاالعروأعلال     علاةلاالنمرلاللالا-16
ص   لاا  انلاقرماعلاللامبتألام مبلاالع   لاللاالن   لاةال ن للاةالعلاقا  لااشقصاا  معلاالبةلأاعلاللا االاالنوضاعلالا-20

لا.1693العروأعلاللا
لا.2002 بلاالج مععلالاقصا  م  لاالن   لاةلاال ن للاللاميييعلاك لا أ لألامجأبلاالم ي يللا-21
لا.1663 أ لألامجأبلاالم ي يلاللاالإصلاملاالن بيلال االااليعرلاالجتا،رلالال  ععلاااةلظلالا-22
لا.2001   فلا تمبلاتمأشلاللا ي يأ  لااشقصا  لاالن بيلاةلاالمار  لاللا الاالاالج مععلاال بمثعلاللالا-23
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  اابلاالم ياافلاالصرناا لالا  اابلاال اا لا واا لام ماابلاواافلا تماابلاواافلام ماابلاواافلاقبامااعللاالماناا للاا  أااقلا  اابلاال اا لاواافلا-21
لالالا1666ة  بلااليص ملام مبلاال   للا االا  لملاالعص للاالرم  للاال  ععلاالراوععللا

لاجلالا1666  بلاالمنعملااليأبلا   لاللااقصا  م  لاالن   لاةلاالما االلااان  ممأعلال نمرلالال  ععلاااةلظلاللالالا-21
لا.1690 ف لاوابا للاال  ععلاااةلظلا  بلاالمنعملااليأبلا   للا ااي  لا  لاالن   لاةالنارمعلاالن بمعللام  ععلاالعلا-29
  بلاالم يلا و لام مبلاوفلا م مللااليأرهلاالن  معللاا  أقلاما يظلاالي  لاة  رةنللا االا تأا لألاالصارا لاالعروا للالا-29

لاجوأرة للا  لان
لاج1699 بف نلا  لبلاالصرنم ف للااليأ يعلاالن بمعلاةالمار أعلا  لاالإيلاملاللاميييعلاالري لعلاللالا-29
لاجوفلاتتمللاالم  ظللاا  أقلالجنعلاالصرا لاالعرو للا االاالجأدلاوأرة لاللا  لان   لا و لام مبلاوفلا تمبلاالا-26
  ااا لا وااا لاال يااافلاوااافلام مااابلاال ااااريلاالمااا ةا يلاللاااتعااا ملااليااا   فأعلاةال شمااا  لاالبمنأاااعللاا  أاااقلايااامأرلالا-30

لاج2000او بللاالمعص علاالعارمعللاوأرة للاال  ععلاااةلظلاللالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالاما يظلا
لا.1669الما االاالإيلامأعلا رةاهلا ارمعلاللا االاالمعص  لاللاال  ععلاااةلظلاهي نلاق ع ةيللالا-31
لاج1693لال االااليعرلاوأرة لالالصييأرلاالع أرلاةلامي االاالاأ لال خرلاالبمفلام مبلاالراةيلالا-32
 ااا ةيلا  ااا يلاللا ااا لااشقصاااا  لااليأ يااا لا الن ااا  لاةلاالاااناملاالن بماااع لاللا االااليعااارلاالعروااا لاللاال  عاااعلاااةلاااظلاللالا-33

لاج1696
لا.1699يا لا  كملا   لاللااقصا  م  لاالن   لاةلاالص اةنلاالن بيلاللاالم  ععلاالعروأعلاال بمثعلاللا لا-31
ل االا تأااا لألاالصااارا لاالعروااا للاالع يااا ف للاواابا،علاالاااان ،علا ااا لااراأااا لاالماارا،ع االالألاالااابمفلا وااا لاوعاارلاوااافلاياااع  لالا-31

لاج1669وأرة للاال  ععلاااةلظل
بلاةفو ماعلاالم صاابللا االاالجأادلاوأارة للاال  عاعلاااةلااظلام مابلا وا لاال لأابلاوافلا تمابلااوافلااكابللاوباماعلاالمجصوالا-39

لا.1696
لا1699م مبلاوفلا يم  أدلاال خ ايللاص أالاال خ ايلاللا االاال  ملاللاوأرة لاللالالا-39
لا.1619ال   رهلاللالالمف و لات مبلاالاتال لاللا تأ لألا   ملاالبلام مبلا-39
لاعص لاالع مأعللاال  ععلاالث فأعللام مبلا و لاجعيرلاوفلاجرمرلاال  ريللاج معلاال أ نلا  لاالةمدلاال ر نللا االااللا-36
لاج  لاناوفلامنا الاللالي نلاالعربل االاص  الاال    علاةالنمرلاوأرة لاللاال  ععلاااةلظلاللام مبلاوفلامعرملا-10
لا.1691للا االاالصع االال م      للاال  ععلاالراوععلا مرللاوأرة للام مبلاو قرلاالاباللااقصا  ف لا-11
لا1699االاال   لألال     علاةالنمرللام مبلانم فلااليأبلاب مدللالاال ن للاالإيلامأعللا لا-12
لاج1669م مبلاف صرلاالبمفلااال  ف لاللاص أالاينفلااوفلام جعللامعص علاالمع االلاالرم  للالاال  ععلاااةلظلالا-13
م مااابلا وااا لاة ااارهللاا ااارمملاالروااا لاانااااأملااقصاااا  يللا مااا انلاالم    ااا  لاالج معأاااعللاالجتا،ااارلاللاال  عاااعلاالث فأاااعلاللالا-11

لا1691
لاج1696 لاالن بمعلاللا االاالنمرلاللاقين أنعلالمرةانلا   انلاللاالنارم لالا-لا11
لا.1690م مبلاةن لاك  ع لاللام بمعلا  لاالن   لاةال ن لللا االاالنوضعلاالعروأعلال نمرلاةالص ةمعللالا-19
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لاج1691مي ملاوفلاال ج  لاوفلامي ملاللاص أالامي مللا االا تأ لألاالعص لاالعروأعللالا-19
مأعلاةنأااافلا  لجوااا لاالإيااالامللا االام مااابلاصااالاملام مااابلاالاااا ةيلاللامماااع علااشياااصثم الا ااا لاال نااا للاالإيااالالا-19

لاج1660المجصمعللاال  ععلاالث فأعلا
ال  عاعلاالث فأاعلالال االاال مأرلال نمارلاةالص ةماعلالالارجمعلام مبلايعرلالف  لافا ملاف بيلا   فلالم مبلا مرلاك ورالا-16
لاج1660لال

لا.1696للامعص علاة  علاللاال  ععلاالث فأعلاللام مبلانم فلا  أعللافاملام  ي أعلا  لاالإيلاملا-10
ماا فسللا  اابلاالماانعملام اا اللاللام بمااعلا اا لاال ناا للاة  ماا فلاال ناا للالاةلاااياا اذلاالم لأااعلاللاالااباالاالج معأااعلام ماابلالا-11

لاج2002لالالل نمرلا
لاجلا2000مجبيلام م  لاكو بللااقصا  م  لاالن   لاةالم فلاللاالباالاالج معأعلاالجبمبهلال نمرلاللالا-12
لالالاج1691ةالمار  للاالباالاالج معأعلاللاما يظلااكبيلاكأ علاللااشقصا  لاالن بيلا-13
لاج1663م يظلا  ملا أيظللا ث الاالصاأرا لا  لاقأمعلاالن   لاللاجبهلاللاال  ععلاااةلظلالا-11
منرالاق فللاميو ملاالصم مادلا ا لااشقصاا  لاالإيالام لالالمعوابلاالإيالام لال   ا  لاةالصابام لاجابهلاللاال  عاعلالا-11

لاج1669الث فأعلا
الم  عاااعلاالعروأاااعلاللاال  عاااعلاااةلاااظلاف صااارلايااا أم نللاا ااا مرلاصاااأملاالصم مااادلاقااااأرلاااجااادلال  نااا للاالإيااالامأعلاللالا-19

لاج2002
لالالالالالالالالالالالام اا لا واا لاةنرماا لألاواافلاكاارالاالناا ةيلاللااماا  لاالااا ل أفلاماافلاناالاملاالمرياا أفللاا  أااقلاا اا انلاجاا معلاا اا انللالالا-19

لا.2002معص علا ةش لاالمأدلال صرا للا
لاج1691  ملاالع مأللام يفلاال ر  ةيللاوأعلاالمراو علالشمرلاو لمرالألانم لااجرم لاال ن للاالإيلامأعللا االاالعلالا-19
لالالا
لا
لا
لا
لا
لا
 

لاالكتب باللغة الأجنبية -2
لا

 - Hary D.H atchinson . Income.Employment and Economic Growth. Printice Hall Inc .16911 
Kafman. The u s finan cial system. Printice Hall 1699   2-   GG   

3- M eir K ohn Money.Banking and financial system.Dryden press 1661      

1-- W .T.Newlyn . theory of money .Oxford .1692 
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1894، Money and banking  1- Harry Huthinson  

9- . Freidman : The quantity theory of money Mac millan 1868 

 
 الرسائل والأطروحات -3
ياااعلام  افاااعلال يأ ياااعلاالن بماااعلاةالماااار أعلاواااأفلااليعااارلااشقصاااا  يلاالمع صااارلاللا ااو عاااتةةلاوااافلا  ااا  -1

ةاليعاارلااشقصااا  يلاالإياالام للاماارنرهلالنأاادلاكااو  هلاالم جيااصأرللامعواابلاالع اا ملااشقصااا  معللاالجتا،اارلاللا
لاجلا1661

اتأملاتيأفللاةل ،فلاالن بلا ا لااليعارلااشقصاا  يلاالإيالام للاايا لعلالنأادلاكاو  هلا نصا ااةلا ةلاعللالا-2
لاج2002ملااشقصا  معللاالجتا،رللامعوبلاالع  لا

  ،مااااعلاكاااا أ عللا اايااااعلااليأ يااااعلاالن بمااااعلاةالمااااار أعلاماااافلامنااااا الا ياااالام للاماااارنرهلالنأاااادلاكااااو  هلالا-3
   لا.2001الم جيصأرللامعوبلاالع  ملااشقصا  معللاالجتا،رللا

 
 المجلات - 4 
لا.1691مج علا و   لااشقصا  لاالإيلام للاالعب لاالث ف للاالمج بلاااةفللالا-1
للا11العاااب :لا–لا2003للااليااانع:لا09راجللان أاااعلاالع ااا ملاالإيااالامأعللااا ااابا لا لاالعاااب :لامج اااعلاالاااالا-2

لا ج2001الينع:لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا



 

 

لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا
لا

 الفهرس
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لا2.ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالنظام النقدي  مفاهيم أساسيةالفصل الأول:

 3ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججماهية النقودث الأول:المبح
لا3جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججلااعرمفلاالن   المطلب الأول:

لا1ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججةل ،فلاالن   المطلب الثاني:

لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا9جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججلا ف ادلاالن   لالاالمطلب الثالث:

لا12جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججماهية النظام النقديالثاني: المبحث          

لا12جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججلااعرمفلاالنا ملاالن بيالمطلب الأول: 

لا13جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججج ا ، لاالنا ملاالن بيالمطلب الثاني: 

لا11جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججلا ن صرلاالنا ملاالن بيالمطلب الثالث: 

لا19جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالنظم النقديةالمبحث الثالث: 

لا19ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالنا ملاالن بيلاالم   المطلب الأول: 

لا16ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججفا ملاالن بلاالمعبف الفرع الأول:  

لا16جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججج لافا ملاالر   تبفا ملاالمعبنلاال الا-  

لا29ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججفا ملاالمعبفأفلا-لالا

لا29جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججفا ملاالن بلاال اق الفرع الثاني: 

لا26ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالنا ملاالن بيلاالمار  الفرع الثالث: 

لا31جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالنا ملاالن بيلاالبةل المطلب الثاني: 

لا32ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججفا ملاالر  لاالبةل ع الأول:الفر 

 39ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججفا ملاورمص نلاةة ةالفرع الثاني:
لا11ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججةل م  ةش لا صلاملاالنا ملاالن بيلاالبالفرع الثالث:

لا16جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججخلاصة الفصل       

 
 
 

لا11ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججلاالفصل الثاني: النظريات النقدية

لا12جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالنظرية النقدية التقليديةالمبحث الأول:         

لا12جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججلاالص   فلاةفارمعلاالعمأعلامع  لع: المطلب الأول                   

لا11ججججججججججججججججججججججججججججججججججلامع  لعلااااصبهلاالن بمع لا ليرمبلام اك ف لا: الثانيالمطلب 

لا19ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججا أأملاالنارمع: الثالث المطلب
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لا92جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالمبحث الثاني: النظرية الكينزيةلالالالالالالالالالالالالا

لا92ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججال   لاالع  لااليع فلاالمطلب الأول:لالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالالا

لا93ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججج:لااشيصولالالمطلب الثاني         لا

 91ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججاشيصثم الثالث:االمطلب                 
 91جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالعي معلاال بمعلالر نلاالم ف:الفرع الأول                  
 99ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججيعرلاالي ،بهلا:الفرع الثاني                  
 99ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججايضأدلااليأ لعلاةمعبفلاالي ،به:المطلب الرابع                  
 لا99ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججج ةا علاال   لا  ظلاالن   لالبقلانأنتالفرع الأول:               
   90جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججال   لاالإجم ل لا  ظلاالن   الفرع الثاني:               
لا92ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججا بمبلامعبفلاالي ،به:الفرع الثالث               
 91جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججا أأملاالنارمعلاالن بمعلاالعأنتمعالخامس:المطلب                 

 99جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالمبحث الثالث:النظرية الكمية الحديثة لفريدمان     
لا 99جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالع امدلاالم ب هلال    لا  ظلاالن   المطلب الأول:                 
 لا99ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالثرةهلاالع أعلال  تبا لااشقصا  معالفرع الأول:                  
 99جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججاع يعلااليرصعلاال بم عالفرع الثاني:                  
 96ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججج العلاال   لا  ظلاالن   لا نبلا رمبم نالمطلب الثاني:                  
 91ججججججججججججججججججججججاليرذلاوأفلافارمص لانأنتلاة رمبم نلال    لا  ظلاالن   المطلب الثالث:                  
 92ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججا أأملاالنارمعلاال بمثعالمطلب الرابع:                  

 91جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججخلاصة الفصل    
 
 
 
 
 
 

 99ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالفصل الثالث: إلغاء نظام الفائدة
لا99ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججمفهوم الرباالمبحث الأول:

  99ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججاعرمفلاالرو الأول: المطلب
لا61ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججآثار ومخاطر الرباي:المطلب الثان
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 61جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالفرع الأول:آثار الربا         
 61ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالفرع الثاني: مخاطر الربا        

لا69جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججمفهوم الفائدة:ثالثالمطلب ال

لا109ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالثاني:التدابير الواقية من الرباالمبحث 

لا109لاججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالمض اوعلاةالاأملاالم أوعلاوو المطلب الأول:

لا113ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالمم انعالمطلب الثاني:

 119ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالمراو عالمطلب الثالث:                   
 116ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججصأملاايصثم امعلا  رقالمطلب الرابع:                   
لا123جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججخلاصة الفصل

 129ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالفصل الرابع:النظام النقدي الإسلامي
لا129جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالنظام النقدي الإسلامي خصائصالمبحث الأول: 

لا129ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججاشلصتامالمطلب الأول:   

لا126جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالمم فالمطلب الثاني:

لا130جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالص  الا:الثالثالمطلب 

لا131جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججاللااو مع :الرابع المطلب

لا133جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججأهداف النظام النقدي الإسلامي:الثانيالمبحث 

لا133ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالمي  معلا  لاا  أقلاالصنمأعلااشقصا  معالمطلب الأول:

لا131ججججججججججججججججججججججججججالمي  معلا  لاا  أقلاالعبالعلااشقصا  معلاةاشجصم  أعالمطلب الثاني:

 لا139جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججج يص راالاقأمعلاال تبهلاالن بمعالمطلب الثالث:                   
 139ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججل ي ا،قلاالم لأعلاالصخاأ لااامثدالمطلب الرابع:                   

 136ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالمبحث الثالث: م سسات النظام النقدي الإسلامي        
  136ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالمارالاالمرنتيالمطلب الأول:  
 111جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالما االااا ض لأالمطلب الثاني:                   
 119ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالمييي  لاالم لأعلاهأرلاالمار أعالمطلب الثالث:                   
 119ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالمييي  لااش،صم فأعلاالمصخااعالمطلب الرابع:                   
 119ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالمطلب الخامس: هيئة مراجعة الاستثمار               

لا116جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالفصلخلاصة 

لا111جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججةـــالخاتم

 111جججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججقائمة المراجع
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لا190ججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججججالفهرس

 

 


