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  ملخص البحث 

تعـــــد السياســــــة النقديــــــة أحــــــد أهــــــم السياســــــات الاقتصــــــادية والــــــتي أوكــــــل لهــــــا مهمــــــة إدارة النقــــــد 
ــــا  آليــــة التــــأثير والرقابــــة الفعالــــة الــــتي تمارســــها الدولــــة مــــن خــــلال البنــــك في الاقتصــــاد، حيــــث تعــــرف بأ
، بغـــــــرض تحقيـــــــق أهـــــــداف السياســـــــة )الســـــــيطرة علـــــــى عـــــــرض النقـــــــد(  المركـــــــزي علـــــــى الجهـــــــاز النقـــــــدي

  .الاقتصادية، والتي تتغير بتغير الوضع الاقتصادي والأهداف الموضوعة
بنيــــــت السياســــــة النقديــــــة في الإســــــلام علــــــى مبــــــادئ تنبــــــع مــــــن تعــــــاليم الشــــــريعة الإســــــلامية، أي 

ـــــا ملزمـــــة بعـــــدم مخالفـــــة أحكـــــام الشـــــريع ة الإســـــلامية، كمبـــــدأ أساســـــي وأكيـــــد، أمـــــا فيمـــــا عـــــدا ذلـــــك أ
فيبقـــــــى الأمـــــــر فيهـــــــا إلى التقـــــــدير البشـــــــري، بالإضـــــــافة إلى جملـــــــة المبـــــــادئ والأســـــــس الـــــــتي تميزهـــــــا عـــــــن 

ا في الاقتصاديات الوضعية   .مثيلا
ــــــة في الإســــــلام يكــــــون ضــــــمن الإطــــــار العــــــام لهــــــذا الأخــــــير،  إن وضــــــع أهــــــداف السياســــــة النقدي

ه الأهـــــداف علـــــى درجـــــة مـــــن الدقـــــة والوضـــــوح، وقابلـــــة للقيـــــاس وإعطائهـــــا بعـــــداً  علـــــى أن تكـــــون هـــــذ
كميـــــاً حـــــتى يمكـــــن تحقيقهـــــا، بالإضـــــافة إلى اشـــــتراط أن تكـــــون مرنـــــة، بحيـــــث يمكـــــن تغييرهـــــا إذا تطلـــــب 

  .ذلك الأمر
ويتطلـــــــب تحقيقهـــــــا تـــــــوفر جملـــــــة مـــــــن الأدوات الـــــــتي تتماشـــــــى متطلبـــــــات الاقتصـــــــاد الإســـــــلامي، 

ل هــــــذا الفصــــــل التنــــــوع الكبــــــير لهــــــا في ظــــــل الاقتصــــــاد الإســــــلامي، حيــــــث وقــــــد اتضــــــح لنــــــا مــــــن خــــــلا
  :اخترنا تقسيمها إلى

  أدوات كميــــــــــةٍ رئيســــــــــية، والــــــــــتي تســــــــــتهدف الــــــــــتحكم المباشــــــــــر في حجــــــــــم الكتلــــــــــة النقديــــــــــة
 .المتداولة

 أدوات كمية مساعدة في تحقيق السياسة النقدية. 

 ـــــــا ا لاقتصـــــــاد الإســـــــلامي دون غـــــــيره، الأداة المكملـــــــة لمـــــــا ســـــــبقها مـــــــن أدوات، والـــــــتي ينفـــــــرد 
  .  وهي اللجوء إلى تغيير موعد تحصيل الزكاة

 نقديـــــة مؤسســـــة هـــــو الإســـــلامي الاقتصـــــاد وفي النقديـــــة، السياســـــة علـــــى القـــــيم المركـــــزي البنـــــك يعـــــد

 لطبيعتـــــه ونظـــــراً  الشـــــرع، عـــــن الخـــــروج دون يحكمهـــــا، الـــــتي والبنـــــوك للنقـــــد المنظمـــــة العمليـــــات جميـــــع يتـــــولى

ـــــا، أهمهـــــا وظيفـــــة الإصـــــدار النقـــــدي، بالإضـــــافة إلى فقـــــد أوكـــــل لـــــ هـــــذه ه جملـــــة مـــــن الوظـــــائف المنـــــوط 
في الإســــــلام حســــــب إٍ أخــــــيرٍ للبنــــــوك، والمراقــــــب عليهــــــا، والــــــذي يتهيكــــــل جملــــــة مــــــن الوظــــــائف كملجــــــ
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ـــــا، فيتكـــــون مـــــن محـــــافظٍ، ومجلـــــسٍ للسياســـــة النقديـــــة، بالإضـــــافة إلى هيئـــــة التـــــأمين   الوظـــــائف المنـــــوط 
ـــــــا البنـــــــك المركـــــــزي في علـــــــى الودائـــــــع، وهي ئـــــــة الرقابـــــــة الشـــــــرعية المركزيـــــــة، هـــــــذه الأخـــــــيرة الـــــــتي ينفـــــــرد 

  .الإسلام عن غيره من البنوك في الأنظمة الأخرى
 أولهـــــا الإجـــــراءات، مـــــن جملـــــة يتطلـــــب مـــــا بلـــــدٍ  في إســـــلامي منظـــــورٍ  مـــــن نقديـــــة سياســـــة تطبيـــــق إن

 الآليــــــــات فاســــــــتبعاد ســــــــلامي،الإ الاقتصــــــــاد متطلبــــــــات وفــــــــق لهــــــــا المنظمــــــــة القانونيــــــــة النصــــــــوص تعــــــــديل

ــــــة ــــــرار الإســــــلامية للشــــــريعة المنافي ــــــك وإق  الــــــتي المعــــــاملات تصــــــفية يســــــتوجب وأخــــــيرا تتوافقمعــــــه، الــــــتي تل

  .شرعياً  محذوراً  تطبيقها في تشكل والتي الوضعي، الاقتصاد إطار في تمت

  :المفتاحية الكلمات
ـــــــــا، الإســـــــــلام في النقديـــــــــة السياســـــــــة النقـــــــــد،  المركـــــــــزي، البنـــــــــك محـــــــــافظ المركـــــــــزي، البنـــــــــك وأدوا

 الزكـــــــاة، الإســـــــلامية، التمويـــــــل صـــــــيغ الـــــــربح، الفائـــــــدة، معـــــــدل النقديـــــــة، الكتلـــــــة الانكمـــــــاش، التضـــــــخم،

  الإحلال، في التدرج الإحلال، سياسة الفعالية، القانونية، النصوص الشرعية، الهيئات
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Abstract 

Monetary policy is considered as one of the most important economic poli-
cies which have been given the task of managing money supply in the economy. 
It is defined as the mechanism of influence and effective control exercised by the 
state through the central bank on the monetary system (control over the money 
supply) to achieve the objectives of economic policy, that vary according to the 
economic conditions and the nation’s goals and vision . 

In Islamic economic system monetary policy is based on principles that 
stem from the Islamic law, which are obliged not to violate its provisions indeed. 
Anything else it remains to human assessment, in addition to the principles and 
principles that distinguish them from those in other economic systems. 

The establishment of monetary policy objectives in Islam 
is within its general framework, as long as these objectives are accurate and 
clear, measurable and has a quantitative dimension to be achieved, and to be 
flexible, so that they can be changed if required. 

Their achievement requires the availability of a set of tools which goes with 
the requirements of the Islamic economy; It is clear their great diversity that we 
chose to divide it into: 

 Basic quantitative instruments to directly control the volume of cash 
traded in the economy, 

 Supporting quantitative instruments to achieve the objectives of the mone-
tary policy 

 Complementary instruments that is unique in the Islamic economic sys-
tem, Which Is to resort to changing the date of Zakat collection. 

The Central Bank is the trustee of monetary policy in the Islamic economic 
system, it is a monetary institution that handles all the regulated operations of the 
bank and the banks it controls, without breaking the law, and because of its na-
ture it has been entrusted with a number of functions assigned to it. As a last 
resort for banks, and their observer. 

In Islam the central bank structured according to the functions assigned to 
it. It consists of a governor, a monetary policy council, a deposit insurance au-
thority, and a central Shari'a Supervisory Board, which are unique to the central 
bank in Islamic system than other banks in other systems. 

The application of a monetary policy from an Islamic perspective in any 
country requires a number of procedures, first of which is to adjust its regulation 
according to the requirements of the Islamic economy. And To exclude mechan-
isms that are contrary to Islamic Shari'a and to approve those that goes with it, 
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and finally it is necessary to filter the transactions that took place within the 
framework of the current system, and Its application is legitimately prohibited in 
Islamic system. 

key words: 

Money, Monetary policy in Islam, Central bank, Inflation,  deflation, Cash 
mass, Interest rate, Profit, Islamic financing formulas, Zakat,  Sharia boards, 
Substitution Policy, Graduation in substitution 
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5    ةــــــــــمقدم

 اســتخدام جــراء مــن واجهتــه الــتي الصــعوبات عقــب الإنســان إليهــا لجــأ اقتصــادية ظــاهرة النقــود تعتــبر

 الاقتصـاد إلى الإنتـاجي الاقتصاد من  الوضع ليتدرج الاقتصادي، النشاط نشأة رافق الذي المقايضة أسلوب

 حجـــر أصـــبحت الـــزمن مـــرور ومـــع الســـلع، تبـــادل لعمليـــات الوســـيط بوظيفـــة النقـــود قامـــت حيـــث النقـــدي،

ذا اقتصادي، نظام لأي الأساس ا فإن و  وأهـدافها الدولـة نشـاط مع تتناسب التي بالكميات وتوفيرها إدار

ا، بجميـع النقديـة السـلطة بـه وكلـت بـل للصـدفة يـترك ولم الحساسـية، شـديدة الأمـور من الاقتصادية  مسـتويا

 الاخـتلال معالجـة ـدف البنكـي النظـام مؤسسـات عـبر ينفـذها التي النقدية السياسة وضع خلال من وذلك

  .ديالاقتصا الاستقرار وتحقيق النقدي،

ــا الاقتصــادية، الحيــاة علــى الوضــعي الفكــر بســيطرة الإســلامية الــدول معظــم اقتصــاديات تتميــز  كو

 وتعطـــل قصـــرت، أم الفـــترة هـــذه طالـــت الغربيـــة، الـــدول إحـــدى مـــن لاســـتعمار تاريخهـــا مـــن فـــترة في تعرضـــت

 ومبــادئ اتلأساســي كليــةال شــبه وتبعيــة والتــأخر الضــعف ملامــح وظهــرت التطبيــق، عــن الشــرعية الأحكــام

 رأسـها وعلى الإسلامية، للشريعة مخالفة مبادئ وفق العمل على الأساس في بنيت والتي الغربية، النقد أنظمة

  .الأموال على مسبقاً  المحدد الثابت العائد مبدأ تبني

ـا وتـأميم الـدول تلك استقلال بعد حتى كذلك الحال ظل ا، ثروا  حـاول الاسـتعمار كـون ومؤسسـا

 غايــة إلى الحقــب، تلــك مــن توارثــه تم مــا لكــل العــارف غــير قبــول مــن نــوع في ــا، الإســلامية الملامــح طمــس

 مؤسســـات إنشـــاء في متمثلـــة إســـلامية مصـــرفية لبنـــات أولى وضـــعت حيـــث العشـــرين، القـــرن مـــن الســـبعينات

 أنظمـة إلى الحاضـر في وصـلنا حـتى الأخـرى تلـو المبـادرة لتتلوهـا الإسـلامية، الشـريعة مبـادئ وفـق تعمـل بنكيـة

  .وإيران باكستان السودان، كتجربة بالكامل، الإسلامية الشريعة مبادئ على مبنية اقتصادية

 نقـدياً  نظامـاً  تبـني يقترحون الإسلاميين الباحثين جعلت التي الدوافع أهم من الديني العامل أن حقيقةً 

 بـدائل عـن البحـث بضـرورة أنذرت عديدة أخرى أسباباً  هنالك أن إلا الإسلامية، الشريعة أحكام مع يتوافق

 أخــرى، تظهــر حــتى واحــدة مــن تخــرج فــلا متكــررة، بصــورة الأزمــات اجتاحتهــا الــتي الوضــعية النقديــة للأنظمــة

 في عـدة لأسـبابٍ  ذلـك يعُـزى وقـد الاسـتقرار، عن يكون ما أبعد اقتصادي وضعٍ  في تضخم وإما كساد فإما
 علـى المعتمـد التضـخمي النقـدي الإصـدار وكـذا الحقيقـي، دوالاقتصـا النقـدي الاقتصاد بين الفصل مقدمتها



 مقدمة 
 

6  الإســلامي الاقتصــاد حــاول أســبابٌ  وكلهــا ...للودائــع، المتكــرر الاشــتقاق إلى بالإضــافة حقيقيــة، غــير أغطيــة

 المـنهج وسـداد المنبـع، لكمـال بـل المجـال، هـذا في التجربـة لعراقـة ليس المثلى، البدائل منح خلال من تفاديها،

ا قورنت ما إذا جداً  حديثة الإسلامية النقدية الأنظمة تجربة فإن وإلا الإلهي،    .الوضعية بمثيلا

 الوضـعية، عـن مصـدرها في تختلـف مبـادئ علـى الإسـلام في تقوم النقدية السياسة فلسفة فإن لذلك  

ـــا تســـتلهم إمـــا فهـــي ـــا أي ا،معهـــ تتنـــافى لا الأقـــل علـــى أو الإســـلامية، الشـــريعة مـــن عملهـــا وطريقـــة أدوا  أ

ا إمكانيـــــة مـــــع النبويـــــة، والســـــنة الكـــــريم القـــــرآن أساســـــه شـــــرعي منبـــــعٍ  مـــــن صـــــبغتها تســـــتمد  لكـــــل اســـــتيعا

 المؤديـة الأدوات وكل الفائدة آلية استبعاد أساس على تقوم حيث الشريعة، مع تتعارض لا التي المستحدثات

 للسـلطة ممـثلاً  المصرفي الهرم قمة في المركزي كللبن تموضعٍ  مع والخسائر، الأرباح تقاسم نظام واعتمادها إليها،

 جـزء تنفيـذ خلالها من يتم التي البنوك مجموعة في والمتحكم النقدي، بالإصدار الوحيد المكلف وهو النقدية،

  .المستهدفة النقدية السياسة من

 يترأسـه مصـرفي هيكـل علـى مبنيـة نقديـة قواعـد إرسـاء علـى الدولـة عملـت اسـتقلالها ومنذ الجزائر، في 

 ويرســــم آنــــذاك، تأميمهــــا تم الــــتي التجاريــــة بــــالبنوك المــــتحكم وهــــو النقديــــة، للســــلطة وممــــثلاً  المركــــزي، البنــــك

 أن إذ التنميــة، أعبــاء وتغطيــة الاقتصــاد لتمويــل بنــوكٍ  إنشــاء لــىع ذلــك بعــد لتعمــل للدولــة، النقديــة السياســة

 السياســـة مســـتوى علـــى عـــدة انعكاســـات لـــه نكـــا الســـوق اقتصـــاد إلى الموجـــه الاقتصـــاد مـــن الجزائـــر انتقـــال

ــا، أهــدافها وعلــى النقديــة  بــدايتها  إصــلاحات بعــدة القيــام المتعاقبــة الحكومــات مــن الأمــر تطلــب إذ وأدوا

 مـروراً  ،1986 أوت 09 في الصـادر 12-86 قـانون في تمثـل والـذي البـترول، أزمـة عقـب 1986 عام كان

 قـــانون إلى وصـــولاً  ،1988 ينـــاير 12 في المـــؤرخ 01-88 بقـــانون والبنـــوك العموميـــة المؤسســـات باســـتقلالية

 الإصـلاحات تاريخ في منعرجٍ  أهم يعد والذي والقرض، بالنقد المتعلق 1990 أبريل 14 في المؤرخ 90-10

  .11-03 الأمر بموجب إلغاؤه تم والدي الخاصة، البنوك وإنشاء المنافسة أمبد أقر والذي الجزائرية المصرفية

 أي حالهـا، على بقيت للجزائر النقدية السياسة أن إلا الاقتصادية، الإصلاحات هذه كل من بالرغم

 الإســـلامية، الشـــريعة متطلبـــات وفـــق العمـــل إلى لتحولهـــا مبـــادرة أيـــة تظهـــر ولم الوضـــعية، للمبـــادئ خاضـــعة

 في تمثلــت - 10-90 قــانون في البنــوك بــين المنافســة مبــدأ إقــرار عقــب - المحتشــمة التجــارب بعــض باســتثناء
 عــام في )البركــة بنــك( الجزائــر في إســلامي بنــك أول تأســيس خــلال مــن الإســلامية الصــيرفة لبنــات أولى وضــع
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7  الســلام، بنــك إنشــاء فيــه تم الــذي 2006 عــام في وذلــك أخــرى محاولــة ســنوات عــدة عقــب لتليهــا ،1991

ا إلا إسلامية اعتبرناها لو التي البنوك هذه  لـنفس تخضـع وبقيـت آخـر، عـربي بنـكٍ  مع شراكة أو فرعاً  تبقى أ

   .جزئياً  ولو إسلامية نقدية لسياسة بوادر أي تظهر ولم الكلاسيكية، البنوك تنظم التي النقدية السلطة قوانين

 للاقتصـاد ملازمـة ظلت -والنقد السيولة بتنظيم المتعلقة تلك لاسيما – الاقتصادية الأزمات أن كما

 مـــن  95 تفـــوق والـــتي أســـعاره في الـــتحكم وعـــدم الـــنفط، بمـــداخيل اقتصـــادها اطارتبـــ أن ذلـــك الجزائـــري،

 -بتغيراتــه التنبــؤ يمكــن لا خارجيــاً  متغــيراً  يعتــبر والــذي -البحــث هــذا إعــداد غايــة إلى الدولــة مــداخيل مجمــوع
 يعكـــس مـــا النقديـــة، الأمـــور تســـيير في رشـــيدة غـــير سياســـة ظـــل في الاقتصـــادية النكســـات مـــن العديـــد أفـــرز

 الــوطني الاقتصــاد تمــنح أن المحتمــل مــن بــدائل عــن للبحــث يجرنــا مــا وهــو أهــدافها، في النقديــة الســلطة إخفــاق

  .أكثر استقراراً 

  الموضوع في البحث أهمية

 مـــن تعـــد والـــتي النقديـــة السياســـة أهميـــة مـــن يكتســـبها فهـــو المتنـــاول، البحـــث أهميـــة لنـــا تظهـــر ســـبق ممـــا

 يعـد الـذي النقـد بعنصـر لارتباطهـا وذلـك الاقتصـادية، للمشـكلات والتصـدي الاقتصادي الإصلاح أدوات

  .للاقتصاد الرئيس المحرك

 يعـد والـذي الإسـلام، في النقديـة للسـلطة الممثـل المركـزي للبنـك تناولنـا عنـد الدراسـة هـذه أهميـة وتزداد

 يســـتوجب والـــتي للدولـــة، الهامـــة الاقتصـــادية السياســـات أحـــد تعتـــبر والـــتي النقديـــة، السياســـة برســـم المكلـــف

    .به تنشط الذي للمجتمع والدينية والاجتماعية الاقتصادية المعطيات الاعتبار بعين الأخذ

 الأنظمــــة تمــــس الــــتي الأزمــــات إلى بــــالنظر جــــوهري ظــــرف في يــــأتي الأبحــــاث مــــن النــــوع هــــذا أن كمــــا

 منافسـة أكاديميـة أكثـر ورةبصـ وتقديمـه النقـد، لمواضيع الشرعي الطرح عصرنة الباحثة من محاولة في الرأسمالية،

 في أفضــل نموذجــاً  نجــد نلــو  والثبــات، الاســتقرار اقتصــاد أي وتمــنح الواقــع، في للتطبيــق وقابلــة الســابقة، للــنظم
  .الإلهية الشريعة أحكام تلائم أسس وفق يعمل نموذجٍ  من ذلك
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8  ومحاولـــة ة،إســـلامي نقديـــة للسياســـة نمـــوذج وضـــع محاولـــة عنـــد أكثـــر الدراســـة هـــذه أهميـــة لنـــا لتتجلـــى

 إســلامية أخــرى سياســة محلهــا وإحــلال الوضــعية، السياســة إلغــاء خــلال مــن الجزائريــة، التجربــة علــى عكســها

  .دولياً  تطبيقها وقلة التجربة، حداثة من بالرغم

  البحث أهداف

  :يلي فيما نوجزها التي الأهداف من جملة تحقيق إلى نسعى البحث هذا خلال من

 ــا تصــميم وضــع ومحاولــة الإســلام، في النقديــة للسياســة نظريــة مقاربــة وضــع محاولــة ــا، لأدوا  ولآليا

 .الاقتصادية فعاليتها ومدى

 ــا، المنــوط والوظــائف صــفاته، حيــث مــن الإســلام في المركــزي للبنــك نظــري تصــور وضــع محاولــة 

 .له المكونة والهيئات

 وضـع خـلال مـن الإسـلامي، هجالمـن تبنـت ما إذا الجزائر في النقدية للسياسة تصور وضع في الرغبة 

  .والتطبيق الإحلال لآلية مسار رسم وكذا تنظمها، التي للقوانين تصور

    الموضوع اختيار أسباب

 مـــن الوضــعية النقديـــة السياســة عمــل مشـــروعية في البحــث لـــيس الموضــوع هــذا اختيـــار مــن ســبب إن

 تبنيهـا حـال الجزائر في النقدية السياسة عليه تكون أن يمكن لما استشرافية رؤية تقديم محاولة هدفنا إنما عدمه،

 بالفائــدة، لعمــلا دحـض علــى فقـط التركيــز وعـدم شــرعية، بــدائل طـرح أي الشــريعة، مقاصـد إطــار في لمبـادئ

ا وتتخطى الكلاسيكية، مثيلتها مسايرة على قادرة سياسة منها يجعل أن شأنه من ما كل وإنما    .سلبيا

 وفرضــها الإســلامية، والبنــوك النقديــة الأنظمــة مجــال في البحــوث إثــراء أجــل مــن يــأتي البحــث أن كمــا

 علــى ركــزت المجــال هــذا في الأبحــاث أغلــب أن إذ التغيــير، فرصــة لنــا أتيحــت لــو مهيئــين نكــون حــتى وإقرارهــا،

 في النقديــة السياســة موضــوع تنــاول مــا منهــا والنــادر الإســلامية، التمويــل وأســاليب البنكيــة السياســة دراســة
  .الإسلامي المصرفي للجهاز الزاوية حجر تعد الأخيرة هذه كون من بالرغم الإسلام،
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9  الـذي الأمـر هـذا والـدين، الأكاديميـة العلـوم بـين جالدم هو كباحثين بنا المنوط الدور أن إلى بالإضافة

 نصـوص فيهـا وردت الـتي المواضـيع في خاصـةً  الربـاني المـنهج إلى الرجـوع خـلال مـن منهـا، بد لا حتمية أصبح

  .قطعية

 الســـابقة الدراســـات في مباشـــرته تم لمـــا تكملـــة جـــاء فقـــد الموضـــوع، هـــذا لاختيـــار شخصـــياً  دفعـــني أمـــا

 في تناولهـا، عن التغافل تم وعميقة جادة مواضيع اتجاه بالمسؤولية الشعور من وكنوعٍ  بحثي، منهجي كتسلسلٍ 
 في المرتكـــز العلمـــي البحـــث مـــن الجانــب هـــذا إثـــراء في الفرصـــة امتلـــك مــن كـــل يســـاهم أن بـــد لا كـــان حــين

ا على الشرعية البدائل طرح على الأساس  إذ بية،السـل هـذه مـن والخـروج ا، والنهوض والأصوب، الأمثل أ

 المجتمـع معتقـدات تخـالف بـادئبم -الاقتصـاد في قصـوى أهمية من لها لما – نقدية سياسة رسم اللامعقول من

  .به تنشط الذي

  البحث موضوعل السابقة الدراسات

 النــدرة مــن أنــه إلا النقديــة، السياســة موضــوع تناولــت الــتي الأكاديميــة للأبحــاث المســتمرة الزيــادة رغــم

 علمـيٍ  موضـوعٍ  تناول في المبادر أنه الإدعاء باحثٍ  لأي يمكن لا إذ ما، اقتصادٍ  على بيقهاتط آلية في البحث

 تناولـه تم الجزائـري الاقتصـاد علـى لتطبيقهـا تصـور وضـع محاولـة أن وجـدنا اطـلاع مـن لنـا أتـيح مـا أن غير ما،

 كبحــوثٍ  أو كتــوراهد  كأطروحــة تناولــه مــن نــج ولم علميــة، مجــلات في مقــالات أو بحثيــة، أوراق شــكل علــى

 مـــن البحـــوث في النـــادر مـــن أنـــه كمـــا الجزائـــريين، الأكـــاديميين طـــرف مـــن ذلـــك يـــتم لم نقـــل لم إن معمقـــة،

 مـن معتـبراً  عـدداً  نجـد حـين في واليمن، كالسودان التجارب بعض في إلا الموضوع هذا تناول أخرى جامعات

 السياســـة وأدوات المركـــزي كالبنـــك ســـلام،الإ في النقديـــة السياســـة عـــن فرعيـــة مواضـــيع تناولـــت قـــد البحـــوث

 الجزائــري، الاقتصــاد علــى عكســها دون لكــن الأخــرى، بــالبنوك الإســلامية  المركزيــة البنــوك علاقــة أو النقديــة،

  .الواقع على التنظير إسقاط أي الآن، نحتاجه الذي الأمر وهو

 والــتي النقــاط، مــن قليــلٍ  وأ كثــيرٍ  في بحثنــا مــع  تتقــاطع الــتي الجــادة الدراســات بعــض فــإن ذلــك ورغــم

  :أهمها نذكر

 النقديـة السياسـة تطـوير :عنـوان تحمـل الخرطـوم، جامعـة مـن الإسلامي الاقتصاد في دكتوراه أطروحة 

 االله عبـــد محمـــد لطـــف :الباحـــث طـــرف مـــن مقدمـــة ،الإســـلامية الشـــريعة مـــع يتفـــق بمـــا اليمينيـــة الجمهوريـــة في
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10  النقـــدي النظـــام واقـــع بـــين للمواءمـــة آليـــة إيجـــاد محاولـــة هـــي ثالبحـــ هـــذا عالجهـــا الـــتي والإشـــكالية الســـرحي،

 دراسـة خـلال مـن الموضـوع الباحـث تنـاول وقـد النقديـة، السياسـة في الإسـلامية المبادئ تطبيق وتبنيه اليمني،

 وضـع إلى الأخير في ليصل والسودان، وإيران كباكستان تطبيقية نماذج إلى بالإضافة النقدية، للسياسة نظرية

ـــا إلا والجديـــة، بالشـــمولية الدراســـة هـــذه تميـــزت حيـــث أســـلمتها، حـــال الـــيمن في النقديـــة للسياســـة تصـــور  ا

 التوجـه وفـق النقديـة السياسـة يـنظم قانوني لتأطيرٍ  تصور أي يضع  فلم الموضوع، من القانوني الجانب أغفلت

 .اليمن في الإسلامي

 آليـات :عنـوان تحمـل العـراق، المستنصـرية، عـةالجام مـن الاقتصـادية العلوم في فلسفة دكتوراه أطروحة 

 طـــــرف مـــــن مقدمـــــة ،)2006 – 1981( للمـــــدة مختـــــارة إســـــلامية دول في إســـــلامي نقـــــدي نظـــــام تطبيـــــق

 تطبيــق إمكانيــة مــدى دراســة هــي البحــث هــذا عالجهــا الــتي والإشــكالية الــوادي كــاظم مجيــد عمــار :الباحــث

 الإســلامي، النقــدي النظــام ومبــادئ ماهيــة تحديــد خــلال مــن الإســلامية، البلــدان في إســلامي نقــدي نظــام

 الواقـع، علـى تطبيقهـا إمكانيـات دراسـة ثمََّ  ومـن إليها، يستند التي والنقدية الاقتصادية النظرية الأسس وإيجاد

 إلى الدراســـة هـــذه خـــلال مـــن توصـــل حيـــث للدراســـة، كنمـــوذج وباكســـتان الســـودان بتجـــربتي  الأخـــذ مـــع

 الـتي والأسـس القواعـد تشـكل التي الأساسية العناصر لتوافر وذلك الإسلامي، قديالن النظام تطبيق أمكانية

 .بذلك تسمح

 نحـــو :عنـــوان تحمـــل المكرمـــة، مكـــة القـــرى، أم جامعـــة مـــن الإســـلامي الاقتصـــاد في ماجســـتير رســـالة 

 عالجهـا الـتي والإشـكالية التميمـي، شـاور حسـين يحـيى :الباحـث طـرف مـن مقدمـة ،إسـلامي مركـزي مصرف

 والعلاقـات للوظـائف الشـرعي الحكـم وبيـان آنـذاك، المطبـق المركزيـة الصيرفة نظام في البحث هي البحث اهذ

 تتفـق وعلاقـات بوظـائف إسـلامي مركزي بنك قيام إمكانية في ذلك بعد البحث ثم النظام، ذلك يقررها التي

 دولٍ  في المطبــق المركزيــة فةالصــير  لنظــام بــالتعرض الإشــكالية هــذه عــالج وقــد الإســلامية، الشــريعة أحكــام مــع

 في المركــزي البنــك وظــائف مــن الإســلامي الفقــه موقــف فبيــان الإســلامية، الــدول إلى انتقــل والــذي رأسماليــة،
 أحكــام مــع يقررهــا الــتي والعلاقــات بالوظــائف يتفــق مركزيــة صــيرفة نظــام إلى الأخــير في ليصــل الوقــت، ذلــك

 – المركـــزي البنـــك دراســـة علـــى زيـــادة - الباحـــث يغفـــل لم حيـــث ذلـــك، تطبيـــق وكيفيـــة الإســـلامية، الشـــريعة
 المركــزي البنــك وظــائف مختلــف مــن الشــرعي الحكــم تبيــان إلى بالإضــافة الإســلام، في النقديــة السياســة دراســة

 .الشمولية البحث يمنح ما الإسلامي، الاقتصاد في تخصصه بحكم له أتيح الذي الأمر وهو الوضعي،
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11  النقديـة السياسة :عنوان تحمل الأردن، اليرموك، جامعة من الإسلامي ادالاقتص في ماجستير رسالة 

 البحـث هذا عالجها التي والإشكالية هني، بني اليوسف علي حسين :الباحث طرف من مقدمة ،الإسلام في

 أوجــه واســتخلاص الإســلامي، الاقتصــاد في النقديــة والسياســة بــالنقود الخاصــة الإســلامية المفــاهيم إبــراز هــي

 نقديــة لسياسـة تصـور وضـع الأخـير وفي الوضـعي، الاقتصــادي والنظـام الأخـير هـذا بـين والاتفـاق خـتلافالا

 إلغائهـــا بســـبب الفعاليـــة مـــن أكـــبر قـــدراً  تكتســـب والـــتي الإســـلامية، الشـــريعة لأحكـــام وفقـــاً  تطبيقهـــا يمكـــن

 إلى الدراســة هــذه خــلال مــن الباحــث توصــل وقــد الاقتصــاد، في الــدفع وســائل مــن المزيــد وطرحهــا للفائــدة،

 إليـــه توصـــل كمـــا – والـــتي التحـــول عمليـــة أجـــل مـــن وذلـــك والحكومـــة، المركـــزي البنـــك بـــين التنســـيق إلزاميـــة

 وإيـران، كباكستان الدول بعض تجارب من استنتجه ما وهو القصير، الأجل في تحقيقها يمكن لا – الباحث

ــا إلا والإلمــام، بالشــمول الدراسـة هــذه اتســمت وقـد  الدراســات بــاقي مثــل مثلهـا القــانوني التطبيــق نمــ تخلـو أ

  .عليها اطلعنا التي

  البحث إشكالية

 إلا الإسـلام، تـدين دولـة الجزائـر أن مـن فبـالرغم اختيـاري، ولـيس ربـاني عقائدي أمرٌ  الربا إلغاء أمر إن

 ولم لامية،الإســ الشــريعة تجانــب -الإصــلاحات كــل مــن بــالرغم – تــزال لا تتبناهــا الــتي النقديــة السياســة أن

 توجــه ذات نقديــة سياسـة يــقتطب تصــور فمـا الأســلمة، نحـو مســارها تغيــير أمكـن فلــو لــذلك، بـوادر أيــة تظهـر

   الجزائر؟ الاقتصاد في إسلامي

 الفرعيــة للتســاؤلات إجابــة عــن البحــث عــن تــدفعنا والــتي المتنــاول، للبحــث الرئيســية الإشــكالية هــذه

  :التالية

 تحقيقها؟ إلى الإسلام في النقدية السياسة تسعى التي الأهداف ما .1

 مـن لهـا تكـون أن يمكـن ألا  أهـدافها؟ تحقيـق الإسـلام في النقدية السياسة تستطيع أدوات أي وفق .2

 اعتمادها؟ في الأفضلية يمنحها ما الفعالية

 تهيئــا الإســلامي المركــزي بالبنــك يتــوفر أن يمكــن ألا العمــل، وآليــات المــنهج في التفــرد إلى بــالنظر .3
 سياساته؟ تطبيق في تساعده الأخرى المركزية البنوك باقي عن تميزه



 مقدمة 
 

12  الإصــلاحات أهــم فمــا الجزائــر، في إســلامية نقديــة سياســة يــنظم قــانون لصــياغة محاولــة تمــت مــا إذا .4

 أحكـام لموافقـة ينظمها قانون صياغة يمكن وكيف الجزائر؟ في النقدية السياسة عرفتها التي القانونية

 لها؟عم في الشريعة

 الحالية؟ الوضعية السياسة محل الجزائر في إسلامي منظورٍ  من نقدية سياسة إحلال يمكن كيف .5

 للاقتصــــادو  الإســــلامي، الاقتصــــاد لمتطلبــــات التقليــــدي غــــير التمويــــل أســــلوب ملائمــــة مــــدى مــــا .6

 جديـدة كآليةٍ  الدولة خزينة في العجز لتغطية فعاليته مدى وما للتمويل، جديدٍ  كأسلوبٍ  الجزائري

  النفط؟ أسعار اوي ظل في

  البحث فرضيات

 ســوف البحــث، هــذا في المطروحــة الفرعيــة والإشــكالات الرئيســية الإشــكالية علــى الإجابــة أجــل مــن

  :التالية الفرضيات اختبار إلى نسعى

 النقديـة، السـلطة أهـداف تحقيـق إلى إسلامي توجه ذات نقدية سياسة إلى اللجوء يسهم أن يمكن .1

ا يمنح ما وهو   .المتاحة الإسلامية البدائل تنوع ظل في ةالمطلوب الفعالية أدوا
 فــالجزائر إســلامية، نقديــة سياســة إلى بالكامــل التحــول اســتطاعت الإســلامية الــدول بعــض أن بمــا .2

 .تدريجية بطريقةٍ  ولو أيضاً  ذلك يمكنها

 تكييفهـا مـع الحاليـة، القـوانين مـن تنطلـق الجزائـر في النقديـة السياسـة تـنظم قـوانين سـن الممكـن من .3

 .الإسلامية الشريعة متطلبات وفق وتتميمها وتعديلها

 مــــع يتوافــــق لا والــــذي ليديــــة،التق غــــير النقديــــة السياســــة بــــه نشــــأت الــــذي الاقتصــــادي المنــــاخ إن .4

 في العجـــز لتمويـــل كفـــأة غـــير أداة منهـــا يجعـــل ومتطلباتـــه، معطياتـــه حيـــث مـــن الجزائـــري الاقتصـــاد
ــــ خزينــــة  متطلبــــات لتناســــب تعــــديلها يســــتوجب أنــــه كمــــا الســــيولة، أزمــــة لمعالجــــة وكــــأداةٍ  ة،الدول

 .الإسلامي الاقتصاد

  وأدواته البحث منهجية

 احــترام خــلال مــن المناســبة، العلميــة المنهجيــة نتبــع ســوف البحــث فرضــيات إثبــات أو نفــي أجــل مــن

 في الوصــفي المــنهج ســيعتمد فإنــه انــب،الجو  متعــددة الدراســة تقتضــيه لمــا وبــالنظر المتنــاول، البحــث خصوصــية
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13  للموضـــوع، ومعطيـــات مفـــاهيم تقـــديم يـــتم بحيـــث الإســـلام، في المركـــزي والبنـــك النقديـــة السياســـة اســـتعراض

 المتنــاول، البحــث مــن المواضــع بعــض في تطــرأ قــد الــتي المختلفــة الآراء بــين المقــارن المــنهج اعتمــاد إلى بالإضــافة

  .المتوفرة المقاربات إلى بالنظر لصوابل الأقرب الرأي ترجيح بغرض وذلك

 الإصــلاحات أهــم علــى الضــوء تســليط أجــل مــن التحليلــي بــالمنهج أخــرى مــرةً  الاســتعانة ســيتم كمــا

 إلى قـانوني نـص مـن طـرأت الـتي التغـيرات أهـم بتبيـان وذلك الجزائر، في النقدية السياسة نظمت التي القانونية

  .آخر

 النظــري الجانــب في تناولــه تم مــا كــل إســقاط البحــث هــذا مــن الأخــير الفصــل في يــتم ســوف حــين في

 وذلــك الإســلامية، الشــريعة متطلبــات وفــق القــانوني للإصــلاح تصــور لوضــع محاولــة في ، الجزائــري الواقــع علــى

 الشــريعة متطلبــات وفــق تعــديلها ومحاولــة النقديــة، للسياســة المنظمــة الجزائريــة القانونيــة النصــوص مــن انطلاقــاً 

 السياســة ســلمةلأ الخطــوات كــأولى تطبيقيــاً  إســلامياً  بعــداً  تمنحــه صــياغةٍ  إلى الوصــول أجــل مــن الإســلامية،

 خـلال مـن التحـول، هـذا لتنفيـذ النقديـة السلطة به تقوم أن يجب لما تصور وضع محاولة ثم الجزائر، في النقدية

   .النقدية سياستها أسلمت التي الدول بعض تجارب على مبنية استشرافية بدراسة الاستعانة

  :أعلاه المذكورة لمناهجا مع تماشياً  وذلك الذكر تالية البحث بأدوات الاستعانة تم ولقد

 بنـــوكٍ  وتقـــارير وبحـــوث، ودوريــات كتـــبٍ  مـــن البحـــث لموضــوع المرتبطـــة المختلفـــة المراجـــع اســتخدام 

 بعــــض إلى الأخــــير في لجــــأت كمــــا العلميــــة، والنــــدوات المــــؤتمرات في عــــدة مــــداخلاتٍ  إلى بالإضــــافة مركزيــــة،

 مراجـع يتـوفر لم والـتي البحـث، عناصـر بعـض لحداثـة وذلـك الوطنية، الصحف بعض في وردت التي المقالات

 .بعد بمعالجتها قامت أكاديمية أكثر

 البحث مسار تخدم التي القانونية والتشريعات النصوص إلى اللجوء. 

 مباشــــرة علاقــــة لهــــم الــــذين والأكــــاديميين، البــــاحثين بعــــض مــــع الشخصــــية بالمقــــابلات الاســــتعانة 

م من للاستفادة وذلك بالموضوع، مواقتراح توجيها  .ا

 تم بحيـــث نـــذر، فيمـــا إلا الفقهـــي الجـــدل عـــن الإمكـــان قـــدر الابتعـــاد هـــذا بحثـــي في حاولـــت ولقـــد 
 فقهيـــــة أبعـــــاداً  الجوانـــــب هـــــذه إعطـــــاء اســـــتطاعوا الـــــذين الأكـــــاديميين الفقهـــــاء بعـــــض دراســـــات إلى اللجـــــوء

 .واقتصادية
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14  بعـض مواقـع خاصـة يـة،الإلكترون والمكتبـات المعلومـات شـبكة مـن الكافي بالقدر الاستفادة محاولة 

 .الدول لبعض المركزية كالبنوك الرسمية الهيئات

  البحث هيكل

 لماهيــــة الأول الفصــــل خصصــــنا فصــــول، أربعــــة إلى تقســــيمه ارتأينــــا البحــــث موضــــوع عالجــــةم بغــــرض

 ــــا، المتعلقــــة والمفــــاهيم التعــــاريف لمختلــــف التعــــرض خــــلال مــــن الإســــلامي، المنظــــور مــــن النقديــــة السياســــة

 الثــاني الفصــل أمــا إقرارهــا، إلى وتســعى الإســلام، في النقديــة السياســة تتبناهــا الــتي المبــادئ أهــم إلى بالإضــافة

ــا وكــذا الإســلام، في النقديــة السياســة أهــداف خلالــه مــن فتناولنــا  اقتصــادٍ  ظــل في الأخــيرة هــذه وفعاليــة أدوا

 وضــع خـلال مـن ،النقديـة للسـلطة ممـثلا كونـه الإسـلام في المركـزي البنـك الثالـث الفصـل في لنعـالج ،إسـلامي

 مبحثـاً  لهـا أفردنـا الـتي الإصـدار وظيفـة رأسـها وعلـى – ـا المنوط والوظائف للخصائص وتفصيلي عامٍ  تصورٍ 

 للدراســـة فخصصـــناه الرابـــع الفصـــل اأمـــ لـــه، المكونـــة الهيئـــات إلى بالإضـــافة - وحساســـيتها لأهميتهـــا  كـــاملاً 

 القـوانين تعـديل مـن بدايـة إسـلامي، منظـورٍ  مـن نقديـة لسياسة الجزائر لتبني آلية لتصور الاستشرافية التطبيقية

 الجزائـر في النقديـة السياسـة لتحـول إسـتراتيجية فوضـع الإسـلامي، الاقتصـاد متطلبات وفق لها المنظمة الحالية

     .إسلامية لدولٍ  التجارب ببعض لاستعانةوا الإسلامي، التوجه إلى

وفي الأخــير يمكننــا القــول بأنــه لا يخلــو عمــل علمــي أكــاديمي مــن بعــض الصــعوبات والعراقيــل الــتي 
تصعب من عملية البحـث، وفي موضـوع البحـث المتنـاول لعـل أهـم عقبـة هـي قلـة المراجـع الـتي تناولـت 

اسة التطبيقية، لاسـيما عنـد محاولـة تبـني تجـارب الـدول السياسة النقدية في الإسلام، وبالتحديد في الدر 
تمثلــت في ثــلاث دولٍ علــى مســتوى  –الــتي أســلمت سياســتها النقديــة، ففضــلاً عــن قلــة هــذه الــدول 

ا مثاليـــة للدراســـات الاقتصـــادية  العـــالم وهـــي الســـودان، إيـــران وباكســـتان وهـــي دول لا تعـــد اقتصـــاديا
نجـد أن الأبحـاث  -بسبب التخلف الاقتصادي، أو عدم الاستقرار السياسـي، أو عـدم التوافـق المـذهبي

ة النقديــة في هــذه الــدول نــادرة جــداً، وتتســم العلميــة الــتي تفصــل في الخطــة المنتهجــة لأســلمة السياســ
  . بالشمولية وانعدام الدقة، وعدم وضوح النتائج المتوصل إليها من عملية التحول إلى النظام الإسلامي



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ل الأولـــــالفص

 التاصٔيل النظري للسـياسة النقدية في الإسلام



  في الإسلاملسياسة النقدية الفصل الأول                                                                               التأصيل النظري ل

16    تمهيد

 تعتمـد الـتي الاقتصـادية السياسات أهم وأحد للدولة، العامة السياسة من جزءاً  النقدية السياسة تعتبر

 عنصـر من مكانتها تستمد حيث الاقتصادي، النشاط وتوجيه النقدي المعروض في التحكم في الدول عليها

 الــدول أضــحت المنطلــق هــذا مــن الاقتصــادية، النــواحي مختلــف في والمــتحكم الــرئيس المحــرك يعــد الــذي النقــد

ـــا بمختلـــف  وتعـــديلها إصـــلاحها آليـــات عـــن البحـــث خـــلال مـــن بالغـــاً  اهتمامـــاً  لهـــا تـــولي الاقتصـــادية توجها

ا أهدافها لتحقيق   .واستراتيجيا

ـــــالرغم ـــــة مـــــن فب  مـــــع التعـــــارض وعـــــدم بالرشـــــاد يتصـــــف أن يجـــــب تســـــييره أنو  للنقـــــد، البالغـــــة الأهمي

 الإسلامية، الشريعة مبادئ عن ذلك في تبتعد الإسلامية الدول أغلب أن إلا المجتمع، ومبادئ أيديولوجيات

 سياسـة أدوات لتطبيـق المجـال فـتح حـتى أو مرونة بلا كثيرة أحيان وفي الوضعية، التسيير آليات ذلك في وتتبع

  .عدمه من معها التعامل حول صراع في يدخل المجتمع جعل ما وضعية، أخرى مع بالتوازي إسلامية نقدية

 فــــإن الوضــــعي، الاقتصــــادي والنظــــام الإســــلامي الاقتصــــادي النظــــام بــــين الاخــــتلاف منطلــــق ومــــن

 اخالمنـ بـين التبـاين إلى بـالنظر بـديهي، الوضعية النقدية والسياسة الإسلام في النقدية السياسة بين الاختلاف

 ومواصـفات لخصـائص إسـلامي بلد اقتصاد تحميل فإن لذلك لكليهما، والمؤسسي والاجتماعي الاقتصادي

 الشــريعة أحكــام مــع تتنــافى الــتي بالمعــاملات الأمــر تعلــق مــا إذا خاصــة منطقــي، غــير وضــعي اقتصــادي نظــام

  .الإسلامية

 السياســـة مفهـــوم يخـــض ولالأ :اثنـــين مبحثـــين في النقديـــة السياســـة دراســـة الفصـــل هـــذا في ســـنحاول

  .الإسلام في النقدية السياسة مبادئ يعالج والآخر الإسلام، في النقدية

 

  

  

  

  



  في الإسلاملسياسة النقدية الفصل الأول                                                                               التأصيل النظري ل

17  يالإسلام الاقتصاد في النقدية السياسة مفهوم :الأول المبحث

 خلالها من الدولة تتمكن التي الرئيسة الأداةو  الاقتصادية، السياسات أهم أحد النقدية السياسة تعد 

ــا الاقتصــادي، النشــاط إدارة مــن  وقــد النقــود، في والمتمثــل الاقتصــاد في الأساســي العنصــر بــإدارة تتكفــل كو

 الماليـة السياسـة أن اعتـبر حيث ،1929 عام دالكسا أزمة بعد الكينزي المذهب ظهر أن إلى كذلك ظلت

 لتلــك الحلــول إيجــاد في الريــادي الــدور أعطاهــا والــذي النقديــة، السياســة مــن صــادالاقت إدارة في فاعليــة أكثــر

 التقلبـات حـدة وتخفيف الاقتصادي الاستقرار تحقيق في مساعدة كأداة النقدية السياسة قبول مع الأزمات،

 وبأقـل التشـغيل، مـن قـدر أكـبر لتحقيـق اللازمـة الكلـي الإنفاق مستويات على الإبقاء طريق عن الاقتصادية

 تم النقديـة، السياسـة دور مـن التقليـل عـن المنجـرة والمشاكل الأزمات بروز مع لكن الأسعار، في ممكن ارتفاع
 في مكانتهـا النقديـة للسياسـة منح الذي "فريدمان ميلتون" بزعامة الحديثة النقدية المدرسة إلى أخيراً  التحول
 بـد لا وعليـه الأسـاس، في نقديـة أزمـة هـي لأزمـةا أن إظهار على عمل حيث الاقتصادية، السياسات صدارة

 ظلــت الأزمــات أن إلا النقديــة بالسياســة الاهتمــام هــذا ورغــم لحلهــا، النقديــة السياســة أدوات اســتعمال مــن

  .الاقتصاديات لدى وقعةوالمت المميزة السمة

 علــــــى انعكــــــس الــــــذي الإســــــلامية، للقــــــيم العــــــام الانبعــــــاث ومــــــع العــــــالم، مــــــن المقابــــــل الجانــــــب في

 الإســــــلامي الاقتصــــــاد ملامــــــح ولىأ ظهــــــرت الماضــــــي، القــــــرن مــــــن ناتالســــــتي أوائــــــل في الاقتصــــــادية الحيــــــاة

ـــــربح في المشـــــاركة مبـــــدأ أســـــاس علـــــى يقـــــوم مصـــــرف أول إنشـــــاء في والمتمثـــــل منظمـــــة، بصـــــورة  والخســـــارة ال

 الكويـــــت لـــــدى القـــــرن نفـــــس مـــــن الســـــبعينات في المحـــــاولات لتتـــــوالى 1 -مصـــــر في غمـــــر ميـــــت مصـــــرف -

 الوضــــــــعي النظــــــــام بــــــــين مختلطــــــــة قديــــــــةٍ ن لسياســــــــةٍ  تبنيهــــــــا في وباكســــــــتان، والســــــــودان والأردن والإمــــــــارات

ـــــتم ،الإســـــلامي والنظـــــام ـــــي لي ـــــك بعـــــد التخل ـــــة الكلاســـــيكي النظـــــام عـــــن ذل ـــــة كلي  عـــــام باكســـــتان في بداي

  .جها في والسودان إيران من كل لتتبعها ،1978

                                                 
1MOHSIN S. Khan, Islamic Interest-free banking: A Theoretical Analysis , IMF Staff Papers, 
March 1976, vol 33, N° 1, p 9. 
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18  الأسـعار، اسـتقرار وتحقيـق ،الإسـلام في النقديـة السياسـة ملامـح أولى  النقـود سـك عمليـة تعـد تاريخياً 

 وقــــد،1وســــلم عليــــه االله صــــلى النــــبي عهــــد في الــــذهبي الــــدينار وزن الشــــرعية النصــــوص بعــــض حــــددت كمــــا

 أحـد علـى سـكها وتحـريم -الشـرعي بـالمفهوم الحـاكم أو - الدولـة علـى والـدراهم النقـود سك عملية اقتصرت

 الإسـلام، في النقديـة السياسـة ملامـح أهـم إلى بالإضـافة ل،الأموا تزوير تجريم صورة اليوم يأخذ ما وهو غيره،

 القرضبـــ النبويـــة الســـنة مـــا وإقـــرار عطـــاءاً، أو أخـــذاً  الربـــا تحـــريم في والمتمثلـــة القـــرآن، نـــزول مـــع تأكـــدت والـــتي

 الشـرع، تخـالف لا التي الأساليب ومختلف والربح، والبيع، -االله وجه غير الدائن فيه يبتغي لا والذي -الحسن

 تحـديثهاو  بعثهـا إعـادة عمليـة مـن أكثـر يعـدو لا الحـديث العصـر في إسـلامية نقدية آليات ظهور فإن لتاليباو 

  .الشرع لنصوص معارضة دون العصر، متغيرات وفق

 التعريـف قبـل بنا يجدر لذلك ،"النقدية"و "السياسة" كلمتين من مركباً  النقدية السياسة مصطلح يعد

  ".نقدية" بكلمة فالتعريف ،"سياسة"بكلمة ريفللتع نتعرض أن الكلي بالمفهوم

   لسياسةا بمصطلح التعريف :الأول المطلب

I. للسياسة اللغوي التعريف 

 :نجــد الوســيط المعجــم وفي ســاس، لمــةك مــن الأصــل حيــث مــن العربيــة اللغــة في مشــتقة سياســة كلمــة
م رياستهم ولوه فلاناً، القوم ساس يقال"  .2"وقياد

 "3"بإصلاحها وقام هارَ دبَّـ  :الأمور ساس. 

  4"لهلوذل ضهروَّ  أمراً، له سسوَّ  :"نجد العرب لسان فيو.  

 والقيـــام والرياســـة، القيـــادة معـــاني كـــل الإجمـــال في تعـــني السياســـة أن نجـــد الســـابقة اللغويـــة المعـــاني مـــن

 لا أن يســتوجب لــذلك العامـة، علــى بـالنفع يعــود الـذي القــويم المــنهج إتبـاع أي مــا، لأمـر دبيروالتــ بالإصـلاح
  .عليم خبير إلا السياسة وضع بتولي يقوم

                                                 
ال 1 لم ق ه وس ي صلى الله علي ن عمر عن النب ة عن طاوس عن اب فيان عن حنظل دثنا س ال ح يم ق و نع دثنا أب : أخبرنا أحمد بن سليمان قال ح
  ).2473سنن النسائي، كتاب الزكاة، حديث رقم (  "أھل المدينة، والوزن وزن أھل مكة المكيال مكيال"

ا م اة وغيرھ درھم لأداء الزك دينار وال وازين ال ذلك م ن والمقصود بالوزن وزن الدينار والدرھم والتي عشرة منھا بسبعة دنانير ذھبية، وھو ك
 .الموازين

 .462بة الإسلامية، اسطنبول، تركيا، ص ، المكتالمعجم الوسيطمجمع اللغة العربية، 2
 .462، المرجع نفسه، ص المعجم الوسيطمجمع اللغة العربية، 3
 .425، دار إحياء التراث العربي، بيروت، ص لسان العربجمال الدين إبن منظور ، 4
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19 II. للسياسة الشرعي التعريف 

 ـا علـى السياسـة الحنبلـي عقيل بن الوفاء أبو يعرف  النـاس يكـون بحيـث الأفعـال، مـن كـان مـا :"أ

 لم مــا الــوحي، بــه نــزل ولا وســلم عليــه االله صــلى الرســول يشــرعه لم وإن الفســاد، عــن وأبعــد الصــلح إلى أقــرب
  .1"الوحي به نطق ما يخالف

 في سياســــــة أي وضــــــع مــــــن الأسمــــــى فالغايــــــة ،الإجمـــــالو  الشــــــمولية مــــــن للسياســــــة التعريــــــف لهـــــذا إن
ــــــب هــــــو الإســــــلام ــــــافع، جل  ولــــــيس الشــــــرع، مخالفــــــة عــــــدم قوامــــــه إطــــــارٍ  في هــــــذا وكــــــل المفاســــــد، وذرء المن

 بـــــه يـــــرد أن يجـــــب واســـــتقامته حالـــــه لصـــــلاح الإنســـــان يلـــــزم مـــــا كـــــل لـــــيس أنـــــه أي ،بـــــه يـــــرد أن بالضـــــرورة

ــــا مــــن السياســــة عــــن الشــــافعي قــــول يوافقــــه مــــا وهــــو نــــص،  حيــــث ،2"الشــــرع وافــــق مــــا إلا سياســــة لا :"أ

ـــــــأن الشـــــــافعي تعريـــــــف أقـــــــر  لمـــــــا رفـــــــضٍ  ورود دون الشـــــــرع، تعـــــــارض لا أن يجـــــــب الإســـــــلام في السياســـــــة ب

  .السياسة معنى على التعريفين اتفاق يعني ما وهو التعريف، هذا في يخالفها

III. للسياسة الاصطلاحي التعريف 

ـ علـى الاقتصاد في السياسة الوسيط المعجم يعرف  بيـع في المركزيـة البنـوك سياسـة علـى يـدل تعبـير:"اأ

  .3"نقصه أو النقود من المتداول لزيادة وشرائها، المالية الأوراق

 علــــى الاقتصــــاد في السياســــة تعريــــف حصــــر جانــــب مــــن إن أعــــلاه، التعريــــف ســــطحية جليــــاً  ويبــــدو

 فيمـا سـطحيته جانـب مـن أو - المركزيـة البنـوك سياسـة على الذكر في يقتصر التعريف لأن -النقدية السياسة

ــا حــد في النقديــة السياســة بتعريــف يتعلــق  التعريــف يســتدركل الماليــة، الأوراق وشــراء بيــع في يحصــرها حــين ذا

   .النقدي المعروض في التحكم وهو الأول هدفها حيث من النقدية للسياسة أدق مفهوماً  ويعطي

 والأوامـــر القـــرارات كـــل تضـــمنت:"فهـــي للسياســـة وشموليـــة دقـــة أكثـــر تعـــاريف نجـــد الحديثـــة المراجـــع في

ا عن للتعبير الحكومة تصدرها التي واللوائح والتشريعات  .4"التوجهات لكت إنفاذ أو توجها

                                                 
ة، شريعة الإسلاميوسف القرضاوي، 1 ة عن/ 25، ص 1988، دار الشھاب، باتن يم الجوزي ن ق ل في  نقلا عن اب ن عقي اء اب ي الوف ام أب الإم

  ".الفنون"كتابه
 .25يوسف القرضاوي، المرجع أعلاه، ص 2
  .462مجمع اللغة العربية، المعجم الوسيط، مرجع سابق، ص 3
 .85، ص 2007، 1، دار الخلدونية، الجزائر، طالسياسة النقدية في النظامين الإسلامي والوضعيجمال بن دعاس، 4
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20 ــا علــى عرفــت كمــا ا حكومتهــا في الأمــة شــؤون تــدبر الــتي والتصــرفات للأحكــام اســم :"أ  وتشــريعا

ا جميع وفي وقضائها ا سلطا ـا أي الأمـم، مـن بغيرها وعلاقا  الأمـة ـا تسـير الـتي والتشـريعات الـنظم كـل أ

  .1"والخارج الداخل في

ا الدولــة بــه تســير الــذي العمــل منهــاج أو خطــة هــي السياســة أن إذاً  القــول فــيمكن  مختلــف في شــؤو

ا الإلزام صفة تأخذ والتي ،وخارجياً  داخلياً  الميادين،   .رسمية جهة من تصدر كو

   "النقدية" بمصطلح التعريف :الثاني المطلب

 في والمقصــود ،النقــد كلمــة تعريــف ســيتم لــذلك ،النقــد كلمــة مــن الأصــل في النقديــة مصــطلح اشــتق
  .النقدية كلمة البحث

I.نجد اللغة معاجم في:للنقد اللغوي التعريف: 

 2.النسيئة خلاف وهو ،معجلاً  نقداً  إعطاؤه :الثمن نقد 

 3.فيه زيف لا جيد :نقد درهم ويقال 

 4.به يتعامل مما وغيرهما والفضة الذهب من العملة وهو 

 والفضة الذهب تعني مجردة ذكرت إذا النقدان وكلمة. 

II.مـن نوعـاً  نجـد والاقتصـادية الفقهيـة المراجـع على الاطلاع عند:للنقد والشرعي الاصطلاحي التعريف 

 :منها تعريفات عدة له لنجد النقد، تعريف حول بينها الاتفاق

 والفضــة الــذهب :"فيقــول وظائفــه، جميــع فيــه اســتوعب للنقــد تعريفــاً  خلــدون ابــن يضــع المقدمــة في 

 ،)للقيمــة وخزنــاً  للادخــار أداة النقــود أي(الــذخيرة وهمــا ،)للأثمــان مقياســاً  النقــود أن أي ( متمــول لكــل قيمــة
ــا أي ( ةوالقنيــ  فإنمــا الأحيــان بعــض في ســواهما اقتــني وإن الغالــب في العــالم لأهــل )والاقتنــاء للتبــادل وســيط أ

 تغـير أي ( الأسـواق في حوالـة نمـ غيرهمـا في يقـع لمـا )المفضـلة السيولة وسيلة النقود أن أي (تحصيلهما لقصد

                                                 
 .12، ص 1986، 1، دار الكتاب العربي، بيروت، طسة الاقتصادية والنظم المالية في الفقه الإسلاميالسياأحمد الحصري، 1
 .425جمال الدين إبن منظور، مرجع سابق، ص 2
 . 944، مرجع سابق، ص المعجم الوسيطمجمع اللغة العربية، 3
  .944 ، المرجع نفسه ، صالمعجم الوسيطمجمع اللغة العربية، 4
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21 مــا بثبــات يتميــزان أي ( بمعــزل عنهــا همــا الــتي )أســعارهما  والــذخيرة والقنيــة المكاســب أصــل افهمــ )الشــرائية قو

 1.)"وسيولة اختزان وأداة والدفع للمبادلة ووسائل والخدمات السلع أثمان أي(

 الحديثـة التعريفـات يحـاكي والـذي ،يـفالتعر  هـذا في خلـدون ابن إليه وفق الذي الاستيعاب هذا ورغم

 بـالطبع، النقـدان وهمـا والفضـة، الـذهب في النقـد حصـر أنـه لاحظنـاه مـا أن إلا -عليها يتفوق قد بل -للنقد

  .يشملها لم التعريف ولكن المعدنية، النقود العصر ذلك في نجد حيث كذلك، الوحيدين ليسا لكنو 

 ليـةالحا المفـاهيم طـابق للنقـود مفهـوم وضـع إلى كبـير لحـد تيميـة ابـن وفق الفتاوى، مجموع كتابه في 

ــــا اعتــــبر حينمــــا  العــــادة إلى مرجعــــه بــــل ،شــــرعي ولا طبيعــــي حــــد لــــه يعــــرف فمــــا والــــدينار الــــدرهم وأمــــا:"أ

 يتعلـق لا الأصـل في لأنـه ذلـكو  ،)أمرهم عليه صلح وما بينهم الناس به تعارف لما يخضع أنه أي( والإصلاح

 يطلـب لا أي( لنفسـها تقصـد لا نانيروالـد هماوالـدر  بـه، يتعاملون لما معياراً  يكون أن الغرض بل به، المقصود

 مقياسـاً ( الأمـوال سـائر بخـلاف أثمانـاً  كانـت ولهـذا ،)للمبـادلات وسـيطاً ( ـا التعامـل وسيلة هي بل ،)الذا

 أو الطبيعيـــة بـــالأموال رةمقـــد كانـــت فلهـــذا نفســـها، ـــا الانتفـــاع )الأمـــوال بســـائر( المقصـــود فـــإن ،)للقيمـــة

ـا لا ،غـرض ـا يتعلـق لا المحضـة والوسيلة الشرعية، ا، ولا بماد  كانـت كيفمـا المقصـود ـا يحصـل بـل بصـور

 ".)النقدين في حصرها وعدم النقود أنواع تعدد(

 وليتنـا لم أنـه لاحظنـاه مـا أن إلا للنقـود، تيميـة ابـن تعريـف طبعـت الـتي والحداثـة الشـمولية هـذه ورغـم

ا على النقود هذا تعريفه في  بالتـالي الـزمن، عـبر قيمتهـال النسـبي ثباتال لمسألة يتعرض لم كما للقيمة، مخزناً  أ

ـا حيـث مـن يتناولها لم  عليهـا يتعـارف لم حديثـة تعـد المفـاهيم هـذه لكـون ربمـا الآجلـة، للمـدفوعات أداةً  كو

 الحديثـة للمفـاهيم بالنسـبة وناقصـاً  الزمـان، ذلـك في أصـلح يكـون التعريـف هـذا فـإن بالتاليو  الزمان، ذلك في

   .وأكثر أوسع أبعاداً  أعطتها والتي للنقود،

 الفقهــــاء تعــــاريف قاربــــت الــــتي النقــــائص بعــــض اســــتدركوا الاقتصــــاديين أن نجــــد الحــــديث العصــــر في

 حيـث النقـود، تعريـف في الزمـان لهـذا شمـولاً  وأقـل ،الزمـان ذلـك في صـالحة كانـت التي الأخيرة هذه القدامى،

  :منها لنجد ،التعاريف مختلف بين التكامل من نوعاً  نجد

                                                 
د 1 ن محم دون، ابن خلدون عبد الرحمن ب ن خل ة اب ذا الشرح بتصرف عن  / 66، ص 2004، 1، دار البلخي، دمشق، ط2، ج مقدم ورد ھ

دونسيد شوربجي عبد المولى،  ن خل د اب ود -الفكر الاقتصادي عن ة -الأسعار والنق ن سعود الإسلامية، دراسة تحليلي د ب ام محم ة الإم ، جامع
 .58 -57، ص ص 1989ية، المملكة العربية السعود
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22  ما في وكينز روبرتسون يرى  مصـطلح فـالنقود تعريفها، على عام اتفاق يوجد لا:"نهأ "النقود" كتا

 مـــن أخـــرى أنــواعٍ  إبـــراء في أو الســـلع، ثمــن لـــدفع واســـعٍ  نطــاقٍ  علـــى مقبـــول شــيء أي علـــى للدلالـــة يســتخدم

 الوفــاء في واســعٍ  نطــاقِ  علــى مقبولــة البقــر لحــم أو الماشــية التبــغ، أصــبح فــإذا ،....الأعمــال، رجــال التزامــات

ــا بالالتزامــات  معيــاراً  أو كمقيــاسٍ  عنــه يعــبر لم مــا قاعــدة ليســت هــذه ولكــن نقــوداً، حاضــرنا بمعــنى تصــبح فإ

 1."الأشياء لقيمة

 واقتنــاء  الالتزامــات، لأداء عرفــاً  القبــول واســعة الأشــياء كــل علــى النقــود مصــطلح عمــم التعريــف هــذا

 حيـث للنقـود، التعريـف هـذا في نقـص أي ـا يسـتدرك  بحيـث للقيمـة مقياساً  تكون أن بشرط لكنو  السلع،

 لا والــتي لاحقــا، ذكرهــا علــى ســنأتي الشــروط مــن جملــة علــى يتــوفر أن يعــني للقيمــة مقياســاً  الشــيء اعتبــار أن
 الورقيـة كـالنقود كنقـود، البشـر اتخـذها الـتي جـداً  المحـدودة الأشـياء في وتتـوفر الأشـياء، كل في تتوفر أن يمكن

  ...والفضة والذهب والمعدنية

 أمــا" "R.P.KENT كوســيلة عمومــاً  قبولــه وتم اســتعماله شــاع شــيء أي :"هــي النقــود أن فــيرى 

  2."تقييم كأداة أو مبادلة
 ــا علــى النقــود قنطقجــي مظهــر ســامر يعــرف كمــا  الســلع تبــادل عمليــات يســهل وســيط أي :"أ

 سـواء عملـة، كـان معـين بلـدٍ  في القبـول كـان وإذا نقـداً، سمـي عالميـاً  القبـول كـان فـإذا النـاس، بـين والخدمات

 .3"الناس بين الأعراف بموجب أو القانون بقوة إلزامياً  قبوله أكان

 لتعريـف الشـمولية ينقصـه أنـه إلا بـه الحديثـة النقـود خصـائص ضبع وورود التعريف، هذا حداثة رغمو 

ــا عــن بــالنقود ينــأى فهــو النقــد،  أنــه حــين في فحســب، المبــادلات تســهيل طــابع ويعطيهــا للقيمــة، مخزنــاً  كو

 يعمـم الأخـير في ليعـود عملـة، واعتبرهـا محلية وعملة نقداً، واعتبرها صعبة عملة إلى النقد صنف بكونه يتميز

  .قانونياً  بعداً  يعطيه ما وهو عرفاً، أو القانون بقوة الإلزامية النقود على نقديةال صفة

                                                 
1D.H Robertson, J.M. keynes, Money, Harcount Brance and company, New York, 1922, p 4. 
Disponible sur le site d'internet: https://www.questia.com/library/1615209/money 
2R.P.Kent, Money and banking, Hirisdale, illi holt, Rinehort Winsten and co, 6th edition, 1972, 
p 4. 

  .6، ص 2010، حماة، أنموذج عرض النقود من وجھة نظر الاقتصاد الإسلاميسامر مظھر قنطقجي، 3
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23  ــا علــى النقــود فيعــرف دعــاس بــن جمــال أمــا  التبــادل في كوســيط عامــاً  قبــولاً  يلقــى شــيء كــل :"أ

  .1"قيمته في بثباتٍ  ويمتاز

 خصـــــــائص أغلـــــــب إلى بـــــــه الإشـــــــارة تم أنـــــــه إلا للنقـــــــود، التعريـــــــف هـــــــذا واختصـــــــار بســـــــاطة ورغـــــــم

  –أوضـــــــمنياً  -الـــــــزمن عـــــــبر القيمـــــــة ثبـــــــات للتبـــــــادل، وســـــــيط العـــــــام، القبـــــــول – تصـــــــريحياً  إمـــــــا ،الأخـــــــيرة
 للحظتــــــه، يعــــــيش لا الإنســــــان أن ذلــــــك(للقيمــــــة كمخــــــزن عديــــــدة، صــــــفات يعطيــــــه النقــــــد قيمــــــة فثبــــــات

ــــل ــــع أن يجــــب ب ا نقــــوده تتمت  ووســــيلة ،)لادخارهــــا معــــنى فــــلا وإلا للمســــتقبل، قيمتهــــا خــــزن علــــى بمقــــدر

ـــــــا علـــــــى النقـــــــود وصـــــــف أغفـــــــل أنـــــــه إلا ،-الـــــــديون إبـــــــراء علـــــــى المقـــــــدرة وكـــــــذا الآجلـــــــة، للمـــــــدفوعات  أ

  .الأساسية خصائصها أحد وهي للقيمة، مقياساً 

 مـن بجملـة تتمتع أن يجب الأخيرة أن سنجد ،للنقد والحديثة القديمة التعاريف من جملة استعراض بعد

  :وهي والوظائف الخصائص

 2الكاملة، السيولة 

 اعتمادها، في للعرف والخضوع التداول في العام بالقبول التمتع 

 ا تطلب لا  فعله، تستطيع لما وإنما لذا

 التـدهور عـن بعيـدة قيمتهـا تكـون أن بـد لا إذ نسـبي، ثبـات هو ( قيمتها في النسبي بالثبات التمتع 

 ،)الوقت مرور مع الشديد

 3،)معين لغرض التخصيص عدم( مخصصة وليست محددة وغير عامة أداة 

 عـدا مـا ـا، إلا الشـراء أو للسـداد تصـلح لا التي نقودها دولة لكل أي معين، فضاء في نسبية أداة 

 4واليورو، الدولار مثل المالية العولمة مع ظهرت التي الصعبة العملات بعض

 ا أي( والديون الذمم إبراء على بالقدرة تتمتع  5.*)الآجلة للمدفوعات أداة أ

 

                                                 
  .20جمال بن دعاس، مرجع سابق، ص 1
 .32، ص2005، 1، دار الفجر، القاھرة، طالأدوات -الأھداف -المفھومالنقود والسياسة النقدية ، صالح مفتاح، 2
 .33صالح مفتاح، المرجع نفسه، ص 3
 .33صالح مفتاح، مرجع سابق، ص 4
  .39، ص 2007، تشريع -حركة -اقتصاديات نقدية، تاريخھلال درويش، 5
 .ھذه الصفة لم يشترطھا الاقتصاديون، واشترطھا القانونيون مع ظھور النقود الكتابية أو نقود الودائع *



  في الإسلاملسياسة النقدية الفصل الأول                                                                               التأصيل النظري ل

24  1:النقود وظائف أهم -

  ًللمبادلات، وسيطا 

  ًللقيمة، مقياسا 

 ومحاسبة، حساب وحدة 

  ًللقيمة مخزناً  أو مستودعا، 

 الآجلة للمدفوعات وسيلة. 

  2:ومنها النقود حول وردت التي الشكلية الخصائص بعض إلى بالإضافة -
 حملها، سهولة 

 ا، تماثل  وحدا

 السريع، للهلاك قابليتها عدم 

 الكبـــيرة الاقتصـــادية والمعـــاملات القيمـــة، صـــغيرة الاقتصـــادية المعـــاملات لتناســـب انقســـامها قابليـــة 

ا لتسهيل   3.حسا

 اصــطلاحي تعريــف وضــع ســنحاول والنقــد السياســة كلمــتيل واصــطلاحي لغــوي تعريــفٍ  مــن ســبق ممــا

  .النقدية للسياسة الإسلامي

  النقدية لسياسةل والإسلامي الاصطلاحي تعريفال :الثالث المطلب

I. النقدية للسياسة حيالاصطلا التعريف 

 السياســة أهــداف تحقيــق بغــرض المجتمــع في المتــوفرة النقــود كميــة تنظــيم :" النقديــة بالسياســة المقصــود

 المـدفوعات، ميزان في التوازن وتحقيق البطالة، على والقضاء الاقتصادية، التنمية تحقيق في المتمثلة الاقتصادية

  4".للأسعار العام المستوى استقرار على والمحافظة

                                                 
  .15، ص 2013، 1، دار المكتبي، القاھرة، طالنقود في الاقتصاد الإسلاميرفيق يونس المصري، 1
  .39ھلال درويش، مرجع سابق، ص : لمزيد من الشرح يمكن الرجوع إلى2
 .469، ص 1990، بيروت، الدار الجامعية، مقدمة في علم الاقتصادقريصة، مدحت العقاد، صبحي تادرس 3
 .173، ص 1993، 1، دار الفكر، الجزائر، طالاقتصاد النقديضياء مجيد الموسوي، 4
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25 ـــــا يـــــرى آخـــــر تعريفـــــاً  لهـــــا لنجـــــد  النظـــــر بصـــــرف النقديـــــة والإجـــــراءات القـــــرارات جميـــــع تشـــــمل :"بأ

ــــة أهــــدافها كانــــت إذا عمــــا ــــة، غــــير أو نقدي ــــةالنقد غــــير الإجــــراءات جميــــع وكــــذلك نقدي ــــتي ي  إلى ــــدف ال

  .1"النقدي النظام في التأثير

ا على تعرف كما   2".المجتمع في النقود عرض على المركزي البنك يمارسها التي الرقابة :"أ

ــا مضــمونه آخــر تعريفــاً  لهــا وجــدنا كمــا  المباشــرة وغــير المباشــرة  والوســائل الإجــراءات مــن مجموعــة:"أ

  3"محددة زمنية فترة خلال الاقتصادية الأهداف لتحقيق النقدي العرض كمية في التأثير إلى الهادفة

 الــتي الفعالــة والرقابــة التــأثير آليــة تعــني العمــوم في النقديــة السياســة أن نســتنتج الســابقة التعريفــات مــن

 تحقيــق بغــرض ،)النقــد عــرض علــى الســيطرة (النقــدي الجهــاز علــى المركــزي البنــك خــلال مــن الدولــة تمارســها

  .الموضوعة والأهداف الاقتصادي الوضع بتغير تتغير والتي الاقتصادية، السياسة أهداف

II. لإسلاما في النقدية السياسة تعريف 

 جــزءاً  تعــد الــتي الشــرعية السياســة مــع توافــق في العبــاد مصــالح علــى الإســلام في ديــةالنق السياســة بنيــت

ـا عـن النقديـة بالسياسـة ينـأى  الشـرع مبـادئ يخـالف نقـدي تعامـل أي فـإن لتـاليبا منهـا،  وبمــا إسـلامية، كو

 ياســـةالس بأســـلمة مـــرتبط أحـــوالهم صـــلاح فـــإن االله، شـــرعه ممـــا أفضـــل النـــاس أحـــوال يصـــلح أن يمكـــن لا أنـــه

ــا النقديــة،  اً أمـــور  تبقــى فهـــي القيــاس، عليـــه حــدث مـــا أو نــص، فيــه ورد مـــا عــدا ومـــا بــأرزاقهم، مرتبطـــة كو
  .التسييرية بالأمور تعلق فيما سيمالا الشأن لأصحاب يعود تدبيرها

 الوضـعية، الاقتصاديات طرف من وضعت النقدية للسياسة الأساسية واللبنات الأولى الملامح أن وبما

 الشـرع، وفـق للوضـعية تعـديلاً  منهـا كبـيرٍ  جانـبٍ  في تعـد الإسـلام في نقديـةال السياسة بأن القول يمكن لذلك

 غيرهــا، دون تقدمــه مــا وتضــيف ذلــك، ســوى فيمــا معهــا وتتفــق للأخــير، المنافيــة المعــاملات كــل تلغــي فهــي

 تتفـق بـل ،خـرىالأ التعريفـات عن تماماً  منفصلاً  إسلامي منظور من النقدية للسياسة تعريفاً  نجد لا قد لذلك

ا إلا الجوانب، من كثير في معها   .إسلامية أسس على قائمة أ

                                                 
1EINZING Paul, Monetary policy, Means and ends, Penguin books, 3th edition,1967, p50. 

  .32، ص 1، دار النھضة العربية، القاھرة، طالاتجاھات الحديثة في العلاقة بين السياسة المالية والنقديةلواحد، السيد عطية عبد ا2
 .18، ص 2011، المنھل، بيروت، دور السياسة النقدية في الاستقرار والتنمية الاقتصاديةمحمد ضيف الله القطابري، 3
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26 ـــا علـــى عرفهـــا مـــن هنالـــك بالتـــالي  طريـــق عـــن الدولـــة تتخـــذها الـــتي والتـــدابير الإجـــراءات مجموعـــة "أ

ا  النقـد مـن كـل إدارة أجـل من للمجتمع الاقتصادي المذهب ومبادئ أصول من والمستمدة النقدية، سلطا

  1".الوطني للاقتصاد اللازمة السيولة وتنظيم والائتمان

ـا علـى عرفهـا من نجد كما  الإسـلامي المركـزي البنـك يتخـذها الـتي والقـرارات الإجـراءات مجموعـة :"أ

 للاقتصــاد والاســتهلاكي والإنتــاجي الاســتثماري الهيكــل مــع يتناســب بمــا وضــبطه، النقــدي الإصــدار لتنظــيم

  2"القومي

ا هاعرف  آخراً  أن نجد بينما  لتنظيم الإسلامية الدولة تتخذها التي والتدابير الإجراءات مجموعة :"بكو

  3".الإسلامية الشريعة أحكام مع متفقة والتدابير الإجراءات تلك تكون أن بشرط النقد، شؤون وإدارة

 حيث - عطاءاً  أو أخذاً  فائدةبال التعامل استبعاد على الأساس في تبنى الإسلام في النقدية فالسياسة

 الأســس تنــتهج الــتي النقديــة المنظومــة أن ذلــك معــنى ،4- كافيــاً  لــيس ولكنــه ضــرورياً  شــرطاً  الــركن هــذا يعتــبر

ـا أنشطتها كافة في ذلك يكون أن عليها لزاماً  الإسلامية  الشـريعة ينـافي مـا تجنـب أن أي ومقاصـدها، وإدارا

 بصـفته المركـزي البنـك مـن بدايـة بينهـا، فيما وعلاقتها النقدية، السلطة هيئات تعاملات كل يشمل أن يجب

 جمهـورو  المركـزي البنـك مـع الأخـيرة علاقـة وكـذا بـبعض، وعلاقتهـا البنـوك إلى النقديـة، السـلطة هرم رأس على

 الزمن عبر تحدث قد التي المؤثرات مختلف تستوعب حتى والديناميكية، بالمرونة تتحلى أن يجب بل،المتعاملين

 في تنشــط فقــد ،الأخــرى المحيطــة السياســات ومختلــف النقديــة السياســة بــين ثم الســلطة، هــذه مكونــات بــين
ا تدعي بنوكاً  الدول بعض  لا مـثلاً  المركـزي بالبنـك تربطهـا الـتي المعاملات أن نجد حين في المنهج، إسلامية أ
  .الأخرى الكلاسيكية بالبنوك تربطه التي تلك عن تختلف

  :إذاً  فهي الإسلام، في النقدية للسياسة تعريف صياغة يمكن لذلك

 بغــرض مؤسســاته بجميــع النقــدي النظــام لتســيير الدولــة طــرف مــن المتخــذة والتــدابير الإجــراءات جملــة"

  ."الإسلامي التشريع إطار في المنتهجة قتصاديةالا السياسة وفق النقدي المعروض في التحكم
                                                 

ع، المنصورة،نظام المشاركة في الاقتصاد الإسلامي السياسة النقدية والمالية في إطارصالح صالحي، 1   ، دار الوفاء للطباعة والنشر والتوزي
 .17، ص 2001 مصر،

 .23، ص 1986، مكتبة النھضة، القاھرة، السياسات المالية والنقدية في الميزان، مقارنة إسلاميةحمدي عبد العظيم، 2
اني، 3 ة في حسين علي يوسف بني ھ ذكرة ماجستير( الإسلامالسياسة النقدي ة اليرموك، مركز الدراسات الإسلامية، )م ، ص 1989، جامع

10.  
  .218، ص اقتصاديات النقود والبنوك ومداخل النظم المصرفية في البلدان النامية والاقتصاد الإسلاميوجدي محمود حسين، 4
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27   الإسلام في النقدية السياسة مبادئ:الثاني بحثالم

 أي يحكمهـا، نـص ـا ورد الـتي الأمـور في الشـرع تتبـنى مبـادئ على الإسلام في النقدية السياسة بنيت

ا  البشـري، التقـدير إلى فيهـا الأمـر فيبقـى ذلـك عدا فيما أما الإسلامية، الشريعة أحكام مخالفة بعدم ملزمة أ

 التســـيير حـــول الأولى بالدرجـــة تتمحـــور فهـــي توجههـــا كـــان مهمـــا النقديـــة اســـةالسي أن إلا ذلـــك مـــن بـــالرغم

  .المناسبة بالكميات وتوفيره الاقتصاد، في للنقد الأمثل

 حيـث مـن الوضـعي الاقتصـاد في مثيلتهـا مـع الإسـلام في النقديـة السياسـة بـين تعـارض أي فـإن ذلكل

ـا أحيانـاً  أشمـل الأولى أن إلى بالإضـافة ،المبدأ حيث من الشرع يخالف فيما إلا يكون لا المميزات  ـدف كو

  .الاقتصادي الاستقرار تحقيق إلى تطبيقها خلال من

  الشرع تخالف لا بمبادئ العمل :ولالأ مطلبال

 الاقتصــادية، المعــاملات في الإســلامية الشــريعة تطبيــق علــى الإســلام في النقديــة السياســة فلســفة تقــوم

 لنصـوص تخضـع لا الـتي المعـاملات باسـتثناء غيرهـا، عن يميزها ما الخصوصية من فلها ينافيها، ما كل وتجنب

  .الاقتصادية والحياة الدين بين وثيق ارتباط في الإنسان، لتنظيم متروكة فهي شرعية،

 المخالفــــات مــــن الكثــــير نجــــد الوضــــعية النقديــــة السياســــة تتبناهــــا الــــتي المعــــاملات في البحــــث عنــــد إذ

 بــين أو والبنــوك، الاقتصــاديين الأعــوان بــين أكانــت ســواء وصــريحة قطعيــة شــرعية بنصــوص مــةوالمحر  ،الشــرعية

  :منها ونجد ،المركزي كوالبن البنوك

I. شـرعا الربـا –الـدين علـى الزيـادة تعتـبر :عطـاءاً  أو أخذاً  مسبقاً  والمحدد الثابت بالعائد التعامل- 
 نقديـــة سياســـة تبـــني حـــين اســـتبعادها يجـــب الـــتي الشـــرعية المخالفـــات أهـــم مـــن بالفائـــدة حـــديثاً  يعـــرف مـــا أو

 حقيقــة أنــه علــى يؤخــذ أن وينبغــي ،فيــه لــبس لا صــريح الإســلام في الــدين علــى الفائــدة تحــريم أن إذ إســلامية،

 المؤكـد غـير العائد وبين الأموال، على مسبقاً  المحدد الثابت العائد بين التفريق يجب الصدد هذا في ا، مسلم

 إســلامية نقديــة سياســة تطبيــق فــإن لــذلك الثانيــة، ويســتثني الأولى يخــص التحــريم أن إذ الــربح، في الحــال كمــا

 يمكـن هنـا مـن الفائـدة، معـدل اسـتخدام عليهـا يترتـب الـتي التعـاملات كـل ختفـاءا بالضـرورة يرافقـه وأن لابد
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28  الــتي الفعليــة الأربــاح في التغــير مــع تغييرهــا يتناســب بحيــث الأمــوال علــى العوائــد تكييــف أمكــن لــو أنــه القــول

 .الشرع أحكام مع التناسق لتحقق استخدامها خلال من تتحقق

 الأخــير هــذا الربــا، لمفهــوم العميقــة بالجــذور مقارنــة ســتعمالالا حــديث الفائــدة مصــطلح يعــد تاريخيــاً 

ا الهاأشــك وتطــور النقــود نشــأة منــذ البشــري التطــور رافــق الــذي  إلى ايجرنــ مــا وهــو هــذا، يومنــا إلى واســتعمالا

  .هلإلغائ المحتملة والآثار وأقسامه، الشرعي، الربا لمفهوم التعرض

  الربـــا تعريف .1
  ً1والزيادة الفضل تعني الربا أن أي ونما، زاد إذا الشيء يربو :لغويا.  
 في ،2"المعاوضــات عقــود في عــوض بغــير الزيــادة :"أنــه علــى الربــا الغــزالي الحميــد عبــد يعــرف :ياً شــرع 
  .3"ربا فهو مقدما النفع فيه اشترط قرض كل" :يقول "القرضاوي يوسف" أن نجد الصدد ذات

  .4"بأشياء مختص أشياء، في ونسا أشياء، في تفاضل:"أنه على الحنابلة مذهب في يعرف بينما  

 لـه الفقهـاء حـدد وقـد الـدين، أصـل علـى مقابـل بـدون زيـادة كـل هـو الربـا بـأن القـول يمكـن سبق مما  

   .مشروطة وزيادة وأجل دين :شروط ثلاثة

  :قسمين على شيوعا الفقهية التصنيفات أكثر حسب الربا يشتمل :الربا أقسام .2
 المعيـار علـى البيـع عقـد في شـرطت مـال عين زيادة وهو ،)البيوع ربا أو الخفي، الربا أو( :الفضل ربا 

 .5الجنس في والوزن الكيل وهو الشرعي،

 الكميـة تفـاوت أي مختلـف، نـوع ومـن الجنس نفس من سلعتين تبادل عند تشترط التي الزيادة إذا فهو

 بـالبر، بالفضـة،والبر والفضـة بالـذهب، الـذهب :"النبوي الحديث يوضحه الذي الأمر الجودة، اختلاف عند

 الآخـــذ أربى، فقـــد اســـتزاد أو زاد فمـــن بيـــد، يـــدا بمثـــل، مـــثلا بـــالملح والملـــح بـــالتمر، والتمـــر بالشـــعير، والشـــعير

   .6"سواء فيه والمعطي

                                                 
 .326، مرجع سابق، ص المعجم الوسيطمجمع اللغة العربية، 1
ة لإدارة النشاط الاقتصادي المعاصرغزالي، عبد الحميد ال2 ربح كآلي دل ال الجزائر معدل الفائدة أو مع ع عشر ب ، ملتقى الفكر الإسلامي الراب

 .02، ص 1990ديسمبر  02نوفمبر إلى  30العاصمة، 
 .70، ص 1989، كتاب أكتوبر دار المعارف، القاھرة، ربا البنوك أسوأ من ربا الجاھليةيوسف القرضاوي، 3
 .64، ص1998، 1، دار أمامة، عمان، ط المصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيقبد الرزاق الھيثي، ع4
 .09، ص 1990، 1، مكتبة وھبة، طأساسيات العمل المصرفي الإسلامي الواقع والآفاقعبد الحميد محمود البعلي، 5
 .283 ،ص2007، دار الفكر، بيروت، منھاج المسلم، أبو بكر جابر الجزائري، 6
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29  المـدين مـن الـدائن هايأخـذ الـتي المشـروطة الزيادة وهو ،)الجاهلية ربا أو الجلي، الربا أو( :النسيئة ربا 

 تحـــريم في واردةالـــ القرآنيـــة الآيـــات مـــن المقصـــود وهـــو -الـــدين اســـتحقاق موعـــد تأجيـــل أي -1التأجيـــل نظـــير

 .الدين ربا ويشمل ،2الربا

ا الفائدة تندرج الربا أنواع أي تحت هنا، المطروح السؤال لكن   الحديثة؟ بصور

ا الفائــدة أن والجلــي الظــاهر إن  بــل ،)البيــوع ربــا أو (الفضــل ربــا بــاب تحــت تــدخل لا الحديثــة بصــور

 حــول ونقــاش جــدل محــل الفائــدة موضــوع يــزال لا هــذا يومنــا وإلى ،)الــديون ربــا أو( النســيئة ربــا بــاب ضــمن

  :اتجاهان ذلك في ليظهر الربا، أبواب من بابا اعتباره مدى

 علــى المبنيــة الحديثــة المصــرفية المعــاملات أن واعتــبر ،3محــدود مجــال في وحصــرها الربــا منطقــة ضــيق اتجــاه

 تـوفرت الـتي والظـروف المقتضـيات عـن تختلـف الـتي الحديثة الاقتصادية الحياة مقتضيات من تعد الفائدة مبدأ

 تلـك أولاهـا الفوائـد، مـن نـوعين بـين يميـزون هذا بفكرهم ،وهم4وسلم عليه االله صلى محمد النبي بعثة زمن في

                                                 
 .125، ص 2000، 1، المجلد الثالث، الفتح للإعلام العربي، القاھرة، طفقه السنةالسيد سابق، 1
  :الآيات القرآنية التي تناولت موضوع تحريم الربا وترتيب نزولھا2

وَالِ :يقول تعالى في سورة الروم: المرحلة الأولى .1 ي أمَْ وَا فِ ا ليَِرْبُ نْ رِبً تُمْ مِ اةٍ ﴿وَمَا آتَيْ نْ زَكَ تُمْ مِ ا آتَيْ ِ وَمَ دَ اللهَّ وا عِنْ لا يَرْبُ اسِ فَ النَّ
ِ فَأوُْلئَكَِ ھُمْ الْمُضْعِفوُنَ   .﴾)39(تُرِيدُونَ وَجْهَ اللهَّ

 .وقد بينت ھذه الآيات أن الربا غير مرغوب فيه، في حين رغبت في الزكاة وذكرت ثوابه

ھِمْ :  قد ذكرت سابقاالنساء و قوله تعالى في سورة: المرحلة الثانية .2 دِّ مْ وَبِصَ تْ لھَُ اتٍ أحُِلَّ بَ يْھِمْ طَيِّ ا عَلَ مْنَ ادُوا حَرَّ ﴿فَبظُِلْمٍ مِنْ الَّذِينَ ھَ

ِ كَثيِرًا  اسِ باِلْبَاطِلِ وَأعَْتَدْنَا للِْ ) 160(عَنْ سَبيِلِ اللهَّ بَا وَقَدْ نُھُوا عَنْهُ وَأكَْلھِِمْ أمَْوَالَ النَّ  .﴾)161(كَافرِِينَ مِنْھُمْ عَذَابًا ألَيِمًا وَأخَْذِھِمْ الرِّ

  .ھذه الآيات اكتفت بذكر تحريم الربا على اليھود، إلا أن التحريم القطعي لم ينزل بعد

اعَفَةً :قوله تعالى في سورة آل عمران : المرحلة الثالثة .3 عَافًا مُضَ ا أضَْ بَ أكُْلوُا الرِّ وا لا تَ ذِينَ آمَنُ ا الَّ ھَ ا أيَُّ ونَ ﴿يَ مْ تُفْلحُِ َ لعََلَّكُ وا اللهَّ قُ وَاتَّ

تْ للِْكَافرِِينَ ) 130( ارَ الَّتيِ أعُِدَّ قوُا النَّ سُولَ لعََلَّكُمْ تُرْحَمُونَ ) 131(وَاتَّ َ وَالرَّ  .﴾)132(وَأطَِيعُوا اللهَّ

ربا في حال أخذه أضعافاً مضاعفة، لكن في ھذه الآيات اقتصر التحريم كما ھو ملاحظ على الأضعاف المضاعفة، ولو بقي كذلك لحرم ال
  .الآيات تالية الذكر سوف تحسم الأمر بحكم التحريم القطعي

كَ :قوله تعالى في سورة البقرة: المرحلة الرابعة .4 سِّ ذَلِ نْ الْمَ يْطَانُ مِ هُ الشَّ طُ ذِي يَتَخَبَّ ومُ الَّ ا يَقُ ونَ إلِاَّ كَمَ بَا لا يَقوُمُ  ﴿الَّذِينَ يَأكُْلوُنَ الرِّ
اءَهُ مَوْعِظَ نْ جَ ا فَمَ بَ مَ الرِّ رَّ ُ الْبَيْعَ وَحَ بَا وَأحََلَّ اللهَّ مَا الْبَيْعُ مِثْلُ الرِّ ھُمْ قَالوُا إنَِّ ادَ بأِنََّ نْ عَ ِ وَمَ ى اللهَّ رُهُ إلَِ لَفَ وَأمَْ ا سَ هُ مَ انتَھَى فَلَ هِ فَ نْ رَبِّ ةٌ مِ

ا خَالِ مْ فيِھَ ارِ ھُ حَابُا لنَّ كَ أصَْ يمٍ ) 275(دُونَ فَأوُْلئَِ ارٍ أثَِ لَّ كَفَّ بُّ كُ ُ لا يُحِ دَقَاتِ وَاللهَّ ي الصَّ ا وَيُرْبِ بَ ُ الرِّ قُ اللهَّ وا ) 276(يَمْحَ ذِينَ آمَنُ إنَِّ الَّ
يْ  وْفٌ عَلَ مْ وَلا خَ ھِ دَ رَبِّ رُھُمْ عِنْ مْ أجَْ كَاةَ لھَُ لاةَ وَآتَوْا الزَّ الحَِاتِ وَأقََامُوا الصَّ ونَ وَعَمِلوُا الصَّ مْ يَحْزَنُ وا  (277) ھِمْ وَلا ھُ ذِينَ آمَنُ ا الَّ ھَ ا أيَُّ يَ

بَا إنِْ كُنتُمْ مُؤْمِنيِنَ  َ وَذَرُوا مَا بَقيَِ مِنْ الرِّ قوُا اللهَّ وَالِ ) 278(اتَّ مْ رُءُوسُ أمَْ ِ وَرَسُولهِِ وَإنِْ تُبْتُمْ فَلكَُ كُمْ لا فَإنِْ لمَْ تَفْعَلوُا فَأذَْنُوا بحَِرْبٍ مِنْ اللهَّ
ونَ  ونَ وَلا تُظْلمَُ ونَ ) 279(تَظْلمُِ تُمْ تَعْلمَُ مْ إنِْ كُن رٌ لكَُ قوُا خَيْ دَّ رَةٍ وَأنَْ تَصَ ى مَيْسَ رَةٌ إلَِ رَةٍ فَنَظِ انَ ذُو عُسْ ا ) 280(وَإنِْ كَ وا يَوْمً قُ وَاتَّ

ِ ثُمَّ تُوَفَّى كُلُّ نَفْسٍ مَا كَسَبَتْ وَھُ   .﴾)281(مْ لا يُظْلمَُونَ تُرْجَعُونَ فيِهِ إلَِى اللهَّ
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30  مـن للإسـلام السـامية المبـادئ مع لتنافيها حرمتها تأكيد إلى تحتاج لا التيو  استهلاكية قروض نظير تدفع التي

 .وتعاون تكافل

 قبيـل مـن تعـد ولا جـائزة بنظـرهم فهـي الإنتاجيـة، القـروض نظير تدفع والتي الفوائد من الثاني النوع أما

  .الربح كثر أو قل الكسب من حظه مقابل ليستغله مالا آخر يعطي كمن ،1الربا

 القــــــروض نظــــــير تؤخــــــذ الــــــتي الفوائــــــد في الربــــــا يحصــــــرون المعاصــــــرون العلمــــــاء مــــــن التيــــــار فهــــــذا إذاً،

ا الإنتاجية القروض على المأخوذة الفوائد ويستثنون الاستهلاكية،   .جائزة ويعتبرو

ــــــــــاني، الاتجــــــــــاه أمــــــــــا ــــــــــذي التوســــــــــعي الاتجــــــــــاه وهــــــــــو الث ــــــــــاه وال ــــــــــابعين الصــــــــــحابة تبن  وفقهــــــــــاء والت

 الربــــــــــا أنــــــــــواع لكــــــــــل القطعــــــــــي التحــــــــــريم مبــــــــــدأ علــــــــــى مــــــــــوقفهم يقــــــــــوم حيــــــــــث ن،يوالمجتهــــــــــد المــــــــــذاهب

 2.به للتعامل الدوافع كانت ومهما استثناء، دون

ا البنكيـــــــــة الفوائـــــــــد اعتبـــــــــار حـــــــــول كبـــــــــير جـــــــــدل ثـــــــــار وقـــــــــد  قبيـــــــــل مـــــــــن تعـــــــــد الحديثـــــــــة بصـــــــــور

 ســـــــــمحي لا هنـــــــــا والمجـــــــــال والالتبـــــــــاس، الغمـــــــــوض لفـــــــــه الـــــــــذي الجـــــــــدل هـــــــــذا ،لا أم شـــــــــرعاً  المحـــــــــرم الربـــــــــا

  3.والمعارضة المؤيدة الآراء جميع وعرض بالتوسع

  :الاقتصاد من الفائدة لإلغاء المحتملة الآثار .3
 لا الاقتصـاد أن نظـن يجعلنـا مـا الإيجابيـات مـن المبـدأ هذا بالفائدة للعمل المؤيدون الاقتصاديون يحمل

ا، يقوم  حجـم في التوسـع إلى يـؤدي سوف الفائدة معدل أداة إلغاء أن الاقتصاديين بعض يعتقد حيث بدو

 في تضـخمية ضـغوط حـدوث بالتـالي للاقتصاد، الاستيعابية القدرة من أعلى بمقدار الكلي والطلب الائتمان
 كـل علـى تأثير من لهذا وما القصير، الأجل في لاسيما ذلك في التحكم على البنوك مقدرة وعدم الاقتصاد،

  ...والاستثمار القومي والدخل الدخل، الاستهلاك، معدلات من الأخرى الاقتصادية المتغيرات

ـــــــك علـــــــى ويـــــــرد ـــــــة البنـــــــوك أن ذل ـــــــتحكم مـــــــن يمكنهـــــــا مـــــــا والســـــــلطة الأدوات مـــــــن لهـــــــا المركزي  في ال
ــــــيس النقــــــدي المعــــــروض أن إذ ،*الائتمــــــان حجــــــم ــــــاً، أو مطلقــــــاً  ل  مــــــا الأخــــــرى القيــــــود مــــــن عليــــــه إذ مجاني

                                                 
 .65، ص 1985، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، تحريم الربا تنظيم اقتصاديمحمد أبو زھرة، 1
 .185، ص 1989، 1، دار البحوث العلمية، الكويت، ط القروض الاستثمارية و موقف الإسلام منھامحمد فاروق النبھان، 2
ك3 ي ذل ع ف ي، : راج ن عل زوز ب دة بلع دل الفائ ر مع ر تغي ةأث دول النامي اديات ال ى اقتص ر(عل ة الجزائ وم )حال ي العل وراه ف ة دكت ، أطروح

 .124-115، ص ص 2004-2003الاقتصادية، جامعة الجزائر، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، 
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31  عليهـــــا يعـــــول الفائـــــدة، معـــــدل في بســـــيطة بنســـــبة والخفـــــض الرفـــــع مـــــن أفضـــــل بآليـــــةٍ  بـــــه بـــــالتحكم يســـــمح

 .الأحيـــــــــــــان غالـــــــــــــب في ـــــــــــــا يؤبـــــــــــــه لا حـــــــــــــين في والمقترضـــــــــــــين، المـــــــــــــودعين ســـــــــــــلوك تغيـــــــــــــير في كثـــــــــــــيراً 

 تكلفـــــة خفــــض إلى ســــيؤدي الأمــــر هـــــذا بــــأن الاقتصــــاد مــــن الفائـــــدة إلغــــاء أنصــــار يــــرى المقابــــل في

 إلى حتمـــــــاً  ســـــــيؤدي الفائـــــــدة معـــــــدلات ارتفـــــــاع  أن إذ-المـــــــال رأس تكلفـــــــة خفـــــــض حيـــــــث مـــــــن الســـــــلع،

 اشــــــتقاق مــــــن الحــــــد حيــــــث مــــــن الإقــــــراض، بواســــــطة النقــــــود عــــــرض مــــــن الحــــــد وكــــــذا -التكــــــاليف زيــــــادة

ــــــا حيــــــث مــــــن للنقــــــود الأساســــــية الوظيفــــــة إرجــــــاع إلى بالإضــــــافة الودائـــــع،  ومقياســــــاً  للتبــــــادل وســــــيطاً  كو

ا تطلب ولا1للقيمة، ومستودعاً  للأثمان،   .لذا

م الغــربيين الاقتصــاديين لــدى وحــتى  هــذا في بســيط، الفائــدة لســعر عليــه المعــول الأثــر بــأن يقــرون فــإ

 وإن الفائــدة، أســعار تزيــد حينمــا يزيــد أن بــدل ادخــارهم يقــل النــاس بعــض إن :" "سمويلســون" يقــول الصــدد

 يميلـون النـاس بعـض وإن ،الفائـدة سـعر مسـتوى عـن النظـر بغـض تقريبـاً  نفسـه المبلـغ يدخرون الناس من كثيراً 

   .2"أعلى بأسعار وعدوا إذا استهلاكهم خفض إلى

 الأمـوال، لاسـتثمار بـدائل عـن للبحث واسعاً  مجالاً  يفتح الاقتصاد من الفائدة إلغاء أن الباحث ويرى

 لجميـــع وذلـــك الحقيقـــي للاســـتثمار كالتوجـــه الفائـــدة، تقـــدمها الـــتي تلـــك مـــن أعلـــى اقتصـــادية جـــدوى ولهـــا

 في بالتنميـــة النهـــوض بالتـــاليو  للأمـــوال، جيـــد مســـتثمر عـــن بحـــثال حـــين الأفـــراد أو البنـــك ســـواء ،الأطـــراف
ـــة، معـــدلات مـــن والتقليـــل الراكـــدة، والبشـــرية الماديـــة الطاقـــات وتحريـــك ،القطاعـــات مختلـــف  أن كمـــا البطال

 بـــدل الأفـــراد لـــدى الأمـــوال فـــائض لاســـتثمار والتوجـــه الاســـتهلاك عقلنـــة إلى يـــؤدي الأعمـــال ســـوق تنشـــيط

   .للقيمة كمخزن الثمينة والمعادن العقارات اقتناء في التفكير اقتصار

 في النقـود كميـة يجعـل النقدي بدل الحقيقي الاقتصاد في الأموال لتنمية التوجه أن ةالباحث رىت كما  
 بالنسـبة أماعليـه، يقضـي أو الاقتصـاد تضـخم مـن يقلـل مـا وهـو طرديـاً، الإنتـاج كميـة مـع تتماشى الاقتصاد

ــــة، للــــدول  معــــدلات فيهــــا قــــلت والــــتي الاســــتيراد، علــــى الاســــتهلاكية ســــلعها معظــــم في تعتمــــد والــــتي النامي

                                                 
ه الإسلامي والاقتصاد الوضعيوليد مصطفى شاويش، : بتصرف عن1 ين الفق المي السياسة النقدية ب د الع ات ، المعھ للفكر الإسلامي ، الولاي

  .210 -208، ص ص 1،2011المتحدة الأمريكية، ط
2SAMUELSON.P.A, Economics, 7thed, McGraw Hill, New York, 1967, P574. 
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32  رأس توجيــه آليــة بشــأن القــرارات اتخــاذ علــى حــافزاً  يشــكل لا الفائــدة معــدل رفــع أو خفــض نإفــ الاســتثمار،

  .الفائدة من الاقتصادية الجدوى إضعاف بالتاليو  المال،

II. حالــة في لــذلك لهــا، الأخــير المقــرض وهــو البنــوك، بنــك المركــزي البنــك يعــد:الخصــم إعــادة معــدل 

 المركـزي، للبنـك تجارية أوراق من لديها ما تقديم إلى تلجأ التجارية البنوك هذه لدى السيولة في عسر حدوث

 إعــادة بمعــدل النسـبة هــذه تعــرف منهـا، نســبة اقتطــاع مقابـل التجاريــة الأوراق هــذه بتسـييل بــدوره يقــوم الـذي

 .البنك سعر أو الخصم

 إلى تلجـأ عنـدما التجاريـة البنـوك مـن المركـزي البنـك يتقاضـاها الـتي الفائـدة الخصم إعادة بمعدل يقصد

ـا التي الأجل ةقصير  التجارية الأوراق خصم إعادة  مـن الحكوميـة الماليـة الأوراق بضـمان الاقـتراض أو ،1بحوز

ــا لتــدعيم إضــافية أو جديــدة نقديــة ســيولة علــى حصــولها أجــل ا زيــادة بالتــالي ،النقديــة احتياطا  علــى مقــدر

 التـأثير بغرض تغييره خلال من المركزي البنك إليها يلجأ التي  الوسائل من وهي ،2النقود وخلق الائتمان منح

 علـى ينطبـق المركـزي البنـك لدى للبنوك التجارية الأوراق خصم عملية على ينطبق وما ،والائتمان السيولة في

 التجاريـــة الأوراق عملائـــه مـــن لتجـــاريا البنــك يشـــتري حيـــث ،وعملائهـــا التجاريــة البنـــوك بـــين العمليـــة هــذه

 وذلـك الاسميـة، قيمتهـا مـن بأقـل )الخزانة ذونوأ لسنداتوا كالكمبيالات أشهر 6 إلى 3 من( الأجل قصيرة

 .القيمة هذه من نسبة بحسم

 مـــنح في التجاريـــة البنـــوك مقـــدرة في يـــتحكم المركـــزي البنـــك أن في الخصـــم لبمعـــد العمـــل آليـــة تكمـــن

 المقترضـة الأمـوال تكلفـة في تغيـيراً  يمثـل تغيـيره أن حيـث من الفائدة معدلات على أثره يظهر حيث الائتمان،

 التغيـير ذلـك حتمـاً  يتضـمن بمعـدل بإقراضـها بـدورها تقـوم والـتي المركـزي، البنك من التجارية البنوك طرف من

 المنتهجـة النقديـة اسـةالسي وفـق المعـدل هـذا تعـديل علـى ذلـك يعتمـد حيث الخصم، إعادة معدل مس الذي

  :حالتين على وذلك

 لـذلك تبعـا فترتفـع الخصـم إعـادة معـدل المركزي البنك يرفع كهذا وضع في :الاقتصاد تضخم حالة .1

ا مــن يحــد ممــا -الفائــدة معــدل في والمتمثلــة -التجاريــة البنــوك لــدى الائتمــان تكلفــة  فيمــنح التوســع علــى قــدر

                                                 
د يشترط أيضاً أن تكون محددة بأج: تشمل بوجه عام1 ي ق ة و الت ل، السندات التجارية التي قد يشترط أن تكون لأجل محدد، سندات الخزين

 .الأوراق المالية ممثلة لقروض قصيرة الأجل، سندات محِرّكة لسلف على الخارج ذات أجل متوسط أو طويل
 .185، ص 2008، 2، دار وائل، عمان، ط النقود والمصارف مدخل تحليلي ونظريأكرم حداد ومشھور ھذلول، 2
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33  بشـرائهم الماليـة السـوق في أمـوالهم اسـتثمار إلى يلجئـون وقـد منهـا، تراضالاق عن المستثمرين بامتناع الائتمان

  .النقدية الكتلة فتتقلص وسندات، أسهماً 
 خــلال مــن توســعية نقديــة سياســة كهــذه حالــة في المركــزي البنــك يتبــع :الاقتصــاد انكمــاش حالــة .2

 الاقـتراض علـى تشـجيعها وكـذا تجاريـة أوراق مـن لـديها مـا خصـم للبنـوك السـماح بغيـة الفائـدة معدل خفض

   .المصرفي الجهاز في النقدي العرض زيادة إلى يؤدي مما منه،

 الخصــــم بعمليــــة القــــائم البنــــك يأخــــذها ربــــاً  أو زيــــادةً  الحــــالتين كــــلا في المقتطــــع المبلــــغ يعتــــبر حيــــث

ـــــل نظـــــير الحـــــال في ـــــاريخ بـــــين المـــــدة عـــــن الـــــدفع تعجي ـــــادة فهـــــي الاســـــتحقاق، وميعـــــاد الخصـــــم ت  معينـــــة زي

 ،معـــــــينٍ  عـــــــوضٍ  دون الاســـــــتحقاق تــــــاريخ في البنـــــــك عليهـــــــا سيحصـــــــل الحــــــال في المدفوعـــــــة القيمـــــــة علــــــى
 ــــذا الخصــــم إعــــادة معــــدل أن نجــــد لــــقالمنط هــــذا مــــن.1شــــرعاً  ةالمحرمــــ النســــيئة ربــــا حكــــم حكمهــــا فيصــــبح

 العمـــــل عـــــن التوقففـــــ وبالتـــــالي ،2الفائـــــدة ضـــــروب مـــــن ضـــــرباً  يكـــــون أن عـــــن جـــــوهره في يخـــــرج لا الشـــــكل

  .ذلك أمكن إن الشرعية المعايير وفق تكييفه أو ملحة، ضرورة الأداة ذه

III. علـــــى المركـــــزي البنـــــك قبـــــل مـــــن تفـــــرض الـــــتي النســـــبة تلـــــك بـــــه يقصـــــدو  :القـــــانوني الاحتيـــــاطي 

 يتســــــع وقــــــد،3لديــــــه التجــــــاري البنــــــك حســــــاب إلى وتحويلهــــــا باقتطاعهــــــا الجاريــــــة التجاريــــــة البنــــــوك ودائــــــع

 بحيـــــث البنـــــوك هـــــذه لـــــدى لأجـــــل والودائـــــع الحســـــابات أرصـــــدة مـــــن إضـــــافية نســـــبة ليشـــــمل القـــــدر ذلـــــك

 كــــان أربــــاح تحقيــــق فرصــــة يقلــــص مــــا كلفتهــــا رفــــع لىإ الحســــابات هــــذه علــــى الاحتيــــاطي نســــبة رفــــع يزيــــد

 الائتمـــــان خلـــــق علـــــى التجاريـــــة البنـــــوك مقـــــدرة علـــــى للتـــــأثير تســـــتخدم الـــــتي الأداة وهـــــي4تحقيقهـــــا، ممكنـــــاً 

 هــــــذه تحديــــــد خــــــلال مــــــن البنــــــوك هــــــذه لــــــدى الســــــائلة النقــــــود حجــــــم تقليــــــل يــــــتم حيــــــث ومضــــــاعفته،

 نســـــبة إلى بـــــالرجوع معدلـــــه يحُـــــدد الـــــذي الاحتيـــــاطي هـــــذا ،المركـــــزي البنـــــك طريـــــق عـــــن وتقييـــــدها النســـــب

ــــع  يمثــــل الــــذي النقــــدي الاحتيــــاطي عــــن يختلــــف والــــذي الاقتصــــاد، حالــــة وكــــذا المقدمــــة، والقــــروض الودائ

 لمواجهــــة ســــائلة وأصــــول نقديــــة أوراق مــــن التجــــاري البنــــك عــــادة ــــا يحــــتفظ الــــتي الفعليــــة الســــيولة نســــبة

  .ميةاليو  والعمليات المحتملة السحب طلبات
                                                 

وك المركزحسين كامل فھمي،1 ة في اقتصاد إسلاميأدوات السياسة النقدية التي تستخدمھا البن دريب، جدة، ي د الإسلامي للبحوث والت ، المعھ
 .38، ص 2006، 63بحث رقم 

  .210وليد مصطفى شاويش، مرجع سابق،  ص 2
 .186ص ، أكرم حداد ومشھور ھذلول، مرجع سابق3
  .17حسين فھمي، مرجع أعلاه، ص 4
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34 ــا الأداة هــذه تتميــز  إمكانيــة زيــادة إلى يــؤدي المعــدل هــذا نســبة تخفــيض أن حيــث ،بحتــة نقديــة بكو

 تحـت الودائـع علـى يفـرض حتياطيالا هذا أن علمنا وإذا خاصة 1،بالعكس والعكس النقود خلق في التوسع

 إيـــرادات بتحقيـــق لـــه تســـمح التجـــاري البنـــك تصـــرف تحـــت بقائهـــا بالتـــاليو  بطبيعتهـــا، المكلفـــة غـــير الطلـــب

 الاخـتلالات عـلاج في فعاليـة السياسات أكثر من إذاً  السياسة فهذه تضخمية، ضغوطاً  عنه ينتج ما سهلة،

ــا لاســيما وانكمــاش تضــخم مــن الاقتصــادية  عنــه ينــتج الــذي الأمــر ؛ بالتســاوي البنــوك جميــع علــى تــؤثر كو

 حــين مــن القــانوني الاحتيــاطي نســبة بتغيــير يقــوم يالمركــز  البنــك أن لنجــد  النقــود، عــرض في التغيــير إمكانيــة

  :أنه لنجد الدولة تعرفها التي الاقتصادية الظروف حسب لآخر

 يرفـع حيـث انكماشـية نقديـة سياسـة الحالـة هـذه في المركزي البنك ينتهج :الاقتصاد تضخم حالة .1

 مــن الائتمــان، مــنح علــى جاريــةالت البنــوك قــدرة مــن للحــد الجاريــة الودائــع علــى القــانوني الاحتيــاطي نســبة مــن

 الأسـعار لتـنخفض الكلـي، الطلـب وحجم المعاملات حجم من التقليل وبالتالي سيولتها، من التقليل خلال

  .التضخم كبح إلى يؤدي مما لذلك، تبعا
 خــلال مــن توســعية نقديــة سياســة الحالــة هــذه في المركــزي البنــك ينــتهج :الاقتصــاد انكمــاش حالــة .2

 وبالتـالي الإقـراض، علـى التجاريـة البنـوك قـدرة مـن ليزيد الجارية الودائع من القانوني الاحتياطي لنسبة تخفيضه

  .المتداول النقدي المعروض حجم زيادة

 تــوفير يــتم خلالــه ومــن الضــمان، مــن نوعــاً  القــانوني الاحتيــاطي أداة تمثــل الودائــع لأصــحاب بالنســبة

   .البنك طاقة تفوق قد التي المحتملة السحوبات لمواجهة لها الاحتياج حال السيولة

 الشـرع في ورد مـا أنـه وهـي الإسـلام، في البينيـة الماليـة المعاملات عليه تبنى اً أساسي ءاً مبد هنالك أن إلا

 الفـواحش، وتـرك كالعبادات العبد، على االله حقوق من ذلك أن به يراد لا يصح لا وما منها يصح ما بشأن

 التجاريـة للبنـوك المركـزي البنـك مطالبـة أن شـك فلا المنطلق هذا من 2،الناس بين التظالم منع بذلك يراد وإنما

ا في يعـد مقابل دون لديه والاستثمارية الجارية الحسابات أرصدة من معينة نسبة بإيداع  كحالـة ردةالمجـ صـور

 3.حق بغير -المودعين وعملائها التجارية البنوك– للغير المملوكة الأموال على اليد وضع حالات من

                                                 
 .175جمال بن دعاس، مرجع سابق، ص 1
  .130، ص 2009، 2، دار المكتبي، دمشق، ط مصارف الإسلاميةبحوث في الرفيق يونس المصري، 2
  . 39حسين كامل فھمي، مرجع سابق، ص 3
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35 ـــا نجــد ،1الشـــرعية الأحكــام إلى وبــالرجوع  اســـتودعها الــتي مـــوالالأ في التصــرف حـــق للبنــوك تعطــي أ

 يســتخدم البنــك أن العــادة عليــه جــرت ومــا العــرف بــاب مــن يعلمــون والــذين– الاقتصــاديين الأعــوان لــديهم

 تصـون الـتي الشـريعة أصـول في المسلمات من وهو ،شاء ما وقت - أحد عليه يعترض لم الأمر وهذا أموالهم،

 للمصـلحة الملكيـة انتـزاع كـان وإن حـتى وتصـونه، المـال تحفـظ التي الخمسة الضروريات وأحد الفردية، الملكية

  .العامة

ابصــ زيالمركــ البنــك كلــف الــتي العامــة المصــلحة أن نجــد الحــين ذات في  في والمتمثلــة عليهــا والحفــاظ و
  .الأداة ذه العمل منع حال تتأثر قد التضخم معدلات على ةوالسيطر  النقدي المعروض في التحكم

 المتعارضــــــــتين المصــــــــلحتين بــــــــين الترجــــــــيح محاولــــــــة إلى الاقتصــــــــاد مجــــــــال في الفقهــــــــاء ســــــــعى لــــــــذلك

 ســـــلطة إن:"يقـــــول البـــــاحثين أحـــــد نجـــــد الصـــــدد هـــــذا في المســـــألة، حـــــول واســـــع جـــــدل ثـــــار لقـــــدو  شـــــرعاً،

 للاحتيـــــــاطي الشـــــــرعي التكييـــــــف مـــــــن تنبثـــــــق الإجبـــــــاري الاحتيـــــــاطي نســـــــبة تحديـــــــد في زيالمركـــــــ المصـــــــرف

 الفقهــــــي، التكييــــــف بمعــــــنى الإســــــلام، في النقــــــدي النظــــــام في النقديــــــة الســــــلطة بيــــــد أداة باعتبــــــاره النقــــــدي

 أمــــــوال مــــــن لديــــــه ممــــــا نســــــبة بوضــــــع المصــــــارف تصــــــرفات يقيــــــد أن المركــــــزي للمصــــــرف الحــــــق مــــــنح الــــــذي

ــــــدى  المصــــــلحة مــــــع التجــــــاري للمصــــــرف الخاصــــــة حةالمصــــــل تعــــــارض حالــــــة في هــــــو المركــــــزي، المصــــــرف ل

 بأنـــــه القــــول الســـــهل مــــن إن . التضــــخم مـــــن للحــــد تقييديــــة نقديـــــة سياســــة إتبــــاع إلى تـــــدعو الــــتي العامــــة،

 وخفضـــــاً  رفعـــــاً  الاحتيـــــاطي نســـــبة تكـــــون وأن العامـــــة، المصـــــلحة تقـــــدم المصـــــلحتين بـــــين التعـــــارض حالـــــة في

 شـــــرعاً  الواجـــــب الحقيقـــــي العمـــــل نولأ:"الباحـــــث ذات ويواصـــــل ،"أيضـــــاً  ســـــهلاً  يكـــــون قـــــد قـــــرار بواســـــطة

 في يكــــــون الترجــــــيح وأن عامــــــة، أو خاصــــــة مصــــــلحة ســــــواء عامــــــة، بصــــــفة جميعهــــــا الحقــــــوق مراعــــــاة هــــــو
 واجـــــــب الخاصـــــــة المصـــــــلحة حفـــــــظ لأن ؛ معـــــــاً  المصـــــــلحتين لتحقيـــــــق ؛ الوســـــــائل جميـــــــع اســـــــتنفاذ حالـــــــة

 علـــــــى فـــــــإن ثمــــــة ومـــــــن ،برضــــــاهم إلا الآخـــــــرين مــــــال علـــــــى يتســـــــلط أن لمســــــلم يحـــــــل فــــــلا أيضـــــــاً، شــــــرعي

ـــــه مـــــا كـــــل يـــــوفر أن المركـــــزي المصـــــرف ـــــار أمـــــام وقوفـــــه دون تحـــــول الـــــتي والوســـــائل الأدوات مـــــن أمكن  اختي

 ـــــــا مـــــــأمور مصـــــــلحة تعطيـــــــلِ  مـــــــن عليـــــــه يترتـــــــب لمـــــــا ؛ الخاصـــــــة المصـــــــلحة وإهـــــــدار العامـــــــة، المصـــــــلحة
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36  بإمكــــــــان "أنــــــــه إلى الشــــــــرعي وتأصــــــــيلها للمســــــــألة مفصــــــــل عــــــــرض بعــــــــد الأخــــــــير في لــــــــيخلص.1"شــــــــرعاً 

 يقينــــــاً  تضــــــخمية آثــــــار إلى يــــــؤدي الائتمــــــاني التوســــــع أن ثبــــــت إذا القــــــانوني بالاحتيــــــاطي العمــــــل المصــــــرف

 بــــــين خــــــلافٍ  علــــــى ظنــــــاً، تضــــــخمية آثــــــار إلى يــــــؤدي الائتمــــــاني التوســــــع أن ثبــــــت أو العلمــــــاء، باتفــــــاق

 أو موهومــــــــاً  ميةالتضــــــــخ الآثــــــــار توقــــــــع كــــــــان إن الإجبــــــــاري بالاحتيــــــــاطي يعمــــــــل أن يجــــــــوز ولا الفقهــــــــاء،

 مــــــــن الحــــــــد في وثابتــــــــة واضــــــــحة العامــــــــة المصــــــــلحة نتكــــــــو  أن بــــــــه للعمــــــــل يشــــــــترط بــــــــل فيهــــــــا، مشــــــــكوكاً 

 الوســــــــائل عجــــــــز يثبــــــــت وأن منــــــــه، للحــــــــد صــــــــالحة أداة القــــــــانوني الاحتيــــــــاطي أن يثبــــــــت وأن التضــــــــخم،

   .2"التضخم من الحد عن الأخرى والأدوات

 3)رالجزائــــ منهــــا ( الــــدول بعــــض تطبيــــق هــــو الأداة هــــذه ــــا تتســــبب قــــد الــــتي الأخــــرى الإشــــكالية

 إشــــكالية إلى نعــــود يجعلنــــا الــــذي الأمــــر وهــــو ت،الاحتياطــــا هــــذه علــــى ركــــزيالم البنــــك مــــن فائــــدة لنســــبة

 علـــى المركـــزي البنـــك مـــن النســـبة هـــذه ثبـــات هـــو أخـــرى جهـــة ومـــن جهـــة، مـــن النقـــد علـــى الثابتـــة الفوائـــد

 حرجــــــاً  يشــــــكل الــــــذي الأمــــــر وهــــــو ،) وضــــــعياً  أو إســــــلامياً  توجهــــــه كــــــان مهمــــــا(الأخــــــرى البنــــــوك جميــــــع

  .الإسلامية البنوك لدى

IV. أو بائعــــــاً  النقديــــــة للســــــوق المركــــــزي البنــــــك دخــــــول ــــــا ويقصــــــد :المفتوحــــــة الســــــوق عمليــــــات 

ــــلأوراق مشــــترياً  ــــة ل ــــدى المالي ــــأثير ــــدف وذلــــك ،الجمهــــور ل ــــوك مقــــدرة علــــى الت ــــة البن  تقــــديم علــــى التجاري

 علــــى البنــــوك قــــدرة لتخفــــيض ليــــةالما  الأوراق ببيــــع البنــــك يقــــوم حيــــث المصــــرفية، النقــــود وخلــــق نالائتمــــا

 فعنــــــدما الاقتصــــــاد، حاجــــــة حســــــب يالنقــــــد العــــــرض علــــــى التــــــأثير بالتــــــاليو  4،والعكــــــس الائتمــــــان مــــــنح

ــــــة الأوراق بشــــــراء المركــــــزي البنــــــك يقــــــوم الأخــــــير في الســــــيولة تقــــــل ــــــة وفي الســــــوق، مــــــن المالي  العكــــــس حال

 .السيولة فائض لامتصاص أوراقٍ  من لديه ما بطرح يقوم

ا، ـــــــــنفس الأداة هـــــــــذه تعمـــــــــل كســـــــــابقا ـــــــــدأ، ب ـــــــــى الحفـــــــــاظ أي المب  حـــــــــالات مـــــــــن الاقتصـــــــــاد عل

  :الانكماش أو التضخم
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37  أوراق مــن بحوزتــه مــا عارضــاً  النقديــة الســوق في المركــزي البنــك يتــدخل :الاقتصــاد تضــخم حالــة .1

 تلـــك شـــراء بعمليـــات التجاريـــة البنـــوك قيـــام نتيجـــة النقديـــة الكتلـــة فـــائض امتصـــاص مـــن يـــتمكن حـــتى ماليـــة

ا من هذا فيحد لديها السيولة حجم تقلص عنه ينتج ما للنقود، كبدائل الأوراق   . الائتمان منح على قدر
 الأوراق شـراء أي العكسـية، بالعمليـة الحالـة هـذه في المركـزي البنـك يقـوم :لاقتصـادا انكمـاش حالة .2

ا من للرفع التجارية البنوك لدى السيولة حجم من يزيد الذي الأمر المالية،      .الائتمان منح على قدر

 حكوميـة، سـندات-الماليـة لـلأوراق نشـطة سوق توفر مدى على المفتوحة السوق سياسة نجاح يتوقف

 أن دون التصـــرف حريـــة إلى بالإضـــافة ،1ونوعـــاً  كمـــاً  الأوراق هـــذه تـــوفر عـــن فضـــلا لتـــداولها، -الخزانـــة أذون

  .2السوق من الخروج أو الدخول على قيوداً  هناك تكون

  :منها بخصائص الأخرى الأدوات عن المفتوحة السوق عمليات تتميز

 المركـزي البنـك مـن بمبادرة تتم الأداة هذه أن ذلك إدارية، إجراءات إلى تحتاج لا فهي :ممارستها سرعة 

  .منه مباشر وبأمر المفتوحة، السوق عمليات حجم على الرقابة مطلق له تكون الذي

 إذ ،الأداة هـذه وفـق النقديـة السياسـة تنفيـذ حـال تقـع أن الممكـن مـن الـتي الأخطاء استدراك إمكانية 

 وجـود مـع الـلازم مـن أكثـر تـتم الشـراء عمليـات بأن وجد إذا الأداة استخدام يعكس أن المركزي للبنك يمكن

 .المفتوحة السوق في البيع عملية ممارسة  العملية عكس حينها فيمكنه النقدي، المعروض في سريع نمو

 بعــين الأخــذ دون ممارســتها كــنيم حيــث المفتوحــة الســوق عمليــات ــا تتمتــع الــتي المرونــة إلى بالإضــافة 

 .كبيرة أو كانت صغيرة المالية الأوراق حجم الاعتبار

 توجــــه في تــــأثير كعامــــل الفائــــدة آليــــة علــــى عملهــــا في ترتكــــز المفتوحــــة الســــوق عمليــــات أن والظــــاهر

 أكـبر، نفعـاً  ريج والذي نظرهم في الأمثل القرار عن بحثاً  البيع أو بالشراء إما المالية، الأوراق سوق في العاملين

 أو بالتوســــع النقديــــة السياســــة أهــــداف لتحقيــــق المفتوحــــة الســــوق عمليــــات إليــــه ــــدف الــــذي الأمــــر وهــــو

 المحــذورات ضــمن الأداة هــذه يــدخل الــذي الأمــر وهــو النقديــة، الكتلــة حجــم في التــأثير بمحاولــةالانكماش،

ا الشرعية،   .الفائدة على تعتمد كو
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38  إذ دائمـاً، بـةالمطلو  بالصـورة تكـون لا الاقتصـادية جـدواها أن نجـد الأداة، هـذه تأثير آلية في الإمعانبو 

 فبحــث –الماليــة أوراقهــم بيــع مــن نقــود مــن عليــه يحصــلون مــا لادخــار الأفــراد اتجــه إذا تتحقــق لا أهــدافها أن

 امــلبع التحلــي عــدم وكــذا الأمــان عــن البحــث الاعتبــار بعــين أخــذنا مــا إذا حتميــة ليســت الربحيــة عــن المجتمــع

 الآليـة هـذه نجـاح شـروط مـن أن كمـا ،1التـداول في النقديـة الأرصـدة زيـادة عدم ذلك عن فيترتب -المخاطرة

 يكــون حــتى المفتوحــة، الســوق بعمليــات القيــام لغــرض الماليــة الأوراق مــن كافيــة لكميــة المركــزي البنــك حيــازة

 قـد مـا وهـو ،2الماليـة لـلأوراق طـورةمت سـوق وجـود وجـوب علـى عـلاوة النقد، سوق في تأثيرها العمليات لهذه

 هــذه لـرفض الشـرعي المنــع مـع الاقتصـادية الجـدوى عــدم قـيتتل عنـدها الإســلامية، البلـدان أغلبيـة في يتـوفر لا

 ربحيـة وفـق العائـد هـذا تغيـير نفـإ لـذلك والثابـت، مسـبقاً  المحـدد العائـد ذات السـندات إلى اللجـوء عند الأداة

 ذات وفي الشـرعي، الحظـر عـن الأداة ـذه ينـأى الأصـل مـن العائـد انعـدام أو الأداة، ـذه المتعلقـة العمليات

 ممــا للشــرع، المخالفــة الماليــة الأوراق مــن كبــير عــدد اســتبعاد بســبب الأداة هــذه عمــل مجــال مــن يضــيق الحــين

  .النقدية السياسة مسار على الأداة هذه تأثير من يضعف

 علـى العوائـد تكييـف أمكـن لـو بـل مطلقـاً، لـيس المفتوحـة السـوق أداة رفـض بـأن القول ننايمك هنا من

 مــا وهــو للشــرع، الموافقــة الأدوات مــن لأصــبحت فعليــاً  المحققــة الربحيــة وفــق الســوق في المتداولــة الماليــة الأوراق

  .بحثنا من آخر جانب في بالتفصيل له التعرض سيتم

  الحاكم اختصاص من النقدي الإصدار :الثاني مطلبال

 في المتـداول النقـد مـن المتاحـة الكميـة أي الاقتصـاد، في النقـود سك  عملية  النقدي بالإصدار يقصد
 مــن عنهــا ينجــر لمــا الحساســية في غايــةً  الإســلامي الاقتصــاد في العمليــة هــذه تعتــبر حيــث ،3معينــة زمنيــة فــترة

 مارســتها الــتي الوظــائف أقــدم مــن وهــي مدروســة، بآليــةٍ  تــتم لم إن وســلامتها ودالنقــ في تــؤثر اقتصــادية تبعــات

  .الإصدار ببنوك الأمر بادئ في عرفت إذ المركزية، البنوك

 المركــزي البنــك في ممــثلا -وحــده الحــاكم اختصــاص مــن العصــور مــر وعلــى النقــود ســك عمليــة تعتــبر

 الـــتحكم أمكـــن ولمـــا ، قيـــد دون هـــواه علـــى النقـــد يصـــدر كـــل لأضـــحى للعامـــة متاحـــاً  كـــان لـــو و -حـــديثاً 
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39  لأي ولا كـــان، يلأ عنهـــا تتنـــازل أن يصـــح ولا يصـــلح لا للدولـــة، الســـيادة حقـــوق مـــن تعـــد فهـــي لـــذلك،به

 لا حـاجزاً  اعتبرت حيث الأمر، هذا حول الإسلامي الفقه في خلاف أي هنالك وليسالأسباب، من سبب
 دار في إلا الـــدراهم ضـــرب يصـــلح لا":أحمـــد الإمـــام يقـــول الشـــأن هـــذا في العـــوام، طـــرف مـــن تجـــاوزه كـــنيم

  .1"العظائم ركبوا لهم رخص إن الناس لأن السلطان، إذنب الضرب

 الدولـــــــة علـــــــى حكرهـــــــا تم الإصـــــــدار مهمـــــــة فـــــــإن والإســـــــلامي الوضـــــــعي الاقتصـــــــاد بـــــــين وباتفـــــــاقٍ 

 النقـــــد، أهميـــــة إلى بـــــالنظر وذلـــــك المركـــــزي، البنـــــك في ممثلـــــة وحاسمـــــة، قطعيـــــة بصـــــورة غيرهـــــا دون وحـــــدها

 تســــعى والــــتي الدولــــة، رمــــوز أحــــد العملــــة ولكــــون الغــــير، مــــع إشــــراكها عمليــــة عــــن تنجــــر قــــد الــــتي والآثــــار

 ذلــــــك، جهــــــة أو طــــــرفٍ  لأي يســــــمح ولا يحــــــق لا بحيــــــث وقيمتهــــــا، مكانتهــــــا علــــــى المحافظــــــة في جاهــــــدة

  :منها أسبابٍ  لعدة وذلك

 الائتمان في أفضل بصورة لتحكما إمكانية. 

 تفــادي منهــا أغــراض، عــدة لــه النقــود ســك في غــيره دون المركــزي البنــك في ممــثلاً  الحــاكم اختصــاص إن 

 الدولــة لضــمان نظــراً  مطلقــة نقــل لم إن أكــبر ثقــة طرفــه مــن الصــادرة النقــود ومــنح النقــود، في والتــدليس الغــش

 يتميـــز ـــا إذ للملـــك، ضـــرورية وظيفـــة – الســـكة أي –هـــيو ":مقدمتـــه في خلـــدون ابـــن  أورده مـــا وهـــو لهـــا،

 عليهـا السـلطان بخـتم الغـش سـلامتها في ويتقـون المعـاملات، عنـد النقـود في الناس بين المغشوش من الخالص

 .2"المعروفة النقوش بتلك

 الحكومـــة علـــى النقـــدي الإصـــدار فحصـــر المتداولـــة، للعملـــة الـــرئيس الشـــكل تمثـــل النقديـــة الأوراق إن 

 .للائتمان وسيلةً  باعتبارها عليها الفعالة الرقابة تأمين من كنيم

 أساسـية صـفة النقـود يفقد الحكومة في حصره وعدم النقدي للإصدار المجال فتح فإن نظرنا وجهة من 

 .النسبية الندرة وهي

 القيـــــاس معيـــــار فـــــإن بالتـــــالي للنقـــــد، والشـــــكل الـــــوزن وحـــــدة تمـــــنح للنقـــــد المصـــــدرة الجهـــــة توحيـــــد إن 

 .الوزن لا العد يكون
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40  رئـــيس هـــدف وهـــو النقـــدي، المعـــروض في بـــالتحكم يســـمح لا النقـــد إصـــدار جهـــات تعـــدد أن كمـــا 

    .والخدمات السلع على محدود غير الطلب يجعل الأمر هذا نأ كما النقدية، للسياسة
 وحفـــظ العامـــة المصـــلحة مـــع يتماشـــى أن يجـــب النقـــود وإصـــدار ســـك فـــإن الاقتصـــادية، الناحيـــة مـــن 

 إلى ســيؤدي الاقتصــاد في القــومي النــاتج مــن لهــا مقابــل دون إضــافية النقــد مــن كميــة إصــدار أن إذ لحقــوق،ا

 مـا قانونيـة، غـير بصـورة لها الأفراد وإصدار تزويرها خلال من قيمتها بإنقاص للنقود، الشرائية القدرة انخفاض

 اســتبدالها وإمكانيــة الــدفع، ســائلو  مــن يزيــد مــا حــق، وجــه غــير مــن الأمــوال علــى المــزور حصــول عنــه يترتــب

 الشـخص بإمكـان كـان فلـو التضـخم، إلى يـؤدي قـد مـا الأسـعار، ويرفـع الطلـب يزيـد ما والخدمات، بالسلع

 في النقديـــة الوحـــدات مـــن كميـــة ضـــخ حـــين فإنـــه الســـلع، مـــن واحـــدة وحـــدة نقديـــة وحـــدة بكـــل يقتـــني أن
 دفـع في يتسـبب الأفـراد لـدى النقـد مـن كميـة وفرتـ إلى سـيؤدي السلع من حقيقي إنتاج زيادة دون الاقتصاد

 بالإمكـان كـان الـتي السـلعة سـعر يرتفـع سـوف بالنتيجـة العـرض، انخفـاض عنـه ينتج ما الارتفاع، إلى الطلب

 يـــتم لا الـــدخل أن هـــو هنـــا المطـــروح الإشـــكال لكـــن ذلـــك، مـــن أكثـــر إلى النقـــد مـــن واحـــدة بوحـــدة اقتناؤهـــا

ا يســتفيد لا الــتي الثابتــة الــدخول ذوو أفــراد فهنالــك و،متســا بشــكل الأفــراد بــين اقتســامه  ارتفــاع مــن أصــحا

 توخيـه يجـب الـذي الأمـر علـيهم، الحاصـل الظلـم لنـا يظهـر مـا وهـو ذلك، من المتضررين وهم النقدية، الكتلة

 للإصـــــدار تفاديـــــا الحقيقـــــي الإنتـــــاج إلى بـــــالرجوع مدروســـــة اقتصـــــادية لأســـــباب النقـــــد إصـــــدار خـــــلال مـــــن

  .الحاكم سلطة سوى تنظيمه على يقدر لا الذي الأمر وهو العامة، ولظلم ،التضخمي

  )الفائدة( الثابت العائد محل والخسارة الربح في المشاركة :الثالث المطلب

 مـن المصـرفية المعـاملات في والخسـائر الأربـاح اقتسـامب وتعويضـها بالفائـدة التعامـل إلغاء إشكالية تعتبر

 الوضعي، الاقتصاد في الزاوية حجر تعد فالفائدة الإسلامي، الاقتصاد موضوع تناول حين الملحة الأولويات

 المــدخرات اســتقطاب في أهميــة الأكثــر المؤشــر لاعتبارهــا كافيــة نظــرهم في تعــد مــبررات الأخــير أتبــاع لهــا ويجــد

  .للاستثمار الائتمان طلب على والإقدام

 أو عائـد، لـه لـيس المـال رأس أن بالضرورة يعني لا هذا فإن الفائدة مبدأ إلغاء قضية إلى نظرنا لو وحتى

 تبـني فـإن لـذلك ،محـدود يرغـ عليـه الطلـب لأصـبح وإلا الأعمـال، ورجـال للمسـتثمرين مجانية بصورة يقدم أن

 عــدم شــريطة ومنطقيــة، تصــاديةاق ضــرورة الإنتــاجي النشــاط في المشــاركة نتيجــة عائــداً  المــال لــرأس تجعــل آليــة
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41  علـى للطلـب الـدافع هـو المتوقـع الـربح بـذلك ليصبح المشروع، ربحية وفق يكون بل مسبقاً، العائد هذا تحديد

 الفائـدة أسـلوب إلغـاء عنـد لـذلك ونتيجـة النشـاط، علـى الإقـدام مـدى في الحاسمـة العوامـل وأحـد المـال، رأس

 ولـــيس للاقـــتراض عليهـــا الطلـــب أو الأمـــوال، اســـتثمار أســـلوب تيـــاراخ أســـاس الاقتصـــادية الجـــدوى تصـــبح

 الأربــاح واقتســام المشــاركة أســاس علــى القــائم المبــدأ يقــر الــذي الإســلامي المقــترح يــأتي هنــا؛ المعروضــة الفائــدة

  .بالغرم الغنم بقاعدة يعرف ما أو الفائدة، محل والخسائر

 ويتماشــى الإســلام، في مشــروعاً  الماليــة التعــاملات علــى مســبقاً  المحــدد غــير أو الثابــت غــير العائــد يعتــبر

 والمـدين الـدائن بـين والخسائر الأرباح في المشاركة أي والانخفاض، الارتفاع حيث من فعلياً  المحققة الأرباح مع

 نومـــ للســـهم، أقـــرب صـــورة الحالـــة هـــذه في الوديعـــة تأخـــذ حيـــث التوزيـــع، لنســـب مســـبقاً  محـــددة قواعـــد وفـــق
 لا الـتي الاسـتهلاكية القروض عدا فيما المستثمر، المقترض مع والخسائر الأرباح البنك سيتقاسم آخر جانب
ا يُـتـَوَقع   .أرباحاً  تجني أ

 الفائـدة، أسـاس علـى ولـيس الملكيـة حصـص أسـاس علـى مبـني الإسـلامي النظـام اعتبار يمكن هنا من

 في ملكيــة حصــص لديــه البنــك أن كمــا المودعــة، الــهبأمو  البنــك ملكيــة في حصــص بشــراء المــودع يقــوم حيــث
  1.البنك من المتلقاة الأموال في يستخدم نشاط أي

I. الإسلامي الاقتصاد في لربحل والشرعي اللغوي مفهومال:  

 الاقتصــاد في لاســيما اقتصــاداً، أو فقهــاً  إن الاســتخدام واســعة المصــطلحات مــن الــربح مصــطلح يعــد

 اصةخ الإسلامي، الاقتصاد في محتمل منهما أي وقوع أن إلا الخسارة، نقيض هو عموماً  والربح ،الإسلامي

  .التجارية والعمليات المقترضة الأموال استثمارو  ،عليه المضاربةو  النقدب يتعلق فيما

 في النمـــاء:"أنـــه علـــى الإســـلامي الاقتصـــادي المعجـــم في الـــربح يعـــرف:للـــربح اللغـــوي التعريـــف .1
 إلى تـارة الـربح وينسـب ،عمـل ثمـرة مـن يعـود مـا كـل في به يتجوز ثم المبايعة، في الحاصلة الزيادة وهو ،التجارة

 كتابـــه في الأصـــفهاني لـــدى ورد الـــذي التعريـــف نفـــس نجـــدو  .2"نفســـها الســـلعة إلى وتـــارة الســـلعة، صـــاحب

                                                 
1MOHSIN S. Khan, op cit, P9. 

  .188، ص 1981، دار الجيل، بيروت، الاقتصادي الإسلاميالمعجم الشرباصي أحمد ، 2
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42  تعريــف مــن انطلــق حيــث ،محــدد نشــاطٍ  علــى مقتصــر وغــير مجمــل تعريــف وهــو،1القــرآن غريــب في المفــردات

 إن تحديــدٍ  دون آخــر، نشــاط نتيجــة المــرء يحصــله مــا كــل علــى للــربح تعريفــه عمــم ثم التجــارة، نشــاط في الــربح

   .العمل دون بالمال المشاركة مجرد حتى أو فكرياً، أو بدنياً، كان

 مــا علــى ةزيــاد مــن المقــترض يدفعــه ومــا المكســب، أنــه علــى الــربح يعــرف فهــو الوســيط المعجــم في أمــا

  2.خاصة لشروطٍ  وفقاً  اقترضه

 تعريفــاً  لــربحا يعــرف التعريــف اهــذ أن وهــو مهــم، أمــر تبيــان دون أعــلاه التعريــف علــى نمــر أن يمكــن ولا

 وذلــك الوضـعي، الاقتصـادي المصـطلح في الفائـدة أو الشـرعي، المفهــوم في ربـاال تعريـف كبـير حـد إلى يقـارب

  .تحديدها يتم ولم خاصة لشروطٍ  وفقاً  اقترض ما على الزيادة ربط حينما

 مـــرة إلا تـــرد لم "الـــربح" كلمـــة أن تفســـيرال علـــوم في البـــاحثون يـــذكر:للـــربح الإســـلامي التعريـــف .2

 باِلْهُــدى الضَّــلالَةَ  اشْــتـَرَوُا الَّــذِينَ  أُولئِــكَ ":البقــرة ســورة مــن الكريمــة الآيــة في وذلــك الكــريم، القــرآن في واحــدة

 تفسـيرهم عنـد إلا الربح كلمة للقرآن المفسرون يتناول لم لذلك ،3"مُهْتَدِينَ  كانوُا وَما تِجارتَُـهُمْ  ربَِحَتْ  فَما

 رأس علـى الزيـادة تحصـيل :"أنـه علـى الآيـة لهـذه تفسـيره في ربحلـل الألوسـي يعـرف الصـدد هـذا في4،الآية ذهله

  5".عليه الفضل في وشاع المال،

 الــــــربح أن ذلـــــك معــــــنى ،"المـــــال في النــــــامي القـــــدر :"هــــــو الـــــربح أن المقدمــــــة في خلـــــدون ابــــــن يـــــرىو 

 الخســــــارة، لكانــــــت المــــــال رأس دون هتحصــــــيل تم مــــــا كــــــان ولــــــو توظيفــــــه، نتيجــــــة المــــــال أصــــــل عــــــن زاد مــــــا

  .الربح عكس وهي

 عــن وزاد المــال، مــن نمــا بمــا الــربح فيتحــدد قيمتــه، وزيــادة المــال نمــاء علــى ترتكــز الــربح فكــرة فــإن لــذلك

 ،الـذكر سـبق كمـا وأوسـع أشمـل تعريفـاً  للـربح يعطـي الأصفهاني فنجد  النشاط، نوع كان مهما ،6المال رأس
                                                 

د، 1 ن محم ين ب م الحس فھاني القاس رآنالأص ب الق ي غري ردات ف رابط 246، ص 1، جالمف ى ال وفر عل ، مت
 m/freedownload7271ebooks.co-pdf-islamic-http://download:الإلكتروني

  .322، مرجع سابق، ص المعجم الوسيطمجمع اللغة العربية، 2
 .من سورة البقرة 16الآية 3
د،4 دين بوكردي ور ال ه الإسلامي والاقتصاد الوضعي  ن ين الفق ربح ب ام ال ً –أحك ا ر نموذج ة -الجزائ ة دراسة مقارن وراه، جامع ة دكت ، أطروح

  .4، ص 2005/2006الشريعة،  الجزائر، كلية العلوم الإسلامية، قسم
دادي، 5 انيالألوسي البغ بع المث يم والس رآن العظ ير الق ي تفس ي ف روت، ص روح المعن ي، بي راث العرب اء الت رة، دار إحي ورة البق ير س ، تفس

رابط 162 ى ال وفر عل ،مت
 https://archive.org/stream/waq0094/rohmaani00#page/n0/mode/1up:الإلكتروني

 .13، ص 1987، رسالة ماجستير، جامعة أم القرى، مكة المكرمة، مفھوم الربح وضوابطه في الاقتصاد الإسلاميالعياشي فداد، 6
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43  ،نوعـه كـان مهمـا كسـبوال العمـل ثمـرة مـن يعود ما كل وفي ،البيع عمليات في الحاصلة الزيادة أنه يرى فهو
 الــتي الأنشــطة جميــع علــى عممــه بــل محــدد نشــاطٍ  علــى يقتصــر لم إذ الأشمــل، يعــد التعريــف هــذا فــإن لــذلك

  .ماله الإنسان فيها يستثمر

 نمــاء، هــو ربــح كــل أن إذ النمــاء، إطــار هــو الإســلامي الفقــه في للــربح العــام الإطــار يكــون هــذا وعلــى

  2:أنواع ثلاثة إلى النماء تقسم المالكية أن الذكر ويجدر1ربح، نماء كل ليس ولكن

 سـلعة كاقتنـاء شـرائه، ثمـن عـن للتجـارة المخصـص العـرض ثمـن زائـد وهو ،تعريفه سبق وقد :حــالرب -

 الشــراء، وثمــن البيــع ثمـن بــين الفــرق هـو هنــا فــالربح التجـارة، عــروض مــن عـرضٍ  أي أو منــزلٍ  أو بيعهــا، لإعـادة

 والصــــــناعة كالتجــــــارة الأنشــــــطة أنــــــواع كــــــل إلى ذلــــــك ليتعــــــدى الأعيــــــان، تــــــأجير كــــــذلك فيهــــــا ويــــــدخل

 الماليــة المعــاملات نتــاج كــذلك يشــملل ،ربــح فهــو المــال رأس عــن فضــل مــا كــل فــإن لــذلك ،...والفلاحــة،

 .3والمضاربة والمشاركة المرابحة اتعملي عن الحاصل الربح بالتحديد ،والمصرفية

 قبـل التجـارة لغـرض المقتنـاة السـلع من تجدد ما أي العرضية، بالأرباح حديثاً  يعرف ما وهو :الغلــة -

 قبـل المقتنـاة الغـنم مـن جـددالمت واللـبن الصوف أو للتجارة، المعدة والخيل الأنعام تكاثر ذلك أمثلة ومنبيعها،

 .بيعها قبل كذلك للتجارة المعدة والنخيل الشجر إثمار أو بيعها،

 ثمنـــه عـــن 4القنيـــة لعـــرض البيـــع ثمـــن زائـــد هـــي الرأسماليـــة، بالأربـــاح حـــديثاً  يعـــرف مـــا وهـــو :الفائـــدة -

 وسميــت ربحــاً، لا فائــدةً  يعــد الشــراء وثمــن البيــع ثمــن بــين فــالفرق شــرائه، ثمــن عــن زائــد ثمنٍ بــ منــزلٍ  كبيــع ،الأول

ا كذلك  .مقصود غير نماءٌ  لأ

ــــــربح أن نســــــتنتج بقســــــ ممــــــا  ــــــة ال ــــــالرغم والفائــــــدة والغل ها مــــــن ب  نمــــــاء كلهــــــا وأن الظــــــاهري، تشــــــا

ــــا إلا العمــــوم، وجــــه علــــى للأمــــوال  عــــروض في التصــــرف بعــــد إلا ينــــتج لا فــــالربح بعضــــها، عــــن مختلفــــة أ

 لا الفائــــــدة بينمــــــا فيهــــــا، التصــــــرف قبــــــل لكــــــن أيضــــــاً، التجــــــارة عــــــروض نمــــــو في تتســــــبب والغلــــــة التجــــــارة،

                                                 
حاته، 1 ماعيل ش وقي إس ي الإسلامش ه ف ربح وقياس روت، ال لم المعاصر، بي ة المس دد ، مجل ي1980، 22الع رابط الإلكترون ى ال وفر عل :  ، مت

http://almuslimalmuaser.org/index.php?option=com_k2&view=itemlist&task=category&id=2
22-3:issue  

ارون، : عن بتصرف2 ة محمد صبري ھ ام الأسواق المالي ه الإسلامي) الأسھم والسندات(أحك ا في الفق اع والتصرف بھ ، دار ضوابط الانتف
  .190-189، ص ص، 1999، 1النفائس، بيروت، ط

  .سنأتي على تعريفھا حينما نعرف الربح في المعاملات المالية والمصرفية3
دة4 ة،  يقصد بعروض القنية تلك العروض المع بة بالأصول الثابت ع والتجارة، وتعرف في المحاس ا، لا للبي اظ بھ تعمال والاحتف اء والاس للاقتن

  .وھي التي ينوي التاجر أو الصانع أو غيرھما عند شرائھا الاحتفاظ بھا، لأنھا من أدوات الإنتاج
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44  مقابـــــــل الممنوحـــــــة الأمـــــــوال وأن ،الأصـــــــل ســـــــعر نمـــــــو في ســـــــبب هـــــــي بـــــــل التجـــــــارة، بعـــــــروض لهـــــــا علاقـــــــة

 هـــــي بـــــل الشـــــرعي، بمفهومهـــــا الحقيقيـــــة ةالفائـــــد هـــــي ليســـــت البنـــــوك لـــــدى الإيـــــداع أو الإقـــــراض عمليـــــات

  .رباال قبيل من

II. الإسلامية المالية المعاملات في الربح مفهوم  

 نــــاتج -... والصــــناعية التجاريــــة العمليــــات نــــاتج إلى بالإضــــافة – يشــــمل الــــربح أن ســــبق فيمــــا بينــــا

 والمضـاربة، والمشـاركة المرابحـة عمليـات عـن الحاصـل الـربح على يشتمل حيث المصرفية، وكذا المالية المعاملات

  .بحثنا يخدم ما وهو

ــــــربح .1 ــــــع فــــــي ال  علــــــى أساســــــاً  وتقــــــوم الأمانــــــة، بيــــــوع أنــــــواع أحــــــد هــــــي المرابحــــــة :المرابحــــــة بي

ــــةالم العقــــود مــــن وهــــي البيــــع، محــــل الســــلعة عليــــه قامــــت الــــذي للــــثمن البــــائع كشــــف  بالتــــالي1 ،شــــرعاً  قبول

  2:اتجاهين على الفقهاء عند وهو المرابحة، بيوع أساس هو الربح فإن

  .المال رأس على الزائد أنه :الأول

  .الزيادة تلك على للحصول التكاليف جميع تغطية بعد المال رأس على الزائد أنه :الثاني

 مــــــن وبقــــــرارٍ  المــــــال، رأس ســــــلامة بعــــــد إلا ربــــــح لا أنــــــه علــــــى تــــــنص الــــــتي الفقهيــــــة للقاعــــــدة وتبعــــــاً 

ـــــه الفقهـــــاء ـــــيس أن ـــــح للمضـــــارب ل ـــــه، رأس المـــــال رب يســـــتوفي حـــــتى رب ـــــاليو  مال ـــــه بالت ـــــو فإن  البـــــائع صـــــرح ل

 بــــــرأس يلحــــــق أن للبــــــائع نأ علــــــى اتفقــــــوا فقــــــد النفقــــــات مــــــن مالــــــه بــــــرأس يلحــــــق مــــــا بتفصــــــيل للمشــــــتري

  3.المال رأس اقتضاها نفقات أية المال

ـا علـى الفقهـاء عنـد المضـاربة تعـرف :المضـاربة شـركة في الربح .2  فيـه يتجـر مـن إلى المـال دفـع :"أ

 ،لاســتثماره خـبرة لـكتيم لآخـر سـلمه المـال صـاحب أحـدهما طــرفين بـين اتفـاق عقـد هـي إذاً  ،4ربحـه مـن بجـزءٍ 
  .شرعية لضوابط وفقاً  هذا وكلالربح، من ءٍ جز  مقابل به والعمل

                                                 
  .508، ص 1998، 1مة، الأردن، ط، دار أساالمصارف الإسلامية بين النظرية والتطبيقعبد الرزاق رحيم جدي الھيتي، 1
 .7نور الدين بوكرديد، مرجع سابق، ص 2
، ص ص، 2008، 1، دائرة الشؤون الإسلامية والعمل الخيري، دبي، طمعايير الربح وضوابطه في التشريع الإسلاميكمال صكر القيسي، 3

24-25. 
  .235، ص 2004، 1، دار السلام، القاھرة، طوالتطبيق صناديق الاستثمار في البنوك الإسلامية بين النظريةأشرف محمد دوابه، 4
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45  صـــــحة في تـــــؤثر النقـــــاط مـــــن عـــــدد حـــــول المضـــــاربة عقـــــود في الـــــربح مســـــألة في الفقهـــــاء بحـــــث يـــــدور

  :المضاربة عقد

 هـو الـربح لأن الأطـراف، مـن طـرفٍ  كـلل معلومـاً  يكـون بأن :الأطراف من طرف لكل الربح مقدار 

 1.العقد فساد توجب عليه المعقود وجهالة عليه، المعقود

 والربـــع كالنصـــف ،نســـبٍ  وفـــق الـــربح يقســـم أن أي :داً محـــد مقـــداراً  ولـــيس مشـــاعاً  جـــزءاً  يكـــون أن 

 2.العقد فساد توجب معيناً  مبلغاً  الربح اشتراط أن حيث والثلث،

 الــربح شــرط فــإذا الآخــر، دون أحــدهما بــه يخــتص لا بحيــث المتعاقــدين، بــين مشــتركاً  الــربح يكــون أن 

  3.الفقهاء بإجماع صحيحة المضاربة تكن لم لآخرا دون لأحدهما

ـــــربح إن  التكـــــاليف كافـــــة وتغطـــــى الخســـــائر، كافـــــة تســـــدد حـــــتى ربحـــــاً  يعـــــد لا المضـــــاربة شـــــركة في ال

 مـــــن أكـــــبر التكـــــاليف تكـــــون الحـــــالات بعـــــض في إذ ربحـــــاً، فهـــــو ذلـــــك عـــــن زاد مـــــا الأخـــــير وفي والنفقـــــات،

 قـــــد والمشـــــروع أربـــــاح تقســـــم أن يعقـــــل فـــــلا خســـــارة، حقـــــق قـــــد المشـــــروع يكـــــون ـــــذاو  نفســـــه، المـــــال رأس

  .الشريكين بين كأرباحٍ  يقسم زاد وما المال، رأس سلامة مع إلا أرباح لا بالتالي خسارة، حقق

 اختــار مــا إذا مضــمون غــير كاملــة المقترضــة الأمــوال أو للوديعــة الاسميــة القيمــة إعــادة فــإن هــذا وعلــى

ـــ غـــير ،الإســـلامي النظـــام في مـــوالالأ اســـتثمار صـــيغ أحـــد المقـــترض أو المـــودع  حســـب نقصتـــ أو تزيـــد قـــد اأ

 يجـوز فـلا شـرعاً، عنـه منهـي فـالربح الحالـة ذههـ ففـي المـال، رأس ضـمان حالـة في إلا الخسارة، أو الربح نسب

  4.العائد في المشاركة مع المال رأس ضمان

 حـتى أو - بأنواعهـا المشـاريع جميـع علـى الفائـدة معـدل فتسـاوي الطـرح، هذا مصداقية من عجب ولا

 رأس يصـدر الـذي البنـك طـرف مـن سـواء المنافسـة، عامـل عنهـا يبعـد - الواحد القطاع في للمشاريع بالنسبة

 كـون ومحسـوم، مضـمون أموالـه علـى فالعائـد المشـروع، نجاعـة مـدى الفائـدة نظـام وفـق يهمـه لا والـذي ،المال

  .سلفاً  ومحددة ثابتة كذلك له بالنسبة فالكلفة للمستثمر بالنسبة أو ثابتة، الفائدة

                                                 
 .247أشرف محمد دوابه، المرجع نفسه، ص 1
  .454-453عبد الرزاق رحيم جدي الھيتي، مرجع سابق، ص  ص 2
 .454عبد الرزاق رحيم جدي الھيتي، المرجع نفسه، ص 3
  .130، ص 1998، 3للجامعات، مصر ، ط ، دار النشر  –الأساس الفكري  –المصرفية الإسلامية يوسف كمال محمد، 4
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46  وكفـاءة فعاليـة أكثـر المـوارد لتخصـيص آلية الربح معدل يعتبر الإسلامي الاقتصادي النظام ففي وعليه

 تمويلهــا، حيــث مــن المســاواة قــدم علــى وصــغيرها كبيرهــا المشــاريع ســيجعل ذلــك فــإن الفائــدة، ســعر آليــة مــن

  1.الاحتكارية الاتجاهات من الحد على قدرة رأكث الربح آلية يجعل أن شأنه من وهذا

  عليها والطلب النقود عرض بين التكافؤ تحقيق :رابعال مطلبال

ـا الدولـة التزامـات الأولى في تفوق حيث والفائض، العجز بين الدولة ميزانية حالة تختلف  علـى ونفقا

 النقـدي، بالإصـدار العجـز تمويـل الأحيـان بعـض في ويـتم الفـائض، حـال والعكس لديها، المتاحة الموجودات

 في غايــة عمليــة وهــي لهــا، المقابلــة والعناصــر النقديــة الكتلــة بــين التكــافؤ تحقيــق الدولــة علــى يســتوجب حيــث
 تعمــل حيــث الإســلام في النقديــة السياســة دور يــأتي هنــاو  وتشــابكها، الاقتصــادية الحيــاة لتعقــد نظــراً  التعقيــد

 أن إذ النقـدي، والاسـتقرار المرونـة تحقيـق إمكانيـة خـلال مـن ،عليـه لـبوالط النقـدي العـرض بين التوازن على

 تضـخماً  عنـه ينـتج فـلا للنقـود، الاقتصـاد حاجـة مـع النقدي العرض تكيف النظام يتيح عندما تتحقق المرونة

 وفـق وذلـك كميـاً، النقـود إلى الاقتصـاد حاجـة ترجمـة من النقدي النظام تمكن مدى آخر بمعنى أو ،اً ركود ولا

  :التالية المعادلة

  .2النقدي الطلب = النقدي العرض

I. الإسلامي الاقتصاد في النقود على الطلب  

 الطلـب + للاحتياط الطلب + المعاملات لغرض النقود على الطلب =النقود على الطلب :أن حيث

   .للمضاربة

 الســلع علـى ينفـق الــذي الـدخل مـن الجــزء وهـو :المعـاملات لغــرض النقـود علــى الكلـي الطلـب .1

 بـــين متفاوتـــة درجـــات وهـــو 3،مباشـــرة غـــير أو مباشـــرة بطريقـــة الحاجـــات تشـــبع الـــتي والخـــدمات الاســـتهلاكية

 النقـود علـى الطلـب حجـم مـن الأكـبر النصيب ويأخذ ،)الإسراف الاعتدال، والتقتير، الكفاف حد( الناس

 المجتمـع في أضـيق هو بالنتيجة عة،الشري كاموأح يتعارض لا ما اقتناء في يستعمل فيما ،الإسلامي المنظور في

                                                 
أداة لإدارة النشاط الاقتصادي المعاصرعبد الحميد الغزالي، 1 ربح ك دل ال دة أو مع ر سعر الفائ ع عشر، الجزائ ، ملتقى الفكر الإسلامي الراب

 . 14-11ص، ص 1990ديسمبر  02نوفمبر إلى  30العاصمة،
 .186، ص 2011، 1، دار النفائس، الأردن، طلاقتصاد الإسلامي، قيمة النقود، الآثار والعلاج في اخليفي عيسى 2
 .159، ص 2010، 1، دار ميسرة، الأردن، طالاقتصاد الإسلاميمحمود حسين الوادي وآخرون، 3
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47  أرصــدة زادت الأخــير زاد كلمــا إذ القــومي، بالــدخل محــدد فهــو الوقــت ذات في الوضــعي، في منــه الإســلامي

 أساســــاً  يــــرتبط للأفــــراد (C)الاســــتهلاكي الســــلوك أن أي ،القــــومي الطلــــب لتغطيــــة المخصصــــة المعــــاملات

 :التالية المعادلة وفق )Yd( للتصرف المتاح بالدخل

C= F(Yd)"…. (1)"  

 بزيـــادة المتوســـط في يقومـــون الأفـــراد فـــإن النفقـــات، في الاعتـــدال إلى الداعيـــة الإســـلام لمبـــادئ ووفقـــاً 

 مكونــاً  جــزءاً  ويبقــى الــدخل، بــه زاد الــذي المقــدار مــن أقــل بمقــدار ولكــن دخلهــم، يزيــد عنــدما اســتهلاكهم

 وفــق للبقــاء، الضــروري الاســتهلاك مــن الجــزء وهــو معــدوماً، الــدخل يكــون عنــدما حــتى يتحقــق للاســتهلاك

 1:التالية المعادلة

"C = a+ bYd"…. (2) 

ـــــــــــــــــــــث أن ـــــــــــــــــــــل الحـــــــــــــــــــــدي : )b(الاســـــــــــــــــــــتهلاك الضـــــــــــــــــــــروري، : )a(الاســـــــــــــــــــــتهلاك،  ):C(:حي المي
  .الدخل المتاح: )Yd(للاستهلاك،

فـــإن هنالـــك عنصـــراً مهمـــاً يـــؤثر في مســـتوى الـــدخل والمتغـــيرات  2ةالمقترحـــ أحـــد النمـــاذجوحســـب 
مـــن  القلـــةالأخـــرى، وهـــو منبثـــق مـــن منطلـــقٍ عقـــدي إســـلامي، إنـــه معامـــل البركـــة، والـــذي لا يقـــر بـــه إلا 

الاقتصاد الوضعي، والذي سيتم الترميز له بالرمز  ثين فيالباحثين في الاقتصاد الإسلامي، فضلاً عن الباح
)q( في دالة الاستهلاك وفق المعادلة التالية، وهو متغير:  

"C= a+b(q)Y"………(3) 

  0 (q) ≥≥1:حيث أن

ـا  دوام الخــير :"، كمـا تعـني3"الزيـادة والنمـاء"تعـرف البركـة في المعجـم الاقتصـادي الإسـلامي علــى أ
إلا في الاقتصـــاد الإســـلامي، لكـــن في العـــادة رد يـــ، حيـــث أن مصـــطلح البركـــة لا 4"وزيادتـــه، وكثرتـــه ونمائـــه

                                                 
ل الإسلامي، نحو بناء نموذج اقتصادي إسلاميعقبة عبد اللاوي، فوزي محيريق، 1 ، مداخلة مقدمة للمؤتمر العالمي التاسع للاقتصاد والتموي

 . 5، ص 2013سبتمبر  10 -9تركيا، من  -مركز الأبحاث الإحصائية والاجتماعية والتدريب للدول الإسلامية، اسطنبول
  .7النموذج المقترح من طرف الباحثان عقبة عبد اللاوي، فوزي محيريق، المرجع نفسه، ص 2
  .51رباصي أحمد ، المعجم الاقتصادي الإسلامي، مرجع سابق، ص الش3
د، 4 د المنج ةمحم ى البرك وفر عل ي، مت رابط الإلكترون  :ال

audioid=101039http://audio.islamweb.net/audio/index.php?page=FullContent&  
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48 لا يمكـــن ولا يمكـــن توقعـــه، بالتـــالي الإشـــكال الـــذي يطـــرح هـــو أن البركـــة أمـــر إلهـــي، لا يـــد للإنســـان فيـــه، 
، لذلك فإن إدراجه في النمـاذج الاقتصـادية قـد يؤخـذ عليـه حسـب رأينـا إلا بعد وقوعه اً إعطاؤه بعداً قيمي

  .تحديده مسبقاً أنه لا يمكن 

حــال أدرجنــا عامــل البركــة كمتغــير في نمــوذج الاســتهلاك المــذكور أعــلاه، فإنــه يمكــن  رغــم ذلــك وفي
  1:نأخذ عليه الملاحظات التالية

ه إن حصـــر متغـــير البركـــة بـــين الصـــفر والواحـــد الصـــحيح كمتغـــيرٍ مســـتقل يجعـــل الـــدخل يبلـــغ ذاتـــ .
ــا تعــني وهــو أمــر لا يعكــس المعــنى الحقيقــي للبر  ا،ى قيمــة لهــعنــدما تصــل البركــة إلى أقصــ كــة مــن حيــث كو

 .النماء والزيادة

كما أن ارتفاع قيمة البركة كمتغيرٍ مستقل فوق الواحد الصحيح يؤدي إلى ارتفاع قيمة الجـزء مـن  .
كمتغير تابع، وهو أمر غير منطقي، إذ من المفروض أن البركة تخفـف   )C(الدخل المخصص للاستهلاك 

أو رزقٍ فيغنيــه ذلــك عــن أن ينفــق مبلغــاً آخــر مــن مالــه مــن  كــأن يبــارك االله للإنســان في متــاعٍ  مــن الإنفــاق
 .يرهأجل تجديده أو تغي

كما أن المراد من البركة ثبوت الخير ودوامـه، هـذا الأمـر الـذي مـن المفـروض أن يقلـل الاسـتهلاك    .
 .ولا يزيده

المقـترح البركة تقلل الاستهلاك ولا تزيده وهـو مـا ينـاقض النمـوذج :"وكنتيجة لذلك يمكن القول بأن
المــــذكورة أعــــلاه، وذلــــك وفــــق النمــــوذج  3، وعليــــه يمكــــن اقــــتراح تعــــديل لمعادلــــة الاســــتهلاك رقــــم "أعــــلاه
                       C = a + b Y/q"….(4)"2:التالي

                                                 
ه Cلو افترضنا أن شخصاً اقتنى سيارة، بالتالي ھو استھلك جزءاً من دخله مقدر بـ  :مثال توضيحي1 ا تغني ، فلو بارك الله في ھذه السيارة فإنھ

اليف الت ل تك يارة، أو لتقلي إن عن استھلاك جزءٍ آخر من دخله، وذلك إما لاقتناء سيارة أخرى، أو لإصلاح أضرارٍ حدثت بالس الي ف ل، بالت نق
 .البركة ساھمت في عدم رفع المبلغ المخصص للمعاملات والاستھلاك من جانب وسيلة التنقل

 
ة  Y=10000 DAلنفترض أن شخصاً يكسب دخلاً شھرياً بقيمة :مثال تطبيقي2 اء بقيم ، a = 2000 DA، وأن الاستھلاك الضروري للبق

  : إن القيمة المستھلكة من الدخل دون إدخال عامل البركة ھيبالتالي ف  b =1/5أما الميل الحدي للاستھلاك 

  C = 2000+1/5.10000 =  4000 DA: 2وفق المعادلة 

احثين، أي  ى المجال المحدد من طرف الب تكن تنتمي إل ى  0 ≥(q) ≥1سوف نحاول إدخال عامل البركة بإعطائھا بعداً قيمياً ول تكن عل ، ول

  :ة المستھلكة من الدخل عند إدخال عامل البركة ھي، فسوف تكون القيم0,5سبيل المثال 

  DA0003 =C= 2000 + 1/5x 0,5 x10000 : 3وفق المعادلة 

  C= 2000+ 1/5 x 2 x10000 = 6000 DA: المقترحة 4ويكون وفق المعادلة 
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49  دخـــولهم مـــن الأفـــراد بـــه يحـــتفظ مـــا بالاحتيـــاط يقصـــد :الاحتيـــاط لغـــرض النقـــود علـــى الطلـــب .2

 تقــوم وحــتى لاحــق، وقــت في والخــدمات بالســلع واســتبدالها النقــود إنفــاق تأجيــل أيالمســتقبلي، للاســتعمال

 1:شرطين ا تتوفر أن يجب الوظيفة ذه النقود

 الزمن، عبر للانخفاض قيمتها تتعرض لا أن .1

 .والخدمات بالسلع استبدالها قبول .2

 تبلـغ لم مـا ،الأمـوال اكتنـاز أجـاز الشـرع أن حيث قيود، دون متروك غير الإسلام في الأمر هذا أن إلا

 مـن له ينظر الذي الأمر هذا النقود، حال في العشر ربع وهو ،2زكاة عليها تفرض ذلك بلغت فإذا النصاب،

 ،3الشـرع في محـددة ثمانيـة لأصـناف توجـه المكتنـزين الأغنيـاء علـى االله من مالية ةضريب فهي جهة من جانبين،
ــا يظهــر وفيهــا االله أرادهــا لحكمــة وذلــك  فالمســلم أخــرى جهــة ومــن للثــروة، العــادل التوزيــع وجــوه مــن وجــه أ

 تتآكــل لا وحــتى الاكتنــاز، علــى كعقوبــة تعــد إنمــا الزكــاة فــإن بالتــالي اكتنازهــا، وعــدم أموالــه بتشــغيل مــأمور

 مـا وهـو ،عـدة توجهـات تجمـع قـد النقـد أمور في الإسلامية الشريعة مقاصد فإن لذلك ،4للزكاة منها بالأخذ

 تتوجه سوف للادخار الموجهة الأموال أن فكرة لنا تبرز هنا من دة،العدي النفع أوجه ذات الزكاة في لنا يظهر

 ودالــــة الادخــــار دالــــة منحنيــــي تقــــاطع علــــى تــــنص الــــتي التقليديــــة النظريــــة مــــع توافــــق في ،للاســــتثمار تلقائيــــا

 بـــين التـــوازن لإحـــداث التقليـــديون عليهـــا يعـــول الـــتي الفائـــدة لمعـــدل دور لا الحالـــة هـــذه في لكـــن الاســـتثمار،

 :التالية المعادلة وفق المال رأس على والطلب العرض

S= F( Y,Z)"……(5)"   

S : الادخار لغرض النقود على الطلب.  

                                                                                                                                                 
  : ، حينھا ستكون القيمة المستھلكة من الدخل حال إدخالھا في النموذج ھي0,8الآن سنفترض أن البركة زادت، وسنحاول ذلك بإعطائھا القيمة 

  DA0036 =C= 2000 + 1/5x 0,8 x10000:  3وفق المعادلة  

  C= 2000+ 1/5 X 1,25 X10000 = 4500 DA: المقترحة 4ويكون وفق المعادلة 
ول، على عكس النموذج الثاني الذي ينخفض مع زيادة نفس المعامل، بالتالي فإن الجزء من الدخل المستھلك يزيد معامل البركة في النموذج الأ

 . وھو ما يجعلنا نختار النموذج الثاني
 .39، ص 1997، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، )أصالة ومعاصرة(، الفكر الاقتصادي الإسلامي في وظائف النقد ضياء مجيد1
لاةََ وَآتُواْ ": يقول تعالى2 اكِعِينَ  وَأقَيِمُواْ الصَّ كَاةَ وَارْكَعُواْ مَعَ الرَّ   . 43البقرة الآية  "الزَّ

يھِم بھَِا وَصَلِّ عَليَْھِمْ إنَِّ صَلاتََكَ سَكَنٌ لَّھُمْ وَاللهُّ : "ويقول تعالى كذلك رُھُمْ وَتُزَكِّ   .103التوبة الآية  "سَمِيعٌ عَليِمٌ  خُذْ مِنْ أمَْوَالھِِمْ صَدَقَةً تُطَھِّ
الى يقول سبحانه3 ابِ وَ :"وتع قَ ي الرِّ وبُھُمْ وَفِ ةِ قلُُ ا وَالْمُؤَلَّفَ امِليِنَ عَليَْھَ اكِينِ وَالْعَ رَاءِ وَالْمَسَ دَقَاتُ للِْفقَُ ا الصَّ مَ نِ إنَِّ ِ وَابْ بيِلِ اللهَّ ي سَ ارِمِينَ وَفِ الْغَ

ُ عَليِمٌ حَكِيمٌ  ِ ۗ وَاللهَّ نَ اللهَّ بيِلِ ۖ فَرِيضَةً مِّ   .60الآية التوبة " السَّ
ا الإنسان 4 دخل بھ د يت ة، ق أة إلاھي دھا كمكاف وال وتزي ي الأم اة ترب د لا تآكل الأموال المكتنزة بالزكاة أمر ظاھري، إلا أن الله ذكر أن الزك وق

  .يتدخل
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50 Z: للزكاة النقدية القيمة.  

 عــن الفــائض المــال فصــاحب ،الإســلام في والاســتثمار الادخــار بــين الوثيقــة العلاقــة لنــا تظهــر هنــا مــن

 ودوران النصـاب بلـوغ حـال الزكـاة فريضة سيواجه الحالة هذه وفي اكتنازها، إما خيارات، عدة له يجد حاجته

 وفي الحاجـة عـن الفائض المال لأن الاستهلاك خيار نذكر لم هنا -الاستثمار خيار سيواجه أو ،اعليه الحول

 غيره استثمره أو بذاته ستثمرها ما حالة وفي  - الفرد رشاد افتراض مع الإسراف حد يصل استهلاكه تم حال

  :التالي الشكل وفق جلية، والاستثمار الادخار بين القائمة الطردية العلاقة فإن المصارف لدى الادخار عند

  الإسلامي الاقتصاد في والاستثمار الادخار بين التوازن :1 شكللا

  

  

  

 
  

  

 - 1981( للمــــدة مختــــارة إســــلامية دول في إســــلامي نقــــدي نظــــام تطبيــــق آليــــات الــــوادي، كــــاظم مجيــــد عمــــار:رالمصــــد
  .103  ص ،2009 العراق، المستنصرية، الجامعة الاقتصادية، العلوم في دكتوراه أطروحة ،)2006

ونقطـة التقـاء ، تلقائيـةيتحقق بصورة  نجد من الشكل أعلاه أن تلاقي منحنيي الادخار والاستثمار
المنحنيــين تمثــل تســاوي قيمــة الأمــوال المســتثمرة والمــدخرة، أي تحقيــق الاســتخدام الأمثــل لأمــوال الادخــار، 

ـــلكـــن الإشـــكال الـــذي يطـــرح  مـــا بعـــد تحقيـــق الاســـتخدام الأمثـــل للأمـــوال  حـــوليـــدور  ةمـــن قبـــل الباحث
وهـــو أمـــر قـــد يكـــون ق علـــى عرضـــها، المـــدخرة، حيـــث نجـــد أن الطلـــب علـــى المـــدخرات لاســـتثمارها يتفـــو 

بـــل  عائـــدافي الإســـلام لا يجـــر  الاســـتهلاكي القـــرض، لأن للاســـتهلاك وهنـــا لا نقـــول الإقـــراض–صـــوري 
   تحقيـق الاسـتخدام الأمثـل لهـاكمـا أن العائـد علـى الأمـوال لا يـتحكم في-يكون في صورة القرض الحسـن

لمـدخرة وكـذا الطلـب عليهـا و حجـم الأمـوال اكما هو الحال في النظريات الوضـعية، فـالمتحكم في ذلـك هـ
لـب الأمـوال ط غـير مضـمونحال حسب النمـوذج الإسـلامي نجـد أن الـربحكما سبق الذكر، و ، و الاستثماره

 

I 

S

 وحدات نقدية

 وحدات نقدية
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51 وقـــد يكـــون ســـالبا في  ،نـــه لا يمكـــن تحديـــده مســـبقا، بـــل يختلـــف مـــن مشـــروع لآخـــرللاســـتثمار، وذلـــك لأ
بعضــها أي تحقيــق خســارة، وهــو مــا يشــجع أكثــر علــى الاجتهــاد والعمــل والمضــاربة علــى عكــس النمــوذج 

 .أو الخسائر الوضعي الذي يعد العائد فيها ثابتا مهما كانت الأرباح

ــا علــى الإســلام في المضــاربة عرفنــا وأن ســبق :المضــاربة غــرضل النقــود علــى الطلــب .3  مــن نــوع أ

 رب المـال صـاحب ويدعى الآخر، الطرف من والعمل والسعي طرف، من المال رأس يكون أن على كةا الشر 

 إلى ينظـر حيثالإسـلام، في المضاربة إلى النقود لتوجيه الأساسي الدافع الربح يعطيو 1،مضارباً  والعامل المال

ا النقود  يعـني ممـا الذكر، سبق كما الإقراض لوظيفة وليس الاستثمار لوظيفة استخدامها أساس على تقوم أ

 البديلــة أو الضـائعة الفرصـة تكلفــة فكـرة نسـتبعد يجعلنـا مــا ،الاسـتثمار قـرار عـن الادخــار قـرار اسـتقلال عـدم

 في وأمثـــل أفضـــل كبـــديل الـــربح عامـــل يـــدخل حـــين في الوضـــعي، الاقتصـــاد في الفائـــدة بمعـــدل تعـــوض والـــتي
 :باعتبارين محكوم المضاربة لغرض النقود على الطلب أن حيث الإسلامي، الاقتصاد

 2.الإسلامية والصكوك الأسهم وهي المالية قالسو  في ا المتعامل الأوراق نوع .1

 .3المستقبل في الأرباح معدل بنسبة أيضاً  مرتبط وهو السائدة الأرباح معدل .2

 في الســــــــــائدة الأربــــــــــاح تمعــــــــــدلا كانــــــــــت متفائلــــــــــة، للمســــــــــتقبل التوقعــــــــــات كانــــــــــت كلمــــــــــا إذ
 كلمــــا الواحــــد، مــــن أقــــل أو يســــاوي الســــهم أربــــاح مــــن المتوقــــع المعــــدل إلى المتاحــــة الاســــتثمارية الأنشــــطة

 كانــــت وكلمــــا عكســــية، علاقــــة قيــــام أي الســــهم، في المضــــاربة لغــــرض النقــــود علــــى الطلــــب بالنتيجــــة قــــل

 كلمـــــا الواحـــــد، يســـــاوي أو أكـــــبر الســـــهم مـــــن المتوقـــــع الـــــربح معـــــدل إلى المتاحـــــة الأنشـــــطة في الـــــربح نســـــبة

	:أن أي الســــــــــــــــــــــــــــــــــــــهم، في المضــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاربة لغــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرض النقــــــــــــــــــــــــــــــــــــــود علــــــــــــــــــــــــــــــــــــــى الطلــــــــــــــــــــــــــــــــــــــب زاد

 :حيث أن

T :الطلب على النقود لغرض المضاربة.  

p :معدل الربح.  

                                                 
 .267، ص 2009، 1ط، عماد الدين للنشر والتوزيع، الأردن، دراسات متقدمة في النقود والصيرفة الإسلاميةعبد الجبار حمد السبھاني ، 1
 .76، ص 1986، 2، دار الجامعات المصرية، الإسكندرية، ط النقود والمصارف في النظام الإسلاميعوف محمود الكفراوي، 2
  .76، ص نفسهالمرجع ، عوف محمود الكفراوي3
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52 سـوق  وفيالاسـتثمار  فيالتغير في الطلب علـى النقـود لغـرض المضـاربة علاقة والشكل التالي يوضح 
 :وفق التغير في معدل الربح الأوراق المالية الإسلامية

  

  وفق التغير في الربحلمضاربة لتغير في الطلب على النقود لعلاقة ا: 2الشكل 

  

  

  

  

  

  

  

  .76 ص سابق، مرجع الكفراوي، محمود عوف :المصدر

مــن الشــكل أعــلاه نلاحــظ أن طلــب الأفــراد للأمــوال لغــرض المضــاربة في الاســتثمار يتــأثر عكســياً 
ربح، كلمـــا ازداد كانـــت التوقعـــات حيـــال المســـتقبل متفائلـــة بشـــأن الـــكلمـــا  هم،إذ  بمعـــدلات الـــربح في الأســـ

لا حســـب رأينـــا إلا أن هـــذا الأمـــر  لغـــرض المضـــاربة والاســـتثمار، والعكـــس بـــالعكس، الطلـــب علـــى النقـــد
يظهــر علــى المــدى القصــير، لأن الأشــخاص الــذين توجهــوا إلى المضــاربة بــأموالهم في الاســتثمار يعــد تغيــير 

ســيما وأن النتــائج الإيجابيــة المتوقعــة قــد تظهــر لأخــير أمــراً في غايــة الصــعوبة، لاقــرارهم والتخلــي عــن هــذا ا
ن الاستثمار التحسن في النتائج بين الفترة والأخرى، بالتالي فـإن تغيـير على المدى البعيد، فالمرجو دائماً م
د لا يكــون إلا حــال إفــلاس المشــروع م قــإلى المضــاربة في الأســه الحقيقــي القــرار مــن المضــاربة في الاســتثمار
  .أو ابتعاده كثيراً عن النتائج المرجوة

 

T 

  معدل الربح

 الطلب على النقود للمضاربة

P3 

P2 

P1 
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53 المضـــاربة في الاســـتثمار يعـــد إلى حـــد مـــا في المقابـــل فـــإن تغيـــير القـــرار مـــن المضـــاربة في الأســـهم إلى 
أسهل، كون عملية تسييل السهم أسهل من تسييل الاستثمار، بالتالي فإن تغيير القرار يعد أسهل وأسـرع 

بالتالي فإن التحـول التلقـائي مـن و انتشار توقعات متشائمة حياله، خاصة في حال ركود سوق الأسهم، أ
في ســوق الأســهم لا تــتم تلقائيــا وبســهولة وســرعة، ولكــن قــد تكــون المضــاربة في الاســتثمار إلى المضــاربة 

  .لطويل أو المتوسطعلى المدى ا

مما سبق يتضح أن الطلب على النقود في الاقتصاد الإسلامي يحكمه ثلاثة دوافع، فهي إما لغـرض 
ريعة المعـــاملات، أو لغـــرض الاحتيـــاط، أو لغـــرض المضـــاربة أو الاســـتثمار، شـــريطة عـــدم تعارضـــها مـــع الشـــ

ح في عامـل المضـاربة بينمـا يـتحكم معـدل الـرب، حيث يـتحكم في العامـل الأول والثـاني الـدخل، الإسلامية
، حيــــث أن دالــــة الطلــــب علــــى النقــــود في الاقتصــــاد الإســــلامي تتغــــير طرديــــاً مــــع الــــدخل، أو الاســــتثمار

  .وعكسياً مع الربح

II. الإسلامي الاقتصاد في النقود عرض  

لسياســة النقديــة في الإســلام، وهــو مــرتبط ارتباطــاً وثيقــاً ل اً أساســي اً الاقتصــادي مطلبــيعــد الاســتقرار 
هــذه التوليفــة الاقتصــادية المعقــدة بضــبط عــرض النقــود بصــورة تتماشــى مــع مســتوى النشــاط الاقتصــادي، 

ا من طرف السـلطات المعنيـة تحديـد وضـبط مصـادر العـرض النقـدي، وكـذا المؤسسـات ليستوجب  لقيام 
ا إصدار النقودالم   .والمتحكمة في ذلك نوط 

في الاقتصــاد الإســلامي عنــه في الوضــعي إلا في بعــض التفاصــيل  العــرض النقــديلا يختلــف مفهــوم 
والشـــروط الـــتي يســـتوجب توفرهـــا بوســـائله، إذ أنـــه يشـــتمل علـــى رصـــيد الأشـــياء الـــتي تســـتخدم كوســـيط 

صـــر المكـــون للكتلـــة النقديـــة شـــبهة  اتضـــمن العنت، مـــع وجـــود حاجـــة معتـــبرة إليهـــا، واشـــتراط أن لا للتبـــادل
  .ام الشريعة الإسلاميةما يتعارض مع أحك أوكالربا،

إن العناصر المكونة للكتلة النقدية في الاقتصاد الإسلامي تشـابه إلى حـد بعيـد العناصـر المكونـة لهـا 
  :نفي الاقتصاد الوضعي، فنجد بذلك أن الكتلة النقدية في نظام إسلامي تتكون م
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54 - M1  وتشمل الموجودات النقدية، وتتكون من العملة المتداولة خارج الجهاز المصرفي، مضافاً لهـا
 .الودائع الجارية

- M2 ل وتشمM1 الودائع الاستثمارية والادخارية(شباه النقود من ودائع لأجل أ مضافاً لها.( 

- M3 ويشمل بالإضافة إلى المكون السابق على: 

ـــــة الســـــيولة  - ـــــة والســـــندات والأذون الأصـــــول الأخـــــرى عالي ـــــة غـــــير العائلي ـــــع الادخاري ـــــل الودائ مث
 1.الحكومية

 2.السندات المتداولة في السوق النقدية التي تم إصدارها من طرف المؤسسات والهيئات المالية -

- M4  ويعتـــبر هـــذا المجمـــع النقـــدي معيـــاراً لقيـــاس ســـيولة الاقتصـــاد، وهـــو يتشـــكل مـــن العناصـــر
، وشــهادات ةمضــافاً لهــا في الاقتصــاد الإســلامي شــهادات الإقــراض المركزيــ M3المكونــة للمجمــع النقــدي 

 .الإيداع المركزية

مكونــــات أخــــرى لــــة النقديــــة علــــى بالإضــــافة إلى المكونــــات أعــــلاه يمكــــن أن تشــــتمل عناصــــر الكت
  .حسب الاقتصاد المعني

وجـــــود آليـــــة تـــــربط عـــــرض النقـــــود بمســـــتوى النشـــــاط  يســـــتوجبالاســـــتقرار الاقتصـــــادي  إن تحقيـــــق
في تعارض مع النظـام النقـدي الوضـعي الـذي  -3الاقتصادي، أي بالربح الذي تحدده الجدوى الاقتصادية

لـذلك فـإن الاقتصـاد الإسـلامي يسـعى إلى  -دة هـو الـذي يحـدد عـرض وطلـب النقـوديرى أن معدل الفائ
مــن  مســتوىادة في كميــة النقــود الــتي تحقــق للمجتمــع أقصــى تحقيــق العــرض الأمثــل للنقــود وهــو معــدل الزيــ

المقــدرة التبادليــة، حيــث يــتم ذلــك مــن خــلال عمليــة التــوازن بــين معــدل الزيــادة في كميــة النقــود، والحاجــة 
  .، وذلك حسب نمو الإنتاج القوميالحقيقية لها

 
 

                                                 
ة الإسلاميةأبو الفتوح  نجاح عبد العليم، 1 اھرة، ، مركز اقتصاديات النقود والمصارف والأسواق المالي صالح كامل للاقتصاد الإسلامي، الق

 .10، طبعة قيد النشر، ص  2012مصر، 

ةحمزة شوادر، 2 ة التقليدي ع، الأردن، طعلاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزية في ظل نظم الرقاب دين للنشر والتوزي اد ال ، 2014، 1، عم
 .54ص 

ع، مصر، ط)سة النقديةالسيا(المصرفية الإسلامية بتصرف عن يوسف كمال محمد، 3 اء للطباعة والنشر والتوزي ،  ص 1996، 2، دار الوف
106. 
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55    خلاصة

 الاقتصـاد، في النقـد إدارة مهمـة لهـا أوكـل والـتي الاقتصـادية السياسـات أهم أحد النقدية السياسة تعد

ــا تعــرف حيــث المســلم، الاقتصــادي المــذهب مبــادئ علــى الإســلامي الاقتصــاد في تبــنى وهــي  التــأثير آليــة بأ

 عــرض علــى الســيطرة ( النقــدي الجهــاز علــى المركــزي البنــك خــلال مــن الدولــة تمارســها الــتي الفعالــة والرقابــة

 والأهــــداف الاقتصــــادي الوضــــع بتغــــير تتغــــير والــــتي الاقتصــــادية، السياســــة أهــــداف تحقيــــق بغــــرض ،)النقــــد

  .الموضوعة

ــا أي الإســلامية، الشــريعة تعــاليم مــن تنبــع مبــادئ علــى الإســلام في النقديــة السياســة بنيــت  ملزمــة أ

 إلى فيهــا الأمــر فيبقــى ذلــك عــدا فيمــا أمــا وأكيــد، أساســي كمبــدأ الإســلامية، الشــريعة أحكــام مخالفــة بعــدم

  :تحكمها التي والأسس المبادئ جملة إلى بالإضافة البشري، التقدير

 الاقتصـاد، في النقـود سـك  عمليـة المركزي،وهـي البنك في ممثلا النقدي بالإصدار الحاكم اختصاص 

 النقـــود في تــؤثر اقتصــادية تبعــات مــن عنهــا ينجــر لمــا الإســلامي الاقتصــاد في الحساســية في غايــةً  تعــد حيــث

  .مدروسة آليةٍ ب تتم لم إن وسلامتها
 محلها والخسارة الربح تقاسم وإحلال – الفائدة– الأموال على مسبقاً  المحدد بالعائد التعامل إلغاء. 

 كـلٍ  مكونـات بـين التكـافؤ خـلال مـن عليهـا، والطلـب النقـود عـرض بـين التـوازن إلى التوصل ضرورة 

  .النقدي الاستقرار تحقيق إلى الوصول بغرض وذلك منها،

  

  

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الفصـــــل الثاني

وفعالية أدواتها في أهداف السـياسة النقدية
المنظور الإسلامي



 ميالفصل الثاني                                                           أھداف السياسة النقدية وفعالية أدواتھا في المنظور الإسلا

57    تمهيد

والــــــتحكم فيــــــه مــــــن أهــــــم أولويــــــات الســــــلطة  الاقتصــــــاديعــــــد حســــــن إدارة المعــــــروض النقــــــدي في 
إن المبــــــــادئ د فــــــــيتماشــــــــى مــــــــع التوجــــــــه الــــــــديني للبلــــــــ د إســــــــلامياالنقديــــــــة، ويفــــــــترض أنــــــــه في اقتصــــــــ

هــــــــذا التوجـــــــه حــــــــال رســـــــم أي سياســــــــة تأخــــــــذ بالاعتبـــــــار  الاقتصـــــــادوالسياســـــــات الــــــــتي تحكـــــــم هــــــــذا 
ــــــــا بحيــــــــث ترصــــــــد كــــــــل ،اقتصــــــــادية ومــــــــن بــــــــين أهــــــــم ، لإنجــــــــاح مســــــــارها المتغــــــــيرات المــــــــؤثرة والمتــــــــأثرة 

ـــــتي أوكـــــل لهـــــا  ـــــة، وال ـــــتي يســـــتوجب الحـــــذر حـــــين رسمهـــــا نجـــــد السياســـــة النقدي السياســـــات الاقتصـــــادية ال
تطبيـــــق هـــــذه السياســـــة لا بـــــد حيـــــث أن  عنيـــــين حقـــــوقهم، تســـــيير أمـــــور النقـــــد بطريقـــــة تحفـــــظ لجميـــــع الم

ـــــــا، وكـــــــذا مرنـــــــة لإلهـــــــا مـــــــن آليـــــــات وأدوات لتنفيـــــــذها، علـــــــى أن تكـــــــون  مكانيـــــــة التعـــــــديل والـــــــتحكم 
تم وضـــــعه مـــــن أهـــــداف وفـــــق السياســـــة النقديـــــة المنتهجـــــة، واعتبـــــاراً  امقـــــدرة هـــــذه الآليـــــات في إنفـــــاذ مـــــ

  .لحالة الاقتصاد في فترة ما

ــــــة في الإســــــلام هــــــي الســــــمة الأساســــــية  نجــــــد أنفي هــــــذا الصــــــدد  ــــــد تحــــــريم للسياســــــة النقدي تحدي
، في حــــــين نجــــــد أن معظــــــم الفائــــــدة مــــــن الاقتصــــــادعاد مبــــــدأ ، أي اســــــتبالعائــــــد مســــــبقاً علــــــى الائتمــــــان

، أو لهـــــــــا صـــــــــلة ذلـــــــــكالأدوات المســـــــــتخدمة في النظـــــــــام النقـــــــــدي التقليـــــــــدي بنيـــــــــت في عملهـــــــــا علـــــــــى 
في  يجــــــــب أن تبــــــــنىأدوات السياســــــــة النقديــــــــة الإســــــــلامية، إذاً فــــــــ مباشــــــــرة أو غــــــــير مباشــــــــرة بالفائــــــــدة،

عملهـــــــا علـــــــى العائـــــــد علـــــــى رأس المـــــــال غـــــــير المضـــــــمون، والمشـــــــاركة في الـــــــربح والخســـــــارة في العمليـــــــات 
ا البنوك التابعة لهذا النهج   .التي تقوم 

ت الأدوا أهــــــداف السياســــــة النقديــــــة في الاقتصــــــاد الإســــــلامي، وكــــــذا في هــــــذا الفصــــــل ســــــنتناول
ــــــة كــــــل أداة،  وفــــــق الــــــتي يســــــتخدمها البنــــــك المركــــــزي الإســــــلامي لإدارة المعــــــروض النقــــــدي، وكــــــذا فعالي

  :التقسيم التالي

  .أهداف السياسة النقدية في الاقتصاد الإسلامي:المبحث الأول

  .في الاقتصاد الإسلامي وفعاليتها أدوات السياسة النقدية: المبحث الثاني
 .الاقتصادية لأدوات السياسة النقدية في الاقتصاد الإسلاميالفعالية :المبحث الثالث
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هنالـــــك اخـــــتلاف جـــــوهري بـــــين أهـــــداف السياســـــة النقديـــــة مـــــن مجتمـــــع اقتصـــــادي لآخـــــر، ومـــــن 
ـــــدى ـــــق هـــــذه الأهـــــداف ل ـــــرئيس في تحقي ـــــة لأخـــــرى، وحـــــتى مـــــن فـــــترة لأخـــــرى، فالعـــــائق ال ـــــدان   دول البل

المتخلفـــــــــة اقتصـــــــــادياً تتمثـــــــــل في مصـــــــــاعب التمويـــــــــل ونقـــــــــص الســـــــــيولة في الاقتصـــــــــاد، بالإضـــــــــافة إلى 
مشـــــكل تـــــدهور قيمـــــة النقـــــد، وبالتـــــالي تـــــدهور القـــــدرة الشـــــرائية ومســـــتويات أســـــعار الصـــــرف، في حـــــين 

ية تمثـــــــل أن الحـــــــال يختلـــــــف في البلـــــــدان المتقدمـــــــة اقتصـــــــادياً، إذ أن كيفيـــــــة معالجـــــــة التقلبـــــــات الاقتصـــــــاد
  .المشكلة الأساسية، بالإضافة إلى ظاهرتي البطالة والتضخم

ــــــة مــــــن تحقيــــــق أهــــــداف السياســــــة النقديــــــة لا بــــــد أن  ــــــتمكن الســــــلطة النقدي مــــــن هــــــذا، وحــــــتى ت
  : ص نذكر منهاتتوفر هذه الأهداف على جملة من الخصائ

معـــــنى ذلـــــك وجـــــوب تمتـــــع هـــــذه الأهـــــداف بنـــــوع مـــــن الواقعيـــــة،  :أن تكـــــون قابلـــــة للتحقيـــــق .1
وذلــــــــــك بالأخــــــــــذ بعــــــــــين الاعتبــــــــــار المعطيــــــــــات الاقتصــــــــــادية والاجتماعيــــــــــة والأيديولوجيــــــــــة للمجتمــــــــــع 
ـــــان أن وضـــــع  ـــــال نجـــــد في كثـــــير مـــــن الأحي ـــــاح مـــــن المـــــوارد، فعلـــــى ســـــبيل المث المســـــتهدف، وفي إطـــــار المت

ع، لاســــــــيما في قضــــــــية الفوائــــــــد علــــــــى القــــــــروض، هــــــــذه الأهــــــــداف لا يحــــــــترم التوجــــــــه الــــــــديني للمجتمــــــــ
فعامـــــل كهـــــذا يحـــــرم شـــــريحة واســـــعة ممـــــن لهـــــم ميـــــول للتمويـــــل المصـــــرفي مـــــن ذوي الأفكـــــار الاســـــتثمارية، 

 .هذا الأمر ينعكس بالتأكيد على أهداف التنمية الاقتصادية

إذ أن وضـــــــع أهـــــــداف مجملـــــــة أو مبهمـــــــة يجعـــــــل مـــــــن تطبيقهـــــــا صـــــــعب  :الوضـــــــوح والدقـــــــة .2
 .داف السياسة النقدية في الإسلام يجب أن تتسم بالتركيز ووضوح الغايةالتحقيق، فأه

ـــــاس .3 ـــــة القي ـــــاً  :قابلي ـــــة يجـــــب إعطاؤهـــــا بعـــــداً كمي ـــــالرغم مـــــن  –إن أهـــــداف السياســـــة النقدي ب
ــــــا يجــــــب أن تكــــــون لأقصــــــى مــــــدى ممكــــــن، وذلــــــك  -صــــــعوبة الأمــــــر بالنســــــبة لــــــبعض الأهــــــداف إلا أ

تحقيقهــــــا لهــــــذه الأهــــــداف، ومعرفــــــة مــــــواطن الخلــــــل حــــــتى تــــــتمكن الســــــلطة النقديــــــة مــــــن تقيــــــيم مــــــدى 
والبحـــــث عـــــن ســـــبل معالجتـــــه، وذلـــــك كـــــون التغيـــــير في السياســـــة النقديـــــة يركـــــز علـــــى التغيـــــير في بعـــــض 

 .الكميات للتحكم في بعض المؤشرات التي تعرف الخلل داخل البنيان الاقتصادي
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59 ــــــة وقابليــــــة التعــــــديل .4 لمفاجئــــــة، إن بعوامــــــل لحديثــــــة بــــــالتغيرات ات االاقتصــــــادتتميــــــز ا :المرون
واللاتوقـــــع للأحـــــداث، لـــــذلك  داخليـــــة أو خارجيـــــة، مـــــا يجعلنـــــا في محـــــيط اقتصـــــادي متســـــم باللاثبـــــات

ــــــة المتغــــــيرات الطارئــــــة، إمــــــا  فــــــإن وضــــــع أهــــــداف تتســــــم بالمرونــــــة وإمكانيــــــة التعــــــديل يعــــــد ضــــــرورة لمجا
ــــدائل يمكــــن اللجــــوء إليهــــا حــــال تعــــديل ــــه، أو وضــــع ب ــــالتغيير في الهــــدف بحــــد ذات الأهــــداف، فجمــــود  ب

ـــــبر عائقـــــاً أمـــــام تحقيقـــــه، لاســـــيما وأن هـــــذه الأهـــــداف  الهـــــدف في ظـــــل هـــــذه المتغـــــيرات الاقتصـــــادية يعت
لا يــــــتم وضــــــعها بمعــــــزل عــــــن بــــــاقي أهــــــداف السياســــــات الاقتصــــــادية والاجتماعيــــــة، بــــــل يــــــتم بمراعــــــاة 

ى النتـــــــائج الموازنـــــــة وتخفيـــــــف التضـــــــارب والتعـــــــارض بينهـــــــا، لمـــــــا للأمـــــــر مـــــــن أهميـــــــة بالغـــــــة تـــــــنعكس علـــــــ
  .المرجوة

لــــــذلك فإنــــــه حــــــال تبــــــني سياســــــة نقديــــــة إســــــلامية المــــــنهج ســــــواء في الأنظمــــــة الإســــــلامية البحتــــــة، أو 
الاقتصـــــــــاديات المختلطـــــــــة لا بـــــــــد مـــــــــن الأخـــــــــذ بعـــــــــين الاعتبـــــــــار طبيعـــــــــة وحـــــــــال الاقتصـــــــــاد في الفـــــــــترة 

ام بـــــالقيم الروحيـــــة، المســـــتهدفة، إذ بـــــالنظر لطبيعـــــة التوجـــــه الاقتصـــــادي في الإســـــلام والمبـــــني علـــــى الالتـــــز 
فــــــإن وضــــــع أي هــــــدف للسياســــــة النقديــــــة يجــــــب أن يتماشــــــى مــــــع تعــــــاليم الــــــدين، وهــــــو يمثــــــل أحــــــد 
ـــــــــا في الأنظمـــــــــة  المبـــــــــادئ الجوهريـــــــــة الـــــــــتي تميـــــــــز أهـــــــــداف السياســـــــــة النقديـــــــــة في الإســـــــــلام عـــــــــن مثيلا

  : االاقتصادية الأخرى، هذه الأهداف التي نذكر منه

  داستقرار قيمة النق: المطلب الأول

إن العمـــــــل علـــــــى اســـــــتقرار قيمـــــــة النقـــــــود وحمايتهـــــــا مـــــــن التضـــــــخم مـــــــن أهـــــــم أهـــــــداف الســـــــلطة 
ــــــا مخزنــــــاً موثوقــــــاً بــــــه  ــــــا عــــــن كو النقديــــــة في الإســــــلام، إذ أن تنــــــاقص القــــــدرة الشــــــرائية للنقــــــود ينــــــأى 
ا شـــــعوراً بعـــــدم الثقـــــة في العملـــــة، ممـــــا يقلـــــل مـــــن فعاليـــــة النظـــــام النقـــــدي   للقيمـــــة، كمـــــا يعطـــــي لأصـــــحا
ككــــــل، وهــــــو مــــــا يحفــــــز علــــــى الــــــتخلص منهــــــا بالبحــــــث عــــــن بــــــدائل كمســــــتودعات للقيمــــــة ، فتظهــــــر 

 .المضاربة على الأسعار من أجل كسب الأصول، لا من أجل قيمتها

، فإمـــــا )الـــــدائن والمـــــدين(إن عـــــدم اســـــتقرار قيمـــــة النقـــــد لا تخلـــــو مـــــن ظلـــــم لأحـــــد طـــــرفي الـــــدين 
رر المــــــدين، وهــــــذا مــــــا يــــــؤدي إلى عــــــدم تحقيــــــق أن تــــــنخفض قيمتهــــــا فيتضــــــرر الــــــدائن، أو ترتفــــــع فيتضــــــ

ـــــة المرجـــــوة في الاقتصـــــاد، وفي هـــــذا الصـــــدد جـــــذب انتبـــــاه الفقهـــــاء المســـــلمين موضـــــوع التصـــــحيح  العدال
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60 ، أو مــــا يعــــرف بنظــــام ربــــط قيمــــة النقــــود بــــالرقم القياســــي للأســــعار، حيــــث يــــتم تثبيــــت القــــوة 1النقــــدي
بــــــرقم قياســــــي واحــــــد، حيــــــث تتغــــــير بنســــــبة  والقــــــروض الحســــــنة) الأصــــــول(الشــــــرائية للــــــدخول والأمــــــوال

  .تغيره

فـــــالربط القياســـــي مـــــن أهـــــم الوســـــائل المســـــتخدمة في تـــــوقي الاضـــــطرابات الناشـــــئة عـــــن التضـــــخم 
النقــــــــدي للعملــــــــة، وذلــــــــك بقيــــــــاس الأخــــــــير ومعرفــــــــة مــــــــدى الانخفــــــــاض الحاصــــــــل في القــــــــدرة الشــــــــرائية 

نظــــام لــــربط القيمــــة الاسميــــة "نــــه علــــى أ للنقــــود، ومحاولــــة تعــــويض هــــذا الانخفــــاض، إذ يعــــرف اقتصــــادياً 
، وقـــــــد اســــــــتعملت هـــــــذه الآليــــــــة 2"لأي مـــــــدفوعات مؤجلـــــــة بمؤشــــــــر مناســـــــب للقــــــــوة الشـــــــرائية للنقــــــــود

للمحافظــــــــــة علــــــــــى مســــــــــتوى ثابــــــــــت لقيمــــــــــة الأجــــــــــور والرواتــــــــــب التقاعديــــــــــة، الضــــــــــرائب، الإعانــــــــــات 
واع مــــــن ، وهنالــــــك عــــــدة أنــــــ3الحكوميــــــة، القــــــروض والعقــــــود وغــــــير ذلــــــك ممــــــا يتــــــأثر بالتضــــــخم النقــــــدي

  4:يالربط القياس

ــــــــربط بمســــــــتوى الأســــــــعار - ــــــــة، أو حــــــــتى أســــــــعار : ال ــــــــة والتجزئ ــــــــربط بأســــــــعار الجمل ويشــــــــمل ال
الأســــهم، وهــــو رقــــم يمثــــل متوســــط أســــعار شــــراء الســــلع والخــــدمات الــــتي يســــتهلكها أفــــراد المجتمــــع مــــن 

 .أصحاب الدخول المحدودة خلال فترة زمنية معينة

 .الربط بالذهب -

يكــــــــون الــــــــربط بعملــــــــة أو مجموعــــــــة مــــــــن عمــــــــلات : مــــــــن العمــــــــلاتالــــــــربط بعملــــــــة أو ســــــــلة  -
 .منتقاة تتميز بالثبات النسبي والقبول العام

وذلــــــــك بــــــــأن يلتــــــــزم المــــــــدين بــــــــدفع مــــــــا عليــــــــه مــــــــن قــــــــروض أو : الــــــــربط بمعــــــــدلات الفائــــــــدة -
ـــــك  ـــــه، وذل ـــــيس المتفـــــق علي ـــــدة المعلـــــن في وقـــــت الوفـــــاء، ول ـــــة مضـــــافاً إليهـــــا معـــــدل الفائ مـــــدفوعات آجل

 .ضخم نقدي يوم وفاء الدينإذا ما طرأ ت

                                                 
 .28، ص 1997، مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، )معاصرةأصالة ( الفكر الاقتصادي الإسلامي في وظائف النقدضياء مجيد موسوي، 1
  .73، ص 1421، 2، البنك الإسلامي للتنمية، جدة، طربط الحقوق والالتزامات الآجلة بتغير الأسعار، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريبمنذر قحف، 2
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 .  272-267أنظر خالد بن عبد االله المصلح، المرجع نفسه، ص ص  4
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61 إن مـــــا ذكـــــر أعـــــلاه حـــــول موضـــــوع الـــــربط القياســـــي للنقـــــود إنمـــــا مـــــن وجهـــــة النظـــــر الاقتصـــــادية، 
ـــــرك للاجتهـــــاد  ـــــرد علـــــى حكمـــــه شـــــرعاً، بـــــل ت ولكـــــون الموضـــــوع مـــــن القضـــــايا المعاصـــــرة، والاتفـــــاق لم ي

  1:زيجاوالقياس، فإن الفقهاء في هذه المسألة على عدة أقوال، سنوردها بنوع من الإ

 .فمجموعة من الفقهاء أفتت بالجواز المطلق -

 .مجموعة أخرى أخذت بحكم عدم الجواز مطلقاً  -

مجموعـــــة ثالثـــــة فصـــــلت بـــــين الجـــــواز في حـــــال الـــــربط القياســـــي بمســـــتوى الأســـــعار في الأجـــــور  -
 .والرواتب، دون القروض والديون

المواقـــــف،  لمختلـــــف عرضـــــه ومناقشـــــتهخالـــــد بـــــن عبـــــد االله المصـــــلح، وبعـــــد  وبـــــالرجوع إلى موقـــــف
توصــــــــل إلى تــــــــرجيحٍ لهــــــــذه الأقــــــــوال بجــــــــواز ربــــــــط الــــــــديون والقــــــــروض والمــــــــدفوعات المؤجلــــــــة بمســــــــتوى 
ــــة هــــذا الــــرأي، ولشــــدة الحاجــــة إلى وســــيلة تخفــــف مــــن الأضــــرار  الأســــعار مــــن حيــــث الأصــــل، لقــــوة أدل
 الناتجــــــــة عــــــــن التضــــــــخم النقــــــــدي، مــــــــع الالتــــــــزام بــــــــبعض القيــــــــود والضــــــــوابط لإحكــــــــام العمــــــــل بــــــــالربط
القياســـــــي بمســـــــتوى الأســـــــعار، والســـــــلامة مـــــــن المحـــــــاذير الشـــــــرعية ، والالتـــــــزام بـــــــالقيود والضـــــــوابط الـــــــتي 

 2.ذكرها القائلون بالمنع وعدم الجواز

ــــــرى خالــــــد  ــــــن عبــــــد االله كمــــــا ي ــــــة بعملــــــة واحــــــدة أو بســــــلة جــــــ المصــــــلحب ــــــط العملــــــة المحلي واز رب
دة إلى عــــــدم الجــــــواز، كــــــون كمــــــا يصــــــل بعــــــد مناقشــــــة قضــــــية الــــــربط القياســــــي بســــــعر الفائــــــ  3،عمــــــلات

  4.ةالفائدة على الدين في الأصل محرمة، وكل معاملة تبنى عليها محرم

المصــــــلح اختيــــــار الــــــربط بالــــــذهب علــــــى المســــــتوى العــــــام للأســــــعار  بــــــن عبــــــد االله ويــــــرجح خالــــــد
  5:ونوذلك لك

ربــــــــط النقــــــــود بالــــــــذهب معمــــــــول بــــــــه في عــــــــدة مســــــــائل لم يختلــــــــف الفقهــــــــاء علــــــــى قبولهــــــــا   .1
 .كالزكاة

                                                 
 .275 -274خالد بن عبد االله المصلح، مرجع سابق، ص ص  1
 .289خالد بن عبد االله المصلح، المرجع نفسه، ص  لمزيد من التفصيل أنظر 2
 .296خالد بن عبد االله المصلح، المرجع نفسه، ص  3
 .298 -297خالد بن عبد االله المصلح، المرجع نفسه، ص ص  4
 .293إلى  291أنظر خالد بن عبد االله المصلح، مرجع سابق، ص ص  5
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62 الــــــربط بالــــــذهب رجــــــوع بــــــالنقود إلى الأصــــــل الــــــذي كانــــــت عليــــــه إلى عهــــــد قريــــــب، كمــــــا أن  .2
 .لا تزال أكثر العملات رواجاً في العالم تستمد قيمتها وقبولها منه

 .إن الربط بالذهب أقرب إلى تحقيق العدل منه بمستوى الأسعار .3

ياً بعــــــــــض والــــــــــذي يــــــــــراه الباحــــــــــث أن قضــــــــــية تطبيــــــــــق الــــــــــربط القياســــــــــي يمكــــــــــن أن يطــــــــــرح اقتصــــــــــاد 
  :الصعوبات، منها

صـــــعوبة تحديـــــد معـــــدل دقيـــــق للتضـــــخم، وبالتـــــالي صـــــعوبة تحديـــــد قيمـــــة التـــــدهور الـــــذي طـــــرأ  .1
 .على العملة لتعويضه

عـــــدم تحديـــــد المســـــتوى مـــــن التـــــدهور الـــــذي عنـــــده يـــــتم تعـــــويض المـــــدين، إذا مـــــا أخـــــذنا بـــــرأي  .2
دائن ضـــــرراً زائـــــداً عـــــن لـــــذي يـــــرى أن هـــــذه العمليـــــة تـــــتم في حـــــال لحـــــق الـــــح المصـــــلبـــــن عبـــــد االله خالـــــد 
 .العادة

صـــــعوبة تحديـــــد رقـــــم قياســـــي للأســـــعار في حـــــال وجـــــود دعـــــم الدولـــــة للأســـــعار، بالتـــــالي عـــــدم  .3
ــــــا النســــــبي، ولانخفاضــــــها غــــــير الحقيقــــــي،  القــــــدرة علــــــى تحديــــــد الأســــــعار بصــــــورة صــــــحيحة، نظــــــراً لثبا

 .لأساسيةمثل ما هو الحال في الاقتصاد الجزائري، حيث تدعم الدولة معظم المنتجات ا

ــــــــــرقم القياســــــــــي، فعــــــــــدم  .4 ــــــــــاً في قضــــــــــية اســــــــــتخدام ال تلعــــــــــب الثقافــــــــــة الاقتصــــــــــادية دوراً محوري
مــــــــن طــــــــرف المــــــــواطن قــــــــد تحــــــــول دون  -لاســــــــيما التضــــــــخم-الاطــــــــلاع علــــــــى المتغــــــــيرات الاقتصــــــــادية 

 .الدراية بالضرر الذي لحق به، وبالتالي عدم المطالبة بحقه

تم بطريقـــــــة مباشـــــــرة وآليـــــــة مـــــــن طـــــــرف قضـــــــية الـــــــربط القياســـــــي لم يـــــــتم تبيـــــــان إن كانـــــــت تـــــــ .5
 .السلطة النقدية، أم مرهونة بطلب المعني شخصياً 

في كثـــــــير مـــــــن الأحيـــــــان يكـــــــون التضـــــــخم مســـــــتورداً، وقـــــــد يعـــــــود إلى عوامـــــــل خارجيـــــــة، ممـــــــا  .6
 .ينأى به عن العدالة حين تحمل السلطة النقدية له

ـــــــيراً مـــــــن النقـــــــاش الفقهـــــــي، ـــــــزا كب ـــــــربط القياســـــــي للنقـــــــد أخـــــــذ حي لا يتســـــــع المقـــــــام  إن قضـــــــية ال
لـــــذكره، إلا أن اســـــتعماله بمـــــا يوافـــــق الشـــــرع قـــــد يخفـــــف مـــــن الأثـــــر الاقتصـــــادي لتـــــدهور قيمـــــة العملـــــة 

ـــــ ـــــذي يطـــــرأ عليهـــــا جـــــراء التضـــــخم، لكـــــن الباحث ـــــال ـــــه يجـــــب أن لا يكـــــون إلا في ة ت ـــــأن اللجـــــوء إلي رى ب
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63 لعملـــــة مـــــن حـــــال الضـــــرورة، حـــــتى لا يتوســـــع في ذلـــــك، بـــــل يجـــــب التركيـــــز علـــــى الآليـــــات الـــــتي تحمـــــي ا
  .التضخم، حتى لا يكون هنالك اضطراراً لآليات المعالجة

  توظيف المدخرات: المطلب الثاني

ــــــدف تعطيلهــــــا مــــــن الأمــــــور غــــــير المرغوبــــــة، ويعرضــــــها إلى  1يعــــــد اكتنــــــاز الأمــــــوال في الإســــــلام 
ــــل وظــــائف النقــــود، وتغيــــ ير التآكــــل الظــــاهري بفعــــل الزكــــاة المفروضــــة عليهــــا، فالإســــلام جــــاء لمنــــع تعطي

ــــــؤدي إلى تقلــــــيص الاســــــتثمار وتخفــــــيض  ــــــع اســــــتخدامها في الاقتصــــــاد ي ــــــك أن من ــــــة، ذل قيمتهــــــا الحقيقي
ا بــــــدل اســــــتخدامها  الــــــدخول تبعــــــاً لــــــذلك، وكــــــذا قلــــــة عرضــــــها، وبالتــــــالي ازديــــــاد الطلــــــب عليهــــــا لــــــذا

ــــــيس  -أي الاســــــتخدام المنــــــتج –اســــــتخداماً منتجــــــاً، إلا أن هــــــذا الأمــــــر  واســــــتغلالها بصــــــورة ملائمــــــة ل
ن الأمــــــور المتاحـــــــة للجميــــــع، بــــــل إن ذلـــــــك يتطلــــــب تــــــوافر هيئـــــــات تلــــــبي احتياجــــــات المجتمـــــــع، ولا مــــــ

  .تتعارض مع توجهاته الأيديولوجية

في ذات الحـــــــين يـــــــرى الباحـــــــث أن مجـــــــرد الطلـــــــب علـــــــى الأمـــــــوال لاســـــــتثمارها لا يعـــــــد مصـــــــوِّغاً  
ـــــا، بـــــل علـــــى الســـــلطة النقديـــــة الاتصـــــاف بالرشـــــاد والحكمـــــة في توج يـــــه هـــــذه المـــــدخرات في للانتفـــــاع 

القطاعــــــات الــــــتي يحتاجهــــــا الاقتصــــــاد بالفعــــــل، وإلا لكــــــان الطلــــــب علــــــى الأمــــــوال مطلقــــــاً إذا مــــــا تــــــرك 
  .القرار للمقترضين الذين سيختارون لا محالة القطاعات التي لا تحتوي على مخاطرة

  تحقيق معدلات نمو في ظل الموارد المتاحة: الثالث المطلب

ــــــــل للمتاحــــــــات  ــــــــكالبشــــــــرية والماديــــــــة، يرغــــــــب الإســــــــلام في الاســــــــتغلال الأمث مــــــــن خــــــــلال  وذل
تحقيــــــق معــــــدل نمــــــو اقتصــــــادي يســــــمح بتــــــوفر الحيــــــاة الكريمــــــة للإنســــــان في وطنــــــه، إلا أن تحقيــــــق هــــــذا 
الهــــــــدف لــــــــيس بــــــــالأمر الهــــــــين علــــــــى الســــــــلطات النقديــــــــة الــــــــتي تعــــــــد حلقــــــــة الوصــــــــل بــــــــين المتاحــــــــات 

تتطلــــــب حشــــــد الجهــــــود وتعبئــــــة المــــــدخرات واســــــتغلالها اســــــتغلالا أمــــــثلاً  والاســــــتخدامات النقديــــــة، بــــــل
يســـــــمح بتغذيـــــــة الاســـــــتثمارات لزيـــــــادة الإنتـــــــاج، وبالتـــــــالي رفـــــــع الـــــــدخل والنـــــــاتج القـــــــومي، إلا أن هـــــــذا 
ــــــتم بصــــــورة متســــــرعة أو مبالغــــــاً فيهــــــا،  ــــــدال، وأن لا ي يجــــــب أن لا يخــــــرج عــــــن نطــــــاق المباحــــــات والاعت

  .ت وحرمان الأجيال القادمة منهاحتى لا يتم استنزاف الثروا
                                                 

 .في صورة أرصدة نقدية عاطلةيعرف اكتناز الأموال على أنه الاحتفاظ بالمدخرات 1
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64 وعلـــــــى الســـــــلطة النقديـــــــة الاتصـــــــاف بالرشـــــــاد والعقلانيـــــــة في توجيـــــــه المتاحـــــــات نحـــــــو القطاعـــــــات 
المختلفـــــــة بمســـــــتويات تحقـــــــق الإشـــــــباع في كـــــــل قطـــــــاع ولـــــــيس التوســـــــع في قطـــــــاع علـــــــى حســـــــاب قطـــــــاع 

  .آخر، وذلك بتوفر رؤيا واضحة، وإستراتيجية حكيمة

  ختلال في ميزان المدفوعاتتصحيح الا: المطلب الرابع

، بينمــــــــا )الموازنــــــــة العامــــــــة(حيــــــــث تســــــــتخدم السياســــــــة الماليــــــــة لتصــــــــحيح الاخــــــــتلال الــــــــداخلي 
ــــــــة لتصــــــــحيح الاخــــــــتلال الخــــــــارجي  ــــــــزان المــــــــدفوعات(تســــــــتخدم السياســــــــة النقدي إذ أن اخــــــــتلال 1،)مي

 ميــــــزان المـــــــدفوعات وارد، لــــــذلك تســـــــعى الحكومــــــات إلى تصـــــــحيحه، كونــــــه يكشـــــــف واقــــــع العلاقـــــــات
التجاريــــــة البينيــــــة مــــــع الخــــــارج، لــــــذلك فالعمــــــل علــــــى تشــــــجيع الصــــــادرات نحــــــو الخــــــارج والــــــتحكم في 

  .الواردات من الخارج يعد من أولويات الحكومات

ويكمـــــن تـــــدخل السياســـــة النقديـــــة في هـــــذا المجـــــال مـــــن خـــــلال الـــــتحكم في معـــــدلات التضـــــخم 
انتهــــــاج إســــــتراتيجية ســــــعرية تحمــــــي وحجــــــم الكتلــــــة النقديــــــة، لتفــــــادي ارتفــــــاع أســــــعار الســــــلع المحليــــــة، و 

حصـــــة المنـــــتج المحلـــــي في الســـــوق الدوليـــــة، كمـــــا ترفـــــع مـــــن تنافســـــيته الســـــعرية في الســـــوق المحليـــــة إذا مـــــا 
ة مـــــن الخـــــارج بأســـــعار أقـــــل، وذلـــــك مـــــن خـــــلال ســـــحب جـــــزء مـــــن المعـــــروض  تم اســـــتيراد ســـــلع مشـــــا

نقديـــــــــة تهـــــــــاج سياســـــــــة انالنقـــــــــدي مـــــــــن الاقتصـــــــــاد باســـــــــتخدام أدوات السياســـــــــة النقديـــــــــة المناســـــــــبة ب
انكماشــــــية أو توســــــعية حســــــب الضــــــرورة، لأن تــــــوفر عــــــرض نقــــــدي كبــــــير في الاقتصــــــاد يرفــــــع الطلــــــب 

  .على السلع، وبالتالي تتوجه الأسعار نحو الارتفاع وفق آلية السوق

  تحقيق العدالة الاجتماعية والاقتصادية: خامسال المطلب

ـــــــز الاقتصـــــــاد الإســـــــلامي بكونـــــــه  ـــــــي ووســـــــطي روحـــــــانياقتصـــــــاد "يتمي ، وهـــــــذه "إنســـــــاني، أخلاق
ارهـــــــا وآثارهـــــــا علـــــــى جوانـــــــب الاقتصـــــــاد الإســـــــلامي إنتاجـــــــاً ا فروعهـــــــا وثمالقـــــــيم الأربـــــــع الأساســـــــية لهـــــــ
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65 ــــــداولا وتوزيعــــــاً  ــــــة والمجتمــــــع والأفــــــراد مســــــئولون عــــــن 1،واســــــتهلاكاً، وت وفي الفكــــــر الإســــــلامي فــــــإن الدول
  2.لة التوزيعتنمية الإنتاج، وترشيد الاستهلاك، وسلامة التداول، وعدا

ـــــــل يضـــــــع  ـــــــة في ممارســـــــة الأنشـــــــطة الاقتصـــــــادية، ب ـــــــد الحري إلا أن هـــــــذا لا يعـــــــني أن الإســـــــلام يقي
قواعــــــــد للحــــــــد مــــــــن التفــــــــاوت المفــــــــرط في الــــــــدخل والثــــــــروة، وذلــــــــك باســــــــتخدام الزكــــــــاة، وكــــــــذا أدوات 

  .  السياسة النقدية الشرعية في إعادة تدوير الأموال المودعة لاستثماره

  دوات السياسة النقدية في الاقتصاد الإسلاميأ: المبحث الثاني

  رئيسية الأدوات الكمية ال: الأول طلبمال

ــــــدف إلى التــــــأثير الرئيســــــية يقصــــــد بــــــالأدوات الكميــــــة  للسياســــــة النقديــــــة تلــــــك الأدوات الــــــتي 
بمـــــا  ،3في حجـــــم الكتلـــــة النقديـــــة المتداولـــــة بصـــــفة عامـــــة في المجتمـــــع تبعـــــاً للظـــــروف الاقتصـــــادية الســـــائدة

ـــــا، يحقـــــق الأهـــــداف الموضـــــوعة مـــــن طـــــرف الســـــلطة النقديـــــة تعـــــد  وقـــــد اقترحنـــــا تســـــميتها كـــــذلك كو
ا فيفي عليهـــــــا حيـــــــث اعتمـــــــاد الســـــــلطة النقديـــــــة مـــــــن الأهـــــــم   تحقيـــــــق أهـــــــدافها، وكـــــــذا مـــــــدى مقـــــــدر

ــــــة، وقــــــد اعتمــــــد في تصــــــميمها علــــــى أدوات السياســــــة النقديــــــة الوضــــــعية،  معالجــــــة الاخــــــتلالات النقدي
 مــــــع اســــــتبعاد مــــــا يخــــــالف الشــــــرع منهــــــا، والإبقــــــاء علــــــى مــــــا لا تعــــــارض فيهــــــا مــــــع ذلــــــك، مــــــع إضــــــافة

ا النقدية الإسلامية،   :حيث نجد منهابعض المنتجات التي تختص 

I. يالحد الأدنى للاحتياطي القانون 

لـــــــتي تفـــــــرض مـــــــن قبـــــــل البنـــــــك المركـــــــزي علـــــــى ودائـــــــع تلـــــــك النســـــــبة اهـــــــي الاحتيـــــــاطي القـــــــانوني 
ــــــه ــــــك التجــــــاري لدي ــــــة باقتطاعهــــــا وتحويلهــــــا إلى حســــــاب البن ــــــوك التجاري ــــــم 4البن ، في شــــــكل رصــــــيد دائ

ــــــالرجوع إلى نســــــبة الودائــــــع والقــــــروض  ــــــه ب ــــــذي يحُــــــدد معدل ــــــاطي ال لــــــدى البنــــــك المركــــــزي، هــــــذا الاحتي
ــــل  ــــذي يمث ــــاطي النقــــدي ال ــــذي يختلــــف عــــن الاحتي ــــا المقدمــــة، وال ــــة الــــتي يحــــتفظ  نســــبة الســــيولة الفعلي
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66 ــــــــات  ــــــــات الســــــــحب المحتملــــــــة والعملي ــــــــة وأصــــــــول ســــــــائلة لمواجهــــــــة طلب ــــــــك مــــــــن أوراق نقدي عــــــــادة البن
  .اليومية

إن البنــــــك المركــــــزي في أي اقتصــــــاد كــــــان هــــــو بنــــــك البنــــــوك، وهــــــو علــــــى رأس الســــــلطة النقديــــــة، 
حتفــــــاظ لديــــــه برصــــــيد ممــــــا يــــــودع هــــــذا الأمــــــر الــــــذي يمنحــــــه ســــــلطة قانونيــــــة تلــــــزم البنــــــوك الأخــــــرى بالا

حيــــــث تعتمــــــد الســــــلطات النقديــــــة علــــــى مبــــــدأ تغيــــــير نســــــبة الأرصــــــدة النقديــــــة عنــــــدها مــــــن الأمــــــوال، 
ــــأثير علــــى حجــــم الائتمــــان،  يقــــوم البنــــك المركــــزي برفــــع نســــبة الرصــــيد النقــــدي لديــــه و والاحتياطــــات للت

نســــــبة  الحــــــديث عــــــن، إذ أن مــــــن ودائــــــع البنــــــوك لتقلــــــيص حجــــــم الائتمــــــان، والعكــــــس حــــــال خفضــــــه
ن هـــــذا لأونخـــــص بالـــــذكر الودائـــــع الجاريـــــة  -الاحتيـــــاطي النقـــــدي القـــــانوني والـــــتي تخـــــص الودائـــــع الجاريـــــة
ـــــا غـــــير مكلفـــــة بالنســـــبة للبنـــــك ـــــا كو ، إقراضـــــها يســـــمح بـــــالتحكم في عمليـــــات -الاحتيـــــاطي يخـــــتص 

يتســـــــبب الـــــــذي الأمـــــــر وهـــــــو ، لـــــــدى البنـــــــوك التجاريـــــــةضـــــــاعفة نقـــــــود الودائـــــــع بالتـــــــالي الـــــــتحكم في مو 
د ضــــــغوطاً تضــــــخمية تــــــؤدي بالنتيجــــــة إلى عــــــدم اســــــتقرار قيمــــــة النقــــــود، بالتــــــالي تراجــــــع يــــــولعــــــادة في ت

  .التنمية الاقتصادية

يجــــــب  فــــــلا نجــــــد خلافــــــا علــــــى أن فــــــرض الاحتيــــــاطي القــــــانونيأمــــــا بالنســــــبة للنظــــــام الإســــــلامي  
حتيــــــاطي هـــــل يجــــــب أن أن يتعلـــــق بـــــالودائع الجاريــــــة، إلا أن الاخـــــتلاف ظهــــــر حـــــول مســــــتوى هـــــذا الا

، فانقســـــمت بتحديـــــدهجملـــــة مـــــن المقترحـــــات الـــــتي تتعلـــــق  يكـــــون كـــــاملاً أو جزئـــــي، لهـــــذا فقـــــد ظهـــــرت
  :ثلاث توجهاتالآراء إلى 

تيـــــار تبـــــنى الـــــرأي القـــــائم علـــــى فكـــــرة احتفـــــاظ البنـــــك المركـــــزي باحتيـــــاطي قـــــانوني كامـــــل مـــــن  .1
 .)% 100أي بنسبة (الودائع الجارية 

تيــــــار آخــــــر تبــــــنى فكــــــرة الاحتيــــــاطي النقــــــدي الإجبــــــاري الجزئــــــي، والإبقــــــاء علــــــى نســــــبة منــــــه  .2
 .% 100للقروض الحسنة، حيث تقل فيه نسبة الاحتياطي القانوني عن نسبة 

التفريـــــق بـــــين البنـــــوك الخاصـــــة والعامـــــة في الاحتيـــــاطي النقـــــدي علـــــى  تيـــــار ثالـــــث تبـــــنى فكـــــرة .3
 .الودائع الجارية
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67 ب لـــرفض أو قبـــول أي توجـــه مـــن الاتجـــاهين الســـابقين، ســـنحاول التعـــرض بـــالرجوع إلى أهـــم أســـبا
  . محاولة تقدير أيها أنسبلجملة من التبريرات و الانتقادات لكل من الرأيين، وفي الأخير

 :الرأي القائل بالاحتفاظ باحتياطي نقدي كامل .1

منـــــــع البنـــــــوك مـــــــن الإقـــــــراض مـــــــن الودائـــــــع الجاريـــــــة يمنـــــــع هـــــــذه  يـــــــرى أنصـــــــار هـــــــذا التوجـــــــه أن
ـــــــدة المخـــــــول لهـــــــا أي أن خلـــــــق النقـــــــود منعـــــــدم، المصـــــــارف مـــــــن اشـــــــتقاق الائتمـــــــان،  وأن الجهـــــــة الوحي

إصــــــدار النقـــــــود الخطيــــــة في الاقتصـــــــاد الإســــــلامي هـــــــي مؤسســـــــة الزكــــــاة أو صـــــــندوق الزكــــــاة، لمـــــــا لهـــــــذا 
لاســـــــــيما وأن أصـــــــــحاب الودائـــــــــع كـــــــــان  ،1الصـــــــــندوق مـــــــــن صـــــــــفات تؤهلـــــــــه لإصـــــــــدار هـــــــــذه النقـــــــــود

اختيـــــارهم وضـــــع أمـــــوالهم في صـــــورة ودائـــــع جاريـــــة بـــــدل الودائـــــع لأجـــــل،حتى تكـــــون في متنـــــاولهم مـــــتى 
ــــــــكشــــــــاءوا، فهــــــــذه الأمــــــــوال ليســــــــت ملكــــــــاً لل ــــــــه ســــــــلطة اســــــــتخدامها،بن إلا أن هــــــــذا  ، وليســــــــت لدي

 .عوائد الاختيار قد يحرم المجتمع من الاستفادة من القروض الحسنة التي لا تحقق

ـــــــذه الأداة عـــــــن  ـــــــأى  ـــــــة ين ـــــــع الجاري ـــــــاطي كامـــــــل مـــــــن الودائ ـــــــك المركـــــــزي باحتي إن احتفـــــــاظ البن
بالتـــــالي التقليـــــل مـــــن فعاليـــــة هـــــذه و الـــــدور الـــــذي وضـــــعت لأجلـــــه، وهـــــي التـــــأثير في المعـــــروض النقـــــدي، 

 الحركيـــــــة في الودائـــــــع الجاريـــــــة أكثـــــــر مرونـــــــة مـــــــن ودائـــــــع الاســـــــتثمار الـــــــتي تأخـــــــذ وقتـــــــاً أن الأداة، ذلـــــــك 
  .أطول بكثير لتتغير

نظـــــــــــام  فـــــــــــإنالتنميـــــــــــة الاقتصـــــــــــادية تســـــــــــتدعي تـــــــــــوفر الأمـــــــــــوال لتغطيـــــــــــة الاســـــــــــتثمارات،  ولأن
الاحتيــــاطي الكامــــل قــــد يحــــرم الاقتصــــاد مــــن فرصــــة التوســــع والنمــــو حــــال تــــأخير إصــــدار نقــــود جديــــدة 

 –طيـــــة ، كمـــــا أن أنصـــــار هـــــذا التوجـــــه، والـــــذين قصـــــروا إصـــــدار النقـــــود الخ2لتغطيـــــة هـــــذه الاســـــتثمارات
علـــــــــى مؤسســـــــــة الزكـــــــــاة أغفلـــــــــوا أن زكـــــــــاة الأمـــــــــوال توجـــــــــه  -أو القـــــــــروض الحســـــــــنة بـــــــــالمفهوم البنكـــــــــي

ا إرجـــــاع الأمـــــوال، وأن هـــــذه الأصـــــناف غـــــير ملزمـــــة ب3لأصـــــناف ثمانيـــــة محـــــددة في القـــــرآن ، بـــــل يأخـــــذو

                                                 
 .144، ص 1988، مؤسسة الرسالة، بيروت، السياسة النقدية والمصرفية في الإسلامعدنان خالد التركماني، 1
 .282وليد مصطفى شاويش، مرجع سابق، ص 2
هَا وَالْمُؤَلَّفَةِ قُـلُوبُـهُمْ    :الآية3 اَ الصَّدَقاَتُ للِْفُقَرَاءِ وَالْمَسَاكِينِ وَالْعَامِلِينَ عَلَيـْ  60الآية  .﴾ وَفيِ الرِّقاَبِ وَالْغَارمِِينَ وَفيِ سَبِيلِ اللَّهِ وَابْنِ السَّبِيلِ فَريِضَةً مِنَ اللَّهِ وَاللَّهُ عَلِيمٌ حَكِيمٌ ﴿ إنمَّ

 .من سورة التوبة
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68 ائيـــــــة، بالتـــــــالي فـــــــإن صـــــــيغة القـــــــرض الحســـــــن منتفيـــــــة في هـــــــذه الحالـــــــة، وأن الأفـــــــراد الآخـــــــرين  بصـــــــفة 
  .لقادرين على الاقتراض الحسن والسداد محرومون من هذا النوع من الائتمانا

 جزئيالرأي القائل بالاحتفاظ باحتياطي نقدي  .2

ـــــك المركـــــزي يحـــــتفظ بجـــــزء   ـــــإن البن ـــــرأي ف ـــــاطي محـــــدد حســـــب هـــــذا ال ـــــة كاحتي ـــــع الجاري مـــــن الودائ
، ويــــــرى أنصــــــار هــــــذا التوجــــــه أن كــــــون السياســــــة النقديــــــة في الإســــــلام لا تتعامــــــل بالربــــــا، بالتــــــالي لديــــــه

ـــــــــك المركـــــــــزي  إمكانيـــــــــة اشـــــــــتقاق النقـــــــــود مـــــــــن النقـــــــــود غـــــــــير واردة، مـــــــــا يفضـــــــــي إلى أن احتفـــــــــاظ البن
كمــــا أن الســــماح باســــتخدام جــــزء مــــن الودائــــع الجاريــــة كقــــروض حســــنة باحتيــــاطي كامــــل غــــير مــــبررة،  

 .دافاً استهلاكية من الاستفادة منهاضين البسطاء، أو الذين لديهم أهيسمح للمقتر 

ــــــار الأفــــــراد وضــــــع   ــــــا يكــــــون علــــــى القــــــروض الحســــــنة، لأن اختي ــــــا فــــــإن التركيــــــز هن وحســــــب رأين
ــــــم يســــــعون  أمــــــوالهم في صــــــورة ودائــــــع جاريــــــة يعــــــني عــــــدم ســــــعيهم لجــــــني أيــــــة أربــــــاح مــــــن ورائهــــــا، وأ
لاســــــتردادها مــــــتى شــــــاءوا، في حــــــين أن البنــــــوك حــــــين تســــــتثمر في هــــــذه الأمــــــوال بغــــــرض تحقيــــــق أربــــــاح 

بإرجـــــاع الودائـــــع بقيمتهـــــا الاسميـــــة فقـــــط، فـــــإن هـــــذا الأمـــــر يحـــــرم أصـــــحاب هـــــذه مـــــن جرائهـــــا، وتكتفـــــي 
 .   الأموال من المشاركة في الأرباح، وهو نوع من الغبن

، وعـــــدم 1في عـــــرض النقـــــود البنـــــوكإلا أن الســـــلبية الأبـــــرز في هـــــذا النظـــــام هـــــو إمكـــــان أن تـــــؤثر 
النقديــــــة لــــــذلك في حــــــال تم  إمكانيـــــة الــــــتحكم بــــــه مــــــن طــــــرف البنــــــك المركـــــزي إذا احتاجــــــت السياســــــة

في  ا النظـــــام حســـــب رأينـــــا يكـــــون غـــــير نـــــاجعكما أن هـــــذهـــــذه الودائـــــع الجاريـــــة كقـــــروض حســـــنة،مـــــنح 
خفضنســـــــــب الـــــــــربح المخصصـــــــــة للمســـــــــتثمرين ، أي في حالـــــــــة الانكماشـــــــــيةحالـــــــــة السياســـــــــة النقديـــــــــة 

وعــــــدم اختيارهــــــا مــــــن طــــــرف المســــــتثمرين كمصــــــدر لتمويــــــل مشــــــاريعهم، علــــــى القــــــروض الاســــــتثمارية، 
ــــــالي و  ــــــة إذا  بالت ــــــع الجاري ــــــات ســــــحب الجمهــــــور للودائ ــــــة طلب ــــــك لمجا عــــــدم وجــــــود مصــــــادر أخــــــرى للبن

  .كان بصورة كبيرة

التفريـــــــق بـــــــين البنـــــــوك الخاصـــــــة والعامـــــــة فـــــــي الاحتيـــــــاطي النقـــــــدي علـــــــى الودائـــــــع  .3
 الجارية
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69 نظــــــام احتيــــــاطي نقــــــدي مــــــزدوج، باحتيــــــاطي  إتبــــــاعيمكــــــن الاقتصــــــاديين إلى أنــــــه ذهــــــب بعــــــض  
جزئـــــي للقطـــــاع العـــــام، واحتيـــــاطي كلـــــي للقطـــــاع الخـــــاص، ويعـــــزى ذلـــــك إلى كـــــون الأخـــــير يبحـــــث عـــــن 

بالتــــــالي محاولــــــة إبعــــــاد عامــــــل الــــــربح الــــــذي تســــــعى لــــــه حــــــتى مــــــن و تعظــــــيم أرباحــــــه مــــــا أمكنــــــه ذلــــــك، 
ـــــة ـــــع الجاري ـــــى اســـــتقرار الأســـــعار ن،الودائ ـــــد النقـــــود، ما يعـــــود بالســـــلب عل ـــــين  تيجـــــة تولي وعـــــدم التوافـــــق ب

 1.كمية النقود ومعدل نمو النشاط الاقتصادي

ـــــةلكـــــن حســـــب  فـــــإن هـــــذا التوجـــــه يغفـــــل في نقـــــده كـــــون النظـــــام المـــــدروس إســـــلامي  رأي الباحث
الــــــــنهج، وأن المفــــــــروض أن القــــــــروض الممنوحــــــــة مــــــــن الودائــــــــع الجاريــــــــة تكــــــــون حســــــــنة، بالتــــــــالي عــــــــدم 

حرمـــــــان المجتمـــــــع مـــــــن هـــــــذه الأمـــــــوال غـــــــير منطقـــــــي، وينـــــــأى  أي أنإمكانيـــــــة توليـــــــد النقـــــــود الكتابيـــــــة، 
دية كمــــــــا أن ازدواجيــــــــة الجهــــــــاز المصــــــــرفي لــــــــه مــــــــن بالقطــــــــاع الخــــــــاص عــــــــن أهــــــــداف التنميــــــــة الاقتصــــــــا

  .الأتعاب الاقتصادية ما لا مبرر له من أمور تنظيمية وقانونية ورسوم

  في موضوع الاحتياطي القانوني ةتوجه الباحث .4

الأخــــــذ  تــــــرى الباحثــــــة قــــــانونيبعــــــد التعــــــرض لمختلــــــف الآراء في مــــــا يخــــــص نظــــــام الاحتيــــــاطي ال
مــــــــن الودائــــــــع الجاريــــــــة ســــــــواء بالنســــــــبة لبنــــــــوك القطــــــــاع العــــــــام أو زئــــــــي قــــــــانوني الجبــــــــدأ الاحتيــــــــاطي البم

  :الخاص، ويمكن تبرير ذلك بالآتي

 بنســـــــبة مـــــــن الودائـــــــع الجاريـــــــة لمواجهـــــــة  بالاحتفـــــــاظ المركـــــــزي يســـــــمح للبنـــــــك إن هـــــــذا التوجـــــــه
في حــــــين أنــــــه لا يحــــــرم المجتمــــــع مــــــن مبــــــالغ  وكــــــذا للــــــتحكم في المعــــــروض النقــــــدي، طلبــــــات الســــــحب،

ـــــــا،  لا تســـــــاهم في تنميـــــــة المجتمـــــــع، و طائلـــــــة مجمـــــــدة علـــــــى شـــــــكل ودائـــــــع تشـــــــكل عـــــــبء الاحتفـــــــاظ 
 .خاصة وأن أغلب الشركات تحتفظ بأموالها في صورة ودائع جارية لدى البنوك

 يزيــــــد مــــــن ا الــــــنهج والــــــذي يــــــرى بــــــأن الاحتيــــــاطي الجزئــــــيعلــــــى عكــــــس الانتقــــــاد الموجــــــه لهــــــذ 
 الـــــتحكم في المعـــــروض النقـــــدي م فيهســـــالعـــــرض النقـــــدي، تـــــرى الباحثـــــة بـــــأن اعتمـــــاد هـــــذا الاختيـــــار ي

بالزيـــــــادة أو النقصـــــــان، يعـــــــني ذلـــــــك إمكانيـــــــة تحقيـــــــق السياســـــــة النقديـــــــة المســـــــتهدفة، لأن تغـــــــير عـــــــرض 
النقـــــود في الاقتصـــــاد لا يكـــــون علـــــى المـــــدى القصـــــير، بـــــل يكـــــون لمـــــدد قـــــد تطـــــول، مـــــا يمـــــنح السياســـــة 
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70 يــــــة إمكانيــــــة تقلــــــيص نســــــبة الاحتيــــــاطي النقــــــدي علــــــى الودائــــــع الجاريــــــة أو رفعهــــــا عنــــــد ملاحظــــــة النقد
 .المداخيل، والتضخم مؤشرات تدل على وجوب ذلك، كمؤشرات مستوى الإنتاج، الأسعار،

  وحـــــتى لـــــو توســـــعت البنـــــوك في مـــــنح القـــــروض الحســـــنة مـــــن الودائـــــع الجاريـــــة، فـــــإن هـــــذه البنـــــوك
ــــــة المطلقــــــة ــــــديها الحري ــــــيس ل ــــــك ل ــــــة في ذل ــــــة في الأهمي ــــــديها أداة أخــــــرى غاي ــــــة ل ، بــــــل إن الســــــلطة النقدي

ســـــــنأتي علـــــــى ذكرهـــــــا في حينهـــــــا وهـــــــي  فـــــــرض ســـــــقوف ائتمانيـــــــة، والـــــــتحكم في مســـــــألة التوســـــــع في 
 .الإقراض إذا رأت ضرورة لذلك

  ـــــذين لم تشـــــملهم آيـــــة الزكـــــاة مـــــن الاســـــتفادة مـــــن القـــــروض إن هـــــذا الـــــنهج يســـــمح للأفـــــراد ال
 .الاستهلاكية الحسنة والقروض

  كمــــــا أن هــــــذا النظــــــام يســــــاهم في تنشــــــيط قطــــــاع التجــــــارة، لاســــــيما إذا كانــــــت هــــــذه الأمــــــوال
موجهــــــة للقــــــروض الاســــــتهلاكية الموجهــــــة بــــــدورها للمنتجــــــات المحليــــــة، وهــــــو مــــــا يســــــمح بزيــــــادة حركيــــــة 

 .الاقتصاد، بالتالي رفع معدلات التنمية، وتشجيع قطاعات الإنتاج

  نـــــــب التكـــــــافلي للمجتمـــــــع الـــــــذي جـــــــاء بـــــــهنغفـــــــل كاقتصـــــــاديين الجاولا يمكـــــــن في الأخـــــــير أن 
الودائـــــــــع الجاريـــــــــة تســـــــــمح بإعـــــــــادة تـــــــــدوير الثـــــــــروة،  صـــــــــاد الإســـــــــلامي، فـــــــــالقروض الحســـــــــنة مـــــــــنالاقت

  .والاستفادة منها ونفع المجتمع بدل اكتنازها

يـــــتلاءم مـــــن حيـــــث التقســـــيم مـــــع أدوات أخـــــرى ســـــنأتي  هـــــذا الاختيـــــار للاحتيـــــاطي القـــــانونيإن 
ــــة  علــــى ذكرهــــا في مــــا ســــيأتي مــــن البحــــث، مــــا يســــمح بنــــوع مــــن التكامــــل بــــين أدوات السياســــة النقدي

الـــــــذي يعطـــــــي هـــــــذه  الكامـــــــل مـــــــن الودائـــــــع الجاريـــــــة لإســـــــلام، علـــــــى عكـــــــس الاحتيـــــــاطي القـــــــانونيفي ا
لا في حـــــــدود ضـــــــيقة جـــــــداً، أي عنـــــــدما صـــــــفة اللامرونـــــــة، واللاتكامـــــــل مـــــــع الأدوات الأخـــــــرى إالأداة 

  .واقعيةغير يكون الاقتصاد في حالة من التوسع القصوى، وهي حالة 

ــــــا كــــــل نمــــــوذج مــــــن النمــــــاذج ســــــابقة  وبــــــالرغم مــــــن كــــــل الســــــلبيات والإيجابيــــــات الــــــتي يتصــــــف 
الـــــذكر، إلا أن اختيـــــار النمـــــوذج المناســـــب يجـــــب أن يعـــــرف حســـــب رأينـــــا نوعـــــاً مـــــن المرونـــــة مـــــن طـــــرف 

النقديــــــة، وعــــــدم التعصــــــب لأي نمــــــوذج، بــــــل يجــــــب أن يكــــــون ذلــــــك وفقــــــاً لحالــــــة الاقتصــــــاد،  الســــــلطة
والايجابيـــــة الأكـــــبر الـــــتي يجـــــب أن تؤخـــــذ بالحســـــبان هـــــو أنـــــه في ظـــــل نظـــــام اقتصـــــادي إســـــلامي لا يـــــتم 



 ميالفصل الثاني                                                           أھداف السياسة النقدية وفعالية أدواتھا في المنظور الإسلا

71 النــــــاتج عــــــن بالتــــــالي فــــــإن النقــــــد لا يلــــــد نقــــــداً، وإن عنصــــــر التخــــــوف مــــــن التضــــــخم و التعامــــــل بالربــــــا، 
فـــــإن الاقتصـــــاد لا  ،، بـــــل بـــــالعكسيبقـــــى غـــــير مـــــبررلجـــــزء مـــــن الاحتيـــــاطي الإجبـــــاري إعـــــادة إقـــــراض ا

يبـــــنى علـــــى الاســـــتثمار وحـــــده، بـــــل يترافـــــق مـــــع التجـــــارة والخـــــدمات وبـــــاقي النشـــــاطات الأخـــــرى، هـــــذه 
ــــــــدخول  ــــــــذوي ال ــــــــتي يمكــــــــن تنشــــــــيطها بإصــــــــدار قروضــــــــاً اســــــــتهلاكية حســــــــنة تســــــــمح ل النشــــــــاطات ال

م   .المحدودة باقتناء احتياجا

 -إســـــــلامية كانـــــــت أو تقليديـــــــة أو مختلطـــــــة–تجـــــــدر الإشـــــــارة إليـــــــه هـــــــو أن البيئـــــــة المصـــــــرفية  ومـــــــا
تمثــــــل عــــــاملاً مهمــــــاً في تحقيــــــق مرونــــــة اختيــــــار النمــــــوذج الأنســــــب للاقتصــــــاد، فــــــإذا كانــــــت هــــــذه البيئــــــة 
إســــــلامية محضــــــة فــــــإن إمكانيــــــة العمــــــل أو عــــــدم العمــــــل بــــــأداة الاحتيــــــاطي القــــــانوني ممكنــــــة، والترجــــــيح 

أن تغيــــــــير قــــــــرار الســــــــلطة النقديــــــــة لــــــــذلك وفــــــــق و لحة العامــــــــة والخاصــــــــة لا إشــــــــكال فيــــــــه، بــــــــين المصــــــــ
المتغــــــيرات الاقتصــــــادية ســــــهل، ولكــــــن الإشــــــكال الــــــذي يطــــــرح في هــــــذا الإطــــــار حــــــول مــــــا إذا كانــــــت 

ســــــــن قـــــــــوانين تــــــــنظم العمـــــــــل المصـــــــــرفي تالبيئــــــــة المصـــــــــرفية مختلطــــــــة أو تقليديـــــــــة محضــــــــة، خاصـــــــــة إذا لم 
ــــــــدول، الإســــــــلامي وتخصــــــــه كمــــــــا هــــــــو ا ــــــــب ال ــــــــف و لحــــــــال بالنســــــــبة لأغل ــــــــة تكيي ــــــــإن إمكاني ــــــــالي ف بالت

  .الاحتياطي النقدي وتغييره وفق ما تقتضيه الضرورة غير ممكن

وبصـــــــفته المقـــــــرض الأخـــــــير للبنـــــــوك، يســـــــتطيع البنـــــــك المركـــــــزي اســـــــتخدام الأمـــــــوال المتأتيـــــــة عـــــــن 
لامية الـــــتي لا تحقـــــق طريـــــق الاحتيـــــاطي القـــــانوني وعـــــدم تعطيلهـــــا وذلـــــك بإعـــــادة إقراضـــــها للبنـــــوك الإســـــ

ـــــا النقديـــــة، ذلـــــك أن  التـــــدفقات النقديـــــة المتوقعـــــة، وقـــــد تقـــــع في حالـــــة مـــــن العجـــــز عـــــن تحقيـــــق التزاما
ــــــالي تلجــــــأ  ــــــة، بالت ــــــا بدق ــــــؤ  ــــــربح والخســــــارة لا يمكــــــن التنب ــــــة في إطــــــار المشــــــاركة في ال ــــــدفقات النقدي الت

  .عادة تمويلها، وتغطية العجز إن وجدللبنك المركزي لإ

ويقــــــترح عمــــــر شــــــبرا في هــــــذا الصــــــدد إنشــــــاء صــــــندوق مشــــــترك تجمــــــع بــــــه الأمــــــوال اللازمــــــة مــــــن 
خـــــــلال فـــــــرض احتيـــــــاطي خـــــــاص، أو تحويـــــــل نســـــــبة معينـــــــة إليـــــــه مـــــــن مجمـــــــوع الاحتياطـــــــات النظاميـــــــة 
ــــــق حــــــدود متفــــــق  ــــــك وف ــــــك المركــــــزي دور المقــــــرض الأخــــــير، وذل ــــــة فيمــــــا يحقــــــق للبن للمصــــــارف التجاري

 1.تجاوز هذه النسبيمكن عليها، وفي حال الأزمة 
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72 II. ةـياسة السوق المفتوحس  

ـــــا تـــــدخل البنـــــك المركـــــزي في ســـــبق وأن عرفنـــــا هـــــذه السياســـــة في الفصـــــل الأول، والـــــتي  يقصـــــد 
ــــــة بصــــــورة  ــــــة بصــــــفة عامــــــة والســــــندات الحكومي ــــــة والتجاري ــــــة ببيــــــع أو شــــــراء الأوراق المالي الســــــوق النقدي

دف التأثير على الائتمان، وعرض النقود حسب ال   .ةظروف الاقتصادية السائدخاصة 

ـــــا الصـــــكوك الـــــتي تصـــــدرها الشـــــركات أو الـــــدول مـــــن : " تعـــــرف الأوراق الماليـــــة علـــــى العمـــــوم أ
  .1"أسهم وسندات قابلة للتداول في سوق الأوراق المالية

ـــــك المركـــــزي  ـــــام البن ـــــا قي ـــــة الإســـــلامية، بأمـــــا في الاقتصـــــاد الإســـــلامي فيقصـــــد  ـــــع الأوراق المالي بي
  .عملها مع مبادئ وأحكام الشريعة الإسلامية فيأي التي لا تتعارض 

، تشـــــــوب عمليـــــــات الســـــــوق المفتوحـــــــة في الاقتصـــــــاد الوضـــــــعي جملـــــــة مـــــــن المخالفـــــــات الشـــــــرعية
 لرفــــــع أو خفــــــض أســــــعار االأســــــاس بالتعامــــــل بــــــأوراق ماليــــــة تعتمــــــد مبــــــدأ الفائــــــدة وتعــــــديلهفي تتعلــــــق 
وهـــــــي الآليـــــــة الـــــــتي يعـــــــول عليهـــــــا لرفـــــــع أو خفـــــــض الطلـــــــب عليهـــــــا، ، وراق الماليـــــــة في الســـــــوقالأهـــــــذه 

المعـــــــروض النقـــــــدي، لـــــــذلك فـــــــإن تحـــــــريم الربـــــــا في الإســـــــلام يجعـــــــل أداة الســـــــوق المفتوحـــــــة  للـــــــتحكم في
  .تختلف عن مثيلتها في الاقتصاد الوضعي

ــــــه التعامــــــل بالفائــــــدة فــــــإن التعامــــــل  ــــــة الســــــوق المفتوحــــــة في ظــــــل اقتصــــــاد إســــــلامي يحــــــذر في بآلي
ــــدائل تتماشــــى معــــه، ممــــا يجعــــل هــــذه الأداة في ظــــل هــــذا  يجــــب أن يكــــون في حــــدود الشــــرع، ويعطــــي ب
الاقتصــــاد أكثــــر تنوعــــاً وعدالــــة، حيــــث نجــــد أن هــــذا التعامــــل مــــع جمهــــور المــــدخرين بــــالبيع والشــــراء في 

ق أداة الســـــوق المفتوحـــــة أوراق ماليـــــة تخضـــــع حصـــــيلتها لمبـــــدأ الـــــربح والخســـــارة، ويجـــــدر الـــــذكر أن تطبيـــــ
يســـــتوجب تـــــوفر ســـــوقٍ نقديـــــة متطـــــورة في ظـــــل بنيـــــة اقتصـــــادية وتشـــــريعات اقتصـــــادية، نقديـــــة ومصـــــرفية 

  .متكاملة، حيث أن غياب هذه العوامل يؤثر سلباً على فعالية هذه السياسة

ن حامــــــل الأوراق الماليــــــة في إطــــــار عمليــــــات الســــــوق المفتوحــــــة يحتمــــــل الــــــربح والخســــــارة معــــــنى أو 
ـــــ ـــــا تعكـــــس أ صـــــورة النشـــــاط الحقيقـــــي، بـــــل يـــــتم ا تسترشـــــد بمتغـــــيرات حقيقيـــــة وليســـــت مضـــــاربية، لأ
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73 التعامـــــل بأرصـــــدة حقيقيـــــة وليســـــت اسميـــــة، فـــــلا يســـــمح إلا بـــــأوراق ماليـــــة تمثـــــل حصصـــــا في مؤسســـــات 
  1.اقتصادية قائمة

مـــــــــع ظهـــــــــور محـــــــــاولات لوضـــــــــع أســـــــــس لسياســـــــــة نقديـــــــــة إســـــــــلامية تم اعتمـــــــــاد أداة الســـــــــوق و 
أحــــــد العناصــــــر المــــــؤثرة في الســــــوق النقديــــــة، مــــــع اســــــتبعاد كــــــل مــــــا مــــــن شــــــأنه أن يخــــــالف المفتوحــــــة ك

بالإضـــــــافة إلى جملـــــــة مـــــــن الشـــــــروط الواجـــــــب وعـــــــدم التعامـــــــل في المحرمـــــــات،  الشـــــــرع، كـــــــأداة الفائـــــــدة،
  2:توفرها في هذه الأوراق المالية

  طــــــــرف الأوراق الماليــــــــة علــــــــى أصــــــــول ماليــــــــة حقيقيــــــــة، أي أن إصــــــــدارها مــــــــن أن تقــــــــوم هــــــــذه
 .السلطات النقدية مقابل ملكيتها لأصول مالية حقيقية

  ا يجـــــب أن لا يكـــــون لهـــــذه الأوراق الماليـــــة معـــــدلات عائـــــد ثابتـــــة أو مضـــــمونة بـــــل يـــــتم احتســـــا
 .بعد تصفية العملية الإنتاجية أو الائتمانية

إن دخـــــــول البنـــــــك المركـــــــزي عـــــــن طريـــــــق عمليـــــــات الســـــــوق المفتوحـــــــة في إطـــــــار نظـــــــام إســـــــلامي 
ــــز ب ــــة، يتمي ــــه البنــــوك التقليدي ــــتي تســــمع بتنــــوعٍ أكــــبر ممــــا تســــمح ب ــــة، وال ــــيرة مــــن الأوراق المالي تشــــكيلة كب

أوســــــع مــــــن الأوراق الماليــــــة، وتعــــــدد الخيــــــارات المتاحــــــة للــــــتحكم في  تبادليــــــاً  يعطــــــي مجــــــالاً الأمــــــر الــــــذي 
يهـــــا المعـــــروض النقـــــدي وفـــــق مـــــا أباحـــــه الشـــــرع، هـــــذه الأوراق الـــــتي لا يمكـــــن حصـــــرها، كـــــون الإبـــــداع ف

غـــــير محـــــدود، وقـــــد تتغـــــير أنواعهـــــا مـــــن دولـــــة لأخـــــرى، إذ ســـــنتناول أهمهـــــا وأكثرهـــــا انتشـــــاراً وبنـــــوعٍ مـــــن 
  : الإيجاز، على أن نتناولها بصورة أعمق في أجزاء أخرى من هذا البحث، وأهمها

يعـــــد البنـــــك المركـــــزي الإســـــلامي بنكـــــاً للبنـــــوك الإســـــلامية، : شـــــهادات الودائـــــع المركزيـــــة .1
هـــــــذا النـــــــوع مـــــــن الأوراق الماليـــــــة الإســـــــلامية، والـــــــتي تقـــــــوم علـــــــى مبـــــــدأ فـــــــتح البنـــــــك لـــــــذلك تم اقـــــــتراح 

، ويقـــــــوم البنـــــــك المركـــــــزي وفقـــــــاً لـــــــذلك 3المركـــــــزي لحســـــــابات الودائـــــــع المركزيـــــــة في المصـــــــارف الإســـــــلامية
بإصـــــــــدار شـــــــــهادات ودائـــــــــع تعطـــــــــي لحاملهـــــــــا ســـــــــهماً في ودائـــــــــع البنـــــــــك المركـــــــــزي لـــــــــدى المصـــــــــارف 

                                                 
 .247-246جمال بن دعاس، مرجع سابق، ص ص 1
، بحـث مقـدم للمـؤتمر الـدولي الرابـع لكليـة )2008و 1997التجربـة السـودانية خـلال الفـترة مـا بـين (السياسـة النقديـة في الإطـار الإسـلامي ي عبـد الكـريم حسـين، يوسف الفكـ2

  .4، جامعة الكويت، الكويت، ص 2010ديسمبر  16-15، "الأزمة الاقتصادية العالمية من منظور إسلامي"العلوم الإدارية 
، المركز العالمي لأبحاث الاقتصاد الإسلامي، جامعة الملك عبد العزيز، جدة، سلسلة المطبوعات بالعربية -الهيكل والتطبيق -نحو نظام مالي ونقدي إسلاميعلي الجارحي، معبد 3
 .18، ص 1981، )5(
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74 بحيـــــث يضـــــيف البنـــــك المركـــــزي مـــــا يصـــــدره، ويســـــحب مـــــا يريـــــده مـــــن تمـــــع، الإســـــلامية العاملـــــة في المج
النقــــــــود، وتقــــــــوم هــــــــذه البنــــــــوك الإســــــــلامية باســــــــتثمار هــــــــذه الودائــــــــع في القطــــــــاع الإنتــــــــاجي وتقســــــــيم 

هـــــذا الأمـــــر يســـــمح بفـــــرض رقابـــــة 1الأربـــــاح  بمـــــا يتفـــــق والسياســـــة الاســـــتثمارية الـــــتي يتبناهـــــا كـــــل بنـــــك،
ــــــك المركــــــزي، مزدوجــــــة  ــــــل البن ــــــوك الإســــــلامية، وهــــــو مــــــا يعطــــــي هــــــذه الأوراق درجــــــة  مــــــن قب وكــــــذا البن

ــــه مــــن شــــهادات الودائــــع  ــــدى المســــتثمرين، ويقــــوم البنــــك المركــــزي بتخصــــيص مــــا لدي ــــيرة مــــن الثقــــة ل كب
 .المركزية بين المصارف الإسلامية تبعاً لقدرة وكفاءة كل مصرف في مجال الاستثمار

ع المركزيــــــــة كــــــــأداة مــــــــن أدوات الســــــــوق يســــــــتخدم البنــــــــك المركــــــــزي الإســــــــلامي شــــــــهادات الودائــــــــ
ي وذلــــــك ببيـــــع هــــــذه المفتوحـــــة لتعـــــديل السياســــــة النقديـــــة مـــــن خــــــلال تعـــــديل حجــــــم المعـــــروض النقـــــد

ســـــــــعار لامتصـــــــــاص الســـــــــيولة الزائـــــــــدة، والعكـــــــــس حـــــــــال التضـــــــــخم وارتفـــــــــاع الأ الشـــــــــهادات في حـــــــــال
ــــــتم اســــــترداد هــــــذه ال شــــــهادات مــــــن انكمــــــاش الاقتصــــــاد والحاجــــــة إلى ضــــــخ الســــــيولة في الســــــوق، إذ ي

  .القيمة والأرباح المحققة كعائد على الاستثمارالأفراد مع إعطائهم 

المركـــــزي  بســـــلطة البنـــــكحـــــول هـــــذا النـــــوع مـــــن الأوراق الماليـــــة يتعلـــــق  ومـــــا يمكـــــن الـــــتحفظ عليـــــه
إذ مـــــن حـــــق  –الإســــلامي علـــــى إجبـــــار الأفـــــراد علـــــى بيـــــع هــــذه الأوراق الماليـــــة حـــــال الحاجـــــة إلى ذلـــــك

خاصــــــة إذا لم يكــــــن  -ا لــــــديهم مــــــن أوراق ماليــــــة وعــــــدم بيعهــــــا إلا برغبــــــة مــــــنهمالأفــــــراد الاحتفــــــاظ بمــــــ
م،  لحملـــــة هـــــذه الأوراق بـــــدائل أخـــــرى لاســـــتثمار أمـــــوالهم المتأتيـــــة مـــــن بيـــــع الأوراق الماليـــــة الـــــتي بحـــــوز

لـــــدى  عـــــدم الثقـــــةوحـــــتى لـــــو تم اشـــــتراط هـــــذا الأمـــــر في البدايـــــة فـــــإن هـــــذا قـــــد يعطـــــي للأمـــــر حالـــــة مـــــن 
  .الأفراد

تقــــــــوم المنظومــــــــة المصـــــــرفية والنقديــــــــة في الإســــــــلام علــــــــى : شـــــــهادات الإقــــــــراض المركزيــــــــة .2
مبـــــدأ الوســـــاطة بـــــين أصـــــحاب الفـــــوائض الماليـــــة، وأصـــــحاب الاحتيـــــاج لهـــــا، ســـــعياً إلى تطبيـــــق مبـــــادئ 
التكافـــــل وإعـــــادة توزيـــــع الثـــــروة بـــــين أفـــــراد المجتمـــــع، لهـــــذا الغـــــرض تم تخصـــــيص هـــــذه الأوراق الـــــتي يلجـــــأ 

                                                 
 .258،  ص 1987-1986مكة المكرمة، ، رسالة ماجستير، جامعة أم القرى، نحو مصرف مركزي إسلامييحي محمد حسين شاور التميمي، 1
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75 كمـــــــا يتكفـــــــل   1،المصـــــــرفي ويحصـــــــل عليهـــــــا المقـــــــترض دون أن يحســـــــب عليهـــــــا أيـــــــة فوائـــــــدإليهـــــــا البنـــــــك 
 .اويضمن البنك المركزي إعادة النقود إلى المقرضين وقت ما شاءو 

أن هـــــذا النـــــوع مـــــن الشـــــهادات لا يخـــــرج عـــــن الصـــــورة المبســـــطة للقـــــرض الحســـــن، ة وتـــــرى الباحثـــــ
ــــــذه العمليــــــة أي بنــــــك إســــــلامي آخــــــر، با يمــــــارس لإضــــــافة إلى أنــــــه يمكــــــن أن حيــــــث يمكــــــن أن يقــــــوم 

ـــــــــك المركـــــــــزي ـــــــــه -البن ـــــــــالنظر إلى مكانت ـــــــــة،   -ب دوراً أكـــــــــبر مـــــــــن هـــــــــذا في مـــــــــا يخـــــــــص الوســـــــــاطة النقدي
بصــــــــورة أكــــــــبر في تنميــــــــة  تســــــــهموالــــــــتي والمســــــــتثمرين،  الفــــــــوائض النقديــــــــةكالوســــــــاطة بــــــــين أصــــــــحاب 

الأمـــــــــوال بالطريقـــــــــة الصـــــــــحيحة، أي تقاســـــــــم الأربـــــــــاح والخســـــــــائر إذا أرادوا ذلـــــــــك في صـــــــــورة قـــــــــروض 
  .فحسب سنةٍ ح ضٍ و قر كلا  استثمارية، 

بالإضـــــــــافة إلى شـــــــــهادات الودائـــــــــع المركزيـــــــــة : نظـــــــــام المشـــــــــاركة إطـــــــــار الأســـــــــهم فـــــــــي .3
لبنـــــوك الإســـــلامية الـــــتي يشـــــرف عليهـــــا وشـــــهادات الإقـــــراض المركزيـــــة يمكـــــن للبنـــــك المركـــــزي الإســـــلامي وا

  :ما يلي اأن تتضمن محفظة أوراقه
ــــــا قائمــــــة علــــــى ملكيــــــة أعيــــــان محــــــددة : القائمــــــة علــــــى الملكيــــــةالأدوات  - سميــــــت كــــــذلك كو

، تخضـــــــع أســـــــعارها إلى قـــــــوى الســـــــوق، دون التقيـــــــد بالقيمـــــــة الاسميـــــــة لهـــــــا، والعائـــــــد )أســـــــهم ســـــــندات(
ــــا لا تشــــكل ن هــــذه الأعيــــان مــــن أ مــــعليهــــا هــــو مــــا ينشــــ إيــــراد، ولا تشــــكل عبئــــاً علــــى الحكومــــة، لأ

 :ونجد منها2.مديونية، حيث ترتبط بمشروعٍ حقيقي مادي

وهــــــي أوراق ماليــــــة تصــــــدرها الشــــــركات أو البنــــــوك الــــــتي تلتــــــزم : صــــــكوك المضــــــاربة الإســــــلامية -
ــــاح، وأن الأحكــــام ــــد عليهــــا هــــو نســــبة مــــن الأرب الــــتي  بأحكــــام الشــــريعة الإســــلامية، بحيــــث يكــــون العائ

تطبــــق علــــى هــــذا النـــــوع مــــن الشــــركات هــــي أحكـــــام المضــــاربة والــــتي تحتــــوي علـــــى نــــوعين مــــن الشـــــركاء 
  3.وهما صاحب المال والمضارب الذي يعمل في هذه الأموال ويستثمرها

 4.أسهم شركات وبنوك قام البنك الإسلامي بتأسيسها بنفسه أو بالاشتراك مع الغير -

                                                 
  .97، ص 2016، دار غيداء، عمان، -تجربة السودان نموذجاً  –النقود والسياسة النقدية في الاقتصاد الإسلامي محمود عبيد صالح عليويالسبهاني، 1
، متوفر على الرابط 3تصاد الإسلامي العالمي، الحلقة ، مجلة الاقأدوات السياسة النقدية والمالية الملائمة لترشيد دور الصيرفة الإسلاميةصالح صالحي، 2

 https://giem.kantakji.com/article/details/ID/100:الإلكتروني
 .95محمود عبيد صالح عليوي السبهاني، مرجع سابق، ص 3
 .194، ص 1، ط2006، دار المنهاج، الأردن، ة في إطار الفكرين الإسلامي والغربيالنقد والسياسة النقديرحيم حسين، 4
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76 ونجـــــــد  1مـــــــع موافقـــــــة نشـــــــاطها للشـــــــريعة الإســـــــلامية،، أســـــــهم الشـــــــركات والبنـــــــوك الإســـــــلامية -
 .، أسهم المضاربة، أسهم الإنتاج، صكوك الإجارةأسهم المشاركة:منها

شـــــــهادات الودائـــــــع في البنـــــــوك الأجنبيـــــــة في الخـــــــارج دون تقاضـــــــي فوائـــــــد ربويـــــــة عليهـــــــا، مـــــــع  -
 .مطابقة مجالات استثمارها لأحكام الشريعة الإسلامية

ومـــــــا يؤخـــــــذ علـــــــى هـــــــذا النـــــــوع مـــــــن شـــــــهادات الإيـــــــداع لـــــــدى البنـــــــوك الأجنبيـــــــة صـــــــعوبة تـــــــوفر 
ـــــتي ينشـــــط نظامهـــــا المصـــــرفي  ـــــة، وال ـــــدول الأجنبي ـــــدى أغلـــــب ال ـــــتي يجـــــب أن توافـــــق الشـــــرع ل شـــــروطها ال

ـــــا في منـــــاخ ملـــــيء بالمخالفـــــات الشـــــرعية،  إلى ذلـــــك كـــــون عـــــدم تقاضـــــي  إضـــــافةوالشـــــركات العاملـــــة 
ــــدون الفوائــــد علــــى الأمــــوال  ــــديل الشــــرعي الملائــــم يجعــــل منهــــا أداة ب ــــوفر الب المخصصــــة لهــــا، مــــع عــــدم ت

  .فاعلية تذكر من الناحية الاقتصادية

ـــــــــا تنشـــــــــأ عـــــــــن القـــــــــروض أو عـــــــــن : الأدوات القائمـــــــــة علـــــــــى المديونيـــــــــة - سميـــــــــت كـــــــــذلك كو
 الســـــندات القائمـــــة البيـــــوع، بحيـــــث تتميـــــز بارتباطهـــــا بالإنتـــــاج المـــــادي للســـــلع والخـــــدمات، ونجـــــد منهـــــا

الأربـــــاح والخســـــائر، أي عـــــدم تحديـــــد العائـــــد عليهـــــا مســـــبقاً، كمـــــا يجـــــب في مبـــــدأ عملهـــــا علـــــى تقاســـــم 
ــــــــا الشــــــــروط المــــــــذكورة ســــــــابقاً للأســــــــهم مــــــــن ضــــــــرورة ارتباطهــــــــا بالإنتــــــــاج المــــــــادي للســــــــلع  أن تتــــــــوفر 

ســــــــندات المرابحــــــــة، ســــــــندات الاستصــــــــناع، : والخــــــــدمات الــــــــتي لا تنطــــــــوي علــــــــى محــــــــرم، ونجــــــــد منهــــــــا
 2.سندات السلم

بالإضـــــــــافة إلى عـــــــــددٍ مـــــــــن الأوراق الماليـــــــــة الـــــــــتي انتقلـــــــــت مـــــــــن الطـــــــــرح النظـــــــــري إلى الواقـــــــــع  -
 : ومنها 3،العملي

 شهادات القرض الحسن. 

 شهادات المقارضة. 

 شهادات المشاركة لأجل. 

 شهادات الودائع الاستثمارية. 

                                                 
  .95محمود عبيد صالح عليوي السبهاني، مرجع سابق، ص 1
 .صالح صالحي، مرجع سابق: بتصرف عن2
، مجلة دراسات اقتصادية سلامية وتقدير الحاجة لسوق إسلامية ثانويةتجربة الأوراق المالية الإسلامية وأوضاعها في الأسواق المالية للبلدان الإحسب عبد الرحمن يسري أحمد، 3

 .10-4، ص ص 1995إسلامية، المعهد الإسلامي للبحوث والتدريب، جدة، 
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ة ســــــالفة 
ـتركاً بــــين 

ث تـــــــأتي 
ع الــــتي لا 
ــع يمكــــن 
أتي هـــــذه 
ــــا علـــــــــى 

حيــــــث : 
لقـــــــروض 
لباحــــــــث 

  

ستثمر 
مصرف

تھا في المنظور

  

ــــــة الرئيســــــية دي
د يكــــون مشــــ

حـــــــديثاً، حيـــــــث
د مــــن الودائــــع
وع مــــن الودائــــع

ـــــأو ،  ـــــالي ت بالت
ـــوال بتوزيعهـــــــ
ة المســــــتهدفة
تخدامها في ا

ذات ا كمــــــــا 
  :الي

  ة

2 ،243.  

تس% 30
لصالح الم

دية وفعالية أدوا

 اسة النقدية

لســــــلطة النقد
ه، ولكــــن قــــد

ت المقترحـــــــة ح
ـيرة الــــتي تعــــد
ــــع هــــذا النــــوع
فعـــــل الزكـــــاة،
 هـــــــــذه الأمــــــــ
ــــــة اســــــة النقدي
 يمكـــــــن اســـــــت
ع المختلفــــــــة، ك
في الشكل التا

ودائع الجارية

242ق، ص ص

سيولة نقدية % 
لدى البنك

ف السياسة النقد

 تحقيق السيا

مــــــل أدوات ا
مســــتقلاً بذاتــــه

 مـــــــن الأدوات
، هــــذه الأخــــ
الي فــــإن تجمــ
ها للتآكـــــل بف
بة تخصـــــــــيص 
بحســــــب السيا
لأجـــــــل، كمـــــــا
ـــــات المجتمــــــــع
كن توضيحه في

 تخصيص الو

س، مرجع سابق

 لدى البنك

20%
ل

ي 
لبنك 

             أھداف

مساعدة في 

ســــــاعدة في عم
دوات لــــيس مس

  جارية

ه الأداة تعـــــــد 
جاريــــةودائــــع 

ــــاو لأجــــل،  بالت
ـــــاز، ويعرضـــــه ن
تغيـــــــــير نســـــــــبة
ــــــة بح ت المطلوب

قصـــــــير الأـل 
عــــــــض حاجيـــــ
 الجارية، ويمكن

تغيير نسب 

ف جمال بن دعاس

ع الودائع الجارية 

احتياطي20%
الإجباري لدى ال
المركزي

                 

الم الكمية ت

ــــــأتي للمس ت ت
نــــوع مــــن الأد

ص الودائع الج
هـــــــذه فـــــــإن 1

ة في صــــورة و
ارية طويلــــة الأ

ـــــة أو الاكتنـ ال
ك المركـــــــــزي لت
لها في المجــــــالات
ـــــــل ل في التموي
لاكية لســــــــد بع
مبالغ الودائع 

ت: 3 كل رقم

 المقترح من طرف

     

مجموع

خصص 
سندات 

ومية

                  

الأدوات: اني

 مــــــن الأدوات
ك أن هــــذا النـ

  . لأخرى

سب تخصيص

ـــــد البـــــــاحثين
مبــــالغ ضــــخمة
ض الاســــتثما
وضـــــعية العطا
ـــدخل البنـــــــــك
بة واســــــتعماله
هـــــــذه الأمـــــــوا
ض الاســــــــتهلاك
صيص مجموع م

الشك

النموذج  ثة وفق

                  
 .241 ص 

تخ% 15
لشراء الس
الحكو

الثاني           

المطلب الثا

ــــــوع  هــــــذا الن
، معــــنى ذلــــك
من الأدوات ا

نسبتغيير  .

أحــــحســـــــب 
إثــــر تجميــــع مب

خدم في القــــروض
ـــــا إلى و صـــــل 
 كوســـــــــيلة لتــــــــ
ســــــات المناســــــب
ن اســـــــتخدام ه
نة، والقــــــــروض
 نسبيا لتخصي

الباحثة إعداد: ر

                  
 دعاس، مرجع سابق،

قروض % 1
حسنة لصغار 
لمستثمرين

الفصل ا

الــــذكر
عدد م

I.

علــــى إ
تســــتخ
أن يص
الأداة ك
المؤسس
يمكـــــــن
الحســــــــن
قسيماً

المصد

          
جمال بن1

15
حس
ال
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78 ــــــــع  ــــــــوع مــــــــن الودائ ــــــــة فــــــــإن تخصــــــــيص هــــــــذا الن وفــــــــق النمــــــــوذج المقــــــــترح لتقســــــــيم الودائــــــــع الجاري
يعــــــد إلزاميــــــاً مــــــن  الإجبــــــاريوتقســــــيمها لــــــيس متروكــــــاً بصــــــورة مطلقــــــة للبنــــــك، ذلــــــك أن الاحتيــــــاطي 

ــــــتي تغطيهــــــا  ــــــيس مــــــن صــــــلاحيات البنــــــك، كمــــــا أن المصــــــاريف ال ــــــة، وتعديلــــــه ل طــــــرف الســــــلطة النقدي
بالتــــــالي لا يمكــــــن تغييرهــــــا كــــــذلك، تبقــــــى و النســــــبة المســــــتثمرة لصــــــالح البنــــــك تعــــــد إلى حــــــد مــــــا ثابتــــــة، 

ســـــــندات النســـــــبة المخصصـــــــة للقـــــــروض الحســـــــنة واســـــــتثمارات البنـــــــك، الســـــــيولة النقديـــــــة لديـــــــه وكـــــــذا ال
االحكومية التي يمكن تغييرها والتحك   .م 

II.  والخسائر رباحنسبة المشاركة في الأ وتغييرتعديل  

، إلا أنــــــه ووفــــــق مــــــا تقتضـــــــيه ءإن الأصــــــل في توزيــــــع الــــــربح تتحــــــدد بنــــــاءاً علــــــى اتفــــــاق الشــــــركا
ــــــين  ــــــك ب ــــــير هــــــذه النســــــبة وذل ــــــدخل لتغي ــــــة لهــــــا أن تت المصــــــلحة العامــــــة للاقتصــــــاد فــــــإن الســــــلطة النقدي

  1:رفينط

ــــــير نســــــب - ــــــين تغي ــــــكة المشــــــاركة ب ــــــة علــــــى :والمــــــودعين البن ــــــة تعمــــــل الســــــلطة النقدي في هــــــذه الحال
ــــــدف جــــــذب  ــــــاح لصــــــالح المــــــودعين في حســــــابات الاســــــتثمار، وذلــــــك  ــــــع نســــــبة المشــــــاركة في الأرب رف

 .راتالمدخ

تســـــعى الســـــلطة النقديـــــة وفـــــق هـــــذا التوجـــــه إلى :والمســـــتثمرين البنـــــكتغيـــــير نســـــبة المشـــــاركة بـــــين  -
في  الـــــــتحكم في الاســـــــتثمار، فترفـــــــع نســـــــبة المشـــــــاركة لصـــــــالح المســـــــتثمرين لتشـــــــجيعهم علـــــــى الاســـــــتثمار

لتقييـــــــد إمـــــــا في قطـــــــاعٍ محـــــــدد إذا لـــــــوحظ بأنـــــــه ل، أو إذا اتجهـــــــت قطـــــــاعٍ محـــــــدد، أو الاســـــــتثمار عمومـــــــاً 
ـــــة نوعـــــاً مـــــن  ـــــر علـــــى قطاعـــــات أخـــــرى، أو إذا وجـــــدت الســـــلطة النقدي ـــــالاً أث قطـــــاع يعـــــرف رواجـــــاً وإقب

ـــــاح بالنســـــبة الت ـــــة تخفـــــض مـــــن نســـــبة المشـــــاركة في الأرب وســـــع في الاســـــتثمار بشـــــكلٍ عـــــام، في هـــــذه الحال
ــــــع الاســــــتثمارية، مــــــن جهــــــة أخــــــرى خفــــــض نســــــبة  ــــــداع في الودائ ــــــالهم علــــــى الإي ــــــل إقب للمــــــودعين لتقلي

 .على الاستثمارات مالمشاركة في الأرباح المخصصة للمستثمرين لتقليل إقباله

تعــــــديل وتغيــــــير نســــــبة المشــــــاركة في الأربــــــاح والخســــــائر  -هــــــذه الأداة  تســــــتخدم الســــــلطة النقديــــــة
وذلــــــــك بضــــــــبط  للــــــــتحكم في المعــــــــروض النقــــــــدي، وبالتــــــــالي كــــــــأداة مــــــــن أدوات السياســــــــة النقديــــــــة -
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79 حـــــدود نســـــبة المشـــــاركة في الـــــربح والخســـــارة في إطـــــار هـــــامشٍ محـــــددٍ للحركـــــة والحريـــــة بـــــين الحـــــدين الأدنى 
ـــــــتحكم وضـــــــبط حـــــــدود انســـــــياب الائتمـــــــان، فكلمـــــــا زادت والأعلـــــــى، وبتغـــــــير هـــــــذه النســـــــبة  يمكـــــــن ال

م، والعكــــــس حــــــال  هــــــوامش أربــــــاح العمليــــــات الاســــــتثمارية المتاحــــــة للمســــــتثمرين كلمــــــا زادت إيــــــداعا
ـــــــادة هـــــــامش  ـــــــات المضـــــــاربة فـــــــإن زي انخفـــــــاض هـــــــذه الهـــــــوامش، أمـــــــا في حـــــــالات البنـــــــك الممـــــــول لعملي

حـــــال انخفـــــاض هـــــامش الـــــربح، وبالتـــــالي التقليـــــل الأربـــــاح تجعلـــــه يتوســـــع في مـــــنح الائتمـــــان، والعكـــــس 
ونتيجــــــــة  1مــــــــن التوســــــــع الائتمــــــــاني للعمليــــــــات الاســــــــتثمارية ذات الطبيعــــــــة المرتبطــــــــة بنظــــــــام المشــــــــاركة،

  .ترشيد الطلب والعرض على الائتمان، وبالتالي التحكم في المعروض النقدي لذلك يمكن

III.  قطاعات معينة وفق إستراتيجية الدولةلالائتمان توجيه  

ـــــــــوك للأعـــــــــوان الاقتصـــــــــاديين يجـــــــــب أن يخضـــــــــع للتوجيـــــــــه  إن مـــــــــنح الائتمـــــــــان مـــــــــن طـــــــــرف البن
والدراســــــة القبليــــــة بمــــــا يخــــــدم الاقتصــــــاد، ذلــــــك أن توجــــــه الأعــــــوان الاقتصــــــاديين في كثــــــيرٍ مــــــن الأحيــــــان 
ـــــــة في  ـــــــربح الســـــــريع، وهـــــــو مـــــــا لا يخـــــــدم اقتصـــــــاد الدول يغلـــــــب عليـــــــه طـــــــابع المحاكـــــــاة والبحـــــــث عـــــــن ال

لــــــى البنــــــك المركــــــزي تحديــــــد القطاعــــــات الــــــتي يســــــتوجب التركيــــــز عليهــــــا لتمويلهــــــا، بالتــــــالي فع الغالــــــب،
وتغيــــــير هــــــذه القطاعــــــات مــــــن فــــــترة لأخــــــرى وفــــــق مــــــا تمليــــــه توجهــــــات الدولــــــة، كــــــالتركيز علــــــى قطــــــاع 

كـــــــأن توجـــــــه الســـــــياحة، بحيـــــــث يـــــــتم تقييـــــــدها كميـــــــاً  الفلاحـــــــة، أو صـــــــناعات محـــــــددة، أو الخـــــــدمات ك
، كمـــــــا يمكـــــــن أن تمـــــــنح تحفيـــــــزات للمســـــــتثمرين في ض أو المبـــــــالغلقطـــــــاعٍ مـــــــا نســـــــبة محـــــــددة مـــــــن القـــــــرو 

ــــــــة  ــــــــة المســــــــتثمر، أو مــــــــنح جــــــــوائز تحفيزي ــــــــة، كرفــــــــع نســــــــبة ربحي ــــــــدى الدول ــــــــة ل القطاعــــــــات ذات الأولوي
  .لأفضل المشاريع وأكثرها ربحية

IV. وضع حد أعلى لمنح القروض من طرف البنوك الإسلامية 

الســــــــلطة النقديــــــــة علــــــــى الإقــــــــراض ع قيــــــــداً كميــــــــاً مــــــــن طــــــــرف وهــــــــي أحــــــــد الأدوات الــــــــتي تضــــــــ
الممنـــــوح مـــــن طـــــرف البنـــــوك الإســـــلامية، وذلـــــك للحـــــد مـــــن توســـــع الأخـــــيرة في ذلـــــك، وكـــــذا لمواجهـــــة 

                                                 
، مداخلــة مقدمــة للملتقــى العلمــي حــول الخــدمات الماليــة وإدارة المخــاطر في المصــارف ترشــيد دور الصــيرفة الإســلاميةأدوات السياســة النقديــة والماليــة الملائمــة لصــالح صــالحي، 1

 . 27، ص 2010أفريل  20إلى  18الإسلامية، جامعة فرحات عباس، سطيف، الفترة بين 
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80 التضـــــــخم، حيـــــــث يـــــــتم اســـــــتخدامها عـــــــادة لمواجهـــــــة الزيـــــــادة غـــــــير العاديـــــــة للطلـــــــب علـــــــى الاســـــــتثمار 
  .ةتحقيقاً للإستراتيجية النقدية المرسومة من طرف الدول

فــــــإن هــــــذه الأداة تخصــــــص فقــــــط لوضــــــع ســــــقف للقــــــروض الاســــــتثمارية،  رأي الباحثــــــةوحســــــب 
ــــــا  -وكمــــــا أســــــلفنا الــــــذكر -ذلــــــك أن الودائــــــع الجاريــــــة يــــــتم الــــــتحكم في تصــــــرف البنــــــوك الإســــــلامية 

  .من خلال أداة الاحتياطي القانوني

ويــــــرى الـــــــبعض أن تطبيـــــــق هـــــــذه الأداة يترتـــــــب عليهـــــــا الكثـــــــير مـــــــن المفاســـــــد، حيـــــــث أن تـــــــراكم 
أرصــــــدة الودائــــــع الاســــــتثمارية دون اســــــتخدامها يــــــؤدي إلى تفويــــــت فــــــرص اقتصــــــادية  حجــــــم كبــــــير مــــــن

  1.وعوائد سواء على البنوك أو أصحاب هذه الودائع التي وضعوها بغرض استثمارها

لــــــذلك حســــــب رأينــــــا فــــــإن اللجــــــوء إلى هــــــذه الأداة يجــــــب أن يكــــــون في أضــــــيق الحــــــالات، أي 
  . لة الأزمات الاقتصادية كأزمة الكسادعند تضخم الاقتصاد تضخماً فاحشاً، أو في حا

  كأداة مكملة لأدوات السياسة النقدية تغيير موعد تحصيل الزكاة: ثالثال المطلب

يجعـــــــل  -داخليـــــــةً كانـــــــت أم خارجيـــــــة –إن التفاعـــــــل المعقـــــــد بـــــــين مختلـــــــف القطاعـــــــات الاقتصـــــــادية 
مــــــن الــــــتحكم في المعــــــروض النقــــــدي أمــــــراً غايــــــة الصــــــعوبة، لــــــذلك لا يمكــــــن اعتمــــــاد الســــــلطة النقديــــــة 
علــــــى أدوات السياســـــــة النقديـــــــة وحـــــــدها لأجـــــــل ذلـــــــك، وفي مجتمـــــــعٍ مســـــــلم تفُـــــــرَضُ فيـــــــه زكـــــــاة أمـــــــوال 

ا، و  ـــــــتي تقتطـــــــع ســـــــنوياً في صـــــــورةأصـــــــحا ـــــــيرة ال ـــــــالغ الكب ـــــــالنظر إلى المب ـــــــاء  ب ـــــــة مـــــــن الأغني أمـــــــوالٍ زكوي
لصــــــالح مســــــتحقيها، فــــــإن تأثيرهــــــا في العــــــرض النقــــــدي وارد بشــــــدة، ويجــــــب الانتبــــــاه إليــــــه، لاســــــيما أن 
ـــــا يقومـــــون بإخراجهـــــا في مواســـــم محـــــددة كشـــــهر رمضـــــان، أو شـــــهر محـــــرم، وهـــــو مـــــا  أغلـــــب المكلفـــــين 

ي الأخـــــذ بعـــــين الاعتبـــــار بالتـــــالي أصـــــبح مـــــن الضـــــرور و قـــــد يـــــؤثر علـــــى الإســـــتراتيجية النقديـــــة للدولـــــة، 
  . هذه الفريضة حال رسم السياسة النقدية للدولة
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81 I. اةالزكــ تعريــف 

 تعــــــــني البركــــــــة والنمــــــــاء والطهــــــــارة والصــــــــلاح، وصــــــــفوة الشــــــــيء لغــــــــةفي التعريــــــــف الزكــــــــاة  .1
وهـــــــي معـــــــاني تعكـــــــس المكافـــــــأة الربانيـــــــة لـــــــدافعها، ولـــــــو ظهـــــــر أن المـــــــال 1.حســـــــب المعجـــــــم الوســـــــيط

علــــــى المــــــال ايجــــــابي وتنمــــــوي، وهــــــو مــــــا تكفــــــل بــــــه رب العــــــالمين مصــــــدقاً لقولــــــه يــــــنقص، إلا أن أثرهــــــا 
ـــــيْهِمْ  ﴿:تعـــــالى ــَـــا وَصَـــــلِّ عَلَ ـــــرُهُمْ وَتُــــــزكَِّيهِم ِ ـــــوَالهِِمْ صَـــــدَقَةً تُطَهِّ ـــــنْ أمَْ ـُــــمْ  ۖ◌ خُـــــذْ مِ إِنَّ صَـــــلاَتَكَ سَـــــكَنٌ لهَّ

يعٌ عَلِيمٌ  ۗ◌    .2﴾وَاللَّهُ سمَِ
ى الحصــــــة المقــــــدرة مــــــن المــــــال الــــــتي فرضــــــها االله تطلــــــق علــــــ"في الشــــــرع فهــــــيتعريــــــف الزكــــــاة  .2

  3."للمستحقين، كما تطلق على نفس إخراج هذه الحصة

قــــــــدر معــــــــين مــــــــن النصــــــــاب الحــــــــولي يخرجــــــــه الغــــــــني المســــــــلم الحــــــــر الله تعــــــــالى للفقــــــــير :" أو هــــــــي
  4".المستحق مع قطع المنفعة عنه من كل وجه

II.  التي تجب فيها الزكاةالأصناف  

  5:خمسة للأموال التي حددها الشرع وهيتجب الزكاة في أصنافٍ 

يمة الأنعام .1  ...كالإبل والبقر والغنم والماعز: السائمة من 

 ...كالحبوب والثمار: الخارج من الأرض .2

 .الذهب والفضة والأوراق النقدية والعملات المختلفة .3

وهــــي كــــل مــــا أعــــد للبيــــع والشــــراء مــــن أجــــل الــــربح، مــــن عقــــارٍ وحيــــوانٍ : عــــروض التجــــارة .4
 ...مٍ وآلاتٍ وطعا

ولا يشـــــترط لـــــه حـــــولان الحـــــول (وهـــــو الكنـــــز الـــــذي يكـــــون قـــــد دفـــــن في الجاهليـــــة : الركـــــاز .5
بــــــل يخــــــرج فــــــور العثــــــور عليــــــه علــــــى خــــــلاف الأصــــــناف المــــــذكورة أعــــــلاه الــــــتي يشــــــترط لإخــــــراج 

ا دوران الحول وبلوغ النصاب   ). زكا
                                                 

 .397المعجم الوسيط، مرجع سابق، ص 1
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 .53، ص 1988، 20، مكتبة رحاب، الجزائر، ط 1، الجزء فقه الزكاة، دراسة مقارنة لأحكامها وفلسفتها في ضوء القرآن والسنةيوسف القرضاوي، 3
 .7، ص 2011، الدار الجامعية، الإسكندرية، محاسبة الزكاةأحمد حسين علي حسين، 4
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82 كــــــن تصــــــنيفها إلى مــــــن هــــــذه الأصــــــناف الخمســــــة المــــــذكورة أعــــــلاه نســــــتنتج أن أمــــــوال الزكــــــاة يم
  نقـــــــــــــــــــدي، -:نوعين

 .نيـــــــــــــــــعي و -

III. مصارف الزكاة 

ــَـــا  ﴿1: يقـــــول االله تعـــــالىنـــــص القـــــرآن صـــــراحة علـــــى الأصـــــناف الثمانيـــــة المســـــتحقين للزكـــــاة،  إِنمَّ
ـــــــــةِ  هَـــــــــا وَالْمُؤَلَّفَ ـــــــــامِلِينَ عَلَيـْ ـــــــــرَاءِ وَالْمَسَـــــــــاكِينِ وَالْعَ ـــــــــدَقاَتُ للِْفُقَ ـــــــــارمِِينَ وَفيِ  الصَّ ـــــــــابِ وَالْغَ ـــــــــوبُـهُمْ وَفيِ الرِّقَ قُـلُ

ــــــبِيلِ فَريِضَــــــةً مِــــــنَ اللَّــــــهِ وَاللَّــــــهُ عَلِــــــيمٌ حَكِــــــيمٌ  1﴾سَــــــبِيلِ اللَّــــــهِ وَابــْــــنِ السَّ
وذلــــــك حــــــتى لا يــــــترك لاجتهــــــاد  .

م، وتقليــــــل الفروقــــــات  ــــــتم إشــــــباع حاجــــــا الأفــــــراد، مــــــا يــــــؤدي إلى صــــــرفها لغــــــير مســــــتحقيها، وحــــــتى ي
  .المجتمعبين أفراد 

  2:الأصناف الثمانية لمستحقي الزكاة، وهمفصلت في شرح وبالرجوع إلى كتب الفقه التي 

 .وهو من لا يجد كفايته، أو يجد أقل من نصفها في السنة: الفقير -
 .هو من يجد أكثر من نصف حاجته، ولكنه لم يبلغها كلها في السنة: المسكين -
 .كاةالسعاة الذين يجلبون الز : العاملين عليها -
م -  .أن يكون كافراً سيداً لقومه لكي يسلم -:وهم على صنفين: المؤلفة قلو

 .أن يكون مسلماً سيداً لقومه فيعطى ليقوى إسلامه -
 ).وهم من يشترون أنفسهم من سيدهم بالتقسيط(العبيد المكاتبون : في الرقاب -
 .وهم الحاملين لدين في ذمتهم: الغارمون -
 .في سبيل االله وهم المجاهدون: في سبيل االله -
ــــــه الطريــــــق أو ضــــــاعت نفقتــــــه ولــــــيس معــــــه مــــــا يوصــــــله إلى : ابــــــن الســــــبيل - وهــــــو مــــــن انقطــــــع ب

 .بلده، فيعطى مقدار ما يوصله إلى بلده
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83 ـــــم أصـــــحاب  ومـــــا يمكـــــن استخلاصـــــه مـــــن تفصـــــيل هـــــذه الأصـــــناف الثمانيـــــة المســـــتحقة للزكـــــاة أ
ـــــا –عينيـــــة كانـــــت أم نقديـــــة  –حاجـــــة، وأن هـــــذه الحاجـــــة ســـــوف تمـــــتص أي أمـــــوال  تطـــــرأ علـــــيهم، وأ

إمــــــا بزيــــــادة ، مــــــا يعــــــني تأثيرهــــــا المباشــــــر في حجــــــم الكتلــــــة النقديــــــة المتداولــــــة، ســــــوف تصــــــرف مباشــــــرة
  .، وهو ما سنأتي على تفصيله لاحقاً ، أو بنقصانهالمعروض النقدي

IV. حكم تعجيل أو تأخير إخراج الزكاة عن موعدها  

ـــــه  ـــــوم أن إخـــــراج  مـــــنإن ـــــى الأمـــــوال الزكـــــاالمعل ـــــاريخ مـــــن الســـــنة الســـــابقة عل ة يكـــــون في نفـــــس الت
  –الـــــــــتي بلغـــــــــت النصـــــــــاب، كمـــــــــا أن صـــــــــناديق الزكـــــــــاة في أغلـــــــــب البلـــــــــدان لا تأخـــــــــذ طـــــــــابع الرسميـــــــــة 

، وغــــــير المتابعــــــة مــــــن 1كبيــــــت مــــــال الزكــــــاة  بــــــل تعــــــد أحــــــد الصــــــناديق غــــــير الملزمــــــة -كالضــــــرائب مــــــثلاً 
  .تحصيل الزكاة قد لا يكون بالسهولة المتوقعةطرف الدولة، بالتالي فإن تنظيم أو تغيير موعد 

هــــــل يجــــــوز لــــــولي الأمــــــر طلــــــب تــــــأخير وتعــــــديل موعــــــد : والســــــؤال الــــــذي يطــــــرح في هــــــذا البــــــاب
هــــــــل يجــــــــوز  إخـــــــراج الزكــــــــاة مــــــــن أصــــــــحابه إلى مســــــــتحقيها حســـــــب حالــــــــة الاقتصــــــــاد ومتطلباتــــــــه؟ أي

  تعجيل أو تأخير الزكاة لو حل موعدها؟

 يمكـــــــــن إرجـــــــــاع الإجابـــــــــة عليـــــــــه للـــــــــرأي الشخصـــــــــي، أو إن الجـــــــــواب علـــــــــى الســـــــــؤال أعـــــــــلاه لا
رأي الشــــــرع وحكمــــــه، في هــــــذا الصــــــدد ثــــــار لــــــ، بــــــل يعــــــود بالضــــــرورة الاقتصــــــاديين ينلاجتهــــــاد البــــــاحث

د جملـــــــة مـــــــن ، وكـــــــل تيـــــــار أور لتعجيـــــــل الزكـــــــاة أو تأخيرهـــــــا جـــــــدل بـــــــين الفقهـــــــاء بـــــــين مؤيـــــــد ومعـــــــارض
  2:المبررات الشرعية

 ول، وهـــــو أحـــــد شـــــرطي الزكـــــاة، كالنصـــــاب، فلـــــو لم وحجـــــتهم الحـــــ: فريـــــق منـــــع تعجيـــــل الزكـــــاة
 .ر الحول لم يجز إخراجهاو يد

 وحجــــــتهم مــــــا روي عــــــن أبي داوود وغــــــيره، عــــــن علــــــي: فريــــــق آخــــــر أجــــــاز تعجيــــــل إخراجهــــــا :
قبــــــل أن تحــــــل فــــــرخص لــــــه في  3أن العبــــــاس ســــــأل الرســــــول صــــــلى االله عليــــــه وســــــلم في تعجيــــــل صــــــدقته

                                                 
ا، ينفــق منهــا علــى مصــارفها الخاصــة والمحــددة، وهــي مصــارف إنســانية وإســلامية :"في هــذا الصــدد يقــول يوســف القرضــاوي1 أن تكــون للزكــاة ميزانيــة خاصــة وحصــيلة قائمــة بــذا

 "مختلفة، وتصرف في مصارف شتىخالصة، ولا تضم إلى ميزانية الدولة العامة الكبيرة التي تتسع لمشروعات 
 يوسف القرضاوي، فقه الزكاة، دراسة مقارنة لأحكامها وفلسفتها في ضوء القرآن والسنة، مرجع سابق، ص ص: لمزيد من التوضيح والتحليل يمكن الرجوع إلى2
 .يقصد بالصدقة في هذا الباب الزكاة3
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84 ـــــل  ذلـــــك، كمـــــا اســـــتدلوا مـــــن وجهـــــة النظـــــر والقيـــــاس ـــــأن هـــــذا التعجيـــــل لمـــــال وجـــــد ســـــبب وجوبـــــه قب ب
 .وجوبه، وذلك جائز، كتعجيل قضاء الدين قبل حلول أجله

  فهل له حد من السنين أم هو جائز إلى غير حد؟ ،ولو كان التعجيل جائز

إخــــــراج زكــــــاة الأمــــــوال في وقتهــــــا أولى حســــــب رأي الفقهــــــاء، وذلــــــك خروجــــــاً  بــــــالرغم مــــــن كــــــون
حاجـــــــة الدولـــــــة وبيـــــــت المـــــــال إلى زيـــــــادة المـــــــوارد لحاجـــــــة أو  وأللضـــــــرورة مـــــــن الخـــــــلاف، إلا أنـــــــه يجـــــــوز 

أن تعجــــل قبــــل موعــــدها حســــب المــــذهب الحنفــــي، وذلــــك لوجــــود الســــبب وهــــو ملــــك لكفايــــة الفقــــراء
  .النصاب النامي

أمـــــا مـــــا تعلـــــق بمســـــألة تـــــأخير إخـــــراج الزكـــــاة عـــــن موعـــــدها دون مصـــــلحة معتـــــبرة داعيـــــة تقتضـــــي 
اســـــــتثنائية مثـــــــل أن يؤخرهـــــــا ليـــــــدفعها إلى فقـــــــير غائـــــــب هـــــــو أشـــــــد  ذلـــــــك فـــــــلا يجـــــــوز، إلا في حـــــــالات

  .حاجة من غيره من الفقراء الحاضرين، أو قريب ذي حاجة

ــــا  ــــؤخر أخــــذها مــــن أربا ــــه مــــن المــــوظفين المســــئولين في جمــــع الزكــــاة أن ي وللإمــــام ومــــن ينــــوب عن
م قحــــــط نقــــــص الأمــــــوال والثمــــــرات، واحــــــتج الإمــــــام أحمــــــد علــــــى  جــــــواز ذلــــــك لمصــــــلحة، كــــــأن أصــــــا

ـــــــه، وأخـــــــذها مـــــــنهم في الســـــــنة : بحـــــــديث عمـــــــر ـــــــم يأخـــــــذ مـــــــنهم الصـــــــدقة في ـــــــاجوا عامـــــــاً فل ـــــــم احت أ
  .الأخرى وذلك عام المجاعة

أن الرســـــــول صـــــــلى االله عليـــــــه وســـــــلم قـــــــال معتـــــــذراً عـــــــن  -واالله أعلـــــــم-أرى: وقـــــــال أبـــــــو عبيـــــــد
أنــــــه أخــــــر عنــــــه الصــــــدقة عــــــامين لحاجــــــة عرضــــــت للعبــــــاس، وللإمــــــام أن  ": تــــــأخير العبــــــاس لصــــــدقته

  .، أما تأخير الزكاة بغير عذر ولغير حاجة فلا يجوز"يؤخر على وجه النظر ثم يأخذه

قمنــــــا بقيــــــاس الظــــــروف الاســــــتثنائية الــــــتي رخــــــص  في هــــــذه المســــــألة، فــــــإذا رأي الباحثــــــةوحســــــب 
فــــلا يمكــــن بحــــال مــــن الأحــــوال أن  ،حــــط أو المجاعــــةتأجيــــل أخــــذ الزكــــاة، والمتمثلــــة في القبفيهــــا الشــــرع 

نعكســــــها علــــــى حــــــال الأمــــــة اليــــــوم مــــــن تــــــوافر المــــــداخيل، وتعــــــدد مصــــــادر المــــــال، لاســــــيما مــــــداخيل 
فنــــــادراً جــــــداً مــــــا نجــــــد عــــــذراً لطلــــــب الحــــــاكم مــــــن المحكــــــوم تأجيــــــل ... المحروقــــــات والصــــــناعة والتجــــــارة

د علـــــى هـــــذه الأداة عنـــــد محاولـــــة الـــــتحكم في إخراجـــــه للزكـــــاة، مـــــا لا يســـــمح للســـــلطة النقديـــــة الاعتمـــــا
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85 يصــــبح مــــن المحــــذورات الشــــرعية، اعتمــــاد تعــــديل موعــــد إخــــراج الزكــــاة  المعــــروض النقــــدي، بالتــــالي فــــإن
ــــــدعو إلى اســــــتبعاد هــــــذه الأداة إلا في الحــــــالات الضــــــيقة  ــــــة عــــــن الشــــــرع، مــــــا ي ــــــأى بالســــــلطة النقدي وين

ا الشرع   .التي صرح 

إلا في حــــــــالات اســــــــتثنائية كمــــــــا –ا شــــــــرعاً غــــــــير مقبــــــــول ولكــــــــون تأجيــــــــل الزكــــــــاة عــــــــن موعــــــــده
في حــــــين أن تعجيلهــــــا قــــــد يبــــــاح أحيانــــــاً، وبــــــالنظر إلى عظــــــم الأمــــــوال المتأتيــــــة مــــــن الزكــــــاة،  -أســــــلفنا

  :وقت على المعروض النقدي، بالتالي نقترح النموذج التاليوالتي قد يؤثر خروجها في نفس ال

 يتميز بحركية اقتصادية وتجاريةمن السنة يتم فيه إخراج الزكاة،  معين تحديد شهر. 

  يـــــتم الإعـــــلان عـــــن الموعـــــد المحـــــدد لإخـــــراج الزكـــــاة بصـــــفة رسميـــــة مـــــن طـــــرف الهيئـــــات الوصـــــية علـــــى
 .الضرائبالرسوم و بالنسبة لبعض كما هو الحال   الزكاة، جمع وتوزيع

 ــــــذين يتضــــــح ــــــة مــــــن الأشــــــخاص ال ــــــالغ المتأتي ــــــرد المب ــــــزام ب ــــــل إخراجهــــــا أن أمــــــوالهم  الالت بعــــــد تعجي
  1.عند تاريخ الاستحقاق الفعلي لم تبلغ النصاب

ممــــــا ســــــبق يمكــــــن القــــــول أن اعتمــــــاد آليــــــة الزكــــــاة كــــــأداة مســــــاعدة مــــــن أدوات السياســــــة النقديــــــة 
ا  ــــــة انكماشــــــية   ن إطــــــار إعــــــادة التنظــــــيم والتوزيــــــععــــــلا تخــــــرج في مضــــــمو وفــــــق توجــــــه السياســــــة النقدي

  .كانت أم توسعية

  )المباشرة (يفية الأدوات الك: المطلب الرابع

هنــــــاك أدوات أخــــــرى قــــــد تلجــــــأ إليهــــــا الســــــلطات النقديــــــة والــــــتي تأخــــــذ صــــــفة التــــــدخل المباشــــــر 
تحقيـــــــق مســـــــار السياســـــــة النقديـــــــة، عنـــــــدما تعجـــــــز الأدوات غـــــــير المباشـــــــرة في  لإدارة السياســـــــة النقديـــــــة

ية الحرجـــــة، والـــــتي تتطلـــــب إحـــــداث تغيـــــيرات  والـــــتي تلجـــــأ إليهـــــا الســـــلطة النقديـــــة في الأوضـــــاع الاقتصـــــاد
ـــــــيراً عـــــــن مثيلتهـــــــا في الاقتصـــــــاد الوضـــــــعي،  ـــــــتي لا تختلـــــــف كث ـــــــيرة في حجـــــــم المعـــــــروض النقـــــــدي، وال كب

  :ونجد منها
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86 I. المباشر  الإقناع الأدبي  

وإبــــــداء النصــــــيحة لهــــــم فيمــــــا  المركــــــزي في محاولــــــة إقنــــــاع البنــــــوك ســــــتخدمه البنــــــكوهــــــو أســــــلوب ي
ا الائتمانية عموما بغية التقيد بالسياسة التي يرسمها   .يخص توجها

 البنــــــــوك الأخــــــــرىالمركــــــــزي الإســــــــلامي أن يعتمــــــــد هــــــــذا الأســــــــلوب مــــــــع  كــــــــن للبنــــــــكحيــــــــث يم
ا إلى صــــــــيغة المســــــــاهمة في تنفيــــــــذ السياســــــــة الــــــــتي يراهــــــــا،  هــــــــي وســــــــيطة بــــــــين  فــــــــالبنوكبقصــــــــد جــــــــذ

اب المشـــــــاريع، وتســـــــتطيع أن توجـــــــه الأمـــــــوال إلى النشـــــــاط الـــــــذي ترغبــــــــه، أصـــــــحاب الأمـــــــوال وأصـــــــح
وبخاصــــــــة أمــــــــوال القطــــــــاع الخــــــــاص، لأن ودائــــــــع القطــــــــاع الخــــــــاص هــــــــي في الغالــــــــب ودائــــــــع عامــــــــة لا 

ا للاســـــــتثمار في مجـــــــال محـــــــدد، ومـــــــن هنـــــــا يســـــــتطيع  توجيـــــــه هـــــــذه الأمـــــــوال  البنـــــــكيخصصـــــــها أصـــــــحا
ــــتي قــــد لا يرغبهــــا  ــــكالوجهــــة ال ــــ البن ــــا المركــــزي ال ــــع  ــــتي تتمت ذي لا يمكنــــه فعــــل شــــيء بســــبب الحريــــة ال

ولا يمكــــــن ســــــبا لهــــــا ولأصــــــحاب تلــــــك الودائــــــع، في اســــــتثمار الودائــــــع بالشــــــكل الــــــذي تــــــراه منا البنــــــوك
ـــــــكلل ـــــــة، إلا فيمـــــــا  بن ـــــــع إلى اســـــــتثمارات معين ـــــــه الودائ ـــــــدى هـــــــذه المركـــــــزي توجي ـــــــق بودائعـــــــه هـــــــو ل يتعل

  2:وعليه يبقى الأسلوب الأمثل لجرها إلى صفه هو عملية الإقناع الأدبي، وذلك 1،البنوك

ـــــــق الاجتمـــــــاع بمـــــــديري  - ـــــــوكإمـــــــا مباشـــــــرة عـــــــن طري ، ومناقشـــــــة أوضـــــــاع الاقتصـــــــاد معهـــــــا، البن
والسياســـــــات النقديـــــــة الـــــــتي يتعـــــــين ســـــــلكها، إمـــــــا للحفـــــــاظ علـــــــى هـــــــذه الوضـــــــعية أو لتغييرهـــــــا ونوعيـــــــة 

  .رف التجاريةالإسهامات المنتظرة من المصا

ــــــاع الأدبي بأســــــلوب غــــــير مباشــــــر عــــــن طريــــــق إطــــــلاع تلــــــك المصــــــارف  - وإمــــــا أن يكــــــون الإقن
دوريــــــــا بواســــــــطة النشــــــــرات علــــــــى حالــــــــة الاقتصــــــــاد وســــــــوق النقــــــــد والإجــــــــراءات الــــــــتي يجــــــــب اتخاذهــــــــا 
للمحافظــــة علــــى الوضــــعية أو تغييرهــــا، خاصــــة وأنــــه يمثــــل رأي الدولــــة وطاعتهــــا واجبــــة فيمــــا لــــيس فيــــه 

  .معصية
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87 II. المباشرة الرقابة  

ـــــة مـــــن البنـــــك المركـــــزي علـــــى  ـــــوع مـــــن الرقاب ـــــة يتطلـــــب فـــــرض ن ـــــق مســـــار السياســـــة النقدي إن تحقي
بمـــــــا ددة، لاســـــــيما في الحـــــــالات الحرجـــــــة، البنـــــــوك، في محاولـــــــة لتقيـــــــيم مـــــــدى التزامهـــــــا بـــــــالإجراءات المحـــــــ

زمـــــــة يضـــــــمن التناســـــــق داخـــــــل النظـــــــام المصـــــــرفي لمصـــــــلحة الاقتصـــــــاد ككـــــــل وهـــــــذا الإجـــــــراء خاصـــــــية لا
  1.للنظام المصرفي الإسلامي

III. الإعلام  

وهـــــي إعـــــلان البنـــــك المركـــــزي لسياســـــته المســـــتقبلية في توجيـــــه المـــــوارد كمـــــاً ونوعـــــاً، ويأخـــــذ الأمـــــر 
ــــوك في تنفيــــذ هــــذه السياســــة المعلــــن عنهــــا للــــرأي العــــام، مــــا يزيــــد ثقــــة  صــــفة التعــــاون والمشــــاركة مــــع البن

في تحقيقهــــــا، مــــــا يــــــؤمن علاجــــــاً للمشــــــكلات  الجمهــــــور، ويســــــاهم في دفعهــــــم كــــــذلك علــــــى المشــــــاركة
ــــــى وســــــائل  ــــــة عل ــــــات منشــــــورة أو مــــــداخلات دوري الاقتصــــــادية، ويكــــــون هــــــذا الإعــــــلان في شــــــكل بيان

  2.الإعلام

IV. فرض العقوبات والجزاءات  

ـــــق مســـــا ـــــه البنـــــك المركـــــزي عنـــــد اســـــتنفاذ كافـــــة الإجـــــراءات مـــــن أجـــــل تحقي ر وهـــــي آخـــــر مـــــا يلجـــــأ إلي
وســــــيلة ممكنــــــة التطبيــــــق في ظــــــل نظــــــام المشــــــاركة، حيــــــث يلجــــــأ البنــــــك وتبقى هــــــذه الالسياســــــة النقديــــــة،

المركــــــزي للجــــــزاءات لضــــــمان التقيــــــد بتنفيــــــذ إجــــــراءات سياســــــته مــــــن قبــــــل المصــــــارف الإســــــلامية، فمــــــن 
جهـــــــة يمـــــــارس حـــــــوافز الجـــــــزاءات الإيجابيـــــــة، ومـــــــن جهـــــــة أخـــــــرى يفـــــــرض إجـــــــراءات الجـــــــزاءات الســـــــلبية 

الإجـــــراءات الزجريـــــة تكـــــون حيـــــث أن 3.وجيهـــــات الملزمـــــةعلـــــى المصـــــارف الـــــتي تتهـــــاون، ولا تتقيـــــد بالت
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88 تتسلســـــل كمـــــا يمكـــــن أن بحيـــــث ، وذلـــــك بتفـــــادي توقيـــــع العقوبـــــات القاســـــية مـــــن أول إنـــــذارمتدرجـــــة، 
  1:يلي

 ــــــاه ــــــك لفــــــت انتب ــــــد بتعليمــــــات البن ــــــوك بوجــــــوب التقي ــــــات البن  المركــــــزي، والإشــــــارة إلى الاختراق
ا هذه البنوك   .التي قامت 

  المركـــــزي، والـــــدعوات الموجهـــــة  البنـــــكفي تجاهـــــل تعليمـــــات  المتماديـــــة البنـــــوكتوجيـــــه إنـــــذار إلى
  .لها بوجوب التقيد بالسياسة المقترحة 

  توقيع عقوبات مالية في شكل مبلغ معين على تماديها في تجاهل الإنذارات. 

  غلــــــــق حســــــــابات الودائــــــــع المركزيــــــــة لــــــــديها، إلى حــــــــين تعهــــــــدها كتابــــــــة بالتزامهــــــــا بتوجيهــــــــات
التجـــــاري،  البنـــــكالمركـــــزي كغيرهـــــا مـــــن المصـــــارف، وهـــــذا الإجـــــراء شـــــديد الوطـــــأة علـــــى  البنـــــك

 .باعتبار أن الودائع المركزية تشكل المصدر الرئيس للحصول على المال اللازم

 مـــــن البنـــــك المركـــــزي   البنـــــوك المتهاونـــــة في التقيـــــد بالالتزامـــــات مـــــن عمليـــــات الائتمـــــان  حرمـــــان
  .كونه المقرض الأخير لها

  امات حسب المخالفات المرتكبةفرض غر. 
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89   أدوات السياسة النقدية في الاقتصاد الإسلامي فعالية:المبحث الثالث

لا يمكــــــــــن اقتصــــــــــادياً الحــــــــــديث عــــــــــن أدوات السياســــــــــة النقديــــــــــة في أي اقتصــــــــــاد دون التطــــــــــرق 
ا علــــــى معالجــــــة الاخــــــتلال النقــــــدي، إذ أن فعاليــــــة هــــــذه الأدوات تقــــــاس  بمــــــدى لمــــــدى فعاليتهــــــا وقــــــدر

تمكنهـــــــا مـــــــن تحقيــــــــق أهـــــــداف الســــــــلطة النقديـــــــة، وذلــــــــك مـــــــن خــــــــلال المقـــــــدرة علــــــــى حشـــــــد ودائــــــــع 
الجمهـــــــــور، وتوجيـــــــــه الائتمـــــــــان بالمســـــــــتوى المطلـــــــــوب وللقطاعـــــــــات المناســـــــــبة، وذلـــــــــك بغـــــــــرض تحقيـــــــــق 

  .انكماشية كانت أم توسعية السياسة النقدية المستهدفة

  رئيسيةالأدوات الكمية الفعالية :المطلب الأول

I.  أداة الاحتياطي القانونيفعالية  

تعـــــد أداة الاحتيـــــاطي القـــــانوني مـــــن وجهـــــة نظـــــر الـــــبعض مـــــن أنجـــــح وســـــائل الســـــلطة النقديـــــة في 
ـــــا لا تحتـــــاج إلى ســـــوقٍ نقديـــــة وماليـــــة متطـــــورة، كمـــــا أن آثارهـــــا فوريـــــة  إدارة المعـــــروض النقـــــدي، ذلـــــك أ

ا البنوك   1.على حجم الأرصدة النقدية التي تحتفظ 

الأداة نتناولهـــــــا في بحثنـــــــا في مجـــــــال النقديـــــــة الإســـــــلامية، فـــــــإن مشـــــــكل خلـــــــق النقـــــــود ولأن هـــــــذه 
غــــــير مطــــــروح هنــــــا، حيــــــث أن هــــــذه الأمــــــوال توجــــــه إلى قــــــروض حســــــنة، خاصــــــة إن تم توجيههــــــا إلى 

  .قروضٍ استهلاكية، وأن إرجاعها يكون دون زيادةٍ أو نقصان

فـــــــإن فعاليـــــــة هـــــــذه الأداة تظهـــــــر بصـــــــورة أكـــــــبر في حـــــــال تبـــــــني سياســـــــة  رأي الباحثـــــــة وحســـــــب
ــــــة توســــــع الاقتصــــــاد  ،نقديــــــة انكماشــــــية ــــــاري إذ في حال ــــــاطي الإجب يترتــــــب عــــــن تخفــــــيض نســــــبة الاحتي

، أمــــــا في أوقــــــات التضــــــخم فتضــــــع قيــــــداً كميــــــاً فــــــائض الأرصــــــدة النقديــــــة لــــــدى البنــــــوكمجــــــرد زيــــــادة في 
  .وسع في الائتمانمباشراً على قدرة هذه البنوك على الت

  :والشكل التالي يبين آلية عمل الاحتياطي القانوني في اقتصاد إسلامي
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  .الطالبةإعداد : المصدر

II. السوق المفتوحة فعالية أداة  

ـــــــة في الاقتصـــــــاد الإســـــــلامي حـــــــل شـــــــرعي  ـــــــى الأوراق المالي ـــــــد الســـــــنوي عل ـــــــات العائ إن عـــــــدم ثب
قلــــــل مــــــن فعاليــــــة أداة الســــــوق المفتوحــــــة مــــــن حيــــــث الباحثــــــة ي لمشــــــكلة الفائــــــدة، إلا أنــــــه حســــــب رأي

ـــــــق السياســـــــة  ـــــــة وتعـــــــديلها وف ـــــــا مـــــــن طـــــــرف الســـــــلطة النقدي ـــــــتحكم  ـــــــتمكن مـــــــن ال النقديـــــــة عـــــــدم ال
المنتهجــــــة انكماشــــــية كانــــــت أم توســــــعية، وبالتــــــالي لا يتــــــوافر لحملــــــة هــــــذه الأوراق أي ضــــــمانات حــــــول 
مســــــــتقبلها، والاعتمــــــــاد في أغلــــــــب الأحيــــــــان علــــــــى توقعــــــــات الســــــــوق مــــــــن تشــــــــاؤم أو تفــــــــاؤل حيــــــــال 

  .السوق

كمــــا  أن البنـــــك المركــــزي قـــــد يتعـــــرض لخســــائر مـــــن جـــــراء بيــــع مـــــا لديـــــه مــــن أوراق ماليـــــة بســـــعر 
خفض في حـــــــالات التضـــــــخم، وقـــــــد يضـــــــطر إلى شـــــــرائها بســـــــعر مرتفـــــــع في حـــــــالات الانكمـــــــاش، مـــــــن

حالة الاقتصاد

معالجة الاختلالالمساهمة في
النقدي

 مـــــتضخ

 سـياسة نقدية انكماشـية

الاحتياطي الإجباريرفع معدل 

 الحد من الإقراض الحسن

انخفاض الكتلة النقدية المتداولة

 سـياسة نقدية توسعية

 اشـانكم

 خفض معدل الاحتياطي الإجباري

 التوسع في الإقراض الحسن

 ارتفاع الكتلة النقدية المتداولة
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91 لـــــذلك فنجـــــاح عمليـــــات الســـــوق المفتوحـــــة في هـــــذا الإطـــــار تتوقـــــف علـــــى قـــــدرة البنـــــك المركـــــزي علـــــى 
  1.تحمل الخسائر

حجـــــــم هـــــــذه  مـــــــنتكتســـــــب هـــــــذه الأداة فعاليتهـــــــا : ت الإيـــــــداع المركزيـــــــةشـــــــهادافعاليـــــــة  .1
ـــــذه الودائـــــع  الودائـــــع، حيـــــث تزيـــــد بنـــــاءاً علـــــى طلـــــب البنـــــوك الإســـــلامية مـــــن البنـــــك المركـــــزي تزويـــــدها 

ا فينـــــــتج عـــــــن ســـــــحب  الأربـــــــاح وذلـــــــك بـــــــالنظر إلى الطلبـــــــات المقدمـــــــة مـــــــن المســـــــتثمرين، أمـــــــا نقصـــــــا
بنــــــك المركــــــزي بودائعــــــه في تكــــــوين رأسمالهــــــا تشــــــاركاً، فــــــإذا كانــــــت المحققــــــة مــــــن المشــــــاريع الــــــتي يســــــهم ال

دائــــــع الاســــــتثمارية كبــــــيرة، فــــــإن التغيــــــير يــــــؤدي إلى تغيــــــير نســــــبة التشــــــارك في الســــــوق، وذلــــــك هــــــذه الو 
ا، وذلك حسب حالة الاقتصاد ا القيام    .بتغير حجم الاستثمارات التي ينوي أصحا

حالـــــــة  –فـــــــإذا رأى البنـــــــك المركـــــــزي أن ظـــــــروف الاقتصـــــــاد تســـــــتدعي تـــــــوفير المزيـــــــد مـــــــن النقـــــــود 
ـــــــة الـــــــتي يراهـــــــا مناســـــــبة، أمـــــــا إذا وجـــــــد أن أضـــــــاف إ -انكمـــــــاش الاقتصـــــــاد  لى حجـــــــم ودائعـــــــه الكمي

قــــــام  -حالــــــة تضــــــخم الاقتصــــــاد –ظــــــروف الاقتصــــــاد تتطلــــــب التقليــــــل مــــــن حجــــــم النقــــــود المتداولــــــة 
  :وذلك وفق الشكل التالي2بسحب الكمية المناسبة من ودائعه التي حل أجل تصفيتها،
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92   المركزية في العرض النقدية تأثير شهادات الإيداع آلي: 5 الشكل رقم

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .طالبةالإعداد : المصدر

  لأدوات الكمية المساعدة في تحقيق السياسة النقديةفعالية ا: لب الثانيالمط

I.  تغيير نسب تخصيص الودائع الجاريةالاقتصادية لالفعالية  

ـــــــة للاســـــــتثمار مـــــــن  ـــــــع البنـــــــك المركـــــــزي لنســـــــب الحصـــــــص المخصصـــــــة مـــــــن الودائـــــــع الجاري إن رف
شــــــأنه أن يخفــــــض مــــــن الأرصــــــدة النقديــــــة العاطلــــــة لــــــدى البنــــــوك الإســــــلامية، وهــــــو الأمــــــر الــــــذي يزيــــــد 

  .ن مستويات التنمية الاقتصاديةمن قدرة هذه البنوك على تمويل الاستثمارات، وبالتالي الرفع م
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الاختلال المساهمة في معالجة
النقدي

 سـياسة نقدية توسعية

 اشـانكم

 طرح نقود إضافية في الودائع المركزية

 زيادة حجم الودائع المركزية

 زيادة حجم الاستثمارات

 انخفاض نسـبة التشارك

 الطلب على النقود لاستثمارهاارتفاع 

 الكتلة النقدية المتداولة رتفاعاانخفاض الكتلة النقدية المتداولة

 مـــــتضخ

سـياسة نقدية انكماشـية

سحب جزء من أرباح الإيداع المركزي

تقليل حجم الودائع المركزية

انخفاض حجم الاستثمارات

 ارتفاع نسـبة التشارك 

انخفاض الطلب على النقود لاستثمارها

حالة الاقتصاد

الاختلال المساهمة في معالجة
النقدي

 سـياسة نقدية توسعية

 اشـانكم

 طرح نقود إضافية في الودائع المركزية

 زيادة حجم الودائع المركزية

 زيادة حجم الاستثمارات

 انخفاض نسـبة التشارك

 ارتفاع الطلب على النقود لاستثمارها

 الكتلة النقدية المتداولة رتفاعاالنقدية المتداولةانخفاض الكتلة 
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93 وبـــــــالنظر إلى المبـــــــالغ المعتــــــــبرة الـــــــتي يمكــــــــن تخصيصـــــــها للاســــــــتثمار في هـــــــذا البــــــــاب فـــــــإن الأمــــــــر 
يـــــــــنعكس بالتوســـــــــع في حجـــــــــم الكتلـــــــــة النقديـــــــــة المتداولـــــــــة في الاقتصـــــــــاد، وبالتـــــــــالي تحقيـــــــــق السياســـــــــة 

ـــــة التوســـــعية المســـــتهدفة، وفـــــق حالـــــة الاقتصـــــاد ـــــا والعكـــــس حـــــال الخفـــــض مـــــن هـــــذه النســـــبة،  النقدي
  :من تضخمٍ وانكماش كما يوضحه الشكل التالي

  آلية تأثير التغيير في تخصيص الودائع الجارية في العرض النقدي: 6الشكل رقم 

  

  

  

  

  

  
  

  

  

  .طالبةالإعداد : المصدر

ويجــــــدر الـــــــذكر أن تحلــــــي أفـــــــراد المجتمـــــــع بــــــروح المقاولاتيـــــــة يعطـــــــي لهــــــذه الأداة مصـــــــداقية أكـــــــبر،  
كمـــــا أن هـــــذه المبـــــالغ المخصصـــــة لهـــــذا الغـــــرض تعـــــد ودائـــــع حقيقيـــــة، وأن اســـــتخدامها يعـــــد اســـــتخداماً 

ا عن التسبب في حدوث اختلالٍ نقدي   . حقيقياً، وفي مشاريع فعلية، ما ينأى 

II.  والخسائر نسبة المشاركة في الأرباح تغييرفعالية  

ــــــــوك  ــــــــاح والخســــــــائر مــــــــن طــــــــرف البن ــــــــذكر فــــــــإن رفــــــــع نســــــــبة المشــــــــاركة في الأرب كمــــــــا ســــــــلف ال
ــــاً علــــى للمــــودعين مــــن شــــأنه  ــــنعكس إيجاب تحفيــــزهم علــــى عمليــــات إيــــداع أمــــوالهم، وهــــو الأمــــر الــــذي ي

 حالة الاقتصاد

القروض الحسنة 
 البنكواستثمارات 

 البنكالسيولة النقدية لدى 

 السندات الحكومية

  انكماش 

 النسبة خفض

 رفع

 شراء

  تضخم

 النسبة رفع

 خفض

 بيع

 زيادة الكتلة النقدية المتداولة انخفاض الكتلة النقدية المتداولة

المساهمة في معالجة 
 الاختلال النقدي
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94 مــــــوال الموجهــــــة التنميــــــة الاقتصــــــادية، مــــــن حيــــــث أن هــــــذه الأمــــــوال ســــــترفع مــــــن الحصــــــص الكميــــــة للأ
  .للاستثمار

فـــــــإن هـــــــذه الأداة لا تكـــــــون ذات فعاليـــــــة حقيقيـــــــة في توجيـــــــه الادخـــــــار رأي الباحثـــــــة وحســـــــب 
لمختلفـــــة، والاســـــتثمار إلا إذا كـــــان هـــــذا التغيـــــير في نســـــبة الأربـــــاح والخســـــائر تفاضـــــلياً بـــــين القطاعـــــات ا

وتوســــــع الاســــــتثمار فيهــــــا، نحــــــو القطاعــــــات الــــــتي تســــــعى الدولــــــة إلى تمويلهــــــا  بالتــــــالي توجيــــــه الائتمــــــان
ــــــاً لجمهــــــور المــــــودعين بصــــــفة  ــــــك لأن مجــــــرد الرفــــــع أو الخفــــــض في معــــــدل الــــــربح لا يعــــــد حــــــافزاً قوي وذل
أكـــــبر، خاصـــــة إذا كـــــانوا لا يملكـــــون بـــــدائل أخـــــرى لاســـــتثمار أمـــــوالهم، فـــــالربح المتـــــأتي ســـــواءاً انخفـــــض 

دمات الأخـــــرى الـــــتي يقـــــدمها أو ارتفـــــع لا يعـــــد دافعـــــا لســـــحب الأمـــــوال أو إيـــــداعها، بالمقارنـــــة مـــــع الخـــــ
ـــــك وأهمهـــــا الأمـــــان، أمـــــا بالنســـــبة للمســـــتثمرين أو طـــــالبي التمويـــــل ـــــالرفع أو الخفـــــض مـــــن معـــــدل ، البن ف

الــــــربح قــــــد يكــــــون عــــــاملاً مــــــؤثرا علــــــى قــــــرارهم بصــــــفة أشــــــد مــــــن المــــــودعين، كــــــون الــــــربح هــــــو الــــــدافع 
  .الأساسي في الطلب على الائتمان

III. معينة الائتمان لقطاعات فعالية أداة توجيه  

الســــــلطة النقديــــــة دور الموجــــــه للائتمــــــان في الاقتصــــــاد، وذلــــــك مــــــن خــــــلال وضــــــع خطــــــة  تلعــــــب
  .تتماشى مع إستراتيجية الدولة، وبالنهاية تحقيق أهداف السياسة النقدية

ومـــــن هنـــــا يظهـــــر لنـــــا دور السياســـــة النقديـــــة في تحقيـــــق الإســـــتراتيجية العامـــــة للدولـــــة مـــــن خـــــلال 
، بغــــــــــرض حــــــــــث ...تخصــــــــــيص الائتمــــــــــان لقطاعــــــــــات معينــــــــــة، كالصــــــــــناعة أو الفلاحــــــــــة أو الســــــــــياحة

  . جمهور المستثمرين للمشاركة في القطاع المستهدف لتعزيزه

ــــــة خطــــــة اســــــتراتيج ــــــة قطــــــاع وفي الواقــــــع الاقتصــــــادي قــــــد تضــــــع الدول ــــــنى تنمي ية مــــــن خلالهــــــا تتب
فتعمــــــل الســــــلطة النقديــــــة علــــــى تحقيــــــق هــــــذا الهــــــدف مــــــن خــــــلال منحهــــــا  -كالســــــياحة مــــــثلاً   –معــــــين 

ـــــا علـــــى التوجـــــه لـــــذلك القطـــــاع، وهـــــو مـــــا قـــــد يغـــــري حـــــتى  للأفـــــراد تســـــهيلات ائتمانيـــــة مغريـــــة تحـــــثهم 
ــــــراد الــــــذين لا يملكــــــون الخــــــبرة في  ــــــون عــــــالأف ن شــــــركاء ومضــــــاربين في هــــــذا القطــــــاع، مــــــا يجعلهــــــم يبحث

  .المشروع، الأمر الذي يجعل النفع يمتد إلى أفرادٍ أكثر في المجتمع
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95 ـــــة قطاعـــــاً معينـــــاً كهـــــدفٍ مباشـــــرٍ  وتســـــتهدف بصـــــورة  -كالفلاحـــــة مـــــثلاً -وقـــــد تســـــتهدف الدول
هـــــذا الهـــــدف الأخـــــير الـــــذي يتحقـــــق  -كقطـــــاع الصـــــناعات الغذائيـــــة–غـــــير مباشـــــرة تنميـــــة قطـــــاعٍ آخـــــر 

لمســــــتهدف الرئيســــــي، وهــــــو مــــــا يجعــــــل تحقيــــــق التنميــــــة يمتــــــد لأكثــــــر مــــــن قطــــــاع في آنٍ بتنميــــــة القطــــــاع ا
  . واحد

 تغيير موعد تحصيل الزكاةفعالية أداة : المطلب الثالث

ـــــا أحـــــد أركـــــان الإســـــلام، وهـــــي واجبـــــة بنصـــــوص القـــــرآن والســـــنة، تعـــــد الزكـــــاة  عـــــلاوة علـــــى كو
معالجــــــــة الاضــــــــطرابات الــــــــتي يعرفهــــــــا أحــــــــد الركــــــــائز الاقتصــــــــادية الــــــــتي يجــــــــب الاعتمــــــــاد عليهــــــــا حــــــــال 

  :الاقتصاد من تضخمٍ وانكماش، وما يمنح هذه الأداة الفعالية في ذلك ما يلي

ــــــــا، بالتــــــــالي إمكانيــــــــة تأثيرهــــــــا في  - ضــــــــآلة نصــــــــاب الزكــــــــاة، ممــــــــا يوســــــــع شــــــــريحة المكلفــــــــين 
 .المعروض النقدي بالنظر إلى المبالغ الهائلة المحصلة من عملية إخراجها

ا  - اسهولة حسا  .وإخراجها مما لا يجعلها تشكل عائقاً على المكلف 

ا واجب شرعي، وأحد أركان الدين، ما يربط التخلف عنها بمعصية الخالق -  .كو

ــــــة مــــــن النقــــــود اللازمــــــة للتــــــداول - ، إن انتظــــــام انســــــياب حصــــــيلة الزكــــــاة يســــــمح بتــــــوفير كمي
 .الإصدار النقديعن لجوء السلطة النقدية لعمليات  –ولو جزئياً  –وهو ما قد يغني 

ـــــــا تـــــــرتبط أساســـــــاً بالمـــــــال النـــــــامي أيـــــــاً كانـــــــت  –إن ســـــــعة وعـــــــاء فريضـــــــة الزكـــــــاة  - بحيـــــــث أ
إمكانيــــــــة  مــــــــع اتســــــــاعه ليشــــــــمل كــــــــل مــــــــا اســــــــتحدث أو سيســــــــتحدث، وهــــــــو مــــــــا يعكــــــــس -صــــــــورته

ا للتطــــــور الــــــذي يطـــــرأ علــــــى هــــــذا المــــــال النـــــامي ، وضــــــمان تزايــــــد حصـــــيلة الزكــــــاة، مــــــع ارتفــــــاع مســـــاير
 1.مستوى النشاط

إن احتســـــاب نصـــــاب الزكـــــاة مـــــن الأمـــــوال العينيـــــة كـــــالحبوب والثمـــــار والأنعـــــام يحفـــــظ لهـــــذه  -
الأمــــوال قيمتهــــا النقديــــة الســــائدة لهــــا في الســــوق، وهــــو مــــا يحفــــظ لهــــا كــــذلك قيمتهــــا الحقيقيــــة لتصــــل 

 2.إلى مستحقيها بذلك

                                                 
 .218، ص 2017، جوان 11، مجلة الشريعة والاقتصاد، جامعة قسنطينة، العدد دور الزكاة في تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعيةموسى كاسحي، 1
 .210، ص 2017، دار من المحيط إلى الخليج للنشر والتوزيع، عمان، ودورها الاقتصاديالزكاة حسينة حوحو، 2
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96 ـــــا لا تـــــدخل في تكـــــاليف الإنتـــــاج،  - ـــــا، أي أ وبالتـــــالي تقـــــع الزكـــــاة مباشـــــرةً علـــــى المكلـــــف 
ــــــذي مــــــن شــــــأنه التقليــــــل مــــــن تضــــــخم  ــــــة، هــــــذا الأمــــــر ال ــــــا لا ترفــــــع مــــــن أســــــعار المنتجــــــات النهائي فإ

 .الأسعار

ـــــيس مـــــا  - ـــــه، ول ـــــد مـــــن الفقهـــــاء أجـــــازوا أن يعطـــــى الفقـــــير مـــــن أمـــــوال الزكـــــاة مـــــا يغني كمـــــا أن العدي
دخلــــــه  يقــــــيم أوده فقــــــط، أي يمكــــــن إعطــــــاؤه مــــــا يزيــــــد أو ينُشــــــأ لــــــه قــــــدرة إنتاجيــــــة، بالتــــــالي يزيــــــد

أي أن الزكـــــاة قـــــد تقلـــــص مـــــن نســـــب المســـــتحقين لهـــــا، مـــــا  1ويرتفـــــع مـــــن قائمـــــة مســـــتحقي الزكـــــاة،
  . يساهم في تنمية الاقتصاد، وتقليل نسب الفقر والعالة

ـــــل  ـــــة أو نســـــبةً منهـــــا، وقب ـــــولي الأمـــــر أن يقـــــوم بجمـــــع الزكـــــاة النقدي ـــــة التضـــــخم يمكـــــن ل ففـــــي حال
ــــة المتداولــــة مــــن النقــــود، موعــــد اســــتحقاقها، وذلــــك بغــــرض ســــحب الكميــــة اللا زمــــة مــــن الكتلــــة النقدي

ـــــــة علـــــــى شـــــــكل ســـــــلعٍ وخـــــــدمات، ممـــــــا يســـــــاعد في  ـــــــع قيمتهـــــــا في صـــــــورة عيني ـــــــل يقـــــــوم بتوزي وفي المقاب
تخفــــــيض حجــــــم الكتلــــــة النقديــــــة المتداولــــــة، وفي ذات الحــــــين تــــــوفر معــــــروض ســــــلعي إضــــــافي في الســــــوق 

س حـــــــال انكمـــــــاش الاقتصـــــــاد، والعكـــــــ 2ممـــــــا يـــــــؤدي إلى انخفـــــــاض الأســـــــعار، وتخـــــــف حـــــــدة التضـــــــخم،
  :حسب الشكل التالي

  

  

  

  

  

  

  

                                                 
 .227، ص 1981، 1، دار القلم، بيروت، طالاقتصاد الإسلاميمنذر قحف، 1
 .245جمال بن دعاس، مرجع سابق، ص 2
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97   الدور التكميلي للزكاة في تحقيق الاستقرار النقدي: 7 الشكل رقم

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .طالبةإعداد ال: المصدر

  

  

  

  

  

 حالة الاقتصاد

انكماش التضخم

سـياسة نقدية انكماشـية

التركيز على الجمع النقدي 
 الزكاة

الجمع المسـبق لنسـبة   من
الزكاة

امتصاص جزء من الكتلة
 النقدية

التقليل من حدة التضخم

  نقدية توسعيةسـياسة 

  التاخٔير النسـبي لجمع الزكاة التركيز على الجمع العيني للزكاة

طرح كمية من النقود في 
 الاقتصاد

 التقليل من الانكماش

 المساهمة في معالجة الاختلال النقدي
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98    خلاصة

تعــــــــد السياســــــــة النقديــــــــة أحــــــــد السياســــــــات الرئيســــــــة ضــــــــمن السياســــــــات الاقتصــــــــادية، والــــــــتي 
يســـــتوجب وضـــــع أهـــــدافها ضـــــمن الإطـــــار العـــــام لهـــــذ الأخـــــيرة، علـــــى أن تكـــــون هـــــذه الأهـــــداف علـــــى 

تحقيقهـــــا، بالإضـــــافة درجـــــة مـــــن الدقـــــة والوضـــــوح، وقابلـــــة للقيـــــاس وإعطائهـــــا بعـــــداً كميـــــاً حـــــتى يمكـــــن 
  .إلى اشتراط أن تكون مرنة، بحيث يمكن تغييرها إذا تطلب ذلك الأمر

تحقيـــــــــق اســـــــــتقرار النقـــــــــد وحمايـــــــــة الاقتصـــــــــاد مـــــــــن الاضـــــــــطرابات الـــــــــتي تمســـــــــه مـــــــــن تضـــــــــخمٍ  إن
  :وانكماش من أهم أهداف السلطة النقدية في الإسلام، بالإضافة إلى الأهداف الأخرى

 لهااستثمار المدخرات وعدم تعطي.  
 تحقيق التنمية الاقتصادية للوصول إلى درجة الإشباع في شتى القطاعات.  
 معالجة الاختلالات في ميزان المدفوعات.  

لتوجــــــه الــــــديني للمجتمــــــع، وقــــــد الأهــــــداف يتطلــــــب تــــــوفر أدوات تتماشــــــى مــــــع اهــــــذه تحقيــــــق ف
ارتأينـــــا التنـــــوع الكبـــــير لهـــــا في ظـــــل الاقتصـــــاد الإســـــلامي، حيـــــث مـــــن خـــــلال هـــــذا الفصـــــل  اتضـــــح لنـــــا
  :تقسيمها إلى

  أدوات كميــــــــــةٍ رئيســــــــــية، والــــــــــتي تســــــــــتهدف الــــــــــتحكم المباشــــــــــر في حجــــــــــم الكتلــــــــــة النقديــــــــــة
 .المتداولة

 أدوات كمية مساعدة في تحقيق السياسة النقدية. 

  ،ـــــــا الاقتصـــــــاد الإســـــــلامي دون غـــــــيره الأداة المكملـــــــة لمـــــــا ســـــــبقها مـــــــن أدوات، والـــــــتي ينفـــــــرد 
  .  الزكاة وهي اللجوء إلى تغيير موعد تحصيل



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
الفصـــــل الثالث

في الاقتصاد الإسلامي البنك المركزي  



 البنك المركزي في الاقتصاد الإسلامي                                                                                     الثالث الفصل 
 

100    مهيدت

اقتصـــــاد يتصـــــدر البنـــــك المركـــــزي قمـــــة الهـــــرم المصـــــرفي، فلـــــه مـــــن الخصـــــائص والوظـــــائف مـــــا  أيفي 
يخولـــــــه هـــــــذه المكانـــــــة، فهـــــــو المكلـــــــف بضـــــــبط عمليـــــــات النظـــــــام المصـــــــرفي في محاولـــــــة الحـــــــد مـــــــن إفـــــــراط 

في تحقيـــــق أربـــــاحٍ علـــــى حســـــاب المصـــــلحة الاقتصـــــادية العامـــــة مـــــن البنـــــوك والمؤسســـــات الماليـــــة الأخـــــرى 
رى يقـــــــوم بتنظـــــــيم عمليـــــــات الإصـــــــدار النقـــــــدي الـــــــذي يعـــــــد أســـــــلوباً ســـــــهلاً جهـــــــة، ومـــــــن جهـــــــة أخـــــــ

ذا لم يكــــــن مبنيــــــاً علــــــى أســــــسٍ صــــــحيحة، إ للاقتصــــــاد ومضــــــراً   ،لتمويــــــل الاقتصــــــاد لــــــدى الحكومــــــات
ــــة الــــتي تعــــد علــــى  درجــــة مــــن الخطــــورة والحساســــية مــــا يجعــــل كــــل إصــــدارٍ نقــــدي جديــــد لا هــــذه العملي
نقديــــــة مــــــن العملــــــة المعنيــــــة، والــــــتي حــــــدة يضــــــر بكــــــل حامــــــل و قــــــي الحقييقابلــــــه نمــــــو في النــــــاتج المحلــــــي 

تــــنخفض قيمتهــــا عنــــد كـــــل إصــــدار، ولا يكــــون لـــــلأوراق الجديــــدة مــــن جـــــدوى اقتصــــادية ســــوى صـــــفة 
إذ أن المشــــكلة الرئيســــة الــــتي تعــــاني منهــــا  .الإلــــزام القــــانوني الممنــــوح لهــــا مــــن طــــرف الجهــــة المصــــدرة لهــــا

والبنـــــــوك هـــــــي عمليـــــــات خلـــــــق النقـــــــود مـــــــن النقـــــــود، أو مـــــــا  الاقتصـــــــاديات الحديثـــــــة في قضـــــــايا النقـــــــد
  .يعرف بخلق الائتمان

 التذبـــــــذبات ومعالجـــــــة التعقيـــــــد، في غايـــــــة الاقتصـــــــاد في النقديـــــــة الكتلـــــــة حجـــــــم تنظـــــــيم مليـــــــةع إن

 كــــان لــــذلك بالهينــــة، ليســــت الأســــعار اســــتقرار علــــى المحافظــــة وكــــذا وانكمــــاش تضــــخم مــــن تحــــدث الــــتي

 لذوبـــــ الأصـــــل، مـــــن ومنعهـــــا ذلـــــك، إلى المؤديـــــة الآليـــــات كـــــل وتجنـــــب البدايـــــة، منـــــذ الحيطـــــة تـــــوخي لزامـــــاً 
 تطبيــــق خــــلال مــــن الإســــلامي الاقتصــــاد بــــه جــــاء الــــذي الأمــــر وهــــو التفــــادي، آليــــات لإيجــــاد محاولــــة كــــل

 علـــــــى التـــــــأثير شـــــــأنه مـــــــن مـــــــا وكـــــــل والضـــــــرر، الغـــــــبن إلى يـــــــؤدي مـــــــا كـــــــل واســـــــتبعاد الشـــــــريعة، أحكـــــــام

  .البلد باقتصاد يضر وما الأفراد، ممتلكات

 في النقديــــــة للســــــلطة الممثــــــل بصــــــفته الإســــــلام في المركــــــزي للبنــــــك التعــــــرض ســــــيتم الفصــــــل هــــــذا في
  :مبحثين إلى تقسيمه خلال من الإسلامي الاقتصاد

  الإسلام في المركزي البنك ماهية :الأول المبحث

  سلامالإ في المركزي البنك وظائف أهم كأحد النقدي الإصدار آلية :الثاني المبحث



 البنك المركزي في الاقتصاد الإسلامي                                                                                     الثالث الفصل 
 

101   الإسلام في المركزي بنكال ماهية :الأول المبحث

 والــــــتي النقديـــــة، للسياســـــة والموجــــــه المشـــــرف يعـــــد الإســـــلامي الاقتصــــــاد ظـــــل في المركـــــزي البنـــــك إن

 السياســــة وتنفيــــذ برســــم المكلــــف إذاً  وهــــو للدولــــة، العامــــة الاقتصــــادية السياســــة مــــن النقــــدي الشــــق تمثــــل

  .البنكية والمنظومة النقدية السوق على والرقابة الإشراف خلال من وذلك النقدية،

  الإسلام في المركزي البنك مفهوم:الأول المطلب

ـــــا ـــــا يمكـــــن لا أنـــــه الواقـــــع يجبرن ـــــام دون مـــــن نقديـــــة سياســـــة مقي ـــــة، في مركـــــزي بنـــــك قي  أن كمـــــا الدول

 لتجنـــــب النقديـــــة، الســـــلطة هـــــرم رأس علـــــى وحيـــــداً  يكـــــون أن لزميســـــت ـــــا يقـــــوم الـــــتي الوظـــــائف حساســـــية

ا،كمـــــــاق في تصـــــــادمٍ  أو تعـــــــارضٍ  أي  النقديـــــــة، للســـــــلطة الممثـــــــل هـــــــو الإســـــــلام في المركـــــــزي البنـــــــك نأ رارا

ا تطبيق يتم خلاله ومن   .العامة المصلحة وتحقيق النقدية، استراتيجيا

 مقتصــــــراً  نشــــــاطها كــــــان البــــــدء ففــــــي تجاريــــــة،ال البنــــــوك إلى المركزيــــــة البنــــــوك أصــــــل رجــــــعي تاريخيــــــاً 

 ،ـــــا تقـــــوم الـــــتي الأدوار وتطـــــورت نشـــــاطها في تـــــدرجت ذلـــــك بعـــــد وإقراضـــــها، الودائـــــع أمـــــوال جمـــــع علـــــى
ـــــــث ـــــــ أن بعـــــــد النقـــــــدي، الإصـــــــدار وظيفـــــــة لهـــــــا أوكـــــــل حي ـــــــة هـــــــذه تكان ـــــــع متاحـــــــة العملي ـــــــوك لجمي  البن

 عـــــــام فـــــــإنكلترا ،1656 عـــــــام الســـــــويد في إصـــــــدار بنـــــــك لتأســـــــيس مبـــــــادرة أول كانـــــــت وقـــــــد التجاريـــــــة،

ــــــــام ،1694 ــــــــدور فالقي ــــــــل ب ــــــــل وضــــــــمان للحكومــــــــة، والبنكــــــــي المــــــــالي الوكي  إلى المصــــــــدرة الأمــــــــوال تحوي

 بعـــــد لتتفـــــرع التجاريـــــة، البنـــــوك احتياطيـــــات علـــــى الأمـــــين بوظيفـــــة والقيـــــام واحـــــد، بنـــــك في وفضـــــة ذهـــــبٍ 

 بالســـــــيولة، ديـــــــوالتزو  التجاريـــــــة نـــــــوكالب لإقـــــــراض الأخـــــــير الملجـــــــأ أهمهـــــــا ومـــــــن الأخـــــــرى الوظـــــــائف ذلـــــــك

 رومانيــــــــا، كالبرتغـــــــال، المختلفـــــــة العـــــــالم بلــــــــدان في الإصـــــــدار بنـــــــوك مـــــــن العديــــــــد ذلـــــــك بعـــــــد وأنشـــــــأت

ـــــا، بلغاريـــــا،   إنكلـــــترا بنـــــك مبـــــادئ اعتمـــــاد تم حيـــــث عشـــــر، التاســـــع القـــــرن ايـــــة مـــــع مصـــــر الجزائـــــر، تركي

  1.العالم عبر المركزية البنوك باقي لتأسيس المركزي

 بروكســــــل مــــــؤتمر بعــــــد لاســــــيما المركزيــــــة، البنــــــوك مــــــن العديــــــد إنشــــــاء تم العشــــــرين القــــــرن مــــــن يــــــةبدا

ـــــــدولي المـــــــالي ـــــــذي ،1920 عـــــــام وال ـــــــدان كـــــــل أن مفادهـــــــا توصـــــــية أصـــــــدر ال ـــــــتي البل  بعـــــــد تؤســـــــس لم ال

                                                 
   :للإطلاع يمكن الرجوع إلى 1

  ،42، ص 2012، 2الأردن، ط ، دار وائل،)مدخل حديث(إدارة المصارف الإسلامية حربي محمد عريقات، سعيد جمعة عقل. 
  ،35-34، ص ص 2014، 1، دار عماد الدين، الأردن، طعلاقة البنوك الإسلامية بالبنوك المركزيةحمزة شوادر. 
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102  المركزيـــــة البنـــــوك تأســـــيس جـــــرى الحـــــين ذلـــــك ومنـــــذ الممكنـــــة، بالســـــرعة إنشـــــائه في تبـــــدأ أن مركزيـــــاً  مصـــــرفاً 

  1.العالم في الدول كافة عبر وعالية متسارعة بوتيرة

 الرسميـــــــة تســـــــميتها أن إلا ،المركزيـــــــة بـــــــالبنوك أوكلـــــــت الـــــــتي والوظـــــــائف الأدوار تشـــــــابه مـــــــن رغمبـــــــالف

ــــــاطي نظــــــام فنجــــــد لآخــــــر، بلــــــدٍ  مــــــن تختلــــــف  بعــــــض نجــــــد ،كمــــــا المتحــــــدة الولايــــــات في الفــــــدرالي الاحتي

ــــــة البنــــــك تنســــــب الــــــدول ــــــاطي، البنــــــك نجــــــد كمــــــا فرنســــــا، كبنــــــك مباشــــــرة للدول  مؤسســــــة وكــــــذا الاحتي

  .المركزي لبنكا هو البلدان أغلب في اعتماده يتم والذي عليه المتعارف الاسم ويبقى النقد،

 التعريــــــف هــــــذا يجعــــــل مــــــا وهــــــو وظائفــــــه، مــــــن الأحيــــــان أغلــــــب في تعريفــــــه المركــــــزي البنــــــك يســــــتقي

ــــتي الوظــــائف تغــــير بحكــــم لأخــــرى، فــــترة ومــــن لآخــــر، بلــــد مــــن يختلــــف  مــــن هنالــــك ذالهــــ إليــــه، أوكلــــت ال

 ة،للحكومــــــ مــــــالي ووكيــــــل البنــــــوك، بنــــــك ظيفــــــةبو  تقــــــوم نقديــــــة مركزيــــــة مؤسســــــة عــــــن عبــــــارة":بأنــــــه عرفــــــه

 ولم الشـــــــــمولية، بعــــــــدم يتميــــــــز التعريـــــــــف هــــــــذا أن إلا ،2"للدولــــــــة النقـــــــــدي النظــــــــام إدارة عــــــــن ومســــــــؤولاً 

 مؤسســـــة":بأنـــــه يعرفونـــــه  آخـــــرون أن لنجـــــد المركـــــزي، البنـــــك وظـــــائف مـــــن لكثـــــير الباحـــــث فيـــــه يتعـــــرض

 البنـــــــوك ســـــــلوك وتراقـــــــب وتشـــــــرف للدولـــــــة، المصـــــــرفية والعمـــــــلات النقـــــــد إصـــــــدار مهمـــــــة تتـــــــولى مصـــــــرفية

  .3"فيه والأجهزة السياسات بعض طريق عن الدولة في الاقتصادية السياسة تنفيذ في اريةالتج

ــــــــادر مــــــــن ــــــــتي الأبحــــــــاث في الن ــــــــت ال ــــــــفٍ  إيجــــــــاد الإســــــــلامي الاقتصــــــــاد تناول ــــــــك لٍ مســــــــتق تعري  للبن

ا أن بســــبب ،المركــــزي  لبنــــوك تعــــود الأصــــل في فهــــي بالتــــالي يــــة،البنك المنظومــــة لأســــلمة نتيجــــة تعــــد نشــــأ

 المحافظــــــة مــــــع الإســــــلامي، الاقتصــــــاد متطلبــــــات وفــــــق تأسيســــــها إعــــــادةو  تحويلهــــــا تم كلاســــــيكية مركزيــــــة

 الإســــــلام في المركــــــزي لبنــــــكا إعطــــــاء شــــــبرا عمــــــر حــــــاول الأخير،ولقــــــد مبــــــادئ يخــــــالف لا مــــــا كــــــل علــــــى

 عـــــــن مســـــــؤولاً  المركزيـــــــة، المصـــــــارف كســـــــائر ":اعتـــــــبره حيـــــــث خصائصـــــــه، معظـــــــم علـــــــى ملاشـــــــت تعريفـــــــاً 

ــــــة، إصــــــدار ــــــداخلي العملــــــة اســــــتقرار عــــــن الحكومــــــة مــــــع بالتنســــــيق ؤولاً ومســــــ العمل  ويقــــــوم والخــــــارجي، ال

 الشــــــيكات وتســــــوية المقاصــــــة ترتيبــــــات ويتخــــــذ التجاريــــــة، المصــــــارف ومصــــــرف الحكومــــــة مصــــــرف بــــــدور

 ويشـــــرف وينظمهـــــا التجاريـــــة المصـــــارف يوجـــــه وهـــــو الأخـــــير، المقـــــرض بـــــدور يـــــنهض كمـــــا .والتحـــــويلات
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103  حســـــابات مراجعـــــة وهيئـــــة الودائـــــع، تـــــأمين وهيئـــــة المصـــــرفية وغـــــير ةالمتخصصـــــ المؤسســـــات وعلـــــى عليهـــــا،

 ويــــــذكر الأخــــــير في شــــــبرا عمــــــر ليعــــــود . 1"المؤسســــــات هــــــذه باســــــتقلال كبــــــيرٍ  مســــــاسٍ  دون الاســــــتثمار،

 أن وهــــــو والإســــــلامي الوضــــــعي النظــــــامين في المركــــــزي البنــــــك بــــــين عقديــــــة عوامــــــل مــــــن ينبــــــع اختلافــــــاً  لنــــــا

 النفــــــوذ أصــــــحاب أيــــــدي في والســــــلطة الثــــــروة تركيــــــز بإمكانيــــــة نقديــــــة كســــــلطة يســــــمح لا المركــــــزي البنــــــك

 وحثــــه المصــــرفي، للنظــــام والاجتمــــاعي التكــــافلي الــــدور لنــــا يــــبرز مــــا وهــــو ،2الماليــــة المؤسســــات خــــلال مــــن

 أدوات مــــــن تعرضــــــه مــــــا خــــــلال مــــــن منهــــــا، المجتمعيــــــة الفئــــــات كــــــل واســــــتفادة الثــــــروة توزيــــــع إعــــــادة علــــــى

 بإعــــــادة يقــــــوم بــــــدوره الــــــذي البنكــــــي النظــــــام في والعامــــــة الخاصــــــة مــــــوالالأ إدمــــــاج علــــــى للحــــــث وآليــــــات

 في المركـــــزي للبنـــــك شـــــبرا عمـــــر تعريـــــف اشـــــتمل فلقـــــد ،الجميـــــع حقـــــوق يحفـــــظ مـــــا وفـــــق وإقراضـــــها توزيعهـــــا
  .له المخولة ووظائفه أدواره معظم على الإسلام

 ـــــــا يـــــــزيتم لمفـــــــردة الباحـــــــث اســـــــتعمال هـــــــو شـــــــبرا لعمـــــــر التعريـــــــف هـــــــذا علـــــــى نأخـــــــذه مـــــــا لكـــــــن

 حســـــــب فالبنــــــك بالتجاريـــــــة، البنــــــوك وصــــــف وهـــــــي الإســــــلامي، الاقتصــــــاد ونبـــــــذها الوضــــــعي الاقتصــــــاد

 وهـــــو ثمـــــن ولهـــــا وتشـــــترى تبـــــاع ســـــلعة النقـــــد يعتـــــبر حيـــــث غـــــيره، أمـــــوال في تـــــاجر هـــــو الوضـــــعي الاقتصـــــاد

ـــــــدة، ـــــــى الفائ ـــــــذي الإســـــــلامي الاقتصـــــــاد خـــــــلاف عل ـــــــدحض ال  أبعـــــــاداً  النقـــــــد يويعطـــــــ المفهـــــــوم، هـــــــذا ي

 أن المفـــــــروض أن رأينـــــــا حســـــــب لـــــــذلك وتشـــــــترى، تبـــــــاع ســـــــلعة يكـــــــون أن النقـــــــد عـــــــن وينفـــــــي أخـــــــرى،

   ."التجاري" مفردة من مجردة"البنك" مفردة السياق هذا في تستعمل

 ذكرهـــــا عـــــن غفـــــل الإســـــلام، في المركـــــزي للبنـــــك أكيـــــدة ميـــــزة نغفـــــل أن الســـــياق هـــــذا في يمكننـــــا ولا

 يســــــتوجب ليابالتــــــ معاملاتــــــه، جميــــــع في الإســــــلامية ةللشــــــريع تطبيقــــــه وهــــــي أعــــــلاه تعريفــــــه في شــــــبرا عمــــــر

 كليــــــة، وبصــــــفة الفائــــــدة، أشــــــكال مــــــن شــــــكلٍ  أي علــــــى تعتمــــــد الــــــتي الأدوات جميــــــع اســــــتبعاد بالضــــــرورة

  .الشرع مع المتلائمة غير والآليات النشاطات كل استبعاد يتم كما

 هـــــي أخـــــرى بصـــــفة التحلـــــي الإســـــلامي الاقتصـــــاد في المركـــــزي البنـــــك فعلـــــى ســـــبق مـــــا إلى بالإضـــــافة

 غــــــرار علــــــى لــــــه، الممنوحــــــة الســــــلطة اســــــتخدام في ةلااالمغـــــ بعــــــدم وذلــــــك الأطــــــراف، كــــــل حقــــــوق احـــــترام

  .مالكيه تأذيو  قيمته، من بعضاً  النقد تفقد والتي ،مقابل بدون النقدي الإصدار عمليات
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104   :الإسلامي  المركزي للبنك التالي التعريف صياغة يمكننا السابقة فاهيمالم خلال من

 عمليــــــــات علــــــــى والإشــــــــراف القيــــــــام تتــــــــولى نقديــــــــة مؤسســــــــة هــــــــو الإســــــــلام في المركــــــــزي البنــــــــك"

 وفـــــق ويوجههـــــا يراقبهـــــا للبنـــــوك، وبنكــــاً  الحكومـــــة، بنـــــك وهـــــو ،اســــتقرارها علـــــى والحـــــرص العملـــــة، إصــــدار

ـــــــات ـــــــه المتاحـــــــة الآلي ـــــــتي لدي ـــــــام باســـــــتقلاليتها، تمـــــــس ولا الشـــــــرع، حـــــــدود عـــــــن رجتخـــــــ لا وال ـــــــع والقي  بجمي

 الأخـــــــير المقـــــــرض دور يلعــــــب أنـــــــه كمــــــا الماليـــــــة، والتحــــــويلات المقاصـــــــة كعمليــــــات البيبنكيـــــــة العمليــــــات

  ."الأطراف جميع حقوق حتراما إطار في هذا وكل ،للبنوك

 إلا -اقتصــــــاد أي وفي– الإســــــلام في المركــــــزي للبنــــــك شــــــاملٍ   تعريــــــفٍ  حصــــــر في الاجتهــــــاد ورغــــــم

ـــــذك ســـــبق كمـــــا تعريفـــــه أن ذلـــــك ،بدقـــــة ممكـــــن غـــــير ذلـــــك أن  المخـــــول وظائفـــــهو  خصائصـــــه مـــــن ينبـــــع رال

  .السابقة التعريفات لتعزيز الخصائص تلك من جملة إلى نتعرض سوف لذلك ا،

 الإسلام في المركزي البنك خصائص :الثاني المطلب

 عـــــن وتختلـــــف النشـــــأة، هـــــذه طبيعـــــة تحـــــدد الـــــتي الصـــــفات تلـــــك المركـــــزي البنـــــك بخصـــــائص نقصـــــد

ــــــة تعــــــد الأخــــــيرة كــــــون في الوظــــــائف ــــــه، ةالمنوطــــــ المهــــــام جمل ــــــ ب ــــــه، ةوالموكل ــــــتي إلي ــــــة صــــــفة تأخــــــذ وال  الرسمي

 بـــــاقي عـــــن الإســـــلام في المركـــــزي للبنـــــك المميـــــزة الصـــــفات مجمـــــوع تمثـــــل الخصـــــائص أن حـــــين في والقانونيـــــة،

 المركزيــــــــة البنــــــــوك بــــــــاقي عــــــــن تميــــــــزه الــــــــتي الصــــــــفات بعــــــــض إلى بالإضــــــــافة والنقديــــــــة، الماليــــــــة ؤسســــــــاتالم

  :ومنها الوضعية،

I. بنك هو  
ـــــــة ســـــــةمؤس أنـــــــه أي   والعكـــــــس، نقديـــــــة أصـــــــولٍ  إلى الحقيقيـــــــة الأصـــــــول تحويـــــــل علـــــــى قـــــــادرة نقدي

 النقــــد شــــؤون علــــى طروالمســــي المهــــيمن أنــــه كمــــا القانونيــــة، النقــــود وتــــدمير خلــــق علــــى القــــادر فهــــو بالتــــالي

  1.اقتصاد أي في والائتمان
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105 II. الدولة اقتصاد في ةانيالوحـد  
 ووحــــــــدة النقديــــــــة، السياســــــــة وحــــــــدة مــــــــن ينبــــــــع وهــــــــذا ،وحيــــــــداً  الإســــــــلام في المركــــــــزي البنــــــــك إن

ـــــة طـــــرف مـــــن المرســـــومة الإســـــتراتيجية  يجعـــــل وتعارضـــــها والأهـــــداف الـــــرؤى تعـــــدد أن إذ ،الإســـــلامية الدول

  .المركزي البنك تعدد منطقية عدم عنه ينتج ام مستحيلاً، وإنفاذها تطبيقها

ـــــــــزه أن كمـــــــــا ـــــــــة تميي ـــــــــأتي بالوحداني ـــــــــه مـــــــــن كـــــــــذلك ت  القانونيـــــــــة، النقـــــــــود لإصـــــــــدار المحتكـــــــــر كون

  .الائتمان على والإشراف

III. الصدارة  
 الصـــــفة هـــــذه ويكتســـــب ،الإســـــلامي الاقتصـــــاد في المصـــــرفي الجهـــــاز هـــــرم المركـــــزي البنـــــك يتصـــــدر 

 بتطبيـــــــق لــــــه تســـــــمح الــــــتي القانونيـــــــة الســــــلطة وكــــــذا البنـــــــوك، علــــــى الرقابيـــــــة لســــــلطةبا يتمتـــــــع كونــــــه مــــــن

  .تنفيذها في له تستجيب البنوك جميع جعل خلال من النقدية السياسة

IV. اللاربحية  
 العارضـــــة، الأعمـــــال قبيـــــل مـــــن ذلـــــك يكـــــون قـــــد بـــــل الـــــربح، يتـــــوخى لا الإســـــلام في المركـــــزي البنـــــك

 1.أجلها من وجد التي ساسيةالأ وليست

V. عمومية مؤسسة  
ــــة، تملكــــه ضــــرورة يعــــني مــــا وهــــو  ــــ ساســــيةلح يعــــود وذلــــك2للدول ــــوط الوظــــائف ةوأهمي  فهــــي ــــا، المن

ــــــة، مؤسســــــة ــــــولى نقدي ــــــدول حكومــــــات وتت ــــــك إدارة ال ــــــه والإشــــــراف المركــــــزي، البن ــــــق عــــــن علي  وضــــــع طري

  .به الخاصة والأهداف الواجبات بموجبها تحُدد التي القوانين

VI. الاستقلالية  
 إذ الحــــــديث، العصــــــر في الجــــــدل واســــــعة الموضــــــوعات مــــــن المركــــــزي البنــــــك اســــــتقلالية موضــــــوع إن

 والحكومــــة النقديــــة الســــلطة بــــين تــــامٍ  انفصــــالٍ  حــــدوث تعــــني المركــــزي البنــــك اســــتقلالية بــــأن اعتقــــاد يســــود

 ســـــلطة وصـــــاية تحـــــت تنشـــــط الـــــتي يئـــــاتاله أحـــــد يعـــــد المركـــــزي البنـــــك أن إلا وتنفيذيـــــة، سياســـــية كســـــلطة
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106 ــــة  الحريــــة المركــــزي البنــــك مــــنح فــــإن هــــذا مــــن النقديــــة، اتالسياســــ أهــــداف لتحقيــــق وجــــدت تيوالــــ ،الدول

 بـــــــــين الاخـــــــــتلاف نقطـــــــــة إلى يصـــــــــل أن الممكـــــــــن مـــــــــن إذ ،الســـــــــليم الحـــــــــدس مـــــــــع يتماشـــــــــى لا المطلقـــــــــة

 .عنها بمعزلٍ  نشط حال في الأخرى الاقتصادية السياسات

 السياســـــــة إدارة في الكامـــــــل الاســـــــتقلال نحــــــهبم المركـــــــزي البنـــــــك اســــــتقلالية الـــــــبعض يعـــــــرف حيــــــث

 خــــلال ومــــن جهــــة، مــــن التنفيذيــــة الســــلطة قبــــل مــــن سياســــية ضــــغوطٍ  أيــــة عــــن عزلــــه خــــلال مــــن ،النقديــــة

 المؤلـــــف أن الباحثـــــة تـــــرىو 1،أخـــــرى جهـــــة مـــــن النقديـــــة السياســـــة وتنفيـــــذ وضـــــع في الكاملـــــة الحريـــــة منحـــــه

 العامــــــة الأهــــــداف إطــــــار في يعمــــــل لمركــــــزيا البنــــــك أن المعقــــــول غــــــير مــــــن إذ ،تعريفــــــه في دقيقــــــاً  يكــــــن لم

 يعـــــد حيـــــث ،النقديـــــة السياســـــة وتنفيـــــذ رســـــم في مطلقـــــة بصـــــورة مســـــتقلا ويكـــــون الاقتصـــــادية، للسياســـــة

 الباحــــــث أحــــــد أن لنجــــــد البــــــاب، هــــــذا في صــــــادفناها الــــــتي التعــــــاريف مــــــن للعديــــــد ممــــــاثلاً  التعريــــــف هــــــذا

ــــقٍ  تعريــــفٍ  إيجــــاد إلى وفــــق ينقــــد  القــــرارات اتخــــاذ في التفــــرد:"اعتبرهــــا حــــين ركــــزي،الم البنــــك لاســــتقلالية دقي

 بالشــــــؤون يتعلــــــق فيمــــــا وكــــــذلك النقديــــــة، السياســــــات وتنفيــــــذ وصــــــلاحياته، وظائفــــــه، بممارســــــة الخاصــــــة

  .2"الدولة في التنفيذية السلطة إلى الرجوع دون ،للبنك اليومية والأعمال الداخلية الإدارية

 البنــــــــك لاســــــــتقلالية تعريفــــــــه في كبــــــــيرة رجــــــــةد إلى وفــــــــق المؤلــــــــف أن الباحثــــــــة نظــــــــر وجهــــــــة ومــــــــن

 الخاصـــــــة القـــــــرارات في حـــــــر المركـــــــزي البنـــــــك أن حيـــــــث ،تـــــــهادمفر  انتقـــــــاء في دقيقـــــــاً  كـــــــان كونـــــــه المركـــــــزي،

 اســـــــةللسي المرســـــــومة الأهـــــــداف بتحقيـــــــق الخاصـــــــة والشـــــــؤون النقديـــــــة، السياســـــــة تنفيـــــــذ وآليـــــــة بوظائفـــــــه

 الحكومـــــة، عـــــن بمعـــــزلٍ  النقديـــــة السياســـــة وأهـــــداف مســـــار بتحديـــــد انفـــــراده يعـــــني لا ذلـــــك أن إلا النقديـــــة،

 للسياســــــــة العــــــــام المســــــــار مــــــــع الأهــــــــداف هــــــــذه تحديــــــــد علــــــــى وانســــــــجام تناســــــــق هنالــــــــك يكــــــــون إنمــــــــا

 السياســــــــة بإطــــــــار والمحــــــــددة بالموجهــــــــة المركــــــــزي البنــــــــك اســــــــتقلالية وصــــــــف يمكــــــــن لــــــــذلك الاقتصــــــــادية،

 في الصـــــــلاحيات كامـــــــل منحـــــــه خـــــــلال مـــــــن تحقيقهـــــــا ســـــــبل اختيـــــــار في لـــــــه الحريـــــــة وتـــــــرك الاقتصـــــــادية،
    :اوهم الأهمية في غاية أمرين واختيار تحديد

  .النقدية لسياسةل الرئيسية الأهداف تحقيق في تساعد التي الوسيطة الأهداف تحديد -

                                                 
 .284، ص 2003، بيروت، منشورات الحلبي الحقوقية، أساسيات الاقتصاد النقدي والمصرفيزينب عوض الله، أسامة محمد الفولي، 1
ة، ، رسالة ماجستير في الاقتصاد الإسلامي، نحو مصرف مركزي إسلامييحيى محمد حسين شاور التميمي، 2 ة المكرم رى، مك ة أم الق جامع
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107   .المسطرة الأهداف لتحقيق اللازمة الأدوات تعيين -

 التضـــــارب لمنـــــع الاقتصـــــادية للسياســـــة العـــــام التوجـــــه مـــــع متســـــقة تكـــــون أن يجـــــب رأينـــــا في فـــــالأولى

 بينمــــــا مــــــثلاً، التضــــــخم ارتفــــــاع لمعالجــــــة انكماشــــــية للدولــــــة الاقتصــــــادية السياســــــة تكــــــون كــــــأن-والتضــــــاد

ـــــار ـــــة السياســـــة في توســـــعياً  مســـــاراً  المركـــــزي البنـــــك يخت  البنـــــك كـــــون سياســـــي، ضـــــغطٍ  دون ولكـــــن -النقدي

 لأنـــــه المركــــزي للبنــــك مطلقــــة بصــــورة تركفيــــ الثانيــــة أمـــــا المهمــــة، لهــــذه الأكفــــأ يعــــد اقتصــــاد أي في المركــــزي

 وهـــــو مهــــم أمــــرٍ  مـــــن يخلــــو لا أن يجــــب الحــــالات جميـــــع في الأمــــر ولكــــن المجـــــال، هــــذا في المخــــتص الوحيــــد

 تكـــــون أن تعـــــني المركـــــزي البنـــــك اســـــتقلالية فـــــإن لـــــذلك المختصـــــة، الجهـــــات أمـــــام قراراتـــــه ليةمســـــؤو  تحمـــــل

  1:لديه

 الحكومة عن قراراته استقلالية. 

 ــــــــــأى النقديــــــــــة السياســــــــــة وتنفيــــــــــذ رســــــــــم في يةالاســــــــــتقلال  والمصــــــــــالح الحكومــــــــــة نفــــــــــوذ عــــــــــن بمن

 .السياسية

 م عـــــــــن الاســـــــــتغناء وعـــــــــدم التعيـــــــــين في الرئيســـــــــيين المســـــــــؤولين اســـــــــتقلالية  الفـــــــــترة فبـــــــــل خـــــــــدما

  .القانون بموجب لهم المحددة
 ذلـــــك مســـــتحيل، أمـــــر مطلـــــق بشـــــكل الحكومـــــة عـــــن المركـــــزي البنـــــك باســـــتقلالية الجـــــزم فـــــإن لـــــذلك

ـــــا حكومتهـــــا مـــــن للدولـــــة، المتكامـــــل الهيكـــــل مـــــن جـــــزء المركـــــزي البنـــــك أن  بالتـــــالي ،...الاقتصـــــادية وهيئا

 مـــــن تقييـــــد علاقـــــة منهـــــا أكثـــــر تكامليـــــة علاقـــــة هـــــي بالحكومـــــة المركـــــزي البنـــــك تـــــربط الـــــتي العلاقـــــة فـــــإن

 إلى المركـــــزي البنـــــك ســـــتقلاليةا موضـــــوع تناولـــــت الـــــتي الدراســـــات معظـــــم توصـــــلت وقـــــد ة،الحكومـــــ طـــــرف

  3:وهي ذلك مدى قياس خلالها من يمكن التي 2المعايير جملة

                                                 
ة في ضوء خلف محمد حمد الجبوري، 1 ة العراقي ى التجرب ارة إل ة مع الإش ة في تحقيق أھداف السياسة النقدي دور استقلالية البنوك المركزي

م  نة  56قانون البنك المركزي العراقي رق ة والاقتصادية،2004لس وم الإداري ة تكريت للعل د  ، مجل راق، المجل ت، الع ة تكري دد 7جامع ، الع
  .72، ص 2011، 23

دم ) 1957(وألمانيا )1907(وسويسرا ) 1913(إذا ما اعتمدنا ھذه المعايير لقياس مدى استقلالية البنوك المركزية، تعد الولايات المتحدة 2 أق
  . وأكثر نماذج البنوك المركزية استقلالية

، ليأتي بعد ذلك النموذج الأكثر نضوجاً 1989ج الأول في عالم والتي منحت بنكھا المركزي الاستقلال عام وحديثاً تعد تجربة نيوزلندا النموذ
 .1992في ھذا المجال وھو نموذج الاتحاد الأوروبي عام 

 .286زينب عوض الله وأسامة الفولي، مرجع سابق، ص 3
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108  حــــــــدود ومــــــــدى النقديــــــــة، السياســــــــة وتنفيــــــــذ وضــــــــع في المركــــــــزي البنــــــــك وحريــــــــة ســــــــلطة مــــــــدى 

ــــدخل  المركــــزي البنــــك بــــين خــــلاف وجــــود حــــال في النهــــائي القــــرار صــــاحب ومــــن ذلــــك، في الحكــــومي الت

 .السياسة هذه بشأن والحكومة

 التزامـــــــه مـــــــدى وكـــــــذلك الحكـــــــومي، الإنفـــــــاق في  العجـــــــز بتمويـــــــل المركـــــــزي البنـــــــك التـــــــزام مـــــــدى 

 للحكومـــــــة ائتمانيـــــــة تســـــــهيلات بمـــــــنح التزامـــــــه ومـــــــدى مباشـــــــر، بشـــــــكلٍ  الحكـــــــومي الـــــــدين أدوات بشـــــــراء

ا ا وهيئا  .ومؤسسا

 ـــــا مجـــــالس وأعضـــــاء المركـــــزي البنـــــك محـــــافظي عـــــزلو  تعيـــــين في الحكومـــــة ســـــلطة مـــــدى  ومـــــدة إدار

 .المجالس هذه في الحكومة تمثيل ومدى وظائفهم، في استقرارهم ومعدل ولايتهم

 والمساءلة للمحاسبة المركزي البنك خضوع مدى. 

 كــــــان إذا ومــــــا النقديــــــة، للسياســــــة كهــــــدفٍ  العملــــــة وقيمــــــة الأســــــعار اســــــتقرار اســــــتهداف مــــــدى 

  .أخرى أهداف هنالك أم الرئيسي الوحيد الهدف هو

  :لنجد عدمها، من إليه الدعوة حول تضاربت الآراء أن إلا هذا ورغم

 درجـــــة المركـــــزي البنـــــك مـــــنح بوجـــــوب التوجـــــه هـــــذا أنصـــــار يـــــرى:المركـــــزي البنـــــك اســـــتقلالية دعـــــاة .1

 تحيفــــ قــــد مــــا الحــــزبي، بالتعــــدد تتميــــز الأخــــيرة كانــــت إذا خاصــــة الحكومــــة، عــــن الاســــتقلالية مــــن كاملــــة

 للحكومـــــة يســـــمح  ضـــــغطٍ  في يوقعـــــه قـــــد ذلـــــك حصـــــول أن كمـــــا لـــــذلك، المركـــــزي البنـــــك لخضـــــوع المجـــــال

 ضـــــغوطٍ  حـــــدوث إلى يـــــؤدي قـــــد مـــــا1ميزانيتهـــــا، في العجـــــز لتغطيـــــة نقـــــود مـــــن تحتاجـــــه مـــــا علـــــى بالحصـــــول

 المركـــــزي البنـــــك شـــــؤون في حكـــــومي بتـــــدخل تســـــمح الـــــتي الـــــدول اقتصـــــاديات أن لـــــوحظ وقـــــد ،تضـــــخمية

 مقارنــــــة الشــــــرقية أوروبــــــا دول تعرفــــــه الــــــذي الاقتصــــــادي الــــــتردي غــــــرار علــــــى والضــــــعف، شاشــــــةباله تتميـــــز

 وضــــــع مــــــن مكنتهــــــا الاســــــتقلالية مــــــن كبــــــيرة درجــــــة المركــــــزي البنــــــك منحــــــت الــــــتي الغربيــــــة أوروبــــــا بــــــدول

 التطــــــــــــور مــــــــــــن المســــــــــــتوى هـــــــــــذا بلــــــــــــوغ في ســــــــــــاهمت الــــــــــــتي والمصـــــــــــرفية النقديــــــــــــة السياســــــــــــات وتنفيـــــــــــذ

                                                 
 .113بتصرف عن سليمان  ناصر، مرجع سابق، ص 1
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109  ضـــــرورة تؤيـــــد الـــــتي المـــــبررات مـــــن جملـــــة فيهـــــا قـــــدما أنكـــــو وكاســـــتيلوبرا لســـــونيبور دراســـــة وفي1الاقتصـــــادي،

 :منها نذكر والتي المركزي البنك استقلالية

 للدولــــــة السياســــــية الأمــــــور عــــــن بمعــــــزلٍ  المركــــــزي البنــــــك طــــــرف مــــــن النقديــــــة السياســــــة وضــــــع عنــــــد 

 أكــــــبر وقــــــدرة مصــــــداقية يعطــــــي مــــــا وهــــــو طويــــــل، لأجــــــل الأســــــعار اســــــتقرار علــــــى إيجابيــــــة النتــــــائج تظهــــــر

 .ذلك تحقيق في النقدية للسياسة

 ـــــــك اطـــــــلاع إن ـــــــد الاقتصـــــــاد مســـــــار علـــــــى المركـــــــزي البن  اليـــــــومي، نشـــــــاطه بحكـــــــم الحاضـــــــر في للبل

ـــــدائم واتصـــــاله ـــــةالمال بالأســـــواق ال ـــــة ي ـــــاً  والنقدي ـــــاً، داخلي ـــــى مقـــــدرة يكســـــبه وخارجي  بمـــــا توقعـــــات وضـــــع عل

 النقديــــة السياســــة أهــــداف تحقيــــق علــــى القــــدرة يمنحــــه الــــذي الأمــــر تغــــيرات، مــــن الأســــواق علــــى يطــــرأ قــــد

 .للدولة الاقتصادية السياسة أهداف تحقيق على المقدرة بالتالي الهيئات، من غيره من أكثر

 الحريـــــة المركـــــزي البنـــــك إعطـــــاء بـــــأن يـــــرى مـــــن الخـــــبراء مـــــن هنالـــــك فـــــإن الدراســـــة، هـــــذه إلى إضـــــافة

 لـــــرأيا دىلــــ وضــــوحاً  أكثـــــر للأمــــر ويعطــــي أكثـــــر، ةوشــــفافي مصــــداقية يمنحهـــــا النقديــــة السياســــة رســــم في

  .إنجازه المركزي البنك يحاول ما لإدراك العام

 رســـــم في أخـــــرى أطرافـــــاً  تـــــدخل وعـــــدم المركـــــزي البنـــــك اســـــتقلالية نفـــــإ الباحثـــــة نظـــــر وجهـــــة ومـــــن

ـــــة السياســـــة رَة الجهـــــة يوحـــــد النقدي صَـــــدِّ
ُ
ـــــالي ،لهـــــا الم  في أخطـــــاء حـــــدوث حـــــال المســـــؤولة الجهـــــة وحـــــدة بالت

ــــــد مــــــن يمكــــــن مــــــا رسمهــــــا، ــــــيرٍ  في كــــــذلك. المحاسَــــــبة الجهــــــة تحدي ــــــة البلــــــدان مــــــن كث ــــــإن النامي  القــــــرارات ف

 للســـــلطة المركـــــزي البنـــــك خضـــــوع فـــــإن لـــــذلك الفرديـــــة، المصـــــلحة أو الشخصـــــية، طـــــابع تأخـــــذ السياســـــية

  .العامة المصلحة يخدم لا قد ام النقدية السياسة على يؤثر قد السياسية

 أن المركــــــــزي البنــــــــك لاســــــــتقلالية رضــــــــيناالمع يــــــــرى:المركــــــــزي البنــــــــك لاســــــــتقلالية المعارضــــــــة الآراء .2

ـــــة السياســـــة وهـــــي -لاقتصـــــاديةا السياســـــة عناصـــــر مـــــن أساســـــي عنصـــــر علـــــى قيامـــــه ـــــاً  يعـــــد -النقدي  منافي

 تناســـــوا التيـــــار هـــــذا دعـــــاة لكـــــن ، القـــــرارات اتخـــــاذ في الحكومـــــة إشـــــراك إلى ويـــــدعون الديمقراطيـــــة، لمبـــــادئ

 الـــــــتي المـــــــداخل بعـــــــض دائمـــــــاً  تبقــــــى إذ الحكومـــــــة، عـــــــن مطلقـــــــة بصــــــفة مســـــــتقل غـــــــير المركـــــــزي البنــــــك أن

  .النقدية السياسة في التأثير الأخيرة هذه خلالها من تتمكن
                                                 

ة السودانحامدو، محمد عثمان محمد أحمد خير،  تاج الدين إبراھيم1 ة البنك المركزي الإسلامي بين التبعية والاستقلالية بالإشارة لتجرب ، مجل
 .21، ص 2009تصدر عن بنك السودان المركزي، 
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110 ــــــة الدراســــــات خــــــلال مــــــن أثبــــــت الواقــــــع أن كمــــــا  ضــــــخمالت بــــــين عكســــــية علاقــــــة وجــــــود التطبيقي

 بينهمــــــا، عكســــــية علاقــــــة قيــــــام إلى النهايــــــة في الدراســــــات هــــــذه توصــــــلت إذ المركــــــزي، البنــــــك واســــــتقلالية

  1:نقطتين خلال من وذلك

ـــــــة المســـــــببات - ـــــــين التعـــــــارض( للتضـــــــخم الداخلي ـــــــة السياســـــــة ب ـــــــة والسياســـــــة النقدي ـــــــث ):المالي  حي

 عـــــزل فـــــإن لـــــذلك خمياً،تضـــــ تمـــــويلاً  الميزانيـــــة عجـــــز بتمويـــــل الحكومـــــة قيـــــام عنـــــد التعـــــارض هـــــذا ينشـــــأ

 النقديــــــة السياســــــة بتصــــــميم ويســــــمح المشــــــكلة، مــــــن يحــــــد قــــــد السياســــــة الضــــــغوط عــــــن المركــــــزي البنــــــك

 .أفضل نحوٍ  على

 حالــــــة في العــــــارض هــــــذا وينــــــتج ):الصــــــرف أســــــعار في التغــــــيرات( للتضــــــخم الخارجيــــــة المســــــببات -

 أهـــــداف مـــــع تتعـــــارض كـــــزيالمر  البنـــــك يضـــــعها الـــــتي النقديـــــة للسياســـــة أهـــــدافٍ  بتحديـــــد الحكومـــــة قيـــــام

ـــــتي الصـــــرف ســـــعر ـــــتج قـــــد مـــــا الحكومـــــة، تضـــــعها ال ـــــه ين ـــــاراً  عن ـــــك اســـــتقلالية تســـــهمف تضـــــخمية، آث  البن

 خــــــــلال نمــــــــ الأســــــــعار اســــــــتقرار علــــــــى الإبقــــــــاء ــــــــدف ايجابيــــــــة توقعــــــــات خلــــــــق في بفاعليــــــــة المركــــــــزي

 . النقدية السياسة شفافيةو  مصداقية على انعكاسها

VII.  المعاملات في الإسلامية الشريعة تطبيق  
 خاصــــــــية الإســــــــلامي المركــــــــزي للبنــــــــك الــــــــذكر ســــــــابقة الخصــــــــائص مجمــــــــوع إلى نضــــــــيف أن يمكــــــــن

 وهــــي المختلفــــة، الأنظمــــة في المركزيــــة البنــــوك بــــاقي عــــن جــــوهره في يختلــــف تجعلــــه والــــتي وأكيــــدة، أساســــية

ـــــــه، في الإســـــــلامية الشـــــــريعة تطبيـــــــق ـــــــ الأدوات كـــــــل اســـــــتبعاد وبالضـــــــرورة يســـــــتوجب بالتـــــــالي معاملات  تيال
 النشـــــــاطات كـــــــل اســـــــتبعاد يـــــــتم كمـــــــا كليـــــــة، بصـــــــفة الفائـــــــدة أشـــــــكال مـــــــن شـــــــكل أي علـــــــى تعتمـــــــد

 في المغــــــالاة عــــــدم خــــــلال مــــــن وذلــــــك الأطــــــراف، كــــــل حقــــــوق احــــــترام وكــــــذا للشــــــرع، المنافيــــــة والآليــــــات
 .للغبن طرفٍ  أي تعريض وعدم له، الممنوحة للسلطة الجائر الاستخدام

  

                                                 
  :للمزيد ينظر 1

د،  - يد أحم اقي س ادي زن تقرار اقتص ق اس ة لتحقي ة النقدي ر  –السياس ة الجزائ ة2004 -2003حال ل  ، أطروح ي التحلي وراه ف دكت
 .90 -89، ص ص 2016 -2015الاقتصادي، جامعة تلمسان، 

ن - ة، منصوري زي ة النقدي ة السياس ى فعالي ا عل زي و أثرھ ك المرك تقلالية البن ار اس ي إط ة ف ة ، مداخل ول المنظوم وطني ح ى ال الملتق
 .426-425  ص ، ص2004ديسمبر  ، جامعة الشلفالمصرفية الجزائرية و التحولات الاقتصادية، 
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111   الإسلام في المركزي البنك وظائف :لثالثا المطلب

 في المركــــــزي البنــــــك وظــــــائف أن إلى الإســــــلامية الصــــــيرفة مجــــــال في البــــــاحثين مــــــن الكثــــــير ينصــــــرف
 كـــــل خصوصـــــية علـــــى المحافظـــــة مـــــع الوضـــــعي، الاقتصـــــاد في مثيلـــــه عـــــن تختلـــــف لا الإســـــلامي الاقتصـــــاد

 يخـــــتص الـــــتي الوظـــــائف هـــــذه ،ـــــا يعمـــــل الـــــتي جيـــــةوالأيديولو  والاقتصـــــادية لاجتماعيـــــةا والظـــــروف نظـــــام،

  :يأتي فيما نذكرها والتي البنوك، من غيره دون المركزي البنك ا

I. الإصدار وظيفة  
 ببنــــــوك الأمــــــر بــــــادئ في رفــــــتع حيــــــث المركزيــــــة البنــــــوك مارســــــتها الــــــتي الوظــــــائف أقــــــدم مــــــن هــــــي 

 وســـــــيلة إلى )نقديـــــــة شـــــــبه أو نقديـــــــة أو حقيقيـــــــة( معينـــــــة أصـــــــول تحويـــــــل عمليـــــــة ـــــــا يقصـــــــدو  الإصـــــــدار،

  .ودفع تبادل

ــــ علــــى اتعريفهــــ يمكــــن كمــــا  النقــــد مــــن المتاحــــة الكميــــة أي الاقتصــــاد، في النقــــود ســــك  عمليــــة اأ

 الحساســـــية في غايـــــة الإســـــلامي الاقتصـــــاد في العمليـــــة هـــــذه تعتـــــبر حيـــــث ،1معينـــــة زمنيـــــة فـــــترة في المتـــــداول

  .مدروسة ةبآلي تتم لم إن وسلامتها النقود في تؤثر اقتصادية تبعات من عنها ينجر لما

 التطفيـــــف وعـــــدم العـــــدل علـــــى حرصـــــه مـــــن ينبـــــع النقـــــود قيمـــــة اســـــتقرار علـــــى الإســـــلام حـــــرص نإ

 وأوفــــــوا:"تعـــــالى يقـــــول حيـــــث للمبـــــادلات، اً ووســـــيط للقـــــيم، مقياســـــاً  النقـــــود باعتبـــــار وذلـــــك المـــــوازين، في

 دارالإصــــــ عمليــــــة فــــــإن ســــــبق، مــــــا كــــــل إلى بالإضــــــافةو  ،"أشــــــياءهم النــــــاس تبخســــــوا ولا والميــــــزان الكيــــــل

ـــــــات مـــــــن تعـــــــد النقـــــــدي ـــــــة العملي ـــــــل يســـــــتوجب إذ الإســـــــلامي، الاقتصـــــــاد في والتنظـــــــيم الضـــــــبط واجب  قب

  :من التأكد ا القيام

 الخيــــــار يكــــــون أن يجــــــب النقــــــدي الإصــــــدار أن أي للتمويــــــل، الممكنــــــة المصــــــادر كافــــــة اســــــتيفاء 

 .لذلك ملحة ضرورة وجود حال في وذلك النقدية السلطة لدى التمويل في الأخير

 الاقتصــــــاد متطلبــــــات توافـــــق والــــــتي النقـــــدي الإصــــــدار لتغطيـــــة والكافيــــــة المقبولـــــة الأصــــــول وفرتـــــ 

  .الإسلامي

                                                 
اة الله صديقي،  1 د نج ل الإسلاميمحم ار العم ي إط ة ف ع الملكي لبحوث الحضارة المصارف المركزي ي الإسلام، المجم ة ف ، الإدارة المالي

 . 61-60، ص ص 1عمان، ج –مؤسسة آل البيت  -الإسلامية
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112 II. ومستشارها الحكومة بنك وظيفة  
ـــــــك يعـــــــد ـــــــة اً مملوكـــــــ بنكـــــــاً  بصـــــــفته -المركـــــــزي البن ـــــــى القـــــــيم - المـــــــالي مستشـــــــارهاو  للدول  تنفيـــــــذ عل

 بــــــالنظر إذ بينهمــــــا، تعــــــارضٍ  دون للدولــــــة، الكاملــــــة الاقتصــــــادية السياســــــة مــــــن كجــــــزءٍ  النقديــــــة السياســــــة

ـــــذي الاقتصـــــادي المركـــــز إلى ـــــه فهـــــو يحتلـــــه، ال  واتخـــــاذ العـــــام، المـــــالي الوضـــــع في للـــــتحكم أكـــــبر فرصـــــةً  يعطي

 أكثـــــر كونـــــه مـــــن يـــــأتي المركـــــزي بنـــــكال في الحكومـــــة عمليـــــات فتركيـــــز الضـــــرورة، عنـــــد المناســـــبة الإجـــــراءات

 لــــذلك وفقــــاً  يقــــوم فهــــو مقــــترض، وأكــــبر مقــــرض أكــــبر فهــــي الأخــــرى، البنــــوك مــــن غــــيره مــــن لهــــا ملائمــــة

  :ةالتالي بالمهام

 للحكومــــــة البنكيــــــة الحســــــابات -ومستشــــــارها للحكومــــــة بنكــــــاً  بصــــــفته- المركــــــزي البنــــــك يــــــدير 

ـــــــا ـــــــة سُـــــــلُفاً  يقـــــــدم كمـــــــا1،العامـــــــة ومشـــــــاريعها وهيئا ـــــــتي المواســـــــم في للحكومـــــــة مؤقت ـــــــوفر لا ال ـــــــديها يت  ل

ـــــا، تحصـــــيل يتـــــولىو  ثلاً،مـــــ كالضـــــرائب غـــــيره وســـــائل  نيابـــــة والخـــــارجي الـــــداخلي العـــــام الـــــدين وإدارة إيرادا

 .العامة الخزينة عن

 2.وتنظيمها العامة والمشروعات الحكومة حسابات إمساك 

 التمويــــــل هــــــذا يــــــتم حيــــــث ميزانيتهــــــا، في العجــــــز لمواجهــــــة للحكومــــــة المباشــــــرة القــــــروض تقــــــديم 

 3.للعملة جديد نقدي إصدار صورة في

 بحكـــــــم منهـــــــا النقديـــــــة خصوصـــــــاً  الاقتصـــــــادية المســـــــائل في للحكومـــــــة والمشـــــــورة النصـــــــح إبـــــــداء 

 .المجال هذا في خبرته

 ـــــــدفع المطلـــــــوب النقـــــــد لهـــــــا ويـــــــوفر النقديـــــــة الحكومـــــــة ودائـــــــع المركـــــــزي البنـــــــك يقبـــــــل  الرواتـــــــب ل

  .آخر إلى حسابٍ  من للحكومة النقدية المبالغ وتحويل الأخرى، النقدية والنفقات والأجور

 للدولــــــة، النقديــــــة السياســــــة رســــــم في الحكومــــــة مستشــــــار هــــــو المركــــــزي البنــــــك فــــــإن أخــــــرى بصــــــورة

 يبيــــــع الــــــذي فهــــــو العــــــام، الــــــدين لإدارة المــــــالي وكيلهــــــا وكــــــذا العامــــــة، الاقتصــــــادية السياســــــة مــــــع تماشــــــياً 

                                                 
 .184ھيل عجمي جميل الجنابي، مرجع سابق، ص 1
 .55، ص 2010، 1، دار الفكر، عمان، ط اقتصاديات النقود والبنوكالسيد متولي عبد القادر، 2
 .231بسام حجار، مرجع سابق، ص 3
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113  قصـــــور أي لمواجهـــــة اللازمـــــة بـــــالأموال الحكومـــــة لمـــــد اســـــتعدادٍ  علـــــى وهـــــو إصـــــدارها، عنـــــد الماليـــــة الأوراق

  .ذلك في المغالاة دون العامة الميزانية في عجز أو

III. البنوك بنك وظيفة  
 البنكـــــي، الهـــــرم لقمـــــة تصـــــدره خـــــلال مـــــن تـــــأتي البنـــــوك علـــــى المركـــــزي للبنـــــك الممنوحـــــة الســـــلطة إن 

 حســــــابات لديــــــه يفـــــتح كمــــــا الأخــــــرى، للبنـــــوك القانونيــــــة حتياطــــــاتللا النقديـــــة بالأرصــــــدة يحــــــتفظ فهـــــو

ا بين 1المقاصة عمليات تنفيذ من تمكنه لها جارية  .حسابا

 للبنـــــــوك نقديـــــــة باحتياطـــــــات يحـــــــتفظ المركـــــــزي البنـــــــك أن علـــــــى البنـــــــوك بـــــــين المقاصـــــــة مبـــــــدأ يقـــــــوم

 عـــــــاملاتالم قيمـــــــة لتســـــــديد الشـــــــيكات باســـــــتخدام بـــــــدورها البنـــــــوك تقـــــــوم روتينيـــــــة وكعمليـــــــات الأخـــــــرى،

 لـــــذلك مدينـــــة، وأخـــــرى دائنـــــة بنوكـــــاً  عنـــــه ينـــــتج ممـــــا البنـــــوك لـــــدى الأفـــــراد ودائـــــع علـــــى والســـــحب اليوميـــــة

 البنـــــــك يكـــــــون وهكـــــــذا الـــــــدائن، البنـــــــك لصـــــــالح شـــــــيكاً  المركـــــــزي البنـــــــك علـــــــى يســـــــحب المـــــــدين فالبنـــــــك

  .البنوك بين الحسابات وتسوية المقاصة عمليات على القيم هو المركزي

IV. للإقراض الأخير الملجأ وظيفة  
ــــــك يقــــــوم ســــــبق مــــــا إلى بالإضــــــافة ــــــات المركــــــزي البن ــــــتي الاســــــتثنائية، بالعملي  خلالهــــــا مــــــن يمــــــنح وال

 شـــــــرط وهـــــــي الأخـــــــير، المقـــــــرض بوظيفـــــــة يعـــــــرف مـــــــا أ الأزمـــــــات، أوقـــــــات في الأخـــــــرى للبنـــــــوك الائتمـــــــان

 .والائتمانية النقدية للسياسة تدعيمه لنجاح ضروري

ـــــــة للســـــــيولة ياجهـــــــااحت عنـــــــد التجاريـــــــة البنـــــــوك أن إذ ـــــــةبع ليقـــــــوم المركـــــــزي للبنـــــــك تلجـــــــأ النقدي  ملي

 كبنـــــكٍ  المركـــــزي البنـــــك أن حيـــــث بمكـــــان الأهميـــــة مـــــن الوظيفـــــة هـــــذه تعـــــد لهـــــا، بنكـــــاً  بصـــــفته الإقـــــراض،

 بغـــــــرض ذلـــــــك إلى الحاجـــــــة حـــــــال في الأخـــــــرى البنـــــــوك طلبـــــــات وتلبيـــــــة لتقـــــــديم اســـــــتعدادٍ  علـــــــى للبنـــــــوك

 الرقابــــــــة تخولهــــــــا قانونيــــــــة ســــــــلطات مــــــــن تمتلكــــــــه مــــــــا لخــــــــلا مــــــــن وذلــــــــك ،2الائتمانيــــــــة الســــــــوق تنشــــــــيط

  .السوق هذا في والتحكم
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114 V. الائتمان على الرقابة وظيفة  
 العـــــالم، دول مختلـــــف تعرفـــــه والـــــذي والماليـــــة، البنكيـــــة للمؤسســـــات والكبـــــير الســـــريع للتطـــــور نظـــــراً  

 مــــن كبــــيرة يــــةكم بتكــــون يســــمح مــــا البنــــوك، لــــدى كودائــــع أمــــوالهم وضــــع إلى الأفــــراد أغلبيــــة تحــــول ومــــع

 مـــــنح في بالتوســـــع البنـــــوك يغـــــري مـــــا الاقتصـــــاد، في النقديـــــة الكتلـــــة حجـــــم مـــــن معتـــــبرة نســـــبة تمثـــــل النقـــــود

ـــــذلك الائتمـــــان، ـــــدول كافـــــة عـــــبر المركزيـــــة البنـــــوك تخويـــــل تم ل  الظـــــواهر تعـــــالج والـــــتي الائتمانيـــــة، بالرقابـــــة ال

 وقــــــدرة ،البنكيــــــة الأصــــــول ســــــيولة عــــــن النظــــــر ضبغــــــ للبنــــــوك، الإقراضــــــية السياســــــة عــــــن المنبثقــــــة النقديــــــة

ا، الوفاء على البنوك   .مدينيها قروض استيفاء على أو بالتزاما

 للقواعــــــد وفقــــــاً  المصــــــرفية الأعمــــــال تأديــــــة مــــــن التحقــــــق المركــــــزي للبنــــــك الرقابيــــــة بالوظيفــــــة يقصــــــد

ــــــاع لهــــــا، المنظمــــــة ــــــام عــــــن والامتن ــــــوائح للقواعــــــد وفقــــــاً  عنهــــــا منهــــــي بأعمــــــال القي ــــــة،ا والقــــــوانين والل  لبنكي

 1.لتصحيحها يلزم ما واتخاذ الانحرافات، واكتشاف

 الـــــتي الـــــذكر ســـــابقة المختلفـــــة أدواتـــــه باســـــتخدام الوظيفـــــة هـــــذه الإســـــلامي المركـــــزي البنـــــك ويمـــــارس

 الفائــــــدة، ســــــتبعادبا دائمــــــا الوضــــــعي الاقتصــــــاد في غيرهــــــا عــــــن تتميــــــز والــــــتي نقديــــــة، كســــــلطة لــــــه تتــــــاح

 علــــــــى معينــــــــة لقطاعــــــــات الائتمــــــــان مــــــــنح في التوســــــــع يــــــــتم حيــــــــث ،الشــــــــرعية الأحكــــــــام مخالفــــــــة وعــــــــدم

  2:خلال من وذلك للاقتصاد بالنسبة أهمية أقل أخرى قطاعات حساب

 البلــــــد اقتصــــــاد حالــــــة بحســــــ علــــــى الاقتصــــــادية للقطاعــــــات نوحــــــةالمم القــــــروض حصــــــص تحديــــــد -

 .القطاعية والاحتياجات

 لكـــــل المحـــــددة لائتمـــــانا ســـــقوف مـــــن الإســـــتراتيجية للقطاعـــــات تمـــــنح الـــــتي القـــــروض هـــــذه إعفـــــاء -

 .بنك

  

 

                                                 
د،  محمد عبد المنعم أبو1 ة" البنك المركزي الإسلاميزي ة الرقابي ية للوظيف ة والمحددات الرئيس دوة "الأسس المنھجي ة لن ة مقدم نحو " ، ورق

ي، من "ترشيد مسيرة البنوك الإسلامية ة بجدة، دب ك الإسلامي للتنمي ي الإسلامي ورابطة الجامعات الإسلامية والبن بتمبر  5 -3، بنك دب س
 .4، ص 2005

 .169، ص 2010، 1، دار المسيرة، عمان، طالنقود والمصارفمحمود حسين الوادي وآخرون، 2
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115   الإسلام في المركزي للبنك المكونة الرئيسة الهيئات :الرابع المطلب  

 الهيئــــــــة يعــــــــد حيــــــــث النقديــــــــة، الســــــــلطة هــــــــرم الإســــــــلامي الاقتصــــــــاد في المركــــــــزي البنــــــــك يتصــــــــدر

 الخصـــــائص مـــــن بجملـــــة وينفـــــرد المهـــــام، مـــــن بجملـــــة ويضـــــطلع النقديـــــة، السياســـــة ورســـــم بتســـــيير المكلفـــــة

 الهيئـــــات علـــــى عـــــلاوة -تـــــوفر وبالضـــــرورة يســـــتوجب حيـــــث لـــــه، المكونـــــة الهيئـــــات في التميـــــز تمنحـــــه الـــــتي

 توجهـــــه تخـــــدم والـــــتي ـــــا، يتميـــــز الـــــتي الهيئـــــات مـــــن عـــــدداً  -الأخـــــرى المركزيـــــة البنـــــوك تحتويهـــــا الـــــتي العاديـــــة

   .الشرعي

I. الإسلامي يالمركز  البنك محافظ  
 للسياســــة الــــرئيس المنفــــذ وهــــو المحــــافظ، يــــدعى مســــؤولاً  توجهــــه كــــان مهمــــا المركــــزي البنــــك يــــترأس

 فيتوجـــــب يتقلـــــده الـــــذي المنصـــــب لحساســـــية ونظـــــراً  المركـــــزي، البنـــــك أعمـــــال إدارة عـــــن والمســـــؤول النقديـــــة،

 يكــــــون أن يســــــتوجب النقــــــد، وأمــــــور الاقتصــــــادية بــــــالأمور إلمامــــــه علــــــى علاوةاختيــــــاره،ف معــــــايير في الدقــــــة

  1:الباحثين أحد رأي حسب

 عالية أخلاقية منزلة وذا الاستقامة من درجة على.  
  ًكفؤاً  قوياً  رجلا. 

 الحكومة في رفيعة بمرتبة التمتع. 

 2.نسبياً  طويلة لمدة ذلك يكون وأن ،البلد في الأول المسئول طرف من وعزله تعيينه يتم أن  
  :الإسلامي المركزي بنكال محافظ أن المجال هذا في نقترح كما
 وأحكـــــــــام والفقـــــــــه الإســـــــــلامية، التمويـــــــــل وأدوات الصـــــــــيرفة بـــــــــأمور إلمامـــــــــه وبالضـــــــــرورة يســـــــــتوجب 

  3.وأولي أساسي كشرطٍ  وهذا الإسلامي، الاقتصاد شؤون في الشريعة

                                                 
 .137عمر شبرا، مرجع سابق، ص 1
  :في أغلب الدول يتم تعيين محافظي البنوك المركزية من خلال تدخل أكبر مسئول في الدولة2

 باقتراحٍ من وزير المالية، وموافقة مجلس الوزراءفي السعودية يتم تعيينه وعزله بمرسوم ملكي، و. 
  تقالته  4في مصر يتم تعيينه بقرارٍ من رئيس الجمھورية، بناءاً على ترشيح رئيس الوزراء ولمدة ول اس د، وقب ة للتجدي سنوات قابل

 .تكون بقرار من رئيس الجمھورية
 دة  في دول أوروبا كذلك نجد على سبيل المثال في ألمانيا تقوم الجھة العليا في السلطة التنفيذية بتعيين كبار المسئولين في البنك، وم

  .سنوات قابلة للتجديد مرة واحدة فقط 6سنوات، أما فرنسا فمدة تعيينه  8التعيين 
 
ارية  – بالدرجة المطلوبة محافظ البنك المركزيدى لإذا لم يتوفر ھذا الشرط  –يمكن في ھذا الصدد  3 للمساعدة حسب اللجوء إلى ھيئة استش

 . الحاجة
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116  جهة لأي الانحياز وعدم الحياد لضمان سياسي أو حزبي انتماء أي له ليس. 

 وذلــــك المطلــــوب، الوجــــه علــــى أدائهــــا عــــن تشــــغله أخــــرى وظــــائف أي مــــن الوظيفــــة لهــــذه يتفــــرغ أن 

 .وعبئها لحساسيتها

 تأثيرهـــــــا لتفـــــــادي وذلـــــــك الحكومـــــــة، أو الســـــــلطة في طـــــــرف أي مـــــــع نزاعـــــــات أي لـــــــه تكـــــــون لا أن 

  .مهامه ولتسهيل الوظيفة، لهذه أدائه على

ـــــــة ونأخـــــــذ ـــــــتي الســـــــودان تجرب ـــــــت ال ـــــــة سياســـــــة تبن ـــــــذ إســـــــلامية ومصـــــــرفية نقدي  فـــــــإن ،1984  من

 ذوي يكونــــــــوا أن علــــــــى الجمهوريــــــــة، رئــــــــيس طــــــــرف مــــــــن تعييــــــــنهم يــــــــتم ونائبيــــــــه المركــــــــزي البنــــــــك محــــــــافظ

م مـــــدة فتكــــون نائبيـــــه أمـــــا ســــنوات، 5 المحـــــافظ عهــــدة مـــــدة وتكـــــون وخــــبرة، وكفـــــاءة مــــؤهلات  3 عهـــــد

  1.للتجديد قابلة سنوات

II. النقدية السياسة مجلس  
 محـــــافظ يترأســـــها الفعليـــــة، النقديـــــة الســـــلطة تمثـــــل لجنـــــة المركزيـــــة البنـــــوك أغلـــــب مســـــتوى علـــــى يتـــــوفر

 طــــرف مــــن وعــــزلهم تعييــــنهم يــــتم لآخــــر، بلــــدٍ  مــــن يختلــــف الأعضــــاء مــــن عــــددٍ  مــــن تتكــــون المركــــزي، البنــــك

  2.المحافظ بقاء فترة لنفس إبقائهم مع البلد، في الأول المسئول

ــــــا غــــــرار وعلـــــى  النقديــــــة، اســــــةللسي لجنــــــة الإســــــلامية المركزيــــــة البنـــــوك لــــــدى تتــــــوفر الأخــــــرى، مثيلا

 الإســــــلامي، المركــــــزي للبنــــــك والشــــــرعية والبنكيــــــة الاقتصــــــادية الثقافــــــة حيــــــث مــــــن التوجــــــه بــــــنفس تكــــــون

ــــــث ــــــة هــــــذه في العمــــــل يأخــــــذ حي ــــــة القــــــرارات واتخــــــاذ اللجن ــــــة أو بالإجمــــــاع والأخــــــذ الشــــــورى، آلي  الأغلبي

 الشــــرعيين، ومــــن الاقتصــــاديين مــــن المصــــوتين الأعضــــاء عــــدد طبيعــــة الاعتبــــار بعــــين الأخــــذ مــــع المطلقــــة،

  3:في دورها ويتمثل

                                                 
وفر  9، المادة )2012معدلا حتى ( 2002بنك السودان المركزي، قانون بنك السودان 1 المتعلقة بتعيين المحافظ ونائبيه وشروط خدمتھم، مت

 https://cbos.gov.sd/ar/node/453#على الموقع الإلكتروني
 :صدد نجد على سبيل المثالفي ھذا ال2

  ى ه، بالإضافة إل اً ونائبي ين  6في فرنسا يتكون مجلس السياسة النقدية من محافظ البنك المركزي رئيس أعضاء آخرين، حيث يتع
 .سنوات غير قابلة للتجديد9ھؤلاء الأعضاء الستة بمقتضى مرسوم وزاري لمدة 

 لبنك المركزي، ونائبيه، وأربعة أعضاء من مجلس الإدارةكما تتكون في مصر لجنة السياسة النقدية من محافظ ا. 
  أعضاء يعينھم رئيس البلاد، ويقر تعيينھم مجلس الشيوخ،  7أما في الولايات المتحدة الأمريكية يضم المجلس محافظي البنك، وھم

 .ويختار منھم رئيس المجلس ونائبيه
 .363سليمان ناصر، مرجع سابق، ص 3
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117  النقدي والتداول النقد شؤون تنظيم. 

 الإسلامية البنوك على الرقابة. 

 ظــــــل في الشــــــؤون لهــــــذه المنظمــــــة التعليمــــــات ســــــن خــــــلال مــــــن النقديــــــة السياســــــة علــــــى الإشــــــراف 

 .ا المعمول القوانين

III. الودائع على التأمين هيئة  
 علـــــــى محـــــــدداً  عائـــــــداً  تضـــــــمن لا مبـــــــادئ علـــــــى مبـــــــني بكونـــــــه الإســـــــلامي البنكـــــــي النظـــــــام يتميـــــــز

 معــــــينٍ  عائــــــدٍ  بضــــــمان ولا الأمــــــوال بــــــرد ملــــــزم غــــــير البنــــــك أن ذلــــــك معــــــنى للمضــــــاربة، الموجهــــــة الأمــــــوال

 بحيــــــث الجاريــــــة، الودائــــــع إلى أمــــــوالهم يوجهــــــون الــــــذين لاســــــيما -الأمــــــوال أصــــــحاب فــــــإن لــــــذلك عليهــــــا،

 حــــال أمــــوالهم اســــترجاع مــــن البنــــوك تمكــــن عــــدم مــــن تخوفــــاً  لــــديهم والــــذين ،البنــــوك أربــــاح في ونيشــــارك لا

 آليــــــة عــــــن البحــــــث إلى أدى مــــــا لــــــديهم، اكتنازهــــــا يفضــــــلون -البنــــــك مســــــتوى علــــــى خســــــائر تســــــجيل

  .أموالهم إيداع على لتشجيعهم نكيةالب السلامة وتحقيق البنوك، في الثقة لزيادة

 ممثلــــة (البنكــــي الجهــــاز وحــــدات بــــين والتكافــــل التعــــاون حــــول الودائــــع علــــى التــــأمين مفهــــوم يــــدور

ـــــوكو  المركـــــزي البنـــــك في ـــــك ،) البن  ســـــيولة أزمـــــة مواجهـــــة حـــــال الإفـــــلاس مرحلـــــة إلى وصـــــولها لتجنـــــب وذل

  .الكبيرة السحب طلبات مواجهة على المقدرة عدم عن تنجم قد التيو 

 علــــــى الطلــــــب قلــــــل مــــــا الماليــــــة، شــــــتقاتبالم بالتعامــــــل للبنــــــوك يســــــمح الوضــــــعي النظــــــام طبيعــــــة إن

 الأمــــــر هــــــذا وتســــــييلها، المصــــــرفية الأصــــــول تــــــداول تســــــهيل في ســــــاهم الــــــذي الأمــــــر البنكــــــي، الائتمــــــان

 الجهــــاز في المتعــــاملين ثقــــة عــــزز مــــا1البنــــوك، هــــذه لــــدى الودائــــع علــــى التــــأمين إلى الحاجــــة مــــن قلــــل الــــذي

 المــــــودعين، قاعــــــدة توســــــعت الثقــــــة، هــــــذه زادت فكلمــــــا لأمــــــوالهم، الآمــــــن المــــــلاذ يمثــــــل والــــــذي البنكــــــي،

  .العالم في الاقتصاديات كل تنشده الذي الأمر وهو

ــــــير مــــــع التعامــــــل يحظــــــر الإســــــلامي المصــــــرفي العمــــــل طبيعــــــة ولأن ــــــة المشــــــتقات مــــــن كث  والــــــتي المالي

 بــــــدأبم يعمــــــل أنــــــه كمــــــا المصــــــرفية، الأصــــــول تســــــييل صــــــعوبة الأمــــــر يزيــــــد ومــــــا للشــــــرع، مخالفتهــــــا ثبــــــت

ــــــــيس البنكــــــــي الجهــــــــاز أن أي المــــــــودعين، أمــــــــوال في ةالمضــــــــارب ــــــــرد ملزمــــــــاً  ل  إلى ــــــــا المضــــــــارب الأمــــــــوال ب
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118 ا،  البنـــــــــوك في فالإيـــــــــداع1،تعـــــــــدى أو البنـــــــــك قصـــــــــر إذا إلا فيهـــــــــا الاســـــــــتثمار إلى توجـــــــــه والـــــــــتي أصـــــــــحا

 المضـــــاربة، عامـــــل والبنـــــك المـــــال، رأس صـــــاحب فـــــالمودع الشـــــرعية، المضـــــاربة عقـــــود علـــــى مبـــــني الإســـــلامية

ـــــربح أمـــــا ـــــذلك الإيـــــداع، عقـــــد في مســـــبقاً  عليهـــــا متفـــــق بنســـــب بينهمـــــا فينقســـــم والخســـــارة ال  مبـــــدأ فـــــإن ل

 عائــــد لا والــــتي الجاريــــة، الودائــــع منطــــق مــــع أكثــــر يتماشــــى الإســــلامية البنــــوك لــــدى الودائــــع علــــى التــــأمين

ا ويجوز بردها، ملزم الإسلامي البنكف عليها،    .بردها المطالبة لأصحا

 طريــــق عــــن العمــــلاء ودائــــع حمايــــة مبــــدأ علــــى يقــــوم الودائــــع علــــى التــــأمين يئــــةه عمــــل فــــإن لــــذلك

 الودائــــــع، علــــــى التــــــأمين صــــــندوق في المشــــــتركة البنــــــوك مســــــاهمات خــــــلال مــــــن جزئيــــــاً  أو كليــــــاً  تعويضــــــهم

ـــــر نتيجـــــة للخطـــــر الأخـــــيرة تعرضـــــت مـــــا إذا ـــــوك تعث ـــــديها، الأمـــــوال لتلـــــك المودعـــــة البن ـــــة في ويصـــــبح ل  حال

 وغالبـــــاً  بســـــدادها، البنـــــوك تلتـــــزم مســـــاهمات أو اشـــــتراكات بموجـــــب الصـــــندوق ذاهـــــ ويمـــــول مـــــالي، عســـــر

ـــــتم أن علـــــى2،الودائـــــع حجـــــم مـــــن كنســـــبة المســـــاهمات هـــــذه تكـــــون مـــــا  بالتشـــــاور النســـــبة هـــــذه تحديـــــد ي

  3.الأخرى الإسلامية والبنوك الإسلامي المركزي البنك بين

 الباحثـــــة ترىفـــــ ،الإســـــلامية البنـــــوك لـــــدى المـــــودعين جمهـــــور طـــــرف مـــــن الكاملـــــة الثقـــــة ولضـــــمان  

 مــــع يتماشــــى مــــا وهــــذا الجاريــــة، الوديعــــة لقيمــــة كامــــلال رجــــاعالإ ضــــمان البنــــوك هــــذه علــــى المحــــتم مــــن نــــهأ

ـــــوع هـــــذا أن باعتبـــــار الســـــليم والحـــــدس الشـــــرع  في اســـــتخدمت وإن وحـــــتى عليـــــه، عائـــــد لا الودائـــــع مـــــن الن
   .الحسن الإقراض

IV. المركزية الشرعية الرقابة هيئة  
 لا مـــــا تطبيـــــق خـــــلال مـــــن وذلـــــك الإســـــلامية، وشخصـــــيته ويتـــــه الإســـــلامي المركـــــزي البنـــــك يتميـــــز

 الهويـــــة هـــــذه تحقيـــــق مـــــن يـــــتمكن وحـــــتى ذلـــــك، ينـــــافي مـــــا كـــــل واســـــتبعاد الشـــــريعة، أحكـــــام مـــــع يتعـــــارض

ــــة مســــتواه علــــى أنشــــئت ــــترة تقــــوم لجن  أن إذ الشــــريعة، أحكــــام علــــى وعرضــــها لبنكــــي،ا النظــــام أنشــــطة بفل

 غـــــــير للمعـــــــاملات الشـــــــرعية البـــــــدائل إعطـــــــاء هـــــــو الإســـــــلام في البنكـــــــي النظـــــــام عليـــــــه امقـــــــ الـــــــذي المبـــــــدأ

                                                 
دى1 ة : ھذا الشرط ورد ل ع في المملك دم لمؤسسة ضمان الودائ ع في المصارف الإسلامية في الأردن، بحث مق ذر قحف، ضمان الودائ من

 .21، ص 2005) نوفمبر(الأردنية الھاشمية، تشرين الثاني
واقع  –لي حول المنظومة المصرفية الجزائرية والتحولات الاقتصادية بريش عبد القادر، أھمية ودور نظام التأمين على الودائع، الملتقى الدو2

  .90، ص 2004ديسمبر  15و  14إفريقيا، مخبر العولمة و اقتصاديات شمال ، جامعة الشلف، -وتحديات
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119  مــــع لاســــيما المرجــــوة، والثقــــة المصــــداقية التوجــــه هــــذا يمــــنح الهيئــــات هــــذه مثــــل تــــوفر فــــإن لــــذلك المشــــروعة،

ـــــــواع اســـــــتحداث ـــــــدة أن ـــــــة والأوراق والحســـــــابات المعـــــــاملات مـــــــن جدي ـــــــتي المالي ـــــــب ال ـــــــى عرضـــــــها تتطل  عل

  .عةالشري أحكام

  الشرعية الرقابة تعريف .1
ـــــا علـــــى عمومـــــاً  الشـــــرعية الرقابـــــة تعـــــرف  مطابقـــــة مـــــن التأكـــــد مهمـــــة بـــــه تنـــــاط الـــــذي الجهـــــاز :"أ

  .1"الإسلامية الشريعة لأحكام الإسلامية المالية المؤسسة أعمال

 بــــــالبنوك يتعلــــــق مــــــا كــــــل عــــــن مســــــؤولة تكــــــون المركــــــزي البنــــــك داخــــــل الشــــــرعية الرقابــــــة هيئــــــة إن

 ولــــــيس الأخــــــير تحاســــــب الــــــتي فهــــــي المركــــــزي، البنــــــك لإدارة الهيئــــــة هــــــذه تخضــــــع لا أن علــــــى الإســــــلامية،

 البنـــــــــوك في الشـــــــــرعية الرقابـــــــــة هيئـــــــــات علـــــــــى المســـــــــتمرة الشـــــــــرعية الرقابـــــــــة ســـــــــلطة لهـــــــــا كمـــــــــا العكـــــــــس،

  2.الإسلامية

  الشرعية الرقابة لهيئة الرئيسية المكونات .2
  3:هيئتين على تتوفر أن تستوجب الإسلامية المركزية البنوك في الشرعية الرقابة إن

 النظرية بالناحية وتقوم الفتاوى بإصدار أساساً  تعنى التي الفتوى هيئة. 

 ـــــة ـــــدقيق هيئ ـــــتي الشـــــرعي الت ـــــذ بمتابعـــــة أساســـــاً  تعـــــنى ال ـــــاوى تنفي ـــــة فت ـــــوى، هيئ ـــــة وتقـــــويم الفت  الناحي

 .العملية

 تنظــــــــــيري،ال تـــــــــاءالإف دور يتعــــــــــدى لا الإســـــــــلامية البنــــــــــوك معظـــــــــم في الفتــــــــــوى هيئـــــــــات دور أن إذ

 تنفيــــذ لمتابعــــة ككــــذل الهيئــــة هــــذه إيجــــاد يســــتوجب إصــــداره تم مــــا تطبيــــق مــــدى مــــن التأكــــد فــــإن لــــذلك

  4:الفتوى هيئة أعضاء في ويشترط الصادرة، الفتاوى

 1.مفتي درجة في يكونوا أن  
                                                 

ىالإسلامية بالأحكام الشرعيةأثر الرقابة الشرعية على التزام المصارف عبد الرزاق رحيم جدي الھيتي، 1 دم إل ؤتمر المصارف "، بحث مق م
 .12، ص 2009جوان  03-ماي 31، دائرة الشؤون الإسلامية والعمل الخيري بدبي، دبي، "الّإسلامية بين الواقع والمأمول

 .09عبد الرزاق رحيم جدي الھيتي، المرجع نفسه، ص 2
  
اد، 3 د حم ريم محم د الك زة عب رعية حم ة الش لاميةالرقاب ي المصارف الإس تير ف الة ماجس ه وأصول -، رس ة، الأردن، -فق ة الأردني ، الجامع

 .15، ص 2004
 .34إلى الصفحة  28بتصرف عن حمزة عبد الكريم محمد حماد، المرجع نفسه، من الصفحة 4



 البنك المركزي في الاقتصاد الإسلامي                                                                                     الثالث الفصل 
 

120  منهــــــا، والمنســــــوخ والناســــــخ الآيــــــات وأحكــــــام للتشــــــريع أول كمصــــــدرٍ  تعــــــالى االله بكتــــــاب العلــــــم 

 .نزولها وأسباب

 الكريم القرآن لمجمل وكمفسر للتشريع، ثانٍ  كمصدرٍ  النبوية بالسنة العلم. 

 المالية المعاملات مجال في الإجماع بمواطن العلم. 

 الفقهي اختلافهم  وأسباب وأدلتهم الفقهاء أقوال معرفة. 

 الاجتهاد مسائل في عليه يعتمد ذيال الفقه بأصول العلم. 

 ـــــك ،2الشـــــريعة بمقاصـــــد العلـــــم ـــــة المصـــــالح ترتيـــــب خـــــلال مـــــن وذل  والأخـــــذ بينهـــــا، الترجـــــيح وكيفي

 .العباد ومصلحة الشارع مقاصد يوافق بما

 الفنيــــــــــة بالجوانــــــــــب العلــــــــــم كــــــــــذا الإســــــــــلام، في العقــــــــــود وصــــــــــور المعــــــــــاملات بقواعــــــــــد الدرايــــــــــة 

  .البنكية للمعاملات

  :الشرعي التدقيق هيئة أعضاء في يشترط كما

 البنكية المعاملات من الشرعي بالموقف الإلمام. 

 إلزاميـــــــة لضـــــــمان تنظيمـــــــي مســـــــتوى بـــــــأعلى يـــــــرتبط بحيـــــــث ،المركـــــــزي البنـــــــك عـــــــن الاســـــــتقلالية 

ــــــــه صــــــــداقيةوم  الأول المســــــــؤول طــــــــرف مــــــــن مفوضــــــــاً  يكــــــــون أن نقــــــــترح المجــــــــال هــــــــذا في ،3قرارات

 .للبلاد

 4.المركزي البنك مستوى من أعلى مستوى من لككذ ومكافآته راتبه يتلقى أن 

 وممـــــــن الإســـــــلامية، الشـــــــريعة علـــــــوم في التكـــــــوين مـــــــن عاليـــــــة درجـــــــة علـــــــى أعضـــــــاؤها تكـــــــون أن 

 5.والمصرفية المالية بالعلوم الإلمام على علاوة الإفتاء، في بالكفاءة لهم يشهد

  

                                                                                                                                                 
فقيھاً، مجتھداً، فطناً، ذا سمعة حسنة، مداوماً على أن يكون مسلماً عدلاً، مكلفاً، : ھنالك صفات عدة ذكرتھا كتب الفقه في صفات المفتي منھا 1

 ......الاطلاع، متأنياً، مشاوراً لغيره من أھل العلم، سليم العقل والجسد والعقل والفكر والتصرف في أمور الفقه، بالإضافة إلى الورع،
 
  .خصوصا من أجل تحقيق مصالح العبادمقاصد الشريعة تلك المعاني والحكم ونحوھا التي رعاھا الشارع في التشريع عموماً و2
 .38، ص سابقحمزة عبد الكريم محمد حماد، مرجع 3
  .38حمزة عبد الكريم محمد حماد، المرجع نفسه، ص 4
 
 .368سليمان ناصر، مرجع سابق، ص 5
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121   المركزية الشرعية الرقابة هيئة ومهام وظائف .3
 وكــــــلا والرقابــــــة، الإفتــــــاء بــــــوظيفتي تضــــــطلع المركزيــــــة الشــــــرعية الرقابــــــة هيئــــــة أن الــــــذكر ســــــبق كمــــــا

  1:يلي ما تستوجب الوظيفتين

 الإسلامية للبنوك الشرعية الرقابة هيئات قرارات لأعمال المفاجئة أو الدورية الرقابة. 

 ــــة ــــة السياســــة مجلــــس وقــــرارات أعمــــال علــــى الرقاب ــــتي الإســــلامي، المركــــزي للبنــــك النقدي  تعــــرض وال

 .صدورها قبل المركزية الشرعية الرقابة هيئة على اكله

 الإسلامية للبنوك الشرعية الرقابة لهيئات يختارون الذين الأعضاء تعيين على المصادقة. 

 وتصــــــــــحيحها مراجعتهــــــــــا وكــــــــــذا للمعــــــــــاملات، الشــــــــــرعية العقــــــــــود نمــــــــــاذج وضــــــــــع في المشــــــــــاركة 

 2.وتطويرها

 3.لها المقدمة والاستفسارات الأسئلة على الرد خلال من الفتوى 

 ـــــــــذ، موضـــــــــع الإســـــــــلامية المعـــــــــاملات صـــــــــيغ بوضـــــــــع الاختصـــــــــاص جهـــــــــات مـــــــــع العمـــــــــل  التنفي

  4.التمويل احتياجات كل تلائم صيغ واستنباط

  

  

  

  

  

  

                                                 
 .368، ص نفسهمرجع السليمان ناصر، 1
 
 .15عبد الرزاق رحيم جدي الھيتي، مرجع سابق، ص 2
 .15جدي الھيتي، مرجع سابق، ص عبد الرزاق رحيم 3
 
ة الإسلاميةعبد الباري بن محمد علي مشعل، 4 ى المؤسسات المالي ة الشرعية للمصرف المركزي عل ات الرقاب ؤتمر خصوصية ومتطلب ، الم

 .17، ص 2008ن، الثامن للھيئات الشرعية للمؤسسات المالية الإسلامية، ھيئة المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، البحري
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122   الإسلامي المركزي البنك وظائف أهم كأحد النقدي الإصدار آلية :الثاني المبحث

 والــــــذي الــــــذكر، أســــــلفنا كمــــــا النقــــــود بإصــــــدار المكلفــــــة الهيئــــــة الإســــــلام في المركــــــزي البنــــــك يعــــــد

 العمليــــة ــــذه القيــــام أن ذلــــك معــــنى محــــددة، بــــل مطلقــــة غــــير ســــلطة وهــــي الســــلطة، تلــــك الدولــــة تخولــــه

ــــــوفر يســــــتوجب ــــــد، الإصــــــدار لهــــــذا غطــــــاءاً  ت ــــــب الأســــــعار اســــــتقرار علــــــى المحافظــــــة أجــــــل مــــــن الجدي  وتجن

 وقــــــتٍ  مــــــن وكــــــذلك خــــــرى،لأ دولــــــة مــــــن تختلــــــف الإصــــــدار أنظمــــــة فــــــإن الــــــذكر ســــــبق وكمــــــا التضــــــخم،

 لتغطيــــة الكــــافي الــــذهبي الغطــــاء تــــوفر مــــن بــــد لا كــــان الــــذهب، لنظــــام يخضــــع النقــــد كــــان فعنــــدما لآخــــر،

ـــــا للتـــــداول، الســـــيولة مـــــن كميـــــة إلى الدولـــــة احتاجـــــت فكلمـــــا الإصـــــدار، هـــــذا  علـــــى بشـــــيكٍ  تســـــحبه فإ

ــــــدوره الــــــذي المركــــــزي، بنكهــــــا ــــــة المســــــكوكات مــــــن يصــــــدر ب  الجديــــــد، النقــــــد مــــــن مســــــاوية كميــــــة الذهبي

 رصـــــــيدها ويـــــــنقص عملتهـــــــا، مـــــــن الدولـــــــة دخـــــــل يزيـــــــد بالتـــــــالي الـــــــدائن، الدولـــــــة حســـــــاب مـــــــن ويطرحـــــــه

 مختلفـــــة أصـــــول هـــــو الغطـــــاء فيكـــــون كليـــــاً  أو جزئيـــــاً  إن الـــــذهب نظـــــام عـــــن التخلـــــي ظـــــل في أمـــــا الـــــذهبي،

 وأذون جاريـــــــــة،والت الماليـــــــــة والأوراق الأجنبيـــــــــة، والعمـــــــــلات الـــــــــذهب منهـــــــــا المركـــــــــزي، البنـــــــــك ميزانيـــــــــة في

  ).حكومية السندات( الخزانة

  النقدي الإصدار أنظمة أهم:الأول المطلب

 اختيـــــــار حريـــــــة تبقـــــــى حيـــــــث أخـــــــرى، إلى دولـــــــة مـــــــن وتختلـــــــف النقـــــــدي الإصـــــــدار أنظمـــــــة تتعـــــــدد

ــــ لهــــا، الأصــــلح تــــراه ومــــا للدولــــة الأمثــــل النظــــام  نجــــد الصــــدد هــــذا في الاقتصــــادية، الظــــروف بمراعــــاة كوذل

  :أهمها أن

I. الكامل الذهب غطاء نظام  
ـــــــاطي يعـــــــادل النقـــــــدي الإصـــــــدار فـــــــإن النظـــــــام هـــــــذا حســـــــب ـــــــذهب مـــــــن الاحتي ـــــــدى ال ـــــــة ل  الدول

 مهمــــــا النقـــــد مـــــن إضــــــافية كميـــــة أي إصـــــدار يمكنــــــه لا المركـــــزي البنـــــك أن ذلــــــك معـــــنى1،%100 بنســـــبة

 الجديــــــد، الرصــــــيد هــــــذا لتغطيــــــة الكــــــافي الــــــذهب مــــــن رصــــــيد هنالــــــك يكــــــن لم إن إليهــــــا الحاجــــــة كانــــــت

                                                 
 .37زكريا الدوري، يسرا السامرائي، مرجع سابق، ص 1
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123  إلى الحاجــــة حــــال في النقــــدي المعــــروض تغيــــير في حريتــــه مــــن ويحــــد المركــــزي البنــــك يقيــــد الــــذي لأمــــرا وهــــو

 1.النقدي الاختلال معالجة في المرونة لفقدانه تلاشى قد النظام هذا أن إلا الأمر،

II. الجزئي النقدي الإصدار نظام  
النقـــــد دون علـــــى خـــــلاف النظـــــام الســـــابق، فـــــإن هـــــذا النظـــــام يســـــمح للبنـــــك المركـــــزي بإصـــــدار  

 عنــــــد النقــــــد مــــــن كميــــــة إصــــــدار بإمكانــــــه المركــــــزي البنــــــك أن ذلــــــك معــــــنى2تغطيــــــة كاملــــــة مــــــن الــــــذهب،

 المرونـــــة مـــــن بنـــــوع النظـــــام هـــــذا تمتـــــع بالتـــــالي الـــــذهب، مـــــن رصـــــيد يقابلهـــــا بـــــأن الإلـــــزام دون إليهـــــا الحاجـــــة

 النقــــــود كميــــــة تغطيــــــة يســــــتوجب النظــــــام هــــــذا كــــــون محــــــدودة، مرونــــــة تبقــــــى ولكنهــــــا ســــــابقه، مــــــن أكثــــــر

 .الحكومية السندات باستخدام وذلك بالذهب المغطاة وغير الصادرة

III. 3النسبي الغطاء نظام  
 هـــــو النظـــــام هـــــذا وميـــــزة4وفـــــق هـــــذا النظـــــام يـــــتم تحديـــــد نســـــبة مـــــن النقـــــد الـــــتي تغطـــــى بالـــــذهب،

ـــــــا الحـــــــين ذات في بالـــــــذهب، الكاملـــــــة بالتغطيـــــــة الالتـــــــزام بعـــــــدم يســـــــمح حيـــــــث مـــــــن المرونـــــــة  محـــــــددة فإ

 تغطيتهـــــا نســـــبة تتغـــــير النقـــــد مـــــن كميـــــة إصـــــدار تســـــتطيع لا الدولـــــة أن أي ،%100 هـــــو أعلـــــى بســـــقف

  .التغطية سقف وهي ،%100 والقصوى المحددة، الدنيا النسبة بين بالذهب

IV. للإصدار الأقصى لحدا نظام  
 هـــــــذا وفـــــــق الجديـــــــدة الســـــــيولة إصـــــــدار حـــــــال الاعتبـــــــار بعـــــــين للدولـــــــة الـــــــذهبي الرصـــــــيد يؤخـــــــذ لا

 .للنقود حاجتها وفق ويتغير تجاوزه، يتم لا سقف بتحديد ذلك يتم إذ النظام،

 يـــــتم الســـــقف هـــــذا تغيـــــير أن حيـــــث للإصـــــدار، محـــــدد بســـــقف المقيـــــدة بالمرونـــــة النظـــــام هـــــذا يتميـــــز

 لا قــــــد الــــــذي الأمــــــر وهــــــو التشــــــريعية، الســــــلطة موافقــــــة يســــــتوجب الــــــذي الأخــــــير هــــــذا ون،قــــــان بصــــــدور
  5.النقد سوق في انكماشياً  أثراً  يحدث قد مما المطلوبة، بالسرعة يكون

                                                 
ة %600في ھذا الصدد تنفرد السعودية بكونھا الدولة الوحيدة التي تغطي نقدھا ذھباً وعملة صعبة بنسبة 1 ادل كمي ، أي أن غطاءھا الذھبي يع

 .النقد المتداول ستة مرات
 .99وليد مصطفى شاويش، مرجع سابق، ص 2
 .249مجيد موسوي، مرجع سابق، ص  ضياء3
 .على سبيل المثال% 35من عملتھا الصادرة بالذھب، فرنسا % 40تتبنى ھذا النظام كل من أمريكا التي تغطي 4
 . 218، ص 2009، 2، دار المنھل، لبنان، ط الاقتصاد النقدي والمصرفيبسام الحجار، 5
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124 V. 1الحر الإصدار نظام  
إن الغـــــرض مـــــن تحديـــــد نســـــب الإصـــــدار النقـــــدي أو التغطيـــــة بالـــــذهب إمـــــا جزئيـــــاً أو كليـــــاً هـــــو 

النقــــود، وكــــذا تقييــــد البنــــك المركــــزي في هــــذه العمليــــة، لكــــن مــــع التطــــورات الحديثــــة في زيــــادة الثقــــة في 
ــــــة الــــــدول إلى نظــــــام الإصــــــدار  اقتصــــــاديات البلــــــدان، وتعزيــــــز ثقــــــة المتعــــــاملين في النقــــــود، اتجهــــــت غالبي

حيـــــــث أعطيـــــــت الأولويـــــــة لـــــــلأوراق الماليـــــــة علـــــــى جميـــــــع موجـــــــودات البنـــــــوك المركزيـــــــة في تغطيـــــــة  -الحـــــــر
  .    2النقدية الجديدة الإصدارات

 الإسلامي الاقتصاد متطلبات وفق النقدي الإصدار نظام :الثاني المطلب

ـــــبر ـــــوفير مســـــألة تعت ـــــة ت ـــــى النقـــــد كمي ـــــتي الاقتصـــــاد في المثل  الاقتصـــــادي، المســـــتوى مـــــع تتماشـــــى وال

 علــــى ةالمركزيــــ كو البنــــ كــــل اهتمــــام محــــط كانــــت الــــتي الأولويــــات مــــن فيهــــا الزيــــادة أو الــــنقص تجنــــب وكــــذا

 حــــــديثاً، المعروفــــــة الأنظمــــــة جــــــدوى حــــــول الجــــــدل يحتــــــدم أن غرابــــــة فــــــلا لــــــذلك  ،الــــــدول كــــــل مســــــتوى

 نجـــــد الـــــذكر ســـــابقة الإصـــــدار أنظمـــــة أنـــــواع إلى فبـــــالرجوع النقـــــدي، الإصـــــدار تنظـــــيم في فعاليتهـــــا ومـــــدى

ــــا  خصــــوم، شــــكل في الإضــــافية النقــــد مــــن كميــــة بإصــــدار ملــــزم المركــــزي البنــــك أن حيــــث مــــن تختلــــف أ

 أو الأنظمـــــة، أحـــــد في لوحـــــده الـــــذهب مـــــن إمـــــا الأصـــــول هـــــذه وتتشـــــكل بقيمتهـــــا، أصـــــول يقابلهـــــا والـــــتي

 آراء اختلفـــــت وقـــــد3الأخـــــرى، الأصـــــول مـــــن مجموعـــــة لـــــه مضـــــافاً  أخـــــرى أنظمـــــة في منـــــه متفاوتـــــة بنســـــبٍ 

ــــاحثين ــــة حــــول الب ــــين، علــــى تضــــييقه أو النقــــد إصــــدار حري ــــد مــــن مــــنهم رأي  النقــــدي، الإصــــدار إطــــلاق أي

  :منها نذكر التي مبرراته توجه ولكل تقييده، إلى دعا من مومنه

I. الإصدار إطلاق مبررات  
 علــــــى الطلــــــب لحجــــــم تلقائيــــــاً  يخضــــــع أن يجــــــب النقــــــدي الإصــــــدار أن التوجــــــه هــــــذا أنصــــــار يــــــرى 

 القـــــروض علـــــى الطلـــــب أن أي المواســـــم، جميـــــع في متماثلـــــة تكـــــون لا الاقتصـــــاد حركيـــــة أن حيـــــث4النقـــــد،

 إصــــدار إلى الحاجــــة تــــزداد بالتــــالي الــــرواج، مواســــم في يــــزداد النقــــد علــــى لمؤسســــاتوا الأفــــراد طلــــب وكــــذا

 .الانكماش حال والعكس النقدية، السياسة في التوسع مع تماشياً  النقد من إضافية كميات
                                                 

  .181، ص 2009، 1، دار وائل، عمان، ط المصارف والنظرية النقديةالنقود وھيل عجمي جميل الجنابي وآخرون، : بتصرف عن1
 .84، ص 2008، 2، دار وائل، عمان، ط النقود والمصارف مدخل تحليلي ونظريأكرم حداد وآخرون، 2
 .نداتوتمثل العملات الأجنبية والأوراق المالية كأذون الخزانة والأوراق التجارية، والكمبيالات المخصومة، وغيرھا من الس3
 .217بسام حجار، مرجع سابق، ص 4
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125  يتعـــــارض قـــــد كالـــــذهب الإنتـــــاج وقلـــــة النســـــبية بالنـــــدرة تتميـــــز بمـــــادة النقـــــود إصـــــدار ربـــــط أن كمـــــا

 في أكـــــبر مرونـــــةً  المركزيـــــة البنـــــوك مـــــنح المجـــــال هـــــذا في يتطلـــــب أنـــــه حيـــــث الاقتصـــــادية، التنميـــــة تحقيـــــق مـــــع
  1.النقدية السياسة أهداف  تقتضيه  ما وفق الإصدار قرارات اتخاذ

II. الإصدار تقييد مبررات  
 إلى ســـــيؤدي -الـــــرواج حالـــــة في لاســـــيما -النقـــــود مـــــن المزيـــــد إصـــــدار أن التوجـــــه هـــــذا أنصـــــار يـــــرى

 تســــــمح الــــــتي والآليــــــات الأدوات مــــــن لديــــــه المركــــــزي البنــــــك وأن خاصــــــة التضــــــخم، معــــــدلات مــــــن الرفــــــع

 النقــــود توليــــد غــــرار علــــى مــــرة، كــــل في جديــــد نقــــديٍ  إصــــدارٍ  أي عــــن يغنيــــه مــــا النقــــدي المعــــروض بزيــــادة

  .عليها والطلب النقود عرض بين بالموازنة حله يمكن الأمر وأن الربوي، الاقتصاد في

III. الإسلامي قتصادالا تطلباتلم المرجح الرأي  
ـــــــاحثين -بإجمـــــــاع نقـــــــل لم إن – معظـــــــم اتجـــــــه   اقتصـــــــادٍ  ظـــــــل في النقـــــــدي الإصـــــــدار ضـــــــبط إلى الب

ـــــــث2إســـــــلامي، ـــــــذي المســـــــتوى يتعـــــــدى لا أن يجـــــــب حي ـــــــة، الخـــــــدمات مـــــــن قـــــــدر أكـــــــبر يحقـــــــق ال  التبادلي

     .المثلى النقدية والكتلة الأسعار استقرار على الحين ذات في ويحافظ

 اقتصـــــــادية جـــــــدوى ذو هـــــــو إســـــــلامي اقتصـــــــادٍ  ظـــــــل في النقـــــــدي دارالإصـــــــ فـــــــإن رأينـــــــا وحســـــــب

ـــــه أكـــــبر ـــــه الوضـــــعي، الاقتصـــــاد في من  ومنهـــــا ومقنعـــــة حقيقيـــــة لأســـــبابٍ  يكـــــون بـــــل بعشـــــوائية، يـــــتم لا لأن

 التغطيـــــة حيـــــث مـــــن الأخـــــرى البـــــدائل جميـــــع اســـــتيفاء بعـــــد إلا المركـــــزي للبنـــــك تتـــــاح لا العمليـــــة هـــــذه أن

  .قيالحقي بالإنتاج أو لديه بأصولٍ 

 أن إمـــــــا فـــــــالقروض معدومـــــــة، الإســـــــلامي الاقتصـــــــاد في الائتمانيـــــــة النقـــــــود خلـــــــق عمليـــــــة أن كمـــــــا

ـــــــل دون حســـــــنة قروضـــــــاً  تكـــــــون ـــــــل صـــــــورة في تكـــــــون اســـــــتثمارية قروضـــــــاً  أو إرجاعهـــــــا، حـــــــال مقاب  التموي

 في يكــــــــون النقــــــــدي الإصــــــــدار إلى فــــــــاللجوء بالتــــــــالي ...) مضــــــــاربة أو مرابحــــــــة أو مشــــــــاركة( الإســــــــلامي
 ســــــيؤثر مــــــدى أي إلى -دقــــــة وبــــــأكثر– بمعرفــــــة يســــــمح مــــــا للتمويــــــل، أخــــــرى آليــــــات وجــــــود عــــــدم حــــــال

                                                 
 .43، مرجع سابق، ص حمزة شوادر 1
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126  في محصــــــور الســــــبب كــــــون التضــــــخم، ومعــــــدلات النقديــــــة الكتلــــــة حجــــــم علــــــى النقــــــدي الإصــــــدار هــــــذا
  .المباشر النقدي الإصدار

 وكـــــــــذا والانكمـــــــــاش، التضـــــــــخم مـــــــــن وحمايتهـــــــــا المثلـــــــــى بالكميـــــــــة وعرضـــــــــها العملـــــــــة اســـــــــتقرار نإ

 النقديــــــــة السياســــــــة بــــــــين المشــــــــتركة الأهــــــــداف مــــــــن الأجنبيــــــــة العمــــــــلات مقابــــــــل قيمتهــــــــا ىعلــــــــ الحفــــــــاظ

 الأهــــــــداف، هــــــــذه تحقيــــــــق آليــــــــة حــــــــول الخــــــــلاف لكــــــــن الوضــــــــعي، الاقتصــــــــاد في ومثيلتهــــــــا الإســــــــلامية

 الإســــــلامي الاقتصــــــاد أولويــــــات مــــــن فــــــإن لــــــذلك النقــــــود، هــــــذه توظيــــــف كيفيــــــة تحكــــــم الــــــتي والضــــــوابط

  :التالية النقاط في نجملها لذلك، محددة قواعد ووضع النقدي، صدارالإ عملية تنظيم على العمل

 البنــــــــك في ممثلــــــــة غيرهــــــــا دون الدولــــــــة وظــــــــائف مــــــــن الإســــــــلامي الاقتصــــــــاد في النقــــــــود إصــــــــدار -

 .المركزي

ـــــام الربويـــــة، العناصـــــر اســـــتبعاد -  ومؤشـــــرات محـــــددات وفـــــق يكـــــون أن يجـــــب النقـــــدي الإصـــــدار وقي

 1.الإسلام في النقدي النظام طبيعة مع تتوافق

 ينـــــتج قــــد مــــا النقــــود، قيمــــة تآكــــل مــــن نــــوعٍ  لأي النقــــدي الإصــــدار عمليــــة تتســــبب لا أن يجــــب -

 النقــــــد قيمــــــة اســــــتقرار علــــــى الحــــــرص خــــــلال مــــــن العــــــدل تحقيــــــق يســــــتوجب لــــــذلك مالكيهــــــا، ظلــــــم عنــــــه

 وارد الإســــــلامي الاقتصـــــاد في ارتفاعهـــــا يعـــــد والـــــتي الأســــــعار وثبـــــات عميقـــــة، لتذبـــــذبات تعريضـــــه وعـــــدم

 .النقدي الإصدار عملية جراء من يكون لا ولكن يعي،وطب

 التمويـــــل علـــــى وحصـــــولها التنميـــــة أهـــــداف مـــــع يتعـــــارض لا النقـــــد قيمـــــة علـــــى المحافظـــــة هـــــدف إن -

ــــــذلك، احتاجــــــت حــــــال في ــــــق يســــــمح بمســــــتوى يكــــــون أن يجــــــب ولكــــــن ل ــــــك بتحقي ــــــأثير ذل  قيمــــــة في الت

 .النقد

ـــــا ينبغـــــي لـــــتيا المؤشـــــرات مـــــن الصـــــعبة والعملـــــة الـــــذهب احتياطـــــات تعـــــد  البنـــــك طـــــرف مـــــن مراعا

 المــــــــدفوعات لتســـــــوية مقبولــــــــة الســـــــلع أحــــــــد الـــــــذهب كـــــــون النقــــــــد، إصـــــــدار حــــــــين الإســـــــلامي المركـــــــزي

  2.النقدية الكتلة مقابلات أحد هو الأجنبي النقد بينما الدولية،
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127 ـــــــب ـــــــثالثا المطل ـــــــابلات :ل ـــــــة مق ـــــــة الكتل ـــــــدي للإصـــــــدار الملائمـــــــة النقدي ـــــــي النق  ظـــــــل ف

  الإسلامي الاقتصاد

 في كخصـــــوم تقيـــــد الـــــتي النقـــــد مـــــن كميـــــة بإصـــــدار الإســـــلامي الاقتصـــــاد في المركـــــزي البنـــــك يقـــــوم
ـــــه، ـــــل ميزانيت ـــــة تـــــوفر مقاب ـــــد، للإصـــــدار كغطـــــاءٍ  الأصـــــول مـــــن كافيـــــة كمي ـــــه حيـــــث الجدي  –يســـــتوجب أن

 علــــــى والإبقــــــاء الفائــــــدة، علــــــى والمبنيــــــة للشــــــرع، المخالفــــــة والآليــــــات الأدوات كــــــل اســــــتبعاد -وبالضــــــرورة

 هـــــذه في الأســـــاس أن حيـــــث ذلـــــك، وفـــــق تكييفهـــــا أو الإســـــلامي، الاقتصـــــاد متطلبـــــات توافـــــق الـــــتي تلـــــك

 الكتلــــــة مكونــــــات تنــــــاول ســــــبق ولأنــــــه لهــــــا، المقابلــــــة والعناصــــــر النقديــــــة الكتلــــــة بــــــين الموازنــــــة هــــــو العمليــــــة

 دالاقتصــــــا في تختلــــــف  والــــــتي النقديــــــة، الكتلــــــة لمقــــــابلات بــــــالتعرض فســــــنكتفي ســــــابق، فصــــــل في النقديــــــة
 علــــى تعــــرف حيــــث تحكمهــــا، شــــرعية وضــــوابط مميــــزات مــــن لهــــا لمــــا آخــــر اقتصــــاد أي في عنهــــا الإســــلامي

ـــــــا  للكتلـــــــة مصـــــــدراً  أو ســـــــبباً  تكـــــــون الـــــــتي النقـــــــد، وشـــــــبه النقـــــــد لمصـــــــدري العائـــــــدة الـــــــديون مجمـــــــوع :"أ

  .1"النقدية

 زانـــــــــة،الخ وأذون والماليـــــــــة التجاريـــــــــة الأوراق عـــــــــن الأجنبيـــــــــة والعمـــــــــلات الـــــــــذهب مكانـــــــــة تختلـــــــــف

 شــــــــبه أصــــــــولاً  الخزانــــــــة وأذون والتجاريــــــــة الماليــــــــة الأوراق تعــــــــد حــــــــين في حقيقيــــــــة، أصــــــــولاً  تعــــــــد فــــــــالأولى

  .استحقاقها تاريخ عند إلا قيمتها تحصيل يمكن ولا حقيقية،

I. الحقيقية الأصول   
 الـــــوطني المســـــتوى علـــــى إن الالتزامـــــات لتســـــوية ومقبولـــــة دوليـــــة، شـــــرائية بقـــــوة تتمتـــــع أصـــــول وهـــــي 

 :وهي ولي،الد أو

  الذهــب .1

ـــــل ـــــة الأصـــــول أهـــــم يمث ـــــك الحقيقي ـــــه وذل ـــــة، لقيمت ـــــدرة وتمتعـــــه الذاتي ـــــالي النســـــبية، بالن ـــــل فهـــــو بالت  يمث

  .دولياً  أو محلياً  إن مطلقة بصورة مقبولة شرائية قوة
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128   الأجنبيـة العملات .2

ـــــــــا الحقيقيـــــــــة الأصـــــــــول مـــــــــن أصـــــــــلاً  كـــــــــذلك تمثـــــــــل   قبـــــــــل مـــــــــن شـــــــــرائية قـــــــــوة كـــــــــذلك تعـــــــــد كو

 .الدولية المعاملات لتسوية مقبولة وهي الأجنبية، الاقتصاديات

ــــــذهب عنصــــــري اعتمــــــاد أن الإشــــــارة وتجــــــدر ــــــة والعمــــــلات ال ــــــة مقــــــابلات كإحــــــدى الأجنبي  الكتل

ــــــــة ــــــــل لا النقدي  للإصــــــــدار كغطــــــــاءٍ  اعتمادهمــــــــا الحــــــــ الإســــــــلامي الاقتصــــــــاد في شــــــــرعي إشــــــــكالٍ  أي يمث

مـــــا النقـــــدي، مـــــا ذلـــــك، مـــــن العكـــــس علـــــى بـــــل شـــــرعية، مخالفـــــة أيـــــة علـــــى ينطويـــــان لا كو  أصـــــولاً  فكو

 أفضــــــل -رأينــــــا حســــــب -منهمــــــا يجعــــــلان الدوليــــــة المعــــــاملات تســــــوية في بطبيعتهمــــــا ومقبــــــولان حقيقيــــــة

 في نـــــــــرى لـــــــــذلك ســـــــــلامي،الإ الاقتصـــــــــاد في أولى وبصـــــــــورة اقتصـــــــــاد، أي في النقـــــــــدي للإصـــــــــدار غطـــــــــاءٍ 
 يزيـــــد مــــا للعملــــة، الحقيقيــــة القيمــــة بإعطــــاء يســـــمح حقيقيــــة بأصــــولٍ  المقيــــد النقــــدي الإصــــدار أن الأخــــير

ا من   .ا المتعاملين وثقة قو

 فتتجــــــه النقــــــدي، الإصــــــدار لتغطيــــــة الأجنبيــــــة والعمــــــلات الــــــذهب يكفــــــي لا الحــــــالات بعــــــض في

  .حقيقية شبه أصولاً  تعد التي الأخيرة هذه لتغطيته، الأصول من أخرى أنواع إلى النقدية السلطة

II. حقيقيةال شبه صولالأ  
 تـــــــــــــاريخ عنـــــــــــــد إلا قيمتهـــــــــــــا قـــــــــــــبض يســـــــــــــتطيع لا المركـــــــــــــزي البنـــــــــــــك كـــــــــــــون كـــــــــــــذلك سميـــــــــــــت 

ا كمـــــا مســـــبقاً، المحــــدد العائـــــد علـــــى الوضــــعي الاقتصـــــاد وفـــــق عملهــــا في تبـــــنى حيـــــث1اســــتحقاقها،  تشـــــو

 ذات تكــــــــون الإســــــــلامي، الاقتصــــــــاد في بديلــــــــة أدوات عــــــــن البحــــــــث منــــــــا تســــــــتدعي شــــــــرعية مخالفــــــــات

 :نجد حيث الشرعي، الحرج عن وبعيدة اقتصادية، فعالية

  النقدي للإصدار كغطاءٍ و الخزانــة أذون محل السلم سندات .1

 تصــــــــدرها ماليــــــــة أوراق وهــــــــي الخزانــــــــة، أوراقو  الخزانــــــــة، بســــــــندات كــــــــذلك الخزانــــــــة أذون تعــــــــرف

 إلى تضــــــــطر حيــــــــث تحتاجهــــــــا، الــــــــتي الماليــــــــة الالتزامــــــــات يرتــــــــوف عــــــــن عجزهــــــــا عنــــــــد وذلــــــــك 2الحكومــــــــة،

                                                 
  .251ضياء مجيد موسوي، مرجع سابق، ص 1
ائس، الأردن، ط ضوابط الانتفاع والتصرف بھا في الفقه الإسلامي) الأسھم والسندات(أحكام الأسواق الماليةمحمد صبري ھارون، 2 ، دار النف
 .236، ص1999، 1
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129  الدولـــــة بتزويـــــد بالمقابـــــل المركـــــزي البنـــــك ويقـــــوم الالتزامـــــات، هـــــذه لتســـــديد المركـــــزي البنـــــك مـــــن الاقـــــتراض

ـــــــالنقود ـــــــة ب ـــــــة القانوني ـــــــث1العـــــــام، الإنفـــــــاق تكـــــــاليف لتغطي ـــــــع حي ـــــــة أذون تتمت ـــــــة بدرجـــــــة الخزان  مـــــــن عالي

ــــا الســــيولة، ا مونة،ومضــــ الأجــــل قصــــيرة لأ  لــــيس إذ الكاملــــة، والســــنة أشــــهر الــــثلاث بــــين تــــتراوح ومــــد

 لتحويلهـــــا دائـــــمٍ  اســـــتعدادٍ  علـــــى المركـــــزي البنـــــك أن حيـــــث بقيمتهـــــا، الوفـــــاء بعـــــدم تتعلـــــق مخـــــاطر هنالـــــك

 قيمتهـــــا، علـــــى معـــــينٍ  بخصـــــمٍ  تبـــــاع كمـــــا 2،اســـــتحقاقها موعـــــد قبـــــل خصـــــمها إعـــــادة طريـــــق عـــــن نقـــــودٍ  إلى

ـــــــا أي ـــــــاع أ ـــــــة، هـــــــاقيمت مـــــــن بأقـــــــل تب ـــــــزم الاسمي ـــــــدفع الحكومـــــــة وتلت ـــــــة القيمـــــــة ب ـــــــة الاسمي ـــــــاريخ في كامل  ت

 أذون تعـــــد حيـــــث .عليهـــــا العائـــــد مقـــــدار هـــــو المـــــدفوع والمبلـــــغ الاسميـــــة القيمـــــة بـــــين والفـــــرق الاســـــتحقاق،

 ظـــــل في خاصـــــة النقـــــدي، للإصـــــدار كغطـــــاءٍ  تعُتَمَـــــدُ  الـــــتي الوســـــائل أهـــــم مـــــن الحـــــديث العصـــــر في الخزانـــــة

 .المجال هذا في ا العمل آلية لبساطة وكذا الأجنبية، توالعملا الذهب ندرة

 بالتـــــــالي -عليهـــــــا الخصـــــــم معـــــــدل -ائـــــــدةالف بمبـــــــدأ الوضـــــــعي الاقتصـــــــاد وفـــــــق الخزانـــــــة أذون تعمـــــــل

 إلى البحــــــث مــــــن ســــــابقٍ  جــــــزءٍ  في توصــــــلنا وقــــــد عليهــــــا، ينطبــــــق الفائــــــدة علــــــى الشــــــرعي الحكــــــم فــــــنفس

 مـــــن النـــــوع ـــــذا العمـــــل فـــــإن بالتـــــالي الشـــــرع، ينـــــافي الـــــذي الماليـــــة الأوراق خصـــــم بمبـــــدأ العمـــــل اســـــتبعاد

  :الأمرين أحد الباحثة رأي حسب يستوجب المالية الأوراق

 .شرعي تكييفٍ  دون ا العمل على الإبقاء تم إذا كلية بصفة استبعادها إما  -

 .المناسبة المعروفة الإسلامية الصيغ وفق شرعاً  تكييفها أو -

 كأحــــــــد الخزينــــــــة لســــــــندات بــــــــدائل نقــــــــترح والاقتصــــــــادية رعيةالشــــــــ لإشــــــــكالاتل تفاديــــــــاً و  لــــــــذلك

  .الإسلامي الاقتصاد ومتطلبات ماشىتت بصورة الجديد، النقدي الإصدار أغطية

 في ملـــــزم شـــــرعي مطلـــــب وهـــــو العقـــــود، في الـــــثمن ثبـــــات مبـــــدأ علـــــى الثابـــــت العائـــــد خاصـــــية تقـــــوم
ـــــع ـــــادل معـــــاملات جمي  التأكـــــد، عـــــدم وحـــــالات طرالمخـــــا مـــــن للحـــــد وشـــــرعية مناســـــبة طريقـــــة وهـــــي3،التب

 بغـــــرض وذلـــــك الأجـــــل، قصـــــير بغطـــــاءٍ  ولكـــــن جديـــــد، نقـــــديٍ  إصـــــدارٍ  إلى المركـــــزي البنـــــك يحتـــــاج فأحيانـــــاً 

ـــــا الخزينـــــة إيـــــرادات بـــــين التـــــوازن عـــــدم عـــــن النـــــاتج للدولـــــة العامـــــة الخزينـــــة في المؤقـــــت العجـــــز تغطيـــــة  ونفقا
                                                 

 .110 -109شاويش، مرجع سابق، ص ص  وليد مصطفى1
 .217، ص 1999، 3ائس، الأردن، ط ، دار النفالمعاملات المالية المعاصرة في الفقه الإسلاميمحمد عثمان شبير، 2

3HUSSAIN Hamid Hassan, Master key to Islamic finance -2, Bank of Abu Dhabi, Dar Al is-
tithmar, Abu Dhabi, 2007, p 6. 
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130  الخزينــــــة لأذون بــــــديلاً  اقــــــترح مــــــن2ثينالبــــــاح مــــــن هنالــــــك الصــــــدد هــــــذا في1الموازنــــــة، تنفيــــــذ فــــــترة خــــــلال

ـــــل  أذون يحـــــاكي أمـــــر وهـــــو قصـــــير، أجـــــلٍ  ذات الســـــندات هـــــذه تعـــــد حيـــــث ،3الســـــلم ســـــندات في والمتمث

ـــــة، ـــــك يصـــــدر أن الباحـــــث ذات ويشـــــترط الخزان ـــــى بالاعتمـــــاد الســـــندات هـــــذه الإســـــلامي المركـــــزي البن  عل

 جــــزءٍ  بيــــع مــــن الدولــــة تــــتمكن تىحــــ  -والشــــراب الطعــــام غــــير مــــن – والمعــــادن كــــالبترول قــــومي منــــتج أي

 في صــــعوبة لــــديهم يشــــكل قــــد للأفــــراد بيعهــــا لأن وذلــــك الــــثمن، تعجيــــل مقابــــل المســــتقبلي منتجهــــا مــــن
  4.استحقاقها أجل قبل بيعها

 إصــــــــدار مقابــــــــل 5الخاصــــــــة للبنــــــــوك الأذون هــــــــذه تبــــــــاع أن  نقــــــــترح النقــــــــدي الإصــــــــدار مجــــــــال وفي

ـــــة وفي جديـــــد، نقـــــدي ـــــا ســـــيولة إلى البنـــــوك هـــــذه احتاجـــــت مـــــا حال ـــــديها مـــــا تبيـــــع فإ  المركـــــزي، للبنـــــك ل

ـــــزام يكـــــون حيـــــث ـــــول المســـــبق الالت ـــــثمن بيعهـــــا اشـــــتراط عـــــدم مـــــع وقـــــت، أي في شـــــرائها بقب  مـــــن أعلـــــى ب

  6.لذلك المسمى الأجل حلول قبل ذلك كان إذا شرائها قيمة

  الصناعي ويللتمل كأداة ستصناعالا عقود .2

 لتمويــــــــل التجاريــــــــة البنــــــــوك قبــــــــل مــــــــن المقدمــــــــة القــــــــروض في للاقتصــــــــاد المقــــــــدم الائتمــــــــان يتمثــــــــل

 وإنتـــــــــــــاج اســـــــــــــتثمار مـــــــــــــن ،الأعمـــــــــــــال ورجـــــــــــــال ومســـــــــــــتثمرين لمؤسســـــــــــــاتل الاقتصـــــــــــــادية العمليـــــــــــــات

 الأوراق حســــم خــــلال مــــن يمــــنح مــــا ومنهــــا المباشــــرة، منهــــا صــــور عــــدة القــــروض هــــذه وتأخــــذ7وتســــويق،

ـــــــ  – المركـــــــزي البنـــــــك طـــــــرف مـــــــن للقـــــــروض الإصـــــــدار هـــــــذا أن حيـــــــث8الاعتمـــــــادات، فـــــــتح أو ة،التجاري
ـــــه ـــــل القانونيـــــة النقـــــود لإصـــــدار يدفعـــــه -الأخـــــير المقـــــرض كون ـــــك، مقاب ـــــتم حـــــتى ذل ـــــة ي  احتياجـــــات تغطي

 .النقدية الكتلة حجم من يزيد ما التجارية، البنوك
                                                 

  .424سليمان ناصر، مرجع سابق، ص 1
  .424الباحث سامي حسن حمود، حسب ما ذكره سليمان ناصر، المرجع نفسه، ص 2
  ."بيع آجلٍ بعاجل":، وھو لدى المالكية"عقد على الموصوف في الذمة ببدلٍ يعطى عاجلاً ": لم وفق الاقتصاد الإسلامي بأنهيعرف الس3
ق المعاصرمحمد عبد الحليم عمر، 4 لم في ضوء التطبي ع الس د الإطار الشرعي والاقتصادي والمحاسبي لبي ة، المعھ ، البنك الإسلامي للتنمي

  :حيث يورد ما ذكره مالك بالتفصيل . 33، ص 2004، 3، ط15ريب، جدة، بحث تحليلي رقم الإسلامي للبحوث والتد
كل ما ابتعته أو أسلمت فيه من غير الطعام والشراب من سائر العرض على عدد أو كيل أو وزن : جواز بيع السلم لغير المسلم إليه .1

 .مالك، أو أقل أو أكثر نقداً أو بما شئت من الأثمانفجائز بيع ذلك كله قبل قبضه وقبل أجله من غير بائعك بمثل رأس 
الٍ من : جواز بيع السلم للمسلم إليه قبل قبضه .2 ثمن فلا يجوز بح أكثر من ال ا ب ده، وأم ول الأجل أو بع ل حل ه قب ك كل ع ذل وجاز بي

 .الأحوال، حل الأجل أم لا
ة -شرط بيع ھذه السندات من طرف البنوك المركزية 5 ل للدول ك لأن  -بصفتھا وكي ليمان ناصر، وذل وك الخاصة دون الخواص أورده س للبن

 . 425الأفراد قد يجدون إشكالاً في التخلص من ھذه السندات أو بيعھا قبل أجل استحقاقھا، سليمان ناصر، مرجع سابق، ص 
  .425سليمان ناصر، مرجع سابق، ص  بتصرف عن6
  .64صالح مفتاح، مرجع سابق، ص 7
  .108جع سابق، ص وليد مصطفى شاويش، مر8



 البنك المركزي في الاقتصاد الإسلامي                                                                                     الثالث الفصل 
 

131  بإصـــــدار للبنـــــوك النظـــــام هـــــذا يســـــمح حيـــــث1الإقـــــراض، علـــــى بنيـــــت الحديثـــــة النقديـــــة الأنظمـــــة إن

 المقابـــــل مـــــن الأساســـــي الجـــــزء للاقتصـــــاد المقـــــدم الائتمـــــان يعـــــد إذ 2ربـــــوي، مقابـــــلٍ  في إقراضـــــها ثم النقـــــود

 الاقتصـــــاد في مســـــبقاً  ددةالمحـــــ الفوائـــــد علـــــى المعتمـــــدة النقـــــدي الإصـــــدار أغطيـــــة وأحـــــد  3النقديـــــة، للكتلـــــة

 البنـــــك إلى تلجـــــأ الأخـــــيرة يجعـــــل البنـــــوك، مـــــن القـــــروض الاقتصـــــاديين الأعـــــوان طلـــــب عنـــــد إذ الوضـــــعي،

 الأخـــــــير الملجـــــــأ بصـــــــفته الكافيـــــــة الســـــــيولة علـــــــى توفرهـــــــا عـــــــدم حـــــــال في  قروضـــــــاً  منـــــــه لتطلـــــــب المركـــــــزي

 الإقـــــراض، طلبـــــات تغطيـــــة مـــــن تـــــتمكن حـــــتى القانونيـــــة النقـــــود بإصـــــدار المركـــــزي البنـــــك فيقـــــوم للإقـــــراض،

ــــه عــــدم حــــال في ــــة مــــن تمكن ــــذيا الأمــــر الطلبــــات، هــــذه تغطي ــــادة إلى يــــؤدي ل  مــــا الإصــــدار، مقــــابلات زي

 قيمـــــة فـــــإن بالتـــــالي4الإقـــــراض، طلـــــب في التوســـــع الاقتصـــــاديين بـــــالأعوان يـــــدفع رواج حـــــدوث إلى يـــــؤدي

ــــــا حقيقيــــــة، ليســــــت المبــــــدأ هــــــذا وفــــــق المصــــــدرة النقــــــود  الــــــدخل في يــــــةحقيق غــــــير زيــــــادة علــــــى مبنيــــــة كو

  .الإنتاج وفي القومي

 في وذلـــــــك الإســـــــلامي، الاقتصـــــــاد في المســـــــتثمر المـــــــال لـــــــرأس الأساســـــــي الموجـــــــه يعـــــــد الـــــــربح ولأن
 الاســــــتثمار عمليــــــة فــــــإن لــــــذلك ،...شــــــراكة أو مرابحــــــةٍ  أو مضــــــاربةٍ  مــــــن مشــــــروعة اســــــتثمارية صــــــيغ إطــــــار

 النقــــــود تمــــــنح الصــــــيغ لهــــــذه المقابلــــــة النقــــــدي الإصــــــدار عمليــــــات فــــــإن بالتــــــالي والخســــــارة، للــــــربح معرضــــــة

  .حقيقية قيمة المصدرة

 علـــــى المعتمـــــدة الوســـــائل كـــــل مـــــن والخلـــــ بالضـــــرورة يســـــتوجب الإســـــلامي النقـــــدي النظـــــام ونولكـــــ

 إلى يســـــــعى مـــــــن هنالـــــــك -الخزانـــــــة أذون -فكســـــــابقتها الشـــــــريعة، متطلبـــــــات وفـــــــق تكييفهـــــــا أو ،الفوائـــــــد

  .شرعاً  تكييفها إلى يدعو من وهنالك النقدية، للكتلة المقابلة العناصر مجموع من استبعادها

 لـــــدى حســـــابات بفـــــتح المركـــــزي البنـــــك يقـــــوم أن اقـــــترح مـــــن5البـــــاحثين مـــــن هنالـــــك الصـــــدد هـــــذا في

 كمــــــا جديــــــد، نقــــــدٍ  مــــــن أصــــــدره مــــــا فيهــــــا يصــــــب بحيــــــث ،6مركزيــــــة ودائــــــع صــــــورة في الإســــــلامية البنــــــوك

 البنـــــــوك تقـــــــوم المقابـــــــل وفي ذلـــــــك، إلى الحاجـــــــة حســـــــب النقـــــــود مـــــــن منـــــــه يريـــــــد مـــــــا يســـــــحب أن يمكنـــــــه
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132 ــــــــتي الإســــــــلامية ــــــــك ال  كالقطــــــــاع مختلفــــــــة قطاعــــــــات في الأمــــــــوال هــــــــذه باســــــــتثمار الحســــــــابات هــــــــذه تمتل

  .المشاركة صورة في الإنتاجي

 لا قــــــد والــــــذي - الاســــــتثمارية الإســــــلامية صــــــيغال مــــــن النــــــوع هــــــذا في الــــــرئيس الإشــــــكال ولكــــــن
 أي ،عليهـــــا العائـــــد توقـــــع إمكانيـــــة عـــــدم هـــــي -الشـــــرعي جالحـــــر  عـــــن وبعيـــــداً  النقـــــدي الإصـــــدار ناســـــبي

ـــــــرب حـــــــدوث أن ـــــــتي كـــــــذلك، وارد الخســـــــارة حـــــــدوث أن كمـــــــا وارد حال  المخـــــــاطرة عنصـــــــر ـــــــا يرتفـــــــع وال

 الإصـــــدار في واعتمادهـــــا الصـــــيغ ـــــذه اســـــتثمارية عقـــــود إنشـــــاء يـــــتم قـــــد أنـــــه ذلـــــك معـــــنى التأكـــــد، وعـــــدم

 وفي ،الاسميـــــة القيمـــــة مـــــن أقـــــل كـــــوني قـــــد المـــــدة ايـــــة في منهـــــا تحصـــــيله يـــــتم الـــــذي المبلـــــغ لكـــــن النقـــــدي،

 ولا النقــــــود، مــــــن محــــــددة كميــــــة إصــــــدار في اعتمادهــــــا تم حــــــين في خســــــارة، تحقــــــق قــــــد الأحــــــوال أســــــوء

 نظــــــــام إطــــــــار في الإشــــــــكال أن 1البــــــــاحثين أحــــــــد يــــــــرى كمــــــــا الكميــــــــة، هــــــــذه تغطيــــــــة الأخــــــــير في يمكــــــــن

ـــــــربح في المشـــــــاركة ـــــــه لا البنـــــــك أن والخســـــــارة ال ـــــــل اســـــــترداد يمكن ـــــــة إلى المشـــــــروع يصـــــــل لم مـــــــا التموي  مرحل

 مركزيـــــة ودائـــــع شـــــكل في تصـــــب الـــــتي الالأمـــــو  توجـــــه أن الصـــــدد هـــــذا في نقـــــترح بالتـــــالي والنجـــــاح، الإثمـــــار

  .الاستصناع عقود إلى الجديد النقدي الإصدار من والمتأتية

ـــــــه علـــــــى الاستصـــــــناع الفقهـــــــاء يعـــــــرف ـــــــائع( والصـــــــانع )المشـــــــتري( المستصـــــــنع بـــــــين عقـــــــد "أن  ،)الب
ـــــه الحصـــــول أو ،)المصـــــنوع( موصـــــوفة ســـــلعة بصـــــناعة الأخـــــير يقـــــوم بحيـــــث ـــــد علي ـــــى التســـــليم أجـــــل عن  عل

 عليـــــه يتفقـــــان الـــــذي الـــــثمن مقابـــــل في وذلـــــك الصـــــانع، مـــــن العمـــــل تكلفـــــة أو/و الصـــــنع مـــــادة تكـــــون أن

   .2"مؤجلاً  أو مقسطاً  أو حالاً  سداده، كيفية وعلى

 بطلــــــــب للبنــــــــك ويتقــــــــدم ســــــــلعة، شــــــــراء في رغبتــــــــه المشــــــــتري بتعبــــــــير الاستصــــــــناع بيــــــــع عقــــــــد يــــــــتم

 البنــــــــك ويلتــــــــزم مقســــــــطاً، أو مــــــــؤجلاً  أو معجــــــــلاً  دفعــــــــه طريقــــــــة علــــــــى يتفــــــــق معــــــــين بســــــــعرٍ  تصــــــــناعهااس

  3.عليه متفق محدد أجلٍ  في وتسليمها المعينة السلعة بتصنيع

 حالـــــــة في وذلـــــــك الجديـــــــد النقـــــــدي للإصـــــــدار كغطـــــــاءٍ  العقـــــــود مـــــــن النـــــــوع هـــــــذا اعتمـــــــاد يمكـــــــن

 القـــــــروض أكـــــــبر بصـــــــورة تناســـــــب والـــــــتي لطويـــــــل،وا المتوســـــــط المـــــــدى علـــــــى التمويـــــــل إلى الدولـــــــة احتيـــــــاج
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133  الإنتـــــاج في يجـــــري فـــــلا تصـــــنيع إلى تحتـــــاج الـــــتي بـــــالمواد خـــــاص فهـــــو –الإنتاجيـــــة المشـــــاريع لتمويـــــل الموجهـــــة

 عبئـــــــاً  يصـــــــبح الحقيقـــــــي الإنتـــــــاج في زيـــــــادة تصـــــــاحبه لا الـــــــذي النقـــــــدي الإصـــــــدار أن ذلـــــــك -1 الزراعـــــــي

  .التضخمي بالإصدار يعرف ما أو ار،الأسع ارتفاع إلى الوقت مرور مع يؤدي

 لإبـــــرام الكافيـــــة الخـــــبرة تكـــــون قـــــد المعـــــني البنـــــك فـــــإن وتنوعهـــــا، الإنتاجيـــــة المشـــــاريع لتعـــــدد ونظـــــراً 

 الصـــــناعة مجـــــال في خـــــبرة ذو يكـــــون لا وقـــــد بنفســـــه، الإنتاجيـــــة العمليـــــة لمزاولـــــة وذلـــــك العقـــــود، هـــــذه مثـــــل

  :يلي ما الباب هذا في نقترح فإننا لذلك المعنية،

 محـــــل الســـــلعة تصـــــنيع بنفســـــها البنـــــوك تباشـــــر الحالـــــة هـــــذه في استصـــــناع، عقـــــود إلى تلجـــــأ نأ إمـــــا -

 .المشتري طرف من المحددة الشروط حسب وذلك ذلك، في الكافية الخبرة لديها كانت إذا العقد

 مباشــــــــــرة في رغبتهــــــــــا عــــــــــدم حــــــــــال في وذلــــــــــك ،2المــــــــــوازي الاستصــــــــــناع عقــــــــــود إلى تلجــــــــــأ أن أو -

 .ذلك في لديها الكافية الخبرة توفر عدم أو بنفسها، التصنيع

 أن الســـــــياق هـــــــذا في نقـــــــترح فإننـــــــا لـــــــذلك معتـــــــبرة، بمبـــــــالغ يكـــــــون عـــــــادة النقـــــــدي الإصـــــــدار ولأن

ـــــة للصـــــناعات موجهـــــة الإصـــــدار هـــــذا مقابـــــل المصـــــدرة القـــــروض هـــــذه تكـــــون  معـــــدات كصـــــناعة- الثقيل

 تصـــــــريفها، حســـــــن مانلضـــــــ -الطبيـــــــة والمعـــــــدات الأدويـــــــة كصـــــــناعة–والإســـــــتراتيجية -المختلفـــــــة النقـــــــل

 مــــــع المــــــوازي والاستصــــــناع الاستصــــــناع عقــــــود يــــــتم أن ويمكــــــن متواضــــــعة، مشــــــاريع علــــــى توزيعهــــــا بــــــدل

ا، لأحد المنتج بيع أي الدولة،   .الضمان من نوع يكون حتى هيئا

  التجارية لبنوكل الحسن الإقراض .3

ـــــى ـــــوك خـــــلاف عل ـــــق يعـــــد لا الأخـــــرى، البن ـــــربح تحقي ـــــك أهـــــداف أحـــــد ال  الإســـــلامي، المركـــــزي البن

 الحســــــن، الإقــــــراض صــــــورها أحــــــد في تأخــــــذ -الإســــــلامية البنــــــوك إقــــــراض أي-العمليــــــة هــــــذه فــــــإن لــــــذلك

 الاســــــتثمارات أو التحتيــــــة البنيــــــة مشــــــاريع بعــــــض لتمويــــــل المركــــــزي البنــــــك يحتــــــاج الأحيــــــان بعــــــض ففــــــي

 ركـــــزيالم البنـــــك يطـــــرح الحالـــــة هـــــذه في الخاصـــــة، المؤسســـــات عنهـــــا تحجـــــم قـــــد الـــــتي العامـــــة المصـــــلحة ذات

ـــــــراض ســـــــندات ـــــــروض أي – حســـــــن إق ـــــــدون ق ـــــــد ب ـــــــوك لصـــــــالح -فوائ ـــــــوع هـــــــذا الإســـــــلامية، البن  مـــــــن الن

                                                 
 .219، ص 2012، 2، دار وائل، الأردن، ط )مدخل حديث(إدارة المصارف الإسلامية حربي محمد عريقات، سعيد جمعة عقل، 1
 -الاستصناع محل السلعة على أخرى جھة من والبائع البنك وبين جھة، من والصانع البنك بين اتفاق:"أنھا على الموازي الاستصناع عقود تعرف2

  ."عليه المتفق المحدد الأجل في وتسليمھا المعينة السلعة بتصنيع البائع يلتزم حيث -المناسب والأجل ثمنھا ھا،مواصفات
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134 ــــــــذي القــــــــروض ــــــــذي الإســــــــلامي، الاقتصــــــــاد بــــــــه ينفــــــــرد ال ــــــــب يخــــــــدم وال ــــــــة منهــــــــا عــــــــدة جوان  الاجتماعي

 الرأسماليــــــة الاقتصــــــاديات عنــــــه تغفــــــل الــــــذي الأمــــــر وهــــــو الاقتصــــــادي، الجانــــــب علــــــى عــــــلاوة والإنســــــانية

 علـــــى البنـــــوك تقتصـــــر حـــــتى للجميـــــع متاحـــــة ليســـــت المـــــال وتنميـــــة الثـــــروة خلـــــق في الخـــــبرة أن إذ الوضـــــعية،

 ملحـــــة، اســـــتهلاكية لحاجـــــة آني تمويـــــلٍ  إلى يحتـــــاج مـــــن الأفـــــراد مـــــن نجـــــد فقـــــد الاســـــتثمارية، القـــــروض مـــــنح

 ،... والـــــزواج ســـــاكنالم بنـــــاء الدراســـــة، العـــــلاج، كحاجـــــات فـــــترة، بعـــــد الأمـــــوال هـــــذه إرجـــــاع مقـــــدرة مــــع
  .الشمولية صفة الإسلامي ظاملنا على يضفي الذي والأمر

 عليهــــــا، الإقــــــدام يقــــــل مشــــــاريع نحــــــو القــــــروض هــــــذه الإســــــلامي المركــــــزي البنــــــك يوجــــــه أن ويمكــــــن

 البـــــاب هـــــذا في النقـــــد إصـــــدار أن حيـــــث عائـــــد، منهـــــا يرجـــــى لا والـــــتي العـــــام، النفـــــع ذات المشـــــاريع وكـــــذا

  .الدولة ميزانية في معينٍ  عجزٍ  تغطية في يفيد قد

 مــــــن الإســــــلامية للبنــــــوك موجهــــــة عائــــــد بــــــدون ســــــندات هنالــــــك تكــــــون أن نقــــــترح أن يمكــــــن كمــــــا

 بصـــــورة إبقائهـــــا بـــــدل إجبـــــاري، كاحتيـــــاطي المركـــــزي البنـــــك لـــــدى الموضـــــوعة الجاريـــــة الودائـــــع مـــــن الجـــــزء

 احتياجهـــــــا عنـــــــد البنـــــــوك مـــــــن شـــــــرائها بإعـــــــادة المركـــــــزي البنـــــــك يلتـــــــزم أن علـــــــى مســـــــتغلة، وغـــــــير جامـــــــدة

 طــــــــرف مــــــــن الجاريــــــــة الودائــــــــع ىعلــــــــ والكبــــــــيرة المفاجئــــــــة الســــــــحب طلبــــــــات لمواجهــــــــة النقديــــــــة ولةللســــــــي

ا،  في الاقتصــــــادي، النشــــــاط لتغذيــــــة النقديــــــة الســــــيولة مــــــن مزيــــــدٍ  إلى حاجــــــة عنــــــه ينــــــتج قــــــد مــــــا أصــــــحا
  .الجديد النقدي للإصدار غطاءاً  الإسلامي المركزي البنك لدى يتوفر الحالة هذه

  الخاصة السحب حقوق .4

 الــــــــتي 1الســــــــيولة مشــــــــكلة لحــــــــل الــــــــدولي النقــــــــد صــــــــندوق اســــــــتحدثها الــــــــتي الأنظمــــــــة مــــــــن وهــــــــي 

 .1971 عام وودز بريتون في صياغتها تم والتي الدول، بعض تواجه قد أو واجهت

 حيــــــث فقــــــط، محاســــــبياً  يعــــــد وجودهــــــا أن أي العــــــدم، مــــــن الخاصــــــة الســــــحب حقــــــوق إنشــــــاء يــــــتم

 ،2الحقـــــوق هـــــذه مـــــن الخاصـــــة الســـــحب حقـــــوق بنظـــــام شـــــتركةالم الأعضـــــاء للبلـــــدان المركزيـــــة البنـــــوك ىتتلقـــــ
 ذات في الخصــــــوم، جانــــــب في للتخصـــــيص الوحــــــدات ــــــذه خاصـــــاً  حســــــاباً  المركزيــــــة البنـــــوك هــــــذه وتفـــــتح

                                                 
ي1 ا، والت املات بينھ ادلات والمع دول لتسوية التب ي تستخدم من طرف ال  يقصد بالسيولة مجموع وسائل الدفع أو الأصول المقبولة دولياً، والت

  .ت الصعبة وحقوق السحب غير المشروط من الصندوقتكون من الذھب وبعض العملا
 .تعد جميع البلدان الأعضاء في الصندوق شريكة به في الحاضر2
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135  لــــــذلك النظــــــام، هـــــذا في شــــــاركت الــــــتي البلـــــدان مــــــن لكــــــل حســـــاباً  الــــــدولي النقــــــد صـــــندوق يفــــــتح الحـــــين

 الصـــــــندوق حســـــــابات في وكـــــــذا تتلقاهـــــــا، الـــــــتي المركزيـــــــة البنـــــــوك حســـــــابات في تســـــــجل الوحـــــــدات فهـــــــذه

  1.بإصدارها يقوم الذي

ــــــز   ــــــا الخاصــــــة الســــــحب حقــــــوق تتمي ــــــة غــــــير بكو ــــــك الســــــيولة، كامل  اســــــتعمالها لأن يرجــــــع وذل

ـــــا المباشـــــر، للاســـــتعمال قابلـــــة حقيقيـــــة بعملـــــة إبـــــدالها يســـــتوجب  بـــــين المعـــــاملات لتســـــوية جعلـــــت ولكو

 صـــــندوق ويتــــدخل بتلقيهــــا، الآخــــر البلــــد قبــــول يســــتوجب امــــ بلــــدٍ  طــــرف مــــن اســــتخدامها فــــإن البلــــدان

 إلى بـــــــالنظر وذلـــــــك حقوقهـــــــا، لاســـــــتخدام بحاجـــــــة الـــــــتي للبلـــــــدان للســـــــيولة المـــــــؤمن بكونـــــــه الـــــــدولي النقـــــــد

ا ميـــــزان ـــــا ومســـــتويات مـــــدفوعا  الـــــتي للبلـــــدان وواقيـــــاً  ،2وقـــــدرة كفـــــاءة الأكثـــــر البلـــــدان ليختـــــار احتياطا

  .وتقسيمه الدولي النقد صندوق تقدير إلى يعود الأمر فإن العموم وعلى الحقوق، هذه تقبل

 متطلبــــــــات الخاصــــــــة الســــــــحب حقــــــــوق تناســــــــب هـــــــل :الســــــــؤال لنــــــــا يتبــــــــادر البحــــــــث ســـــــياق وفي

 كأحــــــــد الخاصــــــــة الســــــــحب حقــــــــوق اعتمــــــــاد يكتنــــــــف هــــــــل أخــــــــرى بصــــــــيغة أو الإســــــــلامي؟ الاقتصــــــــاد

 حالـــــة وفي ؟ شـــــرعية مخالفـــــة يالإســـــلام الاقتصـــــاد في النقـــــدي الإصـــــدار حـــــال  النقديـــــة الكتلـــــة مقـــــابلات

ــــة الحكــــم ــــذا يأخــــذ الــــذي للبلــــد هــــل شــــرعية، مخالفــــة وجــــود  اســــتجابة ــــا العمــــل عــــن التوقــــف في الحري

  لذلك؟

ـــــــــة في البحـــــــــث عنـــــــــد ـــــــــا نجـــــــــد الخاصـــــــــة الســـــــــحب بحقـــــــــوق العمـــــــــل آلي  المـــــــــدرة الأصـــــــــول مـــــــــن أ

 وكـــــــذا الأعضـــــــاء، البلـــــــدان قـــــــروض عـــــــن تحصـــــــل الـــــــتي الفائـــــــدة لحســـــــاب أساســـــــاً  تعـــــــد حيـــــــث3،للفائـــــــدة

ــــــا كمــــــا العاديــــــة، الصــــــندوق قــــــروض في لمواردهــــــا اســــــتخدامها نظــــــير المســــــتحقة الفائــــــدة  الفائــــــدة تمثــــــل أ

م عـــــن الـــــدولي النقـــــد صـــــندوق طـــــرف مـــــن للأعضـــــاء تســـــدد الـــــتي  والـــــتي الخاصـــــة الســـــحب لحقـــــوق حيـــــاز

 في الأجــــــل قصــــــيرة الــــــدين أدوات علــــــى الفائــــــدة لمعــــــدلات مــــــرجح متوســــــط ســــــاسأ علــــــى أســــــبوعياً  تحــــــدد
 مبـــــدأ فـــــإن ومنـــــه الخاصـــــة، الســـــحب حقـــــوق لســـــلة المكونـــــة العمـــــلات فيهـــــا تتـــــداول والـــــتي المـــــال، أســـــواق

                                                 
د حقوق السحب الخاصة مفھومھا، واقعھا، ومستقبلھاياسر الحوسين، : بتصرف عن1 ة، المجل ، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانوني

 .14، ص 2014، العدد الثاني، 30
ة % 150عادة يختار صندوق النقد الدولي البلدان التي تزيد احتياطاتھا من حقوق السحب الخاصة عن 2 من حصتھا، وفي السابق كانت قيم

 دولار أمريكي، ولكن بعد انھيار نظام بريتون 1غرام من الذھب النقي، وفي ذلك الحين كان يعادل  1وحدة حقوق السحب الخاصة تقدر بقيمة 
ترليني –أعيد تقييم ھذه الوحدات بسلة من العملات  1971وودز عام  ه الإس ين، الجني دولار، ال اراً من  -ال وبر  01واعتب اتسعت  2016أكت

  .السلة لتشمل اليوان الصيني، حيث تتغير قيمتھا وفق تغير قيمة الدولار الأمريكي، بالتالي قد تتغير يومياً وفق تغير أسعار الصرف
 .23، ص أعلاهمرجع الياسر الحوسين، 3
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136  إذا إلا – دفعهـــــا منهـــــا المســـــتفيدة البلـــــدان علـــــى تســـــتوجب الـــــتي الأساســـــية العناصـــــر أحـــــد يعـــــد الفائـــــدة

 مـــــــن بالفائـــــــدة التعامـــــــل حريـــــــة فـــــــإن بالتـــــــالي -المســـــــاعدة أشـــــــكال مـــــــن شـــــــكلاً  الوحـــــــدات هـــــــذه كانـــــــت

  :الآتي نقترح أن يمكن المنطلق هذا من1.عليه مفروضاً  بل المستفيد للبلد متروكاً  ليس عدمها

 لــــــدى النقـــــدي الإصـــــدار عنـــــد النقديـــــة الكتلـــــة مقــــــابلات كأحـــــد اعتمادهـــــا وعـــــدم اســـــتبعادها إمـــــا 

 .ميإسلا نقدي بنظام تتعامل التي الدولة

 قـــــــــوقح لوحـــــــــدات الأصـــــــــلية قيمـــــــــةال علـــــــــى والإبقـــــــــاء الفوائـــــــــد مـــــــــن المتأتيـــــــــة الأمـــــــــوال اســـــــــتبعاد أو 

 .إليها اللجوء ضرورة عند المعني للبلد الخاصة السحب

 في الحريـــــة المركـــــزي البنـــــك يمتلـــــك لا الـــــتي الأصـــــول مـــــن تعـــــد الخاصـــــة الســـــحب وحـــــدات لأن ونظـــــراً 
 ظـــــل في أنـــــه يـــــرى فالباحـــــث عليهـــــا، المحســـــوبة الفوائـــــد مـــــن تيـــــةالمتأ المبـــــالغ تحديـــــد لصـــــعوبة وكـــــذا تغييرهـــــا،

 كمقــــــــابلات المعتمــــــــدة العناصــــــــر كأحــــــــد اعتمادهــــــــا مــــــــن الوحــــــــدات هــــــــذه اســــــــتبعاد إســــــــلامي اقتصــــــــاد

    .النقدي للإصدار

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                 

دولي،1 د ال ندوق النق ةص حب الخاص ائع، حقوق الس حيفة وق بتمبر  30، ص رابط 2016س ى ال وفرة عل ، مت
ي Right-Drawing-http://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2016/08/01/14/51/Special-:الإلكترون

SDR  
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137   الفصل خلاصة

 نقديـــــة مؤسســـــة هـــــو الإســـــلامي الاقتصـــــاد وفي النقديـــــة، السياســـــة علـــــى القـــــيم المركـــــزي البنـــــك يعـــــد

  .الشرع عن الخروج دون يحكمها، التي والبنوك للنقد المنظمة العمليات جميع يتولى

 النقـــــدي، الإصـــــدار عـــــن والمســـــئول والحكومـــــة، للبنـــــوك بنكـــــاً  كونـــــه– الاقتصـــــاد في لطبيعتـــــه ونظـــــراً 

 في المركــــــزي للبنــــــك أوكــــــل فقــــــد -...الإســــــلامية الشــــــريعة إطــــــار في ذلــــــك وكــــــل الاقتصــــــاد، في ووحدانيتــــــه
 نظمهـــــــا والـــــــتي النقـــــــدي، الإصـــــــدار وظيفـــــــة أهمهـــــــا ولعـــــــل ـــــــا، المنـــــــوط الوظـــــــائف مـــــــن جملـــــــة الإســـــــلام

 علــــــــى آثــــــــارٍ  مــــــــن عنهــــــــا ينجــــــــر ومــــــــا حساســــــــيتها إلى بــــــــالنظر عليهــــــــا، وحــــــــرص الإســــــــلامي الاقتصــــــــاد

  .عليها والمراقب للبنوك، أخيرٍ  كملجإٍ  الوظائف من جملة إلى بالإضافة الاقتصاد،

 محــــــــافظٍ، مــــــــن فيتكــــــــون ــــــــا، المنــــــــوط لوظــــــــائفا حســــــــب الإســــــــلام في المركــــــــزي البنــــــــك يتهيكــــــــل

 المركزيـــــة، الشـــــرعية الرقابـــــة وهيئـــــة الودائـــــع، علـــــى التـــــأمين هيئـــــة إلى بالإضـــــافة النقديـــــة، للسياســـــة ومجلـــــسٍ 

  .الأخرى الأنظمة في البنوك من غيره عن الإسلام في المركزي البنك ا ينفرد التي الأخيرة هذه



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

الجزائر فيإسلاميةنقدية إلى سـياسة تحولال  الٓيات  

 

 الفصـــــل الرابع



 ليات التحول إلى سياسة نقدية إسلامية في الجزائرآ      الفصل الرابع

139   تمهيد

في أعقــــــاب اســــــتقلال الجزائــــــر، ومــــــع الفــــــراغ الــــــذي خلفــــــه انســــــحاب الاســــــتعمار الفرنســــــي في 
 في النقديــــــة السياســــــة مــــــرت -بمــــــا فيهــــــا المؤسســــــات والهيئــــــات الماليــــــة والنقديــــــة –المؤسســــــات الجزائريــــــة 

 الاقتصــــادية السياســــة عرفتهــــا الــــتي للتغــــيرات تبعــــاً  هيكليــــة تغيــــيرات خلالهــــا عرفــــت عــــدة، بمراحــــل الجزائــــر

 ســــــــنة غايــــــــة إلى 1965 عــــــــام مــــــــن امتــــــــدت الأمــــــــد، طويلــــــــة تنمويــــــــة خطــــــــة وضــــــــعت حيــــــــث الكليــــــــة،

 النشـــــاط مجـــــالات شـــــتى في الدولـــــة تـــــدخل علـــــى المبـــــني المركـــــزي التخطـــــيط منهـــــاج تبـــــني تم وقـــــد ،1980

والـــــــذي مـــــــس بصـــــــفة عامـــــــة كـــــــل السياســـــــات الاقتصـــــــادية لتشـــــــمل بـــــــذلك السياســـــــة  1الاقتصـــــــادي،
ـــــــا ظـــــــاهرة عدديـــــــة للتعبـــــــير عـــــــن القيمـــــــة  النقديـــــــة، إذ لم تعتـــــــبر النقـــــــود في تلـــــــك الفـــــــترة أكثـــــــر مـــــــن كو

 الاعتمـــــاد انوكـــــ ،النقديـــــة المحصـــــلة مـــــن الريـــــع البـــــترولي، بالتـــــالي فقـــــدان فعاليـــــة السياســـــة النقديـــــة آنـــــذاك

 بمــــــا يعــــــرف مــــــا أو )69-67( الأول الثلاثــــــي كــــــالمخطط التنمويــــــة المخططــــــات علــــــى الوقــــــت ذلــــــك في

 التخطــــــيط سياســــــة مــــــع والإداريــــــة والاجتماعيــــــة الاقتصــــــادية الهياكــــــل لتكيــــــف ومرحلــــــة التخطــــــيط، قبــــــل

  .)77-70(والثاني الأول الرباعي والمخطط  الجديدة،

 الاقتصــــــــاد ــــــــا ظهــــــــر الــــــــتي الهشاشــــــــة خاصــــــــة نجاعتهــــــــا، المركــــــــزي التخطــــــــيط سياســــــــة تثبـِـــــــتُ  لم

يـــــار أزمـــــة عقـــــب الجزائـــــري  حيـــــث الاقتصـــــادية، التنميـــــة علـــــى أثـــــر مـــــا ،1986 عـــــام البـــــترول أســـــعار ا

 الجزائريـــــــة الحكومـــــــة بـــــــه قامـــــــت إجـــــــراء أول فكـــــــان ، اقتصـــــــادية، إصـــــــلاحات حزمـــــــة إلى الدولـــــــة عمـــــــدت

ـــــــتي و المصـــــــرفي، للعمـــــــل المنظمـــــــة نينللقـــــــوا الإصـــــــلاحات مـــــــن سلســـــــلة  بالنظـــــــام التحـــــــول إلى هـــــــدفت ال

، والـــــتي أخـــــذت صـــــورة الســـــوق وقواعـــــد أســـــس علـــــى يقـــــوم اقتصـــــاد نحـــــو ومؤسســـــاته بمبادئـــــه الاقتصـــــادي
 ســـــــنة 122-86 القـــــــانون إصـــــــدار فيتعـــــــديل النصـــــــوص التشـــــــريعية والتنظيميـــــــة، الأمـــــــر الـــــــذي تجســـــــد 

 البنـــــــك دور بموجبـــــــه حُـــــــدِّدَ  والـــــــذي المصـــــــرفية، للمنظومـــــــة جـــــــذري إصـــــــلاحٍ  إلى هـــــــدف الـــــــذي 1986

 في النقديــــــة للسياســــــة الاعتبــــــار إعــــــادة مــــــع ،3مســــــتويين ذو نظــــــام إنشــــــاء أي التجاريــــــة، والبنــــــوك المركــــــزي

                                                 
اج، مع  1 ي والنشاط التجاري وعوامل الإنت ى سياسة الاقتصاد الكل ة عل سياسة التخطيط المركزي ھو نظام اقتصادي قائم على سيطرة الدول

 .السماح بحرية القرار الاقتصادي فيما يتعلق بالتوظيف و الاستھلاك على مستوى معين
 .34، يتعلق بنظام البنوك والقرض، الجريدة الرسمية للجمھورية الجزائرية، العدد 1986أوت  19المؤرخ في  12-86القانون رقم  2
 
  .14، المادة 12-86القانون رقم  3
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140  ذلـــــك رغـــــم ،1للدولـــــة الكليـــــة الاقتصـــــادية السياســـــة أهـــــداف مـــــع تماشـــــياً  ومراقبتهـــــا النقديـــــة الكتلـــــة تســـــيير

 ـــــــا قامـــــــت الـــــــتي الإصـــــــلاحات مـــــــع التكيـــــــف يســـــــتطع فلـــــــم ص،والنقـــــــائ العيـــــــوب مـــــــن يخلـــــــو لم أنـــــــه إلا

  .19882 سنة العمومية للمؤسسات التوجيهي القانون صدور بعد خاصة العمومية السلطات

 البنــــــــــك دور دعــــــــــم الــــــــــذي ،12-86 للقــــــــــانون والمــــــــــتمم المعــــــــــدل 063-88 القــــــــــانون جــــــــــاء 

 عـــــــام غايـــــــة إلى الكلـــــــي، الاقتصـــــــاد في التـــــــوازن لإحـــــــداث النقديـــــــة السياســـــــة وتســـــــيير ضـــــــبط في المركـــــــزي

 الجـــــــــذري الإصـــــــــلاح أهمهـــــــــا مـــــــــن القانونيـــــــــة، الإصـــــــــلاحات مـــــــــن جملـــــــــة إطـــــــــلاق تم حيـــــــــث ،1989

 الطفـــــرة ظهـــــور ومـــــع ،104-90 والقـــــرض نقـــــدال قـــــانون خـــــلال مـــــن 1990 عـــــام المصـــــرفية للمنظومـــــة

 صــــدمة أي  ضــــد للاقتصــــاد حمايــــة شــــكلت الــــتي الســــيولة في فــــائض تكــــوّن مــــن عنهــــا انجــــر ومــــا البتروليــــة

 الوضـــــعية هـــــذه مـــــع تماشـــــياً  الجديـــــدة النقديـــــة الإصـــــلاحات مـــــن جملـــــة تبـــــني المقابـــــل في تم خارجيـــــة، نقديـــــة

  .الجزائري الاقتصاد على الجديدة

 خـــــلال مـــــن إســـــلامية نقديـــــة سياســـــة إلى الجزائـــــر تحـــــول آليـــــة دراســـــة يـــــتم ســـــوف الفصـــــل هـــــذا في

 بتقســــــيمه وذلــــــك للدراســــــة، مختــــــار كنمــــــوذج الســــــودان دولــــــة في تمــــــت الــــــتي التحــــــول آليــــــة علــــــى التعــــــرف

  :إلى

  )نموذجاً  السودان تجربة( إسلامية نقدية سياسة إلى التحول آليات :الأول ثالمبح

 .وفق متطلبات الاقتصاد الإسلاميفي الجزائر الإصلاح القانوني للسياسة النقدية :الثاني المبحث

 تعديل أدوات السياسة النقدية في الجزائر وفق متطلبات الشريعة الإسلامية:المبحث الثالث

  

                                                 
 .19، المادة رقم 12-86القانون رقم  1
، يتضمن القانون التوجيھي للمؤسسات العمومية الاقتصادية، الجريدة الرسمية للجمھورية 1988يناير  12المؤرخ في  01-88القانون رقم  2

 .2الجزائرية، العدد 
 
نة  19المؤرخ في  12-86، المعدل والمتمم للقانون رقم 1988يناير  12، المؤرخ في 06-88القانون رقم  3 ق بنظام  1986أوت س المتعل

 .1988لسنة  2البنوك والقرض، الجريدة الرسمية للجمھورية الجزائرية، العدد 
  
، 1990لسنة  16ئرية، العدد المتعلق بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية للجمھورية الجزا 1990أبريل  14المؤرخ في  10-90القانون رقم 4

دد  2003أوت  26المؤرخ في  11-03ألغي بموجب الأمر رقم  ة، الع ة الجزائري دة الرسمية للجمھوري د والقرض، الجري ق بالنق  52المتعل
 .2003لسنة 
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141   )نموذجاً  السودان تجربة( إسلامية نقدية سياسة إلى التحول آليات :الأول لمبحثا

ـــــك حساســـــية، وأكثرهـــــا الاقتصـــــادية السياســـــات أهـــــم مـــــن النقديـــــة السياســـــة تعـــــد  إلى بـــــالنظر وذل

 في رقابـــــــة، دون أو ائتمـــــــان، دون أو تمويـــــــل، دون مـــــــنظم اقتصـــــــاد يوجـــــــد لا إذ النقـــــــد، بعنصـــــــر ارتباطهـــــــا
 مـــــن الكثـــــير جعـــــل بـــــه تنشـــــط الـــــذي المجتمـــــع مبـــــادئ تخـــــالف وآليـــــات بمبـــــادئ نشـــــاطها فـــــإن الحـــــين ذات

 هـــــــذا متطلبـــــــات مـــــــع يتوافـــــــق مـــــــا إلى توجههـــــــا تغيـــــــير علـــــــى العمـــــــل علـــــــى اهتمـــــــامهم يركـــــــزون البـــــــاحثين

  .المجتمع

 تطبيقهــــــــا يفرضــــــــها الــــــــتيو  متعــــــــددة، أطرافــــــــاً  مــــــــع المختلفــــــــة والالتزامــــــــات العلاقــــــــات طبيعــــــــة أن إلا

 التوجــــــه إلى التقليــــــدي التوجــــــه مــــــن النقديــــــة السياســــــة تغيــــــير أو تحويــــــل الصــــــعوبة مــــــن تجعــــــل الــــــدول علــــــى

  .إتباعه المراد النموذج تضاد نماذج وفق تعمل الأطراف هذه كانت إذا خاصةً  الإسلامي،

 أبرزهــــــــا مــــــــن إســــــــلامية، نقديــــــــة سياســــــــة إلى للتحــــــــول محــــــــاولات عــــــــدة ظهــــــــرت الصــــــــدد هــــــــذا في

 في ذكرهــــــا تم لأســـــباب وذلـــــك الســــــودان تجربـــــة تنـــــاول يــــــتم ســـــوف ان،وباكســـــت وإيــــــران الســـــودان تجـــــارب
ـــــــا علـــــــى البحـــــــث هـــــــذا مقدمـــــــة  فعاليـــــــة وكـــــــذا التحـــــــول آليـــــــة دراســـــــة ســـــــيتم الـــــــتي النموذجيـــــــة التجربـــــــة أ

   .إسلامي اقتصاد ظل في النقدية السياسة في المستخدمة الأدوات

  إسلامية نقدية سياسة إلى مركزي بنك تحول ومنهجيات مفهوم:الأول المطلب

I. إسلامية نقدية سياسة إلى التحول مفهوم 

 عمليــــــــة البحــــــــث هــــــــذا في إســــــــلامية نقديــــــــة سياســــــــة إلى التحــــــــول عمليــــــــة خــــــــلال مــــــــن نقصــــــــد 

 عمليـــــــات في الإســـــــلامي الشـــــــريعة أحكـــــــام تخـــــــالف بمبـــــــادئ التعامـــــــل علـــــــى قـــــــائمٍ  نظـــــــامٍ  مـــــــن الانتقـــــــال

 .معها تتوافق بصيغٍ  التعامل إلى –الثابتة الفائدة مبدأ رأسها وعلى - النقدية السياسة

ــــــــــــات التحــــــــــــول في العــــــــــــادة تمــــــــــــس المؤسســــــــــــات لتشــــــــــــمل السياســــــــــــات، إذ أن هــــــــــــذه  إن عملي
ــــذ هــــذه  ــــتم مــــن خلالهــــا رســــم وتنفي ــــتي ت ــــا ال ــــة تحــــول الأخــــيرةالمؤسســــات هــــي الخلاي ــــالي فــــإن عملي ، بالت

، ولأن معظــــــم البنــــــك المركــــــزي إلى التوجــــــه الإســــــلامي تفضــــــي إلى تحــــــول السياســــــة النقديــــــة في الأخــــــير
، لــــــــذلك فإننــــــــا اقتصــــــــرت علــــــــى تحــــــــول البنــــــــوك التجاريــــــــة هــــــــذه العمليــــــــاتالدراســــــــات الــــــــتي تناولــــــــت 
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142 ســــــنعتمد علـــــــى هـــــــذه الدراســـــــات لاســـــــتخلاص آليــــــة لتحـــــــول البنـــــــك المركـــــــزي إلى المـــــــنهج الإســـــــلامي، 
يتناســــــب معهــــــا، في محاولــــــةٍ منــــــا اســــــتخلاص وذلــــــك بإســــــقاط مــــــا يناســــــب طبيعتــــــه، واســــــتبعاد مــــــا لا 

  .مثلى لتحول البنك المركزي إلى المنهج الإسلامي منهجية

في هــــــذا الصــــــدد نقــــــترح منهجيتــــــين لعمليــــــة التحــــــول إلى بنــــــك مركــــــزي إســــــلامي، تم اســــــتلهامها 
    1:وهي من آلية تحول البنوك التجارية

كبنــــــــكٍ مركــــــــزي إســــــــلامي مــــــــن البــــــــدء  وفــــــــق هــــــــذه المنهجيــــــــة يــــــــتم : المنهجيــــــــة الصــــــــفرية .1
ـــــتم إنشـــــاؤه مـــــن  ـــــات وأدوات تتوافـــــق مـــــع الشـــــرع، مـــــع الصـــــفر، بحيـــــث ي ـــــة مـــــن خـــــلال وضـــــع آلي البداي

افـــــــتراض أنـــــــه لا توجـــــــد أي علاقـــــــات ســـــــابقة مـــــــع أي طـــــــرفٍ خـــــــارجي، وهـــــــي منهجيـــــــة مقبولـــــــة مـــــــن 
حيــــث الفكــــرة، لكنهــــا شــــبه مســــتحيلة مــــن حيــــث التطبيــــق، لمــــا للبنــــك المركــــزي مــــن علاقــــات وحقــــوق 

ـــــة يســـــتوجب اســـــتفاؤها،  ـــــة ودولي ـــــك والتزامـــــات مـــــع أطـــــراف محلي ـــــة لا تناســـــب البن ـــــالي فهـــــي منهجي بالت
 .المركزي

ــــــــة الإحــــــــلال .2 ــــــــة متدرجــــــــة : منهجي ــــــــث يصــــــــل في النهايــــــــة إلى لوهــــــــي منهجي لتحــــــــول، بحي
التحـــــول إلى بنـــــك مركـــــزي إســـــلامي، وقـــــد تأخـــــذ هـــــذه المنهجيـــــة عـــــدة ســـــنوات وذلـــــك بغـــــرض تقلـــــيص 

ـــــــة، في ذا ـــــــة للشـــــــرع، وتصـــــــفية الالتزامـــــــات مـــــــع الأطـــــــراف الخارجي ت الحـــــــين إحـــــــلال التعـــــــاملات المنافي
ـــــة ـــــة شـــــرعاً محـــــل التقليدي ـــــدائل المقبول ـــــة الإحـــــلال تعـــــد الأنســـــب ، الب ـــــة فـــــإن منهجي وحســـــب رأي الباحث
  :للبنك المركزي، وذلك لأسباب نجد منها

ربـــــــــاك النظـــــــــام النقـــــــــدي بـــــــــالنظر إلى طبيعـــــــــة إن عمليـــــــــة التحـــــــــول التـــــــــدريجي لا تـــــــــؤدي إلى إ -
إذ أن تعاملاتــــــه تأخــــــذ مــــــدة  ،التــــــدرج في التحــــــولالبنــــــك المركــــــزي وعلاقاتــــــه المتشــــــعبة الــــــتي تســــــتوجب 

ـــــــك أن أغلـــــــب معاملاتـــــــه  طويلـــــــة لتصـــــــفيتها، ـــــــالي فـــــــإن التحـــــــول قـــــــد تحكمهـــــــا عقـــــــوداً طويلـــــــةذل ، بالت
 . السريع يعد مستحيلاً 

                                                 
ام  1 اء، ع ة حوار الأربع  72، ص ص 1433 -1432محمد دماس الغامدي، التحول من المصرفية التقليدية إلى المصرفية الإسلامية، مجل

ى  ك . 75إل تھم للبن وذجين لملائم ة النم ارت الباحث د اخت لامية، وق وك إس ى بن ة إل وك التجاري ول البن ارب تح ن تج ذت م ات أخ ذه المنھجي ھ
  . المركزي، وتم استبعاد نماذج أخرى لا يمكن تطبيقھا على ھذا النوع من المؤسسات
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143  يحـــــــول الـــــــذي المـــــــانع وجـــــــود هـــــــو ومـــــــبرره ،مشـــــــروع الإســـــــلامية الشـــــــريعة تطبيـــــــق في تـــــــدرجال إن -

 الأنظمـــــة مـــــن عليـــــه اعتـــــادوا لمـــــا النـــــاس تـــــرك عـــــن الناشـــــئة المشـــــقة كوجـــــود الشـــــرعي، الحكـــــم تطبيـــــق دون

 بمـــــا واحـــــدة، دفعـــــةً  عنهـــــا انخلاعهـــــم وصـــــعوبة الشـــــريعة، أحكـــــام تنـــــاقض الـــــتي والمختلفـــــة الكثـــــيرة والقـــــوانين

م نظام اختلال إلى يؤدي   1.بالتدرج الشريعة نزول سبب هو وهذا ،حيا
II. مراحل منهجية الإحلال  

ــــــا الخطــــــوات الــــــتي  إذ ينبغــــــي نيهــــــا مــــــن أجــــــل تحقيــــــق عمليــــــة التحــــــول، يســــــتوجب تبونقصــــــد 
يئـــــة المجتمـــــع وتبيـــــان الحكـــــم الشـــــرعي مـــــن المعـــــاملات الماليـــــة المختلفـــــة، ويكـــــون ذلـــــك  قبـــــل أي خطـــــوة 

طرين وخـــــبراء جـــــامعيين إعـــــداداً شـــــرعياً، وكـــــذا بإصـــــلاح منـــــاهج البحـــــث العلمـــــي في أســـــواءاً بإعـــــداد المـــــ
ــــــــذي تلعبــــــــه وســــــــائل الإعــــــــلام في نشــــــــر الــــــــوعي والثقافــــــــة الجامعــــــــات والمعاهــــــــد، إضــــــــافةً إلى ا ــــــــدور ال ل

في بعــــــث روح التعفــــــف عــــــن مباشــــــرة المحرمــــــات مــــــن الربــــــا الشــــــرعية الاقتصــــــادية، وكــــــذا دور المســــــاجد 
ا تمر بالتاليوغيره،    :والتي نرى أ

وتصــــــنيفها حســــــب درجــــــة التوافــــــق مــــــع أحكــــــام  البنــــــك المركــــــزيمراجعــــــة جميــــــع تعــــــاملات  .1
، لتقــــــديم الفتــــــوى والنصــــــح فيمــــــا 2، مــــــن خــــــلال إنشــــــاء لجنــــــة لأســــــلمة الاقتصــــــادالشــــــريعة الإســــــلامية

 .يتعلق بالصيغ والإجراءات الخاصة بمجال التعديل

تعــــــــــديل القــــــــــوانين المنظمــــــــــة للسياســــــــــة النقديــــــــــة وفــــــــــق متطلبــــــــــات الاقتصــــــــــاد الإســــــــــلامي،  .2
ات الــــــــتي لا يل الأدو واعتمــــــــاد الآليــــــــات المتوافقــــــــة مــــــــع أحكــــــــام الشــــــــريعة الإســــــــلامية، وإلغــــــــاء أو تعــــــــد

 .تتوافق معها

تحـــــل محــــــل الأدوات العمـــــل علـــــى وضــــــع بـــــدائل متوافقــــــة مـــــع أحكــــــام الشـــــريعة الإســــــلامية،  .3
 .التي تم إلغاؤها

ومتلائمــــــــة مــــــــع متطلبــــــــات تطــــــــوير الأدوات المتوافقــــــــة مــــــــع أحكــــــــام الشــــــــريعة الإســــــــلامية،  .4
 .أسواق المال الحديثة

                                                 
ق الشريعة الإسلامية : للمزيد 1 درج في تطبي ة  –جھاد داود سليمان شحادة، الت ة مقارن ة  -دراسة فقھي الة ماجستير منشورة في التربي ، رس

 .109، ص 2016الإسلامية، جامعة القدس المفتوحة، نابلس، شبكة الألوكة، 
دولة باكستان لتقديم النصح والإفتاء فيما يتعلق بالصيغ والإجراءات  على غرار تجربة باكستان التي أنشأت لجنة للشريعة الإسلامية في بنك 2

 .والقوانين الخاصة بالمصرفية الإسلامية
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144  .الشرعتأطير الجانب البشري لتسيير أمور النقد وفق متطلبات  .5

 .تحضير نظام محاسبي وفق الأسس الجديدة للاقتصاد بعد الأسلمة .6

إن أســــــــلمة البنــــــــك المركــــــــزي لوحــــــــده لا يعــــــــد الحــــــــل الأمثــــــــل، بــــــــل يجــــــــب تعديــــــــه إلى كــــــــل  .7
 ... مؤسسات النظام المصرفي، ونقصد البنوك التجارية، مؤسسات التأمين، أسواق المال،

ـــــد مـــــن التوقـــــف .8 ـــــة تحويـــــل لا ب ـــــة عملي ـــــدء بأي ـــــدة  وقبـــــل الب ـــــة تعـــــاملات جدي النهـــــائي عـــــن أي
 .مخالفة للشريعة الإسلامية

 مــــــــع الأطــــــــرافالإشــــــــكال الــــــــذي يطــــــــرح في هــــــــذا المجــــــــال يتعلــــــــق بتعــــــــاملات البنــــــــك المركــــــــزي 
والـــــتي تمـــــت قبـــــل مرحلـــــة التحـــــول، والـــــتي تضـــــبطها عقـــــود قانونيـــــة ملزمـــــة لاســـــيما تلـــــك الـــــتي  ،ارجيـــــةالخ

مـــــدى تقبـــــل هـــــذه الأطـــــراف الدوليـــــة التعامـــــل في ؟ وكـــــذلك تمتـــــد لســـــنوات عـــــدة، كيـــــف يـــــتم تصـــــفيتها
ظــــــل مبــــــدأ عــــــدم التأكــــــد واللايقــــــين في العوائــــــد، بالتــــــالي فــــــإن الأمــــــر يســــــتوجب إثبــــــات نجاعــــــة النظــــــام 

 .، وهو أمر يستوجب التدرج في عملية الإحلالداخلياً، ثم فرضه خارجياً 

III. إسلامية نقدية سياسة تبني محفزات  

ول إلى سياســــــــة نقديــــــــة مــــــــن منظــــــــورٍ إســــــــلامي أمــــــــر تأكيــــــــد علــــــــى أن التحــــــــفي البــــــــدء يجــــــــب ال
عقائـــــدي، أي أنـــــه طاعـــــةً الله ورســـــوله، وانتهـــــاءاً عـــــن أمـــــرٍ محـــــرم بنصـــــوص قطعيـــــة الدلالـــــة لا لـــــبس فيـــــه، 

  .بالتالي فالأمر ليس اختياري، بل هو واجب وضروري

أظهرتـــــــه  يالوضـــــــع الاقتصـــــــادتطبيـــــــق آليـــــــات الـــــــتي رافقـــــــت رة ن ظهـــــــور الأزمـــــــات المتكـــــــر كمـــــــا أ
غــــــــير ذات جــــــــدوى، وذلــــــــك حــــــــتى لا نجــــــــد مــــــــبرراً للإبقــــــــاء علــــــــى العمــــــــل وفــــــــق الأنظمــــــــة  بوضــــــــعية
  .التقليدية

بـــــــالرجوع إلى وظـــــــائف البنـــــــك المركـــــــزي نجـــــــد أنـــــــه بنـــــــك الدولـــــــة، وهـــــــو الســـــــلطة المشـــــــرفة علـــــــى و 
ـــــالي فـــــإن قـــــرار أســـــلمته يرجـــــع إلى أطرافـــــاً محـــــدودة، فـــــالأمر يرجـــــع إلى قـــــرارٍ مـــــن  ـــــة، بالت السياســـــة النقدي

ليــــا للدولــــة، وأن العلاقــــات الــــتي تربطــــه مــــع أطرافــــاً أخــــرى هــــي علاقــــة رئــــيس بمــــرؤوس، أي الســــلطة الع
 .، ما يسهل عملية التحولأنه يفَرِضُ التغيير ولا يفُرَضُ عليه
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145   السودان في النقدية السياسة أسلمة :الثاني المطلب

I. السودان في المصرفي النظام أسلمة بوادر  

ــــــبر ــــــدول أحــــــدى الســــــودان تعت ــــــثلاث ال ــــــتي ال ــــــة سياســــــة انتهجــــــت ال  عرفــــــت فقــــــد ،إســــــلامية نقدي

ـــــــة هـــــــذه ـــــــتي البـــــــوادر بعـــــــض  التجرب ـــــــة ســـــــبقت ال ـــــــة، الأســـــــلمة عملي ـــــــك وكـــــــان الكامل  1978 ســـــــنة ذل

  2:عليه تطبق لا بحيث ،1الإسلامي فيصل بنك بإنشاء

 .الضرائب جميع من ومعفى التأمين، قوانين الخدمة، بعد ما وفوائد ،للخدمة المنظمة القوانين -

  .مناسبة يراها التي الحدود في النقد على للرقابة المنظمة القوانين أحكام من البنك يعفى -

 – المصـــــــرفي النظـــــــام  أســـــــلمة عمليـــــــة تـــــــتم لم إذ أخـــــــرى، بـــــــوادر أيـــــــة تظهـــــــر لم بـــــــادرةال هـــــــذه ومـــــــن
 أســـــــــلمته عـــــــــن الإعـــــــــلان تم حيـــــــــث ،1984 أكتــــــــوبر غايـــــــــة إلى - الأخـــــــــرى والبنـــــــــوك المركـــــــــزي البنــــــــك

 الفـــــــوري والتحـــــــول عطـــــــاءاً، و أخــــــذاً  بالربـــــــا التعامـــــــل منـــــــع الــــــذي المدنيـــــــة المعـــــــاملات قـــــــانون إلى اســــــتناداً 

  3.الإسلامية التمويل بصيغ للتعامل

 هـــــذه ومتطلبـــــات مســـــار تحـــــدد دراســـــات أيـــــة يســـــبقها لم أنـــــه التجربـــــة هـــــذه علـــــى الملاحـــــظ ولكـــــن

ــــــــة، ــــــــة مــــــــن لا العملي ــــــــة الناحي ــــــــك التنظيمي ــــــــوك الســــــــودان لبن ــــــــة، والبن ــــــــة مــــــــن ولا التجاري  الشــــــــرعية الناحي

 هــــــذه لمرافقــــــة الشــــــرعية للرقابــــــة هيئــــــة تأســــــيس يــــــتم لم أنــــــه كمــــــا البشــــــري، الجانــــــب تــــــأطير ولا والقانونيــــــة،

 مـــــن البنكيـــــة الفوائـــــد باســـــتبعاد المرحلـــــة هـــــذه في البنـــــوك واكتفـــــت الانتقاليـــــة، المرحلـــــة هـــــذه في المؤسســـــات

ــــــــا حيـــــــث مــــــــن ئـــــــدة،الفا لمعــــــــدل صــــــــيغة كـــــــأقرب المرابحــــــــة بصـــــــيغة التعامــــــــلو  المعـــــــاملات،  ربــــــــح ذات أ

  .مضمون

 الناحيــــــة مــــــن ســــــواء الأخطــــــاء، مــــــن الكثــــــير أفــــــرز المرحلــــــة لهــــــذه المصــــــرفي النظــــــام جاهزيــــــة عــــــدم إن

 في الإســــــــــلامية الخاصــــــــــة البنــــــــــوك ازديــــــــــاد اســــــــــتمر ذلــــــــــك ورغــــــــــم القانونيــــــــــة، أو التنظيميــــــــــة أو الشــــــــــرعية

                                                 
ام  1977أنشأ ھذا البنك بموجب قانون خاص سمي قانون بنك فيصل الإسلامي السوداني في سنة  1 اً لأحك ذي يعمل وفق كشركة مساھمة، وال

 .الشريعة الإسلامية، وله فروع في جميع أنحاء السودان
ة الإسلامية 2 ائق( بنك السودان المركزي، توثيق تجربة السودان في مجال المصارف والمؤسسات المالي ، ط 2006، السودان، )مخطط الوث
 . 57 -56، ص ص 1
ة الإسلامية  3 ي مجال المصارف والمؤسسات المالي ة السودان ف ق تجرب لمة (مخطط النظام المصرفي  -بنك السودان المركزي، توثي الأس

 .16، ص 1، ط 2006، السودان، )وأثرھا على البيئة المصرفية
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146  الصــــــفر، مــــــن البنــــــوك هــــــذه تأســــــيس تم حيــــــث ،1988و 1984 بــــــين مــــــا الفــــــترة خــــــلال ،1نشــــــاءالإ

  .إسلامي بنك إلى تقليدي بنك تحويل بموجب يتم لم أي

 محـــــــــاولات إن بـــــــــل الفـــــــــترة، هـــــــــذه غايـــــــــة إلى أســـــــــلمته يـــــــــتم لم المركـــــــــزي الســـــــــودان لبنـــــــــك بالنســـــــــبة

 الـــــــوطني، والاقتصـــــــاد الماليـــــــة كـــــــوزارة ومتابعتـــــــه، بتنفيـــــــذه المســـــــؤولة الجهـــــــات باهتمـــــــام تحـــــــظ لم الأســـــــلمة

ــــــا الإدارات ــــــوك العلي ــــــك رأســــــها وعلــــــى للبن ــــــرك المركــــــزي، الســــــودان بن ــــــة وت  لكــــــل مفتوحــــــة الأســــــلمة عملي

  2.له مناسبة يراها التي بالكيفية ا يقوم بنك

II. 2003 - 1989( الإسلامي المصرفي للنظام الحقيقي التحول مرحلة(    

 وذلــــــــك الدولــــــــة، في القــــــــوانين أســــــــاس لتكــــــــون الإســــــــلامية الشــــــــريعة إعــــــــلان تم 1989 ســــــــنة في

 التغيــــــير هــــــذا يواكــــــب لم المركــــــزي البنــــــك أن إلا ،1989 ســــــنة الــــــوطني الإنقــــــاذ حكومــــــة جــــــاءت بعــــــدما

 وفـــــــق المصـــــــرفي العمـــــــل تنظـــــــيم قـــــــانون صـــــــدور عـــــــن 1991 ديســـــــمبر في أعلـــــــن أن إلى جديـــــــة، بصـــــــورة

ــــــك مية،الإســــــلا الشــــــريعة أحكــــــام ــــــذي العــــــام المســــــار مــــــع تماشــــــياً  وذل ــــــه ال ــــــة، انتهجت  هــــــذا فســــــمح الدول

 علــــى الشــــرعية للرقابــــة عليــــا هيئــــة وإنشــــاء الإســــلامية، البنكيــــة المعــــاملات تنظــــيم المركــــزي للبنــــك القــــانون

  3.المالية والمؤسسات البنك جميع

III. الإسلامي الاقتصاد متطلبا وفق السودان في النقدية السياسة أدوات تحديث  

 أن إلا ،1984 ســـــــنة في ظهـــــــرت الســـــــودان في المصـــــــرفي النظـــــــام أســـــــلمة مبـــــــادرة أن مـــــــن بـــــــالرغم

ــــــا النقديــــــة السياســــــة  المتغــــــيرات علــــــى والتــــــأثير الاقتصــــــاد لإدارة الفعالــــــة بالصــــــورة التغيــــــير يمســــــها لم وأدوا

 أدوات تأســــــيس تم  الماليــــــة الســــــنة بدايــــــة ومــــــع ،1996 ســــــنة حــــــتى كــــــذلك الوضــــــع واســــــتمر 4الكليــــــة،

  :إلى صنفت حيث إسلامية، مبادئ على النقدية السياسة

                                                 
 .سلامي لغرب السودان، البنك السعودي السوداني، بنك العمال الوطنيكبنك البركة السوداني، البنك الإ 1
ة الإسلامية  2 ي مجال المصارف والمؤسسات المالي ة السودان ف ق تجرب لمة (مخطط النظام المصرفي  -بنك السودان المركزي، توثي الأس

 .17، المرجع أعلاه، ص )وأثرھا على البيئة المصرفية
 .227ص سليمان ناصر، مرجع سابق،  3
املات الإسلامية 4 ه المع ة، مركز أبحاث فق ي: القوصي عبد المنعم، تجربة السودان في مجال السياسة النقدي رابط الإلكترون ى ال وفر عل : مت

policy-https://kantakji.com/monetary  
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147 ــــــــر الأدوات .1 ــــــــا تعريفهــــــــا ســــــــبق :المباشــــــــرة غي ــــــــتحكم بواســــــــطتها يــــــــتم الــــــــتي الأدوات بأ  في ال
 الســـــودان في النقديـــــة السياســـــة أســـــلمة قـــــرار وبعـــــد الائتمـــــان، وحجـــــم الســـــوق في المتداولـــــة الأمـــــوال كميـــــة

 تشــــكل الــــتي تلــــك عــــدل أو واســــتبعد حولهــــا، شــــرعي خلافــــاً  لا الــــتي الأدوات علــــى المركــــزي البنــــك أبقــــى

 :ومنها شرعياً، محذوراً 

 إلى التوجــــــه بعــــــد القــــــانوني الاحتيــــــاطي أداة علــــــى الســــــودان بنــــــك أبقــــــى :القــــــانوني لاحتيــــــاطيا -

 مـــــن المواقـــــف اخـــــتلاف مـــــن بـــــالرغم الجزئـــــي النقـــــدي الاحتيـــــاطي إلى لجـــــأ بحيـــــث ،المصـــــرفي النظـــــام أســـــلمة

 العـــــــدد تـــــــوفر لعـــــــدم وكـــــــذا1،كامـــــــل إســـــــلامي مصـــــــرفي لجهـــــــازٍ  النقديـــــــة السياســـــــة إدارة عنـــــــد الأداة هـــــــذه

 اللجــــوء يــــتم مــــا عــــادةً  إذ الفــــترة، تلــــك في إســــلامية نقديــــة سياســــة إطــــار في المتاحــــة الأدوات مــــن الكــــافي

 لــــوحظ مــــا أنــــه إلا متباعــــدة، فــــترات علــــى المركزيــــة البنــــوك طــــرف مــــن القــــانوني الاحتيــــاطي نســــبة تغيــــير إلى

ــــــة في ــــــه الســــــودان تجرب ــــــترات في تغييرهــــــا تم أن ــــــة، ف ــــــك متقارب ــــــأثير بغــــــرض وذل ــــــى الت  في ســــــيولةال حجــــــم عل
 .والأجنبي المحلي القانوني الاحتياطي بين التفريق تم بحيث الاقتصاد،

ـــــك ظـــــل لقـــــد ـــــاً  يعتمـــــد الســـــودان بن ـــــة علـــــى كلي ـــــاطي آلي  إلا النقـــــود، عـــــرض لإدارة القـــــانوني الاحتي

ــــا  اســــتوجب لــــذلك متقاربــــة، فــــتراتٍ  في تغييرهــــا يخــــص فيمــــا التطبيــــق في الصــــعوبة بعــــض تكتنفهــــا آليــــة أ

 ذات وتكــــــون الإســــــلامي، الاقتصــــــاد متطلبــــــات مــــــع تتوافــــــق آليــــــات عــــــن البحــــــث الســــــودان بنــــــك علــــــى

  :ومنها النقود، عرض إدارة في أكثر فعالية

ــــــاح هــــــوامش تغييــــــر - ــــــوع فــــــي الأرب  كبــــــديلٍ  تســــــتخدم الــــــتي الأدوات مــــــن وهــــــي :المرابحــــــة بي

ــــــذي الإســــــلامي المصــــــرفي النظــــــام في قليديــــــةالت الفائــــــدة لأداة ــــــتحكم يــــــتم بحيــــــث الســــــودان، تبنتــــــه ال  في ال
 سياســـــة فلتنفيـــــذ ،للأربـــــاح وقصـــــوى دنيـــــا هـــــوامش بتحديـــــد الســـــودان بنـــــك طـــــرف مـــــن التمويـــــل حجـــــم

ــــــز بغــــــرض الهــــــوامش هــــــذه تخفــــــيض يــــــتم انكماشــــــية نقديــــــة ــــــاء الأداة هــــــذه إلى اللجــــــوء علــــــى التحفي  لاقتن

ــــة، النقديــــة الكتلــــة مــــن جــــزء بســــحب يســــمح يالــــذ الأمــــر وهــــو العتــــاد،  الحــــد في المســــاهمة بالتــــالي المتداول

  2.توسعية نقدية سياسة تنفيذ حال والعكس التضخم، من

                                                 
ريم الحسين، الس 1 د الك ة في الإطار الإسلامي يوسف الفكي عب رة (ياسة النقدي ة السودانية خلال الفت دم )2008 - 1997التجرب ، بحث مق

نار، السودان، "الأزمة الاقتصادية العالمية من منظور إسلامي"جامعة الكويت  –للمؤتمر الدولي الرابع بكلية العلوم الإدارية  ة س  -15، جامع
 . 8، ص 2010ديسمبر  16
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148  بـــــه تعمـــــل الـــــذي الاتجـــــاه بـــــنفس تعمـــــل الأداة هـــــذه :والمضـــــاربات المشـــــاركات نســـــب تغييـــــر -

 رغبـــــــة في التـــــــأثير شـــــــأنه مـــــــن والمضـــــــاربات المرابحـــــــات نســـــــب مـــــــن الرفـــــــع أن بحيـــــــث الـــــــذكر، ســـــــابقة الأداة

 طلـــــــب علـــــــى الإقـــــــدام مـــــــن يقلـــــــل أن يُـتـَوَقـــــــع النســـــــبة هـــــــذه مـــــــن الخفـــــــض أن حيـــــــث والعميـــــــل، البنـــــــك

  .النسب هذه من الرفع حال والعكس توسعية، نقدية سياسة تنفيذ حال ويستخدم التمويل،

 هـــــذا بعـــــد متاحـــــة غـــــير وهـــــي ،1998 عـــــام بعـــــد الأداة هـــــذه يســـــتخدم لم الســـــودان بنـــــك أن إلا

 ووضـــــــع للبنـــــــوك، القطاعـــــــات كـــــــل في تحديـــــــدها وتـــــــرك الســـــــودان، في المركـــــــزي للبنـــــــك كسياســـــــة التـــــــاريخ

  1.الأداة هذه على قطاع لكل وقيود ضوابط

ـــــــذ - ـــــــل نواف ـــــــك تموي  دور يلعـــــــب حيـــــــث للبنـــــــوك، بنكـــــــاً  المركـــــــزي البنـــــــك يعـــــــد :المركـــــــزي البن

 مــــــن نــــــوعٍ  بــــــأي التعامــــــل يحظــــــر إســــــلامي اقتصــــــادٍ  ظــــــل وفي التجاريــــــة، البنــــــك تمويــــــل في الأخــــــير المقــــــرض

 السياســــــة آليــــــات كأحــــــد للتمويــــــل المركــــــزي البنــــــك بنوافــــــذ يعُــــــرف مــــــا الســــــودان بنــــــك ابتكــــــر الفائــــــدة،

 :نوعين على وهي النقدية،

 ـــــام تســـــتهدف وهـــــي :الســـــيولي العجـــــز نافـــــذة ـــــدور الســـــودان بنـــــك قي  بحيـــــث الأخـــــير، المقـــــرض ب

 المضـــــــــاربة بصـــــــــيغة التمويـــــــــل هـــــــــذا ويتـــــــــاح المؤقتـــــــــة، الســـــــــيولة مشـــــــــكلة ليواجـــــــــه نـــــــــكب أي إليهـــــــــا جـــــــــأيل

 بحيـــــث واحـــــدة، مـــــرة آخـــــر أســـــبوع لمـــــدة تجديـــــد مـــــع ،أســـــبوع ولمـــــدة ،)لأجـــــل اســـــتثمارية وديعـــــة(2المطلقـــــة

 أمـــــا عليهــــا، عوائـــــد أي دفــــع مــــن يعفـــــى ) أيــــام 7 ( قصــــيرة فـــــترة خــــلال التمويــــل رد مـــــن البنــــك تمكــــن إذا

ــــــــك نصــــــــيب يكــــــــون )الأســــــــبوعين اســــــــتنفذ أي ( الفــــــــترة هــــــــذه تجــــــــاوز إذا  في ،90 العوائــــــــد مــــــــن البن
 3.عنيالم للبنك 10 مقابل

 الاقتصــــــاد لحركــــــة المطلوبــــــة النقديــــــة الســــــيولة تــــــوفير إلى ــــــدف وهــــــي :الاســــــتثمار تمويــــــل نافــــــذة 

 ذات القطاعـــــــــات بعـــــــــض تحفيـــــــــز أو معينـــــــــة، مواســـــــــم في معينـــــــــة لقطاعـــــــــات الدولـــــــــة، إســـــــــتراتيجية وفـــــــــق

                                                 
 .9يوسف الفكي عبد الكريم الحسين، مرجع سابق، ص  1
 .المضاربة المطلقة ھي التي لا يقيد صاحب المال المضارب بأي شرط لا من حيث الزمان أو المكان أو طبيعة النشاط 2
 .11يوسف الفكي عبد الكريم الحسين، مرجع أعلاه، ص  3
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149  طرو الشـــــ بعـــــض اســـــتيفاء بعـــــد للبنـــــوك التمويـــــل تقـــــديم طريـــــق عـــــن  والصـــــناعة، كالزراعـــــة العاليـــــة المخـــــاطر
 1:إما وهي البنوك، هذه في

 ـــــاح اســـــتثماري كتمويـــــل الســـــودان بنـــــك طـــــرف مـــــن التمويـــــل هـــــذا كـــــان إذا المضـــــاربة بصـــــيغة  مت

 نســــبة أعلــــى يعــــرض الــــذي المعــــني، البنــــك مــــن بعــــرضٍ  التمويــــل علــــى العائــــد نســــبة وتحــــدد محــــددة، لفــــتراتٍ 

  .الأرباح في السودان لبنك مئوية
 في معينــــــــة قطاعــــــــات أو لعمليــــــــات موجــــــــه اســــــــتثماري تمويــــــــل هــــــــذا كــــــــان إذا المشــــــــاركة بصــــــــيغة 
 المعــــــني، البنــــــك مــــــن بعــــــرضٍ  التمويــــــل في المشــــــاركة نســــــبة وتحــــــدد الســــــودان، بنــــــك يحــــــددها معينــــــة مواســــــم

  .الأرباح في السودان لبنك مشاركة نسبة أعلى يعرض الذي

  :هو الأداة هذه على الباحثة تسجله أن يمكن وما

 علـــــى التـــــأثير علـــــى أكـــــبر مقـــــدرةً  يمـــــنح الســـــيولي العجـــــز نافـــــذة أداة في القـــــرض إرجـــــاع مـــــدة قصـــــر 

 .الأزمات أوقات في خاصة النقدي، المعروض

 ــــــد في المنافســــــة عامــــــل إدراج ــــــين العائ ــــــوك ب ــــــى لهــــــا حــــــافزاً  يعــــــد البن ــــــزام عل ــــــر الالت ــــــى أكث  تحقيــــــق عل

 الاســــتغلال عــــدم وكــــذا أخــــرى، جهــــة مــــن المقترضــــة الأمــــوال إرجــــاع وســــرعة جهــــة، مــــن الأهــــداف

 .البنوك طرف من الأموال لهذه السيئ

 ويــــلتم إلى احتــــاج مــــا إذا للتمويــــل مهمــــاً  مصــــدراً  يعــــد المحققــــة الأربــــاح مــــن المركــــزي البنــــك اســــتفادة 

 .ذلك إلى الحاجة من يقلل ما وهو جديد، نقدي إصدارٍ  بدل الخزينة

 مــــــن نــــــوعٌ  هــــــو الاســــــتثمار تمويــــــل نوافــــــذ مــــــن للاســــــتفادة الأزمــــــات فــــــترات وفي القطاعــــــات تحديــــــد 

 .معينة قطاعات تغذية على اعتمادها عند الدولة إستراتيجية تنفيذ

ــــــــات - ــــــــذ الســــــــوداني الاقتصــــــــاد انفــــــــرد :المفتوحــــــــة الســــــــوق عملي ــــــــادئ تبنيــــــــه من  الاقتصــــــــاد لمب

 مـــــــــع بالتنســـــــــيق وذلـــــــــك المفتوحـــــــــة الســـــــــوق سياســـــــــة إطـــــــــار في يســـــــــتخدمها أدواتٍ  ابتكـــــــــارب الإســـــــــلامي

                                                 
د وآخرون 1 رة عبد الله الحسن محم ة في السودان خلال الفت ة والمالي يم أدوات السياسة النقدي لة "2002 -1980"، تقي ، بنك السودان، سلس

 .36، ص 2004، سبتمبر 4الدراسات والبحوث، إصدارة رقم 
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150 ـــــــك الـــــــدولي النقـــــــد صـــــــندوق ـــــــد1،الســـــــودان وبن ـــــــق الـــــــتي الأدوات مـــــــن جملـــــــة اســـــــتحداث تم وق  مـــــــع تتواف

 :ومنها ها،وتحاكي المفتوحة السوق عمليات في لتداولها تصلح والتي الإسلامية الشريعة أحكام

 ـــــا الشـــــهادات هـــــذه تعـــــرف 2:المركـــــزي البنـــــك مشـــــاركة شـــــهادات  حاملهـــــا تمكـــــن شـــــهادات بأ

 حصـــــــر بعـــــــد الشـــــــهادة وتنشـــــــأ الأخـــــــرى، البنـــــــوك في لأســـــــهمه ملكيتـــــــه في الســـــــودان بنـــــــك مشـــــــاركة مـــــــن

 متســـــــــاوية، بقـــــــــيمٍ  شـــــــــهاداتٍ  إلى تجزئتهـــــــــا ثمـــــــــة ومـــــــــن قيمتهـــــــــا، وتحديـــــــــد الســـــــــودان، بنـــــــــك مســـــــــاهمات

 المشــــــتري حــــــق ومــــــن3،الاقتصــــــاد في الســــــيولة لتنظــــــيم الســــــودان بنــــــك طــــــرف مــــــن داةالأ هــــــذه وتســــــتخدم

 .آخر مستثمرٍ  لأي او السودان بنك إلى بيعها أو ا الاحتفاظ الشهادات لهذه

 في الماليـــــــــة وزارة أو الســـــــــودان بنـــــــــك لأســـــــــهم مالـــــــــكٌ  حاملهـــــــــا أن تعـــــــــني لا الشـــــــــهادات هـــــــــذه إن
 في مســـــــاهمتها مـــــــن الهيئـــــــات لهـــــــذه تتحقـــــــق الـــــــتي المنفعـــــــة في يشـــــــارك حاملهـــــــا أن تعـــــــني ولكنهـــــــا البنـــــــوك،
 الحاجـــــة تقتضـــــي عنـــــدما لشـــــرائها اســـــتعدادٍ  علـــــى الســـــودان بنـــــك ويكـــــون تـــــداولها، يمكـــــن بحيـــــث البنـــــوك،

 فهــــي محــــددة ســــريان مــــدة لهــــا وليســــت ســــائلة،ال الأصــــول ضــــمن مــــن اعتبارهــــا يمكــــن إذ الســــيولة، لتنظــــيم

    4.التسييل وسهلة للتداول قبلة

  :التالي النحو على الشهادات هذه طريق عن أهدافه يحقق أن السودان لبنك كنيم بحيث

  

  

  

  

  

  

                                                 
 .12حسب ما ورد لدى يوسف الفكي عبد الكريم حسين، مرجع سابق، ص  1
 والتي تعرف اختصاراً بشمم 2
ا حول شھادات مشاركة حسب التعريف الوارد  3 ة العلي رار الھيئ ة، ق از المصرفي والمؤسسات المالي لدى الھيئة العليا للرقابة الشرعي للجھ

م  وى رق زي، الفت ك المرك ي)2/97(البن رابط الإلكترون ى ال وفر عل : ، مت
2.pdf-v.sd/sites/default/files/AppendixFatwa97http://hssb.go    

 .205عمار ماجد كاظم الوادي، مرجع سابق، ص  4
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  .البةطال إعداد

 المشـــــاركة، بصـــــيغة الماليـــــة وزارة تصـــــدرها ماليـــــة شـــــهادات وهـــــي 1:الحكومـــــة مشـــــاركة شـــــهادات 

 الهيئــــــات بعــــــض في كليـــــاً  أو جزئيــــــاً  مملوكــــــة أصـــــول مقابــــــل في الماليــــــة للخـــــدمات الســــــودان شــــــركة بواســـــطة

 تعكســــــه مــــــا وهــــــو العاليــــــة، بربحيتهــــــا الشــــــركات هــــــذه تتســــــم أن علــــــى ،2المنتقــــــاة والشــــــركات والمؤسســــــات

ــــــــا ــــــــة ميزانيا  قطاعــــــــات في شــــــــركات عــــــــدة مــــــــن الصــــــــندوق تكــــــــوين أن إذ ســــــــابقة، أعــــــــوامٍ  لعــــــــدة المتتالي

ــــل شــــأنه مــــن مختلفــــة اقتصــــادية ــــنخفض أن المحتمــــل غــــير فمــــن 3،الاســــتثمارية المخــــاطر تقلي ــــة ت  كــــل إنتاجي

  .واحد آنٍ  في القطاعات مختلف وفي الصندوق في المشاركة الشركات

 عجــــــز تمويــــــلل مثلــــــى وســــــيلةً  منهــــــا تجعــــــل الامتيــــــازات مــــــن جملــــــةٍ  علــــــى الشــــــهادات هــــــذه تتــــــوفر

ــــا الباحثــــة نظــــر وجهــــة مــــن الامتيــــازات هــــذه أهــــم ولعــــل الموازنــــة،  يمنحهــــا مــــا حقيقيــــة، بأصــــولٍ  مرتبطــــة أ

ا تعزيــــــز وكــــــذا الشــــــرعي، القبــــــول  الامتيــــــازات مــــــن جملــــــة إلى بالإضــــــافة اســــــتقراراً، أكثــــــر ومنحهــــــا ضــــــمانا

  :الأخرى

                                                 
 "شھامة"والتي تعرف اختصارا  1
 .34عبد الله الحسن محمد وآخرون، مرجع سابق، ص  2
 .14يوسف الفكي عبد الكريم، مرجع سابق، ص  3

 البنك ممتلكات يشمل صندوق إنشاء

 الأخرى البنوك في المركزي

 الصندوق قيمة من متساوية شهادات

 من معلوم عدد شراء أو بيع

 السودان بنك طرف من الشهادات

 إلى يجزئ

 رللجمهو الإعلان

 النقدي المعروض في التأثير
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152  1.والشراء البيع عمليات خلال من السيولة لضبط المركزي للبنك آلية تمثل 

 النقدي الاختلال معالجة في المساهمة في أكثر مرونة يعطيها مما تسييلها قابلية. 

 المفتوحة السوق في تداولها خلال من وذلك ملكيتها تحويل قابلية. 

 الاستثمار وتشجيع المدخرات تجميع في وفعالة مناسبة أداة. 

 مــــــــن جملــــــــةً  نجــــــــد الحكومــــــــة مشــــــــاركة شـــــــهادات و المركــــــــزي البنــــــــك مشــــــــاركة شــــــــهادات وبالمقارنـــــــة

  :التالي الجدول يوضحه ما وهو بينهما التمايز

ـــــــة :03 مرقـــــــ الجـــــــدول ـــــــي مقارن ـــــــك مشـــــــاركة شـــــــهادات نب  مشـــــــاركة وشـــــــهادات المركـــــــزي البن

    الحكومة

  الحكومة مشاركة شهادات  المركزي البنك مشاركة شهادات  المقارنة عنصر

  البنوك إلى إضافة الاقتصاديين الأعوان  المالية والمؤسسات البنوك المستهدف السوق

  التمويل توفير  الاقتصاد في السيولة ضبط  الهدف

  الأجل محدودة  محددة آجال لها ليس  الآجال

  بشرائها ملزماً  ليس المركزي البنك  لشرائها المركزي البنك استعداد  السيولة

  لطالبةا إعداد :المصدر

 الـــــتي الماليـــــة المنتجـــــات أهـــــم  الحكومـــــة مشـــــاركة وشـــــهادات المركـــــزي البنـــــك مشـــــاركة شـــــهادات تعـــــد

 قـــــــــــام الأخـــــــــــيرة الســـــــــــنوات في أنـــــــــــه إلا النقـــــــــــدي، المعـــــــــــروض إدارة في الســـــــــــودان بنـــــــــــك عليهـــــــــــا يعتمـــــــــــد

ـــــة المنتجـــــات مـــــن مجموعـــــة باســـــتحداث  حـــــتى التنـــــوع ومنحهـــــا الإســـــلامية، الماليـــــة للمنتجـــــات تعزيـــــزاً  المالي

  :منها ونجد السوق، متطلبات كل تناسب

                                                 
دد ) شمم(موسى عبد الله سعيد محمد، الإطار النظري لشھادة مشاركة  1 ر، السودان، الع ة البحر الأحم ة جامع ا، مجل والتكييف الشرعي لھ

 .89، ص 2011الأول، أكتوبر 
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153  لحاملهـــــــا تتــــــيح محـــــــددة اسميــــــة قيمــــــةً  تحمـــــــل وثيقــــــة عـــــــن عبــــــارة:الحكــــــومي الاســـــــتثمار صــــــكوك 

ــــــدف1.والاستصــــــناع والمرابحــــــة الإجــــــارة عقــــــود طريــــــق عــــــن حكوميــــــة أصــــــول تمويــــــل في المشــــــاركة  هــــــذه و

 :إلى النقدية السياسة مستوى على الصكوك

 المفتوحة السوق عمليات عبر الكلي الاقتصاد مستوى على السيولة إدارة. 

 الآثـــــــــار تقليـــــــــل بغـــــــــرض وخـــــــــدمات ســـــــــلع شـــــــــكل في للدولـــــــــة وحقيقـــــــــي مســـــــــتقر تمويـــــــــل تـــــــــوفير 

   .التضخمية
 في الشـــــــهادات هــــــذه المركــــــزي الســــــودان بنــــــك اســــــتحدث 2:المركــــــزي بنــــــكال إجــــــارة صــــــكوك 

 مـــــن نـــــوفمبر في تصـــــفيتها تم الـــــتي )شمـــــم( المركـــــزي البنـــــك مشـــــاركة شـــــهادات عـــــن بـــــدلاً  2005 ســـــبتمبر

 بنـــــــك تمكـــــــين بغـــــــرض الإجـــــــارة صـــــــيغة في إصـــــــدارها يـــــــتم صـــــــكوك عـــــــن عبـــــــارة وهـــــــي 2004،3 ســـــــنة

 تصـــــكيك طريـــــق عــــن الصـــــكوك، لحملــــة ربحـــــاً  تحقــــق اســـــتثمارية فــــرص وتـــــوفير الســــيولة إدارة مـــــن الســــودان

ـــــتي الســـــودان لبنـــــك المملوكـــــة العقـــــارات مـــــن وتتكـــــون5.للمســـــتثمرين وعرضـــــها 4المركـــــزي البنـــــك صـــــولأ  وال

 الســـــــودان لبنـــــــك المصـــــــككة الأصـــــــول هـــــــذه واســـــــتؤجرت الماليـــــــة، للخـــــــدمات الســـــــودان لشـــــــركة بيعهـــــــا تم

  ).الوكيل( للشركة 5و الصكوك، لحملة 95 الإجارة من العائد يوزع بحيث المركزي،
IV. معـــــدلات فـــــي الـــــتحكم علـــــى ومقـــــدرتها الســـــودان فـــــي النقديـــــة السياســـــة أدوات فعاليـــــة 

 النقدي والعرض التضخم

ـــــا، فعاليـــــة مـــــدى إبـــــراز دون نقديـــــة سياســـــة عـــــن الحـــــديث يمكـــــن لا  المقـــــدرة بالفعاليـــــة ونقصـــــد أدوا

 الـــــــتي الأدوات لجملـــــــة التعـــــــرض وبعـــــــد النقديـــــــة، الســـــــلطة طـــــــرف مـــــــن المســـــــطرة الأهـــــــداف تحقيـــــــق علـــــــى

ـــــة الســـــلطة اســـــتخدمتها ـــــق مبـــــدأ علـــــى عملهـــــا في بنيـــــت والـــــتي الســـــودان، في النقدي  الشـــــريعة أحكـــــام تطبي

ـــــا وبمـــــا مية،الإســـــلا ـــــا كمـــــا العـــــالم، في الفريـــــدة التجـــــارب مـــــن أ  المحافظـــــة حاولـــــت الـــــتي التجـــــارب مـــــن أ

 الأهــــــداف تحقيــــــق مــــــن النقديــــــة الســــــلطة تمكــــــن مــــــدى دراســــــة فــــــإن تبنتهــــــا، الــــــتي الشــــــرعية الصــــــبغة علــــــى

                                                 
ي  1 رابط الإلكترون ى ال وفر عل لامية، مت يغ الإس دودة، الص ة المح دمات المالي ودان للخ ركة الس http://www.shahama-ش

lslmy-sd.com/ar/content/lsyg 2018مارس 18: ، تاريخ الاطلاع. 
  )شھاب(والتي تعرف اختصارا بـ  2
 .101، ص 2006بنك السودان، التقرير السنوي لسنة  3
 .جل طرحھا للبيعالتصكيك ھي عملية تحويل المال المراد استثماره إلى صكوك من أ 4
 .شركة السودان للخدمات المالية المحدودة، مرجع سابق 5
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154  في وفعاليتـــــه النمـــــوذج هـــــذا علـــــى الاعتمـــــاد يمكـــــن مـــــدى أي إلى إبـــــراز بغـــــرض منهـــــا لابـــــد خطـــــوة المســـــطرة
 أي أهــــــداف أهــــــم مــــــن تعــــــد والــــــتي النقديــــــة، الاخــــــتلالات في والــــــتحكم النقــــــدي، المعــــــروض إدارة ســــــنح

  .العالم في نقدية سلطة

 تحقيـــــــق مـــــــن النقديـــــــة الســـــــلطة تمكـــــــن مـــــــدى تقيـــــــيم نحـــــــاول ســـــــوف البحـــــــث مـــــــن الجـــــــزء هـــــــذا في

 بعــــــــد الســــــــودان في التضــــــــخم ومعــــــــدلات النقــــــــدي المعــــــــروض في الــــــــتحكم مجــــــــال في المســــــــطرة الأهــــــــداف

 يبــــين التــــالي والجــــدول التقليديــــة، الفوائــــد علــــى الاعتمــــاد عــــن وابتعادهــــا إســــلامية، نقديــــة لسياســــة نيهــــاتب

 في والفعليـــــــة المســـــــتهدفة الســـــــودان في النقـــــــدي العـــــــرض في التغـــــــير ومعـــــــدلات التضـــــــخم معـــــــدلات تطـــــــور
  .12016 إلى 2003 بين ما الفترة

 السودان في  النقدي والعرض لتضخمل والفعلية المستهدفة معدلاتال تغير : 04 مرق الجدول

  2016 -2003 مابين

 السنة
العرض النقدي 

مليار  الفعلي
 جنيه

معدل نمو 
الكتلة النقدية 
  المستھدف

معدل نمو الكتلة 
 الفعلي النقدية

معدلات التضخم 
السنوي 
  المستھدف

معدلات التضخم 
 الفعلي السنوي

2002 5,633     

2003 7,341 22,3 30,32 7 7,4 

2004 9,604 25 30,83 6,5 7,3 

2005 14,031 28 46,10 7,5 8,5 

2006 17,872 30 27,38 8 7,2 

2007 19,715 24 10,31 8 8,1 

2008 22,933 21 16,32 8 14,3 

2009 28,315 21 23,47 8 10 

2010 35,498 23,5 25,37 9 15 

2011 41,853 17 17,90 12 18 

2012 58,663 15 40,16 17 35,1 

2013 66,446 21 13,27 22 37,1 

2014 77,739 16,6 17,00 20,9 36,9 

2015 93,643 15,3 20,46 25,9 16,9 

2016 120,8 19,3 29,00 13 13,5 

  

  :التالية البيانية المنحنيات إلى توصلنا رقم أعلاه الجدول معطيات على بناءاً 
                                                 

 . 2002تم التركيز على ھذه المرحلة في الدراسة لعدم توفر تقارير بنك السودان قبل سنة  1

 .2016إلى  2002بالاعتماد على معطيات التقارير السنوية لبنك السودان لسنوات  طالبةلإعداد ا: المصدر
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إعدا: المصدر
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156  مــــدى علــــى التركيــــز يــــتم فإنــــه النقديــــة السياســــة لفعاليــــة التعــــرض عنــــد :المنحنيــــات تحليــــل .1

ا ــــــــتحكم علــــــــى مقــــــــدر ــــــــتي التضــــــــخم، معــــــــدلات في ال ا مــــــــدى تعكــــــــس وال ــــــــتحكم علــــــــى مقــــــــدر  في ال
 الفعليــــة التضــــخم معــــدلات في التغــــير منحــــنى تحليــــل علــــى التركيــــز يــــتم ســــوف لــــذلك النقــــدي، المعــــروض

  .النقد عرض في التغير منحنى بمعطيات والاستعانة والمستهدفة،
   :إلى والمستهدفة الفعلية لتضخما معدلات في التغير المنحنى تقسيم يمكننا ذلك أجل من

ــــــى المرحلــــــة - ــــــى 2003 مــــــن الأول  بــــــين شــــــديد بتقــــــارب المرحلــــــة هــــــذه تميــــــزت :2007 إل

ـــــــة، المســـــــتهدفة التضـــــــخم معـــــــدلات ـــــــات شـــــــبه مـــــــع والفعلي  7,2 بـــــــين تأرجحـــــــت والـــــــتي للأخـــــــيرة، ثب

 هـــــذه في والمســـــتهدف الفعلـــــي النقـــــدي العـــــرض نمـــــو معـــــدل بـــــين كبـــــير تفـــــاوت ســـــجلنا كمـــــا ،8,5و

 .46,10 بلغ والذي 2005 سنة في منه الفعلي لنمو معدل أكبر تسجيل مع المرحلة،

 بـــــين التقـــــارب شــــبه هـــــو المرحلــــة هـــــذه ميــــز مـــــا :2011 إلــــى 2008 مـــــن الثانيـــــة المرحلــــة -

ـــــتي 2009 ســـــنة في ماعـــــدا لهـــــا، معتـــــبر ارتفـــــاع تســـــجيل مـــــع والمســـــتهدفة، الفعليـــــة التضـــــخم معـــــدلات  ال

 لمعـــــدلات بالنســـــبة أمـــــا ،2010 ســـــنة جديـــــد مـــــن الارتفـــــاع ليعـــــاود الفعلـــــي، التضـــــخم في تراجعـــــاً  عرفـــــت

 2007 ســــنة الدراســــة مــــدة طيلــــة لهــــا انخفاضــــاً  أدنى منهــــا الفعلــــي منحــــى عــــرف فقــــد النقديــــة الكتلــــة نمــــو

 .السنوات باقي وفي السنة ذات في المتوقعة وبين بينها وتفاوت ،10,3 بنسبة

 لمعـــــدلات شـــــديداً  ارتفاعـــــاً   المرحلـــــة هـــــذه ميـــــز :2014 إلـــــى 2012 مـــــن ةلثـــــالثا المرحلـــــة -

 فــــــترة طيلــــــة لــــــه معــــــدل كأقصــــــى 37,1و 18 نســــــبتي بــــــين تأرجحــــــت والــــــتي الفعليــــــة، التضــــــخم

 2013 ســـــــنة بـــــــين ثبــــــات شـــــــبه مــــــع المســـــــتهدفة، وبـــــــين بينهــــــا كبـــــــير وتفــــــاوت ،2013 ســـــــنة الدراســــــة

 هـــــــذه في النقـــــــدي العـــــــرض منحـــــــنى عـــــــرف كمـــــــا ،36,9 ب قـــــــدرت فعليـــــــة بنســـــــبة 2014 ســـــــنةو 

 .والعكس الآخر ينخفض الأول يرتفع فحين والفعلي، المتوقع بين كبيراً  تفاوتاً  الفترة

ــــــى 2015 مــــــن الرابعــــــة المرحلــــــة - ــــــة إل  عــــــودة هــــــو المرحلــــــة هــــــذه ميــــــز مــــــا :الدراســــــة نهاي

 علـــــــى ســـــــجلنا كمـــــــا المســـــــتهدفة، وبـــــــين بينهـــــــا التقـــــــارب وعـــــــودة الفعليـــــــة، التضـــــــخم معـــــــدلات انخفـــــــاض

 وشــــــبه المســــــتهدف، في للارتفــــــاع المــــــوازي الارتفــــــاع إلى عودتــــــه الفعلــــــي النقــــــدي العــــــرض منحــــــنى مســــــتوى

 .بينهما التقارب
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157  التغـــــيرات ربـــــط خـــــلال مـــــن وذلـــــك الدراســـــة منحنيـــــات تحليـــــل بـــــه ونقصـــــد :لمنحنيـــــاتا تفســـــير .2

 مــــــــدى أي إلى معرفــــــــة إلى التوصــــــــل ومحاولــــــــة اقتصــــــــادياً، وتبريرهــــــــا الدراســــــــة متغــــــــيرات علــــــــى تطــــــــرأ الــــــــتي

 في الـــــــتحكم وكـــــــذا المســــــتهدفة، التضـــــــخم معــــــدلات تحقيـــــــق مــــــن الســـــــودان في النقديــــــة الســـــــلطة تمكنــــــت
 والــــــتي الســــــودان، في النقديــــــة السياســــــة فعاليــــــة تحققــــــت مــــــدى أي إلى لمعرفــــــة وذلــــــك النقــــــدي، المعــــــروض

 1 .إسلامياً  جاً  اتبعت

ـــــــة - ـــــــى المرحل ـــــــت :الأول ـــــــة هـــــــذه ســـــــنوات عرف ـــــــتي المرحل ـــــــين مـــــــا امتـــــــدت وال   2003 ســـــــنتي ب

 الاســـــــتخدام بســـــــبب وذلـــــــك والفعليـــــــة، المســـــــتهدفة التضـــــــخم معـــــــدلات بـــــــين شـــــــديداً  تقاربـــــــاً   2007و

ـــــل  كمـــــا الصـــــكوك، في المفتوحـــــة الســـــوق عمليـــــات عـــــبر المرحلـــــة هـــــذه في النقديـــــة السياســـــة لأدوات الأمث

 في )شمــــــم( المركــــــزي البنــــــك شــــــهادات تصــــــفية ــــــا تم والــــــتي 2005 ســــــنة جليــــــاً  الأدوات هــــــذه أثــــــر ظهــــــر
 الدراســــة، فــــترة طيلــــة لــــه نســــبة أعلــــى إلى بالارتفــــاع النقــــدي العــــرض علــــى أثــــر مــــا ،2004 ســــنة نــــوفمبر

 الإجـــــراءات مـــــن بـــــالرغم وذلـــــك الأجنبيـــــة، الأصـــــول صـــــافي انخفـــــاض إلى يعـــــود وذلـــــك انخفاضـــــه، عـــــودة ثم

 القطـــــاع لتمويـــــل إضـــــافية مـــــوارد تـــــوفير بغـــــرض  2007 العـــــام خـــــلال الســـــودان بنـــــك طـــــرف مـــــن المتخـــــذة

 ســــــــــنة 11 إلى 13 مــــــــــن الإجبــــــــــاري الاحتيــــــــــاطي نســــــــــبة تخفــــــــــيض في ثلــــــــــتتم والــــــــــتي الخــــــــــاص،

ـــــــة والاســـــــتثمار المشـــــــاركة شـــــــهادات شـــــــراء وكـــــــذا ،2013 ـــــــوك بعـــــــض مـــــــن الحكومي ـــــــغ البن  132,3 بمبل

 لزيـــــادة جنيـــــه مليـــــون 867,8 بمبلـــــغ البنـــــوك بعـــــض طـــــرف مـــــن اســـــتثمارية ودائـــــع وإيـــــداع جنيـــــه، مليـــــون

ا  .التمويلية قدر

 الفعليــــــــة التضــــــــخم معــــــــدلات بــــــــين تقــــــــارب شــــــــبه المرحلــــــــة هــــــــذه تعرفــــــــ :الثانيــــــــة المرحلــــــــة -

 الماليـــــــة بالأزمـــــــة تـــــــأثراً  وذلـــــــك ،2008 ســـــــنة مـــــــن بدايـــــــةً  لهـــــــا معتـــــــبر ارتفـــــــاع تســـــــجيل مـــــــع والمســـــــتهدفة،

 75 مــــــن انتقلــــــت والــــــتي الــــــنفط أســــــعار ارتفــــــاع ميزهــــــا والــــــتي الســــــنة، هــــــذه بــــــدايتها كانــــــت الــــــتي العالميــــــة

  .الخدمات أسعار على انعكس الذي الأمر ميل،للبر  دولار 100 إلى للبرميل دولار

 ،2009 ســـــنة أقـــــل بـــــوتيرة ولكـــــن الســـــوداني، الاقتصـــــاد علـــــى العالميـــــة الماليـــــة الأزمـــــة آثـــــار تتواصـــــل
ــــــث ــــــي التضــــــخم معــــــدل نخفــــــضا حي ــــــغ أن بعــــــد 10 إلى الفعل  حــــــين في ،2008 ســــــنة 14,3 بل

                                                 
ر كل 2016إلى  2002سوف يتم الاعتماد على معطيات التقارير السنوية لبنك السودان المركزي للسنوات من  1 ى تقري الرجوع إل ك ب ، وذل

 .سنة والاستفادة من المعطيات الواردة به لتحليل المراحل المختلفة لھذه المنحنيات
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158 ـــــــي النقـــــــدي العـــــــرض نمـــــــو معـــــــدل ارتفـــــــع ـــــــك 2009 ســـــــنة 23,74 إلى 16,32 مـــــــن الفعل  وذل

  :التالية الأسباب إلى يعزى قد

 11 مـــــــن القـــــــانوني الاحتيـــــــاطي نســـــــبة خفـــــــض 8 إلى 2008 ســـــــنة علـــــــى 2009 ســـــــنة 

  .والأجنبية المحلية الودائع جملة
 ــــــــوك الداخليــــــــة الســــــــيولة ارتفــــــــاع ــــــــد للبن ــــــــت أن بعــــــــد 2009 ســــــــنة 10 عن  ســــــــنة 7 كان

2008.  
 9,7 بــــــــــــين المرابحــــــــــــات أربــــــــــــاح هــــــــــــوامش خفــــــــــــض - 11,6 أن بعــــــــــــد ،2009 ســــــــــــنة 

  .2008 سنة 12,1-11,4 بين تتراوح كانت
 39,4 -28,3 بـــــــين المشـــــــاركات نســـــــبة رفـــــــع  8 بـــــــين تراوحـــــــت أن بعـــــــد ،2009 ســـــــنة- 

18 2008 سنة.  

 الاقتصــــــــاديين الأعــــــــوان تشــــــــجيع في ســــــــاهمت النقديــــــــة السياســــــــة أدوات في التغــــــــيرات هــــــــذه كــــــــل

ـــــوك إلى اللجـــــوء علـــــى ـــــل صـــــيغ مـــــن الاســـــتفادة أجـــــل مـــــن البن ـــــا ليتواصـــــل المختلفـــــة، التموي ـــــأثير معن  إلى الت

  .2010 سنة غاية

ــــــــة نمــــــــو معــــــــدل في انخفاضــــــــاً  عرفــــــــت 2011 ســــــــنة ــــــــة الكتل ــــــــة النقدي  إلى 25,37 مــــــــن الفعلي

17,90، 15 مـــــــــــــن الفعلـــــــــــــي التضـــــــــــــخم معـــــــــــــدل وارتفـــــــــــــاع 18 إلى 2010 ســـــــــــــنة ســـــــــــــنة 

 ،12 معــــــدل قيــــــقتح المســــــتهدف مــــــن كــــــان والــــــتي التوقعــــــات، مــــــع يتماشــــــى لم أنــــــه بحيــــــث ،2011
 الســـــنة، هـــــذه في والتطـــــورات العوامـــــل مـــــن بالعديـــــد الســـــوداني الاقتصـــــاد تـــــأثر إلى يعـــــود ذلـــــك في والســـــبب

 بســــبب وذلــــك النقديــــة، الكتلــــة نمــــو علــــى أثــــر مــــا الســــودانية، الصــــادرات قائمــــة مــــن البــــترول خــــروج منهــــا

ــــــه، عــــــن الســــــودان جنــــــوب انفصــــــال ــــــداعيات مــــــن رافقــــــه ومــــــا شمال ــــــة، قتصــــــادالا معطيــــــات علــــــى ت  الكلي

 للدولــــــــة، العامــــــــة الإيــــــــرادات مــــــــن 40و قيمتهــــــــا، مــــــــن 90 الصــــــــادرات حصــــــــيلة فقــــــــدت حيــــــــث

  .عالمياً  أسعارها ارتفاع نتيجة المستوردة السلع أسعار ارتفاع إلى بالإضافة
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159  الفعليــــــــة، التضــــــــخم معــــــــدلات في معتــــــــبراً  ارتفاعــــــــاً  2012 ســــــــنة عرفــــــــت :الثالثــــــــة المرحلــــــــة -

 للعــــــــرض الكبــــــــير النمــــــــو وكــــــــذا ،35,1 بلــــــــغ حــــــــين في ،17 تبلــــــــغ أن المتوقــــــــع مــــــــن كــــــــان والــــــــتي

  .فقط 15 إلى يصل أن المتوقع من كان حين في 40 نسبة بلغ الذي النقدي

 إلى يعــــــود ذلــــــك في والســــــبب الفعليــــــة، النتــــــائج عــــــن بعيــــــدة كانــــــت التقــــــديرات كــــــل فــــــإن بالتــــــالي

ـــــير العجـــــز ـــــذي الكب ـــــه ال ـــــة عرفت ـــــة، موازن ـــــدني الدول ـــــبي النقـــــد مـــــن الســـــودان اردمـــــو  في الحـــــاد والت  مـــــا ،الأجن

 العجـــــــز يبـــــــين التـــــــالي والجـــــــدول الوضـــــــع، لمواجهـــــــة الإجـــــــراءات مـــــــن جملـــــــة تنفيـــــــذ النقديـــــــة بالســـــــلطة أدى

  :2012 سنة في الجارية السودانية الدولة موازنة في المسجل

  )جنيه بمليون( 2012 سنة السودان في الجارية الدولة موازنة عجز :05 مرق الجدول

  
  2012 سنة

  الفعلي  التقديري
  22.168,1  19.352,7  العامة الإيرادات
  26.272,0  26.229,1  العامة النفقات
  )4.103,9(  )6.876,4(  العجز أو الفائض

  .2012 لسنة المركزي السودان لبنك السنوي التقرير :المصدر 

 دفـــــــع جنيـــــــه، مليـــــــون 4.103,9 بـــــــــ قـــــــدر والـــــــذي أعـــــــلاه، الجـــــــدول في الموضـــــــح العجـــــــز هـــــــذا إن

 والحـــــد المصـــــرفي، الجهـــــاز داخـــــل المـــــوارد جـــــذب بغـــــرض الإجـــــراءات مـــــن حزمـــــة تنفيـــــذ إلى الســـــودان ببنـــــك

 إلى 13 مـــــــــن القـــــــــانوني الاحتيـــــــــاطي نســـــــــبة رفـــــــــع تم ذلـــــــــك أجـــــــــل مـــــــــن التضـــــــــخمية، الضـــــــــغوط مـــــــــن

18، الإجراءات من جملة إلى بالإضافة:  

 ــــــ المركـــــزي البنـــــك مـــــن للحكومـــــة المباشـــــرة الاســـــتدانة ـــــون 2000 بـ ـــــة جنيـــــه ملي  2012 عـــــام اي

  .2011 سنة عن 33 بلغت بزيادة
 ــــــــيص  1157,8 بلغــــــــت والــــــــتي 2012 ســــــــنة المــــــــالي لــــــــلأوراق المركــــــــزي البنــــــــك مشــــــــتريات تقل

  . 2012 سنة اية جنيه مليون 2.275 بـ مقارنة جنيه مليون
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160  والفعلــــــي، المســــــتهدف بــــــين تفاوتــــــاً  النقــــــدي العــــــرض نمــــــو معــــــدل عــــــرف 2013 ســــــنة مــــــن بدايــــــة

 الســـــــنة، ذات في 21 بلوغـــــــه متوقعـــــــاً  كـــــــان أن بعـــــــد 13,27 إلى الأخـــــــير هـــــــذا انخفـــــــض حيـــــــث

 عائـــــدات شـــــراء تخصـــــيص في الســـــودان بنـــــك اتبعهـــــا الـــــتي الانكماشـــــية النقديـــــة السياســـــة بســـــبب وذلـــــك

 إلى ارتفعــــــت الــــــتي التضــــــخم معــــــدلات مــــــن الرفــــــع إلى قــــــاتالمحرو  عــــــن الــــــدعم رفــــــع أدى كمــــــا الــــــذهب،

  .37,1 عند أي الدراسة فترة طيلة لها مستوى أقصى

 تم الـــــــوطني والاقتصـــــــاد الماليـــــــة ووزارة المركـــــــزي الســـــــودان بنـــــــك بـــــــين التنســـــــيقية للسياســـــــات ونتيجـــــــة
 تضــــــخم معـــــدلات مـــــع دائمـــــاً  ولكـــــن ،2014 ســـــنة النقـــــدي العـــــرض لنمـــــو المســـــتهدف المعـــــدل تحقيـــــق

  .مرتفعة جد

 دون لمــــــا الفعليــــــة التضــــــخم معــــــدلات تراجــــــع عــــــودة المرحلــــــة هــــــذه عرفــــــت :الرابعــــــة المرحلــــــة -

ــــــتي المتوقعــــــة، ــــــك ،16,9 إلى انخفضــــــت وال ــــــين الســــــيولة صــــــندوق إطــــــلاق  إلى يعــــــود وذل  المصــــــارف ب

 ،2015 ســـــــنة النقديـــــــة الكتلـــــــة مـــــــن مقـــــــدر جـــــــزء امتصـــــــاص في ســـــــاهم الـــــــذي ،2014 ســـــــبتمبر منـــــــذ
  .للبنوك المؤقت السيولي العجز لتغطية السودان بنك تدخل من للتقليل وذلك

 تحقيـــــق مـــــن النقديـــــة الســـــلطة تمكنـــــت فقـــــد الدراســـــة في الأخـــــيرة الســـــنة وهـــــي 2016 ســـــنة في أمـــــا

 بســــــــبب 2016 ســــــــنة عــــــــن انخفــــــــض والــــــــذي ،13,5 بلــــــــغ الــــــــذي المســــــــتهدف التضــــــــخم معــــــــدل

 ،2015 ســــــــنة منــــــــذ لنقديــــــــةا الســــــــلطة طــــــــرف مــــــــن المنتهجــــــــة الانكماشــــــــية النقديــــــــة السياســــــــة تواصــــــــل
  .للبنوك الممنوح التمويل حجم ارتفاع إلى بالإضافة

 فعاليــــــة مـــــدى معرفــــــة حاولنـــــا الدراســــــة هـــــذه خـــــلال مــــــن  :الاقتصـــــادية الدراســــــة اســـــتنتاجات .3

 :إلى خلالها من خلصنا والتي المسطرة، أهدافها تحقيق في السودان في النقدية السياسة

ــــــتمكن - ــــــق مــــــن ال  في داماعــــــ الدراســــــة، ســــــنوات أغلــــــب في المســــــتهدفة التضــــــخم معــــــدلات تحقي
 .المركزي السودان بنك سيطرة عن خارجة عوامل وجود أو مات،أز  حدوث عرفت التي السنوات

 انكماشـــــية سياســـــة انتهـــــاج عنـــــد أكثـــــر فعـــــال أثـــــرِ  ذا كـــــان النقديـــــة السياســـــة أدوات اســـــتخدام -

 .التوسعية السياسة في منها
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161  يعـــــــرف أن المفـــــــترض مـــــــن والـــــــذي القـــــــانوني، الاحتيـــــــاطي معـــــــدل تعـــــــديل إلى المســـــــتمر اللجـــــــوء -

 .منه الغرض أدى بأنه القول يمكن ذلك مع أطول، ثبات فترات

 عـــــــن العجـــــــز حـــــــال بديلـــــــة وأدوات خطـــــــط لوضـــــــع وجاهزيتـــــــه المركـــــــزي الســـــــودان بنـــــــك مرونـــــــة -

ـــــق ـــــة السياســـــة أهـــــداف تحقي ـــــك الدراســـــة، ســـــنوات بعـــــض في النقدي ـــــاللجوء وذل  اســـــتثنائية سياســـــات إلى ب

 ســـــنة اســـــتحداثه تم الـــــذي المصـــــارف بـــــين الســـــيولة إدارة صـــــندوق وإطـــــلاق الـــــذهب، شـــــراء إلى للجوءكـــــا

2015.  

ونتيجـــــــــة لمـــــــــا توصـــــــــلنا إليـــــــــه يمكـــــــــن القـــــــــول بفعاليـــــــــة أدوات السياســـــــــة النقديـــــــــة الإســـــــــلامية في 
الســـــودان إلى حـــــد بعيـــــد في تحقـــــي أهـــــداف الســـــلطة النقديـــــة، إلا إذا طـــــرأت بعـــــض المتغـــــيرات الخارجـــــة 

ســــــيطرة الســــــلطة النقديــــــة، إلا أن مرونــــــة البنــــــك المركــــــزي الســــــوداني سمحــــــت باســـــــتحداث أدوات عــــــن 
  .للمراحل الخاصة، أو الطوارئ لتعديل الاختلال النقدي
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162   .الإسلامي الاقتصاد متطلبات وفق النقدية لسياسةل القانوني صلاحالإ:الثاني المبحث  

ــــــالر  ــــــتي تبنتهــــــا ب ــــــر غم مــــــن كــــــل الإصــــــلاحات ال لتصــــــحيح مســــــار التحــــــول الاقتصــــــادي، الجزائ
ــــــــتي  نقــــــــاط الضــــــــعفإلا أن القصــــــــور و  ــــــــزال أحــــــــد الســــــــمات ال ــــــــزلا ت ــــــــة في  تتمي ــــــــا السياســــــــة النقدي

ــــــــة الخــــــــروج مــــــــن هــــــــذا الوضــــــــع باشــــــــرت  ــــــــر، في هــــــــذا الصــــــــدد، وبغي ــــــــر الجزائ ــــــــة الجزائ إصــــــــلاحات جمل
 . دور السياسة النقدية وإعطائها المكانة الحقيقية تجسيدوتعديلات تشريعية متوالية، بغرض 

ـــــــب الأول ـــــــرة لسياســـــــة القـــــــانوني لصـــــــلاح الإ :المطل ـــــــر خـــــــلال الفت ـــــــة فـــــــي الجزائ النقدي
   2017إلى  1990

I.  10-90قانون النقد والقرض السياسة النقدية وفق إصلاح 

نقطـــــة التحـــــول الجـــــذري لمســـــار السياســـــة النقديـــــة و جديـــــدة مرحلـــــة  1990بدايـــــة ســـــنة  تعـــــد
ــــــــك بصــــــــدور  ــــــــر، وذل ــــــــانون النقــــــــد والقــــــــرضفي الجزائ ــــــــل  14المــــــــؤرخ في 10-90  ق ، 19901  أبري

بصــــــفة  للنظــــــام المصــــــرفي الجزائــــــريالاقتصــــــادية عمومــــــاً، و يكليــــــة الهصــــــلاحات لتعزيــــــز الإجــــــاء  والــــــذي
مـــــن خـــــلال الاعـــــتراف بالأهميـــــة والمكانـــــة الـــــتي يجـــــب أن تحتلهـــــا البنـــــوك التجاريـــــة الجزائريـــــة في  ،خاصـــــة

يســــــــمى بنــــــــك وقــــــــد أصـــــــبح البنــــــــك المركــــــــزي بموجبـــــــه اســـــــة النقديــــــــة، إبــــــــراز دور السيمجـــــــال التنميــــــــة، و 
 وتتــــولى ،ســــلطة نقديــــة حقيقيــــة مســــتقلة عــــن الســــلطات الماليــــةاعتبــــار مجلــــس النقــــد والقــــرض الجزائــــر، و 

تأســـــــــيس نظـــــــــام مصـــــــــرفي ذو مســـــــــتويين، وأعيـــــــــد للبنـــــــــك و ، إدارة وتوجيـــــــــه السياســـــــــة النقديـــــــــة للدولـــــــــة
المركـــــزي صـــــلاحياته في تســـــيير النقـــــد والائتمـــــان، وللبنـــــوك التجاريـــــة وظائفهـــــا التقليديـــــة بوصـــــفها أعوانـــــاً 
ــــــة مــــــن خــــــلال وضــــــع ســــــقف لتســــــليف  ــــــدائرة النقدي ــــــة عــــــن ال ــــــة الدول اقتصــــــادية، كمــــــا تم فصــــــل ميزاني

لاكتتــــــاب الإجبـــــــاري  مــــــن طــــــرف البنــــــوك التجاريـــــــة وإلغــــــاء االبنــــــك المركــــــزي لتمويــــــل عجـــــــز الميزانيــــــة، 
لســـــندات الخزينـــــة العامـــــة، ومنـــــع كـــــل شـــــخص طبيعـــــي أو معنـــــوي غـــــير البنـــــوك والمؤسســـــات الماليـــــة مـــــن 

  .أداء هذه العملية

                                                 
م  1 انون رق ي  10-90الق ؤرخ ف ل  14الم د  1990أبري ق بالنق دد المتعل ة، الع ة الجزائري مية للجمھوري دة الرس رض، الجري نة  16والق لس

 .11-03والملغى بموجب الأمر رقم 1990
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163 مـــــن جهـــــة أخـــــرى تم وفـــــق هـــــذا القـــــانون الفصـــــل بـــــين الـــــدائرة النقديـــــة والـــــدائرة الحقيقيـــــة، أي 
بعـــــد أن كـــــان في الســـــابق يـــــتم  ،علـــــى الوضـــــع النقـــــدي الســـــائد أن اتخـــــاذ قـــــرارات الســـــلطة النقديـــــة بنـــــاءاً 

علــــى أســــاس كمــــي حقيقــــي، أي أن الهــــدف في الســــابق كــــان هــــو تعبئــــة المــــوارد الماليــــة لتمويــــل الــــبرامج 
النقديــــــة والــــــدائرة خــــــلال هــــــذا القــــــانون كــــــذلك الفصــــــل بــــــين الــــــدائرة وتم مــــــن 1الاســــــتثمارية المخططــــــة،

إلى البنــــك المركــــزي لتمويــــل عجزهــــا تلقائيــــاً كمــــا كــــان في الســــابق،  الماليــــة، بحيــــث لم يعــــد لجــــوء الخزينــــة
  2.النقديالإصدار ب تمويل عجز الميزانية بل أصبح يخضع إلى قوانين، والكف عن

بفـــــتح فـــــروع للبنـــــوك  10-90وعلـــــى المســـــتوى الخـــــارجي، فقـــــد سمـــــح قـــــانون النقـــــد والقـــــرض   
نصـــــــر المنافســـــــة في الســـــــوق البنكيـــــــة الأجنبيـــــــة في الجزائـــــــر، وهـــــــو الأمـــــــر الـــــــذي مـــــــن شـــــــأنه إدخـــــــال ع

  3.الجزائرية، ما يسمح بتحسين الأداء والخدمات، وتفعيل دور البنوك في مجال التنمية

توقيـــــــع اتفاقيـــــــة مـــــــع صـــــــندوق النقـــــــد مـــــــع  10-90لقـــــــد تـــــــزامن تطبيـــــــق الإصـــــــلاح المصـــــــرفي 
ـــــــــل  ـــــــــدولي في أبري ، خاصـــــــــة مـــــــــع تخفـــــــــيض قيمـــــــــة العملـــــــــة 4، تضـــــــــمنت برنامجـــــــــاً إصـــــــــلاحياً 1994ال

، وذلـــــــك بغـــــــرض إقامـــــــة سياســـــــة نقديـــــــة أكثـــــــر صـــــــرامة، حيـــــــث طبُقـــــــت سياســـــــات تســـــــييرية الجزائريـــــــة
  5:أهمها

 مع تسيير حيوي وثبات معدل إعادة الخصم ،سياسة السوق المفتوحة. 

 سياسة انتقائية لإعادة التمويل. 

  مراقبة القروض. 

  التجاريةنظام القواعد الاحترازية التي يطبقها البنك المركزي على البنوك. 

                                                 
 .196الطاھر لطرش، مرجع سابق، ص  1
رة إكن لونيس، : بتصرف عن 2 ر خلال الفت ة في الجزائ ات الاقتصادية الكلي -1990(تقييم فعالية السياسة النقدية والمالية في تحقيق التوازن

ر )0142 ة الجزائ وم الاقتصادية، جامع ي العل وراه ف ة دكت ة، 3، أطروح وم التجاري يير والعل وم التس وم الاقتصادية وعل ة العل -2016، كلي
 .156، 155 -، ص ص2017

 
 .201، المادة 10-90القانون  3
  :من بين أھداف ھذا البرنامج إعادة الاستقرار النقدي لتخطي مرحلة التحول إلى اقتصاد السوق بأقل التكاليف وذلك من خلال 4

 تحقيق نمو اقتصادي في إطار الاستقرار المالي وكذا التخفيف من العجز في ميزان المدفوعات واستقرار نظام الصرف.  
 يةالتخفيف من الإجراءات الجمركية والضريب.  
 توزيع الموارد مع مراعاة القطاع الإنتاجي.  
 التدقيق والمراقبة ومراقبة الحسابات البنكية والتجارية والتحضير لإنشاء سوق للأوراق المالية  
 تشجيع المشاركة الأجنبية في الاستثمارات. 

 
 .43سنوسي علي، مرجع سابق، ص  5
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164  نظام الإجراءات الوقائية، خاصة على مستوى الأموال الخاصة بالبنك. 

 المصـــــــرفي في الجزائـــــــر ســـــــتقرار التشـــــــريعاللاإلا أن بـــــــالرغم مـــــــن تطبيـــــــق كـــــــل هـــــــذه السياســـــــات و 
، كمـــــا أن مـــــا 20031ســـــنة  لا يـــــزال الســـــمة الأساســـــية الســـــائدة، لاســـــيما عقـــــب أزمـــــة بنـــــك الخليفـــــة

بــــــالرغم مــــــن اعتبــــــاره نقطــــــة ، 1990لســــــنة  10-90ســــــجيله علــــــى قــــــانون النقــــــد والقــــــرض يمكــــــن ت
انعطــــــــاف في مســــــــار السياســــــــة النقديــــــــة في الجزائــــــــر، وبــــــــالرغم مــــــــن كــــــــل الإشــــــــكالات الــــــــتي واجهــــــــت 

تتجســـــد أيـــــة بـــــادرة فعليـــــة لا يـــــزال، كمـــــا لم التقليـــــدي  المنظومـــــة المصـــــرفية، إلا أن الإبقـــــاء علـــــى التســـــيير
  . ذات توجه إسلامي في الجزائر قيام سياسة نقدية

II.  11-03رقم  الأمرالسياسة النقدية وفق إصلاح   

أبريــــــــــــل  14الصــــــــــــادر بتـــــــــــاريخ  10-90القـــــــــــانون رقـــــــــــم  11-03ألغـــــــــــى هـــــــــــذا الأمــــــــــــر 
المنظمـــــــة للنقـــــــد والقـــــــرض والمتعلقـــــــة بالعملـــــــة النقديـــــــة، وعمـــــــل هياكـــــــل بـــــــالأطر هـــــــذا الأمـــــــر  1990

والقــــــرض، والتنظــــــيم المصــــــرفي، ومراقبــــــة  البنــــــوك والمؤسســــــات بنــــــك الجزائــــــر وعملياتــــــه، ومجلــــــس النقــــــد 
ـــــة مـــــن المشـــــرع معالجـــــة حركـــــة  ،الماليـــــة، والصـــــرف ـــــة، في محاول وحركـــــة رؤوس الأمـــــوال، والعقوبـــــات الجزائي

  2.السوق النقدية في الجزائر في ظل التطور المتسارع للأوضاع الاقتصادية

  3:لقد تم إصدار هذا الأمر لأسبابٍ عدة نذكر منها

ـــــذي أفـــــرز ســـــوءاً في تســـــيير  - ـــــة والمغلوطـــــة لقـــــانون النقـــــد والقـــــرض الأمـــــر ال التطبيقـــــات الخاطئ
 .النشاط البنكي والمالي في الجزائر

 .عمليات التطهير المالي التي عرفتها جملة من البنوك والمؤسسات المالية العمومية -

ة التجـــــــــارة الانفتـــــــــاح المتزايـــــــــد للاقتصـــــــــاد الجزائـــــــــري، والتوجـــــــــه نحـــــــــو الانضـــــــــمام إلى منظمـــــــــ -
 .العالمية، وبالتالي ضرورة تحرير القطاع المالي والبنكي

                                                 
ـ  1998ة جويلي 07أنشأ ھذا البنك التابع لمجموعة الخليفة في  1 ون  508بمساھمة مجموعة من رؤوس الأموال الخاصة المحلية مقدرة ب ملي

ه معلومات تخص  م تنشر أي فافية، ول اب الش دج، مھمته الرئيسية تمويل دورة الاستغلال محلياً و حتى دولياً، حيث تميزت ھذه المجموعة بغي
وك مصادر أموالھا وأصحابھا وحساباتھم، ما أثار الفضول والتحقيق ف ا مفوضية البن ي قامت بھ دقيق الت ي الأمر، وإثر عمليات المراجعة والت

 .2003الجزائرية، تم سحب الترخيص من بنك الخليفة الذي أعلن إفلاسه، وتوقيف شركة الطيران كذلك في عام 
 
 .5، ص 2009، الموسوعة الجنائية، دار الھدى، الجزائر، قانون القرض والنقدعبيدي الشافعي،  2
د، أب 3 ر خوال هو بك ة علي ديلات الطارئ رز التع ري وأب د والقرض الجزائ انون النق يم إصلاح ق ز تقي انون، المرك ية والق وم السياس ة العل ، مجل

 .195، ص 2018، فبراير 2، المجلد 07برلين، العدد  -الديمقراطي العربي، ألمانيا
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165  .للقطاع البنكي الخاص وما انجر عنه من أزمة للبنوك الخاصةالانفتاح غير المدروس  -

 : ما يليهذا الأمر فقد كان التركيز في مجال النقد والسياسة النقدية على  لومن خلا

ــــــة مجلــــــس النقــــــد والقــــــرضفي .1 ــــــه كــــــذلك التأكيــــــد : مــــــا يخــــــص تركيب وقــــــد تم مــــــن خلال
 رضبغــــــ حيــــــث أضــــــاف شخصــــــان في مجلــــــس النقــــــد والقــــــرض ة،علــــــى ســــــلطة البنــــــك المركــــــزي النقديــــــ

ـــــــ ـــــــدعيم الرقاب ـــــــان بموجـــــــب مرســـــــوم رئاســـــــي 1ة،ت ـــــــة في التصـــــــويت داخـــــــل ، يعين وإعطـــــــائهم كامـــــــل الحري
 2.المجلس

إعـــــــــادة ضـــــــــبط : الســـــــــماح لبنـــــــــك الجزائـــــــــر بممارســـــــــة صـــــــــلاحياته بصـــــــــورة أفضـــــــــل .2
كـــــل مـــــن محـــــافظ بنـــــك الجزائـــــر، مجلـــــس النقـــــد والقـــــرض واللجنـــــة المصـــــرفية، وذلـــــك بإدخـــــال   صـــــلاحيات

الفصــــــل بــــــين مجلــــــس إدارة بنــــــك الجزائــــــر ومجلــــــس النقــــــد والقــــــرض، هــــــذا جملــــــة مــــــن التعــــــديلات منهــــــا 
الأخــــــــير الــــــــذي توســــــــعت صــــــــلاحياته علــــــــى مســــــــتوى السياســــــــة النقديــــــــة والقــــــــرض، غــــــــرف المقاصــــــــة، 

ــــــائن البنــــــوك سياســــــة الصــــــرف والتنظــــــيم، شــــــروط ا عتمــــــاد البنــــــوك والمؤسســــــات الماليــــــة، وكــــــذا حمايــــــة زب
 3.والمؤسسات المالية، بالإضافة إلى التنظيم القانوني للصرف واحتياطاته

حيــــــث أن الإشــــــراف  :الانســــــجام بــــــين أهــــــداف الســــــلطة التنفيذيــــــة والســــــلطة النقديــــــة .3
غـــــير أنـــــه يتـــــاح للـــــوزير المكلـــــف ، 4علـــــى رســـــم السياســـــة النقديـــــة مـــــن اختصـــــاص مجلـــــس النقـــــد والقـــــرض

، وذلــــك مــــن خــــلال مــــنح هــــذه الــــوزارة كممثــــل للحكومــــة حــــق 5تعــــديلها قبــــل إصــــدارهابالماليــــة طلــــب 
 .6تعديل والطعن فيما يسنه بنك الجزائر فيما يتعلق بالسياسة النقدية

ومــــع ذلــــك فــــإن هــــذا الأمــــر جــــاء بجملــــة مــــن الإجــــراءات الــــتي قــــد تحــــد مــــن اســــتقلالية البنــــك 
ـــــا محـــــافظ البنـــــك المركـــــزي و المركـــــزي ه الثلالـــــث ، نوابـــــلا عهـــــدة ، إذ لم يحـــــدد مـــــدة العهـــــدة الـــــتي ينشـــــط 

                                                 
، 2003لسنة  52رض، الجريدة الرسمية للجمھورية الجزائرية، العدد المتعلق بالنقد والق 2003أوت  26، المؤرخ في 11-03الأمر رقم  1

 .58المادة 
 .59، المرجع نفسه، المادة 11-03الأمر رقم  2
 .11-03من الأمر  62للمزيد الرجوع إلى المادة  3
 .62، المرجع نفسه،  المادة 11-03الأمر رقم  4
 .63، المرجع نفسه،  المادة 11-03الأمر رقم  5
 65، المرجع نفسه، المادة 11-03الأمر رقم  6
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166 ـــــــــين  ـــــــــة مـــــــــوظفينبالإضـــــــــافة إلى تعي م في المجـــــــــال الاقتصـــــــــادي  ثلاث ـــــــــى درجـــــــــة بحكـــــــــم خـــــــــبر ذوي أعل
  1.والمالي

ونتيجـــــة للتطـــــور الـــــذي شـــــهده القطـــــاع المصـــــرفي واتســـــاع دائـــــرة عملـــــه محليـــــاً ودوليـــــاً، وبـــــالنظر 
التغــــــــيرات المتســــــــارعة الــــــــتي تعرفهــــــــا الســــــــاحة المصــــــــرفية والماليــــــــة، كــــــــان لزامــــــــاً علــــــــى مواكبــــــــة هــــــــذه إلى 

التغــــــيرات ومواجهتهــــــا بإعــــــادة إصــــــلاح مصــــــرفي جديــــــد لمواجهــــــة أيــــــة مخــــــاطر قــــــد تمــــــس باســــــتقرار هــــــذا 
، والــــــتي تمثلــــــت في صــــــورة جملـــــة مــــــن الأنظمــــــة الــــــتي تضـــــبط وتــــــنظم عمــــــل السياســــــة النقديــــــة في النظـــــام
  .الجزائر

III.  2004لسياسة النقدية سنة ل القانونية صلاحاتالإأهم  
المتعلـــــــــق بالحـــــــــد الأدنى :2004مـــــــــارس 04الصـــــــــادر فـــــــــي  01-04رقـــــــــم  نظـــــــــامال .1

إذ حســــــــب المــــــــادة الأولى مــــــــن هــــــــذا لرأسمــــــــال البنــــــــوك والمؤسســــــــات الماليــــــــة الناشــــــــطة داخــــــــل الجزائــــــــر، 
النظـــــام فالمقصـــــود هـــــو رأس المـــــال التأسيســـــي للبنـــــوك والمؤسســـــات الماليـــــة العاملـــــة في الجزائـــــر، علـــــى أن 

بالنســـــــبة للمؤسســـــــات مليـــــــون دج  500و، بالنســـــــبة للبنـــــــوك مليـــــــار دج 2,5 يســـــــاوي علـــــــى الأقـــــــل 
مؤسســـــــة لا تحـــــــترم هـــــــذه بحيـــــــث أن كـــــــل وذلـــــــك حســـــــب المـــــــادة الثانيـــــــة مـــــــن نفـــــــس النظـــــــام، ، الماليـــــــة

 2.الشروط يتم سحب الترخيص منها

ـــــــارس  04الصـــــــادر فـــــــي  02-04رقـــــــم  نظـــــــامال .2 المحـــــــدد لشـــــــروط تكـــــــوين  :2004م
 3:الاحتياطي الإجباري لدى بنك الجزائر

  0حيث يتراوح وفقه بصفة عامة بين 15و  كحد أقصى. 

  خــــــــلال فــــــــترة يشــــــــكل مــــــــن الحســــــــابات الجاريــــــــة للبنــــــــوك المفتوحــــــــة في ســــــــجلات بنــــــــك الجزائــــــــر
 .تكوين الاحتياطي الإلزامي

  0يمكـــــــن مـــــــنح فوائـــــــد علـــــــى هـــــــذا الاحتيـــــــاطي، تـــــــتراوح بـــــــين  ولا يمكـــــــن أن تتجـــــــاوز الفائـــــــدة
 .المتوسطة لعمليات إعادة تمويل بنك الجزائر

                                                 
 .11-03من الأمر  18حسب المادة  1
-1المتعلق بالحد الأدنى لرأسمال البنوك والمؤسسات المالية العاملة في الجزائر، المواد  2004مارس  04المؤرخ في  01-04النظام رقم  2
2- 4 . 
 .9- 7 -6 -5تكوين الحد الأدنى للاحتياطي الإلزامي، المواد  يحدد شروط 2004مارس  04المؤرخ في  02-04النظام رقم  3
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167 ــــــم  نظــــــامال .3 ــــــي  03-04رق ــــــق: 2004مــــــارس  04الصــــــادر ف ــــــع  والمتعل بضــــــمان الودائ
وهـــــو نظـــــام تعويضـــــي للمـــــودعين في حالـــــة تعســـــر إمكانيـــــة اســـــترجاع أمـــــوالهم المودعـــــة لـــــدى المصـــــرفية، 
ـــــة بـــــالتعويض والمســـــتثناة كـــــذلك منـــــهالبنـــــوك،  ـــــع المعني ، وكـــــذا الحـــــد وقـــــد حـــــدد هـــــذا النظـــــام نـــــوع الودائ

 1.الأقصى للتعويض الممنوح لكل مودع

IV.  02-09إصلاح السياسة النقدية وفق النظام رقم  

راجعـــــــــة وتكملـــــــــة الإطـــــــــار التنظيمـــــــــي المتعلـــــــــق بتـــــــــدخلات بنـــــــــك تمـــــــــت م 2009في ســـــــــنة 
الجزائـــــــر وذلـــــــك تنفيـــــــذاً لأهـــــــداف السياســـــــة النقديــــــــة والمحـــــــددة مـــــــن طـــــــرف مجلـــــــس النقـــــــد والقــــــــرض، 

ـــــــة لســـــــنة 11-03مـــــــن الأمـــــــر  62بموجـــــــب المـــــــادة  ـــــــك في أعقـــــــاب الأزمـــــــة المالي ، في 2008، وذل
 2009مــــــاي  26ؤرخ في المــــــ 02-09هــــــذا الصــــــدد أصــــــدر مجلــــــس النقــــــد والقــــــرض النظــــــام رقــــــم 

ا، وقد حدد هذا النظام بشكل خاص   2:المتعلق بعمليات السياسة النقدية، وسائلها وإجراءا

  عمليـــــات السياســـــة النقديـــــة لبنـــــك الجزائـــــر كضـــــمان والعقوبـــــات الـــــتي يمكـــــن التعـــــرض مقـــــابلات
ا بصفتها كمقابلات  .لها حال عدم احترام التزاما

  البنــــــك المركــــــزي لهــــــذه العمليــــــة الخاصــــــة بالتنــــــازلات المؤقتــــــة الأوراق المقبولــــــة كضــــــمان مــــــن طــــــرف
 .أو النهائية وكذا طريقة تقييمها

  ــــا في الســــوق عمليــــات السياســــة النقديــــة خاصــــة تلــــك الــــتي يكــــون بنــــك الجزائــــر مــــدعو للقيــــام 
 .النقدية

 بصــــــفتها )تســــــهيلة التســــــليفة الهامشــــــية، تســــــهيلة الودائــــــع المغلــــــة للفائــــــدة(التســــــهيلات الدائمــــــة ،
عمليـــــات تـــــتم بمبـــــادرة مـــــن طـــــرف البنـــــوك الـــــتي تشـــــكل مقـــــابلات لعمليـــــات السياســـــة النقديـــــة 

 .لبنك الجزائر

                                                 
  . 8-5-4-3المتعلق بضمان الودائع المصرفية، المواد  2004مارس  04المؤرخ في  03-04النظام رقم  1
 
  :يمكن الإطلاع على 2

 Banque D’Algérie, L’Evolution Economique Et Monétaire En Algérie, Algérie:-Rapport 
2010, juillet 2011, p p 156-157. 

  ة 2009مايو  26المؤرخ في  02-09النظام دة الرسمية للجمھوري ا، الجري ، المتعلق بعمليات السياسة النقدية وأدواتھا وإجراءاتھ
 .2009لسنة  53الجزائرية، العدد 
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168  بالإضافة إلى إجراءات حركة الأموال الخاصة بعمليات السياسة النقدية . 

  ـــــواريخ الأوراق الخاصـــــة القابلـــــة للتفـــــاوض، وتلـــــك غـــــير القابلـــــة للتفـــــاوض في الســـــوق النقديـــــة، وت
 .لة، وكذا الشروط الخاصة بالفوائد المطبقة على عمليات التنازلالنضج ودرجة السيو 

  تعيـــــــــين البنـــــــــوك والمؤسســـــــــات الماليـــــــــة الـــــــــتي تخضـــــــــع لعمليـــــــــات السياســـــــــة النقديـــــــــة وكـــــــــذا جملـــــــــة
العقوبـــــــات الـــــــتي يمكـــــــن أن يتعـــــــرض لهـــــــا البنـــــــك في حالـــــــة عـــــــدم الالتـــــــزام بـــــــإجراءات السياســـــــة 

 .النقدية

  الجزائر في السوق النقديةتنظيم وتطوير إجراءات تدخل بنك. 

 ا  .الأدوات المتوفرة لدى بنك الجزائر لبلوغ أهداف السياسة النقدية، وتحديد آليا

  بالإضـــــــافة إلى ضـــــــبط حركـــــــة الأمـــــــوال المتداولـــــــة في إطـــــــار ممارســـــــة عمليـــــــات السياســـــــة النقديـــــــة
 .والتي يجب أن تنتقل عبر الدفع الفوري للمبالغ الكبيرة

  والـــــــــــتي  2002التســـــــــــهيلات الدائمـــــــــــة الـــــــــــتي اســـــــــــتحدثت في عـــــــــــام إعـــــــــــادة النظـــــــــــر في تقنيـــــــــــة
، والــــــــتي أصــــــــبحت ظــــــــاهرة اســــــــتعملها بنــــــــك الجزائــــــــر مــــــــن أجــــــــل امتصــــــــاص الســــــــيولة الزائــــــــدة

 .هيكلية للاقتصاد الوطني عقب ارتفاع أسعار النفط

بالتــــالي فقـــــد تضـــــمن هـــــذا التنظـــــيم القـــــانوني علــــى تشـــــكيلة كاملـــــة مـــــن إجـــــراءات تـــــدخل بنـــــك 
ــــر في الســــو  ــــة وخــــارج الســــوق النقديــــة،  الجزائ للسياســــة النقديــــة مــــع  كمــــا تمثــــل الهــــدف الصــــريحق النقدي

، حيــــث يــــتم تحديــــد السياســــة النقديــــة مــــن 1هــــو اســــتقرار الأســــعار 2009لعــــام النظــــام صــــدور هــــذا 
  .طرف مجلس النقد والقرض، في حين يسند تنفيذها إلى بنك الجزائر

، وبــــــــــالرغم مــــــــــن الأوضــــــــــاع 2008جــــــــــاء هــــــــــذا الإصــــــــــلاح عقــــــــــب الأزمــــــــــة الماليــــــــــة لســــــــــنة 
الاقتصـــــــادية العالميـــــــة الـــــــتي اتســـــــمت بالتـــــــأزم، وحـــــــتى مـــــــع توجـــــــه عديـــــــد الـــــــدول المســـــــلمة وحـــــــتى غـــــــير 

إلا أن الجزائـــــر أبقـــــت  ،2المســـــلمة إلى ســـــن قـــــوانين مـــــن أجـــــل تبـــــني سياســـــة نقديـــــة إســـــلامية ولـــــو جزئيـــــاً 
ــــا بــــوادر ذ علــــى التســــيير التقليــــدي لأمــــور في وصــــف لــــك، بــــل اعتمــــدت النقــــد والصــــيرفة، ولم تظهــــر 

إلى تـــــراكم  عزتـــــه الســـــلطات النقديـــــةالوضـــــع المـــــالي للاقتصـــــاد الجزائـــــري بأنـــــه ذا وضـــــعية صـــــلبة، والـــــذي 
                                                 

1Banque d'Algérie, Rapport 2011 ,p 154. 
ة  2 دول ھنالك ثلاثة دول تبنت سياسة نقدي ا، في حين انتھجت بعض ال ھا وأركانھ ران وباكستان بكل أسس ة وھي السودان، إي إسلامية كامل

 ماليزيا، السعودية، : الأخرى أسلمة جزئية للسياسة النقدية منھا
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169 ، وحــــدوث اســــتقرار نقــــدي ومــــالي ابتــــداءاً مــــن ســــنة احتياطــــات الصــــرف المتأتيــــة مــــن مــــداخيل البــــترول
  1.لمجال، كما تم التأكيد على نجاعة السياسة النقدية الحاسمة في هذا ا2010

  2017 في سنةالسياسة النقدية  إصلاح: المطلب الثاني

بـــــني الاقتصـــــاد الجزائـــــري علـــــى ريـــــع البـــــترول، حيـــــث عـــــرف انتقـــــالاً بـــــين الانتعـــــاش والانكمـــــاش 
قــــــرن للرفهــــــا أســــــعار هــــــذا الأخــــــير منــــــذ عقــــــود، ومــــــع بدايــــــة العشــــــرية الثانيــــــة وفقــــــا للتذبــــــذبات الــــــتي تع

ــــــنفط  عرفــــــت 21 ــــــل في السداســــــي الأول لســــــنة  110(ارتفاعــــــاً غــــــير مســــــبوق أســــــعار ال دولار للبرمي
بتحقيــــــــق تقـــــــدم علــــــــى مســــــــتوى البنيــــــــة التحتيـــــــة والســــــــلم الاجتمــــــــاعي، وكــــــــذا  مـــــــا سمــــــــح، 2)2014

ــــــق فــــــرص شــــــغل، والتوســــــع الكبــــــير في الاســــــتثمارات العموميــــــة  ــــــد، وخل ــــــديون الخارجيــــــة للبل تســــــديد ال
  .  لاسيما قطاع البناء والأشغال العمومية

ايـــــــة ســـــــنة  يـــــــار أســـــــعار  2014مـــــــع  عـــــــرف الاقتصـــــــاد الجزائـــــــري أوضـــــــاعاً صـــــــعبة عقـــــــب ا
، مــــــــا وضــــــــع الــــــــبلاد في ظــــــــرفٍ اســــــــتثنائي، 3)2014دولار للبرميــــــــل في ديســــــــمبر  57,98( الــــــــنفط

لاســـــيما نتيجـــــة اســـــتهلاك الاحتياطـــــات العموميـــــة، ممـــــا دفـــــع بالخزينـــــة إلى تعبئـــــة مـــــوارد إضـــــافية، حيـــــث 
، واســـــــتفادت الخزينـــــــة مـــــــن فوائـــــــد معتـــــــبرة تم اقتطاعهـــــــا مـــــــن 4لســـــــندي الـــــــوطنيتم اللجــــــوء إلى القـــــــرض ا

 2017نتـــــائج بنـــــك الجزائـــــر، وبـــــالرغم مـــــن كـــــل هـــــذه الجهـــــود إلا أن الخزينـــــة العموميـــــة تبقـــــى في ســـــنة 
خاصـــــة مـــــع بقـــــاء أســـــعار الـــــنفط عنـــــد مســـــتويات متدنيـــــة، 5مليـــــار دج، 500بحاجـــــة إلى تمويـــــل يفـــــوق 

ــــــع القطاعــــــات الا ــــــر علــــــى جمي ــــــى ...قتصــــــادية كالاســــــتثمار والتشــــــغيل والصــــــناعةمــــــا أث ، مــــــا يهــــــدد عل
ـــــة علـــــى مواصـــــلة جهـــــود التنميـــــة الاقتصـــــادية والاجتماعيـــــة، مـــــا  المـــــدى القصـــــير والمتوســـــط مقـــــدرة الدول

ـــــــة، ـــــــذي اســـــــتوجب إعـــــــادة إصـــــــلاح للسياســـــــة  قـــــــد يضـــــــطرها إلى العـــــــودة للاســـــــتدانة الخارجي الأمـــــــر ال

                                                 
 . 7، ص 2011، جويلية 2010بنك الجزائر، التطور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي  1
 
 . 49، ص 2016ور الاقتصادي والنقدي للجزائر، التقرير السنوي بنك الجزائر، التط 2
 .49بنك الجزائر، المرجع نفسه، ص  3
ل  17تم إطلاق القرض السندي الوطني للدولة في  4 اً للخواص والمؤسسات، في شكل سندات 2016أفري اب مفتوح ى أن يكون الاكتت ، عل

ك بغرض )  5,75إلى  5من (مضمونة من قبل الدولة، ومقابل فوائد معتبرة ) دون تحديد الاسم(اسمية ولحاملھا  معفاة من الضرائب، وذل
ةجذب الموارد المتاحة  تثمارية واقتصادية للدول ي للبنك . وتجنيدھا من أجل تمويل مشاريع اس ع الإلكترون ى الموق اح عل دٍ الموضوع مت للمزي

 http://www.bna.dz: الوطني الجزائري
 .201أبو بكر خوالد، مرجع سابق، ص  5
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170 ـــــات لمعالجـــــة أو ال ـــــة، والبحـــــث عـــــن آلي وهـــــو مـــــا جـــــاء في تخفيـــــف مـــــن هـــــذه الوضـــــعية الصـــــعبة، النقدي
  .2017جملة إصلاحات مست قانون النقد والقرض في سنة 

I.  2017تعديل قانون النقد والقرض في سنة  حفز علىالمناخ الاقتصادي الجزائري الذي 

يعــــــد التراجــــــع القــــــوي لأســــــعار الــــــنفط الســــــبب الــــــرئيس في تــــــدهور الاقتصــــــاد الجزائــــــري، الأمــــــر 
هشاشـــــة الأخـــــير الـــــذي بـــــني علـــــى ريـــــع البـــــترول، وبالتـــــالي ربـــــط اقتصـــــاد بأكملـــــه بمتغـــــير الـــــذي يعكـــــس 

خــــــارج عــــــن ســــــيطرة الدولــــــة، لــــــذلك اســــــتوجب علــــــى الحكومــــــة الجزائريــــــة البحــــــث عــــــن مصــــــادر دخــــــلٍ 
جديـــــدة، مـــــن خـــــلال إصـــــلاح مختلـــــف القطاعـــــات الاقتصـــــادية، وعلـــــى رأســـــها قطـــــاع النقـــــد والسياســـــة 

بــــــات المرحلــــــة الصــــــعبة الــــــتي يعرفهــــــا الاقتصــــــاد الجزائــــــري بســــــبب تــــــدهور النقديــــــة، وتحــــــديثها لتلــــــبي متطل
  .أغلب المؤشرات الاقتصادية الكلية

ـــــــزان المـــــــدفوعات .1 ـــــــى مســـــــتوى مي ـــــــنفطلا نتيجـــــــة: عل ـــــــار أســـــــعار ال ـــــــت ي عوائـــــــد ، عرف
، ومــــــع المســــــتويات الهيكليــــــة الضــــــعيفة لصــــــادرات ة مــــــن هــــــذا المنــــــتج انخفاضــــــاً كبــــــيراً الجزائريــــــالصــــــادرات 
 2015 ،2014في ســـــــنوات عجـــــــوزات متواليـــــــة  التجـــــــارييـــــــزان المارج المحروقـــــــات، حقـــــــق الجزائـــــــر خـــــــ
 ، إلى عجـــــــــــزٍ )مليـــــــــــون دولار 459(+ 2014فانتقـــــــــــل مـــــــــــن شـــــــــــبه التـــــــــــوازن في ، 2106إلى ســـــــــــنة 

ـــــــــــهبعجـــــــــــزٍ  و ،2015 في ســـــــــــنة1د.م18,08قيمتـــــــــــه  الأمـــــــــــر ، 2016د في ســـــــــــنة .م 20,13 قيمت
وســـــريعاً لـــــذات  انخفاضـــــاً متواليـــــاً  بـــــدورهلـــــذي عـــــرف الـــــذي ظهـــــر أثـــــره جليـــــاً علـــــى ميـــــزان المـــــدفوعات، ا

علـــــــــى  2015و 2014د لســـــــــنتي .م 27,54د و.م 5,88ظهـــــــــر في صـــــــــورة عجـــــــــزٍ قـــــــــدره الفـــــــــترة، 
ــــــــــوالي، و   2016في ســــــــــنة د.م 1,51، أي بتراجــــــــــعٍ بســــــــــيط قــــــــــدره 2016د لســــــــــنة .م 26,03الت
الاقتصـــــادية لأمـــــر الـــــذي يعكـــــس لنـــــا مـــــدى تحكـــــم أســـــعار الـــــنفط في المؤشـــــرات ا ،2105عـــــن ســـــنة 

ـــــــة علـــــــى الاســـــــتيراد، الكليـــــــة، وكـــــــذا الطبيعـــــــة الاســـــــتهلاكية للمجتمـــــــع الجزائـــــــري وغـــــــير المنتجـــــــة،  والمبني
ـــــذي مـــــس المؤشـــــرات الاقتصـــــادية المـــــذكورة أعـــــلاه نتيجـــــة تـــــده ر و والجـــــدول التـــــالي يبـــــين لنـــــا التـــــدهور ال

 2.أسعار النفط

                                                 
 .ما تبقى من ھذا البحثمليار دولار، وسيتم اعتماد ھذا الترميز في = د .م1

  .60، 59ص ص  2015بنك الجزائر، التقرير السنوي  - 2
 .51، 50، 49ص ص  2016بنك الجزائر، التقرير السنوي  -    
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171 ر أسعار النفط، الصادرات من المحروقات ومن خارج المحروقات في الجزائ :06 مالجدول رق
  2016إلى  2014الفترة ما بين 

 
  2016  2015  2014  السنة

  31  53  100  )دولار(سعر برميل النفط 

  27,92  33,08  58,46  )د.م(صادرات المحروقات 

  1,39  1,48  1,76  )د.م(الصادرات خارج المحروقات 

  .2016، 2015سنوات بالاعتماد على معطيات التقرير السنوي لبنك الجزائر  البةطإعداد ال: المصدر
 

ــــــــات الصــــــــرف .2 لقــــــــد تســــــــببت العجــــــــوزات المتواليــــــــة في ميــــــــزان : علــــــــى مســــــــتوى احتياطي
نتيجــــــــــــة تراجــــــــــــع أســــــــــــعار البــــــــــــترول إلى تراجــــــــــــعٍ حــــــــــــادٍ في  2016و 2015المــــــــــــدفوعات لســــــــــــنوات 

ايــــــــة .م 179,94والــــــــتي انتقلــــــــت مــــــــن احتياطيــــــــات الصــــــــرف الرسميــــــــة،  ، لتنحــــــــدر إلى 2014د في 
اية .م 144,13 اية .م 114,14، ثم تواصل انحدارها إلى 2015د    2016.1د 
أدى تآكـــــــل احتياطيـــــــات الصـــــــرف في الجزائـــــــر نتيجـــــــة :علـــــــى مســـــــتوى أســـــــعار الصـــــــرف .3

لرئيســــــــيين إلى تراجــــــــع أســــــــعار الــــــــنفط، واتســــــــاع فــــــــارق التضــــــــخم بــــــــين الجزائــــــــر وشــــــــركائها التجــــــــاريين ا
دينــــــــار للــــــــدولار الواحــــــــد في  86,99انخفــــــــاض ســــــــعر الصــــــــرف الرسمــــــــي، والــــــــذي بــــــــدوره انتقــــــــل مــــــــن 

ـــــــــــــدولار الواحـــــــــــــد في ديســـــــــــــمبر  107,27، إلى 2014ديســـــــــــــمبر  ـــــــــــــار لل ، وصـــــــــــــولاً إلى 2015دين
  2016.2دينار للدولار الواحد في ديسمبر  110,90
المـــــداخيل  المباشـــــر لـــــيمسأثـــــره  ظهـــــر إن انخفـــــاض أســـــعار الـــــنفط: وضـــــعية ميزانيـــــة الدولـــــة .4

الأمــــــر الــــــذي وهــــــو ، الضــــــريبية وشــــــبه الضــــــريبية، والــــــتي تعــــــد مــــــن أهــــــم مصــــــادر تمويــــــل ميزانيــــــة الدولــــــة
والجـــــدول التـــــالي يبـــــين تطـــــور عجـــــز الميزانيـــــة في الجزائـــــر نتيجـــــة ،في هـــــذه الأخيرة متتاليـــــاً 3أحـــــدث عجـــــزاً 

 .انخفاض الضريبة البترولية، بسبب تراجع مداخيل النفط

 

                                                 
 .56، ص 2016بنك الجزائر، التقرير السنوي  1
 .64، مرجع سابق ص 2016بنك الجزائر، التقرير السنوي  2
 .ھو تسجيل رصيد سالب للميزانية العامة للدولة الناتج عن كون النفقات العامة تفوق الإيرادات العامة: عجز ميزانية الدولة 3
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172   2016إلى  2014العجز في الميزانية العامة للجزائر من :07 لجدول رقما
  2016  2015  2014  السنة

  5042,2  5103,1  5738,4  )1... ()1دج.م(الإيرادات العامة 

  7383,6  7656,3  6995,7  )2)... (دج .م(النفقات العامة 

  2341,4 -  2553,2 -  1257,3 -  )2 -1(العجز 

ــــــةإعــــــداد ال: المصــــــدر ــــــى طالب ــــــر ســــــنوات  :بالاعتمــــــاد عل ــــــك الجزائ ــــــر الســــــنوي لبن ــــــات التقري بالاعتمــــــاد علــــــى معطي
2015 ،2016.    

مـــــــن الجـــــــدول أعـــــــلاه نلاحـــــــظ أن العجـــــــز في الميزانيـــــــة العامـــــــة للجزائـــــــر أصـــــــبح ملازمـــــــاً لهـــــــا في 
 2014الســــــنوات الــــــتي عرفــــــت تــــــدهور أســــــعار البــــــترول، حيــــــث تضــــــاعف هــــــذا العجــــــز بــــــين ســــــنتي 

، وهـــــو مـــــا يعكـــــس لنـــــا 2015عـــــن ســـــنة  2016، في حـــــين بقـــــي شـــــبه ثابـــــت في ســـــنة 2015و
ـــــــدى المجتمـــــــع الج للإنفـــــــاقالســـــــلوك الطـــــــاغي  ـــــــتي لم تعـــــــد ل ـــــــة ال ـــــــري علـــــــى حســـــــاب مـــــــداخيل الخزين زائ

تغطهــــــا، كمــــــا تبــــــين لنــــــا الاعتمــــــاد شــــــبه الكلــــــي علــــــى مــــــداخيل البــــــترول في تغطيــــــة نفقــــــات الدولــــــة،      
ــــــا تــــــأثرت بعامــــــل تراجــــــع  الجبائيــــــةمــــــن خــــــلال المــــــداخيل  الــــــتي كانــــــت تغــــــذي الخزينــــــة العموميــــــة، إلا أ

ــــــة  علــــــى الجزائــــــر البحــــــث عــــــن ســــــبلٍ ســــــريعةٍ  هــــــذه الظــــــروف أصــــــبح لزامــــــاً  وفيأســــــعار البــــــترول،  لتغطي
، في تغذيــــــة الأخــــــيرةل آليــــــاتإلى البحــــــث عــــــن مــــــا أدى بالحكومــــــة جــــــز المتفــــــاقم في ميزانيــــــة الدولــــــة، الع

، 2لجــــــأت الحكومــــــة إلى أداة تعتــــــبر حديثــــــة نســــــبياً، تم اســــــتخدامها في عــــــددٍ مــــــن الــــــدول هــــــذا الصــــــدد
ــــة، أو مــــا  ــــة غــــير تقليدي ـــــحيــــث تعتــــبر سياســــة نقدي ، وهــــو مــــا جــــاء "سياســــة التيســــير الكمــــي"يعــــرف بـــــ

  .2017به تعديل قانون النقد والقرض لسنة 

II.  10-17إصلاح السياسة النقدية وفق القانون رقم  

ـــــــــــــتمم الأمـــــــــــــر رقـــــــــــــم  10-17جـــــــــــــاء القـــــــــــــانون رقـــــــــــــم  أوت  26المـــــــــــــؤرخ في  11-03لي
سياســـــــــة التيســـــــــير  –لإرســـــــــاء هـــــــــذا النــــــــوع الجديـــــــــد مـــــــــن التمويــــــــلالنقـــــــــد والقــــــــرض المتعلــــــــق  2003

                                                 
 .مليار دينار جزائري= دج .م 1
ام   2 ان ع ي الياب رة ف أول م ة ك ذه السياس ت ھ ث خفض ا1990طبق اني، حي ه الاقتصاد الياب ذي عرف اش ال ة الانكم ب حال ك عق ك ، وذل لبن

ة  0بداية السنة إلى  7المركزي الياباني معدل الفائدة من  ات المتحدة مع أزم ا الولاي ك عدة دول منھ د ذل ا بع نة نفسھا، لتلحقھ ة الس نھاي
 .، في تبني ھذه السياسة كأداة معالجة في أوقات الأزمات2008
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173 بغـــــض النظـــــر عـــــن ... مكـــــرر  45المـــــادة :" حيـــــث نصـــــت المـــــادة الأولى منـــــه علـــــى مـــــا يلـــــي -الكميـــــة
كـــــل الأحكـــــام المخالفـــــة، يقـــــوم بنـــــك الجزائـــــر ابتـــــداءاً مـــــن دخـــــول هـــــذا الحكـــــم حيـــــز التنفيـــــذ بشـــــكل 

تصـــــدرها اســـــتثنائي ولمـــــدة خمـــــس ســـــنوات، بشـــــراء مباشـــــرة عـــــن الخزينـــــة العموميـــــة الســـــندات الماليـــــة الـــــتي 
تغطيـــــــة احتياجـــــــات تمويـــــــل الخزينـــــــة، : هـــــــذه الأخـــــــيرة مـــــــن أجـــــــل المســـــــاهمة علـــــــى وجـــــــه الخصـــــــوص في 

  .3"2، تمويل الصندوق الوطني للاستثمار1تمويل الدين العمومي الداخلي

، )حـــــــددت فـــــــترة ســـــــريانه بخمســـــــة ســـــــنوات(وتتعلـــــــق هـــــــذه الأداة إذاً بتعـــــــديل محـــــــدود الـــــــزمن 
ر القيـــــام بالشـــــراء المباشـــــر للســـــندات الصـــــادرة عـــــن الخزينـــــة قصـــــد لبنـــــك الجزائـــــ بموجبـــــه صُ خَ رَ بحيـــــث يــُــــ

 -ســــــــــندات ســــــــــيادية –تغطيــــــــــة حاجيــــــــــات تمويلهــــــــــا، وتمويــــــــــل تســــــــــديد الــــــــــدين العمــــــــــومي الــــــــــداخلي 
والســـــــماح للخزينـــــــة عنـــــــد الحاجـــــــة بتزويـــــــد الصـــــــندوق الـــــــوطني للاســـــــتثمار بمـــــــوارد في إطـــــــار مســـــــاهمات 

  .ل لبرامج الاستثمار العموميالدولة في الاستثمارات أو التمويلات طويلة الأج

، وتســــــجل القــــــروض ضــــــمن بنــــــك الجزائــــــرعلــــــى أن تســــــجل تلــــــك المنتجــــــات ضــــــمن أصــــــول 
يوفر ســـــــيولة كبـــــــيرة لقـــــــاء ســـــــندات الخزينـــــــة عـــــــن طريـــــــق الإصـــــــدار ســـــــ بنـــــــك الجزائـــــــر، أي أن خصـــــــومه

  .بنك الجزائرصول مضمونة من طرف النقدي، ولأن هذه السندات سيادية فهي أ

تنفيــــــذ برنــــــامج الإصــــــلاحات الهيكليــــــة الاقتصــــــادية والميزانيــــــة،  تــــــأتي لمرافقــــــةهــــــذه الآليــــــة الــــــتي 
ايــــــة الفــــــترة المحــــــددة  بفضــــــل عقلنــــــة النفقــــــات العموميــــــة وتحســــــين تحصــــــيل والــــــتي ينبغــــــي أن تفضــــــي في 

 خزينــــــة الدولــــــة وتــــــوازن ميــــــزان المــــــدفوعاتاقتصــــــادية كليــــــة كتــــــوازن توازنــــــات تحقيــــــق إلى  المــــــوارد الجبائيــــــة
يـــــــار أســـــــعار الـــــــنفط 2014يـــــــان مـــــــن عجـــــــز متفـــــــاقم منـــــــذ اللـــــــذان يعان ، بحيـــــــث يجـــــــب أن نتيجـــــــة ا

ـــــا التعـــــرض 4.يكـــــون اســـــتعمالها مـــــؤطراً بشـــــكلٍ مضـــــبوط، وخاضـــــع لمتابعـــــة متواصـــــلة مـــــا يســـــتوجب علين
  .لمفهوم هذه الأداة من الناحية النظرية، وكذا مدى ملائمة تطبيقها لمبادئ الاقتصاد الإسلامي

                                                 
الذي تلجأ إليه لتمويل نفقاتھا العامة عندما تعجز عن توفير إيرادات ھو مصدر من مصادر الإيرادات العامة للدولة و: الدين العمومي الداخلي1

 .أخرى لاسيما من الضرائب، فتقترض إما من الأفراد أو من ھيئاتٍ داخلية أو دولية لتغطية ھذا العجز
ة: الصندوق الوطني للاستثمار2 دَخُل  ھو صندوق أنشأ إثر إعادة ھيكلة البنك الجزائري للتنمية، وذلك من أجل ترقي دة ضرورية لتَ أدوات جدي

ل إنشاء  ى شكل مساھمات، وھو مكلف بتموي د، أو عل ى المدى البعي روضٍ مباشرة عل ي تأخذ صورة ق ة، والت ل والتنمي الحكومة في التموي
 .وتطوير مؤسسات القطاع العام والخاص من موارده الخاصة

ـام  27المـــؤرخ في  11-03لأمــر رقم ، يــتـــمم ا2017أكتوبر  11المؤرخ في  10-17القانون رقم  3 ة ع ادى الثاني الموافق  1424جم
 .01، المادة 2017لسنة  57والمتعلق بالنقد والقرض، الجريدة الرسمية للجمھورية الجزائرية، العدد  2003غشت سنة  26

 
 .202أبو بكر خوالد، مرجع سابق، ص  4
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174 ــــــا: كمــــــيتعريــــــف سياســــــة التيســــــير ال .1 أداة حديثــــــة " تعــــــرف سياســــــة التيســــــير الكمــــــي بأ
ــــــــتي يقــــــــوم مــــــــن خلالهــــــــا البنــــــــك المركــــــــزي بشــــــــراء الســــــــندات لزيــــــــادة المعــــــــروض  للسياســــــــة النقديــــــــة، وال

  .1"النقدي

ـــــا ـــــى أ ـــــة يطبقهـــــا البنـــــك المركـــــزي مـــــن خـــــلال :" كمـــــا نجـــــد لهـــــا تعريفـــــاً آخـــــر عل سياســـــة نقدي
بنــــــوك التجاريــــــة ممــــــا يرفــــــع مــــــن عمليــــــة الإقــــــراض شــــــراء ســــــندات حكوميــــــة مــــــن المؤسســــــات الماليــــــة وال

  .2"والائتمان، ما يستدعي خلق النقود

هـــــي قيـــــام البنـــــك المركـــــزي بـــــدور الوســـــاطة في :" لنجـــــد لهـــــا تعريفـــــاً أشمـــــل مـــــن ســـــابقيه، إذ وفقـــــه
عمليــــــة الائتمــــــان لتعــــــويض انقطــــــاع الوســــــاطة الخاصــــــة، والميــــــزة الأساســــــية فيهــــــا هــــــي ســــــهولة الحصــــــول 

يـــــــق إصـــــــدار ســـــــندات الحكومـــــــة بـــــــلا قيـــــــود ولا مجازفـــــــة وذلـــــــك لتـــــــوفير وســـــــيلة علـــــــى الأمـــــــوال عـــــــن طر 
  3".لتحفيز الاقتصاد

  4:في حين نجد من عرف هذه السياسة من جانبين

فهــي مجموعــة الوســائل والإجــراءات غــير المعتــادة في السياســة النقديــة : جانــب المســتهدفات -
 .الاقتصادي خلال فترة زمنية محددةالتقليدية، تستخدمها السلطة النقدية للتأثير في النشاط 

فهــــي سياســــة يــــتم مــــن خلالهــــا تنفيــــذ دعــــم ائتمــــاني معــــزز، : جانــــب الأدوات المســــتخدمة -
  .وتسهيلات ائتمانية، وتيسيرات كمية، وتدخلات في العملة، وفي أسواق الأوراق المالية، وتوفير السيولة

التيســـــير الكمـــــي يـــــتم  ســـــياق واحـــــدٍ، إذ وفـــــق سياســـــةكـــــل هـــــذه التعـــــاريف الســـــابقة تصـــــب في 
ــــــة  ــــــتي تســــــتخدم في شــــــراء أوراق مالي ــــــة مــــــن النقــــــود ال ــــــة(إصــــــدار كمي كغطــــــاءٍ لهــــــذا ) ســــــندات حكومي

الإصـــــــدار النقـــــــدي الجديــــــــد، ومـــــــن هنــــــــا يـــــــأتي مصـــــــطلح التيســــــــير الكمـــــــي أي زيــــــــادة عـــــــرض النقــــــــود 
  .وتسهيل الحصول عليها عن طريق الاقتناء الواسع للأوراق المالية بغرض تحفيز الاقتصاد

                                                 
1Stephen D.williams, Scarce collateral, The term premium and quantitative easing, Federal reserve 
Banc of ST . louis, March 2014, P 2.  
2Chris Brightman, What’s Up ? Quantitative Easing and Inflation, Research affiliates, january 2015 , 
https://www.researchaffiliates.com 
3 Mark Gertler and Peter Karadi, A Model of unconventional Monetary Policy, New York University, 
April 2010, p 2. 
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175  -وللحـــــــد مـــــــن آثارهـــــــا التضـــــــخمية –إلا أن هـــــــذه النقـــــــود المصـــــــدرة في إطـــــــار هـــــــذه السياســـــــة 
ــــــك  ــــــتم توجيههــــــا للاســــــتثمار، وذل ــــــل ي ــــــتم ضــــــخها مباشــــــرة في الاقتصــــــاد لأغــــــراض الاســــــتهلاك، ب لا ي
بشــــــراء الســــــندات الحكوميــــــة الــــــتي تقيــــــد كأصــــــول في ميزانيــــــة البنــــــك المركــــــزي، في حــــــين تســــــجل كميــــــة 

  1.في ذات الميزانية النقود المصدرة كخصوم

إن تطبيــــــق سياســــــة التيســــــير الكمــــــي تســــــتوجب : آليــــــة تنفيــــــذ سياســــــة التيســــــير الكمــــــي .2
ـــــا، وإلا تحولـــــت هـــــذه الأداة إلى مســـــببٍ لأزمـــــة أخـــــرى،  تـــــوفر جملـــــةٍ مـــــن المعـــــايير لا بـــــد مـــــن الالتـــــزام 

يقـــــارب  إذ وفقهـــــا يقُـــــدِمُ البنـــــك المركـــــزي في أوقـــــات الكســـــاد علـــــى تخفـــــيض معـــــدلات الفائـــــدة إلى مـــــا
الصــــــفر أو تســــــاويه، وذلــــــك بغــــــرض تحفيــــــز المســــــتثمرين علــــــى الاقــــــتراض، إذ مــــــن المفــــــترض أن العلاقــــــة 
بـــــين معـــــدلات الفائـــــدة علـــــى الائتمـــــان والإقبـــــال عليـــــه عكســـــية، وهـــــو الأمـــــر الـــــذي تســـــتهدفه سياســـــة 

ت التيســــير الكمــــي، ويمكــــن في هــــذا الصــــدد التمييــــز بــــين ثلاثــــة آليــــات يــــتم مــــن خلالهــــا تفعيــــل إجــــراءا
  2:الأخيرة 

، وذلـــــــك لتفـــــــادي عـــــــائق )التيســـــــير الكمـــــــي(ضـــــــخ الأمـــــــوال بصـــــــورة مكثفـــــــة في الاقتصـــــــاد  -
تجميــــــد معــــــدلات الفائــــــدة، ويحــــــاول البنــــــك المركــــــزي تغطيــــــة الطلــــــب علــــــى النقــــــد مــــــن قبــــــل المتعــــــاملين 
ــــــــه هــــــــذه النقــــــــود  ــــــــتم توجي الاقتصــــــــاديين، متوقعــــــــاً إنفاقهــــــــا مباشــــــــرة، هــــــــذا في الحــــــــالات الاســــــــتثنائية ي

ــــا ســــتنفق هــــذه الأمــــوال في تغطيــــة للدولــــة ــــا المتعامــــل الاقتصــــادي الوحيــــد الــــذي مــــن المؤكــــد أ ، بمــــا أ
 .عجز الميزانية

التـــــأثير عـــــن طريـــــق معـــــدل الفائـــــدة، حيـــــث يلتـــــزم البنـــــك المركـــــزي وبشـــــكلٍ صـــــريح الإبقـــــاء  -
علــــــى معــــــدل فائــــــدة قريــــــب أو مســــــاوي للصــــــفر لفــــــترة طويلــــــة، كمــــــا يمكنــــــه ضــــــبط شــــــروط رفــــــع هــــــذا 

 .  المستقبل، مثل الوصول إلى مستوى معين من التضخمالمعدل في

أو بإزالـــــة عوائـــــق الســـــيولة علـــــى القـــــروض، مـــــن خـــــلال شـــــراء الســـــندات المباشـــــرة مـــــن هـــــذه  -
دف التأثير الجدي على مخاطر هذه السوق، أو ما يعرف بالتيسير الاقتراضي  . الأسواق 

                                                 
ادر، راشدي فتيحة، : بتصرف عن 1 ة في ظل الأزمات مطاي عبد الق ة –سياسة التيسير الكمي كأسلوب حديث لإدارة السياسة النقدي تجرب

 .13، ص 2016، ديسمبر 11، مجلة رؤى اقتصادية، جامعة الوادي، العدد -اليابان والولايات المتحدة
 .15، 14، ص ص 2012لتقرير السنوي البنك المركزي التونسي، ا 2
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176 بعــــــدة آليــــــات مختلفــــــة، ولا ممــــــا ســــــبق نخلــــــص إلى أن سياســــــة التيســــــير الكمــــــي يمكــــــن تنفيــــــذها 
ـــــا تســـــير جميعهـــــا في نســـــقٍ  يشـــــترط تطبيـــــق جميـــــع الآليـــــات ســـــابقة الـــــذكر حـــــتى تنفـــــذ هـــــذه الأداة، إلا أ
واحــــــدٍ وهــــــو إصــــــدار كميــــــة مــــــن النقــــــود الجديــــــدة، وطرحهــــــا في الاقتصــــــاد لاقتنــــــاء أوراق ماليــــــة كغطــــــاءٍ 

حـــــــــدوث إصـــــــــدار  لهـــــــــذا الإصـــــــــدار الجديـــــــــد، وعـــــــــدم توجيههـــــــــا للاســـــــــتهلاك خروجـــــــــاً مـــــــــن احتمـــــــــال
  .تضخمي

ــــــا تبســــــيط : مــــــدى ملائمــــــة سياســــــة التيســــــير الكمــــــي للاقتصــــــاد الإســــــلامي .3 ــــــو حاولن ل
ــــا عمليــــة إصــــدارٍ نقــــديٍ جديــــد وذلــــك  ــــا لا تخــــرج عــــن كو مفهــــوم سياســــة التيســــير الكمــــي لوجــــدنا أ
ــــــإن  ــــــالي ف ــــــد، بالت ــــــة كغطــــــاءٍ لهــــــذا الإصــــــدار النقــــــدي الجدي ــــــل شــــــراء مجموعــــــة مــــــن الأوراق المالي في مقاب
الإشــــــكال الشــــــرعي في هــــــذه المســــــألة يثــــــار حــــــول مــــــدى ملائمــــــة هــــــذه الأغطيــــــة لمتطلبــــــات الاقتصــــــاد 

  .الإسلامي

بــــــأن هنالــــــك شــــــرطاً جوهريــــــاً في  مــــــن هــــــذا البحــــــث خلصــــــناوبــــــالرجوع إلى الدراســــــة النظريــــــة 
اقتصــــــــادٍ حقيقــــــــي، وقــــــــد  لتغطيــــــــة اً إصــــــــدار النقــــــــد في الاقتصــــــــاد الإســــــــلامي، وهــــــــو أن يكــــــــون موجهــــــــ

والاستصــــــــناع المــــــــوازي والإقـــــــــراض  ن اعتمــــــــاد ســــــــندات الســــــــلم، وســــــــندات الاستصــــــــناعتوصــــــــلنا إلى أ
الحســـــن للحكومـــــة مـــــن أنســـــب الأغطيـــــة الـــــتي تم اقتراحهـــــا كبـــــديلٍ لـــــلأوراق الماليـــــة وســـــندات الخزينـــــة في 

  .الإصدار النقدي

ولـــــــــو عـــــــــدنا إلى الأوراق الماليـــــــــة الـــــــــتي يشـــــــــتريها البنـــــــــك المركـــــــــزي كغطـــــــــاءٍ للإصـــــــــدار النقـــــــــدي 
ـــــا بنيـــــت في عملهـــــا  التقليديـــــةعنـــــد تبـــــني سياســـــة التيســـــير الكمـــــي في الاقتصـــــاديات الجديـــــد  لوجـــــدنا أ

علــــــى الفائــــــدة الثابتــــــة، بــــــالرغم مــــــن كــــــون هــــــذا الإصــــــدار النقــــــدي قــــــد يوجــــــه إلى تمويــــــل الاســــــتثمارات 
  .والمشاريع الاقتصادية

  :ومما سبق يمكن وضع إطار لسياسة التيسير الكمي يتوافق مع الشرع

، إنتــاج حقيقــيبنشــاط  الجديــد مغطــاً بــأوراق ماليــة مضــمونةذا الإصــدار النقــدي أن يكــون هــ -
  .جائزاً شرعاً  هذا النشاط أن يكونعلى 

 .بدأ المشاركةلملإصدار النقدي وراق المالية المستعملة كغطاءٍ لهذا االأ ضعأن تخ -
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177 III. ــــــم إ ــــــق النظــــــام رق ــــــة وف ــــــي  03-17صــــــلاح السياســــــة النقدي ديســــــمبر  06المــــــؤرخ ف
2017 

، 2009مـــــــاي  26المـــــــؤرخ في  02-09النظـــــــام رقـــــــم جـــــــاء هـــــــذا النظـــــــام ليعـــــــدل ويـــــــتمم 
ــــــ ــــــا، والمتعلــــــق بعمليــــــات السياســــــة النقديــــــة وأدوا بــــــوادر مــــــن طــــــرف الطبقــــــة  والــــــذي أعقــــــبا وإجراءا

تــــــــنظم أمــــــــور النقــــــــد  -ولــــــــو جزئيــــــــاً كبدايــــــــة –اســــــــية لســــــــن قــــــــوانين تتبــــــــنى الشــــــــريعة الإســــــــلامية السي
  .والقرض

ــــــــذي مــــــــس السياســــــــة النقديــــــــة في ظــــــــرفٍ اســــــــتثنائي يمــــــــر بــــــــه جــــــــاء هــــــــذا وقــــــــد  الإصــــــــلاح ال
الاقتصــــاد الجزائـــــري والــــذي بـــــني علـــــى ريــــع البـــــترول، وعلـــــى أعقــــاب تـــــدني أســـــعار الأخــــير، وســـــعياً مـــــن 
الدولــــــة إلى البحــــــث عــــــن بــــــدائل لتعــــــويض هــــــذا الــــــنقص في مــــــداخيلها، وبغــــــرض تفــــــادي اللجــــــوء إلى 

 .الاستدانة الخارجية

ســـــة النقديـــــة بصـــــفة ظـــــام جملـــــة مـــــن التعـــــديلات الـــــتي مســـــت أدوات السياقـــــد تضـــــمن هـــــذا النل
مجمـــــــــوع الأوراق العموميـــــــــة المصـــــــــدرة والمضـــــــــمونة مـــــــــن طـــــــــرف الدولـــــــــة، القابلـــــــــة خاصـــــــــة، متمثلـــــــــة في 

ــــــــة في عمليــــــــات السياســــــــة النقديــــــــة ــــــــة والمقبول الأوراق الخاصــــــــة القابلــــــــة  1،للتفــــــــاوض في الســــــــوق النقدي
 .يةض في السوق النقدللتفاوض، وتلك غير القابلة للتفاو 

وعلـــــى غـــــرار القـــــوانين والأنظمـــــة  –علـــــى مـــــا تضـــــمنه هـــــذا النظـــــام مـــــن تغيـــــيرات  ومـــــا نســـــجله
ســـــلامية، إأنـــــه لم يـــــأت بجديـــــد في شـــــأن تبـــــني سياســـــة نقديـــــة  -الســـــابقة الـــــتي نظمـــــت القـــــرض والنقـــــد

  .بل لم يرق إلى التطلعات

IV.  2018قانون المالية لسنة التعديلات التي مست 

ــــــــة لســــــــنة  ــــــــذي حمــــــــل 2018تم الإعــــــــلان عــــــــن مشــــــــروع قــــــــانون المالي توجــــــــه لأول مــــــــرة ، وال
ــــــة  ــــــة العمومي ــــــل الخزين ــــــع مصــــــادر تموي ــــــك بغــــــرض تنوي ــــــة الإســــــلامية، وذل ــــــادرات المالي الحكومــــــة لأولى مب

لــــــتي تــــــنص علــــــى الترخــــــيص القــــــانون اذات مــــــن  89حســــــب المــــــادة إذ الــــــنفط،  مــــــداخيلبعيــــــداً عــــــن 

                                                 
م 2017ديسمبر  06المؤرخ في  03-17النظام رقم  1 ايو  26المؤرخ في  02-09، المعدل والمتمم للنظام رق ات 2009م ق بعملي ، المتعل

 .02السياسة النقدية وأدواتھا وإجراءاتھا، المادة 
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178 والـــــــذي جـــــــاء في  ،متوســـــــطة وطويلـــــــة الأجـــــــل) أي حكوميـــــــة(ت ســـــــياديةلـــــــوزير الماليـــــــة إصـــــــدار ســـــــندا
ـــــــــا ســـــــــندات ســـــــــيادية ذات إطـــــــــار تســـــــــاهمي  مـــــــــن أجـــــــــل تمويـــــــــل المنشـــــــــآت ) إســـــــــلامي(شـــــــــرحها بأ

  .والتجهيزات العمومية والبنى التحتية والتي تحقق ربحية محفزة بدل الفوائد الربوية

ين، ذلـــــك يين وكـــــذا المـــــواطنلقـــــد أخـــــذ هـــــذا التعـــــديل زخمـــــاً مـــــن طـــــرف الاقتصـــــاديين والسياســـــ
ولأول مــــــرة في تــــــاريخ الإصــــــلاحات الماليــــــة التحضــــــير لإصــــــدار ســــــندات ســــــيادية  أن مســــــودته حملــــــت

تســــــــاهمية وتشــــــــاركية مطابقــــــــة للشــــــــريعة الإســــــــلامية، علــــــــى اعتبــــــــار أن شــــــــراء هــــــــذه الســــــــندات يقابلــــــــه 
ق للشـــــــريعة هـــــــامش ربـــــــح ولـــــــيس نســـــــبة فائـــــــدة، وقـــــــد تم التوجـــــــه إلى هـــــــذا النـــــــوع مـــــــن التمويـــــــل المطـــــــاب

ـــــــدفٍ مـــــــن طـــــــرف الســـــــلطة السياســـــــة لاســـــــتقطاب الكتلـــــــة النقديـــــــة المتداولـــــــة في الســـــــوق  الإســـــــلامية 
  .الموازية الخارجة عن نطاق المنظومة البنكية

ـــــة لســـــنة  93في حـــــين نصـــــت المـــــادة رقـــــم    ـــــانون المالي ـــــى مـــــا يلـــــي 2018مـــــن ق ـــــرخص :"عل ي
ى المــــــدى المتوســــــط والطويــــــل، موجهــــــة إصــــــدار ســــــندات ســــــيادية، علــــــ: ....... لــــــوزير الماليــــــة مــــــا يلــــــي

أو التجهيـــــــــــزات / للأشــــــــــخاص الطبيعيـــــــــــين والمعنـــــــــــويين مــــــــــن أجـــــــــــل المشـــــــــــاركة في تمويــــــــــل المنشـــــــــــآت و
  .العمومية ذات الطابع التجاري للدولة

ـــــة أن تبـــــادر في إصـــــدار هـــــذه الســـــندات أو أن يـــــتم ذلـــــك بواســـــطة هيئـــــة موجـــــودة  يمكـــــن للدول
لســـــندات وكيفيـــــات إصـــــدارها بموجـــــب قـــــرار يصـــــدره تحـــــدد خصـــــائص هـــــذه ا. أو تؤســـــس لهـــــذا الغـــــرض

  .....".الوزير المكلف بالمالية

هــــــذه المــــــادة لا تــــــنص صــــــراحة علــــــى نوعيــــــة الســــــندات الــــــتي تطــــــرح، بـــــــل ومــــــن الملاحــــــظ أن   
ـــــق التعامـــــل بالصـــــكوك  ـــــة، كمـــــا أن هـــــذه الإجـــــراءات لا تكفـــــي لتطبي ـــــوزير المالي ـــــك ل يعـــــود القـــــرار في ذل

داة يلزمهـــــا قــــــانون خـــــاص وكامـــــل مســــــتقل لينظمهـــــا، علــــــى غـــــرار مــــــا الإســـــلامية، باعتبـــــار أن هــــــذه الأ
  1.حدث في عديد البلدان العربية والإسلامية، منها تونس والمغرب كأقرب مثال

                                                 
ليمان ناصر،  1 ع س وار م وار، ح دة الح ة الإسلامية؟، جري ي عن المالي م التخل ل ت بيطة، ھ مية ش اير  14س رابط 2018ين ى ال وفر عل ، مت
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 ليات التحول إلى سياسة نقدية إسلامية في الجزائرآ      الفصل الرابع

179 ــــــــــــوع الســــــــــــندات إذاً  ــــــــــــد ن ــــــــــــذي يطــــــــــــرح في هــــــــــــذا المجــــــــــــال، هــــــــــــل يجــــــــــــب تحدي الإشــــــــــــكال ال
ا؟ في نص المادة أعلاه؟ أم يكفي التعميم) إسلامية كانت أم عادية(الحكومية   الوارد 

أســـــلمة السياســـــة  تتجـــــه إلى كانـــــت  ذامـــــن وجهـــــة نظرنـــــا هـــــذا الأمـــــر يتعلـــــق بنيـــــة الحكومـــــة، فـــــإ  
ــــــا إســــــلامية حــــــتى لا يبقــــــى النقديــــــة بكاملهــــــا  ائيــــــة هنــــــا يجــــــب تحديــــــد نــــــوع الســــــندات بكو وبصــــــورة 

المجـــــــال لغيرهـــــــا، أمـــــــا إن كانـــــــت نيتهـــــــا التحـــــــول التـــــــدريجي فتحديـــــــد نـــــــوع الســـــــندات المطروحـــــــة يكـــــــون 
مفتوحــــــة علـــــــى  2018بقــــــرار مــــــن الــــــوزير، بالتــــــالي تــــــترك المــــــادة كمــــــا وردت في قــــــانون الماليــــــة لعــــــام 

  .جميع الاختيارات

ا  2018أن الحكومـــــــــة في خاصـــــــــة و  ليســـــــــت مجـــــــــبرة علـــــــــى البحـــــــــث عـــــــــن مشـــــــــترين لســـــــــندا
ــــــا عــــــدلت قــــــانون النقــــــد والقــــــرض بمــــــا يســــــمح لبنــــــك الجزائــــــر شــــــراء كــــــل الســــــندات المطروحــــــة مــــــن  لأ

ــــــة، وكــــــان التفكــــــير قبــــــل تعــــــديل القــــــانون في إدخــــــال الســــــندات الإســــــلامية مــــــن أجــــــل الخزينــــــة ال عمومي
ــــــات  ــــــت ســــــتكون موافقــــــة للشــــــريعة الإســــــلامية ورغب ــــــتي كان ــــــة جلــــــب مشــــــترين لهــــــذه الســــــندات ال محاول
الجزائـــــــريين، لكـــــــن الحكومـــــــة تأكـــــــدت أن هـــــــذا النـــــــوع مـــــــن العمليـــــــات يبقـــــــى غـــــــير قـــــــادر علـــــــى تلبيـــــــة 

ــــا نــــك الجزائــــر مجــــبر علــــى شــــراء كــــل الســــندات الــــتي تطرحهــــا الخزينــــة العموميــــة ممــــا يعــــني أن ب، احتياجا
  1.سنوات حسب التعديل  5من خلال طبعه للنقود لتغطية هذه العمليات في أجل أقصاه 

تعــــــديل قــــــانون النقــــــد والقــــــرض وفــــــق متطلبــــــات الاقتصــــــاد  محاولــــــة: المطلــــــب الثالــــــث
  ي في شقه المتعلق بالسياسة النقديةالإسلام

الــــــتي نظمهــــــا السياســـــة النقديــــــة في عـــــددٍ مــــــن المـــــواد  11-03قــــــانون النقـــــد والقــــــرض تنـــــاول 
ومنهـــــا مـــــا وفـــــق متطلبـــــات الاقتصـــــاد الوضـــــعي، فمنهـــــا مـــــا لا يشـــــكل أي حـــــرجٍ شـــــرعي في تطبيقهـــــا، 

يتعـــــارض بصـــــورة صـــــريحة مـــــع أحكـــــام الشـــــريعة الإســـــلامية وهـــــي الـــــتي ســـــيتم التركيـــــز عليهـــــا مـــــن خـــــلال 
ــــــا،  نــــــاءاً مي، وبثم محاولــــــة طــــــرح البــــــدائل الممكنــــــة في إطــــــار الاقتصــــــاد الإســــــلاتبيــــــان الحــــــرج الشــــــرعي 

  .على الدراسة النظرية التي تم تناولها في هذا البحث
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180 ــــــقُ  إلى ثمانيــــــة كتــــــب، كــــــل كتــــــابٍ قســــــم إلى عــــــددٍ مــــــن  11-03 قــــــانون النقــــــد والقــــــرض مَ سِّ
ــــابٍ قســــم إلى عــــددٍ مــــن الفصــــول، ســــنركز في هــــذا الجــــزء مــــن الب حــــث علــــى الأقســــام الأبــــواب، وكــــل ب

تناولـــــــــت السياســـــــــة النقديـــــــــة، وهـــــــــي البـــــــــاب الثـــــــــاني وتضـــــــــمن هيكـــــــــل بنـــــــــك الجزائـــــــــر وتنظيمـــــــــه الـــــــــتي 
وعملياتـــــه، البـــــاب الثالـــــث تنـــــاول صـــــلاحيات بنـــــك الجزائـــــر، أمـــــا الكتـــــاب الرابـــــع فجـــــاء ليـــــنظم مجلـــــس 

  .النقد والقرض

I.  وصلاحياته وعملياته رـــــــبنك الجزائتنظيم 

ـــــــــــانون النقـــــــــــد والقـــــــــــرض  ـــــــــــاول ق ـــــــــــه 11-03تن ـــــــــــر وتنظيمـــــــــــه وعمليات ـــــــــــك الجزائ  هيكـــــــــــل بن
  .الثاني والثالث وصلاحياته في كتابين

ــــــاني - ــــــاب الث ــــــه الكت ــــــر ومراقبت ــــــك الجزائ مــــــن هــــــذا هــــــذا الكتــــــاب :المتعلــــــق بتســــــيير بن
ــــــــابين، البــــــــاب الأول للأحكــــــــام العامــــــــة القــــــــانون ــــــــر قســــــــم إلى ب مــــــــن حيــــــــث ، 1المنظمــــــــة لبنــــــــك الجزائ

خصــــــص أمــــــا البــــــاب الثــــــاني طبيعتــــــه، التشــــــريع الــــــذي يحكمــــــه، ملكيتــــــه، مقــــــره وكــــــذا آليــــــة تصــــــفيته، 
ـــــــا لا  مـــــــواد هـــــــذا الكتـــــــابمـــــــن خـــــــلال الاطــــــلاع علـــــــى ، و 2لتســــــيير بنـــــــك الجزائـــــــر ومراقبتـــــــه وجـــــــدنا أ

 9ادتـــــــه انطلاقـــــــاً مـــــــن مســـــــتوى اجتهادنـــــــا وقراءاتنـــــــا في الموضـــــــوع إلا بمتنطـــــــوي علـــــــى إشـــــــكالٍ شـــــــرعي 
تحـــــدد صـــــفة بنـــــك الجزائـــــر بأنـــــه مؤسســـــة وطنيـــــة تتمتـــــع بالشخصـــــية المعنويـــــة والاســـــتقلال المـــــالي، الـــــتي 

وتضــــــيف أنــــــه يعــــــد تــــــاجراً في علاقاتــــــه مــــــع الغــــــير، ويحكمــــــه التشــــــريع التجــــــاري، مــــــا لم يخــــــالف ذلــــــك 
  .أحكام هذا الأمر

 والـــــــتي بنيـــــــت في أساســـــــها علـــــــى –أن اعتبـــــــار بنـــــــك الجزائـــــــر تـــــــاجراً في علاقتـــــــه مـــــــع غـــــــيره  ذإ
كـــــذلك لاعتبرنـــــا النقـــــد ســـــلعة الاقتصـــــاد الإســـــلامي، فلـــــو  لا يتوافـــــق مـــــع مبـــــادئ  –تســـــيير أمـــــور النقـــــد 

  .لأقررنا بمنطق الفائدة، و تباع وتشترى

                                                 
 .11-03من قانون النقد والقرض  12إلى  09المواد من 1
 .11-03انون النقد والقرض من ق 17إلى  13المواد من  2



 ليات التحول إلى سياسة نقدية إسلامية في الجزائرآ      الفصل الرابع

181 غــــــير " يحكمــــــه التشــــــريع التجــــــاري مــــــا لم يخــــــالف ذلــــــك أحكــــــام هــــــذا الأمــــــر" كمــــــا أن عبــــــارة 
 أحكــــــام الشــــــريعة الإســــــلامية الرجــــــوع إلى الدولــــــة الإســــــلاميةمكتملــــــة، في هــــــذا الصــــــدد يســــــتوجب في 

  .، ثم التشريع التجاري وأحكام هذا الأمرأولاً 

بنـك الجزائـر مؤسسـة وطنيـة تتمتـع بالشخصـية المعنويـة والاسـتقلال  :"المادة وفق المقترح التـالي تعدلوعليه 
ريعة المـــالي ويعـــد شـــريكاً أو مضـــارباً في علاقاتـــه مـــع الغـــير، ويحكمـــه التشـــريع التجـــاري مـــا لم يخـــالف الشـــ

الإســـلامية، وهـــذا الأمـــر، ويتبـــع قواعـــد المحاســـبة التجاريـــة ولا يخضـــع لإجـــراءات المحاســـبة العموميـــة ومراقبـــة 
  ".ةمجلس المحاسب

مـــــل أي اعـــــتراضٍ لا تح ، والمتعلقـــــة بـــــإدارة بنـــــك الجزائـــــرالبـــــاب الثـــــانيمـــــن  الفصـــــل الثـــــاني مـــــواد
ـــــاإلا أن، 1مـــــع أحكـــــام الشـــــريعة الإســـــلامية أن تـــــتمم بعـــــض النقـــــائص، حيـــــث يســـــتوجب  نـــــا نســـــجل 

  :بنا يأتي

  الشــــــــــروط الواجــــــــــب توفرهــــــــــا في شــــــــــخص محــــــــــافظ بنــــــــــك الجزائــــــــــر كالمســــــــــتوى الأكــــــــــاديمي
 .والكفاءة المهنية

 تحديد المدة الزمنية لعهدة المحافظ ونوابه الثلاثة.  

 5لمــدة  وتــدوم عهــدة المحــافظ"..... :الآتيوفــق  11-03مــن الأمــر  13وعليــه نقــترح أن تــتمم المــادة 
ويشـترط في المحـافظ ، 2يجوز إعادة تعييـنهمت، سنوا 3ائب سنوات قابلة للتجديد، كما تدوم عهدة كل ن

  ."أن يكون على درجة عالية من الكفاءة العلمية والخبرة في العمل البنكي، والاقتصاد الإسلامي

، أو 3الجزائـر ورقابتـهللمـواد الـتي تناولـت حراسـة بنـك خصـص مـن هـذا البـاب  الفصل الثالـثأما 
ـــ "هيئــة المراقبــة"مــا يســمى وفــق هــذا الأمــر  ــذه الهيئــة بـ ، كمــا تنــاول هــذا 2، حيــث حــدد عــدد المــراقبين 

 .الفصل كل ما يتعلق بآلية تعينهما

                                                 
  .11-03من الأمر  25إلى  18المواد من  - 1
  .25إلى  18نفس الأمر بالنسبة للفصل الثاني المتعلق بإدارة بنك الجزائر، المواد من  -
  .31إلى  28وكذا بالنسبة للفصل الرابع المتعلق بالحسابات السنوية والمنشورات، المواد من  -
 .34، 33، 32المتعلق بالإعفاءات والامتيازات، المواد من وكذا الفصل الخامس  -
ادة )2012معدلاً حتى ( 2002قانون بنك السودان لسنة : حسب التجربة السودانية 2 ث، الم ه  9، الفصل الثال ين المحافظ ونائبي ة بتعي المتعلق

 .وشروط خدمتھم
 .11-03من الأمر  27، 26المواد 3
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182 ـ ـا، نجـد أ ا كلفـت بأعمـال الرقابـة البنكيـة العاديـة، ولا يوجـد لهـا وبالاطلاع علـى الـدور المنـوط 
الشـــرعية المركزيـــة، وعلـــى هـــذا نقـــترح إنشـــاء هيئـــة للرقابـــة الشـــرعية علـــى مســـتوى البنـــك  أي علاقـــة بالرقابـــة

  11.1-03من الأمر  27و 26المركزي، مع بقاء هيئة المراقبة التي تضمنتها المواد 

الخـــــامس المتضـــــمن الفصـــــل ضـــــمن الحســـــابات الســـــنوية والمنشـــــورات، و المت الرابـــــعالفصـــــل يبقـــــى 
  .دون تغيير الإعفاءات والامتيازات

تنـــــــاول قـــــــانون : صـــــــلاحيات بنـــــــك الجزائـــــــر وعملياتـــــــهل الكتـــــــاب الثالـــــــث محـــــــدد -
ـــــــاب  11-03النقـــــــد والقـــــــرض  ـــــــا في الكت ـــــــوط  ـــــــات المن ـــــــر والعملي ـــــــك الجزائ ـــــــة لبن الصـــــــلاحيات الموكل

ـــــث ـــــذي قســـــم إلى 2الثال ـــــاب الأول ثـــــلاث أبـــــواب، هـــــذا الأخـــــير ال العامـــــة،  خصـــــص للصـــــلاحيات، الب
في حــــــين خصــــــص البــــــاب الثالــــــث لتحديــــــد ،عمليــــــة إصــــــدار النقــــــد في الجزائــــــرنظــــــم أمــــــا البــــــاب الثــــــاني 

  .لعمليات المخولة لبنك الجزائرا
 من هذا الأمر لتحديد مهمـة  35ة جاءت الماد: عامةالصلاحيات لل الباب الأول المحدد

نســجل أي إذ لا هــذه المهمــة الــتي تتغــير مــن بلــدٍ إلى آخــر، وقــد تتغــير مــن فــترة إلى أخــرى، بنــك الجزائــر، 
 .مخالفة شرعية تشوبه وفق ما أتيح لنا من معلومات، لذلك يعود تغيير هذه المهام للتنظيم

 والـتي  -38المـادة  –تضـمن هـذا البـاب مـادةً واحـدة : المتعلق بإصـدار النقـد ثانيالباب ال
 :، هذه الأخيرة التي اشتملت على ما يليتحدد أغطية الإصدار النقدي

 .والنقود الذهبيةالسبائك الذهبية  -

 .العملات الأجنبية -

 .سندات الخزينة -

 .الضمان أو الرهن السندات المقبولة تحت نظام إعادة الخصم أو -

ــــه لا خــــلاف حــــ كمــــا تناولنــــا في الجانــــب النظــــريو  ول مشــــروعية اعتمــــاد مــــن هــــذا البحــــث، فإن
النقـــــدي في الاقتصـــــاد الســـــبائك الذهبيـــــة والنقـــــود الذهبيـــــة وكـــــذا العمـــــلات الأجنبيـــــة كأغطيـــــة للإصـــــدار 

  .إلى العملات الأجنبية" القابلة للصرف" الإسلامي، مع ملاحظة أنه يجب إضافة عبارة 
                                                 

 .حق في آخر البحثللاطلاع يمكن الرجوع إلى الملا1
 .11-03من قانون النقد والقرض  57إلى  35المواد من 2
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183 السـندات "اسـتبعاد  يسـتوجب إمـايبقى الحـرج الشـرعي في العنصـرين الأخـيرين، ففـي بـادئ الأمـر 
ائيـة مـن أغطيـ" الخصم أو الضمان أو الرهن إعادةالمقبولة تحت نظام  ة الإصـدار النقـدي، وذلك بصـورة 

ـذا ، أو اسـتبدال العمـل إسـلاميإذا لم يطبـق لهـا بـديل وذلك لوجوب التوقف عن كـل عمليـات الخصـم 
  . المشاركة في الأرباح والخسائر وفق نسبٍ يتفق عليها المتعاقدونب المبدأ

ــــا  ا–بالنســــبة لســــندات الخزينــــة وكمــــا تناولنــــا في القســــم النظــــري مــــن هــــذا البحــــث فإ  وبصــــور
ــا تبــاع بخصــمٍ معــينٍ علــى قيمتهــا،  -التقليديــة لا يجــوز اعتمادهــا كغطــاءٍ للإصــدار النقــدي، وذلــك لكو

توصلنا إلى اسـتبدالها بأغطيـة أخـرى مناسـبة لمتطلبـات الاقتصـاد الإسـلامي، وتحـاكي الدراسة النظرية  وبعد
ــا تصــدر لالــدور الــذي تلعبــه الســندات في الاقتصــاد الوضــعي تمويــل نشــاطٍ حقيقــي ولــيس ، ومــا يميزهــا أ

  :وفق الآتي 11-03من الأمر  38، وعليه نقترح تعديل وتتميم فقطنقدي 

يصدر بنك الجزائـر العملـة النقديـة ضـمن شـروط التغطيـة المحـددة عـن طريـق التنظـيم المتخـذ وفقـاً "
  :، وتتضمن تغطية النقد العناصر الآتية62من المادة " أ " للفقرة 

 .قود الذهبيةالسبائك الذهبية والن -
 .العملات الأجنبية -
 .صكوك السلم -
 .والاستصناع الموازي صكوك الاستصناع -
 .القروض الحسنة للبنوك الأخرى -
 ."أي غطاء آخر يحاكي الأغطية الواردة أعلاه ويتوافق في عمله مع مبادئ الشريعة الإسلامية -

II. العملياتتنظيم 

العمليـــات  الكتـــاب الثالـــث لاســـيما الجانـــب مـــن السياســـة النقديـــة في البـــاب الثالـــث مـــنتضـــمن 
ا بنك الجزا مـن  62و 45إلى  41المـواد مـن (  المتعلقـة بالسياسـة النقديـة مـواده لئر، من خلاالمخول 

الأدوات  2009مـــاي  26المـــؤرخ في  02-09نظـــام رقـــم بموجـــب ال حيـــث حـــدد،)11-03الأمـــر 
ـــا في تنفيـــذ هـــذه العمليـــات لبنـــك الجزائـــر ، حيـــث الـــواردة في المـــواد المـــذكورة أعـــلاه والإجـــراءات المعمـــول 

 :تحددت بما يلي
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184 ــا أن تكــون مقابلــة لعمليــات السياســة النقديــة - هــي  ، وحســب هــذا النظــامالبنــوك الــتي بإمكا
حالتهـــا الماليـــة أي تحفـــظ مـــن طـــرف  تلـــك الـــتي تخضـــع إلى تكـــوين احتياطيـــات إجباريـــة، والـــتي لا تشـــوب

" أرتـس"ن نظـام التسـوية الفوريـة للمبـالغ الكبـيرة والـدفع المسـتعجل اللجنة المصرفية، والتي ليست مقصاة م
أو مـــن نظـــام تســـليم الســـندات، والـــتي لا تكـــون تحـــت طائلـــة الإقصـــاء مـــن اللجـــوء إلى عمليـــات السياســـة 

 1.النقدية

كما يحدد هذا النظام أن البنوك تتعرض للعقوبات في حال عدم احترام التزامـات بنـك الجزائـر  -
كة في عمليـات السياســة النقديـة، والــتي تكــون في شـكل تعويضــات نقديـة أو عقوبــات غــير في حـال المشــار 

 2.نقدية يتخذها بنك الجزائر

قبولــة في عمليــات السياســة النقديــة، والــتي تــواريخ النضــج ودرجــة الســيولة الخاصــة بــالأوراق الم -
 3.تحدد دورياً من قبل مجلس النقد والقرض

 4:لبنك الجزائر وفق هذا النظام هي أدوات السياسة النقدية المتاحة -

 عمليات إعادة الخصم والقرض. 

 الحد الأدنى للاحتياطيات الإجبارية. 

  عمليات السوق المفتوحة، والتي تجري في السوق النقدية بمبادرة من بنك الجزائر الذي يعـود إليـه
 .قرار اختيار معدل ثابت أو متغير الذي يطبق في هذه العمليات

  6، وتسليفة الودائع المغلة للفائدة5تسهيلة التسليفة الهامشية(الدائمة التسهيلات.( 

تواه بعمليات الخصم وإعـادة الخصـم، وبالتـالي الإقرار في محوبصفة عامة نلاحظ من خلال مواده 
ا التقليدية استعمال السندات ب قرارالإ   .في عمليات السوق المفتوحةبصور

                                                 
 .02-09من النظام رقم  2المادة  1
  .02-09من النظام رقم  3المادة 2
م  2والتي عدلت وتممت بموجب المادة رقم  02-09المادة  النظام رقم 6، 02-09من النظام رقم  5المادة  3 المؤرخ  03-17من النظام رق

م  3التي عدلت وتممت بموجب المادة رقم  02-09من النظام رقم  7، المادة رقم2017ديسمبر  6في   6المؤرخ في  03-17من النظام رق
 .2017ديسمبر 

 .02 -09من النظام رقم  29إلى  10المواد من  4
ساعة بمعدل محدد مسبقاً مقابل  24لمدة من بنك الجزائر  -سيولة بمبالغ مالية غير محدودة –بموجب ھذه العملية يحصل البنك على قرض  5

وك "آرتس"تقديم أوراق مقبولة، ويسدد ھذا القرض في اليوم الموالي وفق نظام  ين البن ، ھذا الأخير الذي يعرف على أنه نظام دفع إلكتروني ب
 .  الوقت الحقيقي بدون فترة سماح ملايين دينار جزائري، ويسمح بتنفيذ أوامر التحويل في 10للمبالغ الكبيرة والمستعجلة والتي تفوق 

ساعة مبالغ مالية غير محدودة مقابل فوائد تحدد بتعليمة من بنك  24بموجب عمليات الودائع المغلة للفائدة يمكن للبنوك المؤھلة إيداع ولمدة  6
 .الجزائر
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185 وبـــــالعودة إلى الجانـــــب النظـــــري مـــــن هـــــذا البحـــــث، وتلبيـــــة لمتطلبـــــات الاقتصـــــاد الإســـــلامي الـــــتي 
ـا أحـد أنـواع عمليات الخصم وإعادة الخصم للأوراق المالية في السوق المفتوحـة  تستوجب استبعاد كل  كو

، كمـا ا البحـثكما بينا في الدراسة النظرية من هـذصكوك  الاستبدال هذه السندات ب نقترحالفائدة، فإننا 
لتســـوية المعـــاملات الماليـــة بـــين البنـــك المركـــزي وبـــاقي المتعـــاملين  صـــك عنـــد اســـتعمالهنـــرى بتحديـــد نـــوع ال

  1:في هذا الصدد نقترح ما يلي.الاقتصاديين سواء أكانوا محليين أم أجنبيين

 ائية   . إصدار مرسوم رئاسي بإلغاء التعامل بمعدل الخصم بصورة 
  لأحكام الشريعة الإسلاميةبحيث تخضع التعامل بالسندات، لتنظيم  تعديلي نظامإصدار. 

  مسـموح التعامـل بـه سندحسب الصيغة والتخصيص والآجال المناسبة وكذا طبيعة كل تحديد 
 .وذلك بصورة مجملة، واللجوء إلى المناسب منها حسب ما تقتضيه المعاملة، في السوق المفتوحة

 والتي تشمل تسهيلة التسليفة الهامشـية، وتسـهيلة الودائـع (  إلغاء عمليات التسهيلات الدائمة
 2.، واسترجاع السيولة على بياض)المغلة للفائدة

  

  

  

  

  

  

  

 

                                                 
 .للاطلاع يمكن الرجوع إلى الملاحق في آخر البحث1
ل وھي آلية استحدثھا بنك الجزائر لا 2 ر 2002سترجاع السيولة بالمناقصة، ودخلت حيز التنفيذ منذ ّأفر ي ى استدعاء بنك الجزائ د عل ، وتعتم

 .البنوك التجارية التي لديھا سيولة فائضة ويتم اعتبارھا توظيف على بياض بمعدل فائدة ثابت أو متغير
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186 ـــــة السياســـــة أدوات تعـــــديل:الثالـــــث لمبحـــــثا  الشـــــريعة متطلبـــــات وفـــــق الجزائـــــر فـــــي النقدي

  الإسلامية

ســــــــوف نتنــــــــاول في هــــــــذا الجــــــــزء مــــــــن البحــــــــث أدوات السياســــــــة النقديــــــــة غــــــــير المباشــــــــرة والــــــــتي 
يســــــتخدمها بنــــــك الجزائـــــــر في إدارة المعــــــروض النقــــــدي، هـــــــذه العمليــــــة الــــــتي كـــــــان فيهــــــا التركيــــــز علـــــــى 

جبـــــــاري، معــــــــدل إعــــــــادة الخصــــــــم، عمليــــــــات الأدوات الأساســـــــية غــــــــير المباشــــــــرة وهــــــــي الاحتيــــــــاطي الإ
الســـــــوق المفتوحـــــــة، بالإضـــــــافة إلى إدخـــــــال جملـــــــة مـــــــن الأدوات الـــــــتي اســـــــتحدثها بنـــــــك الجزائـــــــر وذلـــــــك 

  لتفادي عجز الأدوات غير المباشرة الأساسية

التــي يســتخدمها بنــك الجزائــر فــي إدارة المعــروض أدوات السياســة النقديــة : المطلــب الأول
  النقدي 

  :يمكن تقسيم ادوات السياسة النقدية عموماً إلى

واســترجاع الســيولة، والتســهيلات وتتكــون مــن الاحتيــاطي الإجبــاري، : أدوات امتصــاص الســيولة -
  .الدائمة

وتتكون من معـدل إعـادة الخصـم، مناقصـة القـروض باسـتدراج : أدوات ضخ السيولة في الاقتصاد -
  .توفير العروض

  .وتتمثل في عمليات السوق المفتوحة: أدوات ضخ وامتصاص السيولة -
I. ا الأدوات المسـتعملة مـن طـرف السـلطة : أدوات امتصاص السيولة النقديـة والـتي تركـز ويقصد 

 :عليها في حال تبنيها سياسة نقدية انكماشية، أي في حال حدوث توسع نقدي تضخمي، والتي منها
في إطار التعديلات التي مست قانون النقـد والقـرض تم إدراج : الإجباري أداة الاحتياطي .1

من أدوات السياسة النقدية، أداة الاحتياطي الإجباري باعتبارها أحد الضمانات لحمهور المودعين، وأداة 
علــى ذكرهـا ضــمنياً، وقــد اعتـبر ذلــك كافيــاً   11-03مـن الأمــر  62بحيـث اقتصــرت الفقـرة ج مــن المــادة 

  .كإطار قانوني
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187 تعد الجزائر من بين الدول التي تمنح عوائد على الاحتياطات الإجبارية للبنوك التجاريـة لـدى البنـك 
، حيــث تشــكل هــذه الاحتياطــات مــن "الاحتيــاطي الإجبــاريمعــدل مكافــأة في "المركــزي، أو مــا يســمى 

ودائـع لأجـل، ودائـع تحـت الطلـب، دفـاتر الاحتيـاط، ( مجموع ودائع البنـوك بالـدينار مهمـا كانـت طبيعتهـا
  ...).سندات الصندوق

أصـبحت البنـوك التجاريـة في الجزائـر  1994أبريـل  09 بتـاريخ 94-16منذ صدور التعليمة رقـم 
مبلـــغ أدنى مـــن الاحتياطـــات الإجباريـــة تحـــت شـــكل ودائـــع لـــدى بنـــك الجزائـــر والـــتي  مجـــبرة علـــى تشـــكيل

-01تـاريخ صـدور التعليمـة رقـم  2001فيفـري  15، لتبقـى كـذلك إلى غايـة %2,5حددت آنذاك بـ 
، والجــدول التــالي يبــين تغــير 2002ســنة % 4,25اطي الإجبــاري إلى الــتي رفعــت معــدل الاحتيــ 2001

  : 2016إلى  2001اري من معدل الاحتياطي الإجب

  2016إلى  2001تطور معدل الاحتياطي الإجباري في الجزائر من  :08 الجدول رقم

 2004من   2002  2001  السنة
  2007إلى 

 2008من 
  2009إلى 

2010 
  2011و

 2013من   2012
  2016إلى 

ديسمبر 
2016  

معدل الاحتياطي 
    2,5  4,25  6,5  8  9  11  12  8الإجباري 

  .2016 -2009 -2005الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية لسنوات بنك : المصدر

نلاحــظ مــن خــلال الجــدول أعــلاه الاهتمــام الــذي يوليــه بنــك الجزائــر لأداة الاحتيــاطي الإجبــاري، 
عكس أهمية هذه الأداة، ومدى اعتماد بنك الجزائر عليهـا في عـلاج وذلك بتعديله المستمر، الأمر الذي ي

كمـــا تبـــين مرونـــة هـــذه الأداة لاســـيما في أوقـــات الأزمـــات،  ة مـــن تضـــخم وانكمـــاش، الاخـــتلالات النقديـــ
ا، وسهولة تغييرها وفق المتغيرات الاقتصادية للبلد   .وإمكانية تحكم السلطة النقدية 

وبــــالرجوع إلى الدراســــة النظريــــة مــــن هــــذا البحــــث فقــــد توصــــلنا إلى أن التعامــــل بــــأداة الاحتيــــاطي 
، لكـــن لبنـــك المركـــزيكل حرجـــاً شـــرعياً، إذا مـــا حســـن اســـتخدامه مـــن طـــرف االإجبـــاري الجزئـــي لا تشـــ

، الإشـكال في النمــوذج الجزائـري هــو مـنح مكافــأة عليـه تســمى معـدل المكافــأة علـى الاحتيــاطي الإجبــاري
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188 ، والتي يستوجب اسـتبعادها مـن النمـوذج إذا مـا تم انتهـاج سياسـة 0,5والتي حددت بنسبة ثابتة عند 
  .نقدية إسلامية

، اسـتعمل بنـك 2002منذ تكوّن فـائض في السـيولة خـلال سـنة : التسهيلات الدائمة .2
الجزائــر وســائل جديــدة غــير الأدوات ســابقة الــذكر مــن أجــل امتصــاص تلــك الســيولة الزائــدة، تمثلــت هــذه 

 تــتم التســهيلات الدائمــة بمبــادرة مــن البنــوك،، حيــث الأدوات باســترجاع الســيولة، وتســهيلة الودائــع المغلــة
  :1وهي مخصصة لتمويلها بالسيولة أو لسحبها منها، وتشمل

هي عملية يمكـن مـن خلالهـا لبنـك مـا أن يحصـل علـى سـيولة مـن : تسهيلات القرض الهامشي  -
أو /ساعة بمعدل محـدد مسـبقاً مقابـل تقـديم أوراق عموميـة مؤهلـة وقابلـة للتفـاوض و 24بنك الجزائر لمدة 

 .ساعة 24ة لمدة أوراق خاصة مؤهلة على سبيل الأمان
ســاعة لــدى  24هــي عمليــة إيــداع مــن طــرف البنــوك لمــدة  :تســهيلات الودائــع المغلــة للفائــدة  -

بنــك الجزائــر، والــتي تــتم بطلــب مــن البنــوك كــذلك، وذلــك في كــل يــوم عمــل، حيــث يحــدد أقصــى وقــت 
طلبهــا لــدى بنــك يأخــذه بنــك الجزائــر لطلــب تســهيلة الودائــع المغلــة للفائــدة في كــل يــوم عمــل بنــاءاً علــى 

الجزائــر، كمــا يحــدد أقصــى وقــت يأخــذه هــذا الأخــير بعــين الاعتبــار لطلــب تســهيلة الودائــع المغلــة للفائــدة 
، ويحـدد "أرتـس"بثلاثين دقيقة قبل إغلاق نظام الـدفع الإجمـالي الفـوري للمبـالغ الكبـيرة والـدفع المسـتعجل 

 ".أرتس"د افتتاح نظام أجل استحقاق هذه الودائع عند يوم العمل الموالي، أي عن

ســـاعة المقبولـــة مـــن طـــرف بنـــك الجزائـــر بنســـبة فائـــدة يحـــددها بتعليمـــة، علـــى  24تكافـــأ الودائـــع لــــ 
ــامش، والــتي يــتم إعلانــه مســبقاً، ولا يوجــد  أســاس معــدل العمليــات الأساســية لإعــادة التمويــل منقوصــة 

في إطـار تسـهيلة الودائـع المغلـة للفائـدة  أي ضمان يقدم للمقابل، كما أن مبلـغ النقـود الـتي يمكـن إيـداعها
 .غير محدود

وفـق التعـديل  وبما أن النموذج المقـترح هـو نمـوذج إسـلامي، فـإن هـذه الأدوات يسـتوجب اسـتبعادها
  .الذي تم اقتراحه

                                                 
 .10ھا، مرجع سابق، المادة يتعلق بعمليات السياسة النقدية وأدواتھا وإجراءات 09/02النظام رقم   1
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189 II. تعــد عمليــات إعــادة الخصــم مــن وســائل تــدخل البنــك المركــزي في إدارة  :معــدل إعــادة الخصــم
بنـــك الجزائـــر أن يقـــوم بإعـــادة خصـــم الســـندات الممثلـــة لعمليـــات  فبإمكـــانالسياســـة النقديـــة في الجزائـــر، 

تجاريـــة، وكـــذا ســـندات التمويـــل والســـندات الـــتي تمثـــل قروضـــاً متوســـطة الأجـــل لصـــالح البنـــوك والمؤسســـات 
  .المالية

ور معـــدل إعـــادة الخصـــم في الجزائـــر عـــدة مراحـــل، كـــل مرحلـــة ترســـم ملامحهـــا الظـــروف عـــرف تطـــ
الاقتصــــادية العامــــة والسياســــة النقديــــة وكــــذا النظــــام الاقتصــــادي المنــــتهج، وكمرحلــــة ابتدائيــــة امتــــدت مــــن 

والجـدول التـالي يبـين تطـور ، تميزت بفترات ثبات طويلة لمعدل إعـادة الخصـم، 1986الاستقلال إلى سنة 
  :عدل إعادة الخصم لدى بنك الجزائرم

  2016إلى سنة  2000تطور معدلات إعادة الخصم في الجزائر من سنة :09 الجدول رقم

  تاريخ التعديل
إلى  22/10من 

21/10 
2000  

 20/01من 
إلى  2000

19/01/2002 

من 
20/01/2002 

إلى 
31/05/2003 

من 
01/06/2003 

إلى 
06/03/2004 

إلى  2004من 
2016  

  2016أكتوبر 

معدل إعادة 
    7,5  6,5  5,5  4,5  4  3,5 الخصم

  .2016 -2009 -2005بنك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية لسنوات : المصدر

كانـــت عمليـــة إعـــادة الخصـــم تـــتم لـــدى البنـــك المركـــزي الجزائـــري بطريقـــة آليـــة علـــى اعتبـــار أن وزارة 
يكــن البنــك المركــزي في الجزائــر يمــارس أي نشــاط الماليـة آنــذاك هــي مــن يحــدد قيمــة هــذا الخصـم، حينهــا لم 

ملمــوس في مجــال الرقابــة علــى المصــارف باعتبــاره مــن النظــام المصــرفي، ولم تكــن وظيفتــه في إعــادة الخصــم 
بدايــة مــن ســنة % 7، لترتفــع هــذه النســبة قلــيلاً إلى 1ســوى أداة لتزويــد البنــوك بالســيولة والقــروض اللازمــة

زمــن ثمــة سـحب جــزء مــن الكتلــة النقديــة  ،للتحفيـز علــى الإدخــاررفــع معــدلات الفائــدة بغـرض  19892
كــان ذلــك خــلال مرحلــة إصــلاح  نظــام الاســتثمارات العموميــة، ودخــول قــد  و  لتوجيههــا إلى الاســتثمار،

                                                 
 .291، مرجع سابق، ص )حالة الجزائر(بلعزوز بن علي، أثر تغير معدل الفائدة على اقتصاديات الدول النامية 1
 19بنك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية لبنك الجزائر، مرجع سابق، ص  2
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190 ـــــــة الاســـــــتقلالية، ليعـــــــزز هـــــــذا التوجـــــــه بإصـــــــدار قـــــــانون النقـــــــد والقـــــــرض  في  90/10المؤسســـــــات مرحل
  .منح البنك المركزي صلاحيات تسيير السياسة النقدية الذي 10/04/1990

% 10,5عرف معـدل إعـادة الخصـم ارتفاعـاً مسـتمراً مـن  1995إلى سنة 1990بداية من سنة 
  :، وذلك لهدفين1%15إلى 

 تعبئة المدخرات، .1
  .الحد من التسهيلات الائتمانية .2

، وبدايــة %18,7بعــد انخفــاض معــدل التضــخم إلى  1996ظهــرت آثــار هــذه السياســة في ســنة 
الأمــر الــذي أدى إلى ســيادة % 5,7تم الــتحكم في معــدل التضــخم الــذي وصــل إلى  1997مــن ســنة 

معدلات فائدة حقيقية موجبة، ليتواصل انخفاض معدل إعـادة الخصـم بصـورة مسـتمرة ليصـل ويثبـت عنـد 
، الأمــر الــذي ســاهم في عــودة ظهــور معــدلات فائــدة حقيقيــة ســالبة أو تكــاد  22004منــذ ســنة % 4

تنعـــدم خـــلال الســـنوات الأخـــيرة مـــن الدراســـة بتـــأثيرٍ مـــن معـــدلات التضـــخم الـــتي عـــاودت الارتفـــاع  إلى 
علــى التــوالي، والــذي يعــد إلى  2009، 2008، 2007في ســنوات % 4,86، 4,46%، 3,51%

  .2008راً بالأزمة المالية العالمية لسنة حد كبير تضخماً مستورداً تأث

، والـذي بقـي ثابتـاً حـتى 4تم تحديـد معـدل إعـادة الخصـم في الجزائـر ب  2009بداية من سنة 
 بعـدم مرونـة  يمكـن القـول، يلة التي عرفها معدل إعادة الخصـمبالنظر إلى فترات الثبات الطو ، 2009سنة 

  .علاج الاختلالات النقدية فيفي استعمال هذه الأداة  السلطة النقدية 

إن اعتبــار معــدل إعــادة الخصــم ضــرباً مــن ضــروب الفائــدة يســتوجب مــن الســلطة النقديــة اســتبعاده 
حــال تبــني سياســة نقديــة إســلامية، ولقــد تناولنــا في مواضــع ســابقة في هــذا البحــث أدوات بديلــة يمكــن أن 

  .رعيتؤدي الدور الذي تؤديه هذه الأداة، ودون أن تشكل أي حرجٍ ش

  
                                                 

 .19بنك الجزائر، النشرة الإحصائية الثلاثية لبنك الجزائر، المرجع أعلاه، ص  1
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191 III. عمليات السوق المفتوحة  

المتعلــــق بعمليــــات  2009مــــايو  26الصــــادر في  02-09مــــن النظــــام رقــــم  13حســــب المــــادة 
ــا فــإن بنــك الجزائــر هــو المبــادر في إجــراء عمليــات الســوق المفتوحــة في  ــا وإجراءا السياســة النقديــة وأدوا

و متغـــير يتعــــين تطبيقـــه علــــى هــــذه ، وهـــو الــــذي يعــــود إليـــه قــــرار اختيـــار معــــدل ثابــــت أ1الســـوق النقديــــة
عمليـــات (العمليـــات، إذ يمكـــن لعمليـــات الســـوق المفتوحـــة أن تكـــون ذات فـــترات نضـــج مـــن ســـبعة أيـــام

  .)عمليات ذات فترات نضج أطول( ، إلى اثني عشر شهراً )أسبوعية عادية

أو بائعاً للسـندات  إذاً وفق عمليات السوق المفتوحة يمكن لبنك الجزائر التدخل في السوق النقدية مشترياً 
صراحة على منح الفوائد الثابتة علـى كـل أنـواع الأوراق الماليـة  09-02العمومية، حيث نص النظام رقم 

المتداولــة في الســوق النقديــة الجزائريــة، وبنــاءاً علــى مــا توصــلنا إليــه مــن خــلال تعــديل القــانون الجزائــري وفــق 
ندات بـأوراق عموميـة وخاصـة تشـاركية علـى أن يـتم متطلبـات الاقتصـاد الإسـلامي هـو اسـتبدال هـذه السـ

إصدارها من طرف السلطات النقدية مقابل ملكيتها لأصول مالية حقيقية، ويتم احتساب الأرباح عليهـا 
الأوراق العموميـــة المصـــدرة أو المضـــمونة مـــن بعـــد تصـــفية العمليـــة الإنتاجيـــة أو الائتمـــان، والـــتي نجـــد منهـــا 

  :وض في السوق النقدية، والمقبولة في السياسة النقدية ومنهاطرف الدولة، القابلة للتفا

 .شهادات الودائع المركزية .1
 .شهادات الإقراض المركزية .2
 .الأسهم في إطار نظام المشاركة .3
 .صكوك المضاربة الإسلامية .4
 .أسهم شركات وبنوك قام البنك الإسلامي بتأسيسها بنفسه أو بالاشتراك مع الغير .5
أســــهم :الإســــلامية، مـــع موافقــــة نشــــاطها للشـــريعة الإســــلامية، والـــتي منهــــا أســـهم الشــــركات والبنـــوك .6

 .المشاركة، أسهم المضاربة، أسهم الإنتاج، صكوك الإجارة

                                                 
 . الأجل السوق النقدية ھي مكان التقاء البنوك للتفاوض فيما بينھا حول فائض السيولة التي لديھا، وكذا الاحتياجات قصيرة 1
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192 شهادات الودائع في البنـوك الأجنبيـة في الخـارج دون تقاضـي فوائـد ربويـة عليهـا، مـع مطابقـة مجـالات  .7
 .استثمارها لأحكام الشريعة الإسلامية

  :الأوراق الخاصة القابلة للتفاوض في السوق النقدية هيبينما نجد أن 

 .سندات المرابحة .1
 .سندات الاستصناع  .2
 .سندات السلم  .3
 .شهادات القرض الحسن .4
 .شهادات المقارضة .5
 .شهادات المشاركة لأجل .6
  .شهادات الودائع الاستثمارية .7

وفــق  النقــديمقــابلات الكتلــة النقديــة فــي الجزائــر كغطــاءٍ للإصــدار تعــديل :المطلــب الثــاني
  متطلبات الاقتصاد الإسلامي

I. أو مـــا يصـــطلح علـــى ترميزهـــا بــــ  -تتكـــون الكتلـــة النقديـــة في الجزائـــر : مكونـــات الكتلـــة النقديـــة
"M2"-  مـــن النقـــود الائتمانيـــة"M1 " والـــتي تضـــم النقـــود الورقيـــة الإلزاميـــة، النقـــود المعدنيـــة المســـاعدة

 .والنقود الكتابية، مضافاً لها أشباه النقود
  :تتكون الموجودات النقدية من): الموجودات النقدية"(M1"مكونات .1

 ،النقود الورقية من بنكنوت والقطع المعدنية المتداولة  
  النقود الكتابيـة والمتمثلـة في الودائـع تحـت الطلـب لـدى المصـارف وودائـع مراكـز الحسـابات الجاريـة

 .وصناديق التوفير، وأموال الخواص في الخزينة
  وتتكون من: أشباه النقود  .2

 ،الودائع المودعة بغرض الحصول على فوائد  
 ،ودائع لأجل  
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193  الودائع الخاصة المسيرة من قبل مؤسسات القرض. 
II. تتكــون مقــابلات الكتلــة النقديــة فــي الجزائــر والتــي تعتبــر غطــاءاً : مقــابلات الكتلــة النقديــة

  :للإصدار النقدي من
  .الرصيد الذهبي والعملات الأجنبية .1
وهـــي قـــروض قصـــيرة الأجـــل تقترضـــها الحكومـــة مـــن ): للدولـــة( لقـــروض المقدمـــة للخزينـــة العموميـــةا .2

  .القطاع البنكي لتمويل عجزها، كما يمكنها إصدار سندات وبيعها
وتتمثــــل في الائتمــــان المقــــدم للبنــــوك التجاريــــة والأعــــوان الاقتصــــاديين : القــــروض المقدمــــة للاقتصــــاد .3

 .التجارية وفتح الاعتماداتمباشرة وبخصم الأوراق 
  القروض الداخلية .4

 الاقتصـاد لمتطلبـات وفقـاً   جـائزاً  يعـد النقـدي للإصدار كغطاءٍ  الأجنبية والعملات الذهب اعتماد إن

 والقــروض للاقتصــاد، المقدمــة والقــروض العموميــة، للخزينــة المقدمــة القــروض في يظهــر الإشــكال الإســلامي،

 بصـورته النقـدي للإصـدار كأغطيـة اعتمـادهم عـدم تعـني النقديـة السياسـة أسلمة عملية أن حيث الداخلية،

 تصـفيتهم أو الإسـلامي، الاقتصاد متطلبات وفق تسويتهم يستوجب بالتالي الفوائد، على المعتمدة التقليدية

  .الإسلامية الشريعة أحكام مع تتوافق بأدوات جديد من والبدء منهم، والتخلص

 حــين إلى والخســائر الأربــاح في المشــاركة أســلوب إلى تحــويلهم نقــترح :الدولــة علــى للقــروض بالنســبة -

  .وتسديدهم تسويته
 بـدون قـروض إلى أو المشـاركة، أسـلوب إلى تحـويلهم كـذلك يمكـن :للاقتصـاد المقدمـة القروض أما -

  .كاملة استحقاقهم حين إلى فوائد

 عائقــاً  الـديون هـذه تعـد إذ الـدول، علـى هــاأعبائ وارتفـاع الخارجيـة، الـديون في الأكـبر الإشـكالية تبقـى

 المصــرفي القطــاع أســلمة وجــوب إلى بالإضــافة طويلــة، فــترات إلى يحتــاج منهــا والــتخلص الأســلمة، عمليــة في

 الفوائـد أمـا سـدادها، تعجيـل في المتاحـة الممكنـة الطـرق بكـل منها التخلص يجب لذلك ذلك، ليتم بالكامل

 منهــا، بــد لا ضــرورة دفعهــا مــن تجعــل عقــدها بمناســبة أبُرمــت الــتي الملزمــة لدوليــةا العقــود فطبيعــة عليهــا المترتبــة

   .الوضعية الصيغ ذه الخارجية الاستدانة إلى اللجوء يتم لا أن على
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194    خلاصة

 بـدائل عن البحث بالكثيرين دفعت الوضعية للاقتصادات ومصاحبتها الاقتصادية الأزمات ظهور إن

 حـــين ذلـــك مـــن أكثـــر إلى توجهـــوا بـــل الإســـلامي، الاقتصــاد في البـــاحثين حفـــز مـــا وهـــو نجاعـــة، أكثـــر تكــون

 لدراسـة في كنمـوذج اعتمـدناها الـتي السـودان تجربـة غـرار علـى كاملة، إسلامية مصرفية لأنظمة نماذج أنشئوا

  .التضخم ومعدلات النقدية الاختلالات في التحكم في فعاليتها مدى

 الله، طاعـة شـيء كل قبل فهي ملحة، ضرورة أضحت المسلمة البلدان في لمصرفيةا الأنظمة أسلمة إن

  .النقدية السلطة أهداف تحقيق في والفعالية للاستقرار قربا يكون ما أكثر بوضعية الواقع في ظهرت وقد

 وفـق القـوانين بتعـديل بـدأناه والـذي الجزائـر، في النقديـة السياسـة أسـلمة مشروع طرحنا ذلك أجل من

   .كذلك ذلك وفق النقدية السياسة أدوات تعديل فمحاولة الإسلامي، الاقتصاد طلباتمت

  



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  خـاتمــــــــة



 خاتمة 
 

196    خاتمة

بعــــــدم الاســــــتقرار والتذبــــــذب في أمــــــور النقــــــد، وجعــــــل مكافحــــــة الوضــــــعية إن تميــــــز الاقتصــــــادات 
ـــــائي لمعظمهـــــا إنمـــــا هـــــو اعـــــترافٌ ضـــــمني  بوجـــــود مشـــــكلة  -إن لم نقـــــل صـــــريح  -التضـــــخم كهـــــدفٍ 

في تســـــــيير العنصـــــــر الأساســـــــي والمحـــــــرك الـــــــرئيس في الاقتصـــــــاد ألا وهـــــــو النقـــــــد، الأمـــــــر الـــــــذي ظهـــــــر في 
ان الانتقــــــــاد موجهــــــــاً دائمــــــــاً للسياســــــــات كــــــــ  أزمــــــــات متتاليــــــــة، وفي  تمثلــــــــتصــــــــورة مشــــــــاكل عديــــــــدة 
ــــــدان  ــــــف البل ــــــة لمختل ــــــك  -النقدي ــــــت أم غــــــير ذل ــــــق حــــــدة هــــــذه الاخــــــتلالات،  -متطــــــورة كان في تعمي

حيــــــث أن محاولــــــة الإصــــــلاح لطالمــــــا انطلقــــــت مــــــن  تعــــــديل أدوات السياســــــة النقديــــــة المتاحــــــة، بغــــــرض 
فإمـــــــا أن الســـــــلطة احتمـــــــالين،  إعـــــــادة التـــــــوازن إلى الســـــــوق النقديـــــــة، لـــــــذلك نجـــــــد الأمـــــــر لا يخلـــــــو مـــــــن

ـــــــــتم  ـــــــــق أهـــــــــدافها، أو أن اســـــــــتخدام هـــــــــذه الأدوات ي ـــــــــة تســـــــــتخدم أدواتٍ غـــــــــير مناســـــــــبة لتحقي النقدي
  .يجعلنا في بحثٍ دائم عن مخارج لهذه الوضعية، ما بالطريقة غير المناسبة

ولأن معظـــــم السياســـــات النقديـــــة تـــــدور حـــــول محـــــور رئـــــيس، وهـــــو العائـــــد الثابـــــت المحـــــدد مســـــبقاً 
ــــــــى ــــــــإن أغلــــــــب الدراســــــــات في الاقتصــــــــاد  عل ــــــــول عقــــــــدياً، ف اقــــــــتراض الأمــــــــوال، وهــــــــو أمــــــــر غــــــــير مقب

الفائــــــدة (الإســــــلامي انطلقــــــت مــــــن فكــــــرة إلغائــــــه، كــــــإجراءٍ أولي، إذ لا يمكــــــن الجــــــزم بــــــأن هــــــذا المتغــــــير 
هـــــي الســـــبب الوحيـــــد في كـــــل المشـــــاكل الاقتصـــــادية، إلا أن المؤكـــــد هـــــو ) المحـــــددة مســـــبقاً علـــــى الأمـــــوال

ا أحد   .الأسباب الرئيسة في ذلك أ

مـــــن هـــــذا المنطلـــــق ظهـــــرت محـــــاولات جـــــادة لـــــدى البـــــاحثين المســـــلمين في وضـــــع نمـــــاذج للسياســـــة 
النقديــــــــة والبنكيــــــــة خاليــــــــة مــــــــن عنصــــــــر الفائــــــــدة علــــــــى الائتمــــــــان كــــــــإجراءِ جــــــــوهري، طاعــــــــةً الله أولاً، 

ام اقتصـــــاد حـــــديث ومحاولـــــةً مـــــنهم إثبـــــات عـــــدم الجـــــدوى الاقتصـــــادية لهـــــذا المتغـــــير الـــــذي لا يتخيـــــل قيـــــ
  .من دونه

مــــــــن أجــــــــل كــــــــل هــــــــذه الأبعــــــــاد فقــــــــد اســــــــتهدف هــــــــذا البحــــــــث دراســــــــة السياســــــــة النقديــــــــة في 
ـــــتي يعُتَ  عليهـــــا في إدارة الأرصـــــدة النقديـــــة المتاحـــــة  دُ مَـــــالإســـــلام، كأحـــــد أهـــــم السياســـــات الاقتصـــــادية ال

يـــــة للـــــتحكم في نقدفي الاقتصـــــاد، والـــــتي يـــــدور مفهومهـــــا حـــــول التـــــدابير المتخـــــذة مـــــن طـــــرف الســـــلطة ال
المعــــــروض النقــــــدي، والــــــتي بنيــــــت في الأســــــاس علــــــى العمــــــل بمبــــــادئ لا تخــــــالف الشــــــرع، وعلــــــى رأســــــها 
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197 العائـــــد المحـــــدد مســـــبقاً علـــــى الأمـــــوال ســـــواء أكانـــــت فائـــــدة، أم معـــــدل خصـــــم، أم عوائـــــد علـــــى الأوراق 
ـــــــــربح والخســـــــــارة كأحـــــــــد   الماليـــــــــة في الســـــــــوق النقديـــــــــة التقليديـــــــــة، بحيـــــــــث يحـــــــــل محلهـــــــــا المشـــــــــاركة في ال

ــــــــات الملحــــــــة الــــــــتي تســــــــتهدف السياســــــــة النقديــــــــة في الإســــــــلام إقرارهــــــــا، بالإضــــــــافة إلى حكــــــــر  الأولوي
الإصــــــــدار النقــــــــدي علــــــــى الحــــــــاكم وحــــــــده ممــــــــثلاً في الســــــــلطة النقديــــــــة، حفاظــــــــاً علــــــــى قيمــــــــة النقــــــــد، 

  .والحقوق العامة، وتحقيقاً للتكافؤ بين عرض النقود والطلب عليها

 -ولقـــــــد وجـــــــدنا مـــــــن خـــــــلال هـــــــذا البحـــــــث أن الطلـــــــب علـــــــى النقـــــــود في الاقتصـــــــاد الإســـــــلامي
يشــــــتمل علــــــى أغــــــراض أخــــــرى ينفــــــرد  -زيــــــادةً علــــــى الأغــــــراض الأخــــــرى المعتــــــادة في النمــــــاذج الوضــــــعية

والــــتي تعــــد متغــــيراً لا يمكــــن الـــــتحكم ــــا عــــن غــــيره مــــن النمــــاذج كالبركــــة والــــتي تعـــــني النمــــاء والزيــــادة، 
ـــــه منحـــــ ـــــه كون ـــــاً إلا بعـــــد وقوعـــــه، ب ـــــة، ولا يمكـــــن إعطـــــاؤه بعـــــداً قيمي ـــــى ة إلهي ـــــؤثر في الطلـــــب عل ـــــتي ت وال

النقــــــــود لغــــــــرض المعــــــــاملات، إذ كلمــــــــا ارتفــــــــع هــــــــذا المتغــــــــير، تقــــــــل الحصــــــــة مــــــــن الــــــــدخل المخصصــــــــة 
، وعامــــــل الزكــــــاة الــــــتي تــــــدخل كمتغــــــير مــــــؤثر في الطلــــــب علــــــى النقــــــود لغــــــرض الاحتيــــــاط، للاســــــتهلاك

مــــــن االله علــــــى الأغنيــــــاء المكتنــــــزين، والــــــتي تعــــــد تحفيــــــزاً لاســــــتثمار الأمــــــوال  حيــــــث تعتــــــبر ضــــــريبة ماليــــــة
ـــــة وثيقـــــة في  ـــــا علاق ـــــتج لن ـــــتي تن ـــــه الزكـــــاة، ال ـــــذي تفـــــرض مـــــن أجل ـــــدل اكتنازهـــــا، ووصـــــولها النصـــــاب ال ب

  .النموذج الإسلامي بين الادخار والاستثمار

ســـــــلام فهـــــــي في حـــــــين أن الغـــــــرض الأخـــــــير الـــــــذي وجـــــــدنا أن النقـــــــود تطلـــــــب مـــــــن أجلـــــــه في الإ
المضــــاربة، والــــتي تــــدخل لنــــا عــــاملاً بــــديلاً للفائــــدة علــــى الإقــــراض، وهــــو عامــــل الــــربح الــــذي يــــرتبط مــــع 
هـــــــذا الغـــــــرض الأخـــــــير في علاقـــــــةٍ عكســـــــية، إذ كلمـــــــا ارتفـــــــع معـــــــدل الـــــــربح زاد إقبـــــــال الأفـــــــراد علـــــــى 

  .الطلب على النقود لغرض المضاربة، والعكس

صـــــــــاد الإســـــــــلامي لا يختلـــــــــف عنـــــــــه في الاقتصـــــــــاد نجـــــــــد أن عـــــــــرض النقـــــــــود في الاقتفي المقابـــــــــل 
الوضـــــعي إلا في بعـــــض الشـــــروط الـــــتي يســـــتوجب توفرهـــــا في وســـــائله، فهـــــو الـــــذي يشـــــتمل علـــــى رصـــــيد 
الأشـــــياء الـــــتي تســـــتخدم كوســـــيطٍ للتبـــــادل، مـــــع اشـــــتراط وجـــــود حاجـــــةٍ إليهـــــا، وأن لا تتضـــــمن العناصـــــر 

  .لامية كالرباالمكونة للكتلة النقدية ما يتعارض مع أحكام الشريعة الإس
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198 أهــــــداف السياســــــة النقديــــــة في الإســــــلام، علــــــى أن تكــــــون قابلــــــة للتحقيــــــق كــــــذلك  لقــــــد تناولنــــــا
والقيــــــاس بحيــــــث يمكــــــن إعطاؤهــــــا بعــــــداً كميــــــاً مــــــا أمكــــــن ذلــــــك، وعلــــــى درجــــــةٍ مــــــن الوضــــــوح والدقــــــة 
والمرونــــــة بحيــــــث يمكــــــن تعــــــديلها إذا تطلــــــب الأمــــــر ذلــــــك، هــــــذه الأهــــــداف الــــــتي ترتكــــــز علــــــى حمايــــــة 

آليـــــة  إلى هـــــذا البحـــــثأشـــــرنا في  كمـــــامـــــن التضـــــخم والعمـــــل علـــــى اســـــتقرارها كهـــــدفٍ رئـــــيس،   النقـــــود
توصــــــل إليهــــــا الفقهــــــاء حــــــال حــــــدوث تذبــــــذب في قيمــــــة النقــــــد، وهــــــي آليــــــة التصــــــحيح النقــــــدي عــــــن 
طريــــق ربطــــه بــــالرقم القياســــي للأســــعار، حيــــث يــــتم تعــــويض الانخفــــاض الحاصــــل في قيمــــة العملــــة مــــن 

نـــــواع، فإمـــــا أن يكـــــون الـــــربط بمســـــتوى الأســـــعار، أو بالـــــذهب، أو بعملـــــة جـــــراء التضـــــخم، وهـــــو علـــــى أ
أو ســـــــلةٍ مـــــــن العمـــــــلات، أو بمعـــــــدل الفائـــــــدة، وقـــــــد اســـــــتبعد الفقهـــــــاء هـــــــذا الأخـــــــير نظـــــــراً لمتطلبـــــــات 
الاقتصــــاد الإســــلامي الــــتي تحــــرم التعامــــل بالفائــــدة وكــــل مــــا يــــؤدي إليهــــا، وتوصــــلنا مــــن خــــلال البحــــث 

  .أن أفضلها هو الربط بالذهب

ــــــــل مــــــــن اكتنازهــــــــا  إن ــــــــل النقــــــــود، والتقلي ــــــــع تعطي ــــــــة في الإســــــــلام جــــــــاءت لتمن السياســــــــة النقدي
لتوجيههــــــا إلى الاســــــتثمار، هــــــذا الهــــــدف الــــــذي سيســــــمح بتحقيــــــق أهــــــدافاً أخــــــرى تتمثــــــل في محاولــــــة 
تحقيـــــــق معـــــــدلات نمـــــــو اقتصـــــــادية، الأمـــــــر الـــــــذي يســـــــمح بتصـــــــحيح الاخـــــــتلال في ميـــــــزان المـــــــدفوعات  

  .العدالة الاجتماعية والاقتصادية في المجتمع كهدفٍ يفضي إلى تحقيق

تنفيـــــــذ السياســـــــة النقديـــــــة في الإســـــــلام يـــــــدور حـــــــول محـــــــور عـــــــدم ضـــــــمان رأس المـــــــال، كمـــــــا أن 
ــــــؤثر في حجــــــم الأرصــــــدة النقديــــــة في  ــــــذلك فــــــإن الســــــلطة النقديــــــة ت ــــــربح والخســــــارة، وب والمشــــــاركة في ال

الــــــــتي كانــــــــت تصــــــــنف في الســــــــابق إلى و مجموعــــــــة مــــــــن الأدوات اســــــــتخدامها  لالاقتصــــــــاد مــــــــن خــــــــلا
أدوات كميــــــة وأخــــــرى نوعيــــــة، أو أدواتٍ مباشــــــرة وغــــــير مباشــــــرة، إلا أنــــــه مــــــن خــــــلال هــــــذه الدراســــــة 

  :إلى -ووفق ما أتيح لنا من بحثٍ  –توصلنا إلى تصنيفها وفق متطلبات الاقتصاد الإسلامي 

ـــــــدف إلى التـــــــأثير في حجـــــــم الكتلـــــــة النق: أدوات كميـــــــة رئيســـــــية .1 ديـــــــة بصـــــــفة وهـــــــي الـــــــتي 
علـــــــى أداة الاحتيـــــــاطي  تشـــــــتملعامـــــــة بمـــــــا يحقـــــــق أهـــــــداف السياســـــــة النقديـــــــة، وفي اقتصـــــــادٍ إســـــــلامي 

القــــــانوني، حيــــــث اخترنــــــا الاحتفــــــاظ الجزئــــــي بــــــه بــــــدل الكلــــــي مــــــن طــــــرف البنــــــك المركــــــزي الإســــــلامي،  
ــــــر جــــــدوى اقتصــــــادية مــــــن الاحتفــــــاظ الكلــــــي،  ــــــتي كونــــــه أكث بالإضــــــافة إلى أداة الســــــوق المفتوحــــــة، وال



 خاتمة 
 

199 ترط في اقتصــــــــادٍ إســــــــلامي أن تســــــــتبعد الأدوات المبنيــــــــة علــــــــى العائــــــــد الثابــــــــت، أو تعــــــــديل هــــــــذه يشــــــــ
الأخــــــيرة وفــــــق متطلباتــــــه، لتعطــــــي بــــــدائل أكثــــــر تنوعــــــاً وعدالــــــةً كشــــــهادات الودائــــــع المركزيــــــة، شــــــهادات 
الإقـــــــراض المركزيـــــــة، الأســـــــهم في إطـــــــار نظـــــــام المشـــــــاركة والـــــــتي تتميـــــــز بتشـــــــكيلةٍ واســـــــعةٍ مـــــــن البـــــــدائل 

ـــــا علـــــى مبـــــدأ تقاســـــم الأربـــــاح والخســـــائر محـــــل الفائـــــدة الم تاحـــــة، وأن هـــــذه الأوراق الـــــتي بـــــني العمـــــل 
التقليديـــــــة، وأن إصـــــــدارها مـــــــن طـــــــرف الســـــــلطات النقديـــــــة مقابـــــــل ملكيتهـــــــا لأصـــــــولٍ ماليـــــــة حقيقيـــــــة، 

 .والتي قسمت بدورها إلى أدواتٍ قائمة على المديونية، وأخرى قائمة على الملكية

هـــــــــــــذه الأدوات ليســـــــــــــت : المســـــــــــــاعدة في تحقيـــــــــــــق السياســـــــــــــة النقديـــــــــــــةالأدوات الكميـــــــــــــة  .2
ــــــا، بــــــل قــــــد يكــــــون مشــــــتركاً بــــــين عــــــددٍ مــــــن الأدوات الأخــــــرى، والــــــتي  مســــــتقلة مــــــن حيــــــث العمــــــل 

 :وجدنا منها

 تغيير نسب تخصيص الودائع الجارية. 

 تعديل نسب المشاركة في الربح والخسارة. 

  ـــــــــة، وذلـــــــــك تماشـــــــــياً مـــــــــع توجيـــــــــه الائتمـــــــــان لتحفيـــــــــز قطاعـــــــــات اســـــــــتثمارية مـــــــــن طـــــــــرف الدول
 .الإستراتيجية المنتهجة

  وضــــــع قيــــــد كمــــــي مــــــن طــــــرف الســــــلطة النقديــــــة علــــــى الاقــــــتراض الممنــــــوح مــــــن طــــــرف البنــــــوك
 .الإسلامية

ـــــــا في هـــــــذا البـــــــاب تغيـــــــير : الأدوات المكملـــــــة لتحقيـــــــق السياســـــــة النقديـــــــة .3 والـــــــتي نقصـــــــد 
جبايتهـــــا، بحيـــــث لا تخـــــرج هـــــذه الأداة في مـــــا تأخيرهـــــا أو تقـــــديمها عـــــن موعـــــد إموعـــــد تحصـــــيل الزكـــــاة، ف

ا عن إطار إعادة التنظيم والتوجيه  .مضمو

ف عـــــــن مثيلتهـــــــا في الاقتصـــــــاد الوضـــــــعي، والـــــــتي والـــــــتي لا تختلـــــــ: الأدوات الكيفيـــــــة المباشـــــــرة .4
  .دف إلى توجيه الائتمان إلى قنواتٍ معينة، أو منعها من التدفق إلى أغراضٍ معينةٍ أخرى

 ، متكامــــــل بمؤسســــــاته،نكــــــييســــــتوجب تــــــوفير نظــــــام ب السياســــــة النقديــــــةولتحقيــــــق أهــــــداف    
مملوكـــــاً للدولـــــة، مســـــتقلٌ  دون الانفصـــــال التـــــام بينـــــه وبـــــين  اً، بحيـــــث يكـــــونوحيـــــد اً مركزيـــــ يتصـــــدر بنكـــــاً 

ـــــائي، بحيـــــث يراقـــــب  ويكـــــون الـــــربح بالنســـــبة لـــــه مـــــن قبيـــــل الأعمـــــال العارضـــــة، الحكومـــــة، لا كهـــــدفٍ 



 خاتمة 
 

200 وفـــــــق الآليـــــــات المتاحـــــــة لديـــــــه دون الخـــــــروج عـــــــن الشـــــــرع، ويقـــــــوم بإصـــــــدار  ويوجـــــــه البنـــــــوك التابعـــــــة لـــــــه
، ويمــــــول البنــــــوك العاملــــــة كأحــــــد أهــــــم وظائفــــــه وأكثرهــــــا حساســــــيةالنقــــــود  والحفــــــاظ علــــــى اســــــتقرارها  

يتحقـــــــق مـــــــن تأديـــــــة أعمالهـــــــا المصـــــــرفية وفـــــــق كمـــــــا تحـــــــت ســـــــلطته بالســـــــيولة إذا احتاجـــــــت إلى ذلـــــــك،  
ــــــة، و  ــــــه العادي ــــــة في عمليات ــــــات لأحكــــــام الشــــــريعة الإســــــلامية، قــــــوانين رقابي مــــــدى مطابقــــــة هــــــذه العملي

 .تأكد من خلو المعاملات المصرفية التي تباشرها البنوك من أي مخالفة شرعيةلل

 ســـــهم إســـــلامي توجـــــه ذات نقديـــــة سياســـــة إلى اللجـــــوء ي فرضـــــية أن إثبـــــات يمكننـــــا ســـــبق وممـــــا  

ــــــا يمــــــنح مــــــا وهـــــــو النقديــــــة، الســــــلطة أهــــــداف تحقيــــــق في  البـــــــدائل تنــــــوع ظــــــل في المطلوبــــــة ليـــــــةالفعا أدوا

  .المتاحة الإسلامية

زيــــــــادة علــــــــى الخصــــــــائص  –يــــــــترأس البنــــــــك المركــــــــزي في الإســــــــلام محــــــــافظ، والــــــــذي يســــــــتوجب 
أن يكـــــون ملمـــــاً بـــــأمور الصـــــيرفة الإســـــلامية،  -مركـــــزيالعاديـــــة الـــــتي يجـــــب توفرهـــــا في أي محـــــافظ لبنـــــكٍ 

إلى مجلـــــــس السياســـــــة النقديـــــــة، وكـــــــذا هيئـــــــة كشـــــــرطٍ أساســـــــي، بالإضـــــــافة   والفقـــــــه والأحكـــــــام الشـــــــرعية
ــــــة الشــــــرعية  ــــــة الرقاب ــــــع، وهيئ ــــــا البنــــــك المركــــــزي في الإســــــلام التــــــأمين علــــــى الودائ ــــــز  بحكــــــم  الــــــتي يتمي

ـــــــه وشخصـــــــيته الإســـــــلامية، وهـــــــي ـــــــة  هويت المســـــــؤولة عـــــــن التأكـــــــد مـــــــن عـــــــدم مخالفـــــــة المؤسســـــــات المالي
ئـــــة الفتـــــوى الـــــتي تقـــــوم بوظيفـــــة الإفتـــــاء الإســـــلامية لأحكـــــام الشـــــريعة الإســـــلامية، بحيـــــث تتكـــــون مـــــن هي

الشــــرعي، وكــــذا هيئــــة التــــدقيق الشــــرعي والــــتي تقــــوم بالرقابــــة والتأكــــد مــــن مــــدى مطابقــــة الواقــــع مــــع مــــا 
  .تم الإفتاء به

تعـــــد عمليـــــات الإصـــــدار النقـــــدي مـــــن أهـــــم وظـــــائف البنـــــوك المركزيـــــة في العـــــالم، وبالخصـــــوص في 
وعـــــــدم الإضـــــــرار للنـــــــاس، بحيـــــــث أن أي إصـــــــدار  الاقتصـــــــاد الإســـــــلامي، الـــــــذي يحـــــــرص علـــــــى العدالـــــــة

ويمــــــس ينجــــــر عنهــــــا مــــــن آثــــــار تضــــــخمية علــــــى الاقتصــــــاد،  نقــــــدي جديــــــد لا يقابلــــــه إنتــــــاج حقيقــــــي
لــــــذلك حــــــرص الإســــــلام وبشــــــدة علــــــى هــــــذه العمليــــــة، وقننهــــــا ، بقيمــــــة النقــــــد بالانخفــــــاض والتــــــدهور

  :وضعت لها قواعد منظمة ومحددة منها تضع حقوق الناس، وقدحتى لا 

  .تبعاد كافة المنتجات الربوية من الأغطية المعتمدةاس -
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201 يجـــــب أن لا تـــــؤدي هـــــذه العمليـــــة إلى تآكـــــل قيمـــــة النقـــــود، بـــــل يســـــتوجب العـــــدل والحـــــرص  -
  .على استقرار النقد، ودون الإضرار بعمليات التنمية التي تحتاج إلى التمويل

الاقتصـــــاد الإســـــلامي ومـــــن خـــــلال هـــــذا البحـــــث وجـــــدنا أن أهـــــم أغطيـــــة الإصـــــدار النقـــــدي في 
تتمثــــــــل في الأصــــــــول الحقيقيــــــــة مــــــــن ذهــــــــبٍ وعمــــــــلات أجنبيــــــــة، أمــــــــا الأغطيــــــــة الأخــــــــرى الشــــــــائعة في 
الاقتصــــــاديات الوضــــــعية والمتمثلــــــة في الأصــــــول شــــــبه الحقيقيــــــة يســــــتوجب إمــــــا تعــــــديلها وفــــــق متطلبــــــات 

  .االشرع، وإن تعذر ذلك استبعاده

ل الأغطيـــــة الـــــتي تنـــــافي الشـــــرع، حيـــــث ولقـــــد توصـــــلنا إلى إحـــــلال بعـــــض الأغطيـــــة الإســـــلامية محـــــ
اقترحنــــــا إحــــــلال ســــــندات الســــــلم محــــــل أذون الخزانــــــة، وعقــــــود الاستصــــــناع والاستصــــــناع المــــــوازي محــــــل 

الاقتصـــــاد الإســـــلامي في  ـــــا المقـــــدم للاقتصـــــاد، بالإضـــــافة إلى القـــــروض الحســـــنة الـــــتي يخـــــتص الائتمـــــان
نيـــــــــة التحتيـــــــــة والاســـــــــتثمارات ذات الأغطيـــــــــة النقديـــــــــة، والـــــــــتي توجـــــــــه إلى تمويـــــــــل بعـــــــــض مشـــــــــاريع الب

المصــــــــلحة العامــــــــة، وقــــــــد تم اســــــــتبعاد حقــــــــوق الســــــــحب الخاصــــــــة مــــــــن أغطيــــــــة الإصــــــــدار النقــــــــدي في 
  .للفوائدبحكم طبيعة عملها المدر الاقتصاد الإسلامي 

في الجانــــــــب النظــــــــري لهــــــــذا البحــــــــث حاولنــــــــا إســــــــقاطه علــــــــى الاقتصــــــــاد إن كــــــــل مــــــــا تناولنــــــــاه 
لـــــك بغـــــرض الخـــــروج مـــــن التبعيـــــة للاقتصـــــاد الوضـــــعي الـــــذي لا يناســـــب الجزائـــــري وسياســـــته النقديـــــة، وذ

التوجـــــــه الـــــــديني الإســـــــلامي للمجتمـــــــع، والـــــــذي اســـــــتمر إلى يومنـــــــا هـــــــذا دون ظهـــــــور أيـــــــة تعـــــــديلات 
  .فعلية تتوافق مع أحكام الشريعة الإسلامية

وأول مــــــا يســــــتوجب لــــــذلك القيــــــام بتعــــــديلٍ للنصــــــوص القانونيــــــة واللــــــوائح الــــــتي تــــــنظم السياســــــة 
ــــــاً عــــــن الكفــــــاءة والنجاعــــــة، إلا أن ذلــــــك لم ا ــــــة والمصــــــرفية، والــــــتي عرفــــــت تعــــــديلات متكــــــررة بحث لنقدي

  .يتحقق، بل تميز الاقتصاد الجزائري بالهشاشة والتبعية النفطية، ناهيك عن التسيير الوضعي

في هــــــذا الصــــــدد اقترحنــــــا تعــــــديل قــــــانون النقــــــد والقــــــرض وفــــــق مــــــا تم التوصــــــل إليــــــه في الدراســــــة 
المتعلـــــــق بالنقـــــــد  2003أوت  26المـــــــؤرخ في  11-03النظريـــــــة، حيـــــــث تم الإنطـــــــاق مـــــــن القـــــــانون 

ا مخالفــــــــــات شــــــــــرعية كالحــــــــــد الأدنى والقــــــــــرض ، بحيــــــــــث تم الإبقــــــــــاء علــــــــــى العمليــــــــــات الــــــــــتي لا تشــــــــــو
وإلغــــــــاء تلــــــــك الــــــــتي لا ســــــــبيل لتكييفهــــــــا كعمليــــــــات إعــــــــادة الخصــــــــم، وكــــــــذا للاحتيــــــــاطي الإجبــــــــاري، 
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202 عمليـــــــات التســـــــهيلات الدائمـــــــة، واقترحنـــــــا تعـــــــديل عمليـــــــات الســـــــوق المفتوحـــــــة، واســـــــتبدال الســـــــندات 
  .القائمة على العائد الثابت بالصكوك الإسلامية القائمة على مبدأ المشاركة في الربح والخسارة

ا التقليديــــــة لا تخــــــرج عــــــن  كمــــــا توصــــــلنا مــــــن خــــــلال بحثنــــــا أن سياســــــة التيســــــير الكمــــــي بصــــــور
ــــذي وجــــدناه  ــــد، بالتــــالي فــــإن الإشــــكال ال ــــة الدولــــة بإصــــدارٍ نقــــدي جدي ــــل العجــــز في ميزاني نطــــاق تموي
ــــــــا ملائمــــــــة لمتطلبــــــــات الاقتصــــــــاد  هــــــــو في الأغطيــــــــة الــــــــتي تعتمــــــــد في هــــــــذا الإصــــــــدار مــــــــن حيــــــــث كو

  .الإسلامي من عدمه

ا إلى تصـــــــنيفٍ جديـــــــدٍ لعمليـــــــات السياســـــــة النقديـــــــة، وهـــــــي ومـــــــن خـــــــلال هـــــــذا البحـــــــث توصـــــــلن
ـــــــــة ـــــــــة التقليدي ـــــــــذكر في بحثنـــــــــا( السياســـــــــة النقدي ، بالإضـــــــــافة إلى سياســـــــــة )أي كـــــــــل الأدوات ســـــــــابقة ال

  .نقدية غير تقليدية وهي سياسة التيسير الكمي

 الجزائــــــر في النقديــــــة السياســــــة تــــــنظم قــــــوانين ســــــنيمكــــــن وممــــــا ســــــبق يمكننــــــا إثبــــــات فرضــــــية انــــــه 

    .الإسلامية الشريعة متطلبات وفق وتتميمها وتعديلها تكييفها مع الحالية، القوانين من لقتنط

، ولاســـــتعراض تجربــــــة واقعيـــــة لتطبيــــــق سياســــــة نقديـــــة إســــــلامية كاملــــــة اخترنـــــا النمــــــوذج الســــــوداني
حيـــــث وجـــــدنا أن أفضـــــل منهجيـــــة في أســـــلمة البنـــــك المركـــــزي هـــــي منهجيـــــة التـــــدرج في التحـــــول، أو مـــــا 

البحـــــث بمنهجيـــــة الإحـــــلال، حيـــــث تم مـــــن خـــــلال هـــــذا النمـــــوذج اســـــتبعاد كـــــل الأدوات الـــــتي سمـــــي في 
تنـــــــافي في عملهـــــــا الشـــــــرع، واســـــــتبدالها بـــــــأدوات تتوافـــــــق معـــــــه، مـــــــع تمتـــــــع النمـــــــوذج بنـــــــوعٍ مـــــــن المرونـــــــة، 
وذلــــــك باســــــتخدام أدواتٍ غــــــير تلــــــك الرئيســــــية لمعالجــــــة الاخــــــتلال النقــــــدي في حالــــــة الضــــــرورة، كمـــــــا 

النقديـــــة الـــــتي اســـــتخدمت مـــــن طـــــرف بنـــــك الســـــودان المركـــــزي مـــــن تحقيـــــق الأهـــــداف  تمكنـــــت الأدوات
ــــــالتحكم في نمــــــو العــــــرض النقــــــدي ومعــــــدلات التضــــــخم في كثــــــير مــــــن مراحــــــل  المســــــطرة فيمــــــا يتعلــــــق ب
الدراســـــــــة، مـــــــــا يمـــــــــنح هـــــــــذه الأدوات فعاليـــــــــة أكـــــــــبر ومصـــــــــداقية، والـــــــــتي تتميـــــــــز بـــــــــالتنوع والابتكـــــــــار 

مقبـــــــولاً لتقليديـــــــه في الجزائـــــــر، أو علـــــــى الأقـــــــل الاســـــــتفادة مـــــــن  والخصوصـــــــية، مـــــــا يجعـــــــل منـــــــه نموذجـــــــاً 
  .بعض جوانبه

ـــــالنظر إلى  ـــــة إســـــلامية ب ـــــر إلى سياســـــة نقدي ـــــة تحـــــول الجزائ ـــــات فرضـــــية إمكاني ـــــالي نســـــتطيع إثب بالت
  .التشابه الذي يجمع الاقتصاد السوداني والجزائري
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203 اولــــــــة إصــــــــلاح السياســــــــة ومــــــــع التعــــــــديل القــــــــانوني المقــــــــترح في هــــــــذا البحــــــــث، وبــــــــالرجوع إلى مح
النقديـــــة في الجزائـــــر وفـــــق متطلبـــــات الاقتصـــــاد الإســـــلامي نتوصـــــل إلى منهجيـــــة شـــــبه متكاملـــــة لإحـــــلال 

  .النموذج الإسلامي محل النموذج التقليدي في الجزائر

ϡ توصيات البحث  
ـــــــا مـــــــن خـــــــلال هـــــــذا البحـــــــث، يمكننـــــــا تقـــــــديم جملـــــــة مـــــــن  وبنـــــــاءاً علـــــــى الدراســـــــة الـــــــتي قمنـــــــا 

قـــــــــد تســـــــــهم في إصـــــــــلاح السياســـــــــة النقديـــــــــة في الجزائـــــــــر وفـــــــــق متطلبـــــــــات الشـــــــــريعة المقترحـــــــــات الـــــــــتي 
  :الإسلامية ومنها

 الله طاعـــــــة هـــــــو بالتـــــــالي ديـــــــني، عقائـــــــدي أمـــــــر هـــــــو المصـــــــرفي النظـــــــام مـــــــن الفوائـــــــد إلغـــــــاء إن -
ــــل ورســــوله ــــه ينظــــر أن قب ــــه علــــى إلي ــــالي مثــــالي، نمــــوذج أن ــــة فــــإن بالت  تعــــد إســــلامي نظــــام إلى التحــــول عملي

 .وضرورة واجباً 
 الإحــــــلال، لعمليــــــة الرئيســــــية الخطــــــوات رســــــم في الفــــــور علــــــى البــــــدء الدولــــــة علــــــى يســــــتوجب -

 .لسنوات تمتد قد طويلة فترات تأخذ والتي
 .البديلة الإسلامية بالصيغ التعامل لتقبل المجتمع بتهيئة البدء -
  تكـــــــــوين وكـــــــــذا والمعاهـــــــــد، الجامعـــــــــات في الإســـــــــلامي الاقتصـــــــــاد تخصصـــــــــات فـــــــــتح تعمـــــــــيم -

 .الإسلامي الاقتصاد متطلبات وفق البنكية المؤسسات إطارات
 .ذلك كيفيات في والتفكير للإحلال الممكنة النماذج وضع في البدء من بد لا -
 السياســـــــــــة لأدوات والمكملـــــــــــة الماليـــــــــــة، السياســـــــــــة أدوات مـــــــــــن كـــــــــــأداة الزكـــــــــــاة دور تفعيـــــــــــل -

 .الفعالة الاقتصادية المتغيرات منض وإدراجها وتنظيمها جمعها أوعية وتقنين الإسلام، في النقدية
 مـــــــن عصـــــــرياً  شـــــــكلاً  إعطـــــــاؤه يمكـــــــن والـــــــذي الـــــــذهبي، النقـــــــد اعتمـــــــاد إلى الرجـــــــوع في البـــــــدء -

 الـــــــوزن وهـــــــو غـــــــرام، 4,25 بـــــــوزن ذهبيـــــــة شـــــــريحة علـــــــى يحتـــــــوي نقـــــــدي ورق شـــــــكل في إصـــــــداره خـــــــلال

 .وسلم عليه االله صلى الرسول زمن في المتداول للدينار الشرعي
 .مجدداً  إليه اللجوء وعدم الخارج، من تراضالاق من التحرر -
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204  تنويــــــع في الإســــــلامية الصــــــيرفة أدوات واســــــتخدام للبــــــترول، الاقتصــــــادية التبعيــــــة مــــــن التحــــــرر -

  .الاقتصاد
ϡ ثـــــــــاق البحـــــــــــــــــــآف  

مزيد تبين لنا أن له جوانب عديد لم يتم تفعيلها، فهي بحاجة إلى  في ضوء البحث الذي تناولناه
  :من الدراسة والإثراء، ومنها

البنــــــــك (البحــــــــث في كيفيــــــــة تعمــــــــيم النمــــــــوذج الإســــــــلامي علــــــــى المنظومــــــــة المصــــــــرفية كاملــــــــة  -
 ).المركزي والبنوك الأخرى

البحــــــــــث في أســــــــــلمة النظــــــــــام الاقتصــــــــــادي بالكامــــــــــل، بمــــــــــا في ذلــــــــــك المؤسســــــــــات الماليــــــــــة  -
 .والأسواق المالية والبورصات ومؤسسات التأمين

ة تفعيــــــــل أداة الزكــــــــاة كــــــــأداة مكملــــــــة للسياســــــــة النقديــــــــة، وإعطائهــــــــا بعــــــــداً البحــــــــث في آليــــــــ -
 .تنظيمياً أكثر جدية
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، مجلة العلوم تقييم إصلاح قانون النقد والقرض الجزائري وأبرز التعديلات الطارئة عليهأبو بكر خوالد،  .1

 .2018، فبراير 2المجلد  ،07برلين، العدد  -السياسية والقانون، المركز الديمقراطي العربي، ألمانيا
، الملتقـــى الـــدولي حـــول المنظومـــة المصـــرفية أهميـــة ودور نظـــام التـــأمين علـــى الودائـــعبـــريش عبـــد القـــادر،  .2

، جامعـة الشـلف، مخـبر العولمـة و اقتصـاديات شمـال -واقـع وتحـديات –الجزائرية والتحـولات الاقتصـادية 
 .2004ديسمبر  15و  14إفريقيا، 

، مجلـة شمـال إفريقيـا، جامعـة الشـلف، تحريـر والإصـلاح الاقتصـادي في الجزائـرسياسات البطاهر علي،  .3
 .2004، 01الجزائر، العدد 

البنـــك المركـــزي الإســـلامي بـــين التبعيــــة تـــاج الـــدين إيـــراهيم حامـــدو، محمـــد عثمـــان محمـــد أحمـــد خـــير،  .4
 .2009، مجلة تصدر عن بنك السودان المركزي، والاستقلالية بالإشارة لتجربة السودان
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213 دور استقلالية البنوك المركزية في تحقيق أهداف السياسة النقدية مـع الإشـارة خلف محمد حمد الجبوري،  .5
، مجلـة تكريـت للعلـوم 2004لسـنة  56إلى التجربة العراقية في ضـوء قـانون البنـك المركـزي العراقـي رقـم 

 .2011، 23، العدد 7الإدارية والاقتصادية، جامعة تكريت، العراق، المجلد 
، المجلــة الجزائريــة للعولمــة والسياســات السياســة النقديــة غــير التقليديــة، الأدوات والأهــدافصــاري علــي،  .6

 .2013، 4الاقتصادية، العدد 
، مداخلـة مقدمـة أدوات السياسة النقدية والمالية الملائمة لترشيد دور الصـيرفة الإسـلاميةصالح صالحي،  .7

وإدارة المخـاطر في المصـارف الإسـلامية، جامعـة فرحـات عبـاس، للملتقى العلمي حول الخدمات الماليـة 
 .2010أفريل  20إلى  18سطيف، الفترة بين 

، ملتقــى معــدل الفائــدة أو معــدل الــربح كآليــة لإدارة النشــاط الاقتصــادي المعاصــرعبــد الحميــد الغــزالي،  .8
 .1990ديسمبر  02نوفمبر إلى  30الفكر الإسلامي الرابع عشر بالجزائر العاصمة، 

تجربـــــة الأوراق الماليـــــة الإســـــلامية وأوضـــــاعها في الأســـــواق الماليـــــة للبلـــــدان عبـــــد الـــــرحمن يســـــري أحمـــــد،  .9
، مجلــة دراســات اقتصــادية إســلامية، المعهــد الإســلامي الإســلامية وتقــدير الحاجــة لســوق إســلامية ثانويــة

 .1995للبحوث والتدريب، جدة، 
رعية علــــى التــــزام المصــــارف الإســــلامية بالأحكــــام أثــــر الرقابــــة الشــــعبــــد الــــرزاق رحــــيم جــــدي الهيــــتي،  .10

، دائـــرة الشـــؤون الإســـلامية "مـــؤتمر المصـــارف الإّســـلامية بـــين الواقـــع والمـــأمول"، بحـــث مقـــدم إلىالشـــرعية
 .2009جوان  03-ماي 31والعمل الخيري بدبي، دبي، 

علـــى  خصوصـــية ومتطلبـــات الرقابـــة الشـــرعية للمصـــرف المركـــزيعبـــد البـــاري بـــن محمـــد علـــي مشـــعل،  .11
، المــــؤتمر الثــــامن للهيئــــات الشــــرعية للمؤسســــات الماليــــة الإســــلامية، هيئــــة المؤسســــات الماليــــة الإســــلامية

 .2008المحاسبة والمراجعة للمؤسسات المالية الإسلامية، البحرين، 
، مداخلـة مقدمـة للمـؤتمر العـالمي نحـو بنـاء نمـوذج اقتصـادي إسـلاميعقبة عبد اللاوي، فوزي محيريـق،  .12

للاقتصـــــاد والتمويـــــل الإســـــلامي، مركـــــز الأبحـــــاث الإحصـــــائية والاجتماعيـــــة والتـــــدريب للـــــدول التاســـــع 
 .2013سبتمبر  10 -9تركيا، من -الإسلامية، اسطنبول

، مجلــة حــوار الأربعــاء، التحــول مــن المصــرفية التقليديــة إلى المصــرفية الإســلاميةمحمــد دمــاس الغامــدي،  .13
 .1433 -1432عام 
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214 ، مجلــة الشــريعة والاقتصــاد، في تحقيــق التنميــة الاقتصــادية والاجتماعيــة دور الزكــاةموســى كاســحي،  .14
 .2017، جوان 11جامعة قسنطينة، العدد 

، مجلــة والتكييــف الشــرعي لهــا) شمــم(الإطــار النظــري لشــهادة مشــاركة موســى عبــد االله ســعيد محمــد،  .15
 .2011سودان، العدد الأول، أكتوبر جامعة البحر الأحمر، ال

سياســــة التيســـير الكمـــي كأســـلوب حـــديث لإدارة السياســــة مطـــاي عبـــد القـــادر، راشـــدي فتيحـــة،  .16
، مجلـــة رؤى اقتصـــادية، جامعـــة الـــوادي، -تجربـــة اليابـــان والولايـــات المتحـــدة–النقديـــة في ظـــل الأزمـــات 

 .2016، ديسمبر 11العدد 
، مجلـــة صـــاد الإســـلاميدراســـة أدوات السياســـة النقديـــة في تحقيـــق أهـــدافها في الاقتنصـــبة مســـعودة،  .17

 .2014، جانفي 33العلوم الإنسانية، جامعة بسكرة، العدد 
التجربـة السـودانية خـلال (السياسـة النقديـة في الإطـار الإسـلامي يوسف الفكـي عبـد الكـريم حسـين،  .18

الأزمـــة "، بحـــث مقـــدم للمـــؤتمر الـــدولي الرابـــع لكليـــة العلـــوم الإداريـــة )2008و 1997الفـــترة مـــا بـــين 
 . 2010ديسمبر  16-15، جامعة الكويت، الكويت ، "ة العالمية من منظور إسلاميالاقتصادي

، مجلــة جامعــة دمشــق للعلــوم حقــوق الســحب الخاصــة مفهومهــا، واقعهــا، ومســتقبلهاياســر الحوســين،  .19
 .2014، العدد الثاني، 30الاقتصادية والقانونية، المجلد 

V. الأوامر والمراسيم:  
، يتعلــــق بنظــــام البنــــوك والقــــرض، الجريــــدة الرسميــــة 1986أوت  19المــــؤرخ في  12-86القــــانون رقــــم  .1

 .1986لسنة  34للجمهورية الجزائرية، العدد 
، يتضـمن القـانون التـوجيهي للمؤسسـات العموميـة 1988ينـاير  12المـؤرخ في  01-88القـانون رقـم  .2

 .1988لسنة  2الاقتصادية، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد 
المـؤرخ في  12-86، المعـدل والمـتمم للقـانون رقـم 1988ينـاير  12، المـؤرخ في 06-88رقم  القانون .3

 2المتعلــق بنظــام البنــوك والقــرض، الجريــدة الرسميــة للجمهوريــة الجزائريــة، العــدد  1986أوت ســنة  19
 .1988لسنة 

رسميـة للجمهوريـة المتعلق بالنقد والقـرض، الجريـدة ال 1990أبريل  14المؤرخ في  10-90القانون رقم  .4
 .1990لسنة  16الجزائرية، العدد 
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215 ـــوبر  11المـــؤرخ في  10-17القـــانون رقـــم  .5 ــــر رقـــم 2017أكت ــــمم الأمـ ــــؤرخ في  11-03، يــتــ  27المــ
والمتعلــق بالنقــد والقــرض، الجريــدة الرسميــة  2003غشــت ســنة  26الموافــق  1424جمــادى الثانيــة عـــام 

 2017ة لسن 57للجمهورية الجزائرية، العدد 
المتعلــق بالنقـد والقــرض، الجريـدة الرسميــة للجمهوريــة  2003أوت  26، المـؤرخ في 11-03الأمـر رقــم  .6

 .2003لسنة  52الجزائرية، العدد 
المتعلــق بالحــد الأدنى لرأسمــال البنــوك والمؤسســات  2004مــارس  04المــؤرخ في  01-04النظــام رقــم  .7

 .المالية العاملة في الجزائر
يحـــدد شـــروط تكـــوين الحـــد الأدنى للاحتيـــاطي  2004مـــارس  04المـــؤرخ في  02-04النظـــام رقـــم  1 .8

 .الإلزامي
  .المتعلق بضمان الودائع المصرفية 2004مارس  04المؤرخ في  03-04النظام رقم  1 .9

ـــــــا 2009مـــــــايو  26المـــــــؤرخ في  02-09النظـــــــام  .10 ، المتعلـــــــق بعمليـــــــات السياســـــــة النقديـــــــة وأدوا
ا،   .2009لسنة  53الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد وإجراءا

المـؤرخ  02-09، المعـدل والمـتمم للنظـام رقـم 2017ديسـمبر  06المؤرخ في  03-17النظام رقم  .11
ا2009مايو  26في  ا وإجراءا  .، المتعلق بعمليات السياسة النقدية وأدوا
VI. القرارات والمناشير: 

، 2011، 2010لســـــنوات ، التقريـــــر الســـــنوي دي والنقـــــدي للجزائـــــرالتطـــــور الاقتصـــــابنـــــك الجزائـــــر،  .1
2015 ،2016. 

 .2012البنك المركزي التونسي، التقرير السنوي   .2
  .2009، سبتمبر 08، رقم النشرة الإحصائية الثلاثية لبنك الجزائربنك الجزائر،  .3
مخطــط (الماليــة الإســلامية توثيــق تجربــة الســودان في مجــال المصــارف والمؤسســات بنــك الســودان المركــزي،  .4

 .2006، 1ط، السودان، )الوثائق
مخطـط  -توثيـق تجربـة السـودان في مجـال المصـارف والمؤسسـات الماليـة الإسـلامية بنك السودان المركـزي،  .5

 .2006 ،1ط ، السودان،)الأسلمة وأثرها على البيئة المصرفية(النظام المصرفي 
، مخطــط إدارة ن في مجــال المصــارف والمؤسســات الإســلاميةتوثيــق تجربــة الســودابنــك الســودان المركــزي،  .6

 .2006، السودان، 1ط السياسة النقدية والتمويلية،
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216 ــــد االله الحســــن محمــــد وآخــــرون،  .7 ــــة في الســــودان خــــلال الفــــترة عب تقيــــيم أدوات السياســــة النقديــــة والمالي
  ،2004 ، سبتمبر4، بنك السودان، سلسلة الدراسات والبحوث، إصدارة رقم "2002 -1980"

، مجمــع الفقــه الإســلامي، الــدورة الرابعــة، بشــأن انتــزاع الملكيــة للمصــلحة العامــة) 4/4( 29قــرار رقــم  .8
 .م1988فبراير  11 –6الموافق لـ  1408جمادى الثانية  23-18جدة، المملكة العربية السعودية، 

VII. المواقع الإلكترونية: 
 :، متوفر على الرابط الإلكتروني1، جالقرآنالمفردات في غريب الأصفهاني القاسم الحسين بن محمد،  .1
2. pdf-islamic-http://download  ebooks.com/freedownload7271  

، تفسـير سـورة البقـرة، دار إحيـاء روح المعني في تفسير القرآن العظـيم والسـبع المثـانيالألوسي البغدادي،  .3
ــــــــــــــــــــــــــيروت، ص  ــــــــــــــــــــــــــتراث العــــــــــــــــــــــــــربي، ب ــــــــــــــــــــــــــرابط الإلكــــــــــــــــــــــــــتروني162ال ــــــــــــــــــــــــــوفر علــــــــــــــــــــــــــى ال : ،مت

/mode/1https://archive.org/stream/waq0094/rohmaani00#page/n0
up 

: ة السـودان في مجـال السياسـة النقديـة، مركـز أبحـاث فقـه المعـاملات الإسـلاميةتجربالقوصي عبد المنعم،  .4
 policy-https://kantakji.com/monetary: متوفر على الرابط الإلكتروني

الهيئة العليا حول شهادات مشاركة قرار الهيئة العليا للرقابة الشرعي للجهاز المصرفي والمؤسسات المالية،  .5
: متـــــــــــــــــــــوفر علـــــــــــــــــــــى الـــــــــــــــــــــرابط الإلكـــــــــــــــــــــتروني ،)2/97(البنـــــــــــــــــــــك المركـــــــــــــــــــــزي، الفتـــــــــــــــــــــوى رقـــــــــــــــــــــم 

http://hssb.gov.sd/sites/default/files/AppendixFatwa97-2.pdf  
 

ينـاير  14، جريـدة الحـوار، حـوار مـع عمـر هـارون، عـن الماليـة الإسـلامية؟ هـل تم التخلـيسميـة شـبيطة،  .6
 /http://elhiwardz.com/national/109416: ، متوفر على الرابط الإلكتروني2018

ــــــة المحــــــدودة،  .7 ــــــرابط الإلكــــــتروني الصــــــيغ الإســــــلاميةشــــــركة الســــــودان للخــــــدمات المالي ــــــى ال ــــــوفر عل ، مت
http://www.shahama-sd.com/ar/content/lsyg-lslmy  

، 22، مجلـــــة المســـــلم المعاصـــــر، بـــــيروت، العـــــدد الـــــربح وقياســـــه في الإســـــلامشـــــوقي إسماعيـــــل شـــــحاته،  .8
ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتروني1980 ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرابط الإلكـــــــــــــ ــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــى ال ـــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوفر عل ـــــــــــــ : ، مت

http://almuslimalmuaser.org/index.php?option=com_k2&view=
itemlist&task=category&id=23:issue-22 
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217 ، مجلـة الاقتصـاد ة لترشـيد دور الصـيرفة الإسـلاميةأدوات السياسـة النقديـة والماليـة الملائمـصالح صالحي،  .9
ـــــــــــــــــــــــــــــرابط الإلكـــــــــــــــــــــــــــــتروني3الإســـــــــــــــــــــــــــــلامي العـــــــــــــــــــــــــــــالمي، الحلقـــــــــــــــــــــــــــــة  ـــــــــــــــــــــــــــــوفر علـــــــــــــــــــــــــــــى ال : ، مت

https://giem.kantakji.com/article/details/ID/100 
، 5، الحلقــة ة الملائمــة لترشـيد دور الصــيرفة الإســلاميةأدوات السياســة النقديـة والماليــصـالح صــالحي،  .10

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتروني ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرابط الإلكـــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــى ال ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــوفر علـــــــــــــــــــــــ :  متـــــــــــــــــــــــــ
https://giem.kantakji.com/article/details/ID/113#     

، متوفرة علـى 2016سبتمبر  30، صحيفة وقائع، حقوق السحب الخاصةصندوق النقد الدولي،  .11
ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتروني ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرابط الإلكــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ : الـــــــــــــ
http://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2016/08/01/14/

SDR-Right-Drawing-51/Special 
ــــــــــــــرابط البركــــــــــــــةد المنجــــــــــــــد، محمــــــــــــــ .12 ــــــــــــــب، ال ــــــــــــــوفر علــــــــــــــى الموقــــــــــــــع الإلكــــــــــــــتروني إســــــــــــــلام وي ، مت

http://audio.islamweb.net/audio/index.php?page=FullContent&
audioid=101039 

: بة الألوكـــــــة الشـــــــرعية، متـــــــوفر علـــــــى الموقـــــــع الإلكـــــــتروني، شـــــــأقســـــــام الزكـــــــاةمحمـــــــد طـــــــه شـــــــعبان،  .13
http://www.alukah.net/sharia/0/112903/ 
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Bank of Abu Dhabi, Dar Al istithmar, Abu Dhabi, 2007. 
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220   اقتراح 

جمادى الثانية  27المؤرخ في  11-03النقد والقرض  قانون يعدل ويتمم الأمر
المعدل والمتمم في شقه المتعلق بالسياسة  2003غشت  26الموافق لــ  1424

  "النقدية

  إن رئيس الجمهورية

 منه، 124و 15-122: لا سيما المواد بناء على الدستور، -
والمتضـمن إنشـاء البنـك  1962ديسـمبر سـنة  13المـؤرخ في  144- 62وبمقتضى القانون رقـم  -

 .المركزي الجزائري وتحديد قانونه الأساسي
والمتضـمن إنشـاء البنـك  1962ديسـمبر سـنة  13المـؤرخ في  144- 62وبمقتضى القانون رقـم  -

 .قانونه الأساسيالمركزي الجزائري وتحديد 
 1966يونيــــو ســــنة  8الموافــــق  1386صــــفر عــــام  18المــــؤرخ في  155-66وبمقتضــــى الأمــــر  -

 .والمتضمن قانون الإجراءات الجزائية، المعدل والمتمم
 1966يونيــــو ســــنة  8الموافــــق  1386صــــفر عــــام  18المــــؤرخ في  156-66وبمقتضــــى الأمــــر  -

 .والمتضمن قانون العقوبات، المعدل والمتمم
 1975ســبتمبر  26الموافــق  1395رمضــان عــام 20المــؤرخ في  58-75تضــى الأمــر رقــم وبمق -

 .والمتضمن القانون المدني، المعدل والمتمم
ـــ  1395رمضــان عــام  20المــؤرخ في  58-75وبمقتضــى الأمــر رقــم  - ســبتمبر ســنة  26الموافــق لـ

 .والمتضمن القانون التجاري، المعدل والمتمم 1975
 1984يوليــو ســنة  7الموافــق  1404شــوال عــام  8المــؤرخ في  17-84وبمقتضــى القــانون رقــم  -

 .والمتعلق بقوانين المالية، المعدل والمتمم
أبريــل ســنة  14الموافــق لــــ  1410رمضــان عــام  19المــؤرخ في  10-90وبمقتضــى القــانون رقــم  -

 .والمتعلق بالنقد والقرض 1990
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221 الموافــق أول ديســمبر  1411ل عــام جمــادى الأو  14المــؤرخ في  30-90وبمقتضــى القــانون رقــم  -
 . والمتضمن قانون الأملاك الوطنية، المعدل والمتمم 1990سنة 

يوليـو سـنة  19الموافـق  1424جمادى الأولى عام  19المؤرخ في  03-03وبمقتضى الأمر رقم   -
 . والمتعلق بالمنافسة، المعدل والمتمم 2003

 2003غشـت  26الموافـق  1424ثانية جمادي ال 27المؤرخ في  11-03وبمقتضى الأمر رقم  -
 .المتعلق بالنقد والقرض، المعدل والمتمم

  وبعد مصادقة البرلمان
  يصدر القانون التالي نصه

جمـــادى الثانيـــة  27المـــؤرخ في  11-03يصـــدر هـــذا القـــانون ليعـــدل ويـــتمم الأمـــر رقـــم : المـــادة الأولـــى
  .38، 13، 9: موادهالمعدل والمتمم لاسيما  2003غشت  26الموافق لــ  1424

 26الموافـــــق لـــــــ  1430المـــــؤرخ في أول جمـــــادى الثانيـــــة عـــــام  02-09النظـــــام رقـــــم كمـــــا يعـــــدل ويـــــتمم 
ا لاسيما المواد 2009ماي ا وإجراءا   .منه 5و 2، يتعلق بعمليات السياسة النقدية وأدوا

ــــم ويعـــدل ويـــتمم  ــــون رقـ ــــؤرخ في  10-17قــانـ ــــام  20مــ ــــرم عـ ــــة  11ـوافــــق الم 1439مــحــ ــــر ســنـ أكـــتــوبــ
غشت سـنة  26الموافق  1424جمادى الثانية عـام  27المـــؤرخ في  11-03يــتـــمم الأمــر رقم  2017،

   .والمتعلق بالنقد والقرض 2003

ـــــ  1439ربيــــع الأول عــــام  017المــــؤرخ في  03-17ويعــــدل ويــــتمم النظــــام رقــــم  ديســــمبر  6الموافــــق لــ
ـــــ  1430المــــؤرخ في أول جمــــادى الثانيــــة عــــام  02-09رقــــم النظــــام  يعــــدل ويــــتمم2017  26الموافــــق لـ
ا، لاسيما المواد 2009ماي ا وإجراءا   .منه 3و 2، المتعلق بعمليات السياسة النقدية وأدوا

I. بنك الجزائر وإدارته 

  : المذكور أعلاه وتحرر كما يلي 11-03من أمر رقم  9تعدل المادة : 2المادة 
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222 بنـــك الجزائـــر مؤسســـة وطنيـــة تتمتـــع بالشخصـــية المعنويـــة والاســـتقلال المـــالي ويعـــد شـــريكاً أو : 9المـــادة " 
  .مضارباً في علاقاته مع الغير

  .ويحكمه التشريع التجاري ما لم يخالف الشريعة الإسلامية، وهذا الأمر

  "س المحاسبةويتبع قواعد المحاسبة التجارية ولا يخضع لإجراءات المحاسبة العمومية ومراقبة مجل

  :المذكور أعلاه وتحرر كما يأتي 11-03من الأمر رقم  13تتمم المادة : 3المادة 

 3ســنوات قابلــة للتجديــد، كمــا تــدوم عهــدة كــل نائــب  6وتــدوم عهــدة المحــافظ لمــدة ....  بــدون تغيــير"
  ".سنوات ويجوز إعادة تعيينهم

علميـة والخـبرة في العمـل البنكـي، والاقتصـاد ويشترط في المحافظ أن يكـون علـى درجـة عاليـة مـن الكفـاءة ال
  .الإسلامي

II. إصدار النقد  
  :المذكور أعلاه وتحرر كما يأتي 11-03من الأمر رقم  38تعدل وتتمم المادة : 4المادة 

أ " يُصدِرُ بنك الجزائر العملة النقدية ضمن شروط التغطيـة المحـددة عـن طريـق التنظـيم المتخـذ وفقـاً للفقـرة 
  :، وتتضمن تغطية النقد العناصر الآتية62من المادة " 

 السبائك الذهبية والنقود الذهبية. 
 العملات الأجنبية. 
 سندات السلم. 
 سندات الاستصناعوالاستصناع الموازي. 
 القروض الحسنة للبنوك الأخرى. 
 أي غطاء آخر يحاكي الأغطية الواردة أعلاه ويتوافق في عمله مع مبادئ الشريعة الإسلامية. 
III. صلاحيات مجلس النقد والقرض  

  :المذكور أعلاه وتحرر كما يأتي 11- 03من الأمر  62تعدل وتتمم المادة : 5المادة 



 الملاحقائمة ق
 

223   :يخول المجلس صلاحيات بصفته سلطة نقدية في الميادين المتعلقة بما يأتي

  .من هذا القانون 4إصدار النقد، كما هو منصوص عليه في المادة  .1
لمركزي لاسيما تحديد وسائل الدفع  العامـة والخاصـة، العمليـات مقاييس وشروط عمليات البنك ا .2

  .المتصلة بالمعادن الثمينة والعملات،فيما لا يخالف الشرع
  .والباقي دون تغيير.................تحديد السياسة النقدية وفق متطلبات المالية الإسلامية .3
في المســـائل المتعلقـــة بالنقـــد عمـــال البنكيـــةالهيئـــة العليـــا للرقابـــة الشـــرعية المركزيـــة للأيســـتفتي المجلـــس  .4

  .والقرض في مدى ملائمتها لأحكام الشريعة الإسلامية
IV. مقابلات عمليات السياسة النقدية  

  :المذكور أعلاه وتحرر كما يأتي 02-09من النظام رقم  2تعدل المادة :6المادة 

ـــا إلى الشـــريعة يمكـــن أن تكـــون مقـــابلات السياســـة النقديـــة لبنـــك الجزائـــر البنـــوك الـــتي  تخضـــع في تعاملا
  .الإسلامية وقانون النقد والقرض

 التي تخضع لهيئة الرقابة الشرعية. 
 التي تخضع إلى تكوين احتياطات إجبارية. 
 التي لا يشوب حالتها المادية أي تحفظ من طرف اللجنة المصرفية. 
V. الأوراق المقبولة في عمليات السياسة النقدية  
  :المذكور أعلاه وتحرر كما يأتي 02-09من النظام رقم  5لمادة تعدل وتتمم ا: 7المادة

الأوراق التي يقبلها بنـك الجزائـر كضـمان في عمليـات السياسـة النقديـة علـى شـكل تنـازل مؤقـت أو تنـازل 
  .ائي هي الأوراق العمومية والخاصة التشاركية، والتي تصادق عليها هيئة الرقابة الشرعية المركزية

  :الأوراق المقبولة للتفاوض في السوق النقدية، والمقبولة في السياسة النقدية يشترط فيها: 8المادة

 أن يتم إصدارها من طرف السلطات النقدية مقابل ملكيتها لأصول مالية حقيقية. 
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224   ا بعــد يجــب أن لا يكــون لهــذه الأوراق الماليــة معــدلات عائــد ثابتــة أو مضــمونة بــل يــتم احتســا
  .نتاجية أو الائتمانتصفية العملية الإ

  : المذكور أعلاه، وتحرر كما يأتي 03-17من النظام رقم  2تلغى المادة : 9المادة

الأوراق العموميــة المصــدرة أو المضــمونة مــن طــرف الدولــة، القابلــة للتفــاوض في الســوق النقديــة، والمقبولــة  
  :في السياسة النقدية منها

 شهادات الودائع المركزية. 
 ض المركزيةشهادات الإقرا. 
 الأسهم في إطار نظام المشاركة. 
 صكوك المضاربة الإسلامية. 
 أسهم شركات وبنوك قام البنك الإسلامي بتأسيسها بنفسه أو بالاشتراك مع الغير. 
 أســهم :أســهم الشــركات والبنــوك الإســلامية، مــع موافقــة نشــاطها للشــريعة الإســلامية، والــتي منهــا

 .لإنتاج، صكوك الإجارةالمشاركة، أسهم المضاربة، أسهم ا
  شـــهادات الودائـــع في البنـــوك الأجنبيـــة في الخـــارج دون تقاضـــي فوائـــد ربويـــة عليهـــا، مـــع مطابقــــة

 .مجالات استثمارها لأحكام الشريعة الإسلامية
  ـــا الشـــروط الـــواردة في المـــادة مـــن هـــذا القـــانون، وتـــتلاءم مـــع طبيعـــة  8أي صـــيغ أخـــرى تتـــوفر 

 .ونشاط الجهة المصدرة لها
  : المذكور أعلاه، وتحرر كما يأتي 03-17من النظام رقم  3تلغى المادة : 10المادة

  :الأوراق الخاصة القابلة للتفاوض هي

 سندات المرابحة. 

  سندات الاستصناع. 

  سندات السلم. 

 شهادات القرض الحسن. 
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225  شهادات المقارضة. 

 شهادات المشاركة لأجل. 

 شهادات الودائع الاستثمارية. 

  ـــا الشـــروط الـــواردة في المـــادة أي صـــيغ مـــن هـــذا القـــانون، وتـــتلاءم مـــع طبيعـــة  8أخـــرى تتـــوفر 
 .ونشاط الجهة المصدرة لها

VI. أدوات السياسة النقدية  
  :وتحرر كما يأتي 02-09من النظام  10تعدل وتتمم المادة : 11المادة 

كــل ســنة ماليــة،   لبلــوغ أهــداف السياســة النقديــة المســطرة مــن طــرف مجلــس النقــد والقــرض عنــد بدايــة
  :يتوافر لدى بنك الجزائر أدوات السياسة النقدية التالية

 .الحد الأدنى للاحتياطيات الإجبارية -
 .عمليات السوق المفتوحة -

  :المذكور أعلاه وتحرر كالآتي 02-09من النظام رقم  11تعدل المادة : 12المادة 

لأنظمــــة، تحــــدد عمليــــات الســــوق تحــــدد عمليــــات الحــــد الأدنى للاحتياطيــــات الإجباريــــة مــــن خــــلال ا
  .المفتوحة بواسطة هذا النظام

  :يمكن اللجوء إلى الأدوات المساعدة التالية:  13المادة

  .تغيير نسب تخصيص الودائع الجارية -
سـواء بـين البنـك والمـودعين، أو بـين البنـك (تعديل وتغيير نسبة المشاركة في الأربـاح والخسـائر  -

م تعديلـه مـن طـرف مجلـس النقــد والقـرض وفـق مـا تقتضــيه وفـق هـامش محـدد يــت) والمسـتثمرين
  .السياسة النقدية المستهدفة

التركيـــز علـــى قطاعـــات اســـتثمارية معينـــة يـــتم منحهـــا الأولويـــة في الائتمـــان وفـــق إســـتراتيجية  -
  .الدولة

  .تسقيف عمليات منح القروض الاستثمارية من طرف البنوك -
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226 لجهــات المكلفــة بجمــع الزكــاة لتغيــير موعــد جمعهــا إمــا عنــد الاقتضــاء يمكــن اللجــوء إلى ا: 14المــادة 
  .تأخيراً أو تقديماً بتوجه يتماشى مع مسار السياسة النقدية المستهدفة

  :المذكور أعلاه وتحرر كالآتي 02-09من النظام رقم  12تعدل المادة : 15المادة 

الآليــات النقديــة الــتي مــن هــذا القــانون يقــرر مجلــس النقــد والقــرض كــل ســنة  5طبقــاً لأحكــام المــادة 
  ."تستعمل فعلاً في عمليات السياسة النقدية

  :المذكور أعلاه وتحرر كالآتي 02-09من النظام رقم  13تعدل المادة : 16المادة 

  .تجري عمليات السوق المفتوحة في السوق النقدية بمبادرة من بنك الجزائر

  :المذكور أعلاه وتحرر كالآتي 02-09من النظام رقم  14تعدل وتتمم المادة : 17المادة 

  :الأدوات التي يمكن استعمالها ضمن عمليات السوق المفتوحة هي

  .عمليات التنازل المؤقت دون فوائد -
شـراء وبيـع أوراق العموميـة والخاصـة الخاضـعة للشـروط المحـددة " (النهائيـة" العمليات المسماة  -

 ).أعلاه 8في المادة 
 .بياض بموجب هذا القانون تلغى عمليات استرجاع السيولة على -

المـذكور أعـلاه بموجـب هـذا  02-09مـن النظـام رقـم  16تلغى الفقرة الثانية من المادة : 18المادة 
  .القانون، والباقي دون تغيير

  .المذكور أعلاه بموجب هذا القانون  02-09من النظام رقم  20و 18تلغى المادة : 19المادة 

  :المذكور أعلاه وتحرر كما يأتي 10-17ولى من القانون رقم تعدل وتتمم المادة الأ: 20المادة 

بغض النظر عن كل الأحكام المخالفة، يقوم بنك الجزائـر ابتـداءاً مـن دخـول هـذا الحكـم حيـز التنفيـذ 
بشـــكل اســــتثنائي ولمــــدة خمــــس ســــنوات، بشــــراء مباشــــرة عــــن الخزينــــة العموميــــة الســــندات الماليــــة الــــتي 
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227 تغطيــة احتياجــات تمويــل الخزينــة، : المســاهمة علــى وجــه الخصــوص في  تصــدرها هــذه الأخــيرة مــن أجــل
  .تمويل الدين العمومي الداخلي، تمويل الصندوق الوطني للاستثمار

مــن  7علــى أن تســتوفي هــذه الســندات المصــدرة في إطــار هــذه العمليــات الشــروط المــذكورة في المــادة 
  .هذا القانون

VII.  قابة الشرعية المركزية للأعمال البنكيةإنشاء وتنظيم ومهام الهيئة العليا للر  
الهيئــة " تنشـأ هيئــة مسـتقلة مكلفــة بالرقابـة الشـرعية المركزيــة تـدعى في صـلب هــذا الـنص : 21المـادة 

  ".العليا للرقابة الشرعية المركزية للأعمال البنكية

 يقع مقرها في الجزائر العاصمة.  
 ،بالإضـــافة إلى دورات اســـتثنائية كلمـــا  تعقـــد الهيئـــة اجتماعـــات دوريـــة منتظمـــة كـــل ثلاثـــة أشـــهر

  .اقتضت الضرورة ذلك
  :تتكون الهيئة الشرعية المركزية من هيئتين فرعيتين: 22المادة 

وتســتقي فتاواهــا ممــا اســتقر عليــه الإجمــاع الفقهــي، بالإضــافة إلى مــا توصــل إليــه : هيئــة الفتــوى .1
 .الاجتهاد في مسائل العمل البنكي من الصيغ الشرعية المتاحة

 .والتي تعنى أساساً بمتابعة مدى تنفيذ فتاوى هيئة الفتوى: هيئة التدقيق الشرعي .2
يـــترأس هيئـــة الرقابـــة الشـــرعية المركزيـــة رئـــيس المجلـــس الإســـلامي الأعلـــى، ويقـــوم بتعيـــين : 14المـــادة 

دُوا بـــــ أعضائها  لهيئـة أعضاء  3أعضاء لهيئة الفتوى بدرجة مفتي، و 3أعضاء،  6الدائمين الذين حُدِّ
بالإضافة إلى ممثل عن بنك الجزائر، ومختصين في الاقتصاد والماليـة والقـانون والتسـيير  التدقيق الشرعي،

  .وذلك حسب الحاجة

كما يمكن اللجوء لأي طرفٍ سواء أكانوا أفراداً أو هيئات، محليين أو دوليـين، وذلـك بغـرض المشـورة 
  .والمشاركة في أعمال الهيئة

  :يئة العليا للرقابة الشرعية بالمهام التاليةتكلف اله: 23المادة 
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228  الرقابة الدورية على أعمال بنك الجزائر، وكذا هيئات الرقابة الشرعية للبنوك.  
  ،وضــــع نمــــاذج العقــــود الشــــرعية للمعــــاملات، وتطويرهــــا وفقــــاً لمــــا اســــتحدث مــــن صــــيغٍ إســــلامية

  .واختيار تلك الملائمة لاحتياجات كل نوع من التمويل
 الأسئلة والاستفسارات وتقديم الفتاوى الرد على.  
 الرقابة على أعمال وقرارات هيئة الرقابة في بنك الجزائر.  
 العمل مع الجهات المختصة على تصميم صيغ المعاملات الإسلامية المختلفة.  
  إبـــداء الـــرأي والمشـــورة والإفتـــاء في المســـائل المســـتجدة والإشـــكالات الـــتي مـــن الممكـــن أن تواجـــه

  .لبنكيةالمؤسسات ا
الحـــرص مـــن طـــرف الهيئـــة علـــى النشـــر الواســـع للأبحـــاث والمســـتجدات في مجـــال العمـــل : 24المـــادة 
  .البنكي

م مـــــن : 25المــــادة  بصــــفتها مســـــتقلة، يتلقــــى أعضــــاء الهيئـــــة الشــــرعية المركزيــــة ورئيســـــها مســــتحقا
  .الأخرىالمؤسسات المالية المستفيدة من خدمات هذه الهيئة، وبالأخص بنك الجزائر والبنوك 

ا البنكـــي، والـــتي  تصـــب مســـتحقات الهيئـــة العليـــا للرقابـــة الشـــرعية المركزيـــة للأعمـــال البنكيـــة في حســـا
  .تتحملها المؤسسات المستفيدة وتتقاسمها بموجب اتفاقية بين الأطراف المعنية

  .ةينشر هذا القانون في الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبي: 26المادة 

  

  :.....................................الجزائر في

  بوتفليقــــــــــــــــة العزيز عبد
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