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  ملخص

لاقتصاد� في الجزائر خلال الفترة      ق�اس اثر التدفقات المال�ة والتطور المالي على النمو ا إلى تهدف هذه الدراسة

 النمو الاقتصاد� مع التر�یز على نماذجبنماذج الدراسة في الجانب النظر�  اهتمت ولهذا الغرض) 2015 – 1990(

لدراسة التكامل  )ARDL(ولغرض التقدیر تم استخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طأة  ،النمو الداخلي

  المشترك بین المتغیرات للكشف عن العلاقة الطو�لة الأجل،

  .في الجزائر والتدف� المالي والتطور المالي د�النمو الاقتصا هناك علاقة طو�لة المد� بین و�ینت الدراسة أن

  

 )ARDL(نماذج النمو، التدف� المالي، التطور المالي، نموذج  :الكلمات المفتاح�ة

Résumé : 

Le but de cette étude est d’examiner l’impact des flux financiers et du développement 

financier sur la croissance économique en Algérie durant la période allant de 1990 jusqu’à 

2015. L’étude s’est basée sur une partie théorique consacrée aux théories de la croissance 

économique endogènes et une partie empirique avec l’application du model autorégressif 

échelonné(ARDL). Les résultats de l’estimation montrent que la croissance économique en 

relation à long terme avec les flux financiers et avec le développement financier. 

Mots clé : modèles de croissance, flux financier, développement financier, modèle (ARDL). 

Abstract: 

These studies examines the impact of the financial flow and financial development on the 

economical growth in Algeria between 1990 and 2015.To achieve this aim the study is 

based in the theoretical part on the endogen economical growth theories on one part. On 

the other, the practical side of the study is based on the application of the Autoregressive 

Distributed Lag Model “ARDL”. 

The results of the study have given that the economical growth explained by the financial 

flow and financial development . 

Key Words :Growth model, financial flow, financial development and model “ARDL”. 
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  :المقدمة

  :تمهید: أولا

هاتین السوقین ماد�ة، الأخر� مال�ة و  إحداهما أساسیتین یدور النشا� الاقتصاد� في دائرتین

�ما إن الس�اسات الاقتصاد�ة تهدف إلى المزج بین د، البل�ك القطاعات الاقتصاد�ة في معا لتحر  تتفاعلان

الرشید للموارد المتاحة و  �الاستعمال العقلاني حمختلف العوامل المؤثرة في النشا� الاقتصاد� �طر�قة تسم

التح�م في و  الاجتماع�ة �الرفع من معدلات النمو الاقتصاد�و  في الاقتصاد لتحقی� الرفاه�ة الاقتصاد�ة

تخط�� و  هذه الأهداف تتطلب وضع إستراتیج�ة مناس�ةالخ، .......التقلیل من ال�طالةو  ضخممعدلات الت

 وتوفیر المعلومات، مثل�ةأالماد�ة �و  سل�م �عتمد على المنهج العلمي لاستغلال الإم�ان�ات ال�شر�ة

اعات المؤشرات التي تساعد المخط� في رسم الس�اسات المناس�ة لتحقی� نمو متوازن بین �افة قطو 

  .الاقتصاد الوطني

المناس�ة و  على إیجاد الحلول الموضوع�ة 1962الجزائر ��ق�ة الدول عملت منذ استقلالها سنة و 

ف�عد �س� الس�ادة الوطن�ة على مختلف ، الهشة التي ورثتها عن الاستعمار الفرنسيو  للوضع�ة الصع�ة

إستراتیج�ة تنمو�ة تبنت فیها نظام شرعت في وضع )الإدار�ة واسترجاع الأراضيو  المال�ة(المؤسسات 

و�ان الهدف منها هو تطو�ر  1967وشرعت السلطات في أسلوب المخططات منذ ،راكيالتسییر الاشت

�أهم متطل�ات تلك  والتقلیل من الفقر الرفع من النمو الاقتصاد� لغرض امتصاص ال�طالةو  الاقتصاد

  .الفترة

قاعدة صناع�ة  فأنشأت، على الصناعات المصنعةالجزائر إستراتیجیتها في التنم�ة  قد ر�زتو 

 مامتطلب منها موارد مال�ة ضخمة لم تتوفر داخل�ا  الأمر الذ� القرن الماضي ات�س�عین�بیرة خلال 

هذا �النس�ة للقطاع ؛ لإتمام المشار�ع طوال فترة المخططات �ةالخارج الاستدانة ستدعى اللجوء إلىا

، ع لنظام المزارع المسیرة اشتراك�ا المنبثقة من س�اسة الثورة الزراع�ةأما القطاع الزراعي فخض، الصناعي

أدت هذه الس�اسات في التسییر إلى تولي السلطات المر�ز�ة في ال�لاد إدارة جم�ع القطاعات فأص�ح و 

  .امر�ز� انم� التسییر إدار�

نوك وإت�اع س�اسة فتمیز �محدود�ة هامش المناورة وغ�اب المنافسة بین البالقطاع المصرفي  أما

ما قلص من مساهمته في ) استراتیجي وغیر استراتیجي(المفاضلة في منح القروض بین القطاعات 

لكن حدث  ؛توفیر الائتمان لتمو�ل الاستثمارات المحل�ةو  تعبئة الادخار النشا� الاقتصاد� المتمثل في 



  ت
 

على القطاع المصرفي  ثر سل�اأ الذ�الأمر العموم�ة مهمة تمو�ل الاقتصاد  الع�س حیث استلمت الخز�نة

  .فأد� إلى جانب عوامل أخر� إلى تخلفه

 اقتصاد ر�عي �عتمد في تمو�له على إیرادات نهالاقتصاد اور�ما الصورة الأوضح عن هذا 

الناتجة عن انه�ار أسعار البترول و  1986سنة للم�ة االأزمة البترول�ة الع وتجلى ذلك �أنه فيالمحروقات، 

 اد الأخر� و المو  في ندرة المواد الغذائ�ة وتجلت أهم مظاهر ذلك ة ت�شفت هشاشانفي الأسواق العالم�ة 

ارتفاع ال�طالة وتفاقم أزمة المدیون�ة و  انخفاض معدل النمو الاقتصاد�و  عجز المؤسسات الاقتصاد�ةو 

  .معدل خدمتهاوز�ادة  �ارتفاع حجمها

الوضع�ة دفعت الجزائر إلى التوجه نحو تطبی� نظام اقتصاد السوق عن طر�� إجراء هذه 

البنك و  إصلاحات اقتصاد�ة عم�قة �التنسی� مع الهیئات المال�ة الدول�ة ممثلة في صندوق النقد الدولي

عتها ثم ت�، تحر�ر قطاع التجارة الخارج�ة �الشروع في�1989انت بدا�ة هذه الإصلاحات سنة و  ،العالمي

 النقدالمتعل�  90/10قانون البإصدار  1990بدایتها سنة ، المال�ةو  من الإصلاحات الاقتصاد�ة سلسلة

المال�ة و  هذا القانون فصل بین الدائرة النقد�ة.لياالقرض الذ� مثل خطوة هامة في الإصلاح خاصة المو 

 ،صر دورها في المال�ة العموم�ةحف�عدما �انت الخز�نة العموم�ة تتولى تمو�ل الاقتصاد ان، في الاقتصاد

� بینما یتولى القطاع المصرفي مهام تمو�ل الاستثمارات عن طر�� منح الائتمان وإعطاء البنك المر�ز 

  .تولى إدارة الس�اسة النقد�ة في الاقتصادتم�انته التقلید�ة �سلطة نقد�ة 

من العودة إلى  القرن الماضي ات�تسعینتم�ن  منذ منتصف �بدو أن الاقتصاد الجزائر�  و 

 جاءو ، وانخفاض عجز الموازنة العامة همیزان مدفوعات وضع�ة تحسنو  المال�ةو  التوازنات الاقتصاد�ة

�التالي ارتفاع إیرادات الج�ا�ة و  نتیجة ارتفاع أسعار البترول 2000تحسن الوضع�ة المال�ة منذ 

لغرض الإنعاش  طو�لة المد� برامج تنمو�ة في وضع 2001عام منذ شرعت السلطات ،حینها البترول�ة

الإصلاحات الاقتصاد�ة التي أدت إلى ارتفاع  ثارآالرفع من معدلات النمو الاقتصاد� لمحو و  الاقتصاد

خصصت لها أغلفة مال�ة  2014إلى  2001وامتدت هذه البرامج من ، ز�ادة عدد الفقراءو  لةاال�ط

ول في الأسواق العالم�ة ر نه و�مجرد انخفاض أسعار البتأحیث  ،لكن دون أن تصل إلى أهدافها ؛ضخمة

الاستدانة  عودة الكلام عن الذهاب إلىو  عاد الاقتصاد الجزائر� إلى الأزمة �فقدان التوازنات الكل�ة

  .عةالذ� �مثل هدف الس�اسات الاقتصاد�ة المت� ،�ما تراجع معدل النمو الاقتصاد�، الخارج�ة

و�ان ، �النمو الاقتصاد� �اعت�اره مؤشر قو� عن الوضع�ة الاقتصاد�ة�عود اهتمام الح�ومات 

حیث بدا الاهتمام �موضوع النمو الاقتصاد� منذ المدرسة ، هذا نتیجة أعمال ال�احثون في حقل الاقتصاد



  ث
 

واهتم ال�احثون هنا �أس�اب النمو الاقتصاد� وأس�اب الت�این في معدلات النمو الاقتصاد� ، الكلاس���ة

التحلیل في هذا المجال عبر الزمن حیث  رتطو و ، البلدان رغم التشا�ه الكبیر في الظروف الاقتصاد�ةبین 

هو التقدم التقني قبل أن و  من ف�رة انه �الإضافة إلى العوامل التقلید�ة للنمو هناك عامل خارجي انتقل

�ون التطور التقني ینشا وتطرح ف�رة أخر� تتمثل في ) نظر�ات النمو الداخلي(تأتي النظر�ات الحدیثة

هذه الأخیرة قسمت عوامل النمو الاقتصاد� إلى عوامل مال�ة وعوامل غیر )داخلي المنشأ(داخل الاقتصاد 

  مال�ة أ� انه أدخلت النشا� غیر الحق�قي �مجال له دوره الأساسي في النمو الاقتصاد�،

م مصادر تمو�ل الاستمارات و�تجلى هذا من خلال الاهتمام �القطاع المصرفي �اعت�اره من أه 

�ما اهتمت هذه المدرسة بدور التجارة الخارج�ة و الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة وهو ما ر�طته �الانفتاح 

  :وهنا نطرح الإش�ال�ة الآت�ةالتجار� دون أن تهمل دور النفقات العموم�ة في تدع�م النمو الاقتصاد�؛ 

  الإش�ال�ة: ثان�ا

  المالي والتطور المالي في النمو الاقتصاد� �الجزائر؟ ما مد� مساهمة التدف�

  .�ما یلي الإجا�ة علیها نطرح �عض الأسئلة المساعدةو  لتحلیل هذه الإش�ال�ة

  ما م�انة النمو الاقتصاد� في الف�ر الاقتصاد� ؟ .1

  �یف تؤثر عوامل النمو في معدلات النمو الاقتصاد� في الجزائر؟ .2

  ؟مع تب�ان ذلك في الجزائر على النمو الاقتصاد� العوامل المال�ة �یف تتم عمل�ة ق�اس اثر .3

  الفرض�ات:ثالثا

  :للإجا�ة على الإش�ال�ة الرئ�س�ة و الأسئلة الفرع�ة المرت�طة بها نفترض من البدا�ة ما یلي

  .اهتمت المدارس الاقتصاد�ة �ش�ل �بیر �عوامل النمو الاقتصاد� .1

  .لى النمو الاقتصاد� في الجزائرعسل�ا  ثرالتطور المالي في الجزائر یؤ  .2

  .یؤثر الانفتاح التجار� في الجزائر إیجا�ا في النمو الاقتصاد� .3

  .النفقات العموم�ة في الجزائر تساهم �الإیجاب في النمو الاقتصاد� .4
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  ثأهم�ة ال�ح: را�عا

في أس�اب ضعف ال�حث و  تكمن أهم�ة هذه الدراسة في معرفة العوامل المحددة للنمو الاقتصاد�

،وال�حث في ��ف�ة توفیر ومزج العوامل ر وعدم استقراره في المد� الطو�لالنمو الاقتصاد� في الجزائ

  .المساعدة على المساهمة إیجا�ا في النمو الاقتصاد� و�شف تأثیر �ل عامل عل�ه

الحدیثة  والعمل على بناء نموذج للنمو الاقتصاد� في الجزائر من خلال تطبی� التقن�ات الكم�ة

لإعطاء اقرب صورة مم�نة،و المساهمة في الكشف عن الاختلالات التي أدت إلى تذبذب وضعف النمو 

  .الاقتصاد� في الجزائر

  أهداف ال�حث: خامسا

  :تصبو هذه الدراسة الوصول إلى مجموعة من الأهداف أهمها

  الاقتصاد� وف� نظر�ات توض�ح الاتجاهات الحدیثة المتعلقة �أثیر المجال المالي على النمو

 .النمو الداخلي التي اهتمت بتأثیر القطاع المالي على النمو الاقتصاد�

  تحلیل تطور النمو الاقتصاد� في الجزائر خاصة �عد الإصلاحات الاقتصاد�ة التي �اشرتها

، و�ذا برامج الإنعاش الاقتصاد� والنمو التي انطلقت في عام 1990السلطات الجزائر�ة منذ 

و�التالي معرفة ما إذا �انت هذه البرامج ساهمت �الإیجاب في معدل النمو الاقتصاد�  2001

  .في الجزائر

  معرفة مد� مساهمة القطاع المالي في تمو�ل الاستثمارات المحل�ة والتي تمثل بدورها إحد�

ام وهذا �عد استقلال النظ العوامل المساعدة �الإیجاب في الرفع من معدلات النمو الاقتصاد�

  .1990المصرفي عن الخز�نة العموم�ة سنة 

  ق�اس مد� مساهمة الإنفاق العمومي في تشج�ع النمو الاقتصاد� ومعرفة مد� مساهمة هذه

  .النفقات قي تدع�م النشا� الاقتصاد�

 أن التدفقات  دور القطاع الخارجي من خلال الس�اسة التجار�ة في النمو الاقتصاد�، �اعت�ار

تمثل إحد� العوامل المؤثرة إیجا�ا على النمو الاقتصاد�، شانها في ذلك شان المال�ة الخارج�ة 

الاستثمار الأجنبي الم�اشر من خلال مساهمته في نقل التكنولوج�ا وخل� المنافسة بین القطاع 

  .المحلي والقطاع الأجنبي

  أس�اب اخت�ار الموضوع: سادسا

  :�عود اخت�ار هذا الموضوع إلى الأس�اب الآت�ة 



  ح
 

 ثل النمو الاقتصاد� إحد� أهم المؤشرات الأساس�ة في الاقتصاد نظرا لأهمیته من حیث �م

ارتفاع معدل النمو یؤد�  أنو�ر� الكثیر من ال�احثین  ،التعبیر عن مد� التطور في الاقتصاد

حتما إلى تحسین مستو�ات المع�شة فأردنا معرفة الأس�اب التي جعلت النمو الاقتصاد� في 

  .الجزائر ضع�فا وغیر مستقر ومد� إم�ان�ة تصح�ح الوضع

  محاولة تطبی� منهج�ة الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة)ARDL  ( لما تتمیز من إم�ان�ة الفصل

  .یرات المستقلة في المدیین القصیر والطو�ل المتغ اثربین 

  تخصص ال�احث الذ� مهد له الطر�� للخوض في مثل هذه المواض�ع والسعي لتوس�ع وز�ادة

 .قدراته العلم�ة في هذا ال�اب

 المتعلقة �الاقتصاد الكلي المیول الشخصي لمثل هذه المواض�ع. 

  الدراسات السا�قة : سا�عا

تناولت هذه الدراسة تحدید العلاقة السبب�ة بین التطور )King.R.G et AL  )1993(دراسة  .1

المالي والنمو الاقتصاد�، وتعتبر من أهم الدراسات التطب�ق�ة التي تناولت العلاقات السبب�ة بین التطور 

المالي والنمو الاقتصاد� إلى الناتج الداخلي الخام ومتوس� الائتمان المخصص للقطاع الخاص إلى 

ئتمان المحلي ومتوس� الائتمان المصرفي إلى إجمالي الاقتراض، وتم استخدام ب�انات لعدد إجمالي الا

واعتمدت الدراسة �مقای�س للنمو الاقتصاد� �ل من ، )1989- 1960(�بیر من الدول خلال الفترة 

ت وتوصل، والس�اسة النقد�ة ةمتوس� دخل الفرد ومؤشرات تع�س سعر الصرف والتجارة والس�اسة المال�

لكن هذه الدراسة لم تعالج جم�ع .التطور المالي یؤثر إیجا�ا على النمو الاقتصاد� أن إلىالدراسة 

  .العوامل المؤثرة في النمو الاقتصاد� �عدم معالجتها لتأثیر الس�اسة المال�ة

 �عنوان   Levine.R and Zervos.S(1998):دراسة  .2

Stock Markets ,Banks& Economic Growth ,American Economic Review ,       

vol 88,pp 537-581                                                                                                    

اهتمت هذه الدراسة �معالجة تأثیر التطورات المال�ة على النمو الاقتصاد� بتوض�ح مهام النظام 

 توفیر قاعدة للب�انات المال�ةو  ة رأس المال وتوز�عه على الاستثمارات المنتجةالمالي لتشمل تعبئ

توفیر السیولة ودارة المخاطر وضمان �فاءة إدارة و  المعاملاتو  المعلومات بهدف خفض تكلفة المعلوماتو 

، لنقلها الشر�ات ونظام التسو�ة المال�ة والدفع وتحر�ر الس�اسة النقد�ة �اعت�ار القطاع المالي الوس��

وتوصلت الدراسة إلى وجود علاقة ، 1993و1976دولة بین سنتي  47واستخدمت الدراسة ب�انات 



  خ
 

المستقبل�ة �ما توصل ال�احثان إلى إم�ان�ة استخدام و  معدلات النمو الحال�ةو  ایجاب�ة بین سیولة السوق 

وصلا إلى أن اختلاف طب�عة وت.مقای�س السوق المالي والنشا� البن�ي للتنبؤ �معدلات النمو المستقبل�ة

  .العلاقة السبب�ة یتوقف على مد� تطور القطاع المالي والنمو الاقتصاد�

ونشیر هنا إلى أن هذه الدراسة اهتمت بجانب واحد من القطاع المالي وهو التطور المالي وأهملت 

  .اص�ق�ة المتغیرات المال�ة الأخر� �الائتمان الإجمالي والائتمان الموجه للقطاع الخ

  )2003(دراسة القدیر .3

تناول ال�حث تأثیر التطور المالي على النمو الاقتصاد� في المملكة العر��ة السعود�ة من خلال 

دراسة العلاقة السبب�ة بین التطور المالي ومعدل النمو الاقتصاد� ووجد �ان هناك علاقة سبب�ة ذات 

، الطو�لو  النمو الاقتصاد� في الأجلین القصیراتجاهین بین التطور المالي �مقای�سه المختلفة ومعدل 

أهملت الدراسة  .واستنتج   أن التغیر في النمو الاقتصاد� ساعد في تفسیر التغیرات في التطور المالي

  .                      التدفقات المال�ة المتأت�ة من التجارة الخارج�ة و �ذا عدم اهتمامها �النفقات العموم�ة

  )2008(�ر�اتدراسة صفوان ذ .4

الجامعة ، رسالة د�توراه غیر منشورة، اثر تطور القطاع المالي على النمو الاقتصاد� في الأردن

  .عمان، الأردن�ة

) 2004- 1978(تناولت الدراسة اثر التطور المالي على النمو الاقتصاد� في الأردن للفترة

 ا إذا �ان ینحصر �النمو الموسعوهدفت الدراسة إلى معرفة مصادر النمو الاقتصاد� في الأردن ف�م

المتمثل بز�ادة �م�ة مدخلات عوامل الإنتاج أم �الاعتماد على النمو الكثیف المتمثل بتحسین عوامل و 

ي في تحفیز معدل النمو الإنتاج �الإضافة إلى تحدید الروا�� التي تصل بین تأثیر التطور المال

ار�تمي لتقدیر النمو طو�ل الأجل من خلال مؤشرات وقد تم استخدام النموذج الخطي أللوغالاقتصاد�، 

وأظهرت نتائج الدراسة أن هناك تأثیرا ایجاب�ا لتطور القطاع .السیولة التي تع�س التطور المالي الأردني

ال�احث في دراسته لم یتطرق ل�عض العوامل التي �م�ن أن .المالي في تحفیز النمو خلال فترة الدراسة

بتقدیره �اعتماده مؤشر واحد لق�اس التطور المالي وهو السیولة في الاقتصاد رغم  تحسن النموذج الذ� قام

وجود مؤشرات أخر� تستعمل لق�اس التطور المالي  �القروض الموجهة للقطاع الخاص �نس�ة من الناتج 

 .الداخلي الخام
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  )2011(دراسة طالب عوض ومالك �اسین المحادین .5

، 2العدد  38، المجلد دراسات العلوم الإدار�ة، "قتصاد� في الأردناثر التطور النقد� في النمو الا"

  .2011، الجامعة الأردن�ة

وتم تطبی� ، هدفت الدراسة إلى استقصاء اثر التطور النقد� على النشا� الاقتصاد� في الأردن

متغیرات الناتج و  لتحدید اتجاه العلاقات السبب�ة بین متغیرات التطور النقد�) جرانجر(اخت�ار السبب�ة 

�الإضافة إلى أن الدراسة استخدمت النموذج الق�اسي الدینام��ي مع فترات ، المحلي الإجمالي الحق�قي

حیث ، الطو�ل على النمو الاقتصاد�و  إ�طاء مناس�ة لق�اس اثر المتغیرات النقد�ة في المد� القصیر

ائج اخت�ار جرا نجر للسبب�ة على وجود حیث دلت نت.جاءت نتائج الدراسة متفقة مع النظر�ة الاقتصاد�ة 

�ما أن نتائج النموذج ، الناتج المحلي الإجمالي الحق�قيو  علاقة سبب�ة بین متغیرات التطور النقد�

  .الدینام��ي أوضحت وجود تأثیرات ایجاب�ة للمتغیرات النقد�ة في الناتج الداخلي الإجمالي الحق�قي

التي توصل إلیها ال�احث متحیزة �سب إهماله للسوق المال�ة التي �م�ن أن تكون نتائج الدراسة الق�اس�ة 

  .تؤثر �ش�ل م�اشر على النشا� الاقتصاد� و�التالي النمو الاقتصاد�

  K.L.Gupta (1984)دراسة .6

Finance & Economic Growth in Developing Countries ,Croomhelm,London     

وهدفت إلى تحدید ، دولة نام�ة 14النمو الاقتصاد� في و  الماليتناولت هذه الدراسة العلاقة بین التطور 

التطور )مؤشرات(�ین متغیراتو  اتجاه العلاقة السبب�ة بین النمو الاقتصاد� ممثلا في القطاع الصناعي

، الائتمان الكليو  الائتمان الممنوح للقطاع الخاصو  )M1 ,M2,M3(المالي ممثلا في �ل من عرض النقد

�اقي الدول جاءت طور المالي �سبب النمو الاقتصاد�، و ائج في ثماني دول أن التأشارت النتحیث 

النتائج معاكسة حیث أشارت إلى آن النمو الاقتصاد� �سبب التطور المالي �ما وجد في دولتین أن 

و�ستخلص من النتائج المتوصل إلیها أن اتجاه السبب�ة لم �حسم بین النمو ، السبب�ة ذات اتجاهین

 التطور المالي وأهملت الدراسة استخدام التدفقات المال�ة ممثلة في الاستثمار الأجنبي الم�اشرو  اد�الاقتص

 .�ما انها لم تبین سبب الاختلاف     في اتجاه السبب�ة بین الدول وتحو�لات العاملین في الخارج
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 )W.S.Jung  )1986دراسة  .7

Financial Development & Economic Growth,Econmic development and cultural 

change,n34,1986,pp336-346                                         

اعتمد فیها �مؤشر للتطور المالي �ل من نس�ة العملات و  متقدمةو  دولة نام�ة 56شملت الدراسة 

ونس�ة عرض النقد �معناه ) M1(ی� المتداولة خارج الجهاز المصرفي إلى عرض النقد �المعنى الض

من  و، متوس� دخل الفرد �مؤشر للنمو الاقتصاد�و  )P.I.B(إلى الناتج المحلي الإجمالي) M2(الواسع 

معظم الدول النام�ة جاءت النتائج فیها مؤ�دة لفرض�ة أن التطور المالي أن النتائج المتوصل إلیها أهم 

  .مة تمیزت ��ون النمو الاقتصاد� هو المسبب للتطور الماليالدول المتقد، أما الاقتصاد��سبب النمو 

  .لم تشر الدراسة إلى الأس�اب التي جعلت اتجاه السبب�ة متعاكس بین الدول المتقدمة والدول النام�ة

 )Murinde.V and Eng.F.S.H  )1994(دراسة  .8

Financial Development & Economic Growth in Singapor,Demand following  

supply leading , Applied Financial Economics,n4,1994,pp 391-404.    اهتمت

، النمو الاقتصاد� في سنغافورةو  الدراسة �ال�حث في تحدید العلاقة السبب�ة بین �ل من التطور المالي

الثنائي واستخدما �معاییر ) VAR(كامل المشترك في نموذجالتو  اعتمدت الدراسة تحلیل السلاسل الزمن�ةو 

الناتج المحلي الحق�قي �مق�اس للنمو الاقتصاد� و�ینت نتائج و )M3 ,M2,M1(لق�اس التطور المالي 

ال�احثان أهملا استخدام مؤشرات أخر� .الدراسة أن التطور المالي �سبب النمو الاقتصاد� في سنغافورة

المالي حسب ال�احثین في المجال �الائتمان الإجمالي والائتمان الموجه للقطاع تستخدم في ق�اس التطور 

  .الخاص

  P.Demetriades and K.A.Husseinدراسة  .9

“Does Financial Development cause Economic Growth” ,Times series,Eveden 

from 16 countries ,journal of Development Economics,n51,dec 1996,pp     

387-411         

 �انت المؤشرات المعتمدة لق�اس �ل من النمو الاقتصاد�و  دولة نام�ة 16شملت الدراسة 

  :التطور المالي �الآتيو 

  نس�ة موجودات الودائع ونس�ةM2 إلى الناتج المحلي الإجمالي �مق�اس للتطور المالي.  

  متوس� الدخل الحق�قي للفرد �مق�اس للنمو الاقتصاد�.  

  :وجاءت نتائج الدراسة �الآتي



  ر
 

  نصف الدول �انت فیها السبب�ة ذات اتجاهین.  

 النصف الآخر من الدول �ان النمو الاقتصاد� هو المفسر للتطور المالي. 

الدراسة لم تدرج �عض المتغیرات التي تعبر عن التطور المالي و�ذا عدم تفسیرها للاختلاف 

  .لدول قید الدراسةالموجود في اتجاه السبب�ة بین مجموعة ا

  دراسة طاوش قندوسي  .10

، أطروحة د�توراه) 2012-1970(دراسة حالة الجزائر ،تأثیر النفقات العموم�ة على النمو الاقتصاد� " 

  .2013/2014، تلمسان  ، جامعة أبي ��ر بلقاید ، غیر منشورة 

في الجزائر في  هدفت الدراسة إلى محاولة ق�اس اثر النفقات العموم�ة على النمو الاقتصاد�

لدراسة أثر النفقات العموم�ة على ) RAM1986(وتم تطبی� نموذج  2012و1970 الفترة الممتدة بین

النمو الاقتصاد� وتوصلت الدراسة إلى وجود اثر إجمالي موجب على الناتج الداخلي الخام الحق�قي �ما 

ع�س نفقات التجهیز .اد� في الجزائربینت نتائج الدراسة أن نفقات التسییر هي التي تحفز النمو الاقتص

لكن .الطاقة تسبب النمو الاقتصاد�و  المناجمو  �ما بینت النتائج أن قطاع الصناعةسلب�ا،  التي �ان أثرها

ال�احث هنا لم یبین لنا سبب التأثیر السلبي لنفقات التجهیز على النمو الاقتصاد� في الجزائر واكتفائه 

  .توصل إلیهافق� بوصف النتائج الق�اس�ة الم

 Kar.M & Pentecost.E.J 2000 ,Financial Development Andدراسة  .11

Economic Growth in Turkey, Furthere Evidence on the Causality 

Issue, Loughbrough University ,Departement of Economic Research 

Paper, N°00/27,2000.  

معدل النمو في تر��ا حیث توصلا و  التطور الماليتوصلت الدراسة حول اخت�ار العلاقة بین 

�مق�اس للتطور  فعند استخدام نس�ة عرض النقود إلى الناتج الوطني الإجمالي، ال�احثان إلى نتائج مت�اینة

بینما استخدام متغیر نس�ة الودائع ،أن السبب�ة تتجه من التطور المالي إلى النمو الاقتصاد� المالي وجدا

وجدا أن السبب�ة تتجه ، الإجماليالائتمان المحلي إلى الناتج الوطني و  الائتمان الخاصنس�ة و  المصرف�ة

  .من معدل النمو إلى التطور المالي في تر��ا

ورغم أن الدراسة حاولت الإحاطة �الإم�ان�ات المتعلقة �اتجاه السبب�ة بین المتغیرات المستخدمة في 

� تفسیرا في اختلاف اتجاه السبب�ة �مجرد تغییر مؤشرات النموذج و النمو الاقتصاد� إلا أنها لم تع

  .التطور المالي



  ز
 

، اثر تحر�ر التجارة والتطور المالي على النمو الاقتصاد� ، دراسة حالة دراسة خالد محمد السواعي .12

  .1العدد 2 المجلد: للعلوم الاقتصاد�ة  الأردن ، الكل�ة الأردن�ة

، التطور المالي على النمو الاقتصاد� دراسة حالة الأردنو  تناولت الدراسة اثر تحر�ر التجارة

ذلك بتقی�م و ،التطور المالي على النمو الاقتصاد� في الأردنو  هدفت الدراسة إلى ب�ان اثر تحر�ر التجارةو 

وتوصلت الدراسة  إلى وجود علاقة ، التحر�ر التجار� و  التطور الماليو  العلاقة بین النمو الاقتصاد�

التطور المالي وأظهرت تأثیرا و  وتحر�ر التجارةالحق�قي، ین نمو الناتج المحلي الإجماليطو�لة المد� ب

على المد� القصیر وأبرزت هذه النتیجة و  سلب�ا للانفتاح التجار� على النمو الاقتصاد� في المد� الطو�ل

ي على نمو الناتج  و�ذلك تحر�ر القطاع المالي تأثیره سلب، أن تحر�ر التجارة لا �عزز النمو الاقتصاد�

الدراسة لم تفسر النتائج المتوصل إلیها حیث لم تبین .�تحر�ر التجارة في المد� الطو�ل المحلي  الإجمالي

  .سبب اختلاف النتائج مع النظر�ة الاقتصاد�ة

  :حدود الدراسة: ثامنا

  :تتمثل حدود هذه الدراسة في

  التطور المالي،   الانفتاح التجار�،النمو الاقتصاد�،(الأساس النظر� لمتغیرات الدراسة

  ).الم�اشر، النفقات العموم�ة الأجنبيالاستثمار 

 اهتمت الدراسة �محددات النمو الاقتصاد� في الجزائر:الحدود الم�ان�ة. 

 بدا�ة  1990وتم اخت�ار عام  2014و 1990فترة الدراسة امتدت بین سنتي : الحدود الزمن�ة�

  .نظام اقتصاد السوق  إلىلفترة الدراسة �اعت�ارها سنة بدا�ة تحول الاقتصاد الجزائر� 

نشیر إلى أن هناك متغیرات أخر� �م�ن أن تؤثر في النمو الاقتصاد� �الاستثمار المحلي غیر 

  .�ار أر�ع عوامل فق� �حسب ما یتطل�ه موضوع الدراسةانه تم اخت

  منهج الدراسة : تاسعا

المنهج الوصفي لوصف حر�ة الظواهر ، طب�عة الموضوع فرضت استعمال عدة مناهج

والر�اضي في  �ذا وصف الوضع�ة الاقتصاد�ة في الجزائر و�ذا تطبی� المنهج الإحصائيو  الاقتصاد�ة

التقار�ر و  الب�انات بإت�اع ال�حث الم�تبي والاطلاع على الدراساتو  المعلومات�ما تم جمع ،الدراسة الكم�ة

 .إما معط�ات الجانب التطب�قي فتم استخدام ب�انات البنك العالمي، الصادرة عن الهیئات الدول�ة

 

  



  س
 

  تقس�م الدراسة: عاشرا

 الفصل الأول، فصول ثلاثة الفرض�ات المطروحة تم تقس�م الدراسة إلىو  بناء على الإش�ال�ة

خصص لدراسة أهم النظر�ات المفسرة للنمو الاقتصاد� مع  نظر�ات ونماذج النمو الاقتصاد�معنون ب

التر�یز أكثر على نظر�ات ونماذج النمو الداخلي والعوامل المال�ة المؤثرة في النمو الاقتصاد� أما الفصل 

التطرق وتم ، 2015- 1990الفترة  لالخي الجزائر المالي فو  خصص لعرض التطور الاقتصاد�الثاني ف

 لمحددات، و�ذا ل2015و 1990 ف�ه إلى دراسة وضع�ة الاقتصاد الجزائر� خلال الفترة الممتدة بین 

  .لنمو الاقتصاد� في الجزائرل المال�ة

والأخیر والمعنون �ق�اس اثر التدفقات المال�ة والتطور المالي على النمو  الثالثالفصل و 

تعل� مالو  متغیرات الدراسة والبناء النظر� للنموذج المقترح تقد�م من خلاله وتمئر، الاقتصاد� في الجزا

�اخت�ار استقرار�ة السلاسل الزمن�ة لمعط�ات الدراسة و�ذا اخت�ار التكامل المشترك بین المتغیرات والذ� 

�اعت�ارها إحد� أهم الطرق  )ARDL( الم�طأة منهج�ة الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ةتم ف�ه تطبی� 

الحدیثة المناس�ة لمثل هذه الدراسات �اعت�ار انه بإم�انها دراسة العلاقة القصیرة والطو�لة الأجل بین 

  .ثم تقدیر النموذج و تفسیر نتائج التقدیر متغیرات الدراسة في نفس الوقت

  .آفاق ال�حثو  الاقتراحاتو  النتائج المتوصل إلیها تضمنتهذه الدراسة بخاتمة  توختم
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  :تمهید

تهدف الس�اسات الاقتصادّ�ة للدّول إلى تحقی� الرفاه الاقتصاد�، و�تطلّب الوصول إلى هذا 

المجتمع؛ ولما �ان النّمو الاقتصاد� من المؤشرات الدالة على  الهدف المزج بین عوامل عدّة تتوفر في

التطوّر الاقتصاد� فإنّه �مثّل أولوّ�ة الس�اسات الاقتصاد�ة للح�ومات، ما یجعلها تعمل على توج�ه 

یرجعون الاختلاف في  نالموارد �طر�قة تؤد� إلى رفع معدلات النمو الاقتصاد�، فالكثیر من الأخصائیی

ع�شة بین البلدان إلى الاختلافات في معدلات النّمو، فحتى الاختلافات الصغیرة بین معدلات مستو�ات الم

النّمو الاقتصاد� في المد� الطو�ل تص�ح لها أهمّ�ة أكبر على مستو�ات المع�شة بین البلدان، وذلك 

قتصاد�ة لفترة طو�لة �المقارنة مع الدورات الاقتصاد�ة قصیرة الأجل والتي جذبت اهتمام دارسي النظرّ�ة الا

  .من الزّمن

هذا ما فتح المجال أمام ال�احثون للاهتمام بهذا الموضوع من خلال ال�حث في العوامل التي 

تتح�م ف�ه، و�انت البدا�ات من منظر� المدرسة الكلاس��ّ�ة ثمّ المدرسة النیو�لاس��ّ�ة، حیث اهتمّت 

لدّول رغم توفّر الظروف نفسها واعتبروا  أن التّطوّر �ال�حث في تفسیر التفاوت في معدلات النّمو بین ا

التقني خارجي ، هذا إلى غا�ة ظهور ت�ار جدید، یر� أن التطوّر التقني داخلي، حیث سمیّت هذه النظرّ�ة 

بنظرّ�ة النّمو الداخلي والتي أدرجت تأثیر القطاع المالي على النشا� الاقتصاد� و �التالي النمو 

  . ه قبل ظهور هذا فان دور القطاع المالي �ان ثانو�االاقتصاد� علما أن

وارتأینا تقس�م هذا الفصل إلى أر�عة محاور رئ�سّ�ة، تتعلّ� �معالجة النمو الاقتصاد� ومحدداته 

�ش�ل عام، ونظر�ات النّمو الخارجي �ش�ل مختصر �اعت�ار أن الدراسة لم تعتمد علیها ثم نظر�ات النمو 

ال�ة للنمو، ونشیر هنا إلى أنه تم التر�یز في هذا الفصل على نماذج النمو الداخلي الداخلي ، فالعوامل الم

  .أكثر من غیرها �اعت�ار �ونها الأولى التي اهتمت أكثر بدور القطاع المالي في النمو الاقتصاد�

  

  

  

  

  

 

  

  

  



  نظر�ات ونماذج النّمو الاقتصاد�                                                                             :  الفصل الأول

  

3 
 

I.1 هالنّمو الاقتصاد� ومحددات:  

  :یتم ذلك من خلال العناصر الموال�ة

I.1.1 .النّمو الاقتصاد� مفهوم  

النّمو الاقتصاد� حصر محدداته و�ذا الفترة الزمنّ�ة، �اعت�ار أن عامل  تقد�م مفهومیتطلّب 

الزمن یلعب دوراً أساس�اً في ق�اس النمو، ونورد هنا مجموعة من التعار�ف لغرض الخروج �مفهوم شامل 

  .وواضح للنمو الاقتصاد� یتم اعتماده خلال فصول الدراسة

  الز�ادة الكمّ�ة ل�عض المؤشرات الاقتصادّ�ة والقابلة « : �عرف النمو الاقتصاد� �أنه :1التعر�ف

، وهذا �عني الز�ادة في إحد� المجمعات الاقتصاد�ة الكل�ة �الناتج 1»للق�اس الم�اشر �المقای�س الكمّ�ة 

 .الوطني الإجمالي أو نصیب الفرد من الناتج الداخلي الخام أو الناتج) PIB(الداخلي الخام 

  ز�ادة في مجمل مخرجات دولة ما، فالنّمو الاقتصاد� غال�اً « �عرّف �ذلك على أنه  :2التعر�ف

 .2»ز�ادة السنوّ�ة في النّاتج المحلي الإجمالي الحق�قيال ما �قاس �معدل

  :من التعر�فین السا�قین �م�ن إعطاء التعر�ف الآتي 

الز�ادة في ثروة الأمة في المد� القصیر والمد� الطو�ل و�تم النمو الاقتصاد� هو مؤشر �ق�س حجم 

 .ق�اس ذلك �استخدام الناتج الداخلي الخام

�تّضح من التعار�ف السا�قة أن تحالیل النّمو الاقتصاد� تدور حول متغیّرة �مّ�ة واحدة وهي النّاتج و 

�ما أنه �عطي صورة ق�اسّ�ة عن  ،الداخلي الخام، سواء في ش�له المطل� أو نصیب الفرد من هذا الناتج

  :وضعّ�ة الاقتصاد للبلد، ومد� تقدّم هذا الاقتصاد و�قاس معدّل النّمو الاقتصاد� �طر�قتین

 حیث یتم من خلال هذه ي، الإنتاج الوطني الحق�ق تعتمد على تحدید معدل نمو إجمالي: الأولى

 .تصادالطر�قة التعرّف على حجم التوسّع في الطاقة الإنتاجّ�ة للاق

 تقوم �حساب معدّل النمو الاقتصاد� من خلال متوس� الدخل الفرد� الحق�قي أو نصیب : الثانّ�ة

الفرد من الناتج الداخلي الخام الحق�قي، فهي تعبّر عن المستو� المع�شي الماد� للفرد في بلد 

لناتج و�تّضح من ذلك أن الز�ادة في نصیب الفرد تحصل فق� عندما ��ون معدل نمو ا. معیّن

الداخلي الإجمالي  أكثر من معدل نمو الس�ان، �ما �م�ن  التمییز بین نوعین من النمو 

الاقتصاد�، النمو الحق�قي وهو الذ� �عبر عن نس�ة الز�ادة الحق�ق�ة في ثروة الأمة، ونمو القدرة 

 .والذ� �ق�س الارتفاع المسجّل في الطاقة الإنتاج�ة للبلد

أو �ستعمل مؤشر  آخر  )PIB(صاد� �ستعمل الناتج الداخلي الحق�قي ولق�اس معدّل النمو الاقت

�مثّل عدد   Nحیث  )PIB/N(لق�اس النمو الاقتصاد� وهو نصیب الفرد من الناتج الداخلي الخام 

                                                           
  .175، ص2016تودارو، التنمّ�ة الاقتصاد�ة، ترجمة محمود حسن حسني ومحمد حامد، دار المرح، الر�اض،  م�شال1
  .774، ص 2006 الأردن،،2نوردهاوس، ترجمة هشام عبد الله، الاقتصاد ، الأهلّ�ة للنّشر والتوز�ع �. بول سامو یلوسون وو�ل�ام د 2
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الاقتصاد�ة للمجتمع، و�لما استعملت الطاقات  ف�لما ارتفع هذا المعدّل �لما دلّ على الرفاهّ�ة. الس�ان

  .  الإنتاج�ة المتوفرة �ش�ل عقلاني ورشید

ال�حث في تطور مفهومه حسب المدارس الاقتصاد�ة  سیتمدراسة النمو الاقتصاد� ولتوض�ح 

  .وهذا ما �قود إلى استعراض أهم النظر�ات التي عالجت هذا المفهوم وف� التطور الزماني

I.2.1نظر�ات النمو الاقتصاد�طور ت:  

تعددت نظر�ات النمو الاقتصاد� �حسب تطور الف�ر الاقتصاد� خلال المراحل الزمن�ة،�م�ن 

 .هذه النظر�ات إلى ثلاثة مجموعات ف�ر�ة أساس�ة تصنیف

  :النظر�ة الكلاس���ة.1

لأساسیین دراسات النمو الاقتصاد� إلى منظر� المدرسة الكلاس���ة المتمثلة في روادها ا  تعود

  .یترب�آدم سمیث ودافید ر��اردو وجوز�ف شوم

 أفكار آدم سمیث:  

�عتبر آدم سمیث من مؤسسي المدرسة الكلاس��ّ�ة وروادها من خلال  إسهاماته الف�ر�ة في تحلیل 

الظواهر الاقتصاد�ة و�تجلى ذلك من خلال �تا�ات خاصة �تا�ه ثروة الأمم، حیث یر� سمیث أن النمو 

  .وتراكم رأس المالوهي تقس�م العمل والتكنولوج�ا  3الاقتصاد� �م�ن أن ��ون ثمرة لثلاثة ظواهر أساس�ة 

یر� آدم سمیث من خلال هذا العامل إم�ان�ة الرفع من إنتاج�ة العامل و�ؤمن الوفرة  :تقس�م العمل -

  .في السوق مما �حرض الطلب ما �عني ز�ادة حجم السوق 

و�ر� سمیث . تساهم التحسینات التكنولوج�ة في الرفع من إنتاج�ة العمل :التحسینات التكنولوج�ة -

  .العامل أنها تساعد في ز�ادة الإنتاج من خلال هذا

�عد تراكم رأس المال حس�ه من العوامل المساعدة للرّفع من معدلات النمو  :تراكم رأس المال -

الاقتصاد�، �اعت�ار أن تراكم رأس المال یز�د من الاستثمار وهذا الأخیر یرفع من ثروة الأمة، �ما 

 . التراكم هو الأر�اح والتي مصدرها الادخارجعل النمو موضوع ثروة الأمم واعتبر أن مصدر 

وفي هذا الإطار �م�ن حصر عناصر النمو الاقتصاد� لد�  سمیث في تقس�م العمل والتراكم 

الرأسمالي والادخار والتطوّر التكنولوجي، وخلاصة عناصر أف�اره في النّمو الاقتصاد� هي أن الادخار 

ی� التقدّم التكنولوجي وتقس�م العمل وهذا بدوره یؤد� إلى توس�ع یؤد� إلى التراكم الرأس مالي اللاّزم لتحق

وأوضح النموذج  «4السّوق، و�تحق� توازن النمو �الاعتماد المت�ادل بین الفلاحین والتجار والمنتجین 

                                                           
شیر، نظرة جدیدة إلى النمو الاقتصاد� وتأثره �الابتكار التكنولوجي، ترجمة على ابو عمشة، م�ت�ة العب��ان، الر�اض، . فر�دیر�ك م 3

  .9، ص2002
سهیر عبد الظاهر أحمد، النماذج الر�اضّ�ة للتخط�� والتنمّ�ة الاقتصادّ�ة، م�ت�ة الإشعاع،  مدحت مصطفى، محمد4

  .60،61، ص ص 1991،مصر،الاس�ندرّ�ة
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المعترف �ه في الاقتصاد الكلاس��ي �یف تعطل محدودّ�ة الموارد الطب�ع�ة النمو في عرض العناصر 

  .5»لم یتدخّل التقدم الفني �التدر�ج، ما

ما یجعل تحالیلهم لظاهرة ) غیر دینام��ي(و�تضح مما سب� أن التحلیل الكلاس��ي تحلیل ساكن 

النّمو ظرفّ�ة ول�ست على المد� الطو�ل وهنا ��من  قصر نظر هذه النظرّ�ة رغم وضعها اللبنات الأولى 

  .المؤثرة على النمو الاقتصاد�لظهور نظر�ات وتحالیل جدیدة ت�حث في أهم العوامل 

  نظرّ�ة دافید ر��اردو:  

اتّف� ر��اردو في تحلیله للنمو الاقتصاد� مع آدم سمیث في الكثیر من العوامل وإن اختلفت عنها 

في �عض الإضافات التي ناسبت التطور الاقتصاد� والزمني في تلك الفترة، و�انت مصادر النّمو 

  :مثّل في العوامل الآت�ةالاقتصاد� �النس�ة لر��اردو تت

الأرض �اعت�ارها مصدر الكثیر من الخیرات، حیث اعتبر الزراعة �أهم نشا� اقتصاد� لكونه  -

  .یوفر الع�ش لأفراد المجتمع

المنظم �قوّة محر�ة للنّمو الاقتصاد� من خلال إیجاد تول�فات جدیدة لعناصر الإنتاج، ما �سمح  -

منتجات جدیدة واكتشاف أسواق جدیدة، ما یدفع �عملّ�ة النشا� لإیجاد طرق جدیدة للإنتاج و�ذا 

الاقتصاد� إلى التطوّر والز�ادة و�التالي حر�ّ�ة اقتصادّ�ة أكبر ومنه معدّل نمو أكبر، و�تدعّم هذا 

 .�أف�ار جدیدة تدفع دائماً إلى التقدّم والتطوّر

المال العیني وال�شر� والتفاعل بین  التوازن الدینام��ي، ودور تناقص الغلّة وعلاقتها بتراكم رأس -

  .6متوسّ� دخل الفرد ومعدّل نمو الس�ان

وعلى العموم فإن المصدر الأساسي للثروة �النس�ة لآدم سمیث ودافید ر��اردو، هي الأرض، وأن 

  .ندرتها هي السبب الرئ�سي ل��ء النمو أو توقفه

 نظرّ�ة شومبیتر:  

لوحید للنمو الاقتصاد� �ما اعتقد �ل من سمیث أن�ر شومبتر أن تكون الأرض هي المصدر ا

حیث انطل� في تحلیله من اعت�ار أن التطوّر أو النمو الاقتصاد� في المجتمع �م�ن أن . ور��اردو

�حدث من خلال تطوّر النشا� الاقتصاد� والذ� تقوم �ه ط�قة المنظمین من أجل الحصول على الأر�اح 

  : الاقتصاد� �حدث اعتماداً علىو�ر� أن النمو . من خلال هذا النشا�

 استخدام تول�فات جدیدة من المنتجات.  

 طرق إنتاج جدیدة.  

                                                           
، ترجمة صقر أحمد صقر، الم�ت�ة الأكاد�مّ�ة، 1980- 1730جورج نایهانز، تار�خ النظرّ�ة الاقتصاد�ة، الإسهامات الكلاس��ّ�ة  5

  .641، ص 1997ة، القاهر 
  .8معهد التخط�� القومي، مرجع ساب�، ص 6
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 إیجاد أسواق جدیدة. 

�ما یر� شومبتر أن عمل البنوك �ش�ل جیّد �سمح �اكتشاف وتمو�ل العملاء الذین تتمتع 

ن هذا أنه �لاح� م). منتجات جدیدة، طرق إنتاج جدیدة( مشار�عهم �فرص نجاح عن طر�� التجدید 

اعتبر أن النظام المصرفي من العوامل المؤثرة في النمو الاقتصاد�، �ما أن استمرار  هذا النّمو یتوقف 

على المدة التي ت�قى فیها التول�فات مستمرة و�ذا فإن النمو الاقتصاد� في أ� مجتمع �م�ن أن ��ون 

  .الطو�ل �بیراً أو صغیراً �ما �م�ن أن ��ون في المد� القصیر أو المد�

ونشیر إلى أن شومبیتر ر�ز �ثیراً في تحلیله للنّمو الاقتصاد� على الابتكارات والاكتشافات 

  .والتقدّم التقني، ما �سمح بتغییر دالة الإنتاج  والتي بدورها تسمح بز�ادة الناتج

  7:الابتكاراتو�میّز خمسة أصناف من 

 .إنتاج سلعة جدیدة -

 .إدخال وسیلة جدیدة في الإنتاج -

 .التوسع عن طر�� إدراج أسواق جدیدة -

 .الحصول على مواد أولّ�ة جدیدة -

 .إقامة تنظ�م جدید في الصناعة -

و�النّظر إلى التحالیل التي قدمها شومبیتر في موضوع النمو الاقتصاد� فإنه �م�ن الجزم �أنها 

النمو �أتي عن طر�� الدافع الذ� �قدمه الابتكار ول�س عدد الس�ان ورأس المال  «صالحة إلى یومنا هذا 

وهذا الدافع �أتي �ذلك عن طر�� تطورات دور�ة و�فضل هذا التحلیل فتح المجال لنظر�ات النمو في 

  .، لكن ی�قى النظر إلى التطوّر التقني على أنه خارجي 8»القرن العشر�ن

  9:للنمو الاقتصاد� في النقا� الآت�ةو�م�ن تلخ�ص تحلیل شومبیتر 

 :الابتكارات والتجدیدات  -أ 

 .إدخال  وإنتاج �ضائع جدیدة لم یتعوّد علیها المستهلكون  -

 .إدخال طرق وتقن�ات إنتاج جدیدة -

 .ال�حث عن أسواق جدیدة لتصر�ف الإنتاج -

 .تنظ�م وه��لة الجهاز الإدار� �ش�ل یز�د من فعالّ�ة العمل�ة الإنتاج�ة -

 :الأر�اح  - ب 

                                                           
  .46، ص 1985فایز ابراه�م الحبیب، نظر�ات التنم�ة والنمو الاقتصاد�، جامعة الملك السعود، المملكة العر�ّ�ة السعود�ة،  7

8Jean Arrons, Les théories de la croissance, édition du seuil, Paris, 1999, P32. 
  .102، صمرجع ساب� قندوسي،طاوش 9
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یر� أن الوسیلة الوحیدة لتحقی� الأر�اح هي الابتكارات التي تعطي الأفضل�ة لتلك المشار�ع محل الابتكار 

 .مقارنة ب�اقي المشار�ع

  :�سر التدف� الدائر�   . ج

یر� أن ابتكارات المؤسسة مع مرور الزمن تص�ح في متناول جم�ع المؤسسات ما یخفض المردودّ�ة، 

 .الأف�ار للوصول إلى ابتكارات جدیدة ترفع من مردود�ة المؤسساتو�التالي من الضرور� تجدید 

I.2 .نماذج النمو الخارجي: 

نشیر إلى أنها سمیّت بنماذج النمو الخارجي لأنها افترضت أن التطوّر التقني عامل خارجي 

  .وهذه یتم تقس�مها إلى نماذج النمو الكینز�ة ونماذج النمو النیو�لاس���ة. ول�س داخل�اً 

I..1.2 نماذج النمو الكینز�ة:  

�انت للنظرّ�ة الكینز�ة آثار عم�قة على التحلیل الاقتصاد� حیث أعطت مفاه�م جدیدة �ما 

أدخلت الزمن �عامل أساسي لتحلیل الظواهر الاقتصاد�ة ومن بین أهم النماذج التي �م�ن نسبها لهذه 

هنا �التطرق إلى نموذج واحد على المدرسة نموذجي �ل من هارود ودوهار ونموذج �الدور، ون�تفي 

سبیل المثال هو نموذج هارود ودومار �اعت�ار أنه من النماذج الرائدة في تحلیل و دراسة أس�ابو عوامل 

النمو الاقتصاد� في تلك الفترة �ما أنها تمثل أساس التحلیل لد� الكثیر من الدارسینو ال�احثین في 

  .المیدان

 نموذج هارود ودمار:  

معاً لاتفاقهما تقر��اً في التحلیل حیث قاما بنقل تحلیل النمو  نالنموذج إلى الاقتصادیی ینسب هذا  

الاقتصاد� من المد� القصیر عند �ینز إلى المد� الطو�ل؛ و�انت اهتماماتهما تنصب حول أهم�ة 

تمثّل في أزمة الاستثمار ودوره في الدفع �عملّ�ة النمو الاقتصاد�، و�انا �عتقدان أن مش�لة الرأسمال�ة ت

  ال�طالة،

لهذا عملا على تطو�ر نموذج �عمل على الوصول �الاقتصاد إلى نقطة التوازن، حیث ��ون هناك  

و�ر�� هذا . تشغیل �امل واستقرار اقتصاد�، و�التالي الوصول إلى توازن دینام��ي على المد� الطو�ل

رأس المال (و عن طر�� تخف�ض معامل النموذج ز�ادة النمو الاقتصاد� �الرفع من نس�ة الاستثمار أ

�ما أن من خصوص�ات هذا النموذج أنه یهمل الجانب النقد� والمالي في تفسیر النمو ). الداخل

  .الاقتصاد�

  :10وأسس هارود ودومار نموذجهما على فرض�ات �م�ن حصرها في

 .الاقتصاد مغل� مع عدم التدخل الح�ومي في النشا� الاقتصاد� -

                                                           
  .76، صالمرجع الساب�بن قدور، أشواق10
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نتاج�ة الكاملة للإنفاق الاستثمار� مع تحقی� العمالة الكاملة عند مستو� توازن تحقی� الكفاءة الإ -

 .الدخل

 .ث�ات المیل الحد� للادخار وتساو�ه مع المیل المتوس� للادخار -

ث�ات �ل من المستو� العام للأسعار وسعر الفائدة ومعامل رأس المال ونس�ة رأس المال والعمل  -

 .في المدخلات الإنتاج�ة

 .نم�  واحد لإنتاج السلعة وعدم اهتلاك السلع الرأسمال�ةهناك  -

حسا�ات الادخار والاستثمار تعتمد على الدخل المحق� لنفس العام، وأن هناك تطاب� بین  -

 .الادخار المحق� والاستثمار المحق�

 ).n(عرض العمل یز�د �معدل ثابت هو معدل النمو الطب�عي  -

 .الدخل و�سمى الادخار الفعليالادخار الصافي �مثل نس�ة ثابتة من  -

و�غض النظر عن �عض الاختلافات الموجودة بین نموذجي هارود ودومار، ونظراً للتواف� الكبیر 

الموجود بینها فإنه �م�ن الاكتفاء �عرض تحلیلها للنمو في نموذج واحد وهو نموذج هارود ودوما حیث 

  .صنف النمو لدیها إلى ثلاثة أنواع من النمو الاقتصاد�

 معدل النمو الفعلي: أولا.  

 معدل النمو المضمون : ثان�ا.  

 معدل النمو الطب�عي: ثالثا.  

  11: و�م�ن استعراض هذا النموذج �ما �أتي

  :تعطى دالة الإنتاج في  الاقتصاد �الش�ل الآتي

)1( (1)                               . .....................................� = ���(
��

�
,

��

�
) 

  :حیث

  .�العمل في الزمن : ��

∶   . � رأس المال في الفترة��

:yالناتج الحق�قي في الاقتصاد.  

uوvثوابت وحدة العمل ورأس المال على التتالي .  

  :تعطى �العلاقة الآت�ة sودالة الادخار

(2)                                            .....................................s = ∆y 

s :الادخار.  

  .المیل الحد� للادخار:∆

                                                           
  .80، ص نفس المرجع 11
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  :تعطى �الش�ل الآتي  Kو�Lما أن معادلة الطلب على عوامل الإنتاج 

                               )3(  ..................�� = ��)...............4(و   ��� = ��� 

�� ومع الفرض�ة القائلة �أن  = الاستثمار �م�ن �تا�ة التوازن في سوق رأس المال �� حیث ��

  :�الص�غة الآت�ة

)5( ….. (5)                                           .............................. ��� = �� = �� 

د� إلا أنهما أهملا الكثیر من العوامل ورغم التحلیل المقدم من طرف هارود ودومار للنمو الاقتصا

الاقتصاد�ة المؤثرة على النمو الاقتصاد� ما عرض هذا النموذج لمجموعة من الانتقادات والتیر�زت على 

  الفرض�ات التي قدماها لبناء نموذجهما والمتمثلة في

المم�ن ث�اته ث�ات میل الادخار، والذ� �م�ن أن ��ون صح�حاً في المد� القصیر لكن من غیر  -

 .في المد� الطو�ل

 .الأسعار ومعدلات الفائدة في الحسا�ات في الحس�انالنموذج لم �أخذ  -

فرض�ة ث�ات العلاقة بین رأس المال والناتج والتي لا �م�ن أن تتحق� في المدیین المتوس�  -

 .والطو�ل

النموذج وسا�ق�ه  من أس�اب ال�حث و التعم� في الموضوع �ش�ل اكبر �أ�حاث رواد  و �عتبر هذا

 .المدرسة النیو�لاس���ة

  

I. 2.2 ماذج النمو النیو�لاس���ةن:  

ونتطرق . بنیت نماذج النمو النیو�لاس���ة على النقائص التي میزت نموذج النمو لهارود ودومار

ونشیر هنا إلى أن هذه الفترة التي ظهرت  ،النماذج �اعت�اره أهمهاهنا إلى نموذج سولو �عینة من هذه 

أین تمیزت الاقتصاد�ات الرأسمال�ة ) النصف الثاني من خمسین�ات القرن الماضي( فیها هذه النماذج 

في  الاختلاف�الارتفاع في معدلات النمو الاقتصاد� واستمرارها لفترات طو�لة من الزمن، ما دفع إلى 

( م تغییر ف�رة التر�یز على جانب الطلب  �عامل حاسم في عمل�ة النمو والتطوّر الاقتصاد� التف�یر وت

إلى ف�ر جدید �عتمد على جانب العرض �عامل حاسم لعمل�ة النمو، و�ان النموذج الذ� )هارودودومار

�التطرّق  الر�یزة الأساس�ة لهذا الف�ر هذا إلى جانب نموذج سووان، ون�تفي هنا 1956طوره سولو سنة 

  .�ونه �مثل أساس الكثیر من الدراسات و الأ�حاث إلى نموذج سولو

 نموذج سولو:  

  :12اعتمد سولو في تطو�ر نموذجه على مجموعة من الفروض

 وللت�س��. نمو قوة العمل خارجي وسوق العمل في توازن على المد� الطو�ل:  

                                                           
12Katheline Schubert, Macroéconomie, Comportement et croissance, Vuibert, Paris,1996, PP 176-177. 
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��  = ��  − ���…………………………………………..6 

 حیث

  .الطلب: ��

N � − e�� :العرض.  

 .عدل النمو الس�انيم  nحیث

أ� أن العوامل الوحیدة المعتمدة في النموذج هي العمل ورأس المال، �ما أهمل : التكنولوج�ا معطاة -1

 :ودالة الإنتاج تكتب �الص�غة الآت�ة. التحلیل في البدا�ة، ف�رة التطوّر التقني

      �� = �(��, ��)…………………………………………7 

  .إنتاج ذات عوائد سلم ثابتةوهي دالة 

  :   أما دالة الإنتاج الفرد�ة فتعطى �الش�ل

………………………………………………..8                    �� = �(��)  

 .الناتج الفرد� أو إنتاج�ة العمل:��  حیث

 .نصیب الفرد من رأس المال أو �ثافة رأس المال�� :

تكون سوق السلع والخدمات في توازن، بینما النفقات  تشیر هذه النظر�ة أنه في حالة اقتصاد مغل�

العموم�ة فتتكون فق� من الاستهلاك العائلي والاستثمار في السلع العموم�ة و�التالي معادلة الناتج تكون 

 :�الش�ل الآتي

�� = �� + ��…………………………………………………9.                         

 13:عرض نموذج سولو 

 :علىدلات نموذج معدل النمو اتعتمد مع

=
��

��
−

��

� �
=

� �

��
− (� + �) =

∆

��
.�� − (� + �)………………10                       

 : علماً أن معادلة تطور نصیب الفرد من رأس المال هي

�� = ∆�(��) − (� + �)��………………………………….11                           

�سمح  الادخارهذه المعادلة تشیر إلى أن نصیب الفرد من ، وهي المعادلة الأساس�ة لنموذج سولو

�)اتجاه النمو الد�مغرافي وانخفاض رأس المال) العمل- رأس المال(�ضمان ث�ات نس�ة  + و�التالي ��(�

إلى نمو اقتصاد� متوازن یتطلب أن ی�قى  صولوللو ).�̇�(الرفع من نصیب الفرد من مخزون رأس المال 

أ� في  nنفسه المعدل�نصیب الفرد من رأس المال ثابتا ما دام مخزون رأس المال وقوّة العمل في نمو 

                                                           
 ,pcit, P178OKathelineSchubertأنظر  13
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̇�  حالة   =  :حیث*kو�التالي فإن نصیب الفرد من رأس المال �أخذ الق�مة 0

……………………..12.           ..........................�∗ = �(�∗) =
�∗(�� �)

∆
 

 .ساو�اً للاستثمارم ∗∆��ون الادخار *kمقابل نصیب الفرد من مخزون رأس المال

وما �م�ن التوصّل إل�ه خلال دراسة تحلیل هذا الاتجاه للنمو الاقتصاد�، فإن النظر�ة 

و�التالي ، الانخفاضالنیو�لاس���ة تر� أن معدل النمو في المراحل الأولى ��ون مرتفعاً ثم �میل إلى 

عوامل تدخلت تشیر هذه النظر�ة أن الز�ادة في معدل النمو في المد� الطو�ل لا �م�ن أن یتحق� إلا إذا 

الحد�ة لرأس المال أو رفعها مع ز�ادة  الإنتاج�ةخارج�ة عن النظام الاقتصاد� تؤد� إلى عدم انخفاض 

وأشارت الدراسات " ي المد� الطو�ل،الاستثمارات ومن ثم �ستمر معدل النمو الاقتصاد� في الارتفاع ف

نمو  إجماليمن  70-  40إلى أن مدخلات العوامل التقلید�ة، رأس المال والعمل، تفسر ما �قرب من 

 14" الإنتاجالناتج الكلي، بینما �م�ن تفسیر ال�اقي �التقدم الفني الخارجي وهذا العامل الثالث من عوامل 

اهتمام دارسي نظر�ات النمو الاقتصاد�، إلا أنه تعرض ولكن رغم ما نال هذا الاتجاه من  

لانتقادات �ثیرة، خاصة ما تعل� �فرض�ة أن التقدم التقني عامل خارجي، ما �قود إلى أن معدل النمو 

�ما أهملت هذه النظر�ة الكثیر من العوامل �الس�اسة النقدّ�ة . الاقتصاد� �م�ن اعت�اره �ذلك خارج�اً 

ذا ما سمح �ظهور نظر�ات جدیدة تعمل على إیجاد العوامل المحددة لمعدل النمو والس�اسة المال�ة، ه

  .الاقتصاد� وهي نظر�ات النمو الداخلي أو نماذج النمو الداخلي

I.3 داخلينماذج النمو ال 

بدا�ة من منتصف ثمانین�ات القرن الماضي بدأت الدراسات تهتم من جدید بدراسة النمو الاقتصاد�، 

  ) Lucas(ولو�اس ) Romer(ر �ل من رومروخاصة �عد نش

  .1988والثاني  1986الأول سنة  ،أعمالهما في هذا الموضوع

  و�عود هذا الاهتمام �الاعتراف �أهم�ة محددات النمو الاقتصاد� في المد� الطو�ل،  

�ما أدىإلى فشل نظر�ات النمو الخارجي في تفسیر الاختلافات في معدلات النمو الاقتصاد� بین الدول،  

هذا . وهذا �است�عاد إم�ان�ة وجود عوامل ذات�ة �م�ن أن تساهم في النمو الاقتصاد� على المد� الطو�ل

المحددة للنمو الاقتصاد�  ما قاد إلى ظهور نماذج النمو الداخلي والتي أسست لف�ر جدید حول العوامل

في المدیین القصیر والطو�ل، �ما تر� هذه النظر�ات أن التطوّر التكنولوجي یتحدد داخل الاقتصاد ول�س 

  :خارجه �ما �عتقد الكلاس�ك والكلاس�ك الجدد، و�نت نظر�تها على عدة م�اد�

 ل�شر� �م�ن �عتمد النمو الاقتصاد� على عدة عوامل مختلفة، فهي تر� أن رأس المال ا

الوصول إل�ه عن طر�� التكو�ن والتدر�ب ما یؤد� إلى إم�ان�ة التغلب عن تناقص الغلّة، �ما تطرح ف�رة 

                                                           
 .11معهد التخط�� القومي، مرجع ساب�، ص 14
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الاعتماد على ال�حث والتطو�ر الذ� بدوره یؤد� إلى طرح أف�ار جدیدة، وتهدف من وراء هذا �له إلى 

إیجاد العوامل المؤثرة في النمو  معرفة أس�اب الفجوة الكبیرة بین الدول في مستو� الاقتصاد و�ذا

 .الاقتصاد� على المد� الطو�ل

  النمو الاقتصاد� لا �عتمد فق� على المتغیرات الكلاس���ة الخارج�ة �العمل والتقدم التقني

 :15ولكن تعود إلى عوامل أخر� 

 .والتطو�ر وحما�ة الملك�ة الف�ر�ة) مستو� التعل�م وال�حث(الرأس مال ال�شر�  -

على المعاملات الخارج�ة من حیث حجم ) مد� الانفتاح الاقتصاد�( التجار�ة الس�اسة  -

 .الصادرات والواردات

 .حجم الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة -

 .الاستقرار الس�اسي -

 .استقلال�ة القضاء -

 .الد�مقراط�ة -

 .الح�م الراشد -

�الطب�عة الخارج�ة وانطلقت في أ�حاثها من إعادة دراسة فرض�ات سولو خاصة تلك المتعلقة 

�ما ت�حث عن تفسیرات تسمح بإ�عاد فرض�ة تناقص الإنتاج�ة الحد�ة لعوامل ) التكنولوجي(للتقدم التقني 

الإنتاج في المستو� الكلي دون إلغائها على المستو� الجزئي، �حیث تص�ح العوائد غیر متناقصة على 

عدة عوامل في نفس الوقت وهي رأس المال المستو� الكلي �فضل الوفرات الخارج�ة المرت�طة بتراكم 

الماد� وال�شر� والتقدم التكنولوجي ورأس المال العمومي، وتطور هذه العوامل مرت�� �الخ�ارات  

  .الاقتصاد�ة أ� أنها تتحدد داخل النموذج ما جعلها تسمى بنماذج النمو الداخلي

  16:يوهذه النظر�ة بنیّت على فرض�ات �م�ن إ�ضاح أهمها ف�ما یل

  التكنولوجي داخلي أ� یتحدد داخل نموذج النمو، و�عتمد هذا العامل على ) التطوّر(التقدّم

 .حجم الإنفاق على ال�حث والتطور والابتكار والاهتمام �العنصر ال�شر� العامل في هذا المیدان

 و�ذا ز�ادة عدد المخترعین  الس�اسات الح�وم�ة هدفها الرفع من التنافس�ة في الأسواق

 .مبتكر�ن وهو ما �ساهم في الرفع من معدل النمو الاقتصاد� �استمراروال

 رفع رأس المال ال�شر� �التعل�م والتدر�ب یز�د من عوائد عوامل الإنتاج. 

                                                           
وعیل میلود، المحددات الحدیثة للنمو الاقتصاد� في الدول العر��ة وسبل تفعیلها، حالة الجزائر، مصر، السعود�ة، دراسة مقارنة  15

، 3جامعة الجزائر �ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار�ة وعلوم التسییر، ، أطروحة د�توراه غیر منشورة،2010-1990خلال الفترة 

  . 36، ص2013/2014
  .120دوسي، مرجع ساب�، ص نقطاوش 16
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  حما�ة حقوق الملك�ة الف�ر�ة محفز لنشا� ال�حث والتطو�ر إلى جانب تشج�ع ب�ع هذه

 .والتطو�ر الابتكارات وحصول أصحابها على عوائد �شجع الابتكار

وقبل التطرّق إلى أهم نماذج النمو الداخلي �م�ن الإشارة إلى معادلة النمو الداخلي على المد� 

  :17الطو�ل

� = �� + �� + (1 − � − �)� − �     . . ……………. (13)                          

  .معدل نمو الناتج: �:حیث

  .العمل: و    � .رأس المال ال�شر� : � رأس المال العیني و: �

  .نصیب رأس المال العیني ورأس المال ال�شر� على الترتیب � ،�

  .معدل النمو المت�قي عند سولو: �

�إلى النمو الداخلي إذا �انت ) 13(تشیر المعادلة  + � =   :حیث أن 1

            )14 . . ................................................. (� = �� + ��  

النمو على المد� الطو�ل �النمو في رأس المال وذلك دون الحاجة إلى ) 14(المعادلة وتفسر 

  .معامل التكنولوج�ا لد� سولو

و�تضمن هذا وجود وفرات خارج�ة لتراكم رأس المال؛ أ� أن مرونة الناتج �النس�ة لرأس المال «

� مثل هذه الوفورات الخارج�ة إلى تز�د �ثیراً عن نصی�ه من الناتج المحلي الإجمالي �أسعار السوق، وتؤد

افتراض أن عوائد تدفقات رأس المال الداخلة یجب أن تكون أعلى �ثیراً من تلك التي یتضمنها الاتجاه 

  .18»المع�ار� التقلید� الجدید 

والف�رة  �بدا�ة للكلام عن النمو الداخلي، 1986سنة ) Romer(و�م�ن اعت�ار �تا�ات رومر 

الأساس�ة هي أنه إذا �انت الإنتاج�ة الحدّ�ة لرأس المال غیر متناقضة فإن الاقتصاد �م�ن أن ینمو بدون 

  .AKنموذج Romerتوقف، وأوّل ش�ل لنموذج 

  :وفي هذا الإطار �م�ن عرض أهم نماذج النمو الداخلي ف�ما �أتي

 S.Rebelo(AK :19(نموذج روبیلو .1

مثّلت فرضّ�ة تناقص الإنتاج�ة الحد�ة لعوامل الإنتاج خاصة رأس المال إحد� العوائ� في وجه 

                          في نموذجه  Rebeloالنمو المرتفع في المد� الطو�ل وعلى هذا الأساس فإن 

                                                           
هیلموترایزن، ترجمة أم�مة عبد العز�ز وأحمد هاشم خاطر، تدفقات رأس المال الصاف�ة إلى الدول �م نقبل؟ و�م نرفض؟، المجلة 17

  .167، ص 2000د�سمبر،  مصر،المصر�ة للتنم�ة والتخط�� القومي، المجلّد الثامن، العدد الثاني،
  .169نفس المرجع، ص  18
  :أنظر في ذلك -19

  .120،121ص دوسي، مرجع ساب�، صنطاوش ق -

  .45،54 :، ص ص2006، دار المناهج، عمانالتجارة والتنم�ة، "خالد محمد السواعي، -
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دون تقم  ؛ وال�حث في إم�ان�ة تحقی� نمو اقتصاد�20»ى فرضّ�ة تناقص الإنتاج�ة الحدّ�ةغأل « 

  :تكنولوجي، و�نى نموذجه على عدّة فرض�ات منها

 .عامل التكنولوج�ا ذو عائد سلبي ثابت -

 .الادخار ثابت معدّل -

خطّ�ة ذات عامل إنتاج واحد هو مخزون رأس المال ) Y(واعتمد في بناء النموذج على دالة إنتاج

)K (و�ان ش�لها �الآتي:  

                                           )15. ................................... .( Y=AK 

  .ثابت موجب �ع�س المستو� التكنولوجي  Aرأس المال الماد� وال�شر�، Kالإنتاج،Y:حیث

  :�الآتي yوتكون دالة الإنتاج الفردّ�ة 

                                             )16(y=Ak………………………………  

و�تضح من . PmK = Aوتكون الإنتاجّ�ة الحدّ�ة لرأس المالدد الس�ان، عN، علماً أن =N/Y y:حیث 

؛ Aأن دالة الإنتاج تتمیّز بإنتاجّ�ة حدّ�ة ثابتة، �رأس المال ومساوّ�ة للمستو�  التكنولوجي) 15(المعادلة 

  .الطو�لما �عني أن الناتج سینمو دون توقف في المد� 

  :�الآتيسولو ) Solow(أما تراكم مخزون رأس المال ف��تب على ش�ل نموذج 

�̇ =
��

��
  :أن اعلم  

                                )17 ................................... ..(�̇ = ∆� − ��  

�عبّر عن الدالة  فهو �∆�مثّل الاستثمار اللاّزم لتعو�ض رأس المال المستهلك، أما   ��:حیث

  .الخطّ�ة للاستثمار الجار� بدلالة رأس المال

  :�م�ن استخراج معادلة النمو الآت�ة) 17(و) 15(من المعادلتین 

                          )18............................................ (
�̇

�� = ∆� − �  

                           )19...................(..........................�̇
�� = ∆� − �  

  .معدل الادخار∆ جم الإنتاج وح yحیث

فإن �ل ز�ادة في رأس المال ستؤد� إلى ز�ادة مضاعفة عبر الزمن وتكون �� �النس�ة لنموذج

  .A هي الإنتاجّ�ة الحدّ�ة لرأس المال

معدل نمو الإنتاج، بینما فإن معدّل نمو رأس المال �ساو� ) 19(و) 18(انطلاقاً من العلاقتین 

هي دالة متزایدة في معدّل الادخار، و�التالي فإن أ� س�اسة اقتصادّ�ة  تهدف ) g.y(معدّل نمو الاقتصاد 

 :إلى الرفع من معدل الاستثمار ��ن لها أثراً م�اشراً على معدّل النمو الاقتصاد� لأن

                                                           
20 Gregory .N. Mankiw, Macroéconomie, 3eme édition, Debeok, Paris, France, 2003, P264. 
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  ): Romer( نموذج رومر.2

، حیث �انت هذه الأخیرة تطو�راً للأولى، 1990والثانّ�ة سنة  1986دراستین الأولى سنة Romerنشر

؛ �ما اعتبر أن رأس المال الماد� �مارس تأثیراً �بیراً )إنتاج الأف�ار(ور�ز في دراسته على الإنتاج العلمي 

تأتي من الاستثمار، وم�اشراً على النشا� الاقتصاد�، لكن تر�یزه انصبّ حول تراكم المعارف، والتي 

  . حیث اعتبر أن المعرفة سلعة جماع�ة أین �م�ن للمؤسسات الأخر� الاستفادة منها بتكلفة ش�ه منعدمة

اقتصاد تسوده المنافسة التامة  بین مؤسساته « رومرولتوض�ح ��فّ�ة تراكم المعارف في المجتمع �فترض 

21»والادخار والتراكمالتي تنتج  سلعة متجانسة  تستخدم في الاستهلاك   

  22:�الآتي  أما فرض�ات النموذج ف�انت

 التطوّر التقني داخلي المنشأ وهو نتیجة إنتاج المعارف من طرف �احثین دافعهم الر�ح. 

  ال�حث والتطو�ر المرت�� بنشا�التطوّر التقني )R&D ( هو أساس تفسیر ارتفاع معدلات النمو في

 .البلدان الأكثر تقدماً 

  الإنتاج هي مجموعة من المعدلات التي تشرح الطر�قة التي تتطوّر بها عوامل دالة

 :23وص�غة دالة الإنتاج �انت �الآتي. الإنتاج في الزّمن

20                                         .......................................��� = (���)
��� .(�����)

� 

 . tفي الزمنiإنتاج المؤسسة:  ���: حیث

  .tفي الفترة  iرأس المال المستخدم من طرف المؤسسة : ���

  .tفي الزمنiالعمل المستخدم من طرف المؤسسة: ���

  .التطوّر التكنولوجي أو مخزون المعارف في الاقتصاد والمرت�� برأس المال الإجمالي: ��

أما إذا  ،ورأس المال فق� فإن عوائد السّلم تكون ثابتةلعمل في الحس�ان او�عتقد في حالة الأخذ   

ت ��داخل�اً فالعائد �ص�ح متزاید، حیث �فترض أن المعرفة �فسرها رأس المال، أ� �� تراكم =

  :،وتمّت ص�اغة تراكم المعرفة �الشّ�ل الآتي(��)�

(21)                                       ............. . ...... ...................�� = A
�

� (∑ K ��
�
�� � )� 

mحیث خزون المعرفة الذ� یتناسب ورأس المال على المستو� م  �مثّل عدد المؤسسات و�   

ة فعلى المستو� الفرد� فإن �ل مؤسسة تستفید من المعرفة الناتجة عن ، βالاقتصاد� ��ل �ق�م

Kاستثماراتها حیث أن الرّفع من  المؤسسة من المعارف  �عني ز�ادة استفادة ام  ��ؤد� إلى ز�ادةی  ��

                                                           
21  Dominique Guellec, Pierre Valle, Les nouvelles théories de la croissance, 5éme édition, la 

découverte, Paris, 2003, P51. 
22Gregory, Opcit, P57. 
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المنتجة من طرف المؤسسات الأخر�، و�التالي تص�ح المعارف المنتجة من طرف المؤسسات سلعة �م�ن 

  .أن تستفید منها جم�ع المؤسسات

ودالة الإنتاج على المستو� الكلي، فتعتمد على تساو� توز�ع عوامل الإنتاج بین جم�ع المؤسسات 

  : ف��ون لدینا نفسه ستو� التكنولوجيالم�وتتمتع 

�� = ∑ l��
�
�� ��؛        � = ∑ k��

�
�� ��؛  � = ∑ y��

�
�� �  

  .مخزون رأس المال في الفترة��  ولإنتاج الكلي في الفترةا  ��:حیث

  .الید العاملة الكلّ�ة��

  :24) 21(و) 20(�م�ن ص�اغة دالة الإنتاج الكلّ�ة اعتماداً على المعادلتین   

��� = (���)
���  .��

�

� (∑ ���
�
�� � )�  .∑ ���

�
�� � �

�

.، 

  :�استعمال ص�غة التجم�ع نجد الص�غة العامة على المستو� الكلي

∑ ���
�
�� � = ∑ (���)

����
�� �  .[�

�

� (∑ ���
�
�� � )�  .∑ ���

�
�� � ]� . 

∑ ���
�
�� � = �(∑ ���

�
�� � )��� � ��  .(∑ ���

�
�� � )�      ومنه                             .

)22...................................(  ��� = ���
��� � ��

 .��
�  

�عطي العائد الحد� ) 20(من النموذج �م�ن إیجاد عوائد عوامل الإنتاج، حیث مشت� المعادلة 

  :حیث ���  لرأس المال 

  :نجد مجموع العوائد الخاصة) 21(�ما تساو�ه في المعادلة Aبتعو�ض

  ��� = (1 − �)(���)
�� [�

�

� .(∑ ���
�
�� � )� .���]

� .                              

��  )...............23(                  ومنه  = ∑   ���
�
�� � = ���

� .(1 − �)��
�(� ��)

  

  :حیث �rstالنس�ة لرأس المال نجد العائد الاجتماعي لرأس المال ) 3(ومن اشتقاق المعادلة 

                     )24 . . .......... (���=
���

���
= � ��

� (1 − � + ��)��
�(� ��)

  

أن العائد الاجتماعي أكبر من العوائد الحد�ة الخاصة، ما )24(و) 23(یتضح من المعادلتین 

���ون النمو موج�ا ومعدّل ثابت عندما ��و ن          «�عني وجود تأثیرات خارجّ�ة أخر� ایجابّ�ة  =

�و�ص�ح النمو ضع�فاً أو منعدماً عندما تكون ق�مة 1 < �أما في حالة 1 > اً في ف��ون انفجار 1

  .25»النمو

                                                           
  .124-122دوسي، مرجع ساب� ص ص نطاوش ق -: انظر24

، مذ�رة 2013-1980التعل�م في النمو الاقتصاد�، دراسة حالة الجزائر خلال الفترة  ولد عمر� عبد ال�اس�، إسهام -

  .107-106، ص ص 2015/2016ماجستیر، جامعة امحمد بوقرة بومرداس، 
  .124طاوش قدوسي، مرجع سابق،ص 25
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  :یتكون من ثلاثة قطاعاترومر وفي الأخیر نشیر إلى أن نموذج 

 قطاع إنتاج السلع الوس�طة والسلع النهائّ�ة. 

 قطاع ال�حث والتطو�ر. 

 قطاع الإنتاج النهائي والتطو�ر. 

بواسطة   �yعرض سلعاً متجانسة وتنافس�ة، حیث یتم الحصول على الإنتاج   :قطاع الإنتاج النهائي  -أ 

حیث أن . ، حیث �ل منها �مثّل نوعاً من رأس المال��و�ذلك �عدد من السلع الوس�طة  Lالعمل 

 .المؤسسة تستخدم برنامج تعظ�م الرّ�ح �ش�ل تنافسي

�حتو� على المخترعین الذین ی�حثون عن تعظ�م ر�حهم انطلاقاً من نشاطهم  :قطاع ال�حث والتطو�ر  -ب 

 .ال�حثي

، حیث �أخذ ش�ل تعظ�م )قطاع ال�حث والتطو�ر(�شتر� الاختراعات من ال�احثین  :طةقطاع السلع الوس�  - ج 

 .الرّ�ح في هذا القطاع

 فإن الشرو� التي وضعها  cmو�ما أن النظر�ة الاقتصاد�ة تستلزم تساو� السعر مع التكلفة الحد�ة «

Romerبتحلیله قد فتح المجال أمام ال�احثین  رومر،و�هذا ��ون 26»لعمل السوق تص�ح غیر فعالة

  .لدراسة العوامل المفسرة للنمو الاقتصاد� وأس�اب الت�این في معدلات النمو الاقتصاد� بین البلدان

  27(R.Lucas)نموذج لو�اس.3

انطل� في تحلیله للنمو الاقتصاد� من دور رأس المال ال�شر� في النمو الاقتصاد� طو�ل 

داخلي �عتمد على التراكم وأوضح أن �فاءة الأفراد تز�د من إنتاجیتهم، حیث �عتبر المد�؛ واعتبره متغیّر 

  :أن رأس المال ال�شر� مصدر مهم لعملّ�ة النمو الاقتصاد� واعتبر أن تراكمه �أخذ الشّ�ل

25 .......................................   .ℎ�̇ = � (1 − �)ℎ� 

ℎ�̇ : ال�شر� مقدار التغیر في رأس المال.  

  .مقدار فعالّ�ة تراكم رأس المال ال�شر� : �

u :الزمن المسخر للعمل.  

(1-u) : الزمن المسخر للحصول على المعارف والتكو�ن والتدر�ب الخاص �العنصر ال�شر�.  

) ......................................26: (ومنه فإن
�̇

�
= � (1 − �)  

                                                           
26Gregory-N- Mankiw, Op.cit, p58. 

  .125طاوش قدوسي، مرجع ساب�، ص  -: أنظر -27

-Gregory-N- Mankiw, op.cit, P54.          
 -Kathline Schubert, op.cit, P267.          

�یداني سید أحمد، أثر النمو الاقتصاد� على عدالة توز�ع الدخل في الجزائر مقارنة �الدّول العر��ة، دراسة تحلیل�ة وق�اس�ة،  -      

  .58، ص 2013/2014جامعة تلمسان،  ة وعلوم التسییر،�ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتجار� رسالة د�توراه غیر منشورة،
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�مجموعة القدرات والمهارات التي لها تأثیر  «و�عرف لو�اس الاستثمار في رأس المال ال�شر� 

و�فاءة إنتاج�ة على الأفراد، و�م�ن التعبیر عن هذا المتغیّر �الوسائل المتوفرة لنشا� التعل�م والتكو�ن 

  .»والتطو�ر و�التالي �م�ن القول أن هذا المتغیّر ینتج من تلقاء نفسه

من افتراض أن الاقتصاد یتكون من قطاعین، قطاع إنتاج ) لو�اس(دالة الإنتاج ینطل�  ولبناء

السلع والخدمات وقطاع تكو�ن رأس المال ال�شر�، واست�عد القطاع المالي، حیث �قول في هذا الإطار 

ت الذ� ، �ما �فترض أن �فاءة والوق28»الاقتصادیون ی�الغون في أثر التمو�ل في النمو الاقتصاد� «�أن 

  .یخصصه التكو�ن والتعلم هما اللذان �حددان وتیرة التعل�م

 :29ودالة الإنتاج التي اقترحها من الش�ل

 )27. . ....................(�� = ���
� (��ℎ��)��� .ℎ�

����; 0 < � < 1  

  :حیث

  .العمل الفعال: ����ℎو  .   مخزون رأس المال الماد�: ��

�ℎلإنتاج  والوقت المخصص : ��
  متوس� مخزون رأس المال ال�شر� : ����

ℎ� :  متوس� مؤهلات العمال المشار�ون في العمل�ة الإنتاج�ة وL :العمل.  

  .مقدار تأثیر المعارف الخارج�ة على الإنتاج وهي مرت�طة بدرجة تجانس دالة الإنتاج: �

1)و �أما المعاملات  −   .ل والعملفتمثل مرونات عوامل الإنتاج رأس الما (�

�ما أن . أن عنصر رأس المال ال�شر� یؤثر على الإنتاج الجار� ) 27(و�تضح من المعادلة 

وتعطى معادلة تراكم رأس المال . الإنتاج الكلي �قسم على الاستهلاك والاستثمار في رأس المال ال�شر� 

  : الفرد� �الشّ�ل

                   )28 ...............................(�� = ���
� (��ℎ�)��� .ℎ�

����− �� 

أن لقطاعي تكو�ن رأس المال ال�شر� وقطاع إنتاج السلع والخدمات تأثیر على  )Lucas(و�ر� 

  .معدّل النمو الاقتصاد� لكن تأثیر قطاع تكو�ن رأس المال ال�شر� أكثر

 :30(BARRO)نموذج �ارو .4

، حیث اعتبرها )G(تدف� النفقات العمومّ�ة في بناء نموذجه للنّمو على BARRO (1990)اعتمد 

واعتمدها �عامل للنمو على أساس أنها تساهم في بناء البنى التحتّ�ة والتي . �مقابل لعنصر الاستثمار

تعتبر من بین العوامل الأساسّ�ة في عملّ�ة النمو الاقتصاد�، فتطو�ر البنى التحتّ�ة �ساهم في عملّ�ة 

                                                           
28AbdelkarimYahiaoui et AtefRahmani, Développement Financier et croissance économique, Role de 

la qualité des institutions, Colloque International Financement du Développement, Leçons et 
perspectives pour une relance économique dans un monde en mutation «  13 et 14 mars 2009 », Sfax, 
Tunisie, P328. 

29DjesteraAndrianasy, « Le rôle du capital humain dans la croissance économique, le cas des pays 
émergent d’ASIE, Université Montesquien Bordeaux 4, France, 2004, PP 3-5. 

30KATHLINE SCHUBERT, Op.cit, pp 261, 262. 
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) G(ماد  ش�ل دالة الإنتاج الكلاس��ّ�ة ولكن بإضافة عامل النفقات العمومّ�ة الإنتاجّ�ة، وصاغ �ارو �اعت

�عامل من عوامل العملّ�ة الإنتاج�ة، و�انت البدا�ة هي ص�اغة دالة إنتاج المؤسسة نموذجّ�ة و�انت على 

  :الشّ�ل الآتي

�� = ����
� .��

(��� )
.� ��� …………………………… )29( . 

  .iإنتاج المؤسسة: Yi:حیث

Ki :مخزون رأس المال في المؤسسةi.  

Li : الید العاملة في المؤسسةi.  

G :الإنفاق العمومي على اله�اكل.  

  .أما ص�غة دالة الإنتاج على المستو� الكلي فتعطى �الشّ�ل الآتي

                                   )30 (…………………. . .� = ��� .���� .� ��� 

وهي دالة ذات عوائد عوامل الإنتاج ثابتة، �ما أن العائد الحد� لرأس المال الخاص متناقص 

��: حیث
� =  � �

  .�����، بینما العائد الحد� للعوامل المشار�ة ثابت وهو  ��

  . Lوهذا �عد افتراض �ارو ث�ات

إیرادات (اسة المال�ة و�تمیّز هذا الاقتصاد بتدخل الدولة في النشا�  الاقتصاد� عن طر�� الس�

  .وهنا ناقش �ارو التوازن في اقتصاد ذو معدّل ادخار ثابت ). ج�ائ�ه ونفقات

    :و��ون التوازن في سوق السّلع والخدمات في هذا الاقتصاد �الشّ�ل الآتي

لدّخل فإن توازن �افتراض أن النفقات العمومّ�ة تموّل �الضرائب والتي تمثّل اقتطاعات من ا

معدّل الضر��ة، و�التالي فإن المداخیل الموزّعة T، مع T= tYالضرائب، حیث Tحیث  T=Gالمیزانّ�ة 

  .y(t-1)هي 

�تعطى �الشّ�ل   ��ما أن دالة الاستهلاك  = (1 − ∆)(1 − و�التالي �ص�ح ش�ل   �(�

  :التوازن في الاقتصاد �الص�غة الآت�ة

� = (1 − ∆)(1 − �)� +  �̇ + �� + �.                           

=Tنعلم أن    :ومنه�

∆(1 − �)� =  �̇ + ��.                                               

 : وعل�ه 

� =
�

∆(���)
( �̇ + ��).  

 .یھدف إلى دراسة وتبیان أثر النفقات العمومیةّ على النمو الاقتصادي BARROو�ان نموذج 
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  ) MRW)Mankiw, Romer et Wiel  1992نموذج .5

). Coob- Douglas(انطلق الباحثون في دراستھم للنمو الاقتصادي من دالة الإنتاج لكوب دوغلاس 
 31:وھي من الشّكل

  y� =  K �
�.H �

�
.(A�L�)�����                 … … … … … … … … … … … ..(31). 

  .العمل: ��و مخزون رأس المال الماد�: ��:  مع

  .التقدّم التكنولوجي:   ��و خزون رأس المال ال�شر� م : ��

 : و�انت فرض�ات النموذج �الآتي

 العمل ینمو �معدل خارجيn وهو نفس معدل النمو الس�اني 

 �� =  ��.��� 

 التطوّر التقني ینمو �معدّلa حیث�� = ��.���. 

  تستثمر نس�ة من الإنتاج في تراكم رأس المال الماد� ورأس المال ال�شر� �الإضافة إلى امتلاكها

 :وعل�ه فإن δبنفس النّس�ة 

  : عوائد السلّم ثابتة، حیث

��
� =

��

����
          ،ℎ�

� =
� �

����
   

 :و�التالي تص�ح دالة الإنتاج على الشّ�ل الآتي

��
� =

��

����
=  ��

��  .  ℎ�
��
. )32.......................................(  

و�هدف النموذج إلى دراسة أس�اب التفاوت في النّمو الاقتصاد� بین الدوّل، ما قادهم إلى افتراض 

  ).g(أن التقدّم الفني یتزاید �معدّل خارجي ثابت 

النمو من خلال الاستثمار في وفي دراستهم اعتبروا أن رأس المال ال�شر� عنصر أساسي في عملّ�ة 

التعل�م والتدر�ب والتكو�ن والصحّة، حیث اعتبروا أن رأس المال الماد� غیر �اف لوحده لتفسیر النمو 

  .الاقتصاد�

هذا إلى جانب دراسات ونماذج اقتصاد�ة اهتمت �العوامل الأخر� المحددة للنمو الاقتصاد�،   

  :نها�التطوّر المالي والانفتاح التجار� نذ�ر م

واهتم فیها �أثر التطوّر المالي على النمو الاقتصاد�،  1993التي قام بها سنة  :(Pagano)دراسة   -أ 

 :حیث حصر العلاقة في ثلاثة قنوات وهي

  .معدل الادخار -

  .نس�ة الادخار المخصص للاستثمار -

 .والإنتاج�ة الحد�ة لرأس المال -

  .32»التطوّر المالي �عرف من خلال إم�ان�اته في تكثیف قنوات التمو�ل «وفي هذا الإطار فإن   
                                                           

  .116ولد عمر� عبد ال�اس�، مرجع ساب�، ص 31
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اھتما فیھا بدراسة أثر المعلومة المالیة على النمو : Greenwood et Jovanovic (1990(دراسة  -ب 

عدد من العملاء �استعمال   حیث أن نوع�ة المعلومة المال�ة دور أساسي في دفع أكبرالاقتصادي، 

خدمات النظام المالي ما یجعل المعلومة الأحسن والأفضل تعزز تخص�ص رأس المال ما یدعم النمو 

 . الاقتصاد�

 :الاقتصاد�اهتما فیها �آثار العوامل الآت�ة على النمو :1993سنة ) King& Levin(راسةد  -ج 

  حجم الوسائ� المالیون. 

 لقروض الممنوحة للمؤسسات الخاصةا. 

 نس�ة قروض القطاع المصرفي إلى الناتج الداخلي الخام للفرد. 

 رأس المال �النس�ة للفرد. 

 الإنتاج�ة معدل. 

هذا إلى  ،یؤثرا إیجا�ا على النمو الاقتصاد� ةخلال الدراسة أن حجم الوسائ� المال� لواوتوص

  .المحددة له المال�ة جانب دراسات �ثیرة اهتمت �موضوع النمو الاقتصاد� والعوامل

 :و�م�ن حصر أهم العوامل المال�ة المسب�ة للنمو في الآتي

I.4العوامل المال�ة للنمو:  

بینت نظر�ات النمو الداخلي أن للقطاع المالي دور أساسي في تدع�م النمو الاقتصاد� من خلال 

  :مجموعة من العوامل �ما هو مبین في الآتي

I.1.4التطور المالي:  

بینت الدراسات المتعلقة �التطوّر المالي أنه یؤثر �ش�ل إیجابي على النمو الاقتصاد� رغم الجدل   

، حیث �عتبر ال�عض أن )التطوّر المالي(القائم حول اتجاه السبب�ة بین النمو الاقتصاد� والنشا� المالي 

  .لمالي �سبب النمو بینما یر� الآخر الع�سالتطور ا

  :مفهوم التطور المالي.1

اختلف المحللون في إعطاء تعر�ف موحّد للتطور المالي، حیث أن هناك من �ستعمل العم�   

المالي وهناك من یتكلم عن التحر�ر المالي للتعبیر عن التطور المالي، ولكن یتفقون في مؤشرات هذه 

  :عض التعار�فونورد هنا � - المتغیرة

یتمثل التطور المالي في توس�ع ه��ل النظام المالي؛ مثل ز�ادة عدد المؤسسات «): 1(التعر�ف   

  .33»المال�ة وتشج�ع هذه المؤسسات على ز�ادة حجم الخدمات المال�ة المقدمة للجمهور

                                                                                                                                                                                     
32Maxence Lagalle, Mode de financement de l’activité  économique : Quel impact sur la stabilité et la 

croissance économique ?  C.R.I.R.F , Université de Poitiers, 2014, P1. 
مجلة الدراسات  الجزائر،،)2014- 1990(بن قانة اسماعیل، بوغزالةامحمد عبد الكر�م، ق�اس التطور المالي في الجزائر خلال الفترة 33

  .266، ص 2015، 1الاقتصاد�ة الكم�ة، جامعة قاصد� مر�اح، ورقلة، العدد 
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نقد� ، عن تقی�م القطاع المالي، �عرف الصندوق ال2005في تقر�ره الصادر سنة ):2(التعر�ف   

عمل�ة تقو�ة وتعمی� نطاق الخدمات المال�ة لمواجهة  «الدولي والبنك العالمي التطور المالي �أنه 

  .34»احت�اجات الوحدات الاقتصاد�ة �ش�ل �فء وفعال مما یدعم و�حفز النمو الاقتصاد� 

قنوات من التعار�ف السا�قة �م�ن استنتاج أن التطور المالي �عرف من خلال إم�ان�اته في تكثیف 

التمو�ل وتخف�ض التكالیف لتشج�ع الادخار المستثمر، و�م�ن بلورة العلاقة بین النمو الاقتصاد� والتطور 

تحر�ر القطاع المالي وتحر�ر سعر الفائدة  والائتمان الموجّه وخفض نسب الاحت�اطي  «المالي من خلال 

�ما یتضح من هذا أن مفهوم التطور .35»القانوني واستعمال الأدوات غیر الم�اشرة في الس�اسة النقد�ة 

المالي واسع حیث یتعل� الأمر بنشا� القطاع المصرفي  والأسواق المال�ة والمؤسسات المال�ة و�ذا تنو�ع 

إعادة النظر  في تعر�ف التطور المالي والذ� یجب أن  2005سنة  �Levineما اقترح . الأدوات المال�ة

  36:یوفر خمسة مهام  أساس�ة

 .المعلومات قدرة الاستثماراتتحضیر  -

 .مراق�ة المشار�ع الممولة -

 .تسییر المخاطر -

 .تعبئة الادخار -

 ).المعاملات(تسهیل الت�ادلات  -

هذا �عني أن التطور المالي یجب أن �شمل جم�ع النشاطات المال�ة ولا �قتصر فق� على النشا� 

والرقا�ة والاستشراف ومتا�عة المشار�ع المصرفي الذ� یهتم �المجام�ع النقد�ة، بل یتعداه إلى التنظ�م 

وتشج�ع المنافسة بین المؤسسات المال�ة وتسهیل الوصول إلى المعلومة وتنو�ع الأسواق والأدوات المال�ة 

التي تكون اله��ل المالي في الاقتصاد، ولحصر التطور المالي قدم ال�احثون معاییر تعبر عن التطور 

  .اس هذه المعاییرالمالي ومقای�س تعمل على حصر وق�

  :37معاییر التطور المالي .2

هناك عدة معاییر للتطور المالي �م�ن استخلاصها من عدة �احثین اهتموا بهذا الموضوع في ظل   

  :نظر�ات النمو الداخلي والتي �م�ن حصرها في

                                                           
 غیر منشورة،د�توراه في فلسفة الاقتصاد، ، )دراسة تطب�ق�ة(الي میرفت عبد السلام عبد الحمید، النمو الاقتصاد� والتطور الم 34

  .63، ص 2010جامعة حلوان، مصر، 
 ، 38المجلد ، دراسات العلوم الإدار�ة –طالب عوض ومالك �اسین المحادین، أثر التطور النقد� في النمو الاقتصاد� في الأردن  35

  .506ص  الأردن، الجامعة الأردن�ة،  2011 ،2ع 
36  Maxence Lagalle, Op.cit, P01. 

  .266بن قانة اسماعیل، بوغزالة، محمد عبر الكر�م، مرجع ساب�، ص  37



  نظر�ات ونماذج النّمو الاقتصاد�                                                                             :  الفصل الأول

  

23 
 

  المالي یؤد� تزاید حجم المؤسسات التي تعمل في القطاع المالي، �شیر هذا المع�ار إلى أن توسع القطاع

 .للمنافسة مما یؤد� إلى تحسین الخدمات المال�ة و�ذا تطو�ر منتجات جدیدة

  تنوع الخدمات المال�ة المتاحة وحجم النمو في �مّ�ة الأموال الموضوعة لغرض الوساطة في جم�ع

 .مؤسسات القطاع المالي

 مة من قبل القطاع حجم رؤوس الأموال المقدمة �قروض للقطاع الخاص، خاصة تلك القروض المقد

 .  المصرفي الخاص بدلا من القروض الممنوحة من قبل القطاع المصرفي الح�ومي

 قدرة و�فاءة النظام المالي ومد� تحسنه من حیث الإشراف والاستقرار والتنظ�م وقدرته التنافس�ة. 

 تزاید نس�ة الأفراد الذین �حصلون على القروض والخدمات المال�ة من القطاع المصرفي. 

  :38ق�اس التطور المالي. 3

  :اعتمد أهل الاختصاص مؤشرات لق�اس التطور المالي في الاقتصاد والتي �م�ن الإشارة إلیها ف�ا �أتي

  مؤشرات ق�اس التطور المالي. 1.3

  :هناك عدة مؤشرات تستعمل في ق�اس التطور المالي أهمها

 د�، و�حسب عن طر�� و�سمى �ذلك مؤشر الإجمالي النق: معدل السیولة في الاقتصاد

على هذا المؤشر، و�بین لنا هذا ) M2/PIB(، حیث تعبر النس�ة )PIB(والناتج الداخلي الخام M2المجمع

المع�ار مد� العم� المالي في الاقتصاد، ف�لما ارتفعت ق�مته �لما �ان النظام المالي أكثر تطوراً، أین 

) QM(في الاقتصاد، �ما تستعمل أش�اه  النقود تتوسع ف�ه وسائل الادخار و�رفع من السیولة النقد�ة 

  ).QM/PIB(�مق�اس لهذا المؤشر 

 نس�ة المجمع النقد�M1 إلى المجمع النقد�M2 : م�ن اعتماد�)M1/M2 ( مؤشر للتعبیر عن مد��

التطوّر المالي تبین دراسة هذا المؤشر في الزمن سرعة التطوّر المالي، حیث أن �لما زادت الثقة في 

 .لمصر� �لما ارتفعت منتجات الادخارالنظام ا

 نس�ة الائتمان المحلي للقطاع الخاص إلىPIB : فإذا �انCSP  عبر عن القروض المحل�ة الممنوحة�

تمثل الحجم الفعلي من الأموال المرت�طة �الاستثمار والنمو، ) PIB /CSP(للقطاع الخاص فإن النس�ة 

  .و�التالي ز�ادة المنتجات والخدمات المال�ةوارتفاع المؤشر �عني تحسن الوساطة المال�ة 

 إذا �انت : نس�ة الائتمان الخاص إلى إجمالي الودائعDT  تمثل إجمالي الودائع فإن النس�ة

)CSP/DT ( تعبر عن نس�ة الائتمان الخاص إلى إجمالي الودائع، یبین هذا المؤشر مد� توج�ه

  .اءة المصرف�ة في توج�ه المدخراتالقروض للقطاع الخاص، وارتفاع النس�ة یدل على الكف

                                                           
 SamouelBéji, Le développement financier pour les pays du sud de la méditerranée à l’épreuve deأنظر38

la mondialisation financière,Thèse doctorat, université, Paris XIII, 2009, PP 71-73.  

حسن �ر�م حمزة، الدور التمو�لي للمصارف العراق�ة في تحقی� النمو الاقتصاد�، مجلة العر� للعلوم الاقتصاد�ة والإدار�ة،  -

 .80، ص 2015 ،العراق،، �ل�ة الإدارة والاقتصاد، جامعة الكوفة32العدد 
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 تحسب هذه النس�ة �قسمة إجمالي الودائع : نس�ة التعامل المصرفيDT  النس�ة إلى�PIB ،)DT/PIB .(

وتعبر على مد� قدرة القطاع المصرفي على تعبئة الادخار واجتذاب رؤوس الأموال وتنمیتها وتنش�� 

العملة في التداول والتي تمثل جزء �بیر من عرض الاستثمار، وضعف هذه النس�ة یدل على ارتفاع حجم 

وهذا یدل على ضعف الجهاز المصرفي من خلال ضعف خدماته، �ما �م�ن أن . النقد خارج المصارف

  .�عبر عن ضعف الوعي لد� الجمهور

 تحسب �قسمة عدد الفروع المصرف�ة على عدد الس�ان، و�فسر مد� انتشار الخدمة  :الكثافة المصرف�ة

ف�لما زاد هذا المؤشر عن الواحد الصح�ح �لما  «نسمة، 10.000ة �احتساب عدد الفروع لكل المصرف�

  .39»�ان هناك انتشار جید للخدمة المصرف�ة والع�س صح�ح 

  نس�ة الأصول السائلة للبنوك إلىPIB:40 عبر عنه �النس�ة�)M3/PIB ( حیث هناك من �عتبر هذه

  .النس�ة من مؤشرات التطوّر المالي

  :هنا �عض الدراسات التي تناولت ق�اس التطور المالي ونورد

  عینة من دراسات ق�اس التطور المالي. 2.3

من الدراسات التي اهتمت بدور التطور المالي في النمو  العدیدونشیر هنا إلى أن هناك 

   :نذ�ر منها  دراسات �م�ة ق�اس�ة  و�انت في معظمها  الاقتصاد�

 41: دراسةK.L. Gupta دولة  14ر المالي والنمو الاقتصاد� في طو دراسته العلاقة بین الت تناول في

نام�ة وأشارت النتائج أن التطور المالي �سبب النمو الاقتصاد� في ثماني دول بینما في �اقي الدول �ان 

  .النمو الاقتصاد� هو المسبب للتطور المالي

 راسةدJung42 :دولة و�انت النتائج  56 :لاقتصاد� لقام بدراسة العلاقة بین التطور المالي والنمو ا

فبینما التطور المالي �سبب ، المتقدمة إلى نتائج مختلفة بین الدول النام�ة والدول  التي توصل إلیها تشیر

حیث النمو الاقتصاد� �سبب  ،النمو الاقتصاد� في الدول النام�ة �ان الع�س �النس�ة للدول المتقدمة

  .التطور المالي

 دراسة King and Levine43 :رة من الدول الوصول یهدفت دراستهما التي قاما بها على مجموعة �ب

وتوصلت الدراسة إلى أن التطور المالي �سبب  ،إلى اتجاه العلاقة بین التطور المالي والنمو الاقتصاد�

                                                           
  .80حسن �ر�م حمزة، مرجع سب� ذ�ره، ص 39

40 Yaya Keho, Le role des facteurs institutionnels dans le développement financier et économique 
des pays de l’UEMOA, Revue économique et monétaire N° 12, Banque centrale des Etats de 
l’Afrique de l’ouest (BCEAD), 2012, P 22. 

41K. L. Gupta, Finance and economic growth in developing countries, croomttelm, London, 1984, PP 
70-71. 

42W.S. Jung, financial development and economic growth, economic development and cultural, w 34, 
1986, PP 336-346. 

43King. Robert and Le vine Ross: Finance and growth: Schumpeter might ne right' Quarter by journal 
of economics, 108, 1993, PP 717-737. 
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عوامل ف�النس�ة لهما فإن خدمات الوسائ� المالیون تسمح �التراكم الرأسمالي وتنم�ة ال ،النمو الاقتصاد�

المالیون في خمس مهام أساس�ة  الوسطاءعمل  1997سنة  Levineولخص  ،و�التالي النمو الاقتصاد�

  :وهي

 .جمع المعلومات حول المشار�ع وتوج�ه الموارد نحو المشار�ع الأكثر استغلالا -

 .تحسین تسییر المخاطر وتسهیل العمل�ات المال�ة والتجار�ة -

 .ةالمشار�ع ومراق�ة تسییر المؤسسات الممول )متا�عة (مرافقة  -

 .تعبئة المدخرات -

 .تسهیل م�ادلات السلع والخدمات -

 دراسة )Murinde and Eng (44:الدراسة على سنغافورة واهتمت بتحلیل السبب�ة بین التطور  أجر�ت

  .و�ینت النتائج أن التطور المالي �سبب النمو الاقتصاد� ،المالي والنمو الاقتصاد�

 45: دراسة(Demetriades and Hussein) دولة نام�ة وتناولت العلاقة بین  16شملت هذه الدراسة

) DT(النمو الاقتصاد� والتطور المالي، واستعملا �مق�اس للتطور المالي مجموع الودائع 

  .للنمو الاقتصاد� اعتمدا متوس� الدخل الفرد� �مق�اسM2 /PIB)و  PIB،(DT/PIB)إلى

المتوصل إلیها أن نصف الدول �انت فیها السبب�ة ثنائ�ة والنصف الآخر �ان معدل وأشارت النتائج 

 .النمو الاقتصاد� هو المسبب للتطور المالي

�تضح مما سب� أن النظام المالي من الر�ائز الأساس�ة للأنظمة الاقتصاد�ة الحدیثة وهذا لتزاید و 

تطورا �لما ساهم    ر �لما �ان النظام المالي أكثرو�زداد هذا الدو  ،مساهمته في النشا� الحق�قي للاقتصاد

القطاع المالي المتطور والكفء دورا �بیرا في تعبئة الادخار  ، و�ؤد��ش�ل فعال في التطور الاقتصاد�

 الذ� وتوز�عه ��فاءة وفعال�ة على الاستثمارات المنتجة وعلى القطاعات الاقتصاد�ة المختلفة �الش�ل

ما یدعم الاستقرار الاقتصاد� و�عزز من قدرة الاقتصاد «�ساهم في تحقی� معدلات نمو مرتفعة ومستدامة

  .46»الوطني على الأزمات الخارج�ة

یتسم بدرجات مرتفعة من «ولكي �حق� القطاع المالي أهدافه، خاصة النمو الاقتصاد� یتطلب أن

�ما یجب أن ��ون ،47»مع توافر الكفاءة المعلومات�ة العم� والقدرة على التسعیر العادل للأصول المال�ة

والذ� یترتب عل�ه آثار سلب�ة على  یجب أن �قوم �ه �عیداً عن الإجراءات الإدار�ة التي تك�ح الدور الذ�

                                                           
44Murind. Band Eng F.S.H, " financial development and economic growth un singapore : demande 

fallowing of supply leasing"  Applied financial economics, 4, 1994 , PP 391-404. 
45P. De métro à des and  K. A. Hussein, " Des financial development’s cause economic growth, times 

geviesEviden from 16 countries journal of development economics, vol, 51, 1996, PP 387-411. 
  .4، ص 2014وق النقد الدولي، أحمد شفی� الشادلي، الإطار العام للاستقرار المالي ودور البنوك المر�ز�ة في تحق�قه، صند46
  .4نفس المرجع، ص  47
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النظام المالي متمثلة ��بر العجز المالي المستمر للموازنة والذ� یترتب تمو�له �ش�ل �اسح عبر النظام 

 ..48»المصرفي

فرد القطاع المالي بثلاثة خصائص رئ�س�ة تمیزه عن غیره من القطاعات الأخر� وتجعله سر�ع و�ن

 49: وهي التأثر �الصدمات والتقل�ات الاقتصاد�ة والمال�ة

  سهولة وسرعة انتشار عدو� الفشل والانه�ار بین المؤسسات الم�ونة للقطاع المالي، وهو ما قد �عرض

 .حدوث اضطراب �أخذ م�وناتهالنظام �أكمله للخطر �مجرد 

  ارت�ا� القطاع المالي �القطاع الحق�قي بواسطة عدد من القنوات التي تنقل أثر الصدمات المال�ة للقطاع

 .الحق�قي

  إم�ان�ة تعرض المتعاملین بهذه السوق لمخاطر عدم تماثل المعلومات وهو ما قد �سبب خسائر �بیرة لهم

 .ضوء معلومات غیر واقع�ة وفي �عض الأح�ان مضللة نتیجة اتخاذ القرار الاستثمار� في

وفي اعتقادنا فإن الس�اسات الاقتصاد�ة الحدیثة رجحت القطاع المالي على القطاع الحق�قي، ما 

حیث الكثیر من النشاطات الاقتصاد�ة افتراض�ة . �م للوضع�ة الاقتصاد�ة �ش�ل حق�قيیأد� إلى سوء تق

  ،یرات متحیزة للاقتصادتقد ول�ست حق�ق�ة وهي التي تعطي

، للانه�ارهذه الس�طرة من طرف القطاع المالي جعل الاقتصاد�ات الحدیثة هشة ومعرضة و 

 حیث نلاح�،و�التالي ��ح هذا القطاع وإعطاء الأولو�ة للقطاع الحق�قي �م�ن أن �عزز صلا�ة الاقتصاد

 . أزمات مال�ة حادة في حدوث سب�ا الس�اسات النقد�ة المنتهجة عن طر�� معدلات الفائدةة �ثیراً م�ان

خاصة مؤشر السیولة في  ،أما ما تعل� �مؤشرات التطور المالي فإن هناك من قدم انتقاد ل�عض منها

الاقتصاد والذ� یوضح أنه �لما �انت ق�مته �بیرة �لما دلت على التطور المالي، لكن الحق�قة �م�ن 

 .�م�ن أن ��ون دل�لاً على التطور المالي لنقد ما�عدم الاستخدام الكبیر ل تفسیر ضعف هذه النس�ة

  ،مستو� التطور المالي یجب أن تتوفر إدارة في تدع�م النمو الاقتصاد�لو�التالي 

قانون�ة واضحة و�ذا ظروف استثمار  وغ�اب الرشوة وتوفر منظومة و�ذا الاستقرار الس�اسي 

  مشجعة،

 �ما أن توفر مناخ تنافسي �ساعد على عمل البنوك ��فاءة أكثر من نظیراتها التي تعمل في ظل 

  الح�وم�ة القیود 

  .» 50أن المناخ التنافسي یوفر درجة أقل من التدخل الح�ومي الم�اشر ذإ«

 .و�عرض الش�ل الموالي دور النظام المالي في توج�ه الموارد المال�ة لتمو�ل النشا� الاقتصاد�

                                                           
  .99حسن �ر�م حمزة، مرجع ساب�، ص 48
  .4أحمد شفی� الشادلي، مرجع ساب�، ص 49
 .122طفى عبد اللطیف، مرجع ساب�، ص�مص50

  



  نظر�ات ونماذج النّمو الاقتصاد�                                                                             :  الفصل الأول

  

27 
 

 

  

  .دور القطاع المالي في توج�ه الموارد المال�ة المتاحة):01(الش�ل  رقم 

 التمو�ل الم�اشر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

    

  

  

 

 

 

    .4مرجع ساب�، ص ، أحمد شفی� الشادلي: المصدر

 المال�ةالأسواق 

 أسواق النقود

 لمالالمالا أسواق رأس

  

  

 مؤسسات الإقراض

 مؤسسات نقد�ة

 مؤسسات أخر� 

 الوسطاء المالیون 

  

 الشر�ات -

 الح�ومة -

 القطاع العائلي -

 غیر المق�مین -

 

  المدخر�ن/المقرضین

 الشر�ات -

 الح�ومة -

 القطاع العائلي -

 غیر المق�مین -

المستهلكون /المقترضون   

 الوسطاء المالیون 

 م�اشرالالتمو�ل غیر 
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عدة قنوات �م�ن أن یؤثر بها على النمو الاقتصاد�، والتي و�تضح من هذا الش�ل أن للنظام المالي 

تسمح برفع �فاءة النظام المالي، برفع �فاءة توز�ع الموارد وتسر�ع تراكم رأس المال الماد� وال�شر� 

 )2(وتسر�ع خطى التقدم التقني، و�م�ن حصر هذه القنوات في خمسة قنوات �ما هو مبین في الش�ل 

  تأثیر النظام المالي على النمو الاقتصادقنوات ): 2(الش�ل رقم 

  

  

مفید تنون یونس، مثنى عبد الرزاق الد�اغ الأسواق المال�ة والنمو الاقتصاد� في الدول النام�ة، : المصدر

  .285، ص 2008،  جامعة الموصل،العراق، 91مجلة الإدارة والاقتصاد العدد 

یتضح من الش�ل الساب� أن تكالیف المعلومات والصفقات تشجع ظهور الأسواق المال�ة   

والوسطاء المالیون وهذه الأخیرة تقوم �الوظائف المال�ة الخمس والتي بدورها تسمح بتراكم رأس المال 

   .والتطور التقني، والتي تمثل أهم العوامل المفسرة للنمو الاقتصاد� إلى جانب التطور المالي

�ما أن الوساطة المال�ة تسهل عمل�ة تحو�ل المدخرات من القطاعات ذات الإم�ان�ات التمو�ل�ة 

إلى القطاعات التي هي �حاجة إلى تمو�ل، و�تضح هذا من خلال التفاوت في النمو بین القطاعات، 

اطة المال�ة حیث أنه �لما �ان الت�این في النمو بین القطاعات الاقتصاد�ة �لما �انت الحاجة إلى الوس

  . لتسهیل عمل�ة تحو�ل المدخرات

I .2.4 الاستثمار الأجنبي الم�اشر  

�صنف ال�احثون الاقتصادیون المهتمون �النمو الاقتصاد� الاستثمار الأجنبي الم�اشر ضمن   

محددات النمو الاقتصاد�، و�عود ذلك إلى ما �عرفه الاقتصاد العالمي من انتقال رؤوس الأموال من بلد 

وتأثیره على النشا� الاقتصاد� للبلد المضیف من حیث توسع الاستثمار و�التالي ز�ادة الإنتاج  لآخر

  .فارتفاع في معدل النمو الاقتصاد�

  خلافات السوق 

 تكالیف المعلومات -1

 تكالیف الصفقات -2

الأسواق المال�ة 

 والوسطاء المالیون 

  الوظائف المال�ة

 تعبئة الادخار - 

 توز�ع الموارد - 

 تسهیل إدارة المخاطر  - 

 الرقا�ة والتح�م - 

تسهیل م�ادلات السلع  - 

  قنوات النمو .والخدمات والإتفاق�ات

 تراكم رأس المال -

 الإبداع التقني -

 النمو الاقتصاد�
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تعددت تعار�ف الاستثمار الأجنبي الم�اشر بتعدد المنظمات : مفهوم الاستثمار الأجنبي الم�اشر.1

  :يفي المیدان نورد ال�عض منها في ما یل والهیئات الاقتصاد�ة والمال�ة الدول�ة وال�احثین

وهو التعر�ف الوارد في دلیل المیزان التجار� للصندوق النقد� الدولي الصادر سنة : 1التعر�ف 

الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة تنتج عن مختلف العمل�ات المال�ة الموجهة  «: ، حیث ینص على2008

  51»للتأثیر على عمل وتسییر مؤسسة قائمة في بلد غیر بلد المؤسسة الأم 

 "الاستثمار الأجنبي الم�اشر تعرفه منظمة التعاون والتنم�ة الاقتصاد�ة          : 2التعر�ف

OCDE "شر هو �ل شخص طب�عي أو مؤسسة أو �ل مجموعة من المستثمر الأجنبي الم�ا «�أن

الأشخاص الطب�عیین الذین لدیهم علاقة ارت�ا� ف�ما بینهم، أو مجموعة من المؤسسات المرت�طة ف�ما 

. بینها، و�عتبر مستثمر أجنبي م�اشر إذا �انت لد�ه مؤسسة أو فرع تقوم �عمل�ات في بلد غیر بلد الإقامة

رؤوس الأموال والعمل�ات المترت�ة علیها قائم على أساس تحقی� علاقات  و�مثل إطاراً لتحر�ر حر�ة

 .52»اقتصاد�ة دائمة مع مؤسسات أخر� في بلد آخر

ومنظمة التعاون الاقتصاد� ) FMI(ولي دال �صندوق النقدال�عرف « :3التعر�ف  

تتم في المشروعات الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة على أنها تلك الاستثمارات التي ) OCDE(والتنم�ة

داخل دولة ما و�س�طر علیها أشخاص أو شر�ات �ق�مون في دولة أخر�، أوضح صندوق النقد الدولي 

من رأس % 50ه الاستثمارات على أنه یجب أن تز�د حصة المستثمر�ن الأجانب عن ذفي مجال تعر�فه له

احدة من المستثمر�ن و اعة فأكثر من الأسهم في ید شخص واحد أو جم%) 25(أو یتر�ز  ،مال المشروع

  .53»و�ما یترتب عل�ه أن ��ون لهم الس�طرة الفعل�ة على س�اسات وقرارات المشروع

  :و�تضح من التعار�ف السا�قة أن للاستثمار الأجنبي الم�اشر عدة أش�ال نورد منها  

على الأقل من رأس المال الاجتماعي لمؤسسة مق�مة في الدولة المض�فة  % 10امتلاك نس�ة  -

 .تكفي لق�ام المؤسسة الأجنب�ة للمشار�ة في قرارات المؤسسة ومراقبتها% 10ونس�ة

 .إنشاء شر�ة خارج بلدة الإقامة -

 .إعادة استثمار الأر�اح من طرف فروع متواجدة في الخارج -

 .من رأس مال أو أصول شر�ة في البلد المستقبل %50امتلاك أكثر من   -

                                                           
51F.M.I, Manuel de la balance des paiements, 2008 

 :الرا��-

- http://mappemonde.mgm.fr/num3/art04301.pdf. 
52D.C.D.E, «  Définition de références : Détail des investissements internationaux, Ed, OCDE, Paris, 

1993, P14. 
التغیرات اله��ل�ة من خلال تأثیره على ( حسن ع�اس حسن الشمر�، الاستثمار الأجنبي الم�اشر وأثره على النمو الاقتصاد� 53

�ل�ة الإدارة والاقتصاد،  –، دولة المغرب نموذجا )2003-1980( في �عض الدول العر��ة للمدة ) للقطاعات الاقتصاد�ة الرئ�س�ة

  .3، ص 2004جامعة �ابل، 
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 .ي تقوم بها الشر�ة الأم مع فروعها �الخارجتتمثل في تلك النشاطات والعمل�ات الت -

ونشیر هنا إلى أن العلاقة بین النمو الاقتصاد� والاستثمار الأجنبي الم�اشر تعود إلى مساهمة 

هذه الاستثمارات في تطو�ر الكثیر من الدول النام�ة، ما جذب اهتمام ال�احثون لدراسة العلاقة بین النمو 

  .الم�اشر الاقتصاد� والاستثمار الأجنبي

  دور الاستثمار الأجنبي الم�اشر في النمو الاقتصاد� .2

في النمو الاقتصاد� �أن له  المباشر الأجنبيالاستثمار  تشیر الدراسات والأ�حاث المتعلقة بدور

حیث .لكن یختلف هذا الدور حسب المدارس الاقتصاد�ةدورا إیجاب�ا في تحقی� الأهداف الرئ�س�ة للتنم�ة؛ 

المدرسة النیو�لاس���ة �أن النمو الاقتصاد� یتوقف على عاملین هو الید العاملة والتقدم التكنولوجي، تر� 

، ، متغیرات خارج�ة و �الأحر� أ ؛یتحددان خارج النموذج ،وف� هذه النظر�ة، و�اعت�ار أن هذین العاملین

في   (PIB) على الناتج الداخلي الخام اله أثر  المباشر الأجنبيالاستثمار   و�ناء على هذا النموذج فإن

لا  المباشر يالاستثمار الأجنب وتحت فرض�ة تناقص غلة رأس المال، فهذا �عني أن . المد� القصیر

  . یؤد� إلى النمو الاقتصاد�

وتمیزت الفترة التي ساد فیها هذا الت�ار رفض الكثیر من الدول النام�ة استق�ال هذا النوع من 

�عد فشل س�اسة الاستدانة تغیرت نظرة هذه الدول اتجاه هذا النوع من الاستثمار خاصة  لكنالاستثمارات، 

خلال عقد الثمانینات، حیث رأت هذه الدول أن  الاستثمار الأجنبي الم�اشر �مثل مصدر تمو�ل مستقر، 

  .الداخلي�ما تمیزت هذه الفترة �ظهور ت�ار جدید في تحلیل ظاهرة النمو الاقتصاد� وهي نظر�ة النمو 

 :في النمو الاقتصاد� المباشر الأجنبيالاستثمار  نظر�ة النمو الداخلي ودور .1.2

تشیر هذه النظر�ة إلى أن عوامل النمو الاقتصاد� والمتمثلة في رأس المال ال�شر�، تراكم رأس  

الاستثمارات الأجنب�ة المال والتجارة الدول�ة، والس�اسة الح�وم�ة ونقل التكنولوج�ا �لها عوامل تساهم فیها 

الم�اشرة،وهذا من خلال نقل التكنولوج�ا إلى البلدان المض�فة والمساهمة في تكو�ن رأس المال ال�شر� عن 

  .طرق التدر�ب و التكو�ن ، وتساهم في تكثیف التجارة الدول�ة

خارج�ا لرؤوس الأموال، �حیث أنه تمثل مصدراً  المباشر الأجنبيالاستثمار  أما �النس�ة للدول فإن

في التشغیل والصادرات والاستثمارات المحل�ة ونقل التكنولوج�ا بشكل مباشر من المفروض أن �ساهم 

  .الحدیثة للقطاعات الاقتصاد�ة في البلد المضیف ما یجعله مصدر مهم للنمو الاقتصاد�

على النمو الاقتصاد� تم من  مباشرال الأجنبيالاستثمار  أول تحلیل لأثر«وفي هذا الإطار، فإن 

الاستثمار  اعتمدوا في دراستهم لأثر  1998سنة BorenszteindeGregorio and leeطرف 

لا  ھذا الأخیروتوصلت الدراسة إلى أن  Romerعلى النمو الاقتصاد�، على نموذج  المباشر يالأجنب

، �ما أشارت دراستهم إلى 54»��ون له أثر إلا إذا تمیّز البلد المضیف برأس مالي �شر� ذو مستو� معین

                                                           
54 THAALBI Ines, Op.cit, P40. 
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ساهم في تراكم رأس المال ال�شر� من خلال نقل تكنولوج�ا جدیدة وتكو�ن � المباشر الأجنبيالاستثمار  أن 

  .الید العاملة

في تقل�ص  دورا أساس�ا تؤد�لجنس�ة ، فإن الشر�ات متعددة ا1993سنة Romerأما �النس�ة ل

والدول المتخلفة من خلال توفیر معارف جدیدة للدول ) المتطورة(الفجوة التكنولوج�ة بین الدول المتقدمة 

  .ما �ساهم �ش�ل ایجابي في النمو الاقتصاد�مالسائرة في طر�� النمو 

، أثبتت 1995و 1965دولة خلال الفترة  134بدراسة شملت  2001سنة  �Ramosما قام   

�سرع تراكم رأس المال وهو العامل الذ� �ساهم في تمو�ل  المباشر الأجنبيلاستثمار ا فیها أن

  .الاستثمارات، و�التالي رفع القدرة الإنتاج�ة ما ینتج عنه ز�ادة في معدل النمو الاقتصاد�

 ثمار الأجنبي المباشرشروط ومحددات الاست. 2.2

بینت معظم الدراسات أن الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة لا ��ون لها دورا  ایجاب�ا على النمو  

الاقتصاد� في البلدان المستض�فة إلا إذا تمیزت هذه البلدان برأس مال �شر� ذو مستو� مقبول،ومن بین 

  : نذكر ااقتصادیاتھدورا ایجابیا على  ��ون لهالشرو� التي یجب أن تتوفر في البلدان المستقبلة حتى 

توفر اله�اكل القاعد�ة الماد�ة والمال�ة والتقن�ة، و�ساهم هذا العامل في الرفع من مردود�ة رأس  -

 .المال المستثمر

 الایجابي ه لق�ام بدور ا المباشر الأجنبيالاستثمار  �ساعد هذا العامل: الإطار القانوني والمؤسسي -

 .الس�اسي والاجتماعيالاستقرار  -

 .مصداق�ة الإدارة -

 .احترام القانون  -

تعتبر من العوامل المساهمة في تحدید البلد المضیف، حیث أن توفر بلد على إطار قانوني  

شفاف وفعال �سمح �فض نزاعات الأعمال تساهم في تدف� الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة وهو ما �طل� 

  :وهي ن یتوفر على أر�عة عناصر أساس�ةعل�ه مح�� الأعمال، والذ� یجب أ

 موارد طب�ع�ة، اله�اكل القاعد�ة، (و�تعل� الأمر �الإطار اله��لي  :شرو� تتعل� �عوامل الإنتاج

المؤسسات المحل�ة والأجنب�ة  هذه العوامل تساهم �ش�ل م�اشر في تطور...). المؤسسات والید العاملة، 

 .على حد السواء

 خصوص�ات الطلب على مستو� السوق المحل�ة للسلع والخدمات الصناع�ة،  تسمح معرفة :شرو� الطلب

للتنبؤ �الأسواق المحل�ة والأجنب�ة ما �سمح لها �العمل  إستراتیج�ةللمؤسسات المحل�ة والأجنب�ة بوضع 

 ،�ش�ل جید لإرضاء المستهلك

 ء نسیج صناعي متجانس تساهم الاستراتیج�ات المت�عة من طرف المؤسسات في بنا :الإطار الاستراتیجي

وفعال للاقتصاد المحلي، �ما تعمل المنافسة على تشج�ع الاستثمار و�التالي التجدید وتحسین الأداء؛ 
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و�م�ن تت�ع دور الاستثمار الأجنبي الم�اشر في النمو الاقتصاد� للبلدان المستض�فة من خلال ملاحظة 

 .آثاره الم�اشرة والآثار غیر الم�اشرة

  الم�اشر في الرفع من مستو� تكو�ن رأس المال الإجمالي، خاصة إذا تكامل مع رأس المال یتمثل أثره

 ال�شر�،

یتحق� الأثر الم�اشر �موجب الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة على النمو الاقتصاد� في الدول المض�فة  «

 55.»إذا أدت هذه الاستثمارات إلى ز�ادة معدل نمو الاستثمارات المحل�ة

  أما أثر الاستثمار الأجنبي غیر الم�اشر في النمو، فیتمثل في ز�ادة الكفاءة التي عادة ما تصاحب هذه

یتحق� الأثر غیر الم�اشر للاستثمارات الأجنب�ة  «الاستثمارات وتنجم عن نقل التكنولوج�ا وانتشارها، 

الاستثمارات آثار خارج�ة الم�اشرة الموجب على النمو الاقتصاد� في الدول المض�فة إذا صاحب هذه 

یتضح أن دخول الاستثمارات 56»موج�ة تؤد� إلى رفع إنتاج�ة عنصر� العمل ورأس المال في هذه الدول

الأجنب�ة الم�اشرة یرفع من المنافسة في الأسواق ما یؤد� �المؤسسات المحل�ة إلى العمل لتطو�ر نفسها 

مار في ال�حث والتطو�ر حتى تتم�ن من مواك�ة �اكتساب التكنولوج�ا وتكو�ن وتدر�ب العمال والاستث

التطورات التكنولوج�ة و�قائها ضمن المنظومة الاقتصاد�ة، وهذا الأمر �مثل عاملا مهماً في تكو�ن رأس 

والذ� �م�ن حصر محدداته الرئ�س�ة . المال الماد� وال�شر� و�التالي الرفع من معدلات النمو الاقتصاد�

 .)1(�ما هو مبین في الملح�

  :یتضح من الدراسة أن عوائ� دخول الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة تتمثل أساسا في

 .عدم الاستقرار الس�اسي -

 .تفشي الرشوة في المجتمع �اعت�ار أنها تش�ل خطراً سواء من حیث التكلفة والثقة -

 .العجز النقد� وعدم استقرار الاقتصاد الكلي   -

 .ئ� أمام الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة�عتبر ارتفاع معدل الدین في بلد ما عا -

 .الإجراءات الإدار�ة المعقدة -

 .التضخم والضرائب -

و�تمثل في النظام الج�ائي، إجراءات إنشاء شر�ة أو مؤسسة، غ�اب الرشوة، ( المح�� المؤسسي  -

 ...).الشفاف�ة، قانون الصفقات، أمن حقوق الملك�ة، فعال�ة العدالة

  .تدف� الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرةهذه �لها تؤثر على مستو� 

                                                           
نوفمبر  15، 14الملتقى الدولي العالمي الثاني،  مجد� الشور�جي، أثر الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة على النمو الاقتصاد�،55

  .264، جامعة مصر للعلوم والتكنولوج�ا، ص 2005
56- 
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هذه الأخیرة بینت الدراسات أنها تعتبر من العوامل المحددة للنمو الاقتصاد� �ش�ل ایجابي إذا 

توفرت  الظروف اللازمة للاستفادة، و�رجع أثرها الایجابي على النمو الاقتصاد� لكونها توفر عوامل 

و�تعل� الأمر بتوفیر رأس . من معدلات النمو الاقتصاد� أساس�ة تساهم �ش�ل ایجابي وم�اشر في الرفع

  .المال الماد� والتطور التقني الذ� �ساهم �ش�ل ایجابي في رأس المال ال�شر� 

I.3.4. التحر�ر التجار�:  

�عتبر قطاع التجارة الخارج�ة من بین قطاعات الاقتصاد الكلي حیث �عتبر من أهم القطاعات من   

في النشا� الاقتصاد� ��ل، �اعت�اره وسیلة تصر�ف الفائض وتغط�ة العجز في حیث الدور الذ� یؤد�ه 

الاقتصاد، هذا ما دفع �ال�احثین إلى دراسة دور هذا القطاع وهذا من المدرسة الكلاس���ة إلى نظر�ة النمو 

  .الداخلي، بإدخال عنصر التحر�ر التجار� في نموذج النمو الاقتصاد�

  : تعر�ف التحر�ر التجار� .1

  نورد هنا تعر�فین للتحر�ر التجار�   

المفروضة ) التعر�فات والحصص(�قصد بتحر�ر التجارة إزالة القیود الكمّ�ة والنوع�ة «:1التعر�ف 

  .57»على التجارة الخارج�ة، وإزالة القیود المفروضة على أسواق الصرف

جملة الإجراءات والتدابیر الهادفة إلى «تعرف س�اسة التجارة الخارج�ة على أنها :2التعر�ف 

تحو�ل نظام التجارة الخارج�ة نحو الح�اد، �معنى عدم تدخل الدولة التفضیلي اتجاه الواردات أو الصادرات  

«58.  

یتضح من التعر�فین أن تحر�ر التجارة هو عدم تدخل الدولة �الأدوات التقلید�ة في التجارة 

على أساسه المنظمة العالم�ة للتجارة علماً أن مبدأ التحر�ر التجار� هو الخارج�ة، وهذا المبدأ الذ� تعمل 

مطلب الدول المتقدمة �اعتماد ف�رة أن عمل�ة التحر�ر تخدم جم�ع الدول �غض النظر عن مستواها 

الاقتصاد�، وتذهب نظر�ة النمو الداخلي إلى اعت�ار التحر�ر التجار�  عامل مساعد للنمو الاقتصاد� 

أن تنم�ة  1983سنة  Feeder59بت إل�ه �عض الدراسات حیث أكدت دراسة قام بها وهو ما ذه

الصادرات تساهم في ز�ادة الناتج من خلال وسیلتین، الأولى أن للصادرات آثار ایجاب�ة على القطاعات 

الاقتصاد�ة الأخر� غیر المصدرة، أما الثان�ة فتتعل� بوجود فروق في الإنتاج لصالح قطاع التصدیر 

  .ون لها آثار ایجاب�ة صاف�ة على الناتج من خلال ز�ادة الإنتاج�ة الكل�ة لعناصر الإنتاجتك

                                                           
، المجلة الأردن�ة للعلوم الأردنخالد محمد السواعي، أثر تحر�ر التجارة والتطور المالي على النمو الاقتصاد�، دراسة حالة  57

  .18، ص 2015، 1، العدد 2الاقتصاد�، المجلد 
  .249، ص 2005،  2عبد المجید قد�، المدخل إلى الس�اسات الاقتصاد�ة الكل�ة، دیوان المطبوعات الجامع�ة، الجزائر، �  58
، جامعة قاصد� 8عبروس عبد العز�ز، س�اسة الانفتاح التجار� بین محار�ة الفقر وحما�ة البیئة، الوجه الآخر، مجلة ال�احث، عدد 59

  .153، ص 2010مر�اح، ورقلة، 
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تناول فیها أثر تحر�ر التجارة على النمو الاقتصاد�  2013سنة  Shaheen et al(60(أما دراسة 

وأشارت نتائج الدراسة أن تحر�ر التجارة وإجمالي تكو�ن رأس  2010- 1975في �اكستان خلال الفترة 

المال الثابت لهما تأثیرا ایجاب�ا �بیرا على النمو الاقتصاد� في �اكستان بینما �ان أثر الاستثمار الأجنبي 

، أكد أن القضاء 2000في دراسة له سنة Jin(61(بینما. ر والتضخم على النمو الاقتصاد� سلب�اً الم�اش

على الحواضر التجار�ة �ساعد على استقرار معدل النمو الاقتصاد� من خلال تحسین الكفاءة والعوائد 

إلى ز�ادة �فاءة �ما �م�ن للتحرر التجار� تحسین التكنولوج�ا المحل�ة، الأمر الذ� سیؤد� . الاقتصاد�ة

  .دالة الإنتاج وارتفاع الإنتاج�ة

وصفا في دراسة لهما أن العلاقة بین الانفتاح  1992سنة )  Levine and Renelt62(بینما  

التجار� ونمو الناتج المحلي الإجمالي، أن التحر�ر التجار� یرفع من فرص الحصول على السلع 

،  فقد �انت نتائجها أن التحر�ر 2015سنة ) سواعيخالد محمد ال(وع�س ذلك فإن دراسة. الرأسمال�ة

التجار� له تأثیرا سلب�ا على النمو الاقتصاد� في الأردن في المد� القصیر والطو�ل، حیث أن التحر�ر 

بدراسة تناولت  1995سنة  Sachs-Warner(63(التجار� لا �عزز النمو مثله مثل التطور المالي، وقام

من الدول المختلفة، متقدمة ونام�ة، واعتمد في دراسته خمسة معاییر لق�اس الانفتاح التجار� في مجموعة 

  .درجة الانفتاح التجار� للدولة

  :حیث �عتبر الاقتصاد مغلقا إذا میزته المقای�س الآت�ة 

 .% 40متوس� معدل التعر�فة �فوق  -

 .% 40الحواجز غیر التعر�ف�ة تفرض أكثر من  -

 .اقتصاد�النظام السائد في الدولة اجتماعي  -

 .احتكار السوق من قبل قلة من المصدر�ن -

 .% 20وجود سوق سوداء للصرف �فوق فیها معدل الصرف الق�مة الحق�ق�ة ب  -

واتضح من خلال الدراسة أن الدول الأكثر انفتاحا تجار�ا تنمو اقتصاداتها �سرعة أكبر من الدول 

إیجا�اً في النمو الاقتصاد� للدول، �ما أنه  یتضح من هذه الدراسات أن التحر�ر التجار� �ساهم. المنغلقة

�مثل الهدف الرئ�سي للعولمة الاقتصاد�ة؛فهي تهدف إلى تحر�ر التجارة الخارج�ة من القیود التي تك�ح 

حر�تها وتحد منها؛ �الرسوم الجمر��ة والإجراءات القانون�ة التي تعرقل التجارة الخارج�ة، فهي تدعو إلى 

  .مات ورأس المال والعمل وهذا �عني حر�ة حر�ة عناصر الإنتاج والمنتجاتحر�ة حر�ة السلع والخد

                                                           
  .19خالد محمد السواعي، مرجع ساب�، ص  60
  .20نفس المرجع، ص   61
  .20نفس المرجع، ص   62

63GiljerNiyon Gabo, politique d’ouverture commerciale et développement économique, thèse doctorat, 
université d’Auvergne, ClermandFerr and I, 2007, P19. 
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  :دور وأهم�ة التحر�ر التجار� .  2

یؤد� التحر�ر التجار� دورا أساس�ا في الاقتصاد�ات الحدیثة، خاصة دوره في النمو الاقتصاد�،   

عن نوع هذا التأثیر،  حیث أجمعت نظر�ات النمو الداخلي أن التحرر له آثاره على النمو �غض النظر

أكان إیجاب�ا أم سلب�اً، �ما توصلت إل�ه الدراسات الكم�ة التي أجر�ت، حیث هناك من الدراسات التي 

أقرت �الآثار الإیجاب�ة على النمو الاقتصاد� بینما وجدت أخر� ع�س ذلك، و�غض النظر عن هذا فإن 

  :التحر�ر �ساهم �ش�ل إیجابي في النشا� الاقتصاد� من حیث

تساهم الواردات في توفیر وسائل الإنتاج مما �ساهم في تطو�ر القدرات الإنتاج�ة المحل�ة، وتوفیر السلع  -

 .غیر المنتجة محل�ا

تدع�م المنافسة بین المنتجات المحل�ة والمستوردة، وهذا �قود القطاع الإنتاجي المحلي إلى تحسین نوع�ة  -

اح التجارة الخارج�ة �عمل على دفع القو� التنافس�ة انفت«الإنتاج، وخفض التكالیف لخفض الأسعار 

، فدخول أسواق خارج�ة یتطلب من 64»للمنتجین المحلیین في اتجاه تحقی� أكثر مستو�ات الإنتاج �فاءة 

 .المصدر�ن القدرة على المنافسة، وهذه لا تكون إلا عن طر�� خفض تكالیف الإنتاج وجودة المنتج

و�التالي إم�ان�ة الوصول إلى التكنولوج�ا التي تساهم في الرفع من القدرات  الحصول على السلع الرأسمال�ة -

 الإنتاج�ة للاقتصاد 

تحر�ر الواردات یؤد� إلى توس�ع القاعدة الإنتاج�ة وتطو�رها عن طر�� توفیر وسائل الإنتاج  «

، و�ؤد� توفر وسائل الإنتاج الضرور�ة إلى ز�ادة �فاءة دالة الإنتاج و�التالي ارتفاع  65»الضرور�ة

 .مردود�ة العوامل

 ت�م�ن أن �ساهم مبدأ تحر�ر في إنشاء تكتلات اقتصاد�ة �عطى لأصحابها الحما�ة لمواجهة الاقتصاد�ا -

لة الحواجز الجمر��ة والإدار�ة التي الأكثر قوة �ما هو الحال �النس�ة للاتحاد الأور�ي  وهذا عن طر�� إزا

 .تعی� الاقتصاد

  :66متطل�ات تحر�ر التجارة الخارج�ة. 3

  :تعتمد س�اسة التحر�ر التجار� على متطل�ات أهمها

 .وجود س�اسات اقتصاد�ة �ل�ة سل�مة وأسعار صرف واقع�ة تع�س الواقع الاقتصاد�  -

تعمل في اتجاه التحر�ر  - خاصة المتعلقة �الاستثمار والأسعار –أن تكون الس�اسات الأخر�  -

 .ودعمه

 .إلغاء الحصص والقیود المماثلة والتي �م�ن في البدا�ة استبدالها بتعر�فات جمر��ة -

                                                           
  .249قد� عبد المجید، مرجع ساب�، ص  64
  .152عبدوس عبد العز�ز، مرجع ساب�، ص 65
  .251، 250قد� عبد المجید، مرجع ساب�، ص ص 66



  نظر�ات ونماذج النّمو الاقتصاد�                                                                             :  الفصل الأول

  

36 
 

 .الشروع في الرفع من حجم الصادرات قبل الق�ام �عمل�ة تخف�ض التعر�فات الجمر��ة -

ارة على توفیر بیئة عالم�ة تشجع تحقی� المز�د من و�توقف نجاح واستمرار برامج تحر�ر التج -

  .التحر�ر التجار� 

  :عوامل نجاح عمل�ة التحر�ر المالي.4

  :تتمثل هذه العوامل في  

 .الاستقرار الاقتصاد� على المستو� الكلي -

 :التدرج في عمل�ة التحر�ر -

 طرة المال�ة تحر�ر القطاع الحق�قي من خلال إصلاح اقتصاد� وه��لي �ما یجب أن تسب� الس�

 .عمل�ة التحر�ر المالي

  التحر�ر المالي الداخلي من خلال التدرج في تحر�ر معدلات الفائدة على القروض والودائع، وفتح

 .المجال أمام القطاع المصرفي الخاص

 التحر�ر المالي الخارجي �فتح المجال أمام القطاع المالي الأجنبي للرفع من المنافسة والكفاءة.  

�اعت�ار أن معظم الدول النام�ة تعتمد اقتصاداتها على التجارة، أ� أن هذه التجارة ر�یزة لكن   

أساس�ة في اقتصاد�ات هذه البلدان، و�عود هذا إلى اعتمادها على صادراتها لتوفیر النقد الأجنبي من أجل 

جهة لتغط�ة الطلب تمو�ل عمل�ات التنم�ة الاقتصاد�ة التي تخططها، و�ذا تغط�ة نفقات الواردات المو 

الداخلي، و�عود هذا إلى عجز هذه البلدان عن توفیر متطل�ات سوقها الاستهلاك�ة والإنتاج�ة، و�ذا عدم 

قدرتها على توفیر شرو� تنم�ة اقتصاداتها؛ ونظراً لارت�اطها �الأسواق الخارج�ة فأوضاعها معرضة 

داة �م�ن استخدامها للتقلیل من حجم الصدمات لتقل�ات هذه الأسواق، وهنا یبرز دور الس�اسة التجار�ة �أ

  .الخارج�ة

  67:وتظهر في هذا الإطار س�اسات تر�� �الأجلین القصیر والطو�ل وهي  

 للحد من آثار التقل�ات الخارج�ة �م�ن إت�اع عدة س�اسات �طل� علیها س�اسات :في المد� القصیر

في الأسعار الدول�ة أو عزل أثر تقل�ات الاستقرار والتثبیت التي تستهدف تحقی� نوع من الاستقرار 

  :الأسعار الكم�ة وتتمثل في

وهي الس�اسات التي تتخذها الدول المنتجة للمواد الأول�ة لغرض : س�اسات الاستقرار الوطن�ة -

 .المحافظة على استقرار مداخلها عند مستو�ات معینة

الدول �غض النظر عن �ونها  وهي الس�اسات التي تتخذها مجموعة من: س�اسات الاستقرار الدول�ة -

  . مصدرة للمواد الأول�ة أم، لأن تقل�ات الأسعار لها آثار دول�ة

                                                           
الأردن، ،فل�ح حسن خلف، التنم�ة والتخط�� الاقتصاد�، جدار للكتاب العالمي وعالم الكتب الحدیثة، الط�عة الأولى، عمان،  67

  .281 - 273، ص ص 2006
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 تعمل البلدان المصدرة للمواد الأول�ة على اعتماد س�اسات في المد� الطو�ل لغرض :في المد� الطو�ل

تالي انخفاض مواجهة ت�اطؤ الطلب العالمي على المواد الأول�ة ما یؤد� إلى انخفاض صادراتها و�ال

  :وأهم هذه الس�اسات. مداخیلها من العملة الصع�ة

 .التوسع في صادرات المواد الأول�ة -

 .توس�ع الصادرات من السلع الصناع�ة -

 .الاستخدام الأمثل لحصیلة الصادرات -

وعل�ه �م�ن اعت�ار الانفتاح عامل مساعد للنمو والتطوّر الاقتصاد� للدول إذا ما استطاعت أن 

اه �ش�ل فعال، �استغلال التطوّر التكنولوجي عن طر�� تحضیر رأس المال ال�شر� الذ� تستغل مزا�

  .�م�ن أن �ستغل هذا الانفتاح

+ الصادرات (ولغرض الق�اس فإن منظر� نظر�ات النمو الحدیثة اعتمدوا حجم التجارة الخارج�ة   

لانفتاح التجار� في بلد ما، حیث للتعبیر عن مستو� ا) PIB(�نس�ة من الناتج الداخلي الخام ) الواردات

 .أنه �لما �انت هذه النس�ة أكبر �ان الانفتاح أكبر

I.4.4.النفقات العموم�ة:  

ضمت النظر�ات الحدیثة للنمو الداخلي النفقات العموم�ة إلى العوامل المحددة للنمو الاقتصاد�   

  .وهذا من خلال تأثیرها الایجابي على النمو الاقتصاد�

I.1.4.4الإنفاق العام مفهوم:  

  :تعر�ف الإنفاق العام.1

  :�م�ن تعر�ف الإنفاق العام �الش�ل الآتي

�عبر الإنفاق العام عن حجم التدخل الح�ومي والتكفل �الأع�اء العموم�ة سواء من قبل الح�ومة  «:تعر�ف

  .»68المر�ز�ة أو ح�ومة الولا�ات 

من طرف الح�ومة لغرض خدمة عموم�ة، وعل�ه �م�ن القول أن النفقة العموم�ة مبلغ مالي ینف�   

  .الخ...�التعل�م، الصحة واله�اكل القاعد�ة �الطرقات والمطارات وه�اكل الاتصالات، 

ولما �انت النظر�ة الاقتصاد�ة اعتبرت أن اله�اكل القاعد�ة في الدولة تساهم �ش�ل ایجابي في   

ما ساعد في ظهور دراسات اقتصاد�ة  النمو الاقتصاد�، وهذا ما ذهبت إل�ه  نماذج النمو الداخلي،

نظر�ة أو ق�اس�ة ت�حث في العلاقة بین هذه النفقات والنمو الاقتصاد�، من هذه الدراسات نجد دراسة 

حالة الجزائر، و�ان هدف الدراسة هو توض�ح تأثیر النفقات العموم�ة ) طاوش قندوسي، ذ�رت سا�قا(

وتوصلت الدراسة إلى عدم وجود تأثیر للنفقات العمومّ�ة  وتقس�ماتها على النمو الاقتصاد� في الجزائر،

  . على النمو الاقتصاد�، بینما لها تأثیرا غیر م�اشر موج�ا على �اقي متغیرات الاقتصاد

                                                           
  .179بد المجید، مرجع ساب�، ص قد� ع 68
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والتي عالج فیها أثر الإنفاق العام على الناتج المحلي ) علي سیف علي المزروعي(أما دراسة 

، وتوصلت الدراسة إلى 2009- 1990مارات العر��ة الممتدة للفترة الإجمالي، دراسة تطب�ق�ة على دولة الإ

أن الإنفاق العام ذو تأثیر موجب قو� على النمو الاقتصاد� وعلى جم�ع م�ونات الناتج الداخلي 

  . الإجمالي

وما �م�ن استخلاصه من هذه الدراسات أن تأثیر النفقات العموم�ة یختلف من بلد لآخر فبینما 

  .ایجاب�ا في بلد فانه في بلد آخر ��ون هذا الأثر سال�ا��ون لها أثرا 

  :أهداف الإنفاق العام.2

  تضع الح�ومات برامج مختلفة منها ما هو عام ومنها ما هو غیر ذلك، ولما �انت النفقات العموم�ة

  تهدف إلى خدمة الصالح العام وتحقی� البرامج والأهداف المسطرة، فانه �م�ن أن ��ون أول

هدف یجب أن تحدده س�اسة الإنفاق العام هو النمو الاقتصاد�، حیث أن النفقات العموم�ة، حسب  

النظر�ة الاقتصاد�ة، تؤثرعلى النمو الاقتصاد� من خلال آثار ستات���ة وأخر� دینام���ة، و�ظهر هذا 

  :الأثر في ثلاثة نقا�

لح المختلفة وخاصة بین یؤثر على قدرة الح�ومة على حل الصراعات بین مجموعات المصا -

 .المصالح الاجتماع�ة والخاصة

 .تم�ن الح�ومة من تأمین مستو� الاستثمار اللازم للتنم�ة -

 .تم�ن الح�ومة من ضمان إعادة استثمار فائض المشروعات داخل الدولة -

و�م�ن إبراز هذا الأثر من خلال ف�رة المضاعف والتي مفادها أن ز�ادة الإنفاق الاستثمار�  «

، ولغرض خدمة الاقتصاد فإن 69»� إلى ز�ادة الدخل القومي �مقدار أكبر من الز�ادة في الإنفاقتؤد

الح�ومات �ثیراً ما تطب� س�اسات إنفاق توسع�ة بهدف دعم النشا� الاقتصاد� لتحقی� معدلات نمو 

 .حیث أننا �ثیراً ما نسمع استهداف الح�ومة لمعدل نمو معین. اقتصاد� مستهدفة

�ما اهتمّت هذه النظر�ات بدراسة أس�اب التفاوت في معدلات النّمو الاقتصاد� بین الدّول رغم 

 توفّر الظّروف نفسها، 

مرتفعة ومستمرة على المد� الطو�ل لا بد من دراسة    وللوصول إلى معدلات نمو اقتصاد�

هم �ش�ل ایجابي في ز�ادة تساإطار أمثلي ل ووضعها في الاقتصاد� وحصر العوامل التي تتح�م في النمو

  .النمو الاقتصاد�

  :وفي الأخیر �م�ن الخروج �الخلاصة الآت�ة
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  خلاصة

یتضح من خلال نظر�ات ونماذج النمو أن معدل النمو الاقتصاد� �مثل مق�اس لمد� قوة وتطور 

و�التالي محاولة الاقتصاد ،لهذا انصب اهتمام الدراسات حول معرفة العوامل المحددة للنمو الاقتصاد� 

إیجاد السبل والطرق المناس�ة لتوج�ه تلك العوامل لتؤثر إیجا�ا على معدلات النمو الاقتصاد� التي تعتبر 

  .من ضمن الس�اسات الاقتصاد�ة المنتهجة من طرف الح�ومات

نفس �ما اهتمت هذه النظر�ات بدراسة أس�اب التفاوت في معدلات النمو الاقتصاد� بین الدول رغم توفر 

الشرو� والظروف، �ما یتضح من ذلك أن النمو الاقتصاد� تفسره عدة عوامل منها ماهو ماد� ومنها 

ماهو مالي ،هذا الأخیر بدأ الاهتمام في منتصف ثمانین�ات القرن الماضي مع ظهور نظر�ات ونماذج 

الاقتصاد� و�التالي النمو الداخلي والتي اهتمت �الدر الذ� �قوم �ه الجانب المالي في تمو�ل النشا� 

  .تدع�م النمو الاقتصاد�

�ما هدفت هذه النظر�ات إلى ال�حث عن ��ف�ة الوصول إلى معدلات نمو اقتصاد� مرتفعة ومستمرة على 

المد� الطو�ل، �ما �م�ن الوصول إلى أهم النتائج التي �م�ن اعتمادها لغرض تحسین النمو الاقتصاد� 

  :ةوالتي �م�ن حصرها في النقا� الآت�

 الاهتمام برأس المال ال�شر� عن طر�� التعل�م و التكو�ن والتدر�ب وتشج�ع ال�حث والتطو�ر؛ 

 المجتمعات التي ت�حث عن تطو�ر اقتصاداتها لابد لها من الاستثمار في المعرفة؛ 

 النمو الاقتصاد� �ساعد على تشج�ع المنافسة لغرض إنتاج أف�ار جدیدة وتقن�ات إنتاج حدیثة؛ 

 مالي �ساهم في إیجاد منتجات مال�ة جدیدة تساعد على الوصول إلى الائتمان �سهولة التطور ال

 و�أقل تكلفة و�التالي تشج�ع تمو�ل الاستثمارات؛

  تسمح الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة من توفیر التمو�ل ونقل التكنولوج�ا، �ما تساهم في تحسین

وج�ا والتنافس�ة بینها ما یؤد� في الأخیر إلى مستو� المؤسسات المحل�ة عن طر�� اكتساب التكنول

 .خفض الأسعار وتحسین مستو� ونوع�ة الإنتاج

و�تطلب تحقی� هذا معرفة نقا� قوة ونقا� ضعف الاقتصاد حتى توجه الموارد �ش�ل عقلاني ورشید 

  .لتحسین معدلات النمو الاقتصاد�
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  تمهید

التسییر الاشتراكي وهدفت من خلال هذا العمل  تبنت السلطات الجزائر�ة �عد الاستقلال نظام

على إخراج المجتمع من الفقر والأم�ة وال�طالة بتحسین الظروف المع�ش�ة للس�ان، ولغرض �عث 

النشا�  الاقتصاد� تم الاعتماد على أسلوب التخط�� المر�ز�، وتم تطبی� س�اسة اقتصاد�ة اعتمدت 

  .لاقتصاد وتطو�رهعلى خ�ار الصناعات المصنعة �منهج لبناء ا

وتم�نت هذه الس�اسة من تحقی� معدلات نمو عال�ة حیث نما الناتج الداخلي الخام خلال فترة 

، لكن انه�ار أسعار 1960حوالي  PIBبینما وصل نصیب الفرد منه  %6.8الس�عینات �معدل 

ائر�، والذ� البترول في منتصف الثمانین�ات من القرن الماضي �شف الوضع�ة الهشة للاقتصاد الجز 

دخل �عدها في أزمة حادة ، هذه الوضع�ة الصع�ة ما دفع السلطات إلى تبني إصلاحات اقتصاد�ة 

والتي �ان الغرض منها تصح�ح اختلال میزان المدفوعات،   1989ومال�ة و�انت بدایتها من سنة 

  .مدیون�ة الخارج�ةومعالجة عجز الموازنة العامة عن طر�� التمو�ل الخارجي وهو ما زاد من تفاقم ال

اضطرت السلطات التوجه من جدید للتفاوض مع الهیئات المال�ة الدول�ة، لغرض إعادة جدولة 

الدیون الخارج�ة، ما قاد إلى تبني حزمة من الإصلاحات الاقتصاد�ة والمال�ة، لكن ت�اطؤ الإصلاحات 

�سبب  1994دید بدا�ة من اله��ل�ة أد� إلى الاختلالات الاقتصاد�ة  الكل�ة وتدهور الوضع من ج

انخفاض أسعار النف� وفتح التمو�ل الخارجي وعجز میزان المدفوعات، وتم خلال هذه المرحلة إمضاء 

وسمي ببرنامج  1995مارس  31إلى  1994أفر�ل  1اتفاق ائتماني جمع صندوق النقد الدولي 

و�عد عودة ) 1998ا� م 21 -1995ما�  22(ثم برنامج التعدیل اله��لي ) الاستقرار(التثبیت 

أسعار البترول إلى الارتفاع وارتفاع إیرادات الجزائر تم تسطیر برامج النمو الاقتصاد� وهي، برنامج 

 2009و 2005ثم البرنامج الخماسي التكمیلي بین  2004، 2001الإنعاش الاقتصاد� والنمو بین 

نعالجه خلال هذا الفصل وف� هذا ما س. 2014و 2010و�عده برنامج توطید النمو الاقتصاد� بین 

  :المحاور الآت�ة 

  2015 – 1990التطورات الاقتصاد�ة خلال الفترة 

  2015 - 1990عوامل النمو الاقتصاد� في الجزائر للفترة 
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1.II 2015 – 1990التطورات الاقتصاد�ة خلال الفترة  

تمثلت أساسا في بدا�ة إصلاحات اقتصاد�ة عم�قة  1990عرف الاقتصاد الجزائر� منذ بدا�ة 

تطبی� نظام اقتصاد السوق، �أسلوب لتصح�ح الاختلالات التي عرفها الاقتصاد خلال فترة 

الثمانین�ات من القرن الماضي، وتطلب تطبی� هذا الأسلوب إجراء إصلاحات اقتصاد�ة �التنسی� مع 

وتبني س�اسة الانفتاح  الهیئات المال�ة التي ر�طت دعمها للسلطات بتطبی� إجراءات اقتصاد السوق 

الاقتصاد� لهدف دفع عجلة النمو الاقتصاد� وتحدیث الاقتصاد الجزائر�، و�انت من بین ما تصبوا 

إل�ه هو تشج�ع الاستثمار الأجنبي الم�اشر في الجزائر، وتم هذا الإصلاح �اتفاق�ات مع الصندوق 

  1:لاتفاق�ات أخر� أهمهاوالذ� �ان بدا�ة  30/05/1989النقد� الدولي، �عد الذ� تم في 

1.1.II 1991اتفاق جوان:  

، و�ان یهدف إلى تطبی� برنامج 1989كملة للاتفاق الذ� أبرم عام �عتبر هذا الاتفاق �ت

الاستقرار الاقتصاد�، وهذا �سبب �قاء الأزمة الاقتصاد�ة، �ما شرع خلال هذا البرنامج في تطبی� 

مبدأ استقلال�ة المؤسسات وتقل�ص تمو�ل الخز�نة لعجز هذه المؤسسات ومن نتائج هذا الاتفاق 

ملیون دولار  400وق�مته  (FMI)ن، الأول من صندوق النقد الدولي حصول الجزائر على قرضی

ملیون دولار أمر��ي، القرض الأول �ستهلك على أر�ع دفعات  350والثاني من البنك العالمي وقدر ب 

  .أما الثاني فخصص للتطهیر المالي للمؤسسات

وجب حیث قدر وهو ما ساهم في الرفع من معدل النمو الاقتصاد� أین تحق� معدل نمو م 

أما المیزان�ة فعرفت فائضا  1997سنة %1.1و 1996سنة  %4بینما وصل %3.7ب  1995سنة 

ب  1996بینما قدرت هذه النس�ة سنة  PIBمن  %1.4ب  1995خلال الفترة نفسها حیث قدر سنة 

ونس�ة  1995سنة %27.6ب   PIB، حیث قدرت الإیرادات �نس�ة من1997سنة  %1.3و 3%

بینما قدرت نس�ة النفقات خلال الفترة نفسها  %34نس�ة  1997، و�لغت سنة 1996سنة  33%

  .%7و %18.7و %21.7وعلى الترتیب 

حق� نتائج ایجاب�ة  1994هذه الوضع�ة تبین أن البرنامج الذ� نفذته السلطات الجزائر�ة منذ 

سنة  %39ومشجعة من ناح�ة استقرار الوضع الاقتصاد� الكلي، فقد تراجع معدل التضخم من 

�سبب تأثیر خفض ق�مة الدینار الجزائر� بنس�ة �بیرة، والتعد�لات في  1997نها�ة  %6إلى  1994

مل�ار  1.5أسعار السلع المدعمة والمحددة إدار�ا، �ما ارتفع إجمالي احت�اطات الصرف الأجنبي من 

                                                           
 �طاهر علي، س�اسة التحر�ر والإصلاح الاقتصاد� في الجزائر، مجلة اقتصاد�ات شمال إفر�ق�ا، العدد الأول، -: انظر 1

  .183ص  ،2005
الاقتصاد�ة للصناعات المحل�ة،  �مال عا�شي، التجر�ة الجزائر�ة في ظل الف�ر التنمو� الجدید، مخبر الدراسات -أنظر في ذلك 1

  .�ل�ة العلوم الاقتصاد�ة والتسییر، جامعة �اتنة
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ر في نها�ة عام مل�ار دولا 2.1إلى ) شهرا من الواردات 1.8ما �عادل (  1993دولار في نها�ة 

أشهر  8ما �عادل (  1997مل�ار دولار سنة  7ثم إلى ) شهرا من الواردات 2.1ما �عادل (  1995

  ).من الواردات

و�عود ذلك إلى التمو�ل الاستثنائي وتحسن أسعار البترول، ومن جانب آخر تراجعت نسب 

، ما أد� إلى 1994سنة  %1إلى  1993سنة  %2من  (PIB)انخفاض الناتج الداخلي الإجمالي

، وقد أد� هذا 1996و 1995سنة  %4ارتفاع معدلات النمو الاقتصاد� الحق�قي إلى حوالي 

الارتفاع في نمو الناتج �صفة �بیرة نتیجة ارتفاع صادرات المحروقات وانتعاش القطاع الزراعي 

  1.لفردوالتوسع في قطاعي الإنشاء والخدمات والذ� انع�س إیجا�ا فأد� إلى ارتفاع دخل ا

  :واشتر� الاتفاق في الجانب الاقتصاد�

 تحر�ر التجارة الخارج�ة 

 تحر�ر الأسعار 

 تقل�ص تدخل الدولة في الاقتصاد 

 خفض النفقات العموم�ة 

          1991قدرت سنة " وتمیزت هذه الفترة �انخفاض الاستثمارات العموم�ة �ش�ل معتبر حیث 

وهذا لم �منع استمرار العجز في المیزان�ة، حیث وصلت إلى مستو�ات ق�اس�ة أین قدرت  %6.2:ب

خلال الفترة  %0.2بینما لم یتعد معدل النمو الاقتصاد�  PIBمن) %8.3- ( بنس�ة  1993سنة 

  .سالب ما یرفع من نس�ة الفقر PIBهذا �فسر أن معدل نصیب الفرد من  2" 1994 – 1986

 %1.5إجمالي الناتج المحلي الإجمالي الحق�قي خارج المحروقات في المتوس� انخفض " �ما 

، و�ان لانخفاض وتیرة الاستثمارات العموم�ة انه�ار معدل النمو 3" 1991- 1986خلال الفترة 

  .الاقتصاد� �سبب انخفاض مدا خیل البترول، ما أد� إلى ندرة عوامل الإنتاج

�التنسی� مع الهیئات المال�ة  1994و 1991طات بین ورغم الإصلاحات التي �اشرتها السل

حیث أنها �انت سال�ة في  4الدول�ة إلا أنها لم تحق� أ� نتیجة من ناح�ة معدلات النمو الاقتصاد�،

                                                           

 .25-24صندوق النقد الدولي، الجزائر، مرجع ساب�، ص ص  -

-Rachid Boujema , économie du développement de lAlgerie1962-2010,des accords de 

l’Algerieavec le FMI 1989-1998 Ala relance autonome du développement dar elkhaldounia,    

,Algerie,2011,volume2, pp123-129  
2Banque Mondiale, raport N°36270 – DZ, Rrépublique Algérienne D émocratique et Populaire à la 

recherche d’un investissement publique de qualité , une revue des dépenses publiques, 15 aout 
2007, p 03. 

س�رة، �، جامعة محمد خ�ضر 8، العدد الإنسان�ة�ر�الي �غداد، نظرة عامة حول التحولات الاقتصاد�ة في الجزائر، مجلة العلوم  3

  .97 ص 2005جانفي 
4  Banque Mondiale, Op.Cit. p 03. 
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 %2- و 1992سنة %1.8: وب %1 - :ب 1991معظمها حیث قدر معدل النمو الاقتصاد� سنة 

سلطات إلى وضع برنامج جدید لغرض ، هذه الوضع�ة أرغمت ال1994سنة  %1- و 1993سنة 

  .الخروج من الوضع�ة الاقتصاد�ة الحرجة التي تمر بها ال�لاد

III.2.1 1برنامج الاستقرار الاقتصاد�  

اتفقت السلطات الجزائر�ة مع صندوق النقد الدولي على برنامج �متد لسنة بین               

الاستقرار الاقتصاد� و�ان یهدف إلى تحقی� وسمي ببرنامج  1995مارس  31و 1994افر�ل 01

  :النقا� الآت�ة

  رفع معدل النمو الاقتصاد� لغرض امتصاص الز�ادة في القوة العاملة والخفض التدر�جي

  .لمعدل ال�طالة

  الإسراع في تحقی� التقارب بین معدلات التضخم السائدة في الجزائر مع المعدلات السائدة في

  .%4و %3تتراوح بین البلدان الصناع�ة والتي 

  من%0.3تخف�ض عجز الموازنة العامة إلىPIB خلال فترة البرنامج.  

 استعادة قوة میزان المدفوعات مع تحقی� مستو�ات ملائمة من احت�اطات النقد الأجنبي.  

 تخف�ض على الط�قات الس�ان�ة المتضررة من الإصلاحات اله��ل�ة.  

  ات الس�اسة النقد�ة غیر الم�اشرةالم�اشرة وتعو�ضها �أدو التخلي عن أدوات الس�اسة النقد�ة  

  ب 1994مراجعة سعر صرف الدینار الجزائر�، والذ� انخفضت ق�مته بین أفر�ل وسبتمبر

70%.  

هذا الاتفاق الذ� بین الصندوق النقد� الدولي والجزائر جاء في مرحلة صع�ة على جم�ع 

دان مناصب الشغل واستهلاك خدمات الدین والتي الجبهات، فالجبهة الاجتماع�ة التي تمیزت �فق

من ق�مة الصادرات واعت�ار اعتماد الجزائر في تمو�لها للاقتصاد على إیرادات  %93.4وصلت إلى 

صادرات المحروقات جعلها في عجز، ما اضطرها إلى قبول شرو� الصندوق في مجال التصح�ح 

مل�ار دولار أمر��ي والتي تمثل الدیون  13اله��لي وتم الاتفاق مع ناد� �ار�س لإعادة جدولة 

، و�عد الاتفاق معه على القرض الموسع تم 1995و 1994العموم�ة الطو�لة والمتوسطة الأجل، بین 

، حیث تم  تسطیر برنامج آخر �متد لثلاث 1995إبرام اتفاق ثاني یتعل� بإعادة الجدولة في جو�ل�ة 

  .تصح�ح اله��ليسنوات وهو ما �عرف ببرنامج التعدیل أو ال

3.1.III 1998 – 1995التصح�ح اله��لي  

                                                           
  .Banque Mondiale , rapport 2007 , op.cit pp 3-4: أنظر في ذلك  1

 على الموقع  203التجر�ة الجزائر�ة في الإصلاحات البن��ة، المؤسسة وقضا�ا التنم�ة، ص : نصیرة ال�حر�                      

.www.revue.univ.biskra.dz/indexphp/rem/articleviewfile/1426/1342. le 31/05/2016  

  .13، ص 1998تحقی� الاستقرار والتحول إلى اقتصاد السوق، دراسة خاصة واشنطن : صندوق النقد الدولي، الجزائر
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وهدف البرنامج إلى تحقی�  22/05/1995أبرم هذا الاتفاق مع صندوق النقد الدولي في 

  1:الأهداف الآت�ة

  من % 5تحقی� متوس� نموPIB خارج المحروقات. 

  10.3تخف�ض نس�ة التضخم إلى%. 

 إلغاء الدعمسعار و الأتحر�ر و  التحر�ر التدر�جي للتجارة الخارج�ة. 

 الشروع في الخصخصة. 

  أشهر من الواردات 3تحقی� احت�اطي صرف قدره. 

فمن الناح�ة الاقتصاد�ة، تم�ن  مشجعة و�انت النتائج من الجانب الاقتصاد� والاجتماعي

من  %16بلغ  حیث التحسن في الت�ادل التجار� للجزائر، الاقتصاد من تحقی� �عض النتائج منها

  .الداخلي الخامالناتج 

و�الرغم من ذلك استمر هبو� الإنتاج في قطاع الصناعات التحو�ل�ة لأس�اب من بینها تحر�ر "

الواردات الذ� عرض المنتجات الجزائر�ة للمنافسة الأجنب�ة، و�ذلك تأثیر الس�اسات الاقتصاد�ة الكل�ة 

  .2" التي خفضت الطلب الكلي 

�قدم معدات وتجهیزات الإنتاج في معظم المؤسسات �ما أدت المشاكل اله��ل�ة والمتعلقة 

العموم�ة و�ذا سوء التسییر أدت إلى تعطیل عمل�ة التحدیث وإعادة اله��لة الصع�ة والطو�لة في 

مؤسسات الصناعات التحو�ل�ة في الجزائر إلى ضعف العمل�ة الإنتاج�ة في هذا القطاع،وط�قت الدولة 

تحو�ل دور الدولة من منتج لمعظم السلع والخدمات إلى مقدم خلال هذه المرحلة تدابیر هدفت إلى 

للخدمات التعل�م�ة والصح�ة والإدار�ة، مع توفیر الإطار التنظ�مي الضرور� لتأمین التشغیل الفعال 

  .لاقتصاد السوق، واتضح ذلك من خلال عمل�ة خصخصة المؤسسات وإعادة ه��لة المؤسسات

�مساندة البنك العالمي واستهدف حوالي  1994أفر�ل  و�دأ تنفیذ أول برنامج للخصخصة في

 800حوالي  1998مؤسسة محل�ة لیبلغ عدد المؤسسات التي تم خصخصتها حتى بدا�ة  200

، هذه العمل�ة لخصخصة الشر�ات العموم�ة الكبر�  1997مؤسسة، �ما اعتمد برنامج آخر في أواخر 

مؤسسات العموم�ة ما عرض الاقتصاد الوطني إلى تطلبت توفیر أموال لتمو�ل عمل�ة الاستثمار في ال

عجوزات مال�ة، هذه الوضع�ة انجرت عنها أزمات خاصة ارتفاع معدلات ال�طالة الناتجة عن ضعف 

  :التوظیف وتسر�ح العمال وهو ما یوضحه الجدول الآتي

  

  99-94تطور حل المؤسسات وتسر�ح العمال خلال الفترة ): 02(الجدول رقم

  المجموع  1997  1996  1995  1994  السنة

                                                           
  . 111، صمرجع ساب�غداد، �ر�الي � 1
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  الب�ان

  985  503  162  300  20  عدد المؤسسات التي تم حلها

  519881  162175  100498  236300  20908  عدد العمال المسرحون 

Source : MaatoukBellataf – Algérie quelques effets socio- économiques.Colloque : 
programme d’ajustement structurelle et perspectives de l’économie Algérienne 
ANDRU-Cread, Alger 1998. 

لم تؤثر �ش�ل فعلي على " و�دل ارتفاع معدل ال�طالة على فشل الس�اسات الاقتصاد حیث 

 1966وهذا طول الفترة الممتدة بین 1." %20معدل ال�طالة حیث �قي مرتفعا لم ینزل تحت سقف 

فهو یدل على  ،الاقتصاد� والس�اسات الاقتصاد�ة المنتهجة و�اعت�اره مؤشر على الوضع 2000و

فشلها لإهمالها الاستثمار في القطاعات المنتجة، �ما توضح مؤشرات �ل من التضخم وال�طالة 

ما یوحي �فشل  1997إلى  1994والاستقرار الاقتصاد�، �ل هذا لم یتحق� خلال الفترة الممتدة من 

أهدافها إلا ال�عض منها �التح�م في عجز الموازنة العامة وإعادة  الإصلاحات وعدم تم�نها من تحقی�

  .التوازن إلى میزان المدفوعات 

، لكن رغم 2ملیون فرد 12نتج عن هذه الإصلاحات ارتفاع الفقر، حیث طال الفقر حوالي  �ما

ه بین هذا فإن الاقتصاد الجزائر� عرف �عض الاستقرار في التوازنات الاقتصاد�ة الكل�ة، حیث أن

�ما تحسن رصید المیزان�ة، حیث انتقل %0.9إلى  %29انتقل معدل التضخم من "  2000و 1994

مؤسسة  900، �ما تمیزت هذه المرحلة �حل حوالي %7.8إلى  PIBمن%4.4من عجز قدر ب 

من عدد العمال في  %40عامل أ� ما مقداره  320000عموم�ة عاجزة نتج عنه تسر�ح حوالي 

  3".القطاع 

، فالاستقرار 2000سنة  %30إلى  1994سنة  %24معدل ال�طالة من  ة إلى ذلك ارتفعإضاف

الاقتصاد� �ان نتیجة تضح�ات اجتماع�ة، هذه الوضع�ة قادت السلطات إلى وضع برنامج للاستثمار 

  .، وهذا �عد ارتفاع أسعار البترول ما رفع من مداخیل الجزائر2001العمومي سنة 

4.1.II الإنعاش الاقتصاد�برنامج دعم(PSRE) 2001-2004 

) مل�ار دولار أمر��ي 7( مل�ار دج  525خصص لهذا البرنامج غلاف مالي ابتدائي قدره 

  :و�ان یهدف إلى

 تخف�ض نس�ة  الفقر 

 إنشاء مناصب الشغل 

                                                           
  .5، ص الاقتصاد�ة في الجزائر بین خل� ال�طالة و م�افحتها،مداخلةالس�اسات هوار� عامر، قاسم حیز�ة، 1

 www.univ.soukahras/eprints2013 ;le31/05/2016:على الموقع
  .5نفس المرجع، ص  2

3 Banque Mondial Rapport Aout 2007, p 4. 
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 المحافظة على التوازن الجهو� ودعم المناط� الر�ف�ة 

  منصب شغل  850000إنشاء 

لى برامج قطاع�ة ممر�زة بتنفیذ الوزارات وحظیت المشار�ع ذات �ثافة واستقر هذا البرنامج ع

  .الید العاملة �النصیب الأكبر لتغط�ة الهدف المسطر ف�ما یتعل� �الشغل

  :وتوصلت إلى (PSRE)تضمنت تقی�م برنامج  2004وفي دراسة قام بها البنك العالمي سنة 

 سنو�ا %01یث نما الاقتصاد �معدل للبرنامج أثر متواضع على معدل النمو الاقتصاد� ح.  

  170000( 850000مناصب الشغل المنشأة �موجب هذا البرنامج مؤقتة، حیث قدرت ب 

  .غیر م�اشر  664000م�اشر و) سنو�ا

  من  %1تزاید الواردات �سرعة أكثر من الصادرات ما یخفض الفائض في الحساب الجار� ب

PIB  2005- 2001خلال الفترة.  

  المسطرة لم تحق� الأهداف المبرمجة �ما تمیزت �ضعف النوع�ة و�ذا ضعف الید المشار�ع

  .العاملة الفن�ة

 تحلیل تكالیف المشار�ع المبرمجة في هذا البرنامج �انت م�لفة جدا.  

 الطا�ع الإستعجالي جعله مختلا.  

�ة دق�قة �ما ت�قى دراسة هذه المشار�ع صع�ة لغ�اب قاعدة ب�انات مر�ز�ة تم�ن من متا�عة مال

للمشار�ع الممولة، واتسم هذا البرنامج بإلغاء مشار�ع، سواء التي �انت في طور الإنجاز أو في 

الانتظار، �ما أن هناك الكثیر من المشار�ع لم تنته في الآجال و�التالي ضمها إلى برامج أخر�، وهنا 

  .(PCSC)جاء برنامج آخر وهو البرنامج التكمیلي لدعم النمو 

  

  

5.1.III البرنامج التكمیلي لدعم النحو(PCSC) 2005-2009: 

تنم�ة الهضاب العل�ا والمناط� الصحراو�ة،  (PSRE)أخذ في الحس�ان إلى جانب مشار�ع   

مل�ار  55مل�ار دج، أ� ما �عادل  4203و�ان الغلاف المالي الابتدائي المخصص لهذا البرنامج هو 

  .مل�ار دولار أمر��ي 114ار دج، أ� ما مقداره مل� 8705دولار لتنتقل تكلفة البرنامج إلى 

و�ان من المنتظر أن �أتي هذا البرنامج بتحسین مستو� مع�شة الس�ان وتحسین اله�اكل   

  :القاعد�ة من خلال الس�اسات الآت�ة

 ترق�ة ه�اكل الأشغال العموم�ة. 

 دعم النشاطات الإنتاج�ة 

 انجاز البنى التحت�ة وتشج�ع العودة إلى الأر�اف 
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  2008حتى سنة  27400( إنشاء المؤسسات الصغیرة والمتوسطة ( 

 النهوض �قطاع الاتصالات 

  .ولإتمام البرامج تم تسطیر برنامج آخر وهو برنامج توطید النمو  

6.1.II2014:1- 2010: برنامج توطید النمو
 

حوالي  خصص هذا البرنامج لتأهیل الموارد ال�شر�ة حیث بلغت حصة تنم�ة الموارد ال�شر�ة  

مل�ار دج، أ� ما �عادل  21214من الغلاف المالي المخصص لهذا البرنامج والذ� قدر ب  40%

  :مل�ار دولار، و�ان یهدف إلى 286

 خدمة ال�حث العلمي وتطو�ر المعرفة. 

 إنشاء مناط� صناع�ة 

 تطو�ر البنى التحت�ة وتحدیث أجهزة الدولة. 

أین خصص لها ) الطرق والس�ك الحدید�ة(جار�ة �ما یهدف إلى استكمال المشار�ع الكبر� ال  

 مل�ار 11534إطلاق مشار�ع جدیدة �مبلغ مل�ار دولار، إضافة إلى  130مل�ار دج، أ�  9700مبلغ 

ملایین منصب شغل  �3سعى هذا البرنامج إلى إنشاء  �ما" ، 2مل�ار دولار 156أ� ما �عادل  ،دج

  3.%9 إلىطالة ال�شغل سنو�ا وتخف�ض معدل  منصب 600000وهذا �عني توفیر  2014إلى غا�ة 

المنجزة جعلها تص�ح غیر ونظرا لعدم تحقی� النتائج المرجوة �سبب إعادة تمو�ل المشار�ع   

ما أد� إلى تدهور  2014م�لفة جدا، ومع نها�ة هذا البرنامج انخفضت أسعار البترول بدا�ة من 

�عدما �ان  2015سنة  2.09النمو الاقتصاد� إلى مواز�ن الاقتصاد الكلي، لیؤد� إلى تراجع معدل 

إلى  2014البرمیل سنة /  $ 100متأثرا �انخفاض أسعار البترول من   %�4.1قدر ب  2014سنة 

، ونتج عند ض�� المواض�ع المال�ة العامة إلى تضاعف عجز المیزان�ة 2015البرمیل سنة /  $ 59

وزاد عجز میزان الحساب الجار� ل�صل  2015ي من إجمالي الناتج المحلي الإجمالي ف%15.9إلى 

من مجموع الصادرات  %95، وتعادل صادرات المحروقات 2015سنة  PIBمن%15.2إلى 

  2015.4سنة  %14إلى  2011سنة  PIBمن  %27.4وانخفضت عائدات المحروقات من 

  PIBمن  %25.6و�سبب عمل�ات السحب الكبیرة انخفض حجم صندوق ض�� الإیرادات من   

نتیجة تخف�ض  %4.8وارتفاع معدل التضخم إلى 2015سنة PIBمن  %16.2إلى  2014في 

                                                           
1 SMAIL BENAMARA, les perspectives offertes par le marché algérien grâce au plan quinquinal 

2010-2014 forum économique sur le conseil de coopération du Golf et la Maghreb, 20/10/2010, 
Montréal, Québec, p 08. 

2 SMAIL BENAMARA,op.cit, p 8 
  .319، ص 2011الإصلاحات الاقتصاد�ة في الجزائر، دار الخلدون�ة، الجزائر، عبد الرحمان تومي،  3
  .2016الآفاق الاقتصاد�ة، : البنك الدولي، تقر�ر الجزائر4
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لغرض تصح�ح الاختلال في میزان العمل�ات الخارج�ة وارتفع معدل  %20أسمي لق�مة العملة بنس�ة 

  . %9ال�طالة إلى 

ات معظمه في الاستثمارات وز�ادة عائد %9: بتخف�ض الإنفاق ب �2016ما تمیزت میزان�ة   

 %36وهذا من عائدات الضرائب، فالمیزان�ة عرفت ز�ادة في الأسعار قدرت ب  %4المیزان�ة ب 

إضافة إلى ز�ادة الضرائب على الكهر�اء والغاز، ور إلى تحقی� عدة أهداف رئ�س�ة منها رفع معدل 

لمط�قة منذ حیث أن الس�اسات الاقتصاد�ة والإصلاحات الاقتصاد�ة و�رامج النمو االنمو الاقتصاد� ،

، �لها �انت تهدف إلى الرفع من معدلات النمو الاقتصاد�، وتخف�ض ال�طالة وتحقی� التوازن 1990

  .الاقتصاد�

فإذا �انت سنوات تسعین�ات القرن الماضي عرفت صعو�ات من جوانب �ثیرة ه��ل�ة ومال�ة وأمن�ة، 

مة التي صرفت في برامج النمو ، ولكن رغم الأموال الضخ2000فإن هذه الحواجز زالت منذ بدا�ة 

مل�ار دولار أمر��ي أ� ما �عادل  407والتي بلغت في مجملها حوالي  2014إلى  2001منذ 

مل�ار دینار جزائر�، ولكن معدل النمو الاقتصاد� �قي ضع�فا وخاضعا لإیرادات الصادرات،  30444

ذه الوضع�ة تبین فشل الس�اسات وهذا �عني عدم الدفع �القطاعات للمساهمة في النمو الاقتصاد�، ه

الاقتصاد�ة المط�قة ما أنتج إهدار للإم�ان�ات المال�ة وال�شر�ة  تضی�عها للطاقات الإنتاج�ة التي تتوفر 

  . علیها الجزائر

  :و نورد هنا جدولا یوضح تطور معدل النمو الاقتصاد� في الجزائر

  

  

 

  )2015 – 1990(تطور معدل النمو الاقتصاد� في الجزائر خلال الفترة )  03:(الجدول رقم

  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنة

معدل 

  النمو

1.75 -  3.58 -  0.55 -  4.23 -  2.91 -  1.85  2.30  0.51 -  3.54 -  1.75  

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة

معدل 

  النمو

2.41  1.67  4.28  5.86  2.95  4.46  0.25  1.85  0.78  0.095-  

    2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

معدل 

  النمو

1.78  0.99  1.4  0.79  1.8  1.98    

  

  البنك العالمي: المصدر
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یتضح من الجدول أعلاه تذبذب معدل النمو الاقتصاد� خلال �امل فترة الدراسة، فما عدا   

والتي ظهر فیها معدل النمو سال�ا، وهي فترة الأزمة  1994إلى  1990الممتدة بین بدا�ة الفترة 

الاقتصاد�ة والأمن�ة، و�ذا الإصلاحات الاقتصاد�ة التي �اشرتها الجزائر مع الهیئات المال�ة الدول�ة، 

وات الالفین�ات، لكن الأمر یختلف �النس�ة لسنوهي فترة لا �م�ن الح�م علیها للأس�اب السالفة الذ�ر،

 1999و 1995فرغم الت�این في الإم�ان�ات المال�ة بین الفترتین إلا أن هناك معدلات نمو خلال 

  .2009 - 2005أفضل منها خلال الفترة 

هذه الوضع�ة تبین أن السلطات الجزائر�ة فشلت في تحقی� الإقلاع الاقتصاد� الذ� تتكلم   

ة واضحة وفعال�ة في الأداء والرشادة في التسییر وإعداد وتنفیذ عنه والوضع �حتاج إلى إت�اع إستراتیج�

  .البرامج بدقة وصرامة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  )2015و1990( تطور معدل النمو الاقتصاد� بین سنتي): 1(الش�ل رقم    
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  .إعداد الباحث اعتمادا على معطیات البنك العالي: المصدر
  

،  2015و  1990تطور معدل النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة بین  یوضح الشكل أعلاه
ویبین تذبذب ھذا المعدل وعدم استقراره ویعود ھذا إلى ارتباط النشاط الاقتصادي وبالتالي النمو 

 .الاقتصادي بالمحروقات وكذا ضعف السیاسات الاقتصادیة المتبعة من قبل الحكومات 

II.2 2015 -1990الاقتصاد� في الجزائر للفترة عوامل النمو:  

تقوم الس�اسات الاقتصاد�ة بوضع استراتیج�ات وقواعد لتحقی� الأهداف المسطرة، و�مثل النمو   

الاقتصاد� هدفا أساس�ا لهذه الس�اسات �اعت�اره عامل استقرار الاقتصاد وإحد� المؤشرات الدالة على 

مو یتطلب توفر عدة عوامل مساعدة، فإنه من الضرور� التطور الاقتصاد�، ولما �ان تحقی� الن

تطبی� س�اسات اقتصاد�ة تعمل على توفیر هذه العوامل، وفي هذا الإطار عانى الاقتصاد من 

اختلالات ه��ل�ة ومال�ة خاصة منذ منتصف ثمانین�ات القرن الماضي، ما أجبر السلطات على الق�ام 

الظروف المناس�ة للإقلاع الاقتصاد� وعلى رأسها تدع�م  بإصلاحات مال�ة وه��ل�ة عملا على توفیر

  .عوامل النمو وهو ما ندرسه خلال هذا المحور

II.1.2 لتطور الماليا:  

�مثل القطاع المالي في الاقتصاد�ات الحدیثة ر�یزة أساس�ة من ر�ائز البناء الاقتصاد� و�عث النمو 

وضمان الموارد المال�ة وتوز�عها على الاقتصاد� و�رجع ذلك إلى ما �قوم �ه من حیث توفیر 

القطاعات الاقتصاد�ة المختلفة، ما جعل الأنظمة الاقتصاد�ة العالم�ة تعمل على إیجاد نظام مالي 

  .فعال
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وتماش�ا مع التطورات التي �عرفها هذا القطاع على المستو� العالمي من حیث التوسع في المنتجات 

والتكنولوجي والتقن�ات الحدیثة في التسییر المصرفي ،عملت الجزائر المال�ة الناتجة عن التطور التقني 

 14/04/1990الصادر في  90/10على إصلاح هذا القطاع و�انت البدا�ة �صدور القانون رقم 

والمتعل� �النقد والقرض والذ� جاء �عد توجه الجزائر إلى تبني نظام اقتصاد السوق وتحر�ر قطاع 

هذا القانون لمرحلة جدیدة في الوساطة المال�ة �الجزائر بإعادة ه��لة  التجارة الخارج�ة،حیث أسس

  .القطاع المصرفي تماش�ا وقواعد اقتصاد السوق 

  1:وأهم الم�اد� التي جاء بها هذا القانون 

 یتولى مهام تسطیر وإدارة الس�اسة النقد�ة، وتسییر النقد :استقلال�ة البنك المر�ز� �سلطة نقد�ة

  .استقلال�ة وق�ام البنوك التجار�ة بدورها في منح الائتمانوالائتمان ��ل 

  أص�حت القرارات النقد�ة تتخذ على مستو�  :الدائرة الحق�ق�ةالفصل بین الدائرة النقد�ة و

  .السلطات النقد�ة بدلا من اتخاذها على مستو� الدائرة الحق�ق�ة

 ز� الاستقلال�ة التامة حیث أص�حت منح البنك المر :الفصل بین الدائرة النقد�ة والدائرة المال�ة�

الخز�نة العموم�ة لا تلجأ آل�ا إلى البنك المر�ز� لتمو�ل العجز، ما �سمح للس�اسة النقد�ة �أن 

  .تقوم بدورها الأساسي �ش�ل فعال

 یترتب عن هذه العمل�ة إسناد الائتمان إلى مؤسساته :الفصل بین دائرة المیزان�ة ودائرة الائتمان

لتجار�ة بدل الخز�نة العموم�ة سا�قا وعل�ه أص�ح النظام المصرفي هو المسؤول وهي البنوك ا

عن منح الائتمان للقطاع الاقتصاد�؛ ولغرض توس�ع القطاع المصرفي وإضفاء نوع من 

�ما ألغى ) .محل�ة أو أجنب�ة(المنافسة فإن هذا القانون أتى بإطار �سمح بإنشاء بنوك خاصة 

العموم�ة وتشج�عها على استعمال أدوات مال�ة جدیدة لمواجهة التخصص البن�ي في البنوك 

، أین واجه النظام المصرفي الجزائر� صعو�ات �عد إفلاس 2003المنافسة وهذا إلى غا�ة 

  .الجزائر –بن�ین هما بنك الخل�فة والبنك التجار� والصناعي 

و�التالي میزان�ة الدولة، ما أد� وأنتجت هذه الوضع�ة أع�اء مال�ة �بیرة على الخز�نة العموم�ة   

�السلطات في الجزائر إلى إعادة النظر في المنظومة القانون�ة المؤطرة لهذا المجال، خاصة من الناح�ة 

المتعل� �النقد  90/10المعدل والمتمم للقانون  03/11الإجرائ�ة والحمائ�ة، فصدر الأمر الرئاسي رقم 

لسد النقائص التي سجلت في قانون النقد والقرض، و�ان ، وجاء 2003أوت  26والقرض المؤرخ في 

  2:یهدف إلى

                                                           
، 31و 30العددان  –بلعزوز بن علي، انع�اس الإصلاحات الاقتصاد�ة على التوازن النقد� في الجزائر، �حوث اقتصاد�ة عر��ة 1

  .15، ص 2003لل�حوث الاقتصاد�ة، مصر، الجمع�ة العر��ة 
عبد الرزاق ج�ار، تطور مؤشرات الأداء، ومسار الإصلاحات في القطاع المصرفي الجزائر�، الأكاد�م�ة للدراسات الاجتماع�ة  2

  .60، ص 2013، 09والإنسان�ة، العدد 
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  تدع�م صلاح�ات بنك الجزائر من خلال الفصل بین مجلس إدارة بنك الجزائر ومجلس النقد

  .والقرض

 والقرض توس�ع صلاح�ات مجلس النقد.  

 نك الجزائر تدع�م دور بنك الجزائر في مجال الحر�ة المال�ة، وهذا بإنشاء لجنة مشتر�ة بین ب

ووزارة المال�ة لتسییر الموجودات الخارج�ة والدیون الخارج�ة، وضمان سهولة تداول المعلومات 

  .المال�ة والاستقرار المالي للبلد

 ضمان أن تحمي البنوك أموال المودعین، بتقو�ة شرو� ومعاییر اعتماد البنوك.  

ولكن تم التر�یز على عدد من وتشمل إصلاحات النظام المصرفي الجزائر� جوانب مختلفة،   

  1:العناصر الأساس�ة ذات التأثیر الم�اشر والقو� على توج�ه الائتمان وتتمثل في

 تؤثر معدلات أسعار الفائدة في تعبئة المدخرات وتفعیل دور هذه الأخیرة : تحر�ر أسعار الفائدة

  .في الاقتصاد

 القطاع العام والقطاع الخاص في  إزالة القیود على الائتمان، و�تعل� الأمر �المساواة بین

 .الحصول على الائتمان

  تطو�ر إدارة واستقلال�ة الس�اسة النقد�ة، وهذا �الاتجاه إلى الاعتماد على الأدوات غیر الم�اشرة

) س�اسة الاحت�اطي الإج�ار�، معدل إعادة الخصم، س�اسة السوق المفتوحة( للس�اسة النقد�ة 

بهدف  %8إلى  %6.5ئر برفع نس�ة الاحت�اطي القانوني من قام بنك الجزا 2008فمثلا سنة 

امتصاص السیولة المحل�ة للحفا� على الاستقرار الاقتصاد� من الضغو� التضخم�ة الناجمة 

 .عن ارتفاع أسعار النف� والإنفاق الح�ومي

  الإطار التنظ�مي للجهاز المصرفيتطو�ر النظم الرقاب�ة و.  

راءات المتعلقة �النظام المصرفي الجزائر� فإنه لم یتوسع لكن رغم هذه الإصلاحات والإج  

  .�ش�ل واضح �ما أن تمو�ل الاقتصاد ضعیف 

�شیر إلى أن القروض المقدمة للاقتصاد  20142وهنا حسب تقر�ر صندوق النقد الدولي سنة   

موزع �التساو� بین القطاع العام و القطاع الخاص، �ما  2012سنة  PIBمن  %27لم تمثل سو� 

  .یتمیز سوق رؤوس الأموال والتأمینات �التخلف

و��قى مستو� القروض المقدمة للقطاع الاقتصاد� ضع�فا مقارنة �مستواه في الدول الأخر�،   

  :يوما �میز النظام البن�ي في الجزائر ما یل

                                                           
، 2013 -1990محمد عبد الكر�م بوغزالة، التطور المالي في بلدان المغرب العر�ي في ظل الانفتاح والتحر�ر المالي خلال الفترة  1

  .131، ص 2015، 04مجلة أداء المؤسسات الجزائر�ة، ع 
2 FMI, Algérie, Evaluation de la stabilité du secteur Financier, rapport , 9 janvier 2014 ; pp 9-28. 
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 من  %86على  2012بنوك تس�طر حتى  6والذ� یتكون من  ارتفاع دور البنوك العموم�ة

  .أصول النظام البن�ي �ما تمثل المصدر الأساسي إن لم نقل الوحید لتمو�ل المشار�ع العموم�ة

 حصر دور البنوك الخاصة في تمو�ل عمل�ات التجارة الخارج�ة.  

 سنة  %21تجة من الدولة تدعم میزان�ات البنوك العموم�ة، ما خفض نس�ة القروض غیر المن

  .2012سنة  %11.5إلى  2009

    %46ب  2012إضافة إلى ذلك، تتمتع البنوك �سیولة معتبرة، حیث قدرت نسبتها سنة   

، هذه المؤشرات توحي %52من الأصول التي في أغلبها تمثل ودائع الز�ائن الصغار بنس�ة 

لطات و��قى تقلب أسعار النف�         �الاستقرار المالي في الجزائر والناتج عن الدعم المستمر للس

من المخاطر على النظام المصرفي الجزائر� �سبب اعتماد الاقتصاد الجزائر� على صادرات 

  .المحروقات

عن  1بتقی�م التطور المالي فقد قام صندوق النقد الدولي �مجموعة من الأ�حاث أما ما تعل�  

التطور المالي والنمو وأجر�ت الدراسات حول بلدان الشرق الأوس� وشمال إفر�ق�ا، وتم التقی�م بدراسة   

  :ستة مؤشرات تمثل �ل واحدة منها جان�ا من جوانب التطور المالي وهي

 و�تم الاهتمام هنا �مد� استخدام الأدوات غیر الم�اشرة  :القطاع النقد� والس�اسة النقد�ة

 .النقد�ة ومد� القیود المفروضة على الائتمان، ودرجة اعتماد الاقتصاد على النقدللس�اسة 

 و�تعل� الأمر �مد� تطور أسواق البنوك التجار�ة ومد� سهولة  :تطور القطاع المصرفي

الحصول على الائتمان المصرفي، وتوصل إلى أن �فاءة البنوك التجار�ة ترتفع في المناخ 

التنافسي أكثر من مث�لاتها التي تعمل في ظل القیود الح�وم�ة، أما القیود الح�وم�ة على 

...) ارتفاع الاحت�اطي القانوني، برامج الائتمان الموجه تحدید أسعار الفائدة،(الجهاز المصرفي 

 .تؤد� إلى ��ح التطور المالي

 عتبر التنظ�م والرقا�ة المناسبین للقطاع المصرفي عامل هام لحما�ة مصالح  :التنظ�م والرقا�ة�

 .المودعین ما �عزز الثقة في القطاع المصرفي و�سهل عمل�ة الوساطة المال�ة

 و�تمثل في المؤسسات المال�ة غیر المصرف�ة وأسواق الأسهم  :ر المصرفيالقطاع المالي غی

 .والسندات وقطاع التأمینات

 و�قصد �ه ما إذا �ان �استطاعة الأجانب غیر المق�مین تداول الأصول المال�ة  :الانفتاح المالي

بیر عن أو العملة وما إذا �ان سوق صرف العملة سل�ما و�عتبر هذا المؤشر ذو أهم�ة في التع

 .التطور المالي �سبب الانفتاح الاقتصاد� العالمي والعولمة الشاملة

                                                           
مصطفى عبد اللطیف، الوضع�ة النقد�ة ومؤشرات التطور المالي في الجزائر �عد انتهاء برنامج التسهیل الموسع، مجلة ال�احث،  1

  .123 -122، ص ص 2008، جامعة قاصد� مر�اح، ورقلة، 06العدد 
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 عتبر المناخ القانوني والس�اسي الذ� �عمل في إطاره النظام المالي، من  :المناخ المؤسسي�

العوامل المجددة لخدمات النظام المصرفي و�مثل هذا الإطار �محدد للائتمان، فالبنوك تحجم 

  .ظل منظومة قضائ�ة غیر �فأهعن منح القروض في 

وتوصلت الدراسة إلى أن جم�ع مؤشرات التطور المالي منخفضة ما عدا مؤشر الانفتاح   

المالي الذ� �ظهر مرتفعا �سبب التحر�ر التدر�جي لحساب راس المال وتخف�ض القیود 

لمصرفي المفروضة على دخول الأجانب �ما أشارت الدراسة إلى أن تطور القطاع المالي غیر ا

  .والبیئة المؤسس�ة في الجزائر ضع�فان جدا

في نفس الاتجاه حیث تناولت ق�اس  1وأتت دراسة، بن قانة اسماعیل و�وغزالة امحمد عبد الكر�م   

، واهتمت �ق�اس المؤشر العالمي للتطور )2014-1990(التطور المالي في الجزائر خلال الفترة 

  :ییر ق�اس التطور المالي وهي، وتم الاعتماد على معا(IGDF)المالي 

  :�قاس هذا المع�ار �المؤشرات الآت�ة :مع�ار حجم القطاع المالي .1

 قاس هذا المؤشر �مق�اس السیولة في الاقتصاد :مؤشر العم� المالي�M2/PIB أو �قاس بودائع

 .(QM/PIB)أ�  (PIB)إلى الناتج الداخلي الخام  (QM)النظام المصرفي 

  یتم حساب هذا المؤشر �قسمة إجمالي أصول البنوك  :للقطاع الماليمؤشرات الحجم المطل�

  .(ABCM/PIB)حیث �عبر عنه �العلاقة  (PIB)التجار�ة إلى 

  :مع�ار النشا� المالي .2

إلى الناتج الداخلي الخام أ�  (CSP)�قاس هذا المع�ار بنس�ة القروض الموجهة للقطاع الخاص 

(CSP/PIB) ؛ أو �قاس بنس�ة القروض الموجهة للقطاع الخاصCSP  إلى إجمالي القروض

(TPTC)  أ�(CSP/TOTC).  

  

  

 :مع�ار البیئة القانون�ة والتنظ�م�ة للنظام المالي .3

 (HeritageFoundation)عن هذا المع�ار �الرقم الق�اسي الذ� تصدره مؤسسة هیرتاجیتم التعبیر 

  .(HFDI)لق�اس الحر�ة الاقتصاد�ة 

انطلاقا  (IGDF)) 2014 – 1990(ولتقدیر مؤشر التطور المالي في الجزائر خلال الفترة   

  :من العلاقتین الآتیتین 

�� =  
(��� ��)

��
… … … … … … … (1)   ;     T = 1990− 2014.                           

  .المتوس� الحسابي لق�م �ل مؤشر  �Xو 

                                                           
  .275 -267، ص ص مرجع ساب�بن قانة اسماعیل، بوغزالةامحمد عبد الكر�م، 1
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  مؤشر ق�اس حجم سوق الأوراق المال�ة :  �CBمثل المؤشر الإجمالي للتطور المالي و IGDF:حیث 

  

  ) IGDF(المؤشر الإجمالي للتطور المالي ق�م : )04(الجدول رقم

  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنة

  - 0.42  0.39  -0.314842  -0.254616  -0.386101  -0.605644  - 0.58  الق�مة

  2003  2002  2001  2000  1999  1998  1997  السنة

  0.30  0.41  0.51  0.72  - 0.96  - 0.20  - 0.42  الق�مة

  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  السنة

  0.00  0.03  - 0.03  - 0.01  - 0.03  - 0.06  0.17  الق�مة

    2014  2013  2012  2011  السنة

  0.03  0.00  - 0.03  - 0.01  الق�مة

  .275بن قانة اسماعیل،بوغزالةامحمد عبد الكر�م، المرجع الساب�، ص : المصدر 

�ان سال�ا خلال الفترة  IGDFیتضح من الجدول الساب� أن المؤشر العام للتطور المالي   

وهي المرحلة التي عرفت إصلاحات اقتصاد�ة ومال�ة و�انت هذه المرحلة صع�ة على  1990-1999

الاقتصاد الجزائر�، إذ میزته اختلالات في المؤشرات الاقتصاد�ة، و�م�ن القول أن الإصلاحات     

الي منها وهو ما �شیر إلى تخلف من الناح�ة الإجرائ�ة لم تجسد على أرض الواقع، خاصة الجانب الم

  .القطاع المالي خلال هذه الفترة

، وتزامن هذا مع استرجاع الاقتصاد الوطني �عض 2000بینما أص�ح موج�ا ابتداء من عام   

التوازن بتحسن المؤشرات الاقتصاد�ة وتحسن أسعار المحروقات، ما رفع من الائتمان والإنفاق، خاصة 

فمعدلاته موج�ة و�ان ذلك نتیجة تحسن  2014و 1991النمو، فبین مع البرنامج الأول لدعم 

  :المؤشرات المال�ة الثلاثة حیث

�عدما �ان لا %37.2مؤشر نصیب القطاع الخاص من القروض عرف تطورا �بیرا حیث بلغ   

،�ما أن هذا المؤشر �لما ارتفعت ق�مته �لما %67.6أ� بز�ادة قدرها  98و 90بین %22.2یتجاوز 

  .ى التطور الماليدل عل

تحسن أكبر حیث بلغ  �PIBما عرف مؤشر نس�ة التزامات ودائع النظام المصرفي إلى   

 %76.81أ� بز�ادة قدرها  98 – 90فق� خلال %�15.28عدما �ان %27.01متوس� هذه الفترة 

  .1999ومیز هذه الفترة إنشاء سوق الأوراق المال�ة سنة 

بذ�ا في ق�م هذا المؤشر، لكن أغلب ق�مة سال�ة وهذا ما فعرفت تذ 2014- 2006أما الفترة   

 0.08فهو لم یتجاوز  (CB)یدل على تراجع �عض مر��ات هذا المؤشر، حیث تراجع مؤشر الرسملة 
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، حیث %92في المتوس�، أ� �انخفاض قدره  �0.94متوس� الفترة �عد أن �ان خلال الفترة الب�ان�ة 

سنة ( سنوات انسحبت سوناطراك و�قیت ثلاثة والآن  �5عد شر�ات و  4انطلقت بورصة الجزائر ب 

  .5لا تتعد� عدد الشر�ات ) 2015

 %23.07وعرف مؤشر نس�ة التزامات ودائع النظام المصرفي تراجعا �بیرا بنس�ة قدرها   

M(وصاح�ه ارتفاعا في مؤشر السیولة �/PIB(  

اع المصرفي وتخلف سوق رأس �ما توصلت الدراسة إلى أن القطاع المالي �س�طر عل�ه القط  

المال وضعف دور المؤسسات المال�ة غیر المصرف�ة، حیث تبین أن ارتفاع مؤشر رسملة البورصة 

یؤد� إلى انخفاض مؤشر القروض الموجهة للقطاع الخاص ما �عني أن البورصة وفرت �عض 

  .التمو�ل للقطاع الخاص، خاصة في بدا�ة ظهورها

M) ین �ما تشیر علاقة الترا�� ب   �/PIB)و(���� إلى أهم�ة توفر البیئة القانون�ة   (

والتنظ�م�ة والس�اس�ة ل�صل القطاع المالي إلى أفضل الطرق لحشد المدخرات وتمو�ل الاستثمارات؛ 

لكن ما �م�ن قوله هو أن القطاع المالي في الجزائر غیر �فء، �ما أن المصارف لا زالت تحجم عن 

أن البیئة التي تعمل فیها لا تضمن لها الحما�ة اللازمة من مخاطر منح القروض، وهذا یدل على 

تدخل الدولة في النظام المالي عن طر�� التمو�ل حول خسائر " الائتمان، و�تضح هذا جل�ا من خلال 

  1"البنوك العموم�ة إلى میزان�ة الدولة 

طر�� توج�ه الائتمان وهذا �عني أن السلطات الإدار�ة لا زالت تتدخل في القطاع المالي عن   

 .و�التالي تحمل الخز�نة مخاطر هذا التدخل

2.2.II الاستثمار الأجنبي الم�اشر(IDE)  

�ش�ل الاستثمار الأجنبي الم�اشر، حسب الأدب�ات الاقتصاد�ة الحدیثة، دورا هاما في تحقی�   

ما �عزز القدرات أهداف التنم�ة الاقتصاد�ة وذلك عن طر�� ز�ادة الموارد المتاحة للاستثمار، �

  .التكنولوج�ة للاقتصاد�ات المستض�فة، وهذا بدوره یؤد� إلى الرفع من مهارات الید العاملة الفن�ة

لم ��ن من المم�ن فعلا تحقی� التنم�ة الاقتصاد�ة " في هذا الإطار " هانز �اخمان " و�قول   

لولا تدف� �م�ات هائلة من رأس المال للولا�ات المتحدة الأمر���ة، و�ندا واسترال�ا �أ�عادها العر�ضة 

  2" من بر�طان�ا والدول الأور��ة التي سب� تصن�عها تصن�ع الولا�ات المتحدة الأمر���ة 

یؤثر الاستثمار الأجنبي الم�اشر إیجا�ا على عوامل الإنتاج في الدول المض�فة، �رأس المال ال�شر� 

، ولهذا تعمل الكثیر من الدول النام�ة ومنها الجزائر �الرفع من قدرته الفن�ة عن طر�� نقل التكنولوج�ا

  .على توفیر المناخ المناسب لجذب تدفقات رؤوس الأموال الأجنب�ة في ش�ل استثمار أجنبي م�اشر

                                                           
1FMI , Algérie , Evaluation de la stabilité du secteur Financier, op.cit , p 28 

  .61، ص 1977هانز �اخمان، العلاقات الاقتصاد�ة الخارج�ة للدول النام�ة، الهیئة المصر�ة للكتاب  2



  2015 –1990المالي في الجزائر خلال فترة التطور الاقتصاد� و                                               :لثانيالفصل ا

 

58 
 

  :2015-  1990واقع الاستثمار الأجنبي الم�اشر في الجزائر بین  .1

القرن الماضي �سبب انه�ار �عد مرور الاقتصاد الجزائر� �أزمة حادة منذ منتصف ثمانین�ات   

إصلاحات اقتصاد�ة ومال�ة منذ بدا�ة  أسعار النف� واختلال توازنات الاقتصاد، �اشرت السلطات

  .، �عد تبنیها تطبی� نظام اقتصاد السوق 1990

ولتدع�م التوجه نحو استقطاب الاستثمار الأجنبي الم�اشر لغرض تدع�م الاقتصاد، عملت   

.        اسب لجل�ه  سواء من ناح�ة التحر�ر التجار� أو من الناح�ة التشر�ع�ةعلى توفیر المناخ المن

أحد أهم التشر�عات المتعلقة بتأطیر  1993أكتو�ر  5الصادر في  12-  �93مثل المرسوم رقم و

  1:الاستثمار الأجنبي الم�اشر في الجزائر، وأهم ما جاء �ه هذا المرسوم نجد

 بدأ المساواة بین الأشخاص الطب�ع�ة والمعنو�ة �ما ساو� بین اعتمد م: مبدأ حر�ة الاستثمار

 .يوالأجنب الشخص المحلي

 بني هذا المبدأ على تحدید نس�ة المساهمة الذات�ة في المشروع، : مبدأ التشج�ع على الاستثمار

حسب ق�مة  %30و %15وهذا بدلالة الق�مة المال�ة للمشروع حیث تراوحت هذه النس�ة بین 

 :المشروع �ما هو موضح في الآتي

 نسب المساهمة حسب الق�مة) 5(الجدول رقم

  ملیون دج 10أكثر من   ملیون دج 10 –ملیون دج  2  ملیون دج 2ق�مة الاستثمار أقل من 

15%  20%  30%  

ولغرض تشج�ع استقطاب الاستثمار الأجنبي الم�اشر إلى الجزائر، تدعم الإطار التشر�عي في هذا 

  2: أهم ما جاء �ه   2001أوت  20المؤرخ في  03-01المجال �المرسوم الرئاسي رقم 

 لا تمییز بین الاستثمار المحلي والاستثمار الأجنبي: مبدأ عدم التمییز. 

  للمستثمر�نز�ادة الحوافز والامت�ازات. 

  ضمان تحو�ل رأس المال المستثمر والعائدات الناتجة عنه وتم إنشاء الو�الة الوطن�ة لتطو�ر

 .(CNI)والمجلس الوطني للاستثمار  (ANDI)الاستثمار 

المؤرخ في  08-  06الرئاسي رقم �الأمر  هذا المیدانلمنظومة القانون�ة في وتعززت ا

  :3، وأهم ما جاء �ه15/07/2006

 والتنظ�مات الاستثمارات في حر�ة تامة مع مراعاة التشر�عات تنجز. 

  تستفید الاستثمارات ذات الأهم�ة من مزا�ا عن طر�� التفاوض 

                                                           
قتصاد� في المد� ال�عید، حالة الم�اشر ورأس المال ال�شر� على النمو الا الأجنبيأحمد، دراسة ق�اس�ة لأثر الاستثمار  ق هدرو 1

  .90، ص 2014المد�ة،  –، جامعة �حي فارس 2، المجلة الجزائر�ة للاقتصاد والمال�ة، العدد )2012-1970(الجزائر 
  .91نفس المرجع، ص  2
  .94أحمد، مرجع ساب�، ص  ق هدرو 3
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 تمنح للدولة أحق�ة استرجاع الاستثمارات في الحالات التي یر�د فیها المستثمر :ح� الشفعة

  .ثمار والأر�اح في الجزائرتحو�ل استثماراته لجهة أخر�، هذا الإجراء �سمح بإ�قاء الاست

الج�ائ�ة للشر�ات الأجنب�ة التي استفادت منها خلال سنوات أو  إعادة استثمار ق�مة الإعفاءات

 .تعو�ضها

  للدولة في حالة إنشاء شر�ات مختلطة بین الجزائر والقطاع الخاص %51الاحتفا� بنس�ة. 

  15ضر��ة جدیدة على أر�اح الشر�ات الأجنب�ة نسبتها% . 

لدیها موقع جغرافي ممیز یتوس� " وتتمتع الجزائر ��ثیر من المؤهلات والعناصر التنافس�ة   

بلدان المغرب العر�ي وعلى مقر�ة من أور�ا وتمثل مدخلا لأفر�ق�ا وتملك ثروة من الموارد 

، وهنا �فترض أن تستقطب الجزائر استثمار أجنبي م�اشر لما تزخر �ه من ثروات 1"ال�شر�ة 

  .اد�ة �شر�ة وم

  .ولمعرفة مد� استقطاب الجزائر لهذه الاستثمارات نتطرق إلى تدفقاتها نحو الجزائر

 )2015-1990(تدفقات الاستثمار الأجنبي الم�اشر إلى الجزائر خلال الفترة  .2

  .إلى الجزائر، معبرا عنه �ملایین الدولاراتلاستثمار الأجنبي الم�اشر الوارد نورد هنا جدولا یبین حجم ا

  ) :2015 -1990(نحو الجزائر خلال الفترة  (IDE)تدف� الاستثمار الأجنبي الم�اشر ) : 6(دول رقم الج

  الوحدة ملیون دولار 

  انجاز ال�احث اعتمادا على ب�انات البنك العالمي:المصدر

تدف� الاستثمار الأجنبي الم�اشر الوارد إلى الجزائر خاصة یتضح من الجدول الساب� ضعف   

خلال فترة التسعین�ات من القرن الماضي، و�عود هذا الضعف إلى الوضع�ة غیر المستقرة من الناح�ة 

�ق�مة  2001الأمن�ة ومن الناح�ة التنظ�م�ة لكونها في إطار الإصلاح، ولم تعرف التطور إلا �عد 

  .2011مل�ار دولار سنة  ��2.571ي، لتصل إلى مل�ار دولار أمر  1.1079

                                                           
عدلات النمو الاقتصاد� في الجزائر، المجلة محمد مراس، ق�اس علاقة التكامل المتزامن بین الاستثمار الأجنبي الم�اشر وم 1

  .125، ص 2015، 2الجزائر�ة للتنم�ة الاقتصاد�ة، ع

  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنة

IDE 40  80  30  00  00  00  270  260  

  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  السنة

IDE  606.6  291.6  280.1  1107.9  106.5  633.7  881.9  1081.3  

  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنة

IDE  1795.4  1661.8  2593.6  2760.9  2291.2  2571  1484  1691  

    2015  2014  السنة

IDE  1504  587.3-  
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لكن رغم هذا التطور إلا أنها ت�قى ضع�فة مقارنة بدول الجوار أو الدول النام�ة، فنسبتها من   

PIB  سنة  %0.83وعرفت هذه النس�ة انخفاضا لتصل إلى  2001و�ان ذلك سنة  %2.023لم تتعد

  :، وهو ما یوضحه الجدول الآتي2014

  )2015-1990(في الجزائر خلال الفترة  PIBنس�ة الاستثمار الأجنبي الم�اشر إلى) 7(الجدول رقم 

 1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنة

IDE/PIB 0.0054  0.0254  0.0624  00  00  00  0.575  0.539  1.258  0.599 

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة

IDE/PIB  0.511  2.023  1.876  0.933  1.033  1.12  1.573  1.249  1.543  2002  

  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

IDE/PIB  1.426  1.291  0.734  0.803  0.83  0.0035 -  

  إعداد ال�احث اعتمادا على ب�انات البنك العالمي:المصدر 

" من ناح�ة الموارد أو من ناح�ة السوق  �ما أنها تعتبر ضع�فة مقارنة بإم�ان�ات الجزائر سواء  

ولا یزال الاستثمار الأجنبي الم�اشر في القطاعات غیر النفط�ة محدودا وذلك رغم الفرص والمؤهلات 

  1"التي یتمتع بها �ل قطاع سواء القطاع الزراعي أو قطاع الخدمات 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
، أطروحة د�توراه غیر منشورة، جامعة 2017القن�عي عز الدین، أثر الس�اسة الاستثمار�ة على التشغیل في الجزائر في آفاق 1

  .231، ص 2012/2013حسی�ة بن بوعلي، الشلف، 
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  )20015و  1990(بین الاستثمارات الأجنب�ة الم�اشرة الصاف�ة ) 2(الش�ل رقم
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IDE

  

  )7(انجاز ال�احث اعتمادا على ب�انات الجدول رقم:المصدر

یتضح من الش�ل الب�اني المتعل� �الاستثمارات الأجنب�ة الصاف�ة الواردة الى الجزائر �التذبذب اح�انا 

�شراء الدولة  2015الاستثمارات سنة و�الضعف أح�انا أخر�، �ما �م�ن تفسیر الإشارة السال�ة لهذه 

  .الجزائر�ة لسهم شر�ة اوراس�وم تلكوم

  :مؤشرات مناخ الاستثمار في الجزائر .3

�م�ن معالجة مناخ الاستثمار في الجزائر من زاو�تین، �استخدام مؤشرات عامة، أو مؤشرات   

( لأمر �اله�اكل القاعد�ة مع�ار�ة تصدر عن هیئات دول�ة لغرض المقارنة، أما الجانب الأول فیتعل� ا

والمتت�ع لهذا الجانب فإنه �لاح� الضعف من هذا ....) ش��ة الطرقات، المطارات، الاتصالات، 

  .الجانب، ما �مثل عائقا في وجه الاستثمار

أما المؤشر الآخر فهو حجم السوق، حیث تتمتع السوق �الكبر نظرا للتعداد الس�اني الكبیر   

اد�ة ما جعلها تعجز عن تلب�ة الطلب المتزاید على مختلف المنتجات سواء وضعف القطاعات الاقتص

ونجد أكثر هذه المؤشرات تشج�عا هي انخفاض إجمالي حجم المدیون�ة " الفلاح�ة أو الصناع�ة 

  1"2011مل�ار دولار في  4.405الجزائر�ة حیث بلغت 

                                                           
  .233دین، المرجع الساب�، ص القن�عي عز ال1
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لغرض معرفة تصنیف  أما الجانب الآخر من المؤشرات فنورد �عضها في الجدول الآتي  

  .الجزائر على المستو� الدولي

  مؤشرات مناخ الاستثمار في الجزائر) 8( الجدول رقم 

المؤشر المر�ب 

  قطر�ةللمخاطر ال

  التنافس�ة العالم�ة  سهولة أداء الاعمال  الكوفاس

140 

  دولة

140 

  دولة 

165 

  دولة

165 

  دولة

181 

  دولة

183 

  دولة 

133 

  دولة

139 

  دولة

د�سمبر 

2009  

د�سمبر 

2009  

د�سمبر 

2010  

جانفي 

2010  

2010  2011  2010  2011  

70.8  72.2  14  14  136  136  83  83  

  .261- 260، ص ص 2011مناخ الاستثمار في الدول العر��ة،  المؤسسة العر��ة لضمان الاستثمار،: المصدر 

  :ما �م�ن قراءته من خلال هذه المؤشرات

  یتضمن المخاطر الس�اس�ة والاقتصاد�ة والمال�ة، ف�النس�ة و :القطر�ةالمؤشر المر�ب للمخاطر

، الثان�ة من الدول، لكن في درجة منخفضة من %50لهذا المؤشر فإن الجزائر مصنفة في 

  .المخاطر، نتیجة الاستقرار الس�اسي والمالي

 ق�س مد� قدرة الدول على التسدید وتصنیف الجزائر هو  :مؤشر الكوفاس�A4  و�عني وضع�ة

  .ولة في القدرة على التسدید، ولكن في وضع�ة سر�عة التأثر �الأوضاع الس�اس�ة والاقتصاد�ةمقب

  من أصل  2011و 2010سنتي  136احتلت الجزائر المرت�ة  :سهولة أداء الأعمال

دولة على التوالي، وتعتبر مراكز متخلفة، و�دل هذا على صعو�ة مناخ الأعمال  183  و181

راءات الإدار�ة والبیروقراط�ة والرشوة والفساد الإدار�، حیث �عاني والذ� یتمیز بثقل الإج

المستثمر من المناخ السائد سواء من تضی�ع الوقت في الإجراءات وهي عمل�ة م�لفة من حیث 

  . ر�ن عن مشار�عهم في الجزائرتضی�ع الفرص، ما أد� إلى تراجع الكثیر من المستثم

 2011ائر �ذلك في هذا الجانب مراتب متأخرة، فسنة احتلت الجز  :مؤشر التنافس�ة العالمي 

الاستثمار الجزائر عن جذب  تفسر هذه الوضع�ة �عد دولة، 139من أصل  �83ان ترتیبها 

  :ولتحسین هذا المناخ یجب معالجة الجوانب الآت�ةالأجنبي الم�اشر 

 منظومة قانون�ة واضحة.  

 والقوة عدالة تتمتع �الاستقلال�ة.  

 المصرف�ة من حیث المنتجات تطو�ر المنظومة.  

  وإدخال التكنولوج�ا في المعاملات المال�ة حیث لا زال هذا القطاع مختلفا �ثیرا مقارنة إلى ما

  .وصل إل�ه في العالم وتزو�ده برأس المال ال�شر� الكفء 
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  القضاء على الإجراءات الإدار�ة المتخلفة والثقیلة وفتح المجال ��ل شفاف�ة أمام المستثمر�ن )

 ).محلیون أو الأجانب

II.2.3 التحر�ر التجار�:  

، احتكار الدولة 1989عرفت التجارة الخارج�ة قبل بدا�ة الإصلاحات الاقتصاد�ة في عام   

، وما جاء في هذا 1989فبدأ التحر�ر التدر�جي للتجارة الخارج�ة في الجزائر منذ لهذا النشا�، 

یوم الحصول على ترخ�ص من  90ئتمان لمدة تز�د عن تقتضي الواردات الممولة �ا" البرنامج انه 

البنك المر�ز�،وتتطلب الأنظمة دفع الواردات التي تقل ق�متها عن ملیوني دولار نقدا أو خلال مدة 

  1".یوما 90تمو�ل تقل عن 

فقد ألغیت قیود الاستیراد المر�ز�ة وحل محلها نظام أكثر مرونة �قتضي من �ل شر�ة توفیر   

  .النقد الأجنبي والائتمان لاستعماله وف� برنامجها الخاصمبلغ من 

صاح�ه قانون التمو�ل الإضافي في أوت  �1990عد صدور قانون النقد والقرض في أفر�ل و  

 1991، والذ� وسع مجال الاستیراد إلى شر�ات الامت�از وشر�ات الب�ع �الجملة، ثم �عد أفر�ل 1990

لح� في الاستیراد، وأعطى الح� للمستوردین الحصول على أص�ح لكل مسجل في السجل التجار� ا

  .النقد الأجنبي �السعر الرسمي، وأص�حت العمل�ة بدون قیود على تراخ�ص الاستیراد

وفي " مع عودة الاختلالات المال�ة إلى الاقتصاد قامت السلطات بتشدید القیود على الصرف   

فالمعاملات التي تز�د ق�متها عن : على التمو�ل بدأت السلطات في تطبی� قواعد صارمة 1992أواخر 

  .2"دولار أص�حت تخضع لموافقة اللجنة الخاصة  100000

ولما �انت هذه الشرو� اتجاه المستوردون إلى استیراد المنتجات النهائ�ة وعدم استیراد السلع   

وحرمان الواردات  أد� �السلطات إلى إعطاء تحفیزات لمن �ستورد هذا النوع من السلع االوس�ط�ة م

والتي ترجع " 625التي ل�ست لها الأولو�ة من تسه�لات النقد الأجنبي، وتم إصدار تعل�مة تحمل رقم 

  3" لغزارة امت�ازاتها في میدان التجارة الخارج�ة دون التراجع عن مسعى تحر�رها 

من شر� �التعاون مع صندوق النقد الدولي، والذ� تض 1994وجاء برنامج الإصلاح لسنة   

التحر�ر التام للتجارة الخارج�ة، وتم هذا الانفتاح �التدرج وذلك �التخلي التدر�جي عن القیود المفروضة 

ولز�ادة الانفتاح وتعز�ز التكامل الإقل�مي خفضت الحما�ة الجمر��ة و�ذلك " .على التجارة الخارج�ة

 %45ثم إلى  %50إلى  %60من  1996الحدود القصو� للتعر�فة الجمر��ة على الواردات، أولا في 

                                                           
  .111صندوق النقد الدولي، الجزائر، مرجع ساب�، ص 1
  .110صندوق النقد الدولي، الجزائر، مرجع ساب�، ص 2
عبد الغفار عطاس، محمد زوز�، ز عبد الوهاب دادن، أثر تحر�ر التجارة الخارج�ة على النمو الاقتصاد� في الجزائر، خلال  3

  .286، ص2015، جامعة قاصد� مر�اح، ورقلة، 15مجلة ال�احث، ع ) / 2011 – 1980(الفترة 
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وهو ما یبینه الجدول  1994هذا الانفتاح فتح المجال ارتفاع الواردات منذ 1"  1997في جانفي 

  :الآتي

  مل�ار دولار/ الوحدة )     2015- 1990(تطور الواردات الجزائر�ة خلال الفترة ) 9(الجدول رقم 

  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنة

  10.27  11.24  12.11  9.2  8  8.3  7.8  9.8  الواردات

  2005  2004  2003  2002  2001  2000  1999  1998  السنة

  20.357  18.308  13.534  12.009  9.940  9.173  11.51  10.85  الواردات

  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  2006  السنة

  55.028  50.376  47.247  40.473  39.294  39.479  27.631  21.456  الواردات

    2015  2014  السنة

  39.192  58.580  الواردات  

  البنك العالمي: المصدر 

المنحنى التصاعد� للواردات في الجزائر، وتعود هذه ) 9(یتضح من الجدول الساب� رقم   

الز�ادة في الواردات إلى ضعف الجهاز الإنتاجي الوطني �شق�ه الفلاحي والصناعي، وعدم قدرته على 

تلب�ة الطلب المحلي الذ� یتسم �الارتفاع �سبب ز�ادة النمو الس�اني واتساع الطلب على التجهیزات 

تحتل سلع التجهیز الصناعي " الناتج عن المشار�ع الاستثمار�ة التي انطلقت منها السلطات حیث 

إلى  2000ة ملیون دولار سن 3068المرت�ة الأولى في التر�ی�ة السلع�ة للواردات، فقد انتقلت من 

هذا لغرض تدع�م 2"  2013ملیون دولار سنة  15745وصولا إلى  2006سنة  املیون دولار  8528

الجهاز الإنتاجي، لكن دون أن �حدث ذلك أ� تغییر في القطاع الصناعي، رغم الأغلفة المال�ة التي 

ملیون دولار  2415حیث انتقلت من " خصصت له، �ما عرفت واردات المواد الغذائ�ة تزایدا مستمرا 

  3" 2013ملیون دولار سنة  9572لتصل إلى  2006ملیون دولار سنة  3800إلى   2000في 

�ما �ان لعامل الانفتاح التجار� أثره على هذه الز�ادة في ق�مة الواردات من حیث سماح   

مجتمع، �ما السلطات الجزائر�ة لاستیراد أ� شيء، حتى السلع التي ل�س لها أ� فائدة للاقتصاد أو ال

ساهمت هذه الس�اسة في القضاء على الم�ادرات الخاصة �الإنتاج، حیث لم یتم وضع س�اسات حمائ�ة 

  .للمنتوج الوطني، ما جعل المنتجون یتخلون عن مشار�عهم الإنتاج�ة والتوجه للاستیراد

  

  

  

                                                           
  .113صندوق النقد الدولي، الجزائر، مرجع ساب�، ص 1
  .250، ص ع ساب�مرجموسى بوشنب، 2
  .250نفس المرجع، ص  3
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  )2015و  1990(تطور الواردات الجزائر�ة بین ) 3(الش�ل رقم                 
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  )9(إعداد الباحث اعتمادا على بیانات الجدول رقم: المصدر

ونورد هنا جدولا یوضح س�اسة الانفتاح التجار� في الجزائر� و�تم ذلك عن طر�� مؤشر   

على الناتج  (X)والصادرات  (M)�سمى، مؤشر الانفتاح التجار� و�تم حسا�ه �قسمة مجموع الواردات 

�)]:أ� بتطبی� العلاقة الآت�ة  (PIB)خلي الخام الدا + �) /  PIB]  

  :و�انت نتائج هذا المؤشر �الآتي 

  )2015 -1990( مؤشر الانفتاح التجار� في الجزائر خلال الفترة ) : 10(الجدول رقم 

  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنة
قیمة 
  المؤشر

0.48  0.52  0.49  0.44  0.48  0.55  0.53  0.52 0.45  0.50  

  2008  2007  2006  2005  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة
قیمة 
  المؤشر

0.62  0.58  0.61  0.62  0.65  0.71  0.71  0.70 0.71  0.76  

      2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنة

قیمة 
  المؤشر

0.71  0.69  0.67  0.66  0.63  0.62  0.52    

  .إعداد ال�احث اعتمادا على ب�انات البنك العالمي:المصدر 

یتضح من خلال معط�ات الجدول الساب� أن مؤشر الانفتاح التجار� خلال فترة الدراسة تمیز 

�الز�ادة المستمرة، و�بین �أن انفتاح التجار� في الجزائر مناسب لكن هذا الانفتاح لا �عبر عن �ون 
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�الدینام���ة والتنوع، بل مرت�طة �أسعار البترول التي تمثل حوالي التجارة الخارج�ة في الجزائر تتمیز 

من الصادرات وهذه الأخیرة هي التي تمو�ل الواردات، أ� أن الاقتصاد الجزائر� �عتمد على  97%

مصدر تمو�لي واحد، وهذا ما یجعله عرضة لتقل�ات السوق العالم�ة للبترول، وهذا یبین ضعف الجهاز 

  ).%3(الإنتاجي وعدم قدرته على خل� الثروة و�التالي ضعف مساهمتة في الصادرات 

  مؤشر التطور المالي في الجزائر) 4(م الش�ل رق
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  )10(إعداد الباحث اعتمادا على بیانات الجدول رقم: المصدر 
القطاع المالي لم یتطور  أنأخرى ما یعني  إلىیتبین من المنحنى تذبذب ھذا المؤشر من سنة 

أن تحسن المؤشر تزامن وارتفاع مداخیل التقلیدي كما  أسلوبھبشكل مستمر ، ما یعني بقائھ في 
  .الجزائر من المحروقات

  هذه الوضع�ة تبین فشل الس�اسات الاقتصاد�ة المط�قة من قبل السلطات حیث أ�قت على 

ر�ع�ة الاقتصاد، ولم تستطع أن تجد بد�لا للمحروقات وهو ما أ�قى الاقتصاد الوطني عرضة 

الوضع�ة التي تمر بها ال�لاد في السنتین الأخیرتین إلا دلیل  للتقل�ات الخارج�ة للسوق البترول�ة، وما

  .على تراوح الس�اسات الاقتصاد�ة المنتهجة م�انها 

  :وننتقل هنا إلى  شرح عامل آخر وهو النفقات العموم�ة

 

II.4.2النفقات العموم�ة:  

خلال تمثل النفقات العموم�ة في الف�ر الاقتصاد� إحد� عوامل النمو الاقتصاد� من 

  .مساهمتها في توفیر اله�اكل القاعد�ة اللازمة للنشا� الاقتصاد�
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ونظرا للدور الذ� تلع�ه هذه النفقات فإن الدول تعمل على توظ�فها �طرق سل�مة لتعطي 

النتائج التي تسطرها الس�اسات الاقتصاد�ة، وانطلاقا من النظام المت�ع في جانب  التسییر قبل 

هذا �انت الخز�نة العموم�ة هي التي تقوم بدور الممول، لكن �عد ، فإنه قبل 1990إصلاحات 

الإصلاحات التي قامت بها الجزائر في بدا�ة تسعین�ات القرن الماضي وصدور قانون النقد والقرض 

أین تم الفصل بین الدائرة النقد�ة والدائرة المال�ة هذه الإصلاحات في بدایتها سمحت �ض�� الأوضاع 

  .المال�ة

ارتفعت أجور " �سبب الأزمة الأمن�ة و 1993و 1992لسلطات تراجعت عن ذلك بین لكن ا 

بین  PIBمن الأجور الح�وم�ة  ت نس�ةسنو�ا و�ذلك ارتفع%20أعضاء الح�ومة �أكثر من 

، PIBمن%1.7قدر ب  1991وعرفت المیزان�ة تدهورا �عد أن سجلت فائضا سنة  1"1993و1991

  .PIBمن  %8.7قدره  1993فانقلب هذا إلى عجز سنة 

دخلت الجزائر في إصلاحات جدیدة م�نت السلطات من  1994و�عدها وابتداء من سنة  

، 1997سنة  PIBمن  %2.7: إلى فائض ب 1993ض�� الأوضاع وتحول العجز الذ� عرفته سنة 

في القضاء  1994نجح برنامج الإصلاح المنفذ منذ عام " و�ان ذلك نتیجة برنامج الإصلاح حیث 

ش�ه المال�ة وأد� إلى قدرة وزارة المال�ة على المد� المتوس� في  العجوزاتماما على مصادر ت

، وهو 2"استخدام الس�اسات الضر�ب�ة وس�اسات الإنفاق �أداة فعالة من أدوات الإدارة الاقتصاد�ة الكل�ة 

لجزائر�ة تخف�ض ما �انت تهدف إل�ه البرامج المط�قة خلال فترة الإصلاح، �ما استطاعت السلطات ا

فق� وهي نس�ة منخفضة  %25حیث بلغ معدل نمو الإنفاق ) "1999- 1995(الإنفاق خلال الفترة 

  3"إذا ما قارناها �الفترة السا�قة

  :تطور النفقات العموم�ة.1

  :وهو ما یوضحه الجدول الآتي 1990عرفت النفقات العموم�ة ارتفاعا مستمر منذ 

  

  

  

  

                                                           
  .34صندوق النقد الدولي، الجزائر، مرجع ساب�، ص 1
  .34صندوق النقد الدولي، الجزائر، مرجع ساب�، ص 2

حسین  ولید عبد الحمید عایب، الاثار الاقتصادیة الكلیة لسیاسة الانفاق الحكومي، دراسة تطبیقیة قیاسیة لنماذج التنمیة الاقتصادیة، مكتبة 3
256، ص2010العصریة ،بیروت، لبنان، 

3
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  مل�ار د ج: الوحدة )     2015-1990(تطور النفقات العموم�ة خلال الفترة   :)11(الجدول رقم 
  % G G/PIBالإنفاق  السنة    % G G/PIBالإنفاق  السنة
1990  136.5  24.62    2003  1690.2  32.09  
1991  212.1  24.60    2004  1891.8  30.75  
1992  420.1  39.09    2005  2052  27.13  
1993  476.6  40.06    2006  2453  28.78  
1994  566.3  38.07    2007  3108.5  33.23  
1995  759.6  36.66    2008  4191  37.98  
1996  734.9  33.02    2009  4246.3  42.59  
1997  914.1  32.88    2010  4466.9  37.25  
1998  976.7  34.51    2011  5853.6  40.29  
1999  1004.7  31.03    2012  7058.1  43.79  
2000  1178.1  28.57    2013  6092.1  36.76  
2001  1321  31.03    2014  6208.7  35.01  
2002  1550.6  34.14    2015  7656.16  32.12  

  .البنك العالمي+ .209موسى بوشنب، مرجع ساب�، ص : المصدر 

  .295- 294القن�عي عز الدین، مرجع ساب�، ص ص 

یتضح من الجدول أعلاه أن س�اسة الإنفاق الح�ومي في تزاید مستمر خلال فترة الدراسة، 

، فبینما وصلت نس�ة الإنفاق سنة �PIBاستثناء �عض السنوات التي عرف فیها انخفاضا لنس�ة من 

، و�عود هذا الانخفاض إلى %28.57إلى  2000انخفضت لتصل سنة  PIBمن%40.6إلى  1993

لإصلاحات اله��ل�ة المدعوم من قبل صندوق النقد الدولي، والذ� مما یهدف إل�ه هو تطبی� برنامج ا

تخف�ض الإنفاق عن طر�� تقل�ص الدعم المقدم من طرف الدولة و�عدما عرفت أسعار البترول ارتفاعا 

 50ثم  2004دولار سنة  40دولار لینتقل إلى  20حیث �ان سعر البرمیل  2000خاصة منذ عام 

 %5و�سبب هذا الارتفاع في أسعار النف� عرف الاقتصاد نموا وصل إلى "  2005 دولار سنة

  . 1" %3والتضخم وصل إلى 

إیرادات المیزان�ة هي من الج�ا�ة البترول�ة، ما أد� إلى تحسین عجز المیزان�ة  �3/2ما أن 

          PIBمن  %14إلى فائض قدره  1999سنة  PIBمن  %2 2حیث انتقل من عجز قدره 

من  %30.75إلى  2000سنة  PIBمن%28.57، ف�ما انتقلت إیرادات المیزان�ة من 2005سنة 

PIB  وهي فترة برنامج دعم الإنعاش الاقتصاد�  2004سنة.  

في %20.13فعرفت ارتفاعا �ذاك، حیث انتقلت من  2009و 2005أما الفترة الممتدة بین 

ال�ة المر�حة أدت إلى التسدید المسب� ، هذه الوضع�ة الم2009سنة  PIBمن %42.59إلى  2005

في سنة  PIBمن  %�80عدما �انت هذه النس�ة تقدر ب  PIBمن  %17للدیون أین أص�حت تمثل 

                                                           
1 - Banque Mondial, Rapport 2007. 
2 - Banque Mondial, Rapport 2007. 
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، و�عود هذا الانخفاض في الأساس إلى انخفاض PIBمن%35.01إلى  2014،لتصل سنة 1994

  .إیرادات المیزان�ةأسعار البترول والتي تمثل العامل الوحید المؤثر �ش�ل �بیر على 

  )2015و  1990(بین  (PIB)تطور نس�ة النفقات العموم�ة  من) 5(الش�ل رقم
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  )11(إعداد ال�احث اعتمادا على ب�انات الجدول رقم : المصدر

یتضح من المنحنى الب�اني لنس�ة النفقات العموم�ة من الناتج الداخلي أنها بدأت تعرف 

وهي الفترة التي تمیز فیها الاقتصاد الجزائر� �أزمة واختلال في  1994خفاض بدا�ة من سنة الان

فان الانخفاض �عود إلى ارتفاع الناتج الداخلي الخام  2000التوازنات الاقتصاد�ة  أما بدا�ة من 

ات مراجعة أین � 2008والذ� لم �صاح�ه نفس الارتفاع في النفقات ولم ترتفع هذه النس�ة الأبد�ة من 

  .2012أجور الوظیف العمومي والتي امتدت آثارها إلى غا�ة 

  :وفي الأخیر �م�ن الخروج �الخلاصة الآت�ة
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  :خلاصة

�مراحل مختلفة عرف خلالها أوضاعا مت�اینة، فبینما  1990مر الاقتصاد الجزائر� منذ 

إلا أنه تم�ن من العودة إلى  تمیزت بدا�ة تسعین�ات القرن الماضي إلى غا�ة منتصفها �الصعو�ة

التوازنات الكبر� �فصل الس�اسة الصارمة المصاح�ة لبرامج التصح�ح المعتمدة مع الصندوق النقد� 

، أین بدأت أسعار البترول في الارتفاع ما حسن من الوضع�ة 2000الدولي، ثم استرجع عافیته منذ 

  .المال�ة

�لاد ی�عث برامج النمو الذ� ی�قى هدف جم�ع وقامت السلطات �عد تحسین الوضع�ة المال�ة لل

، لغرض �عث الاقتصاد من خلال 2014و 2001الس�اسات الاقتصاد�ة وهذا خلال الفترة الممتدة بین 

تحسین مستو� النمو الاقتصاد� ما یؤد� إلى تخف�ض معدلات ال�طالة  إلى مستو�ات دن�ا و�التالي 

  .تحسین الظروف المع�ش�ة للس�ان

ذه البرامج إلى تحسین مستو� الإنتاج الفلاحي والصناعي لتغط�ة الطلب الداخلي �ما هدفت ه

المتزاید والتقلیل من فاتورة الاستیراد التي ترتفع من سنة إلى أخر�، و�ذا العمل على تقل�ص ت�ع�ة 

ق الاقتصاد الوطني للمحروقات وتجنی�ه الاختلالات  التي تصی�ه جراء تقل�ات أسعار النف� في الأسوا

العالم�ة، والعمل على جلب الاستثمار الأجنبي الم�اشر �اعت�اره عاملا م�ملا للاستثمار المحلي 

ومحفزا له بخل� المنافسة ما یؤد� تحسین ظروف ونوع�ة الإنتاج وخفض الأسعار، �ما �عمل على 

�فة، خاصة تحسین المستو� التقني للعمال عن طر�� نقل التكنولوج�ا، لكن نس�ة هذه الاستثمارات ضع

خارج المحروقات و�عود هذا إلى مناخ الاستثمار غیر المشجع، سواء من ناح�ة الإجراءات الإدار�ة 

الثقیلة والمعقدة أو من حیث المح�� المؤسساتي المتخلف ومنها النظام المصرفي الذ� لا یزال �عیدا 

 .عن المستو� الذ� وصل إل�ه في العالم

شیر �الإیجاب إلى هذا القطاع لكن ی�قى من العوامل المع�قة فرغم أن عوامل التطور المالي ت

  .للاستثمار الأجنبي الم�اشر

هذه الوضع�ة أدت إلى الاعتماد في تمو�ل المشار�ع الكبر� على الخز�نة العموم�ة، ما یجعل 

تتم�ن وعل�ه وحتى , النشا� الاقتصاد� تحت س�طرة الإدارة وهذه تعتبر عائقا أمام النمو الاقتصاد� 

  :الجزائر من تحسین وضعها الاقتصاد� توفیر عوامل النهضة الاقتصاد�ة وتتمثل في 

 رأس المال ال�شر�، وهذا �الاستثمار في ال�حث  والتطو�ر.  

 نظام مصرفي �فء ومتطوروفعال.  

 دعم المنتوج الوطني �حمایته من المنافسة الخارج�ة.  

 حة إدارة �فأه تحسن إدارة واستغلال الموارد المتا.  

 توج�ه النفقات العموم�ة للمشار�ع التي تساهم في الرفع من النحو الاقتصاد�.  
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هذه العوامل إذا ما أدمجت بنسب مناس�ة �م�ن أن تحسن من الوضع الاقتصاد� في الجزائر 

  .و�التالي تدع�م النمو الاقتصاد� ما �سمح �التخفیف من معدلات ال�طالة والتقلیل من الفقر

  

  

   

 



 

 

 

 

 

 

  الفصل الثالث

قیاس اثر التدفق المالي والتطور المالي 

  على النمو الاقتصادي في الجزائر
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  تمهید

  الاقتصاد�ة الكل�ة في معظمها إلى معرفة العلاقة طو�لة المد� بین متغیرات الدراسة ،تهدف الدراسات 

 وهنا �أتي دور الق�اس الاقتصاد� من حیث تطبی� التقن�ات الكم�ة للكشف عن هذه العلاقات،

�دراسة العلاقات السبب�ة بین متغیرات الدراسة ومعرفة اتجاه العلاقة بینها ما �سمح بإعطاء صورة  

  .رةهالظاهرة المدروسة وإم�ان�ة بناء نموذج ق�اسي �فسر الظااضحة عن و 

  و�اعت�ار إن من أهداف الس�اسات الاقتصاد�ة الكل�ة للح�ومات تحقی� معدلات نمو اقتصاد� مرتفعة 

فإن الوصول إلى هذا الهدف یتطلب الأمر توفیر العوامل المساعدة على ذلك والتنسی� بین هذه 

  م لتحقی� الهدف، العوامل �ش�ل سل�

و�اعت�ار إن عوامل النمو الاقتصاد� متعددة و مختلفة �اختلاف الزمن والمدارس وال�احثین و�ذا 

�اختلاف القطاع الاقتصاد� على أساس القطاع الحق�قي و القطاع المالي، ف�النس�ة للقطاع المالي 

لنظر�ات الحدیثة والتي تعرف ف�ان ینظر له على انه لا یؤثر في النمو الاقتصاد�، قبل أن تأتي ا

بنظر�ات النمو الداخلي وتعتبر أن القطاع المالي �ساهم �ش�ل فعال في النمو الاقتصاد� من خلال 

  . توفیر التمو�ل اللازم والضرور� للاستثمار

وهذا الفصل �سل� الضوء على ق�اس اثر جزء من هذه العوامل وهي العوامل المال�ة والتطور المالي 

  حت حسب نظر�ات النمو الداخلي الر�یزة الأساس�ة في الرفع من معدلات النمو الاقتصاد�، والتي أص�

من خلال عرض الأساس النظر� للنموذج الق�اسي المعتمد لدراسة اثر التدفقات المال�ة والتطور المالي 

المال�ة في على النمو الاقتصاد� في الجزائر �محاولة لمعرفة مد� مساهمة القطاع المالي والتدفقات 

 :النمو الاقتصاد�، و تتمثل متغیرات الدراسة في

 معدل النمو الاقتصاد� مقاسا بلوغار�تم الناتج الداخلي الخام)PIB (و�رمز له  �متغیرة داخل�ة

  .(LPIB)�الرمز

  :و�متغیرات خارج�ة أو مفسرة اعتمدت الدراسة الآتي

  لوغار�تم المجمع النقد�)M2 ( المالي ونرمز له �الرمزللتعبیر عن التطور)LM2(؛  

 لوغار�تم النفقات العموم�ة و�شیر إل�ه �الرمز)LDP(؛  

 لوغار�تم مجموع الصادرات والواردات �مؤشر للانفتاح التجار� و�رمز له �الرمز)LXM(؛  
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وقبل بناء النموذج الق�اسي تقوم الدراسة ب�عض الإجراءات �اعت�ار أن الكثیر من النماذج الق�اس�ة 

  من مش�لة الانحدار الزائف �سبب عدم استقرار السلاسل الزمن�ة للمتغیرات،تعاني 

و�التالي فان العمل�ة تتطلب إجراء اخت�ار استقرار�ة هذه السلاسل �استخدام مجموعة من الاخت�ارات 

  :المناس�ة لمثل هذه الدراسات منها

تحدید درجة تكاملها،وللكشف على اخت�ار جذر الوحدة للسلاسل الزمن�ة بهدف معرفة مد� استقرار�تها و 

مد� استقرار�ة متغیرات الدراسة ودرجة تكاملها تم تطبی� �ل من اخت�ار د��ي فولر الموسع 

)Augmented Dikey Fuller Test ADF ( واخت�ار فیلی�س بیرون)Phillips Perron pp (،  

من الدرجة الأولى ما  و�شف هذین الاخت�ار�ن على إن متغیرات الدراسة جم�عها مستقرة ومتكاملة

�سمح بتطبی� اخت�ار التكامل المشترك بین المتغیرات �استخدام منهج الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة 

  ،)ARDL(الم�طأة

وتقود هذه النتائج إلى بناء النموذج وتقدیره وهنا تم اعتماد نموذج لوغار�تمي �عبر عن العلاقة بین 

  ومتغیرات التدفقات المال�ة والتطور المالي �متغیرات خارج�ة،النمو الاقتصاد� �متغیرة داخل�ة 

لما ) ARDL(أما تقدیر النموذج المقترح فتم بتطبی� نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طأة 

یتمیز �ه هذا النموذج عن �اقي التقن�ات، حیث انه �م�ن تطب�قه في حالة العینات الصغیرة �الإضافة 

أن �فصل بین أثار المد� القصیر وأثار المد� الطو�ل بخلاف التقن�ات الأخر� �ما انه  إلى انه �م�ن

  �أخذ �عین الاعت�ار الآثار الم�طاة للمتغیرات وهو ما یتواف� مع الدراسات الاقتصاد�ة الكل�ة،

  :و یتناول هذا الفصل أر�عة محاور

  .تقد�م المتغیرات المستعملة في النموذج الق�اسي.1

  ).ARDL(الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طأة  نموذج.2

  .تقدیر النموذج .3

  .تفسیر النتائج.4

ونشیر هنا أن هذا الفصل خصص لتقدیر نموذج النمو الاقتصاد� في الجزائر خلال الفترة       

�ش�ل �بیر �حجم  یتأثرمعدل النمو الاقتصاد� في الجزائر  أن، و�ینت نتائج الدراسة 2015و 1990

  .التجارة الخارج�ة

  

  



  .قیاس اثر التدفقات المالیة والتطور المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر------------------------------ :  الفصل الثالث

75 
 

III.1. تقد�م المتغیرات  

تشمل متغیرات النموذج الق�اسي المقترح لتفسیر اثر التدفقات المال�ة والتطور المالي على النمو 

الاقتصاد� في الجزائر مجموعة من المتغیرات منها المتغیرة الداخل�ة والمتغیرات الخارج�ة أو المفسرة 

  :�استخدام الب�انات الإحصائ�ة لمجموعة متغیرات النموذج والتي �م�ن عرضها ف�ما یلي لها وهذا 

III.1.1 . الداخل�ة المتغیرة :����  

وتعبر عن معدل النمو الاقتصاد� خلال فترة )  PIB( لوغار�تم الناتج الداخلي الخام ) �����(تمثل 

  .الدراسة

III.1.2. المتغیرات الخارج�ة  

تلك العوامل المعبرة عن التدفقات المال�ة و التطور المالي التي ینظر إلیها في التحلیل وهي 

  :الاقتصاد� والدراسات الاقتصاد�ة الكل�ة على أنها تؤثر إیجا�ا في النمو الاقتصاد�، وتتمثل في 

 التطور المالي��� : 

لتعبیر عل�ه �مجموعة  من المتغیرات تعبر هذه المتغیرة عن مد� تطور القطاع المالي في البلد و یتم ا

  عني درجة استخدام النقد في الاقتصاد الوطني،ت�السیولة في الاقتصاد  و 

تمثل الكتلة النقد�ة M2هذا المؤشر �ق�س حجم القطاع المالي في الاقتصاد علما أنو من ثم فإن 

والتي یر� ال�عض فیها عاملا �ساهم �ش�ل ایجابي في  )العملة و الودائع الجار�ة(الواسع  �مفهومها

  .معدل النمو الاقتصاد�

�ما أن هناك من �ستخدم نس�ة نصیب القطاع الخاص من الائتمان إلى الناتج الداخلي الخام 

(CSP�/PIB�)  مق�اس للتطور المالي، حیث�CSP  تمثل القروض الموجهة للقطاع الخاص، وهنا

  هذه النس�ة �لما عبر ذلك عن تطور القطاع المالي، نشیر إلى انه �لما زادت

وحسب هذا المؤشر فان القطاع الاقتصاد� الخاص �م�ن أن �ساهم إیجا�ا و�فعال�ة في حالة ما إذا 

  .أعطیت له إم�ان�ة الصول إلى الائتمان �الش�ل المطلوب والمناسب

و هناك من �عتبر �مق�اس للتطور المالي نصیب القطاع الخاص من الائتمان إلى الائتمان الإجمالي 

CT ل��ون المؤشر هو ،)( CSP / CT أو نس�ة أش�اه النقود ،QM  إلىPIB  أ�( � � �/ ����) 

تطور  وهذا �عني انه �لما ارتفع نصیب القطاع الخاص من الائتمان الإجمالي �لما دل ذلك على

  .القطاع المالي و�لما �انت مساهمة القطاع الاقتصاد� الخاص في معدل النمو الاقتصاد� اكبر
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 .)(M2وهذه الدراسة أخذت �مؤشر للتطور المالي السیولة في الاقتصاد و الممثلة �المجمع النقد�

  النفقات العموم�ة��� 

تساهم النفقات العموم�ة في النمو الاقتصاد� من خلال توفیر اله�اكل القاعد�ة، و یتم الحصول على 

  بإدخال اللوغار�تم على النفقات العموم�ة،هذا المؤشر 

�)ونشیر هنا إلى أن هناك من �ستخدم نس�ة النفقات العموم�ة إلى الناتج الداخلي الخام أ�  �/

،و�فترض أن یؤثر الإنفاق العام إیجا�ا على النمو النفقات العموم�ة�مؤشر للتعبیر عن (����

خاصة نفقات  توفیر اله�اكل القاعد�ة التي �حتاج إلیها النشا� الاقتصاد� خلال الاقتصاد� من

  .التجهیز

  الانفتاح التجار�:  

، �ما )IM(دات والوار ) EX(�قاس الانفتاح التجار� �حجم التجارة الخارج�ة للبلد أ� �مجموع الصادرات

���إن هناك من �أخذ نس�ة حجم التجارة الخارج�ة إلى الناتج الداخلي الخام   =  
( ���   ��)

����
  

�مؤشر للانفتاح التجار�، وفي هذه الدراسة تم استخدام لوغار�تم حجم التجارة الخارج�ة �مؤشر معبر 

���log(EX+IM)عن الانفتاح التجار� حیث  =،  

یر� الكثیر من ال�احثین أن لحجم التجارة الخارج�ة تأثیر ایجابي على النشا� الاقتصاد� و�التالي وهنا 

معدل النمو الاقتصاد� خاصة الاقتصاد�ات المتخلفة من خلال الولوج إلى أسواق التكنولوج�ا 

 .والتكو�ن

 الاستثمار الأجنبي الم�اشر :���: 

،و یتعل� الأمر هنا �صافي تدفقات  علما أن النظر�ة (الاستثمار الأجنبي الم�اشر إلى الداخل 

الاقتصاد�ة تشیر إلى أن ارتفاع نصیب الاستثمار الأجنبي الم�اشر من الناتج الداخلي الخام �ساهم 

إیجا�ا في النمو الاقتصاد�، �ما إن هناك من �أخذ الق�م الكاملة في الدراسات الق�اس�ة دون اللجوء 

هو الحال في هذه الدراسة حیث تستخدم لوغار�تم الاستثمار الأجنبي الصافي إلى المؤشرات �ما 

  �متغیرة مفسرة للنمو الاقتصاد�، (����)logالوارد

لكن ونظرا لضعف التدفقات الصاف�ة من الاستثمار الأجنبي الم�اشر إلى الجزائر فانه تم است�عاد هذه  

د على التطور المالي والنفقات العموم�ة والانفتاح التجار� المتغیرة من الدراسة لتص�ح هذه الأخیرة تعتم

  .والمثل �حجم التجارة الخارج�ة والي �عبر عن التدفقات المال�ة
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  :ولبناء النموذج ننطل� من الص�غة العامة للنموذج �ما هو في  الش�ل الآتي

LPIB=f(LM2 ,LDP,LXM)………………………………………….34  

  2015إلى  1990حیث فترة الدراسة تمتد من 

III.2.منهج�ة و نموذج الدراسة  

تظهر متغیرات الدراسة أن العلاقات السبب�ة بینها �م�ن أن تمتد إلى فترات ماض�ة أ� أن الق�م السا�قة 

�م�ن أن تفسر الظاهرة  tللمتغیرات الداخل�ة و المتغیرات الخارج�ة خلال الفترات التي تسب� الفترة 

المدروسة و المتمثلة في النمو الاقتصاد�، والذ� هول�س  �الظاهرة الاقتصاد�ة التي تتأثر �سرعة        

  . ما یجعلها تفسر �ق�مها السا�قة والق�م السا�قة للعوامل التي تؤثر ف�ه

لى أفضل تقدیر وتتطلب دراسة مثل هذه الظواهر تطبی� طرق ونماذج ق�اس�ة مناس�ة للحصول ع

ونتائج أحسن تعبیرا وهو ما توفره �عض النماذج �نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طأة 

)ARDL( .  

ولكن قبل بناء النموذج وإجراء عمل�ة التقدیر، �م�ن الإشارة إلى إن �عض النماذج الق�اس�ة تعاني من 

  من�ة لق�م المتغیرات غیر مستقرة، مش�لة الانحراف الزائف، خاصة إذا �انت السلاسل الز 

دراسة وتحلیل السلاسل الزمن�ة تعتبر إحد� "وهنا تجدر الإشارة إلى السلاسل الزمن�ة �اعت�ار إن 

الطرق الر�اض�ة والإحصائ�ة التي تعالج سلوك الظواهر في الزمن، ما �سمح �معرفة دق�قة للعمل�ة التي 

  تتولد منها السلسلة الزمن�ة، 

ح بإم�ان�ة بناء نموذج ق�اسي لتفسیر سلوك الظاهرة و التنبؤ �اتجاهها في المستقبل هذا ما وهو ما �سم

�سمح �التح�م في الظاهرة �ش�ل �ساعد على تحقی� الأهداف المسطرة مستقبل�ا، و�نطب� هذا على 

ائج الس�اسات الاقتصاد�ة الكل�ة ، و�تم ذلك �العمل على معلمات النموذج بتغییرها وملاحظة النت

  .المترت�ة عن هذا الإجراء

وللوصول إلى ذلك یتطلب الأمر دراسة واف�ة ودق�قة للسلاسل الزمن�ة �استخدام الأسالیب الر�اض�ة 

 1.والإحصائ�ة

                                                           
1
الناصر عبد المجید حمزة و جمعة أحلام احمد، المقارنة بین طرائق تحدید رتبة نموذج الانحدار الذاتي الطبیعي باستخدام بیانات مولدة  

، ص ص 2007، 48وبیانات لبعض العناصر المناخیة في العراق، مجلة العلوم الاقتصادیة والإداریة،كلیة الإدارة والاقتصاد، جامعة بغداد،ع
251 -272.  
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مجموعة من المشاهدات تتولد على التوالي خلال الزمن، وتتمیز أ�ة " قصد �السلسلة الزمن�ة �أنها�و 

  1"�النس�ة للزمن، وان المشاهدات المتتال�ة عادة ما تكون غیر مستقلةسلسلة زمن�ة �ان ب�اناتها مرت�ة 

تكون الظاهرة تتأثر �متغیرات أخر� أو��و�مز له عادة �الرمزtالزمنفي وتكون السلسلة الزمن�ة مستقرة 

وأول ما یجب دراسته هو  Y=f(X1 ,X2,X3,………….Xn)فانه �م�ن �تابتها على الش�ل 

  .الاستقرار�ة

III.2. 12،3استقرار�ة السلاسل الزمن�ة 

  :مستقرةإذا تحققت الشرو� الآت�ةn t.……………,1,2,3=حیثXtتكون السلسلة الزمن�ة 

 E(��)=uث�ات الوس� الحسابي-1

  ��= (��)Vث�ات ق�مة الت�این-2

���للسلسلتین  -3   ارت�ا� مشترك  ��و�

  .وسطها الحسابي وت�اینها ثابتین خلال الزمنوهذا یوضح أن السلسلة الزمن�ة تكون ساكنة إذا �ان 

و�ون إن اغلب السلاسل الزمن�ة للظواهر الاقتصاد�ة غیر مستقرة أ� أنها تحتو� على الاتجاه العام، 

فانه ولغرض الحصول على تقدیرات جیدة ودق�قة، یتطلب الأمر تحو�ل هذه السلاسل إلى سلاسل 

  مستقرة،

اخت�ارات إحصائ�ة لغرض الوصول إلى الإستقرار�ة وهو ما سیتم الق�ام �ه وللق�ام بذلك یتم تطبی� عدة 

الذ� �سمح �معرفة ) Unit Root(في هذه الدراسة واهم هذه الاخت�ارات نجد، اخت�ار جذر الوحدة 

مد� استقرار�ة السلسة الزمن�ة ورتبتها واستعمال منهج�ة الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة 

شف عن التكامل المشترك بین المتغیرات في حالة ما إذا �انت مستقرة عند للك) ARDL(الم�طأة

  المستو� أو مستقرة من الدرجة الأولى او خل�� من الاثنین،

من أهم اخت�ارات استقرار�ة السلاسل الزمن�ة والتي تعتمد ) Unit Root(و�عتبر اخت�ار جذر الوحدة 

  :في دراسة ذلك على اخت�ار�ن أساسین وهما

                                                           
1
والتر فاندال، تعریب ومراجعة عبد المرضي حامد عزام وأحمد حسین ھارون،السلاسل الزمنیة من الوجھة التطبیقیة، ونماذج بوكس  

  19، ص1992جینكینز، دار المریخ للنشر، السعودیة، 
2
 Dickey David.A ,Fuller.W.A,Likelihood ratio statistics for autoregressive time series with a unit root, 

econometrica, vol49, n4, 1981, pp1057-1072 
.38-35والتر فاندال، المرجع السابق، ص ص  3  
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مد� وهما اخت�اران �سمحان �معرفة) pp(بیرون - واخت�ار فیلی�س) ADF(فولر الموسع -اخت�ار د��ي

    .السلاسل الزمن�ة ودرجة تكاملهااستقرار�ة 

III.2.2. اخت�ار جذر الوحدة)Unit Root Test(1 

المستو� هناك الكثیر من الدراسات الاقتصاد�ة التي تتناول مواض�ع تتعل� �النشا� الاقتصاد� على 

الكلي �ب�انات القطاع المالي أو ب�انات القطاع الحق�قي، هذه الب�انات تش�ل أهم�ة تطب�ق�ة في الق�اس 

الاقتصاد� ولكن هذا یواجه مش�لات �ثیرة �مش�لة عدم استقرار�ة السلاسل الزمن�ة ما �عطي نتائج 

  .تقدیر مضللة أو متحیزة

�ار الاستقرار�ة، منها اخت�ار جذر الوحدة الذ� یؤد� إلى ولمعالجة ذلك یتم اعتماد طرق إحصائ�ة لاخت

فحص خواص السلسلة الزمن�ة لكل متغیرة من متغیرات الدراسة في الفترة الزمن�ة محل الدراسة للتأكد 

  ).رت�ة تكامل �ل متغیرة على حدة(من مد� استقرار�تها ورت�ة تكاملها

السلسلة، فإذا استقرت السلسلة عند اخذ الفرق الأول وتعتمد هذه الطر�قة على اخذ الفروقات بین ق�م 

 I)1(فان السلسلة تكون متكاملة من الدرجة الأولى أ� 

الرت�ة (أما إذا استقرت السلسلة �عد اخذ الفرق الثاني فان السلسلة تعتبر متكاملة من الدرجة الثان�ة 

  .I)2(أ� ) الثان�ة

  pإذا استقرت �عد اخذ الفرق  p(I(أ� pن الرت�ة  وه�ذا و�صفة عامة فان السلسلة تكون متكاملة م

  I)0(أما إذا استقرت السلسلة عند ق�مها الأصل�ة فتعتبر متكاملة من الدرجة صفر أ� 

فولر الموسع  - واهم اخت�ارات استقرار�ة السلاسل الزمن�ة وتحدید درجة تكاملها نجد اخت�ار د��ي

ان الأكثر استخداما في الكشف عن استقرار�ة و رتب واخت�ار فیلی�س بیرون، هذین الاخت�ار�ن �عتبر 

السلاسل الزمن�ة ما یجعلها الأساس الذ� تعتمد عل�ه الدراسات الق�اس�ة في إیجاد النماذج المناس�ة 

  .و�ذا الطرق المناس�ة في التقدیر

  

                                                           
  :انظر في ذلك1
،ص 2011، 19رشاد ندوى خزعل، استخدام اختبار غرانجر في تحلیل السلاسل الزمنیة المستقرة، المجلة العراقیة للعلوم الإحصائیة، العدد -

  .288-267ص
  .272-251ناصر عبد المجید حمزة وجمعة أحلام أحمد، مرجع سابق، ص ص ال -

-Dikey David.A, Fuller.W.A , op.cit, pp 1057-1072 
-William Greene, Econometrie,5em edition, Pearson Education, France, 2005, pp 530-560. 
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 Augmented Dikey Fuller Test (ADF)1فولر الموسع  - اخت�ار د��ي  . أ

على أساس أن السلسلة الزمن�ة متولدة من الانحدار الذاتي للسلسلة ) DF(فولر - �قوم اخت�ار د��ي

)AR (حیث تتم ص�اغته وتقدیره �الش�ل الآتي:  

Δ�� = � +   �.���� +  :حیث35...……………………………………………… ��  

  الخطأ العشوائي   ��

Δ��  حیث ��تشیر الى الفرق الاول للسلسلة������ − Δ�� �سمى نموذج ) 1(النموذج  علما ان =

والذ� �عتبر من أشهر اخت�ارات الاستقرار�ة للسلاسل الزمن�ة وتحدید ) DF(فولر ال�س��- اخت�ار د��ي

  .درجة تكاملها، و�عتمد هذا الاخت�ار على ثلاث ص�غ للنموذج

  الص�غة الأولى)a:( 

الثابت و الاتجاه الزمني تتمثل ص�غة النموذج في هذه الحالة في عدم احتواء النموذج على الحد 

  :و��تب �الص�غة الآت�ة

Δ�� = �.���� +   �� ………………………………………………………………...36 

  الص�غة الثان�ة)b:( 

ص�غة النموذج في هذه الحالة تحتو� على الحد الثابت دون الاتجاه الزمني وص�غته تعطى �الش�ل 

  :الآتي

Δ�� = � +   �.���� +   �� ……………………………… ………………………………...37 

  الص�غة الثالثة)c:( 

  :تحتو� الص�غة الثالثة للنموذج على الحد الثابت و الاتجاه الزمني، وص�غته �الآتي

Δ�� = � +   �.���� + �� +  �� …………………………………………………………...38 

�عاني من الارت�ا� الذاتي للأخطاء فانه �م�ن تصح�ح ذلك �اظافة عدد   ��وإذا �ان حد الخطأ 

فولر - ل�ص�ح الاخت�ار �سمى اخت�ار د��ي) 4، 3، 2(مناسب من حدود الفروق الم�طأة إلى الص�غ 

  :والص�غة العامة لهذا النموذج تعطى �الش�ل الآتي) ADF(الموسع 

                                                           
1

  انظر في ذلك
-William Greene, op.cit, pp 621-630. 
-Dikey David.A, Fuller.W.A, op.cit, pp 1057-1072. 
-Engle.R.F,Granger.C.W.J, co integration and error correction,representation, estimation and testing, 
econoetrica, vol55, n2, 1987, pp 251-276. 
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Δ�� = � +   �.���� + �� +   ∑ Ɣ�����
�
�� �   +  �� ………..……………...39  

  :و�قوم هذا الاخت�ار على الفرض�ات الآت�ة

H(فرض�ة العدم H/�=  0:  وتعني السلسلة غیر مستقرة حیث) � � 

 �H/�˂ 0:   حیث) �H) (السلسلة مستقرة(الفرض�ة البدیلة 

فولر            _المحسو�ة من قبل د��ي DFأو ADFعلما أن دراسة هذه الفرض�ات �عتمد على ق�م 

  المحسو�ة أثناء تقدیر النموذج، Fوق�م ) الجدول�ة Fق�م (

فإننا  Fللاحصاءة ) الجدول�ة(المحسو�ة اكبر من الق�م الحرجة  Fفإذا �انت الق�م المطلقة للاحصاءة 

Hونرفض فرض�ة العدم  �Hنقبل الفرض�ة البدیلة  من�ة مستقرة ما �عني وعندها نقول إن السلسلة الز  �

اقل من ق�متها  Fعدم وجود جذر الوحدة، أما إذا �انت الق�مة المطلقة المحسو�ة للاحصاءة 

Hفإننا نقبل فرض�ة العدم ) المجدولة(الحرجة ما �عني أن السلسلة  �Hونرفض الفرض�ة البدیلة  �

  الزمن�ة المدروسة غیر مستقرة،

استقرار�ة السلسلة الزمن�ة �أخذ الفرق الأول وه�ذا، إذا لم تستقر تقود هذه النتیجة إلى ال�حث عن 

 .السلسلة عند الفرق الأول ن�رر العمل�ة إلى غا�ة الحصول على سلسلة مستقرة

 Phillips Perron(pp)1بیرون _اخت�ار فیلی�س  . ب

، و�عتبره یدخل هذا الاخت�ار ضمن اخت�ارات دراسة الاستقرار�ة في السلاسل الزمن�ة ودرجة تكاملها

  .الكثیر من ال�احثین  من أهم اخت�ارات الاستقرار�ة من حیث الدقة

على تقدیر النموذج الآتي �طر�قة المر�عات الصغر� العاد�ة ) pp(بیرون _ و�عتمد اخت�ار فیلی�س 

)ols( 

Δ�� = � +   �.���� +   ��   ………………………………………………………………40 

  :الفرضیتین الآتیتینو�عد عمل�ة التقدیر یتم اخت�ار 

H/�=  0)                   فرض�ة العدم(عدم استقرار السلسلة الزمن�ة _  � 

 �H/�˂ 0  )           الفرض�ة البدیلة( السلسلة الزمن�ة مستقرة _ 

                                                           
1

  انظر في ذلك
-Dikey David.A ,fuller.W.A, op.cit pp 1057-1072 
-Phillips.P.C.B and Perron.P, Testing for a Unit Root in time series Regression, Biometrica, vol75, n2,1988, pp 
335-346. 
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معنو�ة فإننا نرفض  �، حیث انه إذا �انت �یتم اتخاذ القرار �الاعتماد على مد� معنو�ة المعلمة 

Hعدم فرض�ة ال القائلة �استقرار  �Hالقائلة �عدم استقرار�ة السلسلة الزمن�ة ونقبل الفرض�ة البدیلة  �

  السلسلة الزمن�ة،

، حیث انه إذا �انت ق�مها Fللاحصاءة ) الق�م الجدول�ة ( �ما یتم الاعتماد على الق�م الحرجة 

Hالمحسو�ة اكبر من الق�م الحرجة نرفض فرض�ة العدم  أ� أن السلسلة  �Hالبدیلة ونقبل الفرض�ة �

الزمن�ة مستقرة، أما إذا �انت النتائج ع�س ذلك فإننا نقول إن السلسلة غیر مستقرة و�التالي تتطلب 

 .العمل�ة إجراء الفروقات حتى الحصول على سلسلة مستقرة

راسة �عد دراسة استقرار�ة ورت�ة السلاسل الزمن�ة یتم ال�حث عن التكامل المشترك بین متغیرات الد

للوصول إلى إیجاد علاقة قصیرة أو طو�لة بینها، وللوصول إلى ذلك یتطلب الأمر استخدام مجموعة 

واخت�ار جوهانسن ) Engle and Granger(من الاخت�ارات المساعدة مثل اخت�ار انجل و جرانجر

)Johansen ( و اخت�ار جوهانسن وج�سیلیوس)Johansen and Juselius( لكن إجراء هذه

�ارات یتطلب أن تكون المتغیرات متكاملة من نفس الدرجة و�التالي لا �م�ن تطب�قها في حالة الاخت

في I)1(ومتغیرات متكاملة من الدرجة الأولى أ� I)0(وجود متغیرات متكاملة من الدرجة صفر أ� 

العینة            نفس النموذج ، �ما إن هذه الاخت�ارات لا تكون نتائجها دق�قة في حالة ما إذا �ان حجم 

  صغیرا،) عدد المشاهدات(

سمي بنموذج ) جدید( جدیدة ) نموذج(وللتغلب على هذه المش�لة توصلت الأ�حاث إلى منهج�ة 

 Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL)الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طأة 

ن�ة التي ��ون التكامل المشترك بین المتغیرات �أفضل بدیل لكونه �م�ن تطب�قه في حالة السلاسل الزم

واو متكاملة من الدرجة نفسها شر�طة أن لا تتجوز درجة Iا)1(وI)0(فیها ع�ارة عن خل�� أ� 

  .أو أكثر �ذا في حالة العینات الصغیرة I)2(التكامل الدرجة الثان�ة أ� أن لا تكون السلسلة 
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III.2.3.الزمن�ة الم�طأة نموذج الانحدار الذاتي للفجوات(ARDL)1  

�عتبر تحلیل التكامل المشترك عند دراسة العلاقة بین المتغیرات الاقتصاد�ة في المد� الطو�ل، من 

الأدوات المهمة �اعت�ار انه �م�ن أن �ساعد على معرفة مستو� التوازن بین ق�م المتغیرات المدروسة 

  .المتغیرات مستقرة �مجموعة وغیر مستقرة لمفردهاالمستقرة وغیر المستقرة حیث انه �م�ن أن تكون 

للتكامل المشترك و دمج فیها نماذج الانحدار  (ARDL)�ةمنهج 2001سنة ( pesaran et al)وضع

الذاتي  ، و نماذج فترات الإ�طاء الموزعة، حیث انه في هذا النموذج تكون السلسلة الزمن�ة دالة في 

ة لها الحال�ة والق�م السا�قة والتي �م�ن إ�طائها �فترة أو أكثر، �ما إ�طاء ق�مها و ق�م المتغیرات المفسر 

تتمتع هذه الطر�قة بخصائص أفضل من الطرق الأخر� المعتمدة في اخت�ار التكامل المشترك في  

  .حالة السلاسل الزمن�ة القصیرة

الدراسة من للكشف عن وجود التكامل المشترك بین متغیرات  (ARDL)و یتم الاعتماد على طر�قة 

خلال الاستعانة �منهج الحدود، �ما أنها طر�قة تأخذ عدد �افي من فترات الإ�طاء للحصول أفضل 

الق�م المتعلقة �متغیرات النموذج، وتستط�ع هذه المنهج�ة تحدید العلاقة التكامل�ة للمتغیر التا�ع 

، �ما تسمح بتقدیر معلمات والمتغیرات المستقلة      في المدیین القصیر والطو�ل في نفس النموذج

النموذج في المدیین القصیر والطو�ل، و �عتبر التقدیر المتحصل عل�ه أفضل اتساقا من الطرق 

  .الأخر� 

 Engle and)للتكامل المشترك عن أسالیب التكامل المشترك الأخر� مثل (ARDL)و تمتاز منهج�ة

Granger)  أن اخت�ار الحدود في إطار هذه المنهج�ة �م�ن تطب�قه �غض النظر عن خصائص

  I(1)ى أو متكاملة من الدرجة الأول I (0)السلاسل الزمن�ة ما إذا �انت مستقرة عند مستو�اتها

                                                           
  
  :أنظر في ذلك -1

ي للفجوات و ناصور عبد القادر ، دراسة ق�اس�ة لمحددات الاستثمار الخاص في الجزائر �استخدام نموذج الانحدار الذات �وشدحماني محمد أدر * 

تقی�م آثار برامج الاستثمارات العامة و انع�اساتها على التشغیل و الاستثمار و النمو " الزمن�ة الموزعة المت�اطئة ، المؤتمر الدولي ، 

  .23-13، ص ص  2013مارس  12و  11، 1، جامعة سطیف 2014-2001الاقتصاد� خلال الفترة 

دراسة حالة الأردن،المجلة الأردن�ة للعلوم : لخارج�ة و التطور المالي على النمو الاقتصاد�اثر تحر�ر التجارة اخالد محمد السواعي ،* 

  .22- 20، ص ص 1،2015،العدد2الاقتصاد�ة، المجلد

  .694-644، ص ص 2005عط�ة عبد القادر محمد،الحدیث في الاقتصاد الق�اسي بین النظر�ة و التطبی�،الدار الجامع�ة، الاس�ندر�ة، -

* WILLIAM GREEN , Econometrie, op.cit, pp 541-553. 
* YAYA KEHO , le rôle des facteurs institutionnels dans le développement économique des pays de l’UEMOA 
, revue économique et Monétaire, n° 12 , Banque centrale de l’UEMOA , 2012 pp 11-22. 
-Johansen.S, Statistical analysis of co integration vectors, journal of economic dynamics and control, vol 12, 
1988, pp, 231-254. 
-Pesaran.H.M.Y shin and R.J.Smith, bounds testing approaches to the analysis of level relation ships, journal 
of applied econometrics, vol 16, n3, 2001, pp 289-326. 
- William Greene, op.cit , pp 550-553. 
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والشر� الوحید لتطبی� هذا الاخت�ار هو أنه لا تكون السلاسل الزمن�ة متكاملة ، من الاثنینأو خل�� 

  .  أو رت�ة أعلىI(2)رجة الثان�ة من الد

 التي �م�ن تطب�قها(ARDL)�ما �م�ن استخدام اخت�ار التكامل المشترك أو منهج�ة اخت�ار الحدود مع 

في نفس الوقت ، �ما  على عینات صغیرة الحجم و تقدیر علاقات المد� الطو�ل و المد� القصیر

الزمن�ة القصیرة مقارنة �الطرق بخصائص أفضل في حالة السلاسل (pesaran)تتمتع طر�قة 

 (Engle – Granger)غرانجر –المعتادة في اخت�ار التكامل المشترك مثل طر�قة انجل  الأخر� 

 اخت�ار أو(Johançen Cointagration )المرحلتین واخت�ار التكامل المشترك لجوهانسن ذات

  .(VAR)الانحدار الذاتيفي إطار نموذج (C.R.D.W)التكامل المشترك بدلالة در�ن و واتسن

عدد �افي من فترات الإ�طاء الزمني للحصول على أفضل مجموعة من  (ARDL)و�أخذ نموذج 

الب�انات من نموذج الإطار العام ما �سمح له �اخت�ار التول�فة الأفضل في بناء النموذج، �ما انه 

  .نموذج  �عطي أفضل النتائج في المد� الطو�ل 

تأثیرات الأجل القصیر عن الأجل الطو�ل ، حیث �م�ن تحدید العلاقة  ARDLل نموذج ص�ما �ف

التكامل�ة للمتغیر التا�ع و المتغیرات المستقلة في المدیین القصیر و الطو�ل في نفس المعادلة ، 

المستقلة على المتغیر التا�ع و�ذا تأثیر الق�م الم�طأة  �الإضافة إلى تحدید حجم تأثیر المتغیرات

  .لداخل�ة   و المتغیرات الخارج�ةللمتغیرة ا

 ،         الطو�لر و من تقدیر معلمات المتغیرات المفسرة في المدیین القصی ARDL)(�ما تسمح نماذج

 و المعلمات المقدرة في هذا الإطار تكون أكثر اتساقا من تلك التي في الطرق الأخر� ، مثل انجل و

جرانجر و جوهانسن ، و لتحدید فترات الإ�طاء الموزعة نستخدم عادة مع�ار�ن هما مع�ار أكا�ك 

(AIC)(AKAIK)  أو مع�ار شوارتز(SHWARZ)(SC)  وهما مق�اسان إحصائ�ان �سمحان �حساب

  .عدد فترات الإ�طاء المناس�ة في النموذج

لاخت�ار  �(SC)و �(AIC )لغرض تدنئه ق�م  pو�تم تقدیر عدد فترات الإ�طاء عن طر�� ق�مة ل

مد� تحق� علاقة التكامل المشترك بین المتغیرات في إطار نموذج تصح�ح الخطأ غیر المقید 

(UECM)، و�قدم(Pesaran et al)  منهجا حدیثا لاخت�ار مد� تحق� العلاقة التوازن�ة بین المتغیرات

وهو ما سیتم الق�ام �ه  (bounds testing approch)و تعرف هذه الطر�قة �طر�قة اخت�ار الحدود 

والذ� �عطي ق�م الإحصاءات �مجرد إدخال المعط�ات ) EViews9(أثناء التطبی� على برنامج 

  .وص�اغة ش�ل النموذج �ما هو في الآتي

  



  .قیاس اثر التدفقات المالیة والتطور المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر------------------------------ :  الفصل الثالث

85 
 

III.2.3.1ص�اغة نموذج)ARDL(  

   :الآتي�الش�ل (ARDL)�م�ن ص�اغة نموذج ) 34(انطلاقا من المعادلة رقم 

��� =       �� +   ������+   �������+   �������+   �������+   ������� +
  ∑ �����

�
�� �  + ∑ ������

�
�� �  + ∑ ������

�
�� � +  ∑ ������

�
�� � +

 ∑ ������
�
�� � +   ��…………………………………..41 

  :علما أن

تمثل معلمات العلاقة طو�لة الأجل                                     β� ،β�   ، β�   ، β�   ، β� 

  .تمثل معلمات العلاقة قصیرة المد� �∝،  �∝،  �∝، �∝، �∝

إلى رت�ة نموذج  p  ،q ،r ، s ، uحد الخطأ العشوائي ، �ما تشیر  �εالحد الثابت و  �βو تمثل 

ARDLو ،t تمثل الزمن. 

  .یتكون من معادلتین معادلة المد� الطو�ل ومعادلة المد� الطو�ل) ARDL(العلم أن نموذج مع 

  )42(وما یهم الاقتصادیون عادة هي معادلة المد� الطو�ل والتي توضحها العلاقة الآت�ة رقم

��� =  �� +   ������+   �������+   �������+   �������+   �������…………42. 

تبین معادلة المد� الطو�ل أن المتغیرة الداخل�ة تفسر �ق�مها المؤخرة �فترة زمن�ة واحدة والق�م المؤخرة 

  .�مثل معامل تصح�ح الخطا���فترة زمن�ة واحدة للمتغیرات المستقلة بینما الحد 

  )43(أما معادلة المد� القصیر فتعطى �العلاقة الآت�ة رقم 

∑ �����
�
�� �  + ∑ ������

�
�� �  + ∑ ������

�
�� � +  ∑ ������

�
�� � +

 ∑ ΔX����
�
�� � … … … … … … … … … … … … … … … … … … .….43 

المعادلة أن التغیر في المتغیرة الداخل�ة �فسر ��ل من التغیر في الق�م المؤخرة لفترات  و�تضح من هذه

  .زمن�ة معینة لتغیر المتغیرة الداخل�ة والتغیر في ق�م المتغیرات المستقلة لفترات زمن�ة معینة

المفترض ان  وما یهم هذه الدراسة هو العلاقة الطو�لة الأجل بین النمو الاقتصاد� و العوامل المال�ة

 .تكون مفسرة له

في الأول اخت�ار وجود علاقة توازن طو�لة الأجل بین متغیرات  (ARDL)و�تطلب تطبی� نموذج 

LMو التطور المالي ) LPIB( النموذج، أ� بین معدل النمو الاقتصاد� و الممثل �المتغیرة 2)        (
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LXMو الانفتاح التجار� ) (LDPو النفقات العموم�ة  ستثمار الأجنبي الم�اشر الصافي و الا) (

(LIDE).  

و إذا تم التأكد من وجود هذه العلاقة یتم الانتقال إلى تقدیر معلمات الأجل الطو�ل و �ذا معلمات 

 pesaran etالمتغیرات المستقلة في الأجل القصیر ، و یتم هذا �استخدام اخت�ار الحدود حسب إجراء

al (2001)  و الذ� �ستند إلى اخت�ار(F)  اخت�ار وولد( أ� ،wald test ( الذ� یختبر فرض�ة عدم

التكامل المشترك بین المتغیرات مقابل وجود التكامل المشترك بین المتغیرات لغرض الكشف عن 

من خلال فرض  (Wald)العلاقة التوازن�ة في المد� الطو�ل بین المتغیرات ، و �م�ن تنفیذ اخت�ار 

  .قیود على معاملات النمو الاقتصاد� و المتغیرات الأخر� المفسرة

�حیث یتم اخت�ار فرض�ة العدم (Wald test)من خلال (F)و من أجل ذلك یتم حساب إحصائ�ة 

(H ، )غ�اب علاقة توازن�ة طو�لة الأجل( القائلة  �عدم وجود تكامل مشترك بین متغیرات النموذج  (�

القائلة بوجود تكامل مشترك في الأجل الطو�ل بین مستو� متغیرات النموذج  (�H)لبدیلةو الفرض�ة ا

  :، حیث

 Pesaran et)غیر مع�ار� فسیتم استخدام الق�متین الحرجتین المحسو�تین من قبل  Fو �ما أن توز�ع

al 2001)،  حیث تفترض الق�مة الحرجة الدن�ا أن جم�ع المتغیرات هيI(�)،  و هذا �عني عدم وجود

الق�مة الحرجة العل�ا المجدولة  (��)تكامل مشترك بین المتغیرات أما إذا تجاوزت الق�مة المحسو�ة 

�انت أ� وجود تكامل مشترك بین المتغیرات ، أما إذا )  ��( و �التالي قبول (��)فهذا یني رفض 

فإن النتائج غیر حاسمة، أ� عدم الجزم بوجود أو عدم وجود التكامل المشترك ) F( بین حد� (��)

  .بین المتغیرات، و�توقف استمرار التحلیل بناء على الفرض�ة المحققة

التي تشیر إلى وجود علاقة طو�لة الأمد بین المتغیرات ننتقل إلى الخطوة   ��فعند قبول الفرض�ة  

  .الثان�ة من التحلیل و هي تقدیر معلمات النموذج في المدیین القصیر و الطو�ل

�اشتقاق نموذج تصح�ح الخطأ  (ARDL)و تكون العلاقة الحر��ة في الأجل القصیر في النموذج

  :�الص�غة الآت�ة

∆�� =     β� +   ∑ β� ∆ 
�
�� � γ��� + ∑ β� ∆ 

�
�� � X���� +  ∑ β� ∆ �

�� � X����  +

               ∑ β� ∆ �
�� � X���� + ∑ β� ∆ �

�� � X���� + σ.������ +

 ε�…………………………44.  
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  :حیث 

EC  مثل حد تصح�ح الخطأ و�σ  تبین سرعة التصح�ح و جم�ع معاملات المعادلة قصیرة المد� هي

  المعاملات المرت�طة �حر�ة نموذج التقارب التوازني،

III.2.3.2 اخت�ار التكامل المشترك �استخدام منهج)ARDL(1  

إحد� الأدوات الأساس�ة المستخدمة في دراسة العلاقات بین المتغیرات �عتبر تحلیل التكامل المشترك 

الاقتصاد�ة في المد� الطو�ل �ما �ساعد على معرفة وتحدید مستو� التوازن بین الب�انات المستقرة 

وتلك التي تتمیز �عدم الاستقرار، فقد تكون سلسلة الب�انات غیر مستقرة في حالة ما أخذت �ل واحدة 

  .على حد� بینما تكون مستقرة عند دراستها �مجموعة

هو المرحلة المتقدمة من نموذج تصح�ح ) COINTEGRATION(و�عتبر التكامل المشترك 

حیث أن هناك مجموعة من الطرق لاخت�ار وجود التكامل المشترك بین المتغیرات ) ECM(الخطأ

  ).وجود علاقة توازن�ة طو�لة المد� بین المتغیرات المدروسة(

  :ونشیر هنا إلى �عض هذه الطرق والتي منها

  Engle-Granger(2(غرانجر- اخت�ار انجل.1

�ستخدم هذا الاخت�ار لدراسة للكشف عن التكامل المشترك بین المتغیرات في النماذج الم�ونة من 

  ) .توض�حي(متغیر�ن فق� احدهما تا�ع و الاخر مفسر

 johanson and juselius(3(جوسیلیوس-اخت�ار جوهانسن وجوهانسن.2

التكامل المشترك بین المتغیرات في  ع�س الاخت�ار الساب� فان هذا الاخت�ار �ستخدم في الكشف عن

  )متغیر تا�ع ومتغیر�ن مفسر�ن أو أكثر(النماذج المتعددة المتغیرات 

�ما إن هذه ) نفس الرت�ة(هذین الاخت�ار�ن یتطل�ان أن تكون متغیرات الدراسة متكاملة من نفس الدرجة 

نة المعن�ة �الدراسة صغیرا ونتیجة الاخت�ارات ینتج عنها نتائج غیر دق�قة في حالة ما إذا �ان حجم العی

                                                           
1

  انظر في ذلك
-JOHANSON.S,Statistical, op.cit,, pp231-254. 
- Philips.pcb and perron.p, op.cit, pp 335-346. 
2
 Harvie.c and Phalvani.m, sources of economic growth in south corea ; An application of the ARDL analysis 

in the presence of structural breaks, 1980-2005, working paper 06-07 , department of economics, university 
of wollong ong, 2006. 
3
Mackinnon,j.g, critical values for coitegration tests, chapter13 in long-run economic relationship. Reading  

in coitegration, ed R.F.Engle and C.W.J Granger, Oxford, Oxford university press, 1991, pp 267-276. 
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هو الأكثر ) ARDL(لهتین المش�لتین أص�ح منهج الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طأة 

  .استخداما

وللتأكد من إم�ان�ة استخدام نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طأة یتم استخدام اخت�ار درجة  

  :ح في الآتيتكامل متغیرات النموذج �ما هو موض

 Augmend(ADF)غیرات �استخدام د��ي فولر الموسعاخت�ار درجة التكامل للمت.3

DickeyFuller 1( لاخت�ار جذر الوحدة أو الاستقرار�ة في جم�ع متغیرات المعادلة.(  

هذا الاخت�ار �فحص فرض�ة العدم ، أ� المتغیر المعنى �حتو� على جذر الوحدة أ� أنه غیر مستقر 

مقابل الفرض�ة البدیلة �أن المتغیر المعني لا �حتو� على جذر الوحدة أ� أنه مستقر و هذا عند 

%مستو� معنو�ة  ∝.  

  .(ADF)المتغیراتعلى نتائج اخت�ار درجة التكامل بین (ARDL)یتوقف استخدام نموذج 

الإطار أما خارج هذا  (ARDL)استخدام فإنه یتطلب I(1)و  I(0)أو خل�� بین I(1)حیث أنه إذا �انت

  :فانه لا �م�ن تطبی� هذا النموذج ، ولغرض اخت�ار استقرار النموذج یتم استخدام الاخت�ار الآتي

  Stability testاخت�ار استقرار النموذج .4

للتأكد من خلو الب�انات من وجود أ� تغییرات ه��ل�ة فیها لابد من استخدام إحد� الاخت�ارات المناس�ة 

و المجموع التراكمي لمر�عات البواقي (CUSUM)المجموع التراكمي للبواقي المعاودة : لذلك مثل

لمجال لأنه و �عد هذان الاخت�اران من أهم الاخت�ارات في هذا ا(CUSUM of Squares)المعاودة 

یوضح وجود أ� تغیر ه��لي في الب�انات و مد� استخدام و استقرار المعلمات طو�لة الأمد مع 

  المعلمات قصیرة الأمد 

یتحق� الاستقرار اله��لي للمعلمات المقدرة لص�غة تصح�ح الخطأ  لنموذج الانحدار الذاتي للفجوات "  

 CUSUM of)و(CUSUM)رات �ل من الزمن�ة الم�طأة، إذا وقع الش�ل الب�اني لاخت�ا

Squares) و على ضوء ذلك فان معظم الدراسات  1"  %5داخل الحدود الحرجة عند مستو� معنو�ة

ولتحلیل نتائج الدراسة الق�اس�ة یتم إجراء اخت�ار جذر الوحدة و الذ� یهدف . تطب� هذین الاخت�ار�ن

  .Philip – Perron (PP)إلى فحص خصائص السلاسل الزمن�ة حیث یتم تطبی� اخت�ار 

  

                                                           
  .23دحماني محمد ادر�وش ، ناصر عبد القادر ، مرجع ساب� ، ص  -1
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  :اخت�ار النموذج. 5

تحاول الدراسة معرفة ش�ل النموذج الذ� �م�ن استخدامه ما إذا �ان نموذجا خط�ا أو لوغار�تم�ا أو 

نصف لوغار�تمي بتطبی� طر�قة المر�عات الصغر� العاد�ة لتقدیر النماذج الثلاثة واستخدام مجموعة 

  .لاخت�ار أفضل ش�ل للنموذج الذ� �م�ن تطب�قه) 11(رقم  من المؤشرات �ما هو موضح في الجدول

  .مؤشرات المقارنة بین ص�غ النماذج المقدرة) 11(الجدول رقم             

  F  SE  AIC  SC  HQ  المؤشرات  الص�غة

  4.08  4.69  3.90  1.57  2271  0.99  نموذج خطي

  5.85-  5.95-  6.08-  0.015  1737  0.99  نموذج لوغار�تمي

  3.24-  2.67-  3.42-  0.039  363  0.99  نصف لوغار�تمينموذج 

  )18(الملح� رقم: المصدر 

والنموذج الأفضل هو ذلك المقابل لأعلى ق�مة لمعامل الارت�ا� والق�م الأصغر �النس�ة للمؤشرات 

الأخر�، وعل�ه فان أفضل ص�غة للنموذج الذ� �م�ن اعتماده هي الص�غة اللوغار�تم�ة والذ� ��ون 

  : الأتي�الش�ل 

LPIB=F(LM2 ,LDP ,LXM)..............................45                                  

III.3  تقدیر النموذج  

 في لوغار�تم،وتتمثل جدولا �حتو� ق�م متغیرات النموذجقبل الشروع في عمل�ة التقدیرنورد في الآتي 

التطور المالي وهو ع�ارة عن لوغار�تم المجمع و   )����(الناتج الداخلي الخام �الدولار الأمر��ي

 والانفتاح التجار� ) ���(والنفقات العموم�ة ) ���( والذ� یرمز له �الرمز) M2(النقد�

)���( .  

تتطلب عمل�ة تقدیر النموذج في إطار نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طأة إت�اع مجموعة  

  .من الخطوات

III.1.3 الوحدة جذر اخت�ار :  

لمعرفة الاتجاه العام  تتطلب هذه العمل�ة إجراء التمثیل الب�اني لكل متغیرة من متغیرات النموذج 

  ،الموسم�ة ظاهرة �انت خال�ة من الاتجاه العام ومن إذاو�ذا معرفة ما  ة،للمتغیرات �ل على حد
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النموذج ، وللتأكد من الاتجاه العام للمتغیرات یتم ما �سمح �اتخاذ الإجراء المناسب للق�ام �عمل�ة تقدیر 

  :إجراء التمثیل الب�اني لكل متغیرة �ما هو موضح في الأتي

 المنحنى الب�اني للوغار�تم الناتج الداخلي الخام) 6(الش�ل رقم

3.6

4.0

4.4

4.8

5.2

5.6

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

LPIB

 

   )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر

  . بلوغار�تم الناتج الداخلي الخامالنمو الاقتصاد� في الجزائر والمعبر عنه ) LPIB(تمثل المتغیرة 

یتضح من المنحنى الب�اني لهذه المتغیرة أن ق�مها تتغیر من فترة إلى أخر� سواء �الارتفاع أو 

و�دل ذلك على غ�اب جذر .الانخفاض ما یدل على خلو هذه المتغیرة من الاتجاه العام ومن الموسم�ة

 .وحدةال
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  المنحنى الب�اني للوغار�تم السیولة النقد�ة) 7(الش�ل رقم

2.4

2.8

3.2

3.6

4.0

4.4

4.8

5.2

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

LM2

 

  )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر

  .التطور المالي) LM2(تمثل المتغیرة 

إلى أخر� ما یوضح المنحنى الب�اني لهذه المتغیرة أن ق�مها تتغیر �الارتفاع و الانخفاض من سنة 

  .یبین أنها خال�ة من ظاهرة الموسم�ة و الاتجاه العام

ما �م�ن استنتاجه من خلال تحالیل الب�انات السا�قة هو أن متغیرات النموذج لا تحتو� على مر��ات 

 .الاتجاه العام ومن الموسم�ة
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 المنحنى الب�اني للوغار�تم النفقات العموم�ة) 8(الش�ل رقم 

3.6

4.0

4.4

4.8

5.2

5.6

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

LDP

 

  )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر

�التغیر من سنة إلى أخر� ما �عني غ�اب  تتمیز في الجزائر النفقات العموم�ةیبین المنحنى الب�اني أن 

  .الاتجاه العام

 المنحنى الب�اني للوغار�تم مجموع التجارة الخارج�ة) 9(الش�ل رقم 

3.00

3.25

3.50

3.75

4.00

4.25

4.50

4.75

5.00

90 92 94 96 98 00 02 04 06 08 10 12 14

LXM

 

  )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر

  لوغار�تم حجم التجارة الخارج�ة وتعبر عن الانفتاح التجار� للاقتصاد الجزائر� تمثل ) LXM(المتغیرة
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�وضح منحناها الب�اني مد� التغیر في حجم تدفقها  ما �عني غ�اب ظاهرة الموسم�ة و الاتجاه العام و 

  .هذه المتغیرةمن 

یتبین من المنحنى الب�اني أن ق�م السلسلة خال�ة من الموسم�ة و الاتجاه العام، ولتأكید أو نفي هذه 

الاستنتاجات من خلال المنحن�ات الب�ان�ة نقوم بإجراء اخت�ار جذر الوحدة الذ� یدرس خصائص 

  .بیرون  - اخت�ار فیلیبالموسع و هذا الغرض تم تطبی� اخت�ار د��ي فولر لالسلاسل الزمن�ة و 

  Augmented Dikey Fuller Test (ADFفولر الموسع  -اخت�ار د��ي. أ

  :و�انت نتائج الاخت�ار �ما هو موضح في الجدولین الآتیین

  I)0(المتغیرات عند المستوى أي ) 12(الجدول رقم 

  LPIB  LM2 LDP  LXM  المتغیرات

  ADF(  -0.13 0.31  -1.76  -0.57(قیم

  )EViews9(الباحث اعتمادا على برنامج انجاز :المصدر

  4، 2،3: انظر الملاحق رقم 

ومنھ فان جمیع المتغیرات ) H0(أنھا لا تسمح برفض فرضیة العدم )  ADF(یتضح من قیم إحصائیة 
  .غیر مستقرة عند المستوى

  I)1(المتغیرات عند الفرق الأول ) : 13(الجدول رقم  

  LPIBΔ  ΔLM2  ΔLDP  ΔLXM  المتغیرات

)1(I )ADF(  -4.53  -5.16  -1.78  -3.69  

  )EViews9(�استخدام  انجاز ال�احث:المصدر

  7، 5، 3انظر الملاح� رقم 

أن ق�م هذه الإحصائ�ة اصغر من الق�م الحرجة ما �عني  )13(رقم في الجدول) ADF(تبین ق�م  

مستقرة عند  و�دل هذا على أن المتغیرات) H1(و نقبل الفرض�ة البدیلة ) H0(رفض فرض�ة العدم 

أ� أن المتغیرات جم�عها متكاملة من الدرجة الأولى  I)1(الفروقات من الدرجة الأولى و �التالي فهي

  ).ARDL(ما �سمح �استخدام التقدیر عن طر�� نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طأة
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  Phillips Perron(pp)بیرون _اخت�ار فیلی�س. ب

  :مبینة في الجدولین الآتییننتائج هذا الاخت�ار 

  I)0(المتغیرات عند المستوى أي) 14(الجدول رقم                      

  LPIB  LM2 LDP  LXM  المتغیرات
  PP(  -0.13 0.2  -1.1  -0.61(قیم

 )EViews9(انجاز الباحث اعتمادا على برنامج :المصدر

  16، 14، 12، 10: انظر الملاحق 

  I)1(المتغیرات عند الفرق الأول ) : 15(الجدول رقم 

  LPIBΔ  ΔLM2  ΔLDP  ΔLXM  المتغیرات

)1(I )PP(  -4.53  -5.05  -1.78  -3.68  

  )EViews9(�استخدام  انجاز ال�احث:المصدر

  17، 15، 13، 11: انظر الملاح� 

أن المتغیرات جم�عها  15و  14بیرون المبینة نتائجه في الجدولین رقم - یتضح من اخت�ار فیلیب

 I)1(مستقرة عند الفرق الأول و�التالي فهي متكاملة من الدرجة الأولى أ� 

مع العلم أن هذا الاخت�ار یدرس استقرار�ة المتغیرات �مجموعة ول�س �ل متغیرة على حدة �ما إن 

  .احثین �عتبرونه أكثر دقة من غیره من الاخت�اراتالكثیر من ال�

أن المتغیرات �مجموعة مستقرة جم�عها عند الفرق الأول ما ما �م�ن استنتاجه من هذین الاخت�ار�ن 

�عني أنها متكاملة من الدرجة الأولى ما �سمح بتطبی� منهج�ة الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة 

التكامل المشترك بین المتغیرات وما إذا �انت هناك علاقة طو�لة للكشف عن وجود ) ARDL(الم�طاة 

  .المد� بینها

و�تم الكشف عن العلاقة طو�لة الأجل بین المتغیرات بتقدیر نموذج تصح�ح الخطأ غیر 

وللق�ام بذلك یتم اخت�ار فترات الإ�طاء لنموذج تصح�ح الخطأ وذلك �استخدام ) UECM(المقید

�ما هو موضح في الملح� رقم ) HQ(وع�ار ) SC(ومع�ار ) AIC(ا مع�ارمجموعة من المعاییر منه

وش�ل النموذج هو ) AIC(أین یتضمن أفضل نموذج وهو القابل لأدنى ق�مة لمع�ار () 

ARDL(4,4,4,4).  

تم الحصول  �ARDL(4,4,4,4)عد تطبی� تقدیر نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طأة 

  :و�ان النموذج المقدر �الش�ل الأتي) 21(ة في الملح� رقمعلى النتائج الموضح



  .قیاس اثر التدفقات المالیة والتطور المالي على النمو الاقتصادي في الجزائر------------------------------ :  الفصل الثالث

95 
 

lpib=2.79-0.81*lpib��+0.74*lpib��-0.68 ∗ lpib��-1.16*lpib��+0.5*lm2    

-0.23*lm 2��-0.57*lm2��+0.53*lm2��+0.04*lm2�� -

0.11*ldp+0.65*ldp��-0.11*ldp��-0.25*ldp��+ 0.62*ldp��   +0.45*lxm 

+0.31*lxm��-0.4*lxm��+0.62*lxm��+0.65*lxm��….................46 

فانه �م�ن إعطاء التحلیل الإحصائي لنتائج ) 21(بناء على نتائج التقدیر المدرجة في الملح� رقم

  :التقدیر �الآتي

یتضح من النتائج إن معلمات الق�م المؤخرة للمتغیرة الداخل�ة غیر معنو�ة وهو ما توضحه احتمالات 

 ���lpibاستثناء الق�مة المؤخرة الرا�عة أ�  %5تظهر �ان جم�ع ق�مها اكبر من  هذه المعلمات واتي

  .فهي معنو�ة

فان ق�م الفترة الحال�ة هي الوحیدة المعنو�ة بینما  lm2أما المتغیرة الخارج�ة المتعلقة �التطور المالي 

فهي غیر  lxmمعنو�ة أما متغیرة الانفتاح التجار�  ��ldpو��ldpمتغیرة النفقات العموم�ة فان 

  .معنو�ة في جم�ع الفترات �ما أن الحد الثابت غیر معنو� 

لكن هذا غیر �افي لتفسیر العلاقة بین معدل النمو الاقتصاد� ومتغیرات التدف� المالي ،حیث ان 

رات التدف� المالي المفترض الهدف هو إیجاد العلاقة الطو�لة المد� بین معدل النمو الاقتصاد� ومتغی

  إنها تؤثر ف�ه،

وقبل ذلك نقوم �اخت�ار وجود أو عدم وجود العلاقة الطو�لة المد� بین معدل النمو الاقتصاد� 

) bound test(أو ما �سمى اخت�ار الحدود ) wald test(والتدفقات المال�ة وهذا �استخدام اخت�ار وولد

علاقة الطو�لة المد� بین المتغیرات بینما الفرض�ة البدیلة حیث إن فرض�ة العدم تقول �عدم وجود ال

المحسو�ة �ق�مها الحرجة أو ) F(فتتعل� بوجود العلاقة الطو�لة المد� وهذا �مقارنة ق�م الاحصاءة 

الجدول�ة حیث انه تكون هناك علاقة طو�لة المد� بین المتغیرات إذا �انت الق�مة المحسو�ة 

  .ا الجدول�ةاكبر من ق�مه) F(للاحصاءة 

وهي اكبر  15.97المحسو�ة تساو� ) F(یتبین إن ق�مة الاحصاءة ) 22(من نتائج جدول الملح� رقم 

ما یدل على وجود  %10و %5و  2.5%و  %1عند مستو�ات الثقة ) الجدول�ة(من ق�مها الحرجة

اد� والتطور علاقة طو�لة المد� بین معدل النمو الاقتص(علاقة طو�لة الأجل بین متغیرات الدراسة

  ).المالي والنفقات العموم�ة والانفتاح التجار� 

هذه النتیجة تسمح بإجراء تقدیر التكامل المشترك والعلاقة الطو�لة الأجل �استخدام نموذج الانحدار 

أین تتضح العلاقة في ) 23(�ما هو موضح في الملح� رقم) ARDL(الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طأة
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لأجل الطو�ل وما دام أن الاهتمام في الدراسات الاقتصاد�ة الكل�ة ینصب علي الأجل والعلاقة في ا

العلاقات ذات الأجل الطو�ل فان الدراسة ستأخذ �عین الاعت�ار نموج المد� الطو�ل والمعطى �الش�ل 

  :الآتي

Lpib=0.9+0.09*lm2+0.25*ldp+0.53*lxm   ………………………….47  

     DW=3.17  0.74  =��       )13.6(   )7.39(   )4.02(  )19.92( 

هذا النموذج المتعل� �العلاقة في الأجل الطو�ل مرت�� بنموذج تصح�ح الخطأ حیث انه لا �م�ن 

شرطین أساسیین، ) 3.098284-(الكلام عن العلاقة الطو�لة المد� دون أن �حق� معامل تصح�ح الخطأ 

  .الشر� اللازم والشر� الكافي 

  .معامل تصح�ح الخطأ سالب وهذا الشر� محق� �ما تبینه نتائج التقدیر الشر� اللازم وهو إن

والشر� الكافي وهو أن ��ون هذا المعامل معنو�ا والشر� محق� �ذلك �ما تبینه نتائج التقدیر حیث إن 

  .وهو ما �سمح بدراسة وتفسیر نتائج معادلة المد� الطو�ل) 0.0188( % 5الاحتمال المقابل له اقل من

III.2.3. اختبار الارتباط الذاتي للأخطاء:  

انه لا یوجد ارت�ا� ذاتي للأخطاء في النموذج المقدر �ما هو مبین ) F(یتضح من تطبی� احصاءة 

وهي اقل  0.14المحسو�ة تساو� ) F(حیث تبین النتائج أن ق�مة الاحصاءة ) 25(في الملح� رقم 

فرض�ة العدم أ� عدم وجود الارت�ا� الذاتي ما �عني قبول  2.97من ق�متها المجدولة والتي تساو� 

  للأخطاء ورفض الفرض�ة البدیلة القائلة بوجود ارت�ا� ذاتي للأخطاء في النموذج،

وهي نفس النتیجة المتوصل إلیها من خلال الش�ل الب�اني لتوز�ع الأخطاء �ما هو موضح في الملح� 

یدل على عدم وجود ارت�ا� ذاتي للخطاء  والذ� یبین أن الأخطاء موزعة توز�عا طب�ع�ا ما) 24(رقم

  .في النموذج 

�نموذج للعلاقة بین معدل النمو ) 47(وهو ما �قود إلى اعتماد النموذج المعطى �العلاقة رقم 

  :الاقتصاد� والتدفقات المال�ة و التطور المالي في الجزائر، حیث انه �عتبر نموذج امثلي لأنه 

  لا توجد مشاكل فالعلاقة الطو�لة الأجل محققة و�م�ن تصح�ح الأخطاء 

 لا یوجد ارت�ا� ذاتي تسلسلي للأخطاء 

 المقدرات مستقرة عبر الزمن. 
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III.3.3 .التفسیر الإحصائي والاقتصاد� للنتائج:  

  من معامل تصح�ح الخطأ انه �م�ن تصح�ح أخطاء المد� القصیر في وحدة الزمن یتضح

 . للعودة إلى وضع�ة التوازن في الأجل الطو�ل

  تعبر عن المرونات ما �عطي الاستنتاجات الآت�ة) 47(المعلمات المقدرة  في المعادلة رقم: 

واحدة یؤد� إلى التغیر في معدل بوحدة )  M2التغیر في المجمع النقد� (التغیر في التطور المالي  - 

، بینما یؤد� التغیر في النفقات العموم�ة بوحدة  %9وحدة أ� بنس�ة  0.09النمو الاقتصاد� �مقدار 

 %25وحدة أ� بنس�ة  0.25واحدة إلى التغیر في معدل النمو الاقتصاد� ب 

 0.53نمو الاقتصاد� ب أما التغیر في حجم التجارة الخارج�ة بوحدة واحدة فیؤد� إلى تغیر معدل ال

  .%53وحدة أ� بنس�ة تأثیر تقدر ب 

تشیر هذه النتائج إلى إن معدل النمو الاقتصاد� في الجزائر یتأثر �ش�ل �بیر �حجم التجارة الخارج�ة  - 

ما  %95ما یؤ�د اعتماد الاقتصاد الجزائر على التجارة الخارج�ة والتي تمثل فیها المحروقات أكثر من 

 .قتصاد الجزائر� على صادرات المحروقات�عني اعتماد الا

هذا یؤ�د ما یداول في الأدب�ات الاقتصاد�ة المهتمة �الوضع�ة الاقتصاد�ة في الجزائر ان اقتصادها 

مبني على المحروقات و�التالي معدل النمو الاقتصاد� �ص�ح تا�عا لعائدات المحروقات وهو ما یجعله 

  عالم�ة،غیر مستقر �أسعار النف� في الأسواق ال
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  خلاصة

یتمیز الق�اس الاقتصاد� �استعمال الطرق الر�اض�ة و الإحصائ�ة في دراسة الظواهر الاقتصاد�ة ما 

�سمح بتحلیل العلاقات التفاعل�ة بین المتغیرات المختلفة الممثلة للعوامل المؤثرة في النشا� 

والتي أد� ال�حث العلمي إلى تطورها واختراع یتطلب هذا توفر أدوات ونماذج الق�اس . الاقتصاد�

  .طرق تقن�ة تسمح �ق�اس المواض�ع الاقتصاد�ة �ش�ل دقی�

التي تعتبر من أفضل )ARDL( من هذه التقن�ات نماذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة الم�طاة

مو الاقتصاد� لما النماذج المستعملة في دراسة مواض�ع الاقتصاد الكلي �الاستهلاك و الإنتاج و الن

  :تتمیز �ه عن غیرها  من النماذج الأخر� نذ�ر منها

  .في المد� ال�عید رهاثوأإم�ان�ة الفصل بین اثر المعاملات في المد� القصیر . 

  .إم�ان�ة تطب�قها على العینات التي تحتو� على مشاهدات قلیلة. 

  .لا تفرض شرو� �ثیرة على المتغیرات حتى تطب� . 

حد �بیر وهو  إلىسات الق�اس�ة أص�حت الآن هي المس�طرة على الدراسات الاقتصاد�ة �ما أن لدرا

المالي في النمو  بالإطار الذ� جاءت ف�ه هذه الدراسة التي اهتمت �معرفة مد� تأثیر الجان

  .الاقتصاد� في الجزائر 

جارة �بیرة �حجم التإلى أن النمو الاقتصاد� في الجزائر �فسر بنس�ة الدراسة توصلت 

أما اثر التطور المالي فهو ) %25(و�ش�ل اقل �حجم النفقات العموم�ة ) %53(الخارج�ة

  :، هذه النتائج تبین ما یلي)%9(ضعیف

الاقتصاد الجزائر� اقتصاد ر�عي �عتمد على صادرات المحروقات ما یجعله عرضة للازمات �سبب 

  تقل�ات أسعار النف� في الأسواق العالم�ة؛

التطور المالي في معدل النمو الاقتصاد� مد� تخلف الجهاز المصرفي من حیث  یبین ضعف تأثیر

المساهمة في النشا� الاقتصاد� و�التالي النمو الاقتصاد�، هذا الضعف في نشا� القطاع المالي 

ناتج عن ضعف الموارد ال�شر�ة لغ�اب التكو�ن والتدر�ب لمسایرة التطورات التي �عرفها القطاع على 

  العالمي،المستو� 

وهذا ما قلص من دوره الأساسي والمتمثل في تعبئة الادخار وتوفیر الائتمان لتغط�ة احت�اجات القطاع 

  . الاقتصاد� المال�ة �ما یتمیز �ضعف المنتجات المال�ة
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الس�اسة النقد�ة و الس�اسة المال�ة و الس�اسة ( توصي هذه النتائج إلى تطبی� س�اسات اقتصاد�ة 

  .قة سل�مة ومناس�ة�طر�) التجارة

ناس�ة تسمح بدعم هذه الس�اسات تدخل ضمن صلاح�ات الح�ومات التي بإم�انها تسطیر س�اسات م

لكن �النس�ة للجزائر ومن خلال نتائج التقدیر تبین أن هذه الس�اسات لا تخدم النمو ، النمو الاقتصاد�

تؤثر في النمو الاقتصاد� الاقتصاد� حیث أظهرت الدراسة أن هناك عوامل �ان من المفروض أن 

  .لكن التقدیر أعطى نتائج ع�س�ة �بیر�ش�ل 

  :�عود هذا إلى عوامل نذ�ر منها

حجم التجارة الخارج�ة ما یجعله عرضة لتقل�ات الأسعار في  على اعتماد الاقتصاد الجزائر�  - 

ات �أكثر من الأسواق الدول�ة، خاصة أسعار المحروقات �اعت�ار أن صادرات الجزائر تس�طر المحروق

95℅.  

تأخر النظام المصرفي الجزائر� عن �ق�ة العالم من حیث الأداء أو من حیث تطور المنتجات  - 

  .المال�ة ما أد� إلى صعو�ة الوصول إلى الائتمان ما یجعل تدخله في النشا� الاقتصاد� غیر فعال

القطاعات التي  إلى �ل اكبرإت�اع س�اسات مال�ة لا تخدم النمو الاقتصاد� لعدم توج�ه النفقات �ش - 

  .تساهم �ش�ل م�اشر في الرفع من معدلات النمو الاقتصاد�

عدم استعمال الأدوات غیر الم�اشرة للس�اسة النقد�ة وعدم وجود سوق مال�ة نشطة تساعد في عمل�ة  - 

  .التمو�ل

التدفقات المال�ة بل نشیر في الأخیر أن عوامل النمو الاقتصاد� متعددة و لا یتوقف فق� على عوامل 

و  تصاد� �الرأس مال ال�شر� و ال�حثهناك عوامل أخر� تساهم في الرفع من معدلات النمو الاق

  . التطو�ر

  

   

 



 

 

  

  

  

  

  

  الخاتمة
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  الخاتمة

�التدفقات المال�ة و التطور المالیوهذا علاقته الدراسة موضوع النمو الاقتصاد� و تناولت هذه 

  .من محدداته وف� النظر�ات الاقتصاد�ة التي تعتبر بتحلیل وق�اس اثر �ل عامل من هذه العوامل 

وتمت معالجة الإش�ال�ة انطلاقا من الف�ر الاقتصاد� المهتم �ظاهرة النمو الاقتصاد� من خلال 

  .  التر�یز على نظر�ات النمو الداخلي �اعت�ارها بدا�ة التحول في التحلیل الاقتصاد� للنمو الاقتصاد�

�مؤشر  إلى افتتاح فصول الدراسة �فصل تضمن التحلیل النظر� للنمو الاقتصاد� هذا قادو 

 من خلاله وتم التطرق والعوامل المال�ة المؤثرة في النمو الاقتصاد�،   من مؤشرات التطور الاقتصاد�

ل�احثین إلى المفاه�م الأساس�ة للنمو الاقتصاد� و�ذا إلى أهم نماذج النمو المقترحة من طرف ا

امل التي تساهم في الرفع من إلى محاولة تحدید أهم العو  الذین هدفت دراساتهمالمهتمین بهذا المیدان و 

معدلات النمو الاقتصاد� لفترات زمن�ة طو�لة و�ذا معرفة أس�اب ت�این معدلات النمو بین البلدان رغم 

،وتم التر�یز هنا على التدفقات المال�ة والتطور المالي ا� الجانب غیر الحق�قي في توفر نقس الظروف

  .الاقتصاد

لنمو الاقتصاد�، أین أدخلت في تحلیلها العدید من العوامل �ما ر�زت هذه النظر�ة على مصادر ا

الجدیدة، �التطور المالي و رأس المال ال�شر� و التطور التقني وال�حث و التطو�ر، �ما اعتبرت أن 

  . التطور التقني داخلي المنشأ ع�س المدارس السا�قة التي تعتبر أن التطور التقني خارجي المنشأ

ل دراسة واقع ستعراض واقع هذه العوامل في الجزائر من خلاخصص لا نيالفصل الثاو 

  .التطور المالي ووضع�ة الاستثمار الأجنبي الم�اشر والنفقات العموم�ةالانفتاح التجار� و 

بهدف بناء وتقدیر النموذج الق�اسي فخصص للجانب التطب�قي  الأخیرو  الثالثأما الفصل 

العوامل السا�قة في النمو الاقتصاد� �الجزائر خلال الفترة المتعل� بدراسة مساهمة �ل عامل من 

1990/2015.  

�اعت�ارها  الم�طاة الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة نموذجتم تطبی� ولغرض تقدیر النموذج المقترح 

نظرا لما تتمیز �ه من جانب ق�اس من أفضل الطرق الق�اس�ة لنماذج النمو الاقتصاد� حدیثة و�ذلك 

  .و�ذالك إم�ان�ة تطب�قها في حالة العینات الصغیرة  في المد� القصیر و المد� الطو�ل  الأثر  
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  اخت�ار الفرض�ات: أولا

تم طرح �عض الفرض�ات وعددها أر�عة الفرع�ة  �عد طرح الإش�ال�ة وتدع�مها ب�عض الأسئلة

  :والتي تم اخت�ارها خلال الدراسة وهي

�النمو في الف�ر الاقتصاد�، تبین من خلال الدراسة ان هناك هناك اهتمام �بیر :الفرض�ة الأولى .1

ی� معدلات نمو قاهتمام �بیر من طرف ال�حثین بدراسة النمو الاقتصاد� وال�حث في ��ف�ة تح

 .مرتفعةاقتصاد� 

  .التطور المالي في الجزائر یؤثر سل�ا على النمو الاقتصاد� :ن�ةالفرض�ة الثا .2

ر یؤثر �ش�ل ضعیف في النمو الاقتصاد� ، وهو الجزائ ي فيالدراسة أن القطاع المال بینت

العامل الذ� �مثل أساس الز�ادة في معدلات النمو انطلاقا من م�انته في النشا� الاقتصاد� من 

خلال تعبئة المدخرات وتقد�م القروض لتمو�ل المشار�ع الاستثمار�ة التي تساهم في الق�مة المضافة في 

  .و نحو الارتفاعالاقتصاد ما یدفع �النم

و�عود هذا الضعف في التأثیر الموجب إلى تخلف القطاع المصرفي الجزائر� وعدم قدرته       

  .على المساهمة �فعال�ة في النشا� الاقتصاد�

  .مساهمة الانفتاح التجار� في النموو وتتعل� �أثر أ:الثالثةالفرض�ة  .3

، بل �عتبر على النمو الاقتصاد� في الجزائر ا�ایجاببینت الدراسة أن الانفتاح التجار� یؤثر 

نفتاح التجار� �قاس لان الا الأكثر تأثیرا مقارنة �العوامل المال�ة الأخر� وهذا �عني تحق� الفرض�ة

�عتمد �ش�ل �بیر على التجارة  الواردات ما یؤ�د أن النمو الاقتصاد� في الجزائر�الصادرات و 

، ما یجعل النمو في ℅97و℅95نس�ة �بیرة، تتراوح بین  والتي تمثل فیها المحروقات الخارج�ة

  .الجزائر عرضة لتقل�ات الأسواق العالم�ة

النفقات العموم�ة تساهم إیجا�ا في النمو الاقتصاد� في الجزائر وهو ما :الفرض�ة الرا�عة.4

  .،حیث بینت النتائج إن النفقات العموم�ة في الجزائر تؤثر إیجا�ا أثیرالدراسة أثبتته
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  نتائج الدراسة : ان�اث

  :توصلت الدراسة الق�اس�ة لنموذج النمو الاقتصاد� في الجزائر إلى النتائج الآت�ة

 :نتائج تقدیر المد� الطو�ل .1 

نتائج التقدیر في المد� الطو�ل �اعت�ار أن ما یهم في هذه الدراسة هو العلاقة نستعرض هنا 

  :متغیرة على حدة ف�ما یليفي الأجل الطو�ل وهنا �م�ن عرض تأثیر �ل 

  :متغیرة التطور المالي   . أ

یؤثر التطور المالي إیجا�ا على النمو الاقتصاد� في المد� الطو�ل، ما �عني ان التأثیر 

الایجابي للخدمات المصرف�ة عل النمو الاقتصاد� في الجزائر �ظهر في المد� ال�عید، 

على القروض طو�لة المد� أكثر      و�م�ن تفسیر هذا الاتجاه بتطبی� س�اسة نقد�ة تعتمد

من القروض قصیرة المد�، وهو ما �عني أن النظام المصرفي في الجزائر یوجه الائتمان       

  إلى الاستثمارات الطو�لة المد�، 

وتشیر نتائج التقدیر أن نس�ة مساهمة التطور المالي في معدل النمو الاقتصاد� خلال 

وهي نس�ة ضع�فة مقارنة �الدور الذ� �ان من المفروض أن یلع�ه  %9فترة الدراسة قدر 

هذا القطاع و�عود هذا إلى ضعف خدمات الجهاز المصرفي في الجزائر� �سبب تخلفه 

  .وعدم مواكبته للتطورات التي �عرفها العالم في هذا المیدان

 :عامل الانفتاح التجار�   . ب

ا على النمو الاقتصاد� حیث تقدر نس�ة تأثیره ب أظهرت الدراسة أن الانفتاح التجار� یؤثر إیجا�

على معدل النمو الاقتصاد� ما �عني أن معدل النمو الاقتصاد� في الجزائر �عتمد �ش�ل �بیر  53%

  على حجم التجارة الخارج�ة،

ما �عني إن النشا� الاقتصاد� في الجزائر �عتمد على المحروقات �اعت�ارها تش�ل في �ثیر من  

من الصادرات هذه الوضع�ة تجعل الاقتصاد الجزائر� عرضة لتقل�ات  %95ر من الأح�ان أكث

  .المحروقات في الأسواق العالم�ة 

تقدیر معادلة المد� الطو�ل بینت أن النفقات العموم�ة تؤثر �ش�ل ایجابي :عامل النفقات العموم�ة. ج

،وهو ما �فسر %25ب  على معدل النمو الاقتصاد� في المد� الطو�ل حیث تقدر نس�ة التأثیر

  المساهمة الایجاب�ة للنفقات العموم�ة في النشا� الاقتصاد�،
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وهذا �عني أن الإنفاق العام �ساهم �ش�ل فعال في النشا� الاقتصاد� سواء نفقات التجهیز من خلال 

  .توفیر اله�اكل القاعد�ة و المناخ المناسب للاستثمار

  للعوامل امةعالنتیجة ال.2

ئج المتوصل إلیها أن مصادر التدفقات المال�ة في الجزائر والمتمثلة في �ل من التجارة یتبین من النتا

  :الخارج�ة والنظام المصرفي المحلي و النفقات العموم�ة، تتمیز �المواصفات الآت�ة

  :قطاع التجارة الخارج�ة.أ

تمثل أكثر من هذا القطاع انه �عتمد في التصدیر على منتج واحد وهو المحروقات التي  ما �میز

من حجم الصادرات، و�بین هذا عدم تعدد الصادرات الجزائر�ة، بینما الواردات فتتش�ل من  ℅95

  .جم�ع المنتجات ما �عطي صورة �ان الاقتصاد الجزائر� �عتمد �ثیرا على قطاع التجارة الخارج�ة

  :القطاع المصرفي.ب

�أغلب الدول في العالم، حیث �قي �سیر  یتمیز النظام المصرفي في الجزائر عموما �التخلف مقارنة

�الطرق التقلید�ة المتمثلة في تعبئة الادخار ومنح الائتمان دون ال�حث عن تطو�ر منتجات مال�ة 

 .جدیدة

 في اغلب الأح�ان والذ� یتمیز �التدخل الإدار�  المناخ السائد في هذا المیدان�عود هذا التخلف إلى و 

المط�قة في المعاملات  یز �البیروقراط�ة في التسییر وثقل الإجراءات�ما یتم،وضعف الرأسمال ال�شر� 

  .المصرف�ة

  :النفقات العموم�ة.ج

تعتبر النفقات العموم�ة من العوامل التي تؤثر إیجا�ا في النمو الاقتصاد� عن طر�� توفیر 

التي تشجع  ......)الطرقات والمطارات والاتصالات(اله�اكل القاعد�ة اللازمة للنشا� الاقتصاد� 

لكن �النس�ة للجزائر لم یتدعم  ،�ش�ل ایجابي في النمو الاقتصاد� هر الاستثمار والذ� �ساهم بدو 

 2001النمو �ش�ل مناسب للم�الغ الضخمة التي خصصتها السلطات ل�عث النمو بین عامي 

  .2014و

  :و �م�ن من خلال نتائج الدراسة استخلاص ما �أتي 
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 تمیز �التقل�ات وتتأثر �ش�ل أساسي بتقل�ات أسعار النف� في السوق �قیت الوضع�ة الاقتصاد�ة ت

  .زماتللأ اهشا ومعرض الاقتصاد الجزائر�  ما یجعل، العالم�ة

 من القرن الماضي ات�الجزائر في عقد التسعین رغم أن الإصلاحات الاقتصاد�ة التي قامت بها 

س�اسات میزان�ة ونقد�ة حذرة اتجاه قتصاد� �فضل تطبی� الاستقرار والاساعد في عودة النمو 

ب   2001و  1999قدر معدل نمو الناتج الداخلي الخام بین عامي ، حیث النف� تقل�ات أسعار

 ،1999الاقتصاد �فضل ارتفاع أسعار البترول بدا�ة من  إلى �ما عادت التوازنات ℅2.5

  .إلى فائض تحول هذا العجز وحیث تم القضاء على عجز الحساب الجار� والمیزان�ة 

 وتحسین الظروف إلى تخف�ض معدل ال�طالة 2001المت�عة منذ  الس�اسات الاقتصاد�ة هدفت

وهو ما لم یتحق� طوال فترة البرامج التنمو�ة الممتدة بین و تشج�ع النمو،  الاجتماع�ة للس�ان

حیث ، )مل�ار دولار أمر��ي 407(رغم ضخامة حجم الأموال المخصصة لها  2014و  2001

وهو ما �عني �قاء الوضع�ة الاقتصاد�ة من دون  ℅6في أحسن الأحوال  هذا المعدل یتعدلم 

 .تطور واضح

  النمو الاقتصاد� في المد� الطو�ل مرت�� بتراكم رأس المال ال�شر� والماد� و الاستخدام

 .الأمثل للأصول

 النشا� الاستثمار�  التطور المالي �أخذ �عین الاعت�ار تعبئة المدخرات وتقد�م الائتمان لتمو�ل

  . في جم�ع القطاعات، وهذا بتوفیر المناخ المناسب و�ذا تطو�ر المنتجات المال�ة

  التوص�ات: ثالثا

تبین النتائج المتوصل إلیها انه حتى �صل الاقتصاد الجزائر� إلى مستو�ات مشجعة للنمو 

  :یتطلب توفر �عض الشرو� التي نوردها �توص�ات ف�ما �أتي

  قطاع و  يفلاحال القطاع(القطاعات خارج المحروقات وضع إستراتیج�ة تنمو�ة تعتمد على

وهو ما �ساعد على امتصاص ال�طالة  ،)وقطاع الخدمات الصناعات الصغیرة و المتوسطة

لغرض التخفیف من حدتها �اعت�ارها من المشاكل الأساس�ة التي تعمل الس�اسات الاقتصاد�ة 

  .و�ذا خل� الثروة

  تطو�ر القطاع المالي �طر�قة تسمح له �المساهمة �ش�ل فعال في النشا� الاقتصاد� من خلال

ومشار�ة المصارف في الاستثمار بتمو�ل المشا�ع  ،تسهیل عمل�ة الوصول إلى الائتمان
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، وهذا عن طر�� توس�ع المنتجات المال�ة وتكو�ن رأس المال ل�ةاالاستثمار�ة ذات المردود�ة الع

 .�سایر التطورات التي �عرفها هذا القطاع على المستو� الدوليال�شر� ل

  العمل على وضع س�اسات نقد�ة مشجعة للقطاع لغرض المساهمة أكثر في تمو�ل المشار�ع

الاستثمار�ة و الابتعاد عن التدخل الإدار� في هذه الس�اسات حتى تتم�ن من تحقی� النتائج     

  .التي هدفت إلیها

  ب رؤوس الأموال الأجنب�ة عن طر�� الاستثمار الأجنبي الم�اشر بتسطیر لى استقطاعالعمل

 ،�شر�ة �اكتساب المهارات الفن�ة والتقن�ةس�اسات مناس�ة للاستفادة منها في تطو�ر الموارد ال

وتشج�ع المنافسة بین القطاعات المحل�ة و الأجنب�ة، وهذا �ساهم بدوره في  دعم قطاع الإنتاجو 

ع الطلب على المنتجات المحل�ة ومنافسة نتاج وتخف�ض الأسعار، ما  �شجتحسین مستو�ات الإ

  .المنتجات الأجنب�ة

 توج�ه الموارد المتأت�ة من قطاع التجارة الخارج�ة للاستثمارات المنتجة وذات �ثافة الید العاملة، 

  .الخارج�ة اقللأسو  )خاصة الغذائ�ة(وتدع�م المشار�ع المنتجة للثروة من اجل التقلیل من الت�ع�ة 

  فتح المجال أمام الم�ادرات الفرد�ة في مختلف القطاعات وتدع�م المشار�ع المنتجة بت�س��

 .حصول على التمو�لات البن��ةال جراءاتإ

  تسطیر س�اسات مال�ة مناس�ة لتشج�ع الاستثمار بخفض الضرائب مثلا و التقلیل من الدعم

 .المجالات التي تساهم في النمو الاقتصاد�المطل� لترشید النفقات وتوجیهها إلى 

  الاستثمار في ال�حث و التطو�ر لتشج�ع الاكتشافات العلم�ة والتطو�ر التكنولوجي لتدع�م النشا�

 .الإنتاجي �التقن�ات و وسائل الإنتاج المناس�ة

    الاستثمار في رأس المال ال�شر� عن طر�� التكو�ن و التدر�ب لاكتساب المهارات الفن�ة         

العامل، و�التالي الرفع من مستو� الإنتاج، ومنه استهداف  ةو التكنولوج�ة ما یرفع من مردود�

 .النمو الاقتصاد�

  تسطیر س�اسة تجار�ة تعمل على توج�ه نفقات الواردات إلى شراء السلع الإستراتیج�ة و

 . الضرور�ة وتشج�ع الاستثمارات الإنتاج�ة
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  آفاق الدراسة:را�عا

مل المؤثرة تستقطب إش�ال�ة النمو الاقتصاد� اهتمام الكثیر من ال�احثین لغرض دراسة العوا

الس�اسات الاقتصاد�ة المناس�ة لذلك و�اعت�ار أننا أهملنا �عض الجوانب المرت�طة في النمو الاقتصاد� و 

  :،و�م�ن تلخ�صها في النقا� الآت�ة�النمو الاقتصاد� والتي تعتبر جدیرة �الدارسة

  .ال�شر� على النمو الاقتصاد� تأثیر الرأسمال .1

  .تصاد� في الجزائر خارج المحروقاتالنمو الاق .2

 .دراسة علاقة نفقات التجهیز �النمو الاقتصاد� في الجزائر .3

 .دور ال�حث و التطو�ر في النمو الاقتصاد� .4

 .علاقة الس�اسة النقد�ة �النمو .5

 .الس�اسة التجار�ة و النمو الاقتصاد� .6

 .المال�ة و النمو الاقتصاد�الس�اسة  .7

  .وفیق والسدادوفي الأخیر نرجو من الله العلي القدیر الت
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  قائمة المراجع
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  .المراجع �اللغة العر��ة : أولا

  الكتب:أ 

الاردن، أشواق بن قدور، التطوّر المالي والنمو الاقتصاد�، دار الرّا�ة للنشر والتوز�ع، عمان،  )1

2013.  

نوردهاوس، ترجمة هشام عبد الله، الاقتصاد،الأهلّ�ة للنّشر والتوز�ع . �لوسون وو�ل�ام دبول سامو  )2

  .2006 مصر، ،�2

، ترجمة 1980-1730جورج نایهانز، تار�خ النظرّ�ة الاقتصاد�ة، الإسهامات الكلاس��ّ�ة  )3

  .1997صقر أحمد صقر، الم�ت�ة الأكاد�مّ�ة، القاهرة، 

  .2006محمد السواعي، التجارة والتنم�ة، دار المناهج، عمان، الط�عة الأولى، خالد  )4

  .2011عبد الرحمان تومي، الإصلاحات الاقتصاد�ة في الجزائر، دار الخلدون�ة، الجزائر،  )5

عبد المجید قد�، المدخل إلى الس�اسات الاقتصاد�ة الكل�ة، دیوان المطبوعات الجامع�ة،  )6

 .2005 ،2الجزائر، � 

�ة عبدالقادر محمد، الاقتصاد الق�اسي بین النظر�ة والتطبی�، الدار الجامع�ة، الإس�ندر�ة، عط )7

  .2005مصر، 

الحبیب، نظر�ات التنم�ة والنمو الاقتصاد�، جامعة الملك السعود، المملكة العر�ّ�ة  إبراه�مفایز  )8

  .1985السعود�ة، 

ثره �الابتكار التكنولوجي، ترجمة على ، نظرة جدیدة إلى النمو الاقتصاد� وتأرشیر . فر�دیر�ك م )9

  .2002عمشة، م�ت�ة العب��ان، الر�اض،  أبو

فل�ح حسن خلف، التنم�ة والتخط�� الاقتصاد�، جدار للكتاب العالمي وعالم الكتب الحدیثة،  )10

  .2006الط�عة الأولى، عمان،الأردن، 

�� والتنمّ�ة محمد مدحت مصطفى، وسهیر عبد الظاهر أحمد، النماذج الر�اضّ�ة للتخط )11

  .1991 الإس�ندر�ة،الاقتصادّ�ة، م�ت�ة الإشعاع، 
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تودارو، التنمّ�ة الاقتصاد�ة، ترجمة محمود حسن حسني ومحمد حامد، دار المرح،  م�شال )12

  .2016الر�اض، 

  .1977هانز �اخمان، العلاقات الاقتصاد�ة الخارج�ة للدول النام�ة، الهیئة المصر�ة للكتاب  )13

 الأطروحات الرسائل و : ب 

طاوش قندوسي، تأثیر النفقات العمومّ�ة على النمو الاقتصاد�، دراسة حالة الجزائر  .1

أطروحة د�توراه غیر منشورة جامعة أبي ��ر بلقاید، تلمسان، ) 2012- 19970(

2013/2014.  

، 2017القن�عي عز الدین، أثر الس�اسة الاستثمار�ة على التشغیل في الجزائر في آفاق  .2

  .2012/2013توراه غیر منشورة، جامعة حسی�ة بن بوعلي، الشلف، أطروحة د�

موسى بوشنب، نحو تنسی� الس�اسات الاقتصاد�ة الكل�ة لتحقی� الاستقرار الاقتصاد�،  .3

 –، أطروحة د�توراه غیر منشورة، جامعة امحمد بوقرة 2014-  2000حالة الجزائر 

  .بومرداس

، دراسة )دراسة تطب�ق�ة(صاد� والتطور المالي میرفت عبد السلام عبد الحمید، النمو الاقت .4

 .2010د�توراه في فلسفة الاقتصاد، جامعة حلوان، مصر، 

اثر تطور القطاع المالي على النمو الاقتصاد� في الأردن، رسالة ، صفوان ذ�ر�ات .5

  .2008، الاردن، د�توراه غیر منشورة، الجامعة الأردن�ة، عمان

للنمو الاقتصاد� في الدول العر��ة وسبل تفعیلها، حالة وعیل میلود، المحددات الحدیثة  .6

، أطروحة د�توراه 2010- 1990الجزائر، مصر، السعود�ة، دراسة مقارنة خلال الفترة 

  . 2013/2014، 3غیر منشورة، جامعة الجزائر

ولد عمر� عبد ال�اس�، إسهام التعل�م في النمو الاقتصاد�، دراسة حالة الجزائر خلال  .7

 .2015/2016، مذ�رة ماجستیر،جامعة امحمد بوقرة بومرداس، 2013-1980الفترة 
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  ق�م متغیرات النموذج) 1(الملح� رقم
 

 LPIB LM2 LDP LXM                     
                         
                         1990 4.127860 3.646183 4.142683 3.401847                     

1991 3.822426 3.111360 3.765665 3.182220                     

1992 3.871264 3.216224 3.856656 3.161768                     

1993 3.910942 3.219814 3.924402 3.110710                     

1994 3.750492 2.959068 3.785115 3.028653                     
1995 3.732035 2.742359 3.759664 3.137672                     

1996 3.848891 2.740418 3.788974 3.227242                     

1997 3.874882 2.855502 3.774302 3.225647                     

1998 3.875089 3.016537 3.874467 3.078695                     
1999 3.884446 3.021893 3.852698 3.201121                     

2000 4.003508 3.031440 3.782598 3.533981                     

2001 4.002668 3.392607 3.843995 3.470055                     

2002 4.038832 3.533058 3.934860 3.546739                     
2003 4.217491 3.712352 4.062323 3.741478                     

2004 4.446467 3.878995 4.290924 4.026506                     

2005 4.636659 3.947041 4.373581 4.298077                     

2006 4.762405 4.133802 4.449181 4.416107                     
2007 4.905112 4.395030 4.654106 4.575741                     

2008 5.141664 4.611021 4.927701 4.876197                     

2009 4.921527 4.527053 4.927321 4.583587                     

2010 5.082689 4.619410 5.009899 4.724110                     
2011 5.293662 4.803655 5.185716 4.903740                     

2012 5.319741 4.825644 5.229455 4.917101                     

2013 5.347979 4.881236 5.318930 4.893554                     

2014 5.363721 5.021149 5.267676 4.893888                     
2015 5.117029 4.919797 4.329571 4.466942                     

                         

انجاز ال�احث اعتمادا على معط�ات البنك الدولي على الموقع :المصدر

www.albankadouli.org  
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اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار د��ي فولر الموسع ) 2(الملح� رقم 

)ADF(للمتغیر)LPIB ( عند المستو�  

 

  

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر

 

 

 

 

 

Null Hypothesis: LPIB has a unit root                      
Exogenous: Constant                       

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)                     
                         
                            t-Statistic   Prob.*                     
                         
                         Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.139758  0.9343                     

Test critical values: 1% level  -3.724070                      

 5% level  -2.986225                      

 10% level  -2.632604                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         

                         
Augmented Dickey-Fuller Test Equation                      

Dependent Variable: D(LPIB)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 08:48                       
Sample (adjusted): 1991 2015                       

Included observations: 25 after adjustments                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         LPIB(-1) -0.007083 0.050678 -0.139758 0.8901                     

C 0.070782 0.225321 0.314139 0.7562                     
                         
                         R-squared 0.000849     Mean dependent var 0.039567                     

Adjusted R-squared -0.042593     S.D. dependent var 0.145528                     

S.E. of regression 0.148595     Akaike info criterion -0.898571                     

Sum squared resid 0.507848     Schwarz criterion -0.801061                     
Log likelihood 13.23214     Hannan-Quinn criter. -0.871526                     

F-statistic 0.019532     Durbin-Watson stat 1.442770                     

Prob(F-statistic) 0.890068                        
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اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار د��ي فولر الموسع ) 3(الملح� رقم 

)ADF(للمتغیر)LPIB(عند الفرق الأول  

  
  

Null Hypothesis: D(LPIB) has a unit root                      

Exogenous: Constant                       

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)                     
                         
                            t-Statistic   Prob.*                     
                         
                         Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.534571  0.0016                     

Test critical values: 1% level  -3.737853                      
 5% level  -2.991878                      

 10% level  -2.635542                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      
                         

                         

Augmented Dickey-Fuller Test Equation                      

Dependent Variable: D(LPIB,2)                       
Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 08:49                       

Sample (adjusted): 1992 2015                       

Included observations: 24 after adjustments                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         D(LPIB(-1)) -0.918166 0.202481 -4.534571 0.0002                     

C 0.049728 0.028830 1.724850 0.0986                     
                         
                         R-squared 0.483111     Mean dependent var 0.002448                     

Adjusted R-squared 0.459616     S.D. dependent var 0.179128                     
S.E. of regression 0.131678     Akaike info criterion -1.137252                     

Sum squared resid 0.381463     Schwarz criterion -1.039081                     

Log likelihood 15.64702     Hannan-Quinn criter. -1.111207                     

F-statistic 20.56233     Durbin-Watson stat 1.715696                     
Prob(F-statistic) 0.000163                        

                         
                                                  

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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الموسع  اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار د��ي فولر) 4(الملح� رقم 

)ADF(للمتغیر)LM2( عند المستو� 

 

Null Hypothesis: LM2 has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)                     

                         
                            t-Statistic   Prob.*                     
                         
                         Augmented Dickey-Fuller test statistic  0.315132  0.9743                     

Test critical values: 1% level  -3.724070                      

 5% level  -2.986225                      

 10% level  -2.632604                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         

                         

Augmented Dickey-Fuller Test Equation                      
Dependent Variable: D(LM2)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:24                       

Sample (adjusted): 1991 2015                       
Included observations: 25 after adjustments                      

                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         LM2(-1) 0.015952 0.050620 0.315132 0.7555                     

C -0.008934 0.193775 -0.046107 0.9636                     
                         
                         R-squared 0.004299     Mean dependent var 0.050945                     

Adjusted R-squared -0.038992     S.D. dependent var 0.186396                     

S.E. of regression 0.189996     Akaike info criterion -0.407013                     

Sum squared resid 0.830262     Schwarz criterion -0.309503                     

Log likelihood 7.087664     Hannan-Quinn criter. -0.379968                     
F-statistic 0.099308     Durbin-Watson stat 1.235541                     

Prob(F-statistic) 0.755503                        
                         
                                                  

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار د��ي فولر الموسع ) 5(الملح� رقم 

)ADF(للمتغیر)LM2(عند الفرق الاول 

 

Null Hypothesis: D(LM2) has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)                     

                         
                            t-Statistic   Prob.*                     
                         
                         Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.165767  0.0004                     

Test critical values: 1% level  -3.737853                      

 5% level  -2.991878                      

 10% level  -2.635542                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         

                         

Augmented Dickey-Fuller Test Equation                      
Dependent Variable: D(LM2,2)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:25                       

Sample (adjusted): 1992 2015                       
Included observations: 24 after adjustments                      

                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         D(LM2(-1)) -0.821672 0.159061 -5.165767 0.0000                     

C 0.065135 0.030604 2.128327 0.0448                     
                         
                         R-squared 0.548117     Mean dependent var 0.018061                     

Adjusted R-squared 0.527577     S.D. dependent var 0.208236                     

S.E. of regression 0.143127     Akaike info criterion -0.970511                     

Sum squared resid 0.450678     Schwarz criterion -0.872340                     

Log likelihood 13.64613     Hannan-Quinn criter. -0.944466                     
F-statistic 26.68515     Durbin-Watson stat 1.522672                     

Prob(F-statistic) 0.000035                        
                         
                                                  

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار د��ي فولر الموسع ) 6(الملح� رقم 

)ADF(للمتغیر)LDP( عند المستو� 

 

Null Hypothesis: LDP has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Lag Length: 1 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)                     

                         
                            t-Statistic   Prob.*                     
                         
                         Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.761413  0.3894                     

Test critical values: 1% level  -3.737853                      

 5% level  -2.991878                      

 10% level  -2.635542                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         

                         

Augmented Dickey-Fuller Test Equation                      
Dependent Variable: D(LDP)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:28                       

Sample (adjusted): 1992 2015                       
Included observations: 24 after adjustments                      

                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         LDP(-1) -0.146647 0.083256 -1.761413 0.0927                     

D(LDP(-1)) 0.604873 0.368659 1.640739 0.1157                     

C 0.628417 0.356163 1.764409 0.0922                     
                         
                         R-squared 0.167434     Mean dependent var 0.023496                     

Adjusted R-squared 0.088142     S.D. dependent var 0.226160                     

S.E. of regression 0.215963     Akaike info criterion -0.110954                     

Sum squared resid 0.979437     Schwarz criterion 0.036302                     
Log likelihood 4.331451     Hannan-Quinn criter. -0.071887                     

F-statistic 2.111613     Durbin-Watson stat 1.207395                     

Prob(F-statistic) 0.146014                        
                         
                         

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار د��ي فولر الموسع ) 7(الملح� رقم 

)ADF(للمتغیر)LDP(عند الفرق الاول 

 

Null Hypothesis: D(LDP) has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)                     

                         
                            t-Statistic   Prob.*                     
                         
                         Augmented Dickey-Fuller test statistic -1.783101  0.3793                     

Test critical values: 1% level  -3.737853                      

 5% level  -2.991878                      

 10% level  -2.635542                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         

                         

Augmented Dickey-Fuller Test Equation                      
Dependent Variable: D(LDP,2)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:31                       

Sample (adjusted): 1992 2015                       
Included observations: 24 after adjustments                      

                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         D(LDP(-1)) -0.638080 0.357848 -1.783101 0.0884                     

C 0.006531 0.049096 0.133029 0.8954                     
                         
                         R-squared 0.126272     Mean dependent var -0.023379                     

Adjusted R-squared 0.086557     S.D. dependent var 0.236515                     

S.E. of regression 0.226047     Akaike info criterion -0.056491                     

Sum squared resid 1.124141     Schwarz criterion 0.041680                     

Log likelihood 2.677895     Hannan-Quinn criter. -0.030446                     
F-statistic 3.179450     Durbin-Watson stat 1.005837                     

Prob(F-statistic) 0.088375                        
                         
                                                  

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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الموسع اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار د��ي فولر ) 8(الملح� رقم 

)ADF(للمتغیر)LXM( عند المستو� 

 

Null Hypothesis: LXM has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)                     

                         
                            t-Statistic   Prob.*                     
                         
                         Augmented Dickey-Fuller test statistic -0.573402  0.8597                     

Test critical values: 1% level  -3.724070                      

 5% level  -2.986225                      

 10% level  -2.632604                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         

                         

Augmented Dickey-Fuller Test Equation                      
Dependent Variable: D(LXM)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:33                       

Sample (adjusted): 1991 2015                       
Included observations: 25 after adjustments                      

                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         LXM(-1) -0.030264 0.052780 -0.573402 0.5719                     

C 0.160218 0.208569 0.768176 0.4502                     
                         
                         R-squared 0.014094     Mean dependent var 0.042604                     

Adjusted R-squared -0.028772     S.D. dependent var 0.186316                     

S.E. of regression 0.188977     Akaike info criterion -0.417761                     

Sum squared resid 0.821386     Schwarz criterion -0.320251                     

Log likelihood 7.222009     Hannan-Quinn criter. -0.390716                     
F-statistic 0.328790     Durbin-Watson stat 1.448855                     

Prob(F-statistic) 0.571937                        
                         
                         

 )eviews9(�استخدام برنامجانجاز ال�احث :المصدر
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اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار د��ي فولر الموسع ) 9(الملح� رقم 

)ADF(للمتغیر)LXM(عند الفرق الأول 

 

 
Null Hypothesis: D(LXM) has a unit root                      

Exogenous: Constant                       

Lag Length: 0 (Automatic - based on SIC, maxlag=5)                     
                         
                            t-Statistic   Prob.*                     
                         
                         Augmented Dickey-Fuller test statistic -3.696962  0.0110                     

Test critical values: 1% level  -3.737853                      

 5% level  -2.991878                      
 10% level  -2.635542                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         
                         

Augmented Dickey-Fuller Test Equation                      

Dependent Variable: D(LXM,2)                       

Method: Least Squares                       
Date: 09/30/17   Time: 10:38                       

Sample (adjusted): 1992 2015                       

Included observations: 24 after adjustments                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         D(LXM(-1)) -0.880370 0.238133 -3.696962 0.0013                     

C 0.046093 0.040559 1.136437 0.2680                     
                         
                         R-squared 0.383193     Mean dependent var -0.008638                     

Adjusted R-squared 0.355156     S.D. dependent var 0.230366                     

S.E. of regression 0.184989     Akaike info criterion -0.457384                     
Sum squared resid 0.752861     Schwarz criterion -0.359213                     

Log likelihood 7.488612     Hannan-Quinn criter. -0.431339                     

F-statistic 13.66753     Durbin-Watson stat 1.726990                     

Prob(F-statistic) 0.001259                        
                         
                         

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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عند )LPIB(للمتغیر)PP(اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار فیلی�س بیرون ) 10(الملح� رقم 

 المستو� 

 

Null Hypothesis: LPIB has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel                     

                         
                            Adj. t-Stat   Prob.*                     
                         
                         Phillips-Perron test statistic -0.139758  0.9343                     

Test critical values: 1% level  -3.724070                      

 5% level  -2.986225                      

 10% level  -2.632604                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         
                         
                         Residual variance (no correction)  0.020314                     

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.020314                     
                         
                                                  

                         
Phillips-Perron Test Equation                       

Dependent Variable: D(LPIB)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:39                       
Sample (adjusted): 1991 2015                       

Included observations: 25 after adjustments                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         LPIB(-1) -0.007083 0.050678 -0.139758 0.8901                     

C 0.070782 0.225321 0.314139 0.7562                     
                         
                         R-squared 0.000849     Mean dependent var 0.039567                     

Adjusted R-squared -0.042593     S.D. dependent var 0.145528                     

S.E. of regression 0.148595     Akaike info criterion -0.898571                     

Sum squared resid 0.507848     Schwarz criterion -0.801061                     
Log likelihood 13.23214     Hannan-Quinn criter. -0.871526                     

F-statistic 0.019532     Durbin-Watson stat 1.442770                     

Prob(F-statistic) 0.890068                        
                         
                                                  

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر

 

  

  

 



 

128 
 

عند )LPIB(للمتغیر)PP(اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار فیلی�س بیرون ) 11(الملح� رقم 

 الفرق الأول

 

Null Hypothesis: D(LPIB) has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel                     

                         
                            Adj. t-Stat   Prob.*                     
                         
                         Phillips-Perron test statistic -4.536393  0.0016                     

Test critical values: 1% level  -3.737853                      

 5% level  -2.991878                      

 10% level  -2.635542                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         
                         
                         Residual variance (no correction)  0.015894                     

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.016295                     
                         
                                                  

                         
Phillips-Perron Test Equation                       

Dependent Variable: D(LPIB,2)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:41                       
Sample (adjusted): 1992 2015                       

Included observations: 24 after adjustments                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         D(LPIB(-1)) -0.918166 0.202481 -4.534571 0.0002                     

C 0.049728 0.028830 1.724850 0.0986                     
                         
                         R-squared 0.483111     Mean dependent var 0.002448                     

Adjusted R-squared 0.459616     S.D. dependent var 0.179128                     

S.E. of regression 0.131678     Akaike info criterion -1.137252                     

Sum squared resid 0.381463     Schwarz criterion -1.039081                     
Log likelihood 15.64702     Hannan-Quinn criter. -1.111207                     

F-statistic 20.56233     Durbin-Watson stat 1.715696                     

Prob(F-statistic) 0.000163                        
                         
                         

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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عند )LM2(للمتغیر)PP(اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار فیلی�س بیرون ) 12(الملح� رقم 

 المستو� 

 

Null Hypothesis: LM2 has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel                     

                         
                            Adj. t-Stat   Prob.*                     
                         
                         Phillips-Perron test statistic  0.203161  0.9672                     

Test critical values: 1% level  -3.724070                      

 5% level  -2.986225                      

 10% level  -2.632604                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         
                         
                         Residual variance (no correction)  0.033210                     

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.038487                     
                         
                                                  

                         
Phillips-Perron Test Equation                       

Dependent Variable: D(LM2)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:45                       
Sample (adjusted): 1991 2015                       

Included observations: 25 after adjustments                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         LM2(-1) 0.015952 0.050620 0.315132 0.7555                     

C -0.008934 0.193775 -0.046107 0.9636                     
                         
                         R-squared 0.004299     Mean dependent var 0.050945                     

Adjusted R-squared -0.038992     S.D. dependent var 0.186396                     

S.E. of regression 0.189996     Akaike info criterion -0.407013                     

Sum squared resid 0.830262     Schwarz criterion -0.309503                     
Log likelihood 7.087664     Hannan-Quinn criter. -0.379968                     

F-statistic 0.099308     Durbin-Watson stat 1.235541                     

Prob(F-statistic) 0.755503                        
                         
                         

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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عند )LM2(للمتغیر)PP(اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار فیلی�س بیرون ) 13(الملح� رقم 

 الفرق الاول

 

Null Hypothesis: D(LM2) has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel                     

                         
                            Adj. t-Stat   Prob.*                     
                         
                         Phillips-Perron test statistic -5.059330  0.0005                     

Test critical values: 1% level  -3.737853                      

 5% level  -2.991878                      

 10% level  -2.635542                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         
                         
                         Residual variance (no correction)  0.018778                     

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.022116                     
                         
                                                  

                         
Phillips-Perron Test Equation                       

Dependent Variable: D(LM2,2)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:46                       
Sample (adjusted): 1992 2015                       

Included observations: 24 after adjustments                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         D(LM2(-1)) -0.821672 0.159061 -5.165767 0.0000                     

C 0.065135 0.030604 2.128327 0.0448                     
                         
                         R-squared 0.548117     Mean dependent var 0.018061                     

Adjusted R-squared 0.527577     S.D. dependent var 0.208236                     

S.E. of regression 0.143127     Akaike info criterion -0.970511                     

Sum squared resid 0.450678     Schwarz criterion -0.872340                     
Log likelihood 13.64613     Hannan-Quinn criter. -0.944466                     

F-statistic 26.68515     Durbin-Watson stat 1.522672                     

Prob(F-statistic) 0.000035                        
                         
                         

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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عند )LDP(للمتغیر)PP(اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار فیلی�س بیرون ) 14(الملح� رقم 

 المستو� 

 

Null Hypothesis: LDP has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel                     

                         
                            Adj. t-Stat   Prob.*                     
                         
                         Phillips-Perron test statistic -1.103604  0.6980                     

Test critical values: 1% level  -3.724070                      

 5% level  -2.986225                      

 10% level  -2.632604                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         
                         
                         Residual variance (no correction)  0.050861                     

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.058560                     
                         
                                                  

                         
Phillips-Perron Test Equation                       

Dependent Variable: D(LDP)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:47                       
Sample (adjusted): 1991 2015                       

Included observations: 25 after adjustments                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         LDP(-1) -0.086579 0.083901 -1.031920 0.3128                     

C 0.380746 0.364768 1.043803 0.3074                     
                         
                         R-squared 0.044250     Mean dependent var 0.007476                     

Adjusted R-squared 0.002695     S.D. dependent var 0.235443                     

S.E. of regression 0.235126     Akaike info criterion 0.019224                     

Sum squared resid 1.271533     Schwarz criterion 0.116734                     
Log likelihood 1.759695     Hannan-Quinn criter. 0.046270                     

F-statistic 1.064859     Durbin-Watson stat 0.986576                     

Prob(F-statistic) 0.312839                        
                         
                         

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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عند )LDP(للمتغیر)PP(اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار فیلی�س بیرون ) 15(الملح� رقم 

 الفرق الاول

 

Null Hypothesis: D(LDP) has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Bandwidth: 0 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel                     

                         
                            Adj. t-Stat   Prob.*                     
                         
                         Phillips-Perron test statistic -1.783101  0.3793                     

Test critical values: 1% level  -3.737853                      

 5% level  -2.991878                      

 10% level  -2.635542                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         
                         
                         Residual variance (no correction)  0.046839                     

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.046839                     
                         
                                                  

                         
Phillips-Perron Test Equation                       

Dependent Variable: D(LDP,2)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:49                       
Sample (adjusted): 1992 2015                       

Included observations: 24 after adjustments                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         D(LDP(-1)) -0.638080 0.357848 -1.783101 0.0884                     

C 0.006531 0.049096 0.133029 0.8954                     
                         
                         R-squared 0.126272     Mean dependent var -0.023379                     

Adjusted R-squared 0.086557     S.D. dependent var 0.236515                     

S.E. of regression 0.226047     Akaike info criterion -0.056491                     

Sum squared resid 1.124141     Schwarz criterion 0.041680                     
Log likelihood 2.677895     Hannan-Quinn criter. -0.030446                     

F-statistic 3.179450     Durbin-Watson stat 1.005837                     

Prob(F-statistic) 0.088375                        
                         
                         

  )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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عند )LXM(للمتغیر)PP(اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار فیلی�س بیرون ) 16(الملح� رقم 

 المستو� 

 

Null Hypothesis: LXM has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel                     

                         
                            Adj. t-Stat   Prob.*                     
                         
                         Phillips-Perron test statistic -0.610827  0.8511                     

Test critical values: 1% level  -3.724070                      

 5% level  -2.986225                      

 10% level  -2.632604                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         
                         
                         Residual variance (no correction)  0.032855                     

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.036521                     
                         
                                                  

                         
Phillips-Perron Test Equation                       

Dependent Variable: D(LXM)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:52                       
Sample (adjusted): 1991 2015                       

Included observations: 25 after adjustments                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         LXM(-1) -0.030264 0.052780 -0.573402 0.5719                     

C 0.160218 0.208569 0.768176 0.4502                     
                         
                         R-squared 0.014094     Mean dependent var 0.042604                     

Adjusted R-squared -0.028772     S.D. dependent var 0.186316                     

S.E. of regression 0.188977     Akaike info criterion -0.417761                     

Sum squared resid 0.821386     Schwarz criterion -0.320251                     
Log likelihood 7.222009     Hannan-Quinn criter. -0.390716                     

F-statistic 0.328790     Durbin-Watson stat 1.448855                     

Prob(F-statistic) 0.571937                        
                         
                         

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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عند )LXM(للمتغیر)PP(اخت�ار جذر الوحدة �استخدام اخت�ار فیلی�س بیرون ) 17(الملح� رقم 

 الفرق الاول

 

Null Hypothesis: D(LXM) has a unit root                      

Exogenous: Constant                       
Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel                     

                         
                            Adj. t-Stat   Prob.*                     
                         
                         Phillips-Perron test statistic -3.685245  0.0113                     

Test critical values: 1% level  -3.737853                      

 5% level  -2.991878                      

 10% level  -2.635542                      
                         
                         *MacKinnon (1996) one-sided p-values.                      

                         
                         
                         Residual variance (no correction)  0.031369                     

HAC corrected variance (Bartlett kernel)  0.030955                     
                         
                                                  

                         
Phillips-Perron Test Equation                       

Dependent Variable: D(LXM,2)                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:54                       
Sample (adjusted): 1992 2015                       

Included observations: 24 after adjustments                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         D(LXM(-1)) -0.880370 0.238133 -3.696962 0.0013                     

C 0.046093 0.040559 1.136437 0.2680                     
                         
                         R-squared 0.383193     Mean dependent var -0.008638                     

Adjusted R-squared 0.355156     S.D. dependent var 0.230366                     

S.E. of regression 0.184989     Akaike info criterion -0.457384                     

Sum squared resid 0.752861     Schwarz criterion -0.359213                     
Log likelihood 7.488612     Hannan-Quinn criter. -0.431339                     

F-statistic 13.66753     Durbin-Watson stat 1.726990                     

Prob(F-statistic) 0.001259                        
                         
                                                  
                         

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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 )OLS(نتائج تقدیر النموذج الخطي �طر�قة المر�عات الصغر� العاد�ة ) 18(الملح� رقم 

 
Dependent Variable: PIB                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:09                       

Sample: 1990 2015                       
Included observations: 26                       

                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         C 12.42165 1.595284 7.786485 0.0000                     

M2 0.653889 0.057043 11.46304 0.0000                     

DP 0.130710 0.050959 2.564995 0.0177                     

XM 0.593325 0.080219 7.396344 0.0000                     
                         
                         R-squared 0.996021     Mean dependent var 100.7695                     

Adjusted R-squared 0.995479     S.D. dependent var 62.03126                     

S.E. of regression 4.170909     Akaike info criterion 5.834783                     
Sum squared resid 382.7226     Schwarz criterion 6.028337                     

Log likelihood -71.85218     Hannan-Quinn criter. 5.890520                     

F-statistic 1835.893     Durbin-Watson stat 1.086370                     

Prob(F-statistic) 0.000000                        
                         

  )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر

 )OLS(اللوغار�تمي �طر�قة المر�عات الصغر� العاد�ة نتائج تقدیر النموذج ) 19(الملح� رقم 

 

Dependent Variable: LPIB                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:01                       
Sample: 1990 2015                       

Included observations: 26                       
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         C 1.056048 0.126538 8.345668 0.0000                     

LM2 0.285798 0.058091 4.919866 0.0001                     

LDP 0.170762 0.071353 2.393202 0.0257                     
LXM 0.398251 0.071893 5.539472 0.0000                     

                         
                         R-squared 0.991095     Mean dependent var 4.434595                     

Adjusted R-squared 0.989881     S.D. dependent var 0.602721                     
S.E. of regression 0.060631     Akaike info criterion -2.627379                     

Sum squared resid 0.080875     Schwarz criterion -2.433826                     

Log likelihood 38.15593     Hannan-Quinn criter. -2.571643                     

F-statistic 816.1599     Durbin-Watson stat 0.653904                     
Prob(F-statistic) 0.000000                        

                         
                         

  )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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 نتائج تقدیر النموذج نصف اللوغار�تمي �طر�قة المر�عات الصغر� العاد�ة      ) 20(الملح� رقم 

 
Dependent Variable: LPIB                       

Method: Least Squares                       

Date: 09/30/17   Time: 10:05                       

Sample: 1990 2015                       
Included observations: 26                       

                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         C 3.623949 0.028702 126.2601 0.0000                     

M2 0.005105 0.001026 4.973909 0.0001                     

DP -0.002574 0.000917 -2.807101 0.0103                     

XM 0.011466 0.001443 7.944576 0.0000                     
                         
                         R-squared 0.986358     Mean dependent var 4.434595                     

Adjusted R-squared 0.984498     S.D. dependent var 0.602721                     

S.E. of regression 0.075043     Akaike info criterion -2.200879                     
Sum squared resid 0.123891     Schwarz criterion -2.007326                     

Log likelihood 32.61143     Hannan-Quinn criter. -2.145143                     

F-statistic 530.2349     Durbin-Watson stat 1.537955                     

Prob(F-statistic) 0.000000                        
                         
                         

  )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر

لاخت�ار أفضل نموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمن�ة ) AIC(مع�ار نتائج )  21(الملح� رقم 

 )ARDL(الم�طأة 
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 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر

 )ARDL(اخت�ار التكامل المشترك �استخدام منهج ) 22(الملح� رقم 

 

Dependent Variable: LPIB                       

Method: ARDL                        

Date: 09/30/17   Time: 09:17                       
Sample (adjusted): 1994 2015                       

Included observations: 22 after adjustments                      

Maximum dependent lags: 4 (Automatic selection)                     

Model selection method: Akaike info criterion (AIC)                     
Dynamic regressors (4 lags, automatic): LM2 LDP LXM                       

Fixed regressors: C                       

Number of models evalulated: 500                      

Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 4)                      
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*                       
                         
                         LPIB(-1) -0.819303 0.343820 -2.382939 0.1400                     

LPIB(-2) 0.749486 0.292274 2.564330 0.1243                     

LPIB(-3) -0.861483 0.269781 -3.193271 0.0857                     

LPIB(-4) -1.166983 0.282152 -4.136006 0.0538                     

LM2 0.504404 0.078480 6.427181 0.0234                     
LM2(-1) -0.233439 0.146854 -1.589601 0.2529                     

LM2(-2) -0.577202 0.200895 -2.873151 0.1028                     

LM2(-3) 0.538690 0.159491 3.377565 0.0776                     

LM2(-4) 0.049786 0.105780 0.470659 0.6842                     
LDP -0.111750 0.033061 -3.380118 0.0775                     

LDP(-1) 0.654974 0.166310 3.938264 0.0588                     

LDP(-2) -0.117456 0.210481 -0.558036 0.6330                     

LDP(-3) -0.251897 0.184129 -1.368045 0.3047                     
LDP(-4) 0.626528 0.152298 4.113833 0.0543                     

LXM 0.456234 0.041328 11.03936 0.0081                     

LXM(-1) 0.317562 0.157551 2.015618 0.1814                     

LXM(-2) -0.403738 0.176688 -2.285032 0.1497                     
LXM(-3) 0.622374 0.170913 3.641463 0.0678                     

LXM(-4) 0.650506 0.172929 3.761702 0.0640                     

C 2.791478 0.378120 7.382522 0.0179                     
                         
                         R-squared 0.999939     Mean dependent var 4.525772                     

Adjusted R-squared 0.999364     S.D. dependent var 0.610953                     

S.E. of regression 0.015408     Akaike info criterion -6.087633                     

Sum squared resid 0.000475     Schwarz criterion -5.095776                     
Log likelihood 86.96396     Hannan-Quinn criter. -5.853981                     

F-statistic 1737.752     Durbin-Watson stat 3.290580                     

Prob(F-statistic) 0.000575                        
                         
                         *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.                       
                         

 )eviews9(انجاز ال�احث �استخدام برنامج:المصدر
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 ) Fاخت�ار(للتكامل المشترك ) Wald(اخت�ار والد ) 23(الملح� رقم 

ARDL Bounds Test                    

Date: 09/30/17   Time: 11:02                    
Sample: 1994 2015                    

Included observations: 22                    

Null Hypothesis: No long-run relationships exist                  
                      
                      Test Statistic Value k                    
                      
                      F-statistic  15.97831 3                    
                      
                                            

Critical Value Bounds                    
                      
                      Significance I0 Bound I1 Bound                    
                      
                      10% 2.72 3.77                    

5% 3.23 4.35                    

2.5% 3.69 4.89                    
1% 4.29 5.61                    

                      
                                            

Test Equation:                     
Dependent Variable: D(LPIB)                    

Method: Least Squares                    

Date: 09/30/17   Time: 11:02                    

Sample: 1994 2015                    
Included observations: 22                    

                      
                      Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                    
                      
                      D(LPIB(-1)) 1.278981 0.272610 4.691611 0.0426                  

D(LPIB(-2)) 2.028466 0.293723 6.906055 0.0203                  

D(LPIB(-3)) 1.166983 0.282152 4.136006 0.0538                  

D(LM2) 0.504404 0.078480 6.427181 0.0234                  
D(LM2(-1)) -0.011275 0.111462 -0.101156 0.9287                  

D(LM2(-2)) -0.588477 0.131202 -4.485261 0.0463                  

D(LM2(-3)) -0.049786 0.105780 -0.470659 0.6842                  

D(LDP) -0.111750 0.033061 -3.380118 0.0775                  
D(LDP(-1)) -0.257175 0.174626 -1.472724 0.2787                  

D(LDP(-2)) -0.374631 0.173364 -2.160949 0.1633                  

D(LDP(-3)) -0.626528 0.152298 -4.113833 0.0543                  

D(LXM) 0.456234 0.041328 11.03936 0.0081                  
D(LXM(-1)) -0.869143 0.189088 -4.596498 0.0442                  

D(LXM(-2)) -1.272880 0.192732 -6.604390 0.0222                  

D(LXM(-3)) -0.650506 0.172929 -3.761702 0.0640                  

C 2.791478 0.378120 7.382522 0.0179                  
LM2(-1) 0.282240 0.076357 3.696309 0.0660                  

LDP(-1) 0.800399 0.178883 4.474430 0.0465                  

LXM(-1) 1.642939 0.236960 6.933417 0.0202                  

LPIB(-1) -3.098284 0.431347 -7.182818 0.0188                  
                      
                      R-squared 0.998764     Mean dependent var 0.054822                  

Adjusted R-squared 0.987019     S.D. dependent var 0.135233                  

S.E. of regression 0.015408     Akaike info criterion -6.087633                  
Sum squared resid 0.000475     Schwarz criterion -5.095776                  

Log likelihood 86.96396     Hannan-Quinn criter. -5.853981                  

F-statistic 85.04105     Durbin-Watson stat 3.290580                  

Prob(F-statistic) 0.011683                     
                      
                      



 

139 
 

 .التكامل المشترك للعلقة الطو�لة الأجل) 24(الملح� رقم 

 
ARDL Cointegrating And Long Run Form                      

Dependent Variable: LPIB                       

Selected Model: ARDL(4, 4, 4, 4)                      

Date: 09/30/17   Time: 11:05                       
Sample: 1990 2015                       

Included observations: 22                       
                         
                         Cointegrating Form                     
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                        
                         
                         D(LPIB(-1)) 1.278981 0.272610 4.691611 0.0426                     

D(LPIB(-2)) 2.028466 0.293723 6.906055 0.0203                     

D(LPIB(-3)) 1.166983 0.282152 4.136006 0.0538                     

D(LM2) 0.504404 0.078480 6.427181 0.0234                     

D(LM2(-1)) 0.577202 0.200895 2.873151 0.1028                     
D(LM2(-2)) -0.538690 0.159491 -3.377565 0.0776                     

D(LM2(-3)) -0.049786 0.105780 -0.470659 0.6842                     

D(LDP) -0.111750 0.033061 -3.380118 0.0775                     

D(LDP(-1)) 0.117456 0.210481 0.558036 0.6330                     
D(LDP(-2)) 0.251897 0.184129 1.368045 0.3047                     

D(LDP(-3)) -0.626528 0.152298 -4.113833 0.0543                     

D(LXM) 0.456234 0.041328 11.039362 0.0081                     

D(LXM(-1)) 0.403738 0.176688 2.285032 0.1497                     
D(LXM(-2)) -0.622374 0.170913 -3.641463 0.0678                     

D(LXM(-3)) -0.650506 0.172929 -3.761702 0.0640                     

CointEq(-1) -3.098284 0.431347 -7.182818 0.0188                     
                         
                          
                         
                                                  

Long Run Coefficients                     
                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                        
                         
                         LM2 0.091095 0.022633 4.024903 0.0565                     

LDP 0.258336 0.034949 7.391802 0.0178                     

LXM 0.530274 0.038969 13.607438 0.0054                     

C 0.900976 0.045218 19.925285 0.0025                     
                         
                         

 )eviews9(ال�احث �استخدام برنامج انجاز:المصدر
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 توز�ع الأخطاء العشوائ�ة) 25(الملح� رقم 
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Series: Residuals
Sample 1990 2015
Observations 26

Mean       0.279737
Median  -0.053002
Maximum  5.329970
Minimum -3.995045
Std. Dev.   2.318853
Skewness   0.161742
Kurtosis   2.562590

Jarque-Bera  0.320633
Probability  0.851874
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 )LMاخت�ار (نتائج الاخت�ار الذاتي للأخطاء) 26(الملح� رقم 

 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:                      

                         
                         F-statistic 2.979905     Prob. F(1,1) 0.3343                     

Obs*R-squared 16.47223     Prob. Chi-Square(1) 0.0000                     
                         
                                                  

Test Equation:                        

Dependent Variable: RESID                       
Method: ARDL                        

Date: 10/01/17   Time: 12:58                       

Sample: 1994 2015                       

Included observations: 22                       
Presample missing value lagged residuals set to zero.                     

                         
                         Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.                       
                         
                         LPIB(-1) -0.114790 0.252639 -0.454365 0.7285                     

LPIB(-2) 0.105726 0.216053 0.489354 0.7103                     

LPIB(-3) 0.068770 0.195350 0.352035 0.7845                     

LPIB(-4) 0.006305 0.200048 0.031515 0.9799                     
LM2 0.040710 0.060425 0.673716 0.6226                     

LM2(-1) 0.028585 0.105412 0.271178 0.8314                     

LM2(-2) -0.089391 0.151535 -0.589903 0.6607                     

LM2(-3) 0.014348 0.113366 0.126566 0.9199                     
LM2(-4) 0.034161 0.077553 0.440484 0.7359                     

LDP 0.010707 0.024244 0.441656 0.7352                     

LDP(-1) 0.106858 0.133159 0.802484 0.5695                     

LDP(-2) 0.043337 0.151305 0.286419 0.8224                     
LDP(-3) -0.079140 0.138344 -0.572050 0.6692                     

LDP(-4) -0.043263 0.110833 -0.390339 0.7631                     

LXM -0.005338 0.029460 -0.181190 0.8859                     

LXM(-1) 0.027091 0.112783 0.240205 0.8499                     
LXM(-2) -0.091669 0.136044 -0.673818 0.6225                     

LXM(-3) -0.043241 0.123721 -0.349502 0.7859                     

LXM(-4) -0.009944 0.122723 -0.081028 0.9485                     

C -0.097362 0.273915 -0.355446 0.7826                     
RESID(-1) -1.147853 0.664944 -1.726240 0.3343                     

                         
                         R-squared 0.748738     Mean dependent var 1.07E-15                     

Adjusted R-squared -4.276507     S.D. dependent var 0.004755                     
S.E. of regression 0.010922     Akaike info criterion -7.377982                     

Sum squared resid 0.000119     Schwarz criterion -6.336532                     

Log likelihood 102.1578     Hannan-Quinn criter. -7.132648                     

F-statistic 0.148995     Durbin-Watson stat 3.176265                     
Prob(F-statistic) 0.982524                        

                         
                         

 )eviews9(�استخدام برنامجانجاز ال�احث :المصدر
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