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Résumé:

Les réformes économiques adoptées par I’Algérie durant les années quatre—
vingt ont prévu de mettre en place un marché des valeurs mobilieres, dans un
contexte visant la transition d’un systéme centralement planifié a un systéme régit

par I’économie capitaliste.

Cependant, le développement de ce marché reste tres faible, au regard du
nombre insignifiant de sociétés cotées, du manque de liquidité des titres, de
’absence de mise a niveau des acteurs du marché et de I’environnement

inapproprié.

Le gouvernement algérien a décidé, en collaboration avec des professionnels
dans le domaine financier (COSOB, SGBV, DCT, IOB), le ministére des finances
et le programme des nations unies pour le développement, de lancer un projet

de dynamisation de ce marché afin de réactiver son réle dans I’économie.
Mais, Ce projet va—t-il impacter véritablement ce marché?

Difficile de I’affirmer, surtout que d’autres facteurs pourtant nécessaire et

complémentaire n’ont pas été pris en considération.

Les mots—clés: Le marché des valeurs mobiliéres, L’économie Algérienne, Les

obstacles, Le projet de réforme.
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* COSOB : Commission d’organisation et de surveillance des opérations de bourse.
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! Reglement COSOB N:03-01 du 15 Moharrem 1424 Correspondant au 18 Mars 2003, relatif au

réglement général du dépositaire central des titres, Article 12, P03.

2 Djamel Eddine Sahnoun: La Banque et le role d’Intermédiaire en Opération de Bourse,

Intervention dans le forum national concernant le Systéme bancaire Algérien et mutations
économiques —Réalité et perspectives—, Université Hassiba Ben Bouali, Chlef, Alger, 14-15
Décembre 2004, P 103.

3 Réglement COSOB N:96-03 du 17 Safar 1417 Correspondant au 03 Juillet 1996, relatif aux
conditions d’agrément, aux obligations et au contrble des intermédiaires en opérations de bourse,

Articles 05-06, P22.
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+* OPCVM: Organismes de placement collectif en valeurs mobiliéres.
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! http://www.cosob.org/les—professionnels—du-marche-opcvm.htm, Consulter le 29/11/2013.

* SICAV : Sociétés d’Investissement a Capital Variable.

* FCP : Fonds Communs de Placement.
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"' Youcef Debboub: Le marché financier algérien—réalité et perspectives—, Intervention faite lors du

colloque National sur «L’environnement des affaires favorable au développement et a la
dynamisation des marchés financiersy, Centre Universitaire de Tipaza, Alger, 27-28 Novembre
2013, P14.

2 Décision N° 10/02, Relative aux Régles de Gestion des séances de Négociation a la bourse des
valeurs, Modifiant et complétant la décision n° (02, Du 22 Mars 1998, Article 02, PO1.

3 Décision N° 11/02, Relatives aux Régles de Compensation et de Réglement des Transactions en
Bourse, Modifiant et Complétant la Décision n° 03 Du 22 Mars 1998, 2002, Article 07, P02.

4 Décision N° 07/99, Relative aux Réegles de Compensation et de Réglement des Transactions en
Bourse, Complétant et Modifiant la Décision N° 03/98, 1999, Article 02, PO1.
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2 Cosob: Notice d’information de groupe saidal, Alger, 1998, P13.
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+ OPV : Offre Publique de Vente.
+ SONATOUR : Société Nationale du Tourisme et de I’Hoétellerie.

* ONCC : Office Nationale des Congrés et du Conférence.
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! http://www.cosob.org/les—emetteurs—eghaurassi.htm, Consulter le 27/12/2013.
2 Alliance Assurance: Rapport Annuel 2009, Alger, 2009, P07.
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* ATA : Algérie Touring Assistance.
* TCA : Touring Club Algérie.
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! Cosob: Rapport annuel 2010, Op.cit, P 30.
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* Electricité et Gaz d’Algérie.

++ SONELGAZ: Société Nationale de I’Electricité et du Gaz.
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2 Nouredine Bouterfa, Sonelgaz a émis avec succés 20 milliards de dinars sur le marché obligataire,

Strategica Business & Finance, N: 04, Alger, Janvier 2005, p14.
3 Leila Laouti: Sonelgaz met de I’énergie sur le Marché Obligataire Corporatif Algérien, Strategica
Business & Finance, N: 09 et 10, Alger, Edition 2005, P14.
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! http://www.cosob.org/les—emetteurs—sonelgaz.htm, Consulter le 09/01/2014.
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! Mohammed Khelfaoui: Sonelgaz léve 11,65 milliards de dinars sur le marché Obligataire,
Strategica Business & Finance, N: 20, Alger, Mai 2006, P14.
2 Cosob: Notice d’information de Sonelgaz, Alger, Mai 2006, P8-10.
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! Nouredine Bouterfa: Un Emprunt Obligataire au mois de juin 2008, Strategica Business & Finance,
N: 42, Alger, Mai 2008, P17.
2 Cosob: Notice d’information de Sonelgaz, Alger, Juin 2008.
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! http://www .algerietelecom.dz/siteweb.php?p=at_histoire_realisations, Consulté le 14/01/2014.
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1 Cosob: Notice d’information d’Algérie télécom, Alger, 2005, P07.
2 Cosob: Notice d’information d’Algérie télécom, Alger, 2006, P05.
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* DAHLI: Daewoo Algérie Hétellerie Loisirs et Immobiliers.

! Dahli: Prospectus pour Emission Obligataire Grand Publique, Alger, 2009, P05.
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* ABC : Algeria Business Centre.
! Cosob: Notice d’information de Dahli, Alger, Juin 2008, PPO7-11.
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% Livres :

1- Aimé Scannavino, Les Marchés Financiers Internationaux, Dunod, Paris,
1999.

2-Arnaud Thauvron, Annaick Guyvarv’h, DSCG2 Finance Manuel, Edition
Foucher, Paris, 4° Edition, 2010.

3-Bertrand Jacquillat & Bruno Solnik, Marchés Financiers : Gestion de

portefeuille et des risques, 3éme édition, Dunod, Paris, 1997.

4- Corynne Jaffeux, Bourse et financement des entreprises, édition Dalloz, Paris,

1994.

5-Dov Ogien, Maxi Fiches de Gestion financiére de I’entreprise, Dunod, Paris,

2008.

6— Dov Ogien, Pratique des Marchés Financiers, Dunod, Paris, 2° édition, 2007.

7- Georges Legros, Mini manuel de Finance d’entreprise, Dunod, Paris, 2010.

8- Hubert de la Bruslerie, Analyse Financiére, Dunod, Paris, 4° édition, 2010.

9- Jacqueline Delahaye, Florence Delahaye, Finance d’entreprise, Dunod, Paris,
2007.

10- James Chen, Essentials of technical analysis for financial markets, John

wiley & sons, United States of American, 2010.
11- Jean Barreau, Jacqueline Delahaye, Florence Delahaye, Gestion Financiere
DECF4: Manuel et Application, Dunod, Paris, 14° édition, 2005.
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12- Jean-Francois Susbielle, Comprendre la bourse sur internet, Edition

d’Organisation, Paris, 2001.

13- Jonathan Berk, Peter DeMarzo, Gunther Capelle-Blancard, Finance

d’entreprise, Pearson Education, Paris, 2008.

14- Juliette Pilverdier-Latreyte, Finance d’Entreprise, Economica, Paris, 7°
édition, 1999.

15- Luc Bernet-Rollande, Philippe Chanoine, Pratique des marchés de capitaux,
Dunod, Paris, 2010.

16— Michel Aglietta & Bruno Amable & Frangois Bourguignon, Economie: Tout le

programme en un volume, Eyrolles, Paris, 2008.

17— Pascal Barneto & Georges Gregorio, DSCG2 Finance Manuel et Application,
Dunod, Paris, 2° édition, 2009.

18- Paul-Jacques Lehmann, Bourse et Marchés Financiers, Dunod, Paris, 2°
édition, 2005.

19- Philippe Monnier & Sandrine Mahier-Lefrancois, Les Techniques bancaires:

Pratiques et Applications corrigées, Dunod, Paris, 2008.

20— Pierre Cabane, L’essentiel de la finance a I’usage des managers, Eyrolles,
Paris, 2° édition, 2004.

21- Pierre conso, La gestion de I’entreprise, Dunod, Paris, 2° édition, 1989.

22— Thierry Béchu & Eric Bertrand, L’analyse technique: Pratiques et méthodes,

4éme édition, Economica, Paris, 1999.
23— Thierry Bechu, Economie et Marchés financiers, Edition Eyrolles, Paris,

2010.

% Mémoires et thése universitaire:

1- Asma Fattoum, Politique monétaire et gestion des entrées de capitaux : Cas

des marchés émergents, thése de doctorat en sciences économiques, Université

Louis Lumiére-Lyon2, Paris, 2005.
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2- Mokdad Aggoun, Réle et efficacité du marché financier dans le développement

de I’économie: Cas du Maghreb, Mémoire pour I’obtention de magister, Faculté

des sciences économiques et des sciences de gestion, Université d’Alger, 2009.

3— Sabiha Nait Kaci, Le marché financier algérien, Application, Automatisation de

la négociation a la bourse d’Alger, Mémoire de magistére en Génie-Industriel ,

Ecole Nationale Polytechnique, Alger, 2000.

% Séminaires :

1- Djamel Eddine Sahnoun: La Banque et le réle d’Intermédiaire en Opération

de Bourse, Intervention dans le forum national concernant le Systéme bancaire
Algérien et mutations économiques—Reéalité et perspectives—, Université Hassiba
Ben Bouali, Chlef, Alger, 14-15 Décembre 2004.

2- Jacques de Larosiére: Les pays émergents : Chances et défis, Discours

prononcé au Colloqgue HEC—-Eurasia Institute « I’Asie en 2002 », Paris, 06 février
2002.

3- Youcef Debboub: Le marché financier algérien-réalité et perspectives-—,

Intervention faite lors du colloque National sur «L’environnement des affaires
favorable au développement et a la dynamisation des marchés financiersy, Centre
Universitaire de Tipaza, Alger, 27-28 Novembre 2013.

4- Zahia Zerfa: La tenue de compte—-conservation de titres en Algérie,

Intervention faite lors du colloque National sur «L’environnement des affaires
favorable au développement et a la dynamisation des marchés financiersy, Centre

Universitaire de Tipaza, Alger, 27-28 Novembre 201 3.
%+ Revues:

1- Chabha Bouzar: Les contraintes de développement du marché financier

algérien, Revue Campus, N°18, Université Mouloud Mammeri de Tizi—Ouzou,
Alger, Juin 2010.
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2-Hassan Hmamou: Evolution récente du secteur financier (secteur bancaire,

Bourse des valeurs de Casablanca), Document de travail, N°60, Ministere de

I’économie et des finances, Maroc, Janvier 2001.

3—Ivan Odonnat & Iméne Rahmouni: Les pays émergents forment-ils toujours

une classe d’actifs homogéne?, Revue de la stabilité financiére, N° 09, Banque

de France, Décembre 2006.

4- Leila Laouti: Sonelgaz met de I’énergie sur le Marché Obligataire Corporatif

Algérien, Strategica Business & Finance, N°()9, Alger, 2005.
5- Mohammed Khelfaoui: Sonelgaz leve 11,65 milliards de dinars sur le marché
Obligataire, Strategica Business & Finance, N°2(), Alger, Mai 2006.

6— Nouredine Bouterfa, Sonelgaz a émis avec succés 2(0 milliards de dinars sur

le marché obligataire, Strategica Business & Finance, N°04, Alger, Janvier 2005.

7— Nouredine Bouterfa: Un Emprunt Obligataire au mois de juin 2008, Strategica
Business & Finance, N°42, Alger, Mai 2008.

8- Warren Tease : Le marché boursier et I’investissement, Revue économique

de ’OCDE, Paris, N°20, 1993.

9- Youcef Debboub, Mise en place d’un dépositaire central des titres : Synthése

du schéma directeur, Bulletin de la commission, N°(04, Commission d’organisation

et de surveillance des opérations de bourse, Alger, Juillet 2003.

< Guides et Rapports :

1- Alliance Assurance: Rapport Annuel 2009, Alger, 2009.
2-Bourse d’Alger: Guide du marché PME, Alger, 2012.

3-Bourse de Tunis: Guide des indices boursiers, Tunis, Décembre 2012.

4-Bourse de Tunis: Le guide de I’introduction des sociétés en bourse, Tunis,
Octobre 2012.

5—-Bourse de Tunis: Le guide des produits boursiers, Tunis, Octobre 2012.

6— Conseil du marché financier: Rapport Annuel 2012, Tunis, 2012.

7- Conseil du marché financier: Rapport Annuel 2012, Tunis, 2012.
8- Cosob: Guide I’Ouverture d’un Compte Titres, 2004.
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9- Cosob: Notice d’information d’Algérie télécom, Alger, 2005.

10— Cosob: Notice d’information d’Algérie télécom, Alger, 2006.
11- Cosob: Notice d’information de Dahli, Alger, Juin 2008.

12- Cosob: Notice d’information de groupe saidal, Alger, 1998.
13- Cosob: Notice d’information de la NCA-Rouiba, Alger, 2013.

14— Cosob: Notice d’information de Sonelgaz, Alger, Juin 2008.

15- Cosob: Notice d’information de Sonelgaz, Alger, Mai 2006
16— Cosob: Rapport annuel 2006, Alger, 2006.
17- Cosob: Rapport annuel 2010, Alger, 2010.

18- Dahli: Prospectus pour Emission Obligataire Grand Publique, Alger, 2009.

19- Direction des études économiques: Rapport sur le Profil Economique et

Financier de la cote de la bourse de Casablanca, Maroc, Janvier 2010.

20- NCA-Rouiba SPA: Rapport de Commissariat aux comptes, Alger, 20 Juin
2013.

+» Textes législatifs et réglementaires:

1-Dahir portant loi N° 1-93-211 du 21 Septembre 1993, relatif a la bourse des

valeurs de Casablanca, Modifié et complété par la loi N°34-96.

2-Decision N° 10/02, Relative aux Regles de Gestion des séances de

Négociation a la bourse des valeurs, Modifiant et complétant la décision N°(2,
Du 22 Mars 1998.

3-Deécision N° 11/02, Relatives aux Régles de Compensation et de Reglement

des Transactions en Bourse, Modifiant et Complétant la Décision N°(Q3 Du 22

Mars 1998, 2002.

4-Décision N° (07/99, Relative aux Regles de Compensation et de Reglement

des Transactions en Bourse, Complétant et Modifiant la Décision N°()3/98, 1999.

5- Réglement COSOB N:03-01 du 15 Moharrem 1424 Correspondant au 18

Mars 2003, relatif au réglement général du dépositaire central des titres.
6— Réglement COSOB N°03-02 du 15 Moharrem 1424 Correspondant au 18

Mars 2003, relatif a la tenue de compte—conservation de titres.
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7- Réglement N°09-03 du 18 Novembre 2009, Fixant les régles de calcul des

Commissions percues par la société de gestion de la bourse des valeurs sur les

opérations effectuées en bourse.
8- Réglement COSOB N°96-03 du 17 Safar 1417 Correspondant au 03 Juillet

1996, relatif aux conditions d’agrément, aux obligations et au contrle des

intermédiaires en opérations de bourse.

9- Réglement COSOB N°97-03 du 17 Radjeb 1418 Correspondant au 18
Novembre 1997, relatif au reglement général de la bourse des valeurs mobiliéres.
10- Reéglement COSOB N°12-01 du 18 Safar 1433 Correspondant au 12
Janvier 2012, modifiant et complétant le réglement n°97-03 du 17 Rajab 1418

correspondant au 18 novembre 1997, relatif au reglement général de la bourse

des valeurs mobiliéres.

% Sites Internet :

1-Fiche thématique sur Les principaux indicateurs boursiers, Bourse de

Casablanca, Site web www.casablanca—bourse.com.

2- http://www.amf.org.ae/ar.

3- http://www.cosob.org/les—emetteurs—sonelgaz.htm, Consulté le 09/01/2014.

4- http://www.cosob.org/les—emetteurs—eghaurassi.htm, Consulté le

27/12/2013.

5- http://www.cdvm.gov.ma/ar/cdvm/missions.

6- http://www.cosob.org/les—professionnels—du—marche-opcvm.htm,  Consulté

le 29/11/2013.

7- http://www.maroclear.com.

8- http://www.mcsd.com.eg.

9- http://www.algerietelecom.dz/siteweb.php?p=at_histoire_realisations,

Consulté le 14/01/2014.
10— http://www.isegs.com /forum/showthread.php?t=647,
Consulté le 29/07/2014.
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11- http://www.onislam.net/arabic/nama/success—stories/131424-2011-07-
06-08-4517.html, Consulté le 29/07/2014.

12- Mounir Ben Sassi et Youcef Zekri, Marchés financier et évaluation des actifs,

travail élaboré a I’Institut Supérieur de Gestion, Université de Tunis, site web

http://www.isg.rnu.tn/up_pdf/mft.pdf.

13- Office National des Statistiques: www.ons.dz, Consulté le 14/07/2014.

14— www.bvmt.com.tn.

15- www.casablanca—bourse.com.

16— www.egx.com.eg/.

17- www.sticodevam.com.
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