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" Dans ce contexte qu’est née en 1970, une nouvelle vision de l'utilité contractuelle des nombres comptables.
d’ailleurs, le contenu du programme de recherche « Positive Accounting Theory » formulé par Watts et
Zimmerman (1978, 1979 et 1986y se proposait d’expliquer les pratiques observées et de prédire les choix
comptables effectués, tant par les dirigeants que par les organismes de normalisation. Ce programme a entrainé
en 1980 la création d’un courant nommé « Ecole Rochester ». Cette école a emprunté plusieurs champs
connexes tels que la théorie des organisations, la théorie économique ou encore la théorie financiére afin de
permettre a la recherche comptable d’acquérir un statut et une reconnaissance scientifique.

> GAAP: Generally Accepted Accounting Principles. Ce sont les régles comptables en vigueur aux Etats-Unis
qui sont définies par le FASB.

> PCAOB: The PCAOB is a non profit corporation established by Congress to oversee the audits of public
companies in order to protect the interests of investors and further the public interest in the preparation of
informative, accurate and independent audit reports. The PCAOB also oversees the audits of broker-dealers,

including compliance reports filed pursuant to federal securities laws, to promote investor protection.

22


http://www.lesechos.fr/finance-marches/vernimmen/definition_financial-accounting-standards-board.html%23xtor=SEC-3168

B m3sadl 3 A Slsaz V) il

sl (gylmedt il 1

Sb o8 BN BSA s dgll AR Bl S8 Y B 1S e S )

oy U ey &) logoll dlly a5 U 52 3 AlasYl Gl planad )y
G2 olall g Lol o S i o) 3 R Aoyl 0dd OIS 5 o) (3 Leagd
ot 2 s Sl Slles 30 e Ul Bl bl G Vs g of o) aoyedl S
L3l ot (8 Bl 315 B o cli) ) o) el s (AICPA4) SV )
ad 1 Say o M g i) g L tesll Sl e B (S1sdl (3 Jalad) Lyl Ay el 2l
o sliasl mn OF el o O 5 asl) Gobadl & el 25 &) JSLal) b lel )
Bl (ool 2lalSn Aot ol 3 W s Ll alll s 334 potal Tty colel Y o
ols (APBYy il tosls gn |25 3 mlll 4 (AICPA) o2 2l el ISCay Lhdas 050
oo el andl sl o) e by L ead) Gobed) 3 G W s el e 61T Iy 1959
slae s Wlazaly asdl > L ool sh Y1 ol RS pie Jom QW mezd) n bsniall OF V] 6l

Ul Ll oz (AICPA) 8 o3ty ool 501 1973 2 (FASB®) 2 2l

* AICPA : Fondée en 1887, I'American Institute of Certified Public Accountants (AICPA) est 'organisation
professionnelle nationale des experts-comptables (APCy aux Etats-Unis, avec plus de 394 000 membres dans
128 pays dans le commerce et l'industrie, la pratique publique, le gouvernement, I'éducation , étudiants affiliés
et associés internationaux. Il établit des normes éthiques de la profession et des normes de vérification
américaines pour les audits d'entreprises privées, les organisations a but non lucratif, fédéral, état et les
gouvernements locaux

> APB : Board of the American Institute of Certified Public Accountants (AICPA) that issued (1959-1973y a
series of accountant's opinions constituting much of what is known as Generally Accepted Accounting
Principles (GAAP) .

® FASB : Le Comité des normes comptables et financiéres, plus connu sous son nom anglais de Financial
Accounting Standards Boardou sous son acronyme de FASB, est une association a but non lucratif, non
gouvernementale, dont le but est de développer les principes comptables des Etats-Unis dans l'intérét du public.
La Securities and Exchange Commission a désigné le FASB comme l'organisme responsable de I'établissement
des normes comptables pour les entreprises cotées aux Etats-Unis. Le Comité a été créé en 1973, en
remplacement du Comité pour les principes comptables (Accounting Principles Boardy et du Comité de la
procédure comptable de I'Institut américain des comptables publics certifiés. Le FASB a pour mission « d'établir
et d'améliorer les normes de comptabilité et d'information financiére pour l'orientation et I'éducation du public,

y compris les émetteurs, auditeurs et utilisateurs d'informations financiéres. »
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L. WATTS, Ross & Zimmerman L. Jerold, Positive Accounting Theory, Prentice-Hall Inc., Englewood,
New Jersey, 1986, P 244-248,

" C. CHRISTENSON, The Methodology of Accounting Theory, the Accounting Review, January,
1983, P4.
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"' Fair Value : La notion de juste valeur, ou Fair value en anglais, implique la valorisation d'actifs et de passifs
sur la base d'une estimation de leur valeur de marché ou de leur valeur d'utilité par actualisation desflux de
trésorerie estimés attendus de leur utilisation. Ainsi, I'ASB impose d'utiliser la juste valeur pour comptabiliser
les instruments financiers qui n'ont pas vocation a étre détenus jusqu'a leur échéance (et notamment les produits

dérivés), mais il n'a pas réussi a I'étendre a tous les actifs et les passifs.

470—37OU& (@l o gQ).AL Ol 9 g,a\i!\ 12

25


http://www.lesechos.fr/finance-marches/vernimmen/definition_valeur-de-marche.html%23xtor=SEC-3168
http://www.lesechos.fr/finance-marches/vernimmen/definition_flux-de-tresorerie.html%23xtor=SEC-3168
http://www.lesechos.fr/finance-marches/vernimmen/definition_flux-de-tresorerie.html%23xtor=SEC-3168
http://www.lesechos.fr/finance-marches/vernimmen/definition_international-accounting-standards-board.html%23xtor=SEC-3168
http://www.lesechos.fr/finance-marches/vernimmen/definition_produit-derive.html%23xtor=SEC-3168
http://www.lesechos.fr/finance-marches/vernimmen/definition_produit-derive.html%23xtor=SEC-3168

B m3sadl 3 A Slsaz V) il

Gb slezel (3 50 Ol sy Llms S ale o 21 28S) ot )3 1S

e sso o Gl ads cp S o5 OF (2 5 L e ST 5 oY WLl sl o
IV e ol ) e il s vani @ 059 .13:@,\5&\ Db e dorall Claa aad
23 Comeol OF I bagshs ¢ o (1973 ale Lk o & (AS) dsl) 2wl ules
ol o) bl 5 2GR0 bl opalar 5 g (J L Jgs BT (3 30 2l dn B lolald
Bheins pulas ead igh) a8 ade Cp Lle Vb c il o (IFRS) W Ll s ISCs

PSR HCgY

Aoy oSt sl (el LYY g sl ples (silal) all Jols a1 2L

Lol azdl as & sl ((Sarbanes-Oxley Act S.O.XM) L;LM_@T e 0l
Lsos gl (ool shar ol o I Gsudl 3 2myall 5 (PCAOB) 2Ll delall Sl goll
pdi Of Jlazl) a0 5 L JleeWh any (3 B3Ls) g adlall Fle i Bus (s 2ol (GAAP)
T 3odd (o321 1AV 308 S B LYl e BBy - atinedd 20U LT ) s

.15\.&.,\}.\)5 9

LIS Al graloradl gl Jlows B gl ¥1 el g (ylmell ol pliind dlad) Bl Aty crle sat s ez
. 286— 285u& g1988 3 1 Sdd) g:\g)xguﬂﬂ Al t:\:.«.l.vJ\ C)}».«U 3)\.2;3.!\

'* Sarbanes-Oxley Act S.0.X : Aux Etats-Unis, laloi de 2002 sur la réforme de la comptabilité des
sociétés cotées et la protection des investisseurs est une loi fédérale, votée par le congres, imposant de
nouvelles reégles sur la comptabilité et la transparence financiére. Elle fait suite aux différents scandales financiers
révélés dans le pays aux débuts des années 2000, tels ceux d'Enron et de Worldcom. Le texte est couramment
appelé «loi Sarbanes—-Oxley », du nom de ses promoteurs : le sénateur Paul Sarbaneset le député Mike
Oxley. Ce nom peut étre abrégé en « SOX », « Sarbox », ou « SOA ». Cette loi a pour objectif d'accroitre la
responsabilité des entreprises, de rendre la communication de l'information financiére plus fiable et de lutter
contre les comportements déviants et frauduleux des entreprises. Cette loi est d'autant plus importante que c'est
une des seules lois fédérales encadrant le systeme comptable américain. En effet les principes comptables
des Generally Accepted Accounting Principles en), ou US GAAP) aux Etats-Unis sont développés par un
organisme a but non lucratif et non gouvernemental, le Financial Accounting Standards Board (FASB). Les US

GAAP ne sont qu'un cadre conceptuel qui donnent des objectifs généraux.
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' Ross L. Watts and Jerold L. Zimmerman, "Positive Accounting Theory: A Ten Year Perspective,’ 7he
Accounting Review (January 1990y, P 353-355.
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" Scott, W.S. Financial Accounting Theory. Third Edition, Toronto, Prentice Hall. 2003, P 368.

%0 Jensen et Meckling (1976y: Définissent la relation d’agence « comme un contrat dans lequel une (ou
plusieursy personne a recours aux services d’une autre personne pour accomplir en son nom une tiche
quelconque, ce qui implique une délégation de nature décisionnelle a agent (Charreaux 1999 ; P. 75).

*'Padilla ALEXANDER , Agency Theory, Evolution and Austrian Economics’, www.Mises.org/journals/
Scholar/ Padilla6.2006.pdf. juin 2012.
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** Laurent BATSCH, Op-Cit, 1999, P321.

» R_.E. SHRIEVES, & ].M. WACHOWICZ, [1999], Free Cash Flow (FCF), Economic Value Added (EVA,,
and Net Present Value (NPV) : A Reconciliation of Variations of Discounted-Cash-Flow (DCF) Valuation,
Working Paper, Department of Finance, College of Business Administration, The University of Tennessee,
Stokely Management Center, Knoxville, TN 37996 [rshrieve@utk.edu] : Montrent que 'ensemble des
variantes des modeles présentés, en ce compris les approches « residual income » et « discounted free cash flow »
peuvent étre réconciliées en partant de I’égalité de base du budget de trésorerie (sources = emploisy et : en
définissant une variable qu’il convient de substituer au dividende et qui est la position nette de trésorerie du
compte de capital, c’est-a-dire : (dividendes payés en cashy + (rachats d’actions propresy — augmentations de

capital contre espéces) et en introduisant explicitement la variable « impot des sociétés ».
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	ب‌. الدور التعاقدي للمعلومة المحاسبية
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	ت‌. الاتفاقيات المسيرة للعلاقات بين المساهمين و المسيرين
	حسب نظرية الوكالة، من الممكن اختبار علاقات التعاون بين المسيرين و المساهمين. فالصراعات والخلافات الناتجة عن هذه الاتفاقية تولد بعض التكاليف التي يسعى الأطراف بقوة إلى تقليصها، و ترى النظرية المالية للوكالة في هذا الإطار أن المساهمون هم الأساس في العلا...
	 نجد هناك اختلاف في المنافع لأن مصلحة المساهمين هي ليست نفسها مصلحة المسيرين، ويبحث المسيرون عن الفوائد التي ترفع من أتعابهم غير المالية مثل تخفيض النفقات على حساب ثروة المساهمين.
	 جزء كبير من رأس مال المسيرين هو رأس مال بشري، هذا الأخير مستثمر كليا في المؤسسة التي توظفهم، و لذلك يتحسس المسيرون لتغيرات نتائج المؤسسة أكثر من المساهمين.
	 بقاء المسيرون في المؤسسة محدودا، لذلك يستثمرون في مشاريع قصيرة الأجل و مضمونة العائد (أقل خطورة).
	 يوجد عدم تناسق للمعلومة بين المسيرين والمساهمين، الذي قد يصبح مصدرا للصراع والاختلاف ويمكن أن يرفع من تكلفة الرقابة.
	ث‌. الاتفاقيات المسيرة للعلاقات بين المساهمين و المدينين

	بسبب أهمية المدينين في تمويل أنشطة المؤسسة، أجريت العديد من الدراسات المهتمة بخصائص اتفاقيات الإقراض، التي ظهرت نتائجها (آثارها) على تصرفات المسرين. فالمقرضون يبحثون عن تقليص تكلفة الوكالة بوضع عدد معين من الشروط التعاقدية (شروط مقيّدة) في اتفاقية ال...
	- مشكل الاستثمار الأقل جودة.
	- مشكل استبدال الأصول.
	- مشكل توزيع الحصص.
	- مشكل تخفيض حجم المدينون.
	الشيء المستحيل بالنسبة للمدينين هو أن هذه الاتفاقيات غير كاملة و يمكن أن يلجأ المسيرون إلى استغلال هذا القصور في تحويل الثروة على حساب المدينين عن طريق اختيار طرق محاسبية تتماشى مع ذلك27F .
	1.2. سياسة اختيار الطرق المحاسبية:
	لقد وضعت أغلبية النماذج المحاسبية و من بينها المعايير المحاسبية الدولية (IFRS) اختيارات في المعالجة المحاسبية على أساس أن الآثار الناجمة عن خطأ في اختيار الطرق المناسبة سوف تعوض عبر الزمن مثل الاهتلاكات، لكن الاختيار بين هذه الاقتراحات يسمح بالتأثير ع...
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