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  قائمة الجداول والأشكال
 قائمة الجداول/ 1

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  الصفحة  عنوان الجدول  رقم الجدول

أهم المعايير المستعملة لاتخاذ قرار الإنفاق الاستثماري في حالة   01جدول رقم 
  28  .عدم التأكد من النتائج المتوقعة وحالة المخاطرة

  62  .التطور التاريخي لنظريات النمو  02دول رقم ج

  84  .التوقعات والإنجازات الخاصة بالاستثمارات المحلية  03جدول رقم 

  86  مليون دج: الوحدة/ 1973-1970 لبرنامج الرباعي الأول للاستثمارا  04جدول رقم 

/ 1979-1967 لال فترة خـ زائريةـمجـمل الاستثمارات الج  05جدول رقم 
  89  .ليون دجبالم: دةالوح

  مساهمة القطاع العام والخاص في الإنتاج الداخلي الخام  06جدول رقم 
  90  .ليون دجبالم: الوحدة/  1978 -1969 خلال فترة

/   1978 -1967 خلال فترةوالمحققـة  ةالاستثمارات الصناعية المتوقعـ  07جدول رقم 
  91  ليون دجبالم: الوحدة

: الوحدة/     1979 -1974ون الخـارجية للجـزائر خـلال فترة تطـور الدي  08جدول رقم 
  92  دولارليون بالم

  09جدول رقم 
  ) 1984-1980(هيكل توزيع استثمارات المخطط الخماسي الأول 

  94   دج ربالمليا: الوحدة/ القطاعات  فوحسب مختل

-1985(البرنامج الوطني لاستثمارات المخطط الخماسي الثاني   10جدول رقم 
  96   دج ربالمليا: الوحدة/ القطاعات  فوحسب مختل) 1989

-1986 خـلال فترةسعر الصرف الـدولار الأمريكي بالدينار الجزائري   11جدول رقم 

1991   
100  

/   1998-1993معـدل نمو الناتج المحـلي الخـام خلال فترة   12جدول رقم 
  105  %:الوحدة

  106  %:الوحدة / 1998-1993فترة معدل النمو القطاعي خلال   13جدول رقم 

 14جدول رقم 
          ) 2004- 2001(اش الاقتصادي ـالبرنامج الوطني لدعم الإنع

  107  دج ربالمليا: الوحدة/ القطاعات  فوحسب مختل

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 8     

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

وحسب ) 2009-2005(البرنامج الوطني التكميلي لدعم النمو   15جدول رقم 
  110  .دج ربالمليا: الوحدة/ ات القطاع فمختل

  112  )2008-1998(ةالمؤشرات الكلية للاقتصاد الجزائري خلال فتر   16جدول رقم 

 بين سنتي وين المنتوجـافة للقطاعات في تكـحصة القيمة المض  17جدول رقم 
  113  .%)(الوحدة / 2007-2008

إلى  01/01/1999رة الممتدة من ـارات المنجزة طيلة الفتـالاستثم  18جدول رقم 
31/12/2008.  115  

ات ـالقطاع فوحسب مختل) 2014-2010( البرنامج الخماسي للفترة  19جدول رقم 
  .دج ربالمليا: الوحدة/ 

119  

لال الفترة ـاطها خـحصيلة حل المؤسسات حسب قطاعات نش  20جدول رقم 
1996-1998.  156  

  157  2007-2003ة ر ـزائر خلال الفتـحصيلة الخوصصة في الج  21جدول رقم 

-2002 تصريح موجز لعدد المشـاريع الاستثمارية خلال الفترة  22جدول رقم 
2010      160  

حسب القطاع  -تصريح موجز لعدد المشـاريع الاستثمارية  23جدول رقم 
 161  .2010-2002 خلال الفترة القـانوني

لعامة في تطور حجم المؤسسات الصغيرة و المتوسطة الخاصة وا  24جدول رقم 
  2010-2001 الجزائر خلال الفترة

162  

تطور مؤشرات التوازن الداخلي والخارجي للاقتصاد الجزائري   25جدول رقم 
  2007-2000 خلال الفترة

166  

ترتيب الجزائر وبعض دول الجوار في مؤشر التنافسية العالمية   26جدول رقم 
  2010- 2006 خلال الفترة

167  

ائر وبعض دول الجوار في المؤشر المركب للمخاطر ترتيب الجز   27جدول رقم 
  2010-2006 القطرية للفترة

168  

ترتيب الجزائر وبعض دول الجوار في مؤشر سهولة أداء الأعمال   28جدول رقم 
  2010- 2007 للفترة

170  

  تطور متوسط حجم الناتج المحلي الإجمالي وكذا متوسط معدل  29جدول رقم 
  189  .ل الأربعة عقود الأخيرةالنمو الحقيقي للجزائر خلا
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تطور متوسط حجم ومعدل الاستثمار الحكومي للجزائر خلال   30جدول رقم 
  191  .الأربعة عقود الأخيرة

تطور متوسط حجم القروض الموجهة للقطاع الخاص الجزائري   31جدول رقم 
  195  .خلال الأربعة عقود الأخيرة

تطور متوسط حجم الدين الخارجي للجزائر خلال الأربعة عقود   32جدول رقم 
  195  .الأخيرة

  200  .ائج التقديرـحسب نت -ايير اختيار النموذج الأمثلـمع  33جدول رقم 

لاستقرار السلاسل الزمنية في مختلف  ADFو  DFنتائج اختبار   34جدول رقم 
  201  .المستويات

الزمنية السلاسل  لاستقرار Phillips-Perron (PP)نتائج اختبار   35جدول رقم 
  202  في مختلف المستويات

لمختلف تقديرات النموذج SCو AICقيم لـ   36جدول رقم   31 ,PVAR   203  

  204  للتكامل المشترك Johansen and Juselius  نتائج اختبار  37جدول رقم 

      امل المشترك لــلتكاختبار ا(ل الطويل ـنتائج تقدير الآج  38جدول رقم 
Johansen المتغير التابع IPGDP   (  205  

  IPGDP(  207)(:المتغير التابع(نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ   39جدول رقم 

بوجود ثابت دون  F-Statistic (Pesaran)رجة لـ ـالقيم الح  40جدول رقم 
  210  اه العامـالاتج

ر ـالمتغي( UECM دـوذج تصحيح الخطأ غير مقيـقدير نمنتائج ت  41جدول رقم 
  IPGDP(  211)(:التابع

لاستقرار السلاسل الزمنية   PPو  ADFو  DFنتائج اختبار   42جدول رقم 
  213  في مختلف المستويات

ات الصغرى العادية ـبطريقة المربع )5.52(وذج ـائج تقدير نمـنت  43جدول رقم 
OLS.  214  
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  قائمة الأشكال/ 2

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
 
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  
  
  

  الصفحة  عنوان الشكل  الشكلرقم 

  40  انخفاض مستقل في طلب الاستثمار  01رقم  الشكل

  47  الفائدةوسعر  ةيوضح العلاقة بين الطلب على الأصول الرأسمالي  02رقم  الشكل

  49  .طلب الكليوضح علاقة وتأثير المضاعف الاستثماري على الي  03رقم  الشكل

  51  يوضح آلية عمل نموذج المسـارع  04رقم  الشكل

تطور معدل نمو حجم الاستثمار الخـاص في الجزائر خلال الفترة   05رقم  الشكل
1970-2010  

163  

تطور نسبة حجم الاستثمار الخاص من الناتج المحلي الإجمـالي في   06رقم  الشكل
  164  2008-1970الجزائر خـلال الفترة 

  190  2010-1970الفترة  لخلا تطور معدل الفائدة في الجزائر  07رقم  الشكل

  193  2010-1970الفترة  لفي الجزائر خلا تطور سعر الصرف الاسمي  08رقم  الشكل

  194  2010- 1970الفترة  لخلا تطور معدل التضخم في الجزائر  09رقم  الشكل

  ت من الناتج المحلي الإجمالي تطور نسبة مجموع الصادرات والواردا  10رقم  الشكل
  196  2010-1970الفترة  للاخ في الجزائر
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  :تمهيد
  

اهتم علماء الاقتصاد بموضوع الاستثمار مند بداية تطـور الاقتصاد السياسي، إذ أجمعوا على أن الإنفاق          
و أحد العنـاصر الأساسية والمهمة في الطلب الكلي، وقد يكون له دورا إيجـابيا ومؤثرا في عملية النمو الاستثماري ه

لا في  والتنمية الاقتصادية، باعتباره من محـددات معـدل النمو الاقتصادي وتطور الإنتاجية، وعنصرا دينامكيا فعـاّ
  . ة لأفراد اĐتمعالدخل الوطني وزيادة حجم الإنتاج وتحسين الظروف المعيشي

  

عبارة عن الإنفاق على الأصول الرأسمـالية خلال فترة زمنية محددة مما يعني الإضافة إلى أصول  والاستثمار ه         
المؤسسة كالمعدات والآلات والمباني والأثاث ووسـائل النقل إلى جانب الإصلاحات الجـوهرية التي تطيل من عمر 

وللإنفاق الاستثماري أشكـالا عديدة حيث يمكن أن يكون اقتصاديا والذي يدعى . تهاالأصول أو تزيد من إنتاجي
بالاستثمار المباشر ويعني ذلك توليف عناصر الإنتاج معا đدف إنتاج السلع والخـدمات، أو استثمارا ماليا والذي 

الفـرق بين كـلا النوعين في أن ويكمن . يدعى بالاستثمار غير المباشر كشراء رأسمـال قائم، أو شراء أسهم وسندات
الاستثمار المـالي لا يؤدي إلى تغير في الأصول الرأسمـالية، في حين أن الاستثمار الاقتصادي، وهو موضوع دراستنا، 

  . يؤدي إلى تكوين الأصول الرأسمالية المنتجة
  

نه يلعب دورا هاما في مسار النظام فإ دكـون الاستثمار هو أحد العناصر الهامة في الطلب الكلي لأي اقتصا          
الاقتصادي وتطـوره حركيا، وله دورا أساسيا ومحـوريا في النظرية الاقتصادية الكلية لأنه مركبة في الطلب والعـامل 
الأساسي لزيادة العرض، فتحقيق التنمية لن يتأتى إلاّ باستخدام الأموال بمثـابة إنفاق استثماري تترتب عليه آثـار 

ومنه يمكن الاعتماد عليه في حل العديد من المشاكل . ة واجتماعية سواء في الآجـال المتوسطة أو الطويلةاقتصادي
الاقتصادية والاجتماعية التي تعـاني منها الكثير من الدول، ونجـاح هذه الدول في تحقيق التنمية يتوقف على مدى 

  .قدرēا في زيادة معـدلات الاستثمار
  

واجه عدة تحـديات اقتصادية واجتماعية، فهي تسعى مند الاستقلال ولمدة أربـع عقود من الزمن إلى الجزائر ت         
ēاتحقيق التنمية الشاملة وحل جميع إشكـالا ēفقد مر الاقتصاد . االاقتصادية والاجتماعية والنهـوض بجميع قطاعـا

الاستثمار، حيث انتهجت الجزائر بعد الاستقلال الجـزائري خلال هذه الفترة بتطورات هـامة، أدت إلى تغير هيكل 
النهج الاشتراكي والذي كان يعتمد على القطاع العـام في تحقيق الأهداف التنموية، إلاّ أن هذا النهج لم يحقق 
الأهداف المرجوة، ونتيجة لذلك ظهرت عدة مشاكل اقتصادية واجتماعية، مما أدى بالسلطات الجزائرية إلى إحداث 

في عملية التنمية وإعطائه مند Ĕاية  ه سياستها الاقتصادية، وذلك بالاهتمام بالقطاع الخاص وإشراكتغيرات في
  . الثمانينات أهمية متزايدة
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في هذا الإطـار وقصد إنعاش الاقتصاد الوطني تبنت الجـزائر مجموعة من الاصلاحات الهيكلية والمؤسساتية       
ذا التنظيم والتحكم في عملية التحول إلى اقتصاد السوق، بدءا برفـع الاحتكار عن đدف تحقيق التوازنات الكلية، وك

التجارة الخـارجية وإدخال عدة إصلاحات في اĐـال التشريعي كإصدار عدة قوانين تخص استقلالية المؤسسات 
كل ذلك من أجـل تنفيذ . العمومية وخوصصتها، وقـوانين الاستثمار đدف تطوير وترقية الاستثمار الخاص في الجزائر

سياسة استثمارية ēـدف إلى تحسين وتوفير المنـاخ المناسب لجلب أكبر قدر ممكن من النفقات المالية المحلية والأجنبية 
  . لتمويـل التنمية الاقتصادية

  

يق التنمية لتحق الأساسية اص يعد من أهم العواملـالخالإنفاق الاستثماري  يمكن القول أن مما سبق ذكره       
 %47.5، نسبة 2001افة سنة ـــاص في تكوين القيمة المضـ، حيث بلغت مساهمة القطاع الخفي الجزائرالاقتصادية 

ــا يعكس سي، وهذا م1981سنة  %29.7ارنة بـ ـمق ــ على القطاعين التي تعتمد زائر ـالجالاستثمار في  اسة وإستراتيجيةـ
ــالخ ــ ــــاص والعــ ـــاء اختيارنا للموضوع . لتنمية الاقتصاديةام في تحقيق اــ ــ ـــوء ما تقدمنا به جـ من هذا المنطلق وعلى ضــ

ره على ـــزائر وأثــــــاشر في الجـــــددات الإنفاق الاستثماري المبـــمح:"المطــــروح للدراسة والبحث تحث عنوان
  ". التنمية الاقتصادية

  
  

  :الإشكالية
اص في ـلاستثمار الخالعوامل والمتغيرات الاقتصادية الكلية المؤثرة والمفسرة ل تحديدابق وقصد ـق الطرح السـوف         

يمكن طرح  .đدف دراسة وتحديد سلوك الاستثمار الخـاص في الجزائر .الجزائر ودراسة أثره على التنمية الاقتصادية
  :السؤال الرئيسي لهذه الدراسة كما يلي

  

ـــأثيره على التنمية الاقتصادية ؟. الاستثماري الخــــاص في الجـــزائر ؟ما هـي محـددات الإنفاق    . وما مـدى ت
  

  :للإجابة على الإشكالية قمنا بطرح الأسئلة الفرعية التالية
          

 ماهي المفـاهيم الأساسية للاستثمار ؟ . 
  
 

 وما علاقته بالنمو . صادية ؟ما هي محـددات الإنفاق الاستثماري المباشر حسب مختلف النظريات الاقت
 . والتنمية الاقتصادية في إطار الفكر الاقتصادي ؟

  
 

 ا الاقتصاد الجزائري ؟đ في ظل وكيف تطـورت مؤشراته الكلية . ماهي أهم المراحل الأسـاسية التي مر
  .ل؟عبر مختلف المراح المنجزةالخاصة هي أهم الاستثمارات  ما .؟ التحولات والتغيرات الاقتصادية

  
 

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 14     

 ـــاشر ؟ ـــ ما مدى .بعبارة أخرى ما هو واقـع الاستثمار المباشر ؟. ما هي سياسة وإستراتيجية الاستثمار المب
ــــاص ؟   . تأثير كل التدابير والسياسات التحفيزية المنتهجة من طرف السلطات على واقع الاستثمار الخـ

  
  

 ــاص؟ ـــددات الكمية للاستثمار الخـــ ـــع . ما هي المحــ ـــابقة النظرية الاقتصادية على واقــ ــدى مطـ ما مـــ
ــاص؟ ــ ــاص؟. الاستثمار الخـ ـــة تفسيرية طويلة الأجل للاستثمار الخــ ــ ــو أثــــر الاستثمار . هل توجد علاق ما هـ

ـــاص على النمو الاقتصادي؟ لية من الاستثمار. الخــ ــد أكثر فعـــاّ ــ ــــومي في  هل الاستثمار الخاص يعـ الحكـ
ــقيق النمــو الاقتصادي ؟  .  تحـ

  
  

  :السابقة تالدراسا
الاستثمار ليس بموضوع جديد، وإنما التحولات والتغيرات الاقتصادية العـالمية جعلت منه أهمية كبيرة           

ث تم سـابقا دراسة وواضحة في اقتصاديات الدول، واهتم البـاحتين đذا الموضوع بمختلف أشكاله وتصنيفاته، حي
موضوع الاستثمار بصفة كلية ثم تطرق بعض الباحثين إلى دراسة الاستثمار حسب مركباته، والمتمثلة في الاستثمار 

الملاحظ في هذا الشـأن أن الدراسات المتعلقة بموضوع الاستثمار الخـاص كانت أقل من تلك الخاصة . العام والخاص
  . ل أĔا نـادرة أو تكاد تنعدم لواقـع الاقتصاد الجزائريبالاستثمارات العامة، ويمكن القو 

  

  : الدراسات المحلية -
  ـــول ــدير دالــتق" دراسة حـ ، البشير عبد " 2002-1989زائر للفترة ـالة الجــــح –ة الاستثمار الكلية ـ

ــع حيث تم استخدام أدوات التحليل القياسي في تقدير دالة الاستثمار الك ،)2007(الكريم  لية لواقـــ
ـــددات النظرية المفسرة للاستثمار وأهمها الطلب المتوقع، والتكلفة : الاقتصاد الجـــــزائري بالاعتماد على المحـ
ــة الاقتصادية والمـالية ــــائدة الحقيقي، والمردوديـ توصلت هذه الدراســـة إلى . النسبية لعناصر الإنتاج، وسعر الفـ

 :النتــائج التــالية
  
 

o الاستثمار دالة متناقصة بالنسبة لسعر الفائدة والسعر النسبي للتجهيزات الرأسمالية. 
 

o الاستثمار دالة متزايـدة بالنسبة للمردودية والدخل. 
  
  

  شيبي " 2006-1970لفترة ا - دراسة تطبيقية:معدل الاستثمار الخـاص بالجزائر" دراسة حـول ،
 25-23(، "تقييم وإشراف : القطاع الخاص في التنمية" لي حـول عبد الرحيم وشكـوري محمد، المؤتمر الدو 

فقد تم استخدام الأساليب القياسية في تحليل هذا الموضوع ). ، بيروت، الجمهورية اللبنانية2009مـارس 
أن هناك تأثير لكل من حجم الاستثمار : أهم نتائج هذه الدراسة. بتطبيق تقنيات نماذج تصحيح الخطأ

المديونية ومعدل الفائدة على حجم الاستثمار الخاص في الآجلين القصير والطويل، بينما  العمومي، حجم
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ه عند إلاّ أن .يقتصر تـأثير الانفتاح الاقتصادي على حجم الاستثمار الخـاص في المدى الطويل فقط
طأ طريقة غرانجر تفحصنا لهذه الدراسة والتدقيق في نتائجها وجـدنا أنه استعمل في تقدير نمـاذج تصحيح الخ

  . فقط، وكذا وجـود خلل في استعمال بعض الأدوات القياسية وانجل
  
 

 دراسات أكاديمية عديدة حول الاستثمار في الجزائر على شكل أطروحات ومنها: 
  
 

o سياسة الاستثمارات في الجزائر وتحديات التنمية في ظل التطورات العالمية الراهنة " ،اعبد القادر باب 
 .2004، جامعة الجزائر، ةيوم الاقتصادالدولة في العل دكتوراه  ةأطروح "

  
 

o  ،ــزين ــة الاقتصــادية "منصــوري ال ــة الاســتثمار كــأداة لتمويــل التنمي ، أطروحــة " آليــات تشــجيع وترقي
 .2005، دكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر

  
  
 

o  ،ـــة ـــر " عيســـى مرازق ـــة في الجزائ ـــوم الاقتصـــادية،أط، "القطـــاع الخــــاص والتنمي ـــوراه في العل  روحـــة دكت
  .2007باتنة،  -جامعة الحـاج لخضر

  
  
 

عند تفحصنا لمضمون هذه الأطروحات تبين أنه تم فقـط اسـتخدام المـنهج الوصـفي والتحليلـي وكـذا التـاريخي،         
بيقيــة وميدانيــة، وهــذا دون المــنهج القياســي، أو تم تحليــل موضــوع الاســتثمار في الجزائــر دون التطــرق إلى دراســات تط

  .  الأخير الذي أصبح من ضروريات البحث العلمي
 

  : الدراسات الأجنبية - 
   1994-1970الفترة  -سلـوك الاستثمار في الجمهورية العربية السوريـة " دراسة قياسية حول  "

سلوك الاستثمار، فقد تم استخدام أدوات التحليل القياسي في دراسة ). 1997(ممدوح الخطيب الكسواني 
ووفق نظريات الاقتصادية والنماذج المختلفة للاستثمار، حيث اعتمدت هذه الدراسة على نمـاذج المعجل 

ــوذج تصحيح الخطأ بينت هــذه الدراسة أن خصائص . البسيط والمرن والتكيف الجـــزئي باستخدام نمـ
ــوريا تتمثل فيما يلي  :الاستثمارات في سـ

 

o الاستثمارات والدخـول القطاعيةضعف العـلاقة بين . 
o  ارتباط الاستثمارات بمستوى النـاتج المحلي الإجمالي. 
o   ثبات معدلات الفـائدة وعدم ( غياب العلاقة بين الاستثمارات و سعر الفائدة وحجم التمويل

ـــاēا بآلية العرض والطلب ـــ  ).ارتبـاط مستوي
o   اتضعف العـلاقة بين الاستثمار وحجم الصــادر .  
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  الاستثمار الخـاص في مجموعة من الدول النـامية " دراسة قياسية حـول "(Achevli et al, 1990) 
النمو الاقتصادي، مستوى الدخل الفردي، الاستقرار على : دلت النتائج على وجود تأثير لكل من

على حجم الاستثمار مستوى الاقتصاد الكلي، معدل الاستثمار الحكومي، أسعار الفائدة، خـدمة الدين، 
علما أن تأثير جميع هذه المتغيرات كان إيجابيا ماعدا أسعار الفائدة وخدمة الدين الذي سجل . الخـاص

 . تأثير لكل منهما عكسيا
  
 

  البرازيل، الشيلي، المكسيك، الأرجنتين،  –دالة الاستثمار في بلدان أمـريكا اللاتينية " دراسة حول
توصلت هذه الدراسة إلى عـدم المعنوية الإحصائية لتأثير كل من سعر . (Cardoso, 1993) ،"فنزويلا 

الصرف الحقيقي ومعدلات التبادل الدولي على الاستثمار الخاص، بينما أظهرت النتـائج معنوية كل من 
 معدل نمو النـاتج المحلي الإجمالي، والاستثمار الحكومي، والمديونية الخـارجية على الاستثمار الخـاص في

 .البلدان المذكـورة
  
  
 

 دراسة حول "Modelling The Long Run Determinants Of Private Investment In Sénégal  "
(B.Ouattara, 2001, The University Of Manchester). عن  تمثلت إشكالية هذه الدراسة في البحث

تخدام تقنيات التكامل المشترك محـددات الاستثمار الخاص طويلة الآجل لواقع اقتصاد السنغالي، باس
فقد أشـارت النتائج إلى أن الاستثمار الحكومي والناتج المحلي الإجمالي الحقيقي . ونماذج تصحيح الخطأ

والإعـانات الخارجية تؤثر بشكل إيجـابي على الاستثمار الخـاص، في حين يتأثر سلبا بكل من الائتمان 
  .   يةالموجه للقطاع الخاص والتبادلات التجار 

  
 

  محددات الاستثمار الخـاص في الأردن "دراسة قياسية حـول  "(F.M.I, 1996)  بينت هذه ،
في نسبة الإنفاق الرأسمالي الحكومي : الدراسة بعض المتغيرات المؤثرة في الاستثمار الخـاص الأردني والمتمثلة

العـاملين من الناتج المحلي الإجمـالي، من النـاتج المحلي الإجمالي، سعر الصرف الحقيقي، نسبة التحويـلات 
من ) عدا المساعدات الأجنبية(والاحتياطات الأجنبية بعدد أشهر الاستيراد، ونسبة العجـز المالي الحكومي 

مجلة الأفاق  -1997صباح البدري،(كما أجريت نفس الدراسة من طرف . النـاتج المحلي الإجمالي
على الاقتصاد الأردني، وأظهرت أن الإثمان المحلي الموجه للقطاع )  2/1997الاقتصادية، الإمـارات المتحدة، 

الخاص كبير ومعنوي جدا، وأن هناك تـأثير سليبي من جهة سعر الفائدة الحقيقي على الاستثمار الخـاص 
  .وهو ما يتماشى مع  النظرية الاقتصادية

  
  

 دراسة حول" Joint Impact Of Investment (PB/PV) On The Economic Gronth Of 

Pakistan  "(Goher Fatima, 2012, The University Of Pakistan) . حيث كان الغرض من هذه
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، في الآجلين القصير الدراسة هو معرفة تأثير الاستثمار العام والخاص معا على النمو الاقتصادي الباكستاني
 فقد بينت. نماذج تصحيح الخطأ، باستخدام تقنيات التكامل المشترك و 2010-1975والطويل للفترة 

ــــابيا على النمو الاقتصادي الباكستاني في المدى الطويل،  ـــاص له تأثيرا كبيرا وإيجـ ـــ النتائج أن الاستثمار الخـ
وأقــل تأثير في المدى القصير، في حين كان تأثير الاستثمار العـام في المديين القصير والطويل على النمو 

 . ــابيا ولكن أقل أهمية من تأثير الاستثمار الخـاصالاقتصادي إيجـــ

  
  

  :مبررات اختيار الموضوع
  :هناك عدة أسباب ودوافع أدت بنا إلى اختيار هذا الموضوع من بينها          

  

  الاستثمار أحد العناصر الهامة و الأساسية في الطلب الكلي، والمحـرك الرئيسي للنمو والتنمية كون
 . كن الاعتماد عليه في حـل العديد من المشاكل الاقتصادية التي تعـاني منها الجزائرالاقتصادية، ويم

  
 

  ذا الموضوع مند تبنيها الاصلاحات الاقتصادية، وخـاصة بعد تحرير التجارة الخارجيةđ اهتمام الجزائر
ويره عن طـريق الدعم والتوجه نحو اقتصاد السوق، مما زاد اهتمامها بموضوع الاستثمار ومحـاولة ترقيته وتط

 .  وسن القوانين لتوفير مناخ مناسب له، يساعده على تحقيق التنمية الشاملة
  
  

  قلة الرسائل والبحوث الجامعية، التي تناولت هذا الموضوع، بتحديد العوامل المؤثرة والمفسرة للاستثمار
إلى اختيار هذا الموضوع  الأمر الذي دفعنا. الخاص عن طريق استخدام الأساليب والأدوات القياسية

والتعمق فيه، للوصول إلى نتائج دقيقة، التي يمكن الاعتماد عليها في حـل العديد من المشـاكل الاقتصادية 
 .  والاجتماعية التي تعاني منها الجزائر

  
  

  :فرضيات الدراسة
   لتنمية الاقتصاديةوقراراته، ذات أهمية كبيرة في النشاط الاقتصادي ودفع عجلة االاستثمار المباشر. 

  
 

  المحددات النظرية للاستثمار المباشر عديدة، وتوجد علاقة طردية بين الإنفاق الاستثماري المباشر والنمو
 . الاقتصادي

  
  

  ا الاقتصاد الجزائري تغيرات هامةđ أحدثت الإصلاحات الاقتصادية المتعاقبة عبر مختلف المراحل التي مر
 .عديدة في ظل التحولات العالمية تفي هيكل الاستثمار وانجازا

  
  

  ،تحقيق النمو والتنمية الاقتصادية مرهون بإتباع الجزائر لسياسة وإستراتيجية استثمارية محكمة ورشيدة
 . ēدف إلى توفير البيئة المناسبة للمستثمرين، وتحد من العوائق التي تواجه الاستثمار الخاص
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 سعر الفائدة وسعر )يتوقع أن يؤثر إيجابيا(الناتج : زائر هيمحددات الإنفاق الاستثماري الخاص في الج ،
، حجم الاستثمار الحكومي كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي )يتوقع أن يكون تأثيرهما سلبي(الصرف 

 يساهم الاستثمار الخاص إيجابا في النمو الاقتصادي). تأكيد نظرية المزاحمة: تأثيره سلبي(
  
  

  :أهداف الدراسة
 اهيم الأساسية للاستثمار وفق الفلسفة الاقتصادية الكليةـء المفإعطا . 

  
 

 وكذا . استعراض أهم النظريات حـول الاستثمار ومحدداته، وصياغة النماذج الرياضية لدالة الاستثمار
 .مع تحديد حجم علاقة الاستثمار الخاص بالنمو الاقتصادي. النظريات المفسرة للنمو والتنمية الاقتصادية

  
  

 إبراز  وكذا. محاولة تحليل واقع الاستثمار الخاص في الجزائر، ومعرفة أثر أهم المتغيرات الاقتصادية المؤثـرة فيه
مع . أهمية القطاع الخـاص في الاقتصاد الجزائري من خلال تحـديد سياسة وإستراتيجية الاستثمار في الجزائر

 .والنوعية المعتمدة عليهاتقييم المناخ الاستثماري الخاص وفق المعايير الكمية 
  
  

 ثم قياس أثر الاستثمار . تصميم نموذج قياسي لدالة الاستثمار الخاص وتحديد علاقته الطويلة الآجل
ليته كل ذلك حتى يسهل لواضعي السياسات . الخـاص على النمو الاقتصادي، وتحديد درجة فعاّ

الخـاص ويمكنهم من اختيار الأدوات المناسبة  الاقتصادية معرفة تأثير إجـراءاēم المختلفة على الاستثمار
 . لتحقيق الأهداف المنشودة في زيـادة معدلات الاستثمار الخاص ودعم النمو والتنمية الاقتصادية

  
  

  :المنهج المستخدم في البحث
ا على الإشكالية المطروحة، نستخدم المنهج الوصفي التحليلي والقياسي، حيث قمن من أجل الإجابة         

بوصف مختلف النظريات المفسرة لكل من الإنفاق الاستثماري المبـاشر والنمو والتنمية الاقتصادية، وتحديد العلاقات 
تم التركيز على المنهج الاقتصادي الكمي . والروابط فيما بينهم، وسرد مراحل وتطور الاستثمار المباشر في الجزائر

ث قمنا بصياغة نموذج الاستثمار الخـاص، بالاعتماد على المحـددات لحل هذه الإشكـالية، حي) القياس الاقتصادي(
 مكما تم استخدا. النظرية والتي وردت في الأدبيات الاقتصادية، ثم بلورēا في صيغ كمية đدف قياسها وتقديرها

  . نفس المنهج السابق لتحديد طبيعة العلاقة بين الاستثمار الخـاص والنمو الاقتصادي
  
  

  :خطة البحث
المفاهيم  الأول إلى دراسة الفصللهذا الغرض نقوم بتقسيم هذه الدراسة إلى خمسة فصول، حيث نتطرق في          

اول أن نحصي جميع أنواعه ـأهم تعاريف الاستثمار وخصائصه، كما نحبذكر الأساسية للاستثمارات ابتداء 
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ادئه، وفي الأخير نتطرق إلى دراسة قرارات ـه وكذا مباط الاقتصادي وأهدافـوتصنيفاته، مرورا بدراسة أهميته في النش
ايير والأسس التي يرتكز عليها العون الاقتصادي للوصول إلى ـاق الاستثماري ومحددات هذه القرارات وكذا المعـالإنف
لكلية ـات الاقتصادية اسنتطرق إلى دراسة مختلف النظريوفي الفصل الثاني . القرار في الإنفاق الاستثماري اذـاتخ

اص بما ـابتداء بمحددات الإنفـاق الاستثماري العام ثم الإنفاق الاستثماري الخ ددات الإنفاق الاستثماريالمفسرة لمح
اق ـة كل منهما بالإنفـات النمو والتنمية الاقتصادية وعلاقـلي والأجنبي، وفي الأخير نتطرق إلى أهم نظريـفيه المح

بوصف الواقـع الاقتصادي الجزائري عبر مختلف مراحله والوقوف عند أهم  وĔتم في الفصل الثالث .يالاستثمار 
، وكيف تطور الاقتصاد الجزائري من خلال مختلف نمـاذج التنمية المعتمدة من طرف السلطات، المحطات التي مر đا

ي أو đدف الوقوف على الانجـازات التي أنجزت خلال أربع عقـود من الزمن سواء على الصعيد الاقتصاد
أما الفصل الرابع نتطـرق إلى دراسة سياسة وإستراتيجية الاستثمار المبـاشر في الجزائر، đدف معرفة واقـع . الاجتماعي

الاستثمار المباشر في الجزائر، بدء بدراسة مراحل تطـور قوانين الاستثمار، ثم دراسة عـامة حول الخوصصة في الجزائر، 
ائر đدف تحديد البيئة الاستثمارية وأثر الإصلاحات الاقتصادية على واقع الاستثمار وكذا تقييم الاستثمارات في الجز 

، أو تحديد النموذج المفسر وفي الأخير نتناول في  الفصل الخامس نمذجة الاستثمار الخـاص في الجزائر. الخاص
على معـدل النمو الاقتصادي،  لمحددات الإنفاق الاستثماري الخـاص في الجزائر، وكذا دراسة أثر الاستثمار الخاص

ابتداء بدراسة استقرار السلاسل الزمنية لمعطيات المتغيرات الاقتصادية المفسرة للاستثمار الخـاص في الجزائر، وتحـديد 
طبيعة العلاقة التوازنية بين المتغيرات في الأجل الطويل ثم الوصول إلى عـلاقة طويلة الآجل المفسرة لمحـددات الاستثمار 

  .ـاص في الجزائرالخ
  
  

  : صعوبات البحث
  :واجهنا في إعـداد هذه الأطروحة عـدة صعوبات أهمها           

  ندرة المراجع والمصـادر الحديثة المتخصصة في هذا الميدان وطنيا، وخـاصة منها باللغة العربية، وإن وجدت
 .فهي قليلة وغير تقنية

  
 

 لكلي، وصعوبة الحصول عليها، كما سجلنا تضارب نقص المعطيات حـول بعض مؤشرات الاقتصاد ا
 .بعض الإحصاءات وعدم تطابقها باختلاف مصـادرها

  
  

   صعوبة إجراء مقابلات مع المسؤولين، لبعض الهيئات المكلفة بإدارة الاستثمار في الجزائر، والتي كانت
حصاءات والتي تعتبر كعائق أمام إتمام هذه الدراسة، وذلك لصعوبة الحصول على بعض المعلومات والإ

  .    حسب هذه الهيئات من أسرار المهنة
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  الفصل الأول
  

  عموميات حول الإنفاق الاستثماري وقراراته
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  عموميات حـول الإنفاق الاستثماري وقـراراته: الفصل الأول
  

 الماكيناتالرأسمالية والتي تتمثل في  سلعالإنفاق على الإلاّ ذلك النوع من  هوإن الإنفاق الاستثماري ما       
في المخزون السلعي كما ذا التغير المباني القديمة وكوالآلات، كما يتضمن الإنفاق على المباني الجديدة والإضافات إلى 

ون قطاع السلع الرأسمـالية تك را لأن التغيرات التي تحدث فيى للإنفاق بأنه شديد التقلب نظعن الأنواع الأخر يتميز 
  .رع بكثير من التغيرات في قطاع السلع الاستهلاكية والخدماتأس

  
  

يحتل أهمية كبيرة في النشاط الاقتصادي ويعتبر من أحد العوامل الأساسية في عملية التنمية الاقتصادية  فهو    
يا فعالا في الدخل والاجتماعية، باعتباره من محددات معدل النمو الاقتصادي وتطور الإنتاجية، وكذا عنصرا ديناميك

القومي وزيادة حجم الإنتاج وتحسين الظروف المعيشية لأفراد اĐتمع وزيادة تشغيل اليد العاملة وبالتالي تحقيق 
  .معدلات مرتفعة من النمو الاقتصادي

  
  

ستوى كذلك الإنفاق الاستثماري مبني على قرارات الأفراد على المستوى الجزئي وكذا قرار الدولة على الم       
  .الكلي، ويأخذ أشكالا عديدة ومتنوعة في تصنيفات مختلفة

  
  

أهم دراسة سوف نتناول في هذا الفصل المفاهيم الأساسية للاستثمارات ابتداء ب ،في ضوء أهمية هذا الموضوع      
أهميته في وكذا مبادئه، كما نحاول أن نحصي جميع أنواعه وتصنيفاته، مرورا بدراسة  تعاريف الاستثمار وخصائصه

النشاط الاقتصادي وأهدافه ، وفي الأخير نتطرق إلى دراسة قرارات الإنفاق الاستثماري ومحددات هذه القرارات وكذا 
  .        المعايير والأسس التي يرتكز عليها العون الاقتصادي للوصول إلى اتخاذ القرار في الإنفاق الاستثماري

  
  

  الإنفاق الاستثماريالمفاهيم العامة حول : المبحث الأول
  

يعتبر الاستثمار حجر الزاوية في التنمية الاقتصادية و الاجتماعية باعتباره الدافع الاساسي للنمو من خلال      
 كما يساهم  .و توفير مواد أولية إضافية مكملة للادخار الوطني، و موارد الاستثمار داخل كل بلد المحليزيادة الناتج 

و منه لا بد من تحديد مفهوم الاستثمار ، ساليب الإدارة الحديثةأدة و المهارات العالمية و في نقل التقنيات الجدي
مختلف خصائصه و ، ودوره في النشاط الاقتصادي وكذا أهدافهحسب مختلف المدارس الاقتصادية ودراسة أهميته، و 

  .نظرة عامة و شاملة حول الاستثمارإلى خير لأفي ا لوصول، لتصنيفاته
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  مفهوم الإنفاق الاستثمار : ب الأولالمطل
  

  التي سـاهمت في دارس الاقتصادية ـحسب مختلف الم - الاستثمار –الاستثماري  اريف الإنفاقتعددت تع       
اول أن نعطي بعض التعاريف العامة لظاهرة تحديد مفهومها، فلذا وقبل التطرق إلى هذه المفاهيم المختلفة نح

  .الاستثمار
  

ل أن يزيد و ينمي في من أج  ،  فيستثمر معناها ينفق1رة ستثمار بالزيادة والنماء والكثعلماء اللغة الايعرف       
ارات أو منقولات،  أو تأخذ أشكالا أخرى في شكل عقالأموال على صورēا النهائية النقدية أو المالية أو التجارية 

  .رية والاختراع و التأليفكما يمكن أن تكون على شكل صور معنوية كحقوق الملكية الفك
  

ع  تكوين الاستثمارات اللازمة لعمليات إنتاج السلستخدام المدخرات فيا" كما يعرف الاستثمار بأنه       
   .2 "والخدمات والمحافظة علـى الطـاقات الإنتاجية القـائمة أو تجديدها 

  
  

ل الذي لا يخصص لشراء السلع اق ذلك الجزء من الدخـإنفب INVESTMENTالاستثمار "يعرف كذلك      
  . 3"ئل إنتاج تلك السلع والخدماتيؤول إلى زيادة وسا ذيتطلبات الاستهلاكية مبـاشرة بل الدمات التي تفي المـوالخ

  

أو عبارة عن الإضافة إلى  الى رصيد رأس المادة أو الإبقاء علـالاستثمار هو إنفاق يوجه إلى زي " أن كما يقال      
رصيد رأس المال وبالتالي تكوين رأس المال العيني الجديد الذي يتمثل في زيادة الطاقة الإنتاجية، أو  عناصر مكونات

  .4 "أنه الزيادة الصافية في رأس المال الحقيقي للمجتمع  
     

                                                        
  شباع الحاجات القائمة ويخصص يستخدم جزء منه في إالاقتصاد القومي،فالناتج القومي الإنفاق هو مجموع ما ينفق خلال فترة معينة على الاستهلاك والاستثمار في

  -والإنفاق الاستثمـاري ،  -ستهلاكية أي الإنفاق على السلع والخدمات الا   –تشمل على الإنفاق الاستهلاكيلمستقبل، وللأنفـاق بنودا مختلفة جزء أخر للإنفاق في ا
ٍستهلاكية أم استثمارية  أي الإنفاق على السلع وخدمات الاستثمار علاوة على قيمة الزيادة في المخزون من ا والإنفاق الحكومي، وصافي   –لسلع المختلفة سـواء كانت ا

ن ٍ   :المعاملات مع العالم الخارجي وبالتالـي فـا
لتعاملات مع صافي ا+ الإنفاق الحكومي + الإنفـاق الاستثماري + الإنفاق الاستهلاكي الخـاص =   قيمة الإنفاق القومي   = إجمالي الناتج القومي بسعر السوق 

                                    :لمزيد من المعلومات أنظر ل.الجزائري اقتصاد الاستثماري المباشر لواقع الخارج،  ودراستنا هذه تقتصر على دراسـة الإنفاق
    http://www.cba.edu.kw/malomar/CH_8.doc   LE 10/10/2008 

  
  .126ص/ 2ابن منظور، لسان العرب، ج  -:    انظر 1  

                  .100 أنيس وآخرون، المعجم الوسيط، ص -              
.37 ص، 2000 ، الجزائر -، دار الكتاب الحديث، الطبعة الأولى"الاستثمار والعولمة " حسين عمر،   2     

3   http://www.dvd4arab.com/archive/index.php/t-777169.htm1
  

LE 04-03-2008 
 

  مرجع  -امي خليلدكتور س –أنظر . كاتب، المخزون السلعيو المالمباني الآلات نقصد برصيد الرأس المال جميع السلع المعمرة التي تستخدم في خطوات الإنتاج ك
  1152ص  ،سابق

  .1152ص  ،1994 ،الجزء الثاني دار النشر  الكويت" نظرية الاقتصاد الكلي الحديث"سامي خليل  4 
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دات إنتاجية إضافية أو جديدة وذلك من من خلالها على معالاستثمار هو عملية تتحصل المؤسسة " كذلك      
  .  5 "ديد أو تنمية مخزون رأس المال أجل تج

   

ٍستخدام أموال حالية لفترة زمنية معينة من الحصول على مزيد م"كما عرفه البعض الأخر بأنه       ن التخلي عن ا
ويض عن القيمة الحالية للأموال المستثمرة، وكذلك تعويض عن بمثابة تعات النقدية في المستقبل تكون التدفق

عائد معقول مع إمكانية الحصول على   ـبسبب التضخم  ـفي القوة الشرائية للأموال المستثمرة  الانخفاض المتوقع
  .  6" اطرة المتمثل باحتمال عدم تحقق هذه التدفقاتمقابل تحمل عنصر المخ

  

أمل  كال مختلفة علىـفي أش والستثمار هو عملية توظيف دائم للأمأن الاإلى "  MARGERINل ـكما توص     
   . 7 "ول على وضعية اقتصادية أحسن للمؤسسة الحص

  

التدفقات   ـ المبادلة بين الإنفاق الحالي أو المبدئي بالإيرادات المستقبلية" رفه عبد الغفار حنفي على أنه ـكما يع     
  . 8 " ـالنقدية 

   

ذي يعمل على رفع على أنه ذلك الجزء من الطلب الكلي، أي الأسلوب الوحيد ال" نكما يعرفه الكنز يو       
ل، وبذلك يعد من المحددات الأساسية  مستوى الطاقة الإنتاجية للاقتصاد القومي من خلال تأثيره في الطلب الفعاّ

  .لمستوى الدخل القومي، وأداة بيد الدولة تستطيع من خلالها التأثير في المستوى العام للنشاط الاقتصادي
  

  :ثمار نستخلص أهـم النتائج التاليةمما سبق ذكره من مفاهيم عـامة حول الاست
  

      أن الاستثمار هـو عملية توظيف الأموال في مشاريع اقتصـادية واجتماعية وثقافية đدف تحقيق تـراكم  -  
  .رأسمال جديد، ورفـع القـدرة الإنتاجية، أو تجديد وتعويض الرأس المـال القديـم     

  

  :أن مفـهوم الاستثمار ثلاثـي الأبعـاد -
  

  .من وجهة النظر النظرية الاقتصادية.         
  

  .من وجهة النظر المحـاسبية.         
  

  من وجهة النظر المـالية.         

                                                        
5 Dictionnaire d’économie , Ed , NATHAN , France , 1993, P225    

  .16 ص، 2001،الأردن –، عمان هج، الطبعة الأولى الجدوى الاقتصادية وتقييم المشروعات، دار المنا تكاظم جاسم العيساوي ،دراسا  6 
  

7 MARGERIN , J et AUSSET , G ,  choix des investissement , Ed, Dunod , France 1979 , P12. 
 

  . 284 ص ، 1993 ، مصر –المكتب العربي الحديث " الإدارة المالية المعاصرة " عبد الغفار حنفي  8 

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 24     

  النظرية الاقتصادية  ةالمفهوم الأول من وجهة النظر / 1
تصاديين ينظرون إلى في الاقتصاد غالبا ما يقصد بالاستثمار، معنى اكتساب الموجودات المادية، وذلك لأن الاق      

التوظيف أو التثمير للأموال على أنـه مساهمة في الإنتاج الذي يحقق منفعة على شكل سلع أو خدمات، كما عرفه 
مستقبلية موزعة عبر  لأنه كـل تضحية بمصادر  أو موارد حالية للحصول على نتائج أو مدا خي"  عبد االله بوغابة 

تدفق رأس المال الموجه للتغير " ،  وفي نفس السياق يعرف عـلى أنـه   9 "لمبدئية الزمن بمبلغ إجمالي يفوق التكلفة ا
  .10 "المخزون في 

  

بالتالي هو التغيير في رصيد رأس المال خلال فترة زمنية محددة، وعلى ذلك فإن الاستثمار على خلاف رأس       
خلال فترة زمنية بالفرق بين رصيد رأس المال في ال يمثل تدفق وليس رصيد قائم ، في حين يمكن قياس الاستثمار الم

       : 11  ة ذلك كالتالييمكـن صياغو  Ĕاية هذه الفترة والرصيد في بداية تلك الفترة،
            

 

                  )1.1 (............……     11  ttt   
  

   tة الفترة يمثل الاستثمار في Ĕاي t:  حيث
         t  اية الفترةĔ يمثل رصيد رأس المال فيt  

    1


t  اية الفترةĔ 1يمثل رصيد رأس المال في - t  
     

بعد الأخـذ بعين الاعتبار إهتلاك رأس  كإضافة إلى رأس المال القائممار يمثل  الاستث حسب النموذج السابق         
  . المال خلال الفترة السابقة

  

هكذا يمكن القول بأن الاستثمار كمتغير اقتصادي هو استخدام المدخرات في تكوين الطاقات الإنتاجية          
  .  على عائد يتحدد في ظروف غير مؤكدةلحصول ل اوكذا ارتباطه بعامل الزمن من أجالقائمة أو تجديدها، 

  

  المالية ةالمفهوم الثاني من وجهة النظر / 2
  

أموال من أجل اقتناء  ، أي تسخير 12يقصد بالاستثمار المالي التوظيفات الرأسمالية ة المالية، فمن وجهة النظر         
وتقسم على فترات زمنية يتم من خلالها  ـقدية التدفقات الن  ـل على المدى الطوي لتولد من خلالها مدا خيأصولا 

                                                        
9  Boughaba Abdallah , Analyse et évolution de projet, Edition, Paris,1998 P157. 
10 Bancel Franck, Alband Richard, Les choix d’investissement, édition  économica, Paris, 1995, P21                    .  
 
11 Douglas Fisher,  «Théorie macroéconomique, une vie d'ensemble», traduit par Philipe de La vergne, 
Economica,49, rue Hericart, 75015, Paris, Juillet 1995,P282. 
 

دار وائل  الأولى الطبعة" ستثمار العيني والماليأساسيات الاٍ "  اظم محمد نوري الشمري و آخرون الدكتور ن:  ، أنظر كذلك  461حنفي مرجع سابق ص  عبد الغفار 12 
 .26 ص ،1999 عمان،-للنشر 
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أنه توظيف فوري لمبالغ حالية لاقتناء أصل ثابت " P.CONSO استرداد الحصة الابتدائية للاستثمار، أي كما يرى 
  ".للحصول على أرباح على مدى فترات زمنية متعددة 

           
  

فالإنفاق  و المبدئي بالإيرادات المستقبلية الإنفاق الحالي أالمبادلة بين" على أنه 13ما عرفه عبد الغفار حنفيك       
  ".الاستثماري يحـدث في الفترة الحـالية، إلاّ أن المكاسب التي يحققها تستمر لفترة زمنية طويلة الأجل 

       
  

  .تن الاستثمارام المميزات لهذا النوع مثمار المالي نستطيع أن نستخلص أهمن خلال المفاهيم السابقة للاست        
 

أحد الاقتصاديين أنه أنه توظيف لمصادر مالية على أمل الحصول على تدفقات نقدية وهذا ينطبق ومقولة  -
د ان، لأن الأمل لا يعني التأكأي بمعنى ره 14"مستقبلية أكيد مقابل الأمل في مدا خيلالي و مبادلة مبلغ ح"

 .   من العائد
           

                                

 .أي عدم التأكد الميزة المهمة أن التوظيف مرتبط بعامل الزمن والذي ينطوي على عـامل المخاطرة  -
  
  

  .دىأن تتم بموارد طويلة ومتوسطة الميجب  نذلك أن تمويل هذه الاستثماراك -
  

  المحاسبية ةالمفهوم الثالث من وجهة النظر / 3
  

الزيادة في أصول المؤسسة كشراء العقارات والأسهم والتجهيزات  ستثمار من وجهة النظر المحاسبية هوالا        
اسبي المح ق والمفهوموالمعدات، فهو أصل ثابت يتم تسجيله فـي الصف الثاني من المخطط المحاسبي الوطني، وهذا ينطب

  .  15" ابت على أنه التكوين الخام لرأس المال الث"  له ضمن معجم الاقتصاد،
  
  

ـــما عك        ــه المخطط المحرفـ ــادية وغير المـــالم ةول المنقولـــجميع الأص" ه ـــزائري على أنــــاسبي الجـــ ادية المحققة من ــ
ــرف المؤسسة والموجهة للبقـــط ــلا علـى الشكل نفسه داخـــاء طويــ ابق ـــريف الســـويتفق هذا مع التع، 16" ل المؤسسة ـ
  .Margerinلـ 
  
  
الملاحظ والمتكرر كثيرا من المفاهيم السابقة أن عامـل الزمن مهم جـدا ومرتبط ارتباطـا كبيرا  إن الشيء      

  .والاستثمار،  حيث هذا الأخير يؤثر على القيم الموظفة والمحققة والتي تخص عدة دورات محاسبية 
  

                                                        
13 Conso P, La Gestion Financière de L’entreprise.1 ,Ed. DUNOD, France,  1978,P.93 
14  Guerdj.N, Et Sopel.D, Finance de L’entreprise, Les règles du jeu, Ed. Organisation, France, 1997, P.273  
15 P.C.N , Plan  Comptable Nationale, Ed. Berti, Alger, 1999 

        ."لاستثمار Margerin تعريف " 4 صفحة أنظر  16
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  :17أس المال الثابت والاستثمار الكليمما سبق ذكره يمكن التوصل إلى العلاقة التي تجمع بين التراكم الإجمالي لر      
  
  

)2.1 (............……   SFBCFI   
  
  

  .التغير في المخزون Sالتراكم الإجمالي لرأس المال الثابت،  FBCFالاستثمار الكلي،  I: حيث
  

   ة وأهداف الإنفاق الاستثماري ومبادئهأهمي: المطلب الثاني
  

  أهمية الإنفاق الاستثماري/ 1
  

إن الإنفاق الاستثماري يلعب دورا هاما وأساسيا في عملية تحريك النشاطات الاقتصادية للدول فهو الركيزة       
لها أبعاد اقتصادية على الذي يعتمد عليه في تنمية هذه الدول، ويرجع ذلك إلى إستراتيجية الاستثمار التي  ةالأساسي

  : 18 المدى الطويل، ويمكن حصـر دوره في النقاط الأساسية التـالية
  

يساعد الاستثمار على جلب الأموال الخارجية والأموال المحلية لتحقيق التنمية الاقتصادية عن طريق استغلال  -
 .ستثمارات الخارجيةالمستثمر لجميع الإمكانيات المتواجدة في البلد أو عن طريق مساهمته في الا

  

زيادة الإنتاج والإنتاجية والتنويع في المنتجات والمنافسة في السوق التجارية، مما يؤدي إلى الزيادة في الدخل  -
  . وى معيشة المواطنينتحسين مست القومي وارتفاع متوسط نصيب الفرد منه وبالتالي

  

  .تالي التقليل من نسبة البطالـةتوفير الخدمات للمواطنين والمستثمرين وكذا فرص العمل وبال -
  

ال في العملية الإنتاجية بحيث يوظف جميع عناصر الإنتاج من أجل إيجاد سلع وخدمات في  - ّ كذلك له دور فع
     .اĐتمع كما يساعد في التنمية الاقتصادية خاصة عند توظيف عناصر الإنتاج الرأسمالية منها

 .دلات التكوين الرأسمـاليالثروة وتنميتها وبالتالي زيادة معـ تكوين -
  

 .التأثير على أسعار الفائدة وأسعـار العمـلات -
  

الدولة في ميدان الجبـاية الضريبية وذلك عن طريق الزيـادة في الاستثمارات وبالتالي زيادة  لرفـع مدا خي -
 .الضرائب المفروضة

  

الحـد من  ردي والوطني وبالتاليالفـ توفير حاجيات الأفراد والجماعات وكذا مناصب شغل جديدة ورفع الدخل -
   .نسبة البطـالة والفقـر

                                                        
17 Khemakhem.Jamel,« Cours de Macroéconomie »http:// www.isg.rnu.tn/up.pdf/macroéconomie.pdf  12-07-2010 

  52، ص 2007الجزائر،  –، دار العلوم للنشر والتوزيع، عنابة  "الاقتصاد الكلي" بريبش السعيد، : للمزيد أنظر .  
18 http://www.ar.wikipedia.org/wiki/  LE 14-07-2008   ويكيبيديا، الموسوعة الحرة-استثمار  
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 .الحصـول على ميزان مـدفوعات متـوازي -
 

 : 19 من خـلال النقاط الأساسية السابقة يمكن أن نستخلص ما يلي -
  
  

  للنمو وذو منفعة عامة شبه دائمة وبعد مستقبلي، فهو يخلق  يالوحيد والرئيس كأن الاستثمار هو المحر
 .نمية وندرة رأسمـال ويؤثر في التنمية وكذا عوامل الإنتاج الأخرىأساسيات الت

  
  

 الاستثمـار تكمن أهميته في استغلال المصـادر الهـامة والطـاقات والقـدرات الجـامدة للنشاط. 
  
 

الاقتصادية  تأي على المستوى الوحدا –هكذا نجد أن الاستثمار مهم على المستويين الجزئي والكلي         
طاقات والإمكانات لوللإسراع في التنمية لا بدى من زيادة الاستثمارات والاستغلال الحسن ل –قتصاد الوطني والا

وسوف يأتي تفصيلا لدور ومهام كل نوع من  .المتاحة للمجتمع وهذا يدخل في إطار تطوير وترقية الاستثمارات
  .أنواع الاستثمارات التي هي محل الدراسة في الفصول الآتية

  

    

  :وهي النتائج المتوقعة من المشروع ويمكن حصرها كالتالي: الإنفاق الاستثماري فأهدا/ 2
  

  :20يمكن حصرها في أربع نقاط رئيسية وهي  : الأهداف الاقتصادية والتكنولوجية/ 2.1
  

ة الهدف العام للاستثمار هو تحقيق الربح أو العائد، الذي يتأتى عن طريق العملية الاستثمارية أي زياد -
 .الإنتاج وتسويقه بفعالية، وبالتالي تحقيق دخول مناسبة لعوامل الإنتاج فضلا عن زيادة الدخل الوطني

  
  
 

القوى العاملة ورأس المال  زيادة قدرة الاقتصاد الوطني على تشغيل عامل الإنتاج، وإيجاد فرص التوظيف -
 .الهاوأشك كافة صورهابأشكاله المختلفة والإدارة من القضاء على البطالة في  

  
  
 

ل تحسين ميزان المدفوعات وتصحيح الإختلالات القائمة به، وذلك عن طريق زيادة قدرة السعي من أج -
جهاز الإنتاج الوطني من السلع والخدمات لإشباع حاجات المواطنين، والعمل على زيادة الصادرات والحد 

 .من الواردات
  
  
 

ج والمعدات والآلات الخاصة đا مع إدخال عنصر توفير ما تحتاجه الصناعات من مستلزمات الإنتا  -
ذا قدرēا على لتصبح مناسبة للظروف المحلية، وكالتكنولوجيا في هذه المعدات والآلات وكل أساليب الإنتاج 

 . 21العامة  تل تقوية الاقتصاد الوطني وتحقيق التوازناجنبية، وهذا كله من أجالأافسة المنتجات من
                                                        

19 Bussery et charois « Analyse et Evaluation de projets d’investissement » paris 1999,p 64  
   

  .11 ص ، 2004دار هـومة للطباعة، الجـزائر، " ثمارات الدولية الاست" قـادري عبد العزيز  20
  .7ص، 1999 ،الشركة العلمية والنشر القاهرة" الدليل لدراسات الجدوى الاقتصادية " أدم مهدي أحمد  21 
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  :ويمكن حصرها في النقاط الرئيسية التالية :ية والسياسيةالأهداف الاجتماع/ 2.2
  

تحقيق التنمية الاجتماعية المتوازنة بين مختلف مناطق الدولة، أو المساهمة في تحقيق التنمية المستدامة وذلك  -
يق من خلال الاستغلال الأمثل والرشيد للموارد الطبيعية مع الآخذ بعين الاعتبار المبادئ البيئية، وكذا تحق

العدالة في توزيع الثروة والقضاء على مشكلة البطالة وأشكالها والفساد الاجتماعي، ولن يتأتى ذلك إلاّ عن 
 .22سراع قي تنميته وتطويره طريق الإنفاق الاستثماري والإ

  
 

 اĐتمع الضرورية من خدمات وسلع،  احتياجاتك بتوفيري والسياسي وذلتحقيق الاستقرار الاجتماع -
 .وضاع المعيشية للأفـراد وتعزيز القدرات التفاوضية للدولة والمنضمات وأفراد اĐتمع ككللتحسين الأ

 
  

محاولة تنظيم أفراد اĐتمع في كيانات ومنظمات ومشروعات تجعل منهم قـوة فاعلة في اĐتمع تؤكد أمن  -
 .للبلد يوالاجتماع يالوطن ومستوى الاقتصاد

  
  

م والكامل والحد من التبعية الأجنبية بتحقيق الاستقلال الاقتصادي الذي ل إلى التشغيل التاو محاولة الوص -
 .يؤدي إلى تعزيز الاستقلال السياسي

  

  مبادئ الإنفاق الاستثماري/ 3
  

حتى يستطيع المستثمر أن يتوصل إلى القرار الاستثماري الأمثل للبدائل الاستثمارية المتاحة لـه، لا بد من رسـم     
  :د على مجموعة من المبادئ العامة المتمثلة فـي مـا يليإستراتيجية تعتم

  

  المبدأ الأول /1.3
  

ـــك المســـتثم     ـــدأ بمبـــدأ الاختيـــار، أي المســـتثمر الرشـــيد هـــو ذل الـــذي يتوصـــل إلى اختيـــار المشـــاريع  ريـــدعى هـــذا المب
ـــأدنى درجـــة المخـــاطرة ـــد للـــربح وأعلـــى ع  الاســـتثمارية المتاحـــة لـــه ب يـــدها وتحليلهـــا وكـــذا وذلـــك بعـــد حصـــرها وتحدائ

                                                        
22 http://www.islam-online.net/iol-arabic/dowlia/namaa .    
 

 المخاطرة هي عدم التأكد من تحقق العائد المتوقع من وراء الاستثمار وتنقسم إلى قسمين رئيسيين وهما: 
  

ين من الاستثمار الخ ومثل هذه العوامل لا ترتبط بنوع مع.......والتي تتعلق بالنظام العـام في الأسواق وحركتها وعوامـل طبيعية وعـوامل سياسية اطر نظاميةمخ -
 .  وإنما عندما تقع عندها تصيب جميع  مجالات وقطاعات الاستثمار

  

ه وهي المخاطر التي تبقى بعد طرح المخاطر النظامية مثل التغيرات في الأسعار الفائـدة وتدهور العمليات الإنتاجية وفي حـالة وقـوع هـذ  مخاطر غير نظامية -
 .الاستثمار دون الأخر  منالمخاطر يمكن أن تصيب مجال معين 

  : يمكن الاعتماد على المراجع التاليةللمزيد من المعلـومات 
  

  18- 16 ص ص ، 1997 ر المستقبل للنشر والتوزيع عمان،دا" مبادئ  الاستثمار "طـاهر حيدر حردان. 
 

 ستثماري في البنوك الإسلامية " مصطفى كمال السيد طايل  .133-129 ص ص،2006 الإسكندرية، المكتب الجامعي الحديث" القرار الاٍ
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م للمشــروع وء النتـائج المتحصــل عليهـا يـتم الاختيـار الأمثـل والملائــعلـى ضـ ،اء المـاليين والمختصـينالاسـتعانة بالوسـط
  . 23 ل التي تعبر عن رغبة المستثمرحسب المعايير والعوام

       
  

  المبدأ الثاني/ 2.3
  

على نتائج يستطيع أن  رمتاح، يحصـل المستثم ـ شروعمـمن خلال الدراسات والتحليل الأساسي لكل بديل      
له حسب رغباته وميوله وكذا دخله وحالاته  بيفاضل ويقـارن فيما بينها لاختيار البديـل الأفضل والمناس

  .  فلهذا يدعى هذا المبدأ بمبدأ المقارنة الاجتماعية،
  
  

  المبدأ الثالث/  3.3
  

وهو مبدأ الملائمة بناءا على رغبة وميول  أمارية وأدواēا، يطبق هذا المبدبعد الاختيار بين اĐالات الاستث     
  : 24 المستثمر أو ما يسمى بنمط التفضيل الذي يحدد وفـق العناصر الأساسية التاليـة

  
  

حسب  ةالكبير يستثمر في المشاريع ذات العوائد معدل العائد على الاستثمار،حيث المستثمر الرشيد  -
 .الهدف

  
  

 .ذات مخاطر كبيرةيتجنب البدائل المتاحة له خاطر على الاستثمار، وفي هذه الحالة المستثمر درجة الم -
  
  

ستثمار، أي على ل من المستثممستوى السيولة التي يتمتع đا ك - المستثمر أن يحافظ على  ر وأدوات الاٍ
  . درجة السيولة المناسبة بالتوفيق بين الاستحقاقات والتدفقات

  
 

  لرابعالمبدأ ا/ 4.3
  

 مبدأ التنويع –ا المستثمرون، يجب تطبيق هذا المبدأ ستثمارية التي يتعـــرض لهاطر الاـــللحد والتقليل من درجة المخ     

ــالخس اديلتف هأي كل مستثمر يلجأ إلى تنويع استثمارات - ـــائر والمخاطر الكبيرة وتحقيق أعلى الأربــ اح والعوائد، غير ـ
ـــرض لهـــمطلقا نظرا للعراقيل والقيود التي يتعأن هذا المبدأ ليس  ا المستثمرون مما يصعب لهم تطبيق هذا المبدأ على ـ

ـــأرض الواق   .  25 عـ

                                                        
      .13 ص،1996عمان ،  -، كلية  الاقتصاد والعلوم الإدارية، البلد" قالاستثمار والتمويل بين النظرية والتطبي" حسني علي خربوش ، عبد المعطي رضا أرشيد،  23

. 303 ص ،1999دار وائل للنشر ، " مبادئ الاستثمار المالي و الحقيقي " زيان رمضان  24 
 

25 http:// www. Forms.al-taleeah.com   le 04-03-2008        
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   الإنفاق الاستثماري وتصنيفات خصائص: المطلب الثالث 
  

  :للإنفاق الاستثماري خصائص عديدة ومختلفة أهمها     
  

  نفقات الاستثمار/ 1
  

التي يتم إنفاقها للحصول على الاستثمار، و تشمل كافة المصاريف اللازمة لإنشاء المشروع  هي كل المبالغ    
  :وتنقسم إلى قسمين أساسيين وهما الاستثماري

  

  ةالتكاليف الاستثمارية المبدئي/ 1.1
  

وائد وتدفقات هي مجمل التكاليف اللازمة لوضع المشروع الاستثماري قيد التشغيل وإلى أن يحقق هذا الأخير ع      
  : نقدية، ويمكن أن نسجل نوعان من هذه التكاليف وهما

   

  تكاليف الأصول الثابتة/ 1.1.1
  

ول الثابتة من الأراضي، المباني، ناك النفقات التي تصرف على الأصتختلف هذه التكاليف حسب النوع، فه     
وهي كعلامة غير المادية التي تصرف على المشروع  ول المادية الثابتة أما الأصولتدعى بالأصالتي المعدات، الآلات، و 

اليف من الأصول الثابتة غير مرتبطة ، علما أن هذه التكوكذا المالية كالأسهم، السندات، القروض المؤسسة، الشهرة،
  .26لة بعامل المخاطرة ويمكن تقديرها بسهو 

  
  

  التكاليف المتعلقة بالدراسة التمهيدية/ 2.1.1
  

سية للمشروع، ت التي تنفق قبل انطلاق المشروع مثل مصارف التصميمات والرسومات الهندهي كل النفقا      
دوى المشاريع وربحيتها قبل طرحها للمفاضلة بالإضافة إلى مجموعة أخرى من التكاليف وكذا نفقات دراسة ج

  .والمتعلقة بتكاليف التجارب وإجراء الدوريات التدريبية
      

  تكاليف التشغيل/ 2.1
  

النفقات اللازمة لاستغلال طاقات  نتأتي المرحلة الثانية وهي مرحلة التشغيل، أي تظهر مجموعة جديدة م     
ه التكاليف، النقل، التأمين، المشروع في العملية الإنتاجية وذلك بعد إقامته وēيئته لمباشرة العمل، ومن جملة هذ

           .27 التي تستعمل في العلية الإنتاجيةو  ةلوسيطة اللازموالأجور، مصاريف المواد االجمارك، مصاريف المستخدمين 
                                                        

 يخصص له قدر من الموارد في الوقت الحاضر ليستخدم في خلق طاقة إنتاجية، أو إعـادة تأهيـل طاقـة إنتاجيـة قائمـة، أو توسـيعها  حبأنه اقترا " يعرف المشروع الاستثماري
عبد القادر محمد : ، للمزيد من المعلومات أنظر"đدف الحصول على منفعة صافية في المستقبل وذلك خلال فترة زمنية طويلة نسبيا  أو الزيادة من الطاقة الإنتاجية الحالية

  . 5الدار الجامعية  مصر ص "  BOTدراسة الجدوى التجارية والاقتصـادية و الاجتماعية مـع مشروعـات"عطية 
         

 26 Ginglenger, Gestion financière De l’entreprise, Ed, Dalloz, France, 1991,p48     
 

. 303 ص ،1989 ،والنشر والترجمة تللدارسا سدار طرابل"اقتصاديات المالية العامة " قحطان السيوقي  27  
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  التدفقات النقدية/ 2
  

في المستقبل خلال فترة حياة المشروع، وهي الفرق بين المحصلات والمصاريف  اتحقيقه رهي كل المبالغ المالية المنتظ  
ّف هذه التدفقات النقدية على أĔا م تتالية تدفقات للمحاصيل والمصاريف المتولدة المحققة خلال فترة محددة، كما تعر

، ولا تحسب هذه التدفقات إلاّ بعد خصم كل المستحقات على الاستثمار مثل  28عن إنجاز المشروع لمدة سنة 
   .الضرائب والرسومات والمستحقات الأخرى

  

  مدة حياة الاستثمار/ 3
  

نقدي موجب وبمعنى أخر الفترة التي يكون فيها  هي المدة لبقاء الاستثمار في حالة عطاء جيدة ذو تدفق      
الاستثمار قادرا على توليد تدفقات نقدية موجبة، ويمكن التميز بين ثلاثة مفاهيم أساسية تخص مدة حياة المشروع 

  : 29وهي 
  

  مدة الحياة الاقتصادية/1.3
  

  .ستثماريالإنتاجية للمشروع الا لعمليةلال اينتج منها تدفق نقدي موجب من خ التي      
  

  مدة الحياة التكنولوجية/ 2.3
   

تدة ريع، وهي الفترة الممـذات التطور التكنولوجي الس المـادية وذلك في الصناعات تكون غالبا أقل من الحياة    
  ديدةـإلى حين ظهور تجهيزات وآلات جمابين بداية تنفيذ المشروع 

  .لها ةورا من الأولى ومنافسـأكثر تط
  

  المحاسبيةمدة حياة / 3.3
  

  . هي المدة المواتية والموافقة لأهلاك المعدات والآلات المستعملة في العملية الإنتاجية      
  

  القيمة المتبقية من الاستثمار/ 4
  

المشروع بتقدير القيمة المتبقية له، أي الجزء الذي لم  بعند Ĕاية مدة الحياة المتوقعة للاستثمار يقوم صاح     
لفة الأولية ويصبح كعائد للمؤسسة يمكن استخدامه في تغذية مشاريع أخرى أو يضاف إلى يستهلك من التك

  .30 التدفقات النقدية لسنة الاستغلال، وعادة لا تحسب إلاّ في Ĕاية العمر الافتراضي للمشروع 
                                                        

28  Michel Levasseur, Aimable Quintart, Finance , 3 éme Ed, Economica, Paris, 1998, P38.    
  .   52ص  ،2002مصـر،   -  الدار الجـامعية، الإسـكندرية" مدخل معاصر في الإدارة المالية "ي، وآخـرون عبد الغفار حنف 29
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  تصنيفات الإنفاق الاستثماري /2
  

صنيفها طبقا للهدف والغرض والوسائل والعائد للاستثمار أنواع عديدة ومتنوعة بمختلف أشكاله، يمكن ت      
  :والمخاطر، وأهم هذه التصنيفات لواĐا

  

  أسـاس الطبيعة القانونية تصنيف الاستثمارات على /1.2
  

  :31 اس يمكن تقسيم الاستثمار بصفة عامة إلى ثلاثة أنواع وهيـعلى هذا الأس        
  

ي تضطلع به الدولة من إنشـاء المشروعات المختلفة هو الاستثمار الذ ):الحكومي(الاستثمار العمومي -
والمدارس  والغرض من ذلك هو تعظيم العائد الاجتماعي وخدمة اĐتمع كإنشاء الطرق والجسور والسدود

، وكل ذلك من أجل التنمية الشاملة وتحقيق حاجيات المصلحة العامة، فيطلق والجامعات والمستشفيات
 .مارات المستقلةعلى هذه الاستثمارات بالاستث

  
  
  

فهو الاستثمار الذي يقوم به القطاع الخاص من إنشاء شركات ومؤسسات، وتختلف  :الاستثمار الخاص -
دف من استثمارات القطاع الخـاص هو يكون الهأهداف الاستثمار الخاص عن الاستثمار العمومي حيث 

ون استثمار محلي يضطلع به ويحوز أن الاستثمار الخاص قد يك علماتعظيم الأرباح بالدرجة الأولى، و 
ملكيته مواطنون أو مقيمون بالدولة، أو استثمار أجنبي يضطلع به ويحوز ملكيته أجانب غير مقيمين 
بالدولة، ويتحدد عـادة عن طريق المقارنة بين سعر الفائدة في السوق ومستوى العائد الحدي المتوقع تحقيقه 

  .تحدد đذه الطريقة يطلق عليه بالاستثمار التابععن طريق الاستثمار، والاستثمار الذي ي

                                                                                                                                                                                
30 Pierre Conso, Farouk Hemici, Gestion Financière De l’entreprise, 9éme Ed, Dunod, Paris, 1999, p 390.  
31 http://www.dvd4arab.com/archive/index.php/t-777169.html 

ي أنه مستقل عن الاستثمار المستقل يدعى كذلك بالاستثمار التلقائي ويقصد به ذلك الجزء من الاستثمار الذي يتحدد بغض النظر عن مستوى الدخل الوطني، أ
  .لالظروف الاقتصادية الحالية ولكنه مبني على الظروف المتوقعة في المستقب

  

  ي يتحدد مباشرة من مستوى الدخل الوطني، أي أن تغيراته تتناسب طردا مع تغيرات الدخل الوطني، وبالتالي الاستثمار في هذه أما الاستثمار التابع هو الاستثمار الذ
1i0   ,   0       i:     الحالة هو دالة للدخل ويمكن صياغة هذه الدالة كالتالي 00      

  .الدخل الوطني الميل الحدي للاستثمار  و   iالاستثمار المستقل ،  0: مع العلم أن 
  

  : للمزيد من المعلومات أنظر المراجع التالية
  

  . 203 ص ،2004 دار أسامة للطباعة والنشر والتوزيع الجزائر،"الاقتصادي الكلي لمبادئ التحلي"تومي صالح  -
 

- Douglas Fisher,  «Théorie macroéconomique, une vie d'ensemble», traduit par Philipe de La vergne, 
Economica,49, rue Hericart, 75015, Paris, Juillet 1995,P66. 

- Cook ,Paul , Colin, Kirk Patrick,« Macro-economics for developing countries» London,ed. Hervest 1990, P 
210.      
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معا رأسمال المشروعات  القطاعين العمومي والخاص حيث يكونانفيه يشترك  :الاستثمار المختلط -
  .  الاستثمارية

  

  التصنيف على أساس الوظيفة/ 2.2
  

  : 32الوطنية وهي في هذه الحالة نستطيع تقسيم الاستثمار إلى ثلاثة أنواع وذلك لغرض المحاسبة     
  

  تكوين رأسمال الثابت/ 1.2.2
  

يمثل الإنفاق الاستثماري لشركات قطاع الأعمال بغرض تشيد المصانع وشراء السلع الرأسمالية مثل الآلات       
  .داتــــوالمع

  

  التغير في المخزون/ 2.2.2
  

زĔا ـــــالإنتاج والسلع التامة الصنع التي تخل ـــيتكون المخزون السلعي من المواد الأولية والسلع التي في مراح     
ـــالمنشآت بغ رض توقع بيعها، فالمخزون السلعي يمثل عادة نسبة من المبيعات والتي تتوقف على بعض المتغيرات ـ

د كلما كانت غير مؤكــــان الطلب على منتجات المنشاة ــالاقتصادية فهو خاضع لقانون العرض والطلب، فكلما كـ
ـــخزون إلى مستوى من المبيعنسبة الم زون يمثل الطلب على المخزون ـــات مرتفعة، وهكذا نستخلص أن التغير في المخـ

  .منتجات تلك الشركات
  

  . ويمثل الإنفـاق الاستثماري على تشييد المبانـي السكنية :الاستثمار العقاري/ 3.2.2
     

  التصنيف على أساس الغرض والهدف/ 3.2
   

  : 33 ار على هذا الأساس إلى عدة أنـواع، فلذا سنحاول التطـرق إلى أهمها وهيينقسم الاستثم
  

  الاستثمار الإحلالي/ 1.2.3
  

في العملية الإنتاجية  كالجديد الذي أنتج خصيصا ليحل محل رأس المال القديم الذي استهل لالرأسماب يدعى     
تبدالها بالمعدات القديمة، حتى تتمكن من مسايرة التقدم لاسوذلك بشراء الآلات والمعدات ووسائل الإنتاج المتطورة 

  .التكنولوجي، والهدف من ذلك هو الحفاظ على القدرة التنافسية للمؤسسة
  

                                                        
32  http://www.arab-api.org/course22/c22_1.htm   LE 17-09-2008. 

  .   41، ص 1991، دار الفكر العربي، مصر ، "الموسوعة الاقتصادية " حسين عمر،    33
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  الاستثمارات التوسعية/ 2.3.2
  

اجية والمبيعات للمؤسسة وذلك بتنويع وزيادة منتجات جديدة، التي ـيقصد بالتوسيع أي الزيادة في الطاقة الإنت    
اجية وذلك كله من أجل ـق التوسيع والتحديث في الأجهزة الإنتاجية والمواد المستعملة في العملية الإنتـأتي عن طريت

  .ة الوحدوية للمنتجاتـافسة عن طريق خفض التكلفـانة أو الحصة السوقية وزيادة القدرة على المنـتوسيع المك
  

  الاستثمارات الإستراتيجية/ 3.3.2
  

صنف من الاستثمارات إلى المحافظة على بناء واستمرار المؤسسة أو المشروع، أي المؤسسات في يهدف هذا ال    
ذا ما يسمى بالاستثمارات فس وثيرة الإنتاج و الإنتاجية وههذه الحالة دائما تحاول الحفاظ على الأقل على ن

جومية، أما المبالغ المستثمرة في الدفاعية وذلك بفرض نفسها على المنتجين الآخرين ويسمى هذا بالاستثمارات اله
هذا اĐال فقد تكون نسبة معينة من حجم إيرادات المؤسسة خلال عدد من السنوات لتوجيهها إلى استثمار 

  .إستراتيجي معين
  
  

  الاستثمار في مجال البحث والتطوير/ 4.3.2
  

جم حيث تكون عرضة للمنافسة ونجد إن الاستثمار في هذا اĐال يكسب أهمية خاصة في المؤسسات الكبيرة الح    
التكاليف وتحسين النوعية عبر الزمن وهذا عن طريق تكثيف الآلية  تدنيةأن هذا الاستثمار يهدف أساسا إلى 

  .    34ؤسسات المنافسة في مختلف الأسواقوتطوير الجهاز الإنتاجي وبالتالي القدرة على مواجهة الم
           

  دةالتصنيف على أساس الم/ 4.2
  

يختلف بين قطاع وأخر،  يو أمر اعتبار قا للمدة الزمنية للاستثمار، وهواع الاستثمارات وفيمكن التفريق بين أن    
  : 35 أربعة أنواع وهي ذا الأساس يمكن تقسيم الاستثمار إلىوعلى ه

  

  

  الآنية تالاستثمارا/ 1.4.2
  

بضع  نلموسم الزراعي الواحد أو تركيب آلة منتجة مهي الاستثمارات التي تؤتي أكلها في بضعة أشهر كناتج ا     
  .قطع سبق أن تم تصنيعها أو استيراد جهاز يوضع مباشرة في التشغيل الإنتاجي

  

                                                        
  .34 ص ،1999 ،للنشر ، الأردن در الزهران"الاستثمار والتمويل والتطبيق " حسين علي خربوش  ، عبد المعطي رضا أرضيد  34

  

  . 42ص  ،1999 ،دار حامد للنشر والتوزيع ،مصر" مدخل في تقييم المشروعات " عقيل جاسم   35
  

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 35     

  الاستثمارات قصيرة المدى/ 2.4.2 
  

استصلاح الأراضي أو تأسيس مصانع أو  وهي الاستثمارات التي تقل مدة إنجازها عن السنتين، كإشادة بناء أ      
  . لها ةفي Ĕاية الدورة المحدد اقامة مرافق، وتكون نتائجهإ
  

  الاستثمارات متوسطة المدى/ 3.4.2
  

 فهي الاستثمارات التي تقل مدēا إنجازها عن خمسة سنوات وتزيد عن السنتين، وهي التي تكمل الأهدا      
  .الإستراتيجية التي تحددها المؤسسة

  
  

  الاستثمارات طويلة المدى/ 4.4.2
  

أن هذه الاستثمارات تؤثر   ثهي الاستثمارات التي تتراوح مدēا بين خمس وعشر سنوات وأحيانا أكثر حي     
بشكل كبير على المؤسسات بصفة خاصة وعلى اĐتمع بصفة عامة وتتطلب رؤوس أموال ضخمة لإنجازها  

ذلك من أعمال البحث العلمي  كمشروعات التشجير وإنتاج الأخشاب أو إقامة السدود المائية الضخمة بما في
  .  والتصميم وكذا الاستثمارات الصناعية الكبيرة 

  
  

  اس نوع الاستثمارـالتصنيف على أس/ 5.2
  

  :36 الاستثمار وهي لـوع الأصل محـمن زاوية ن تتصنف هذه الاستثمارا     
  
  

  الاستثمارات الاقتصادية/ 1.5.2
  

 ول حقيقيةــحيازة أص كون حقيقية إذا تـم توظيف الأموال فيتدعى كذلك بالاستثمارات الحقيقية وت       
وتشمل هذه الاستثمارات جميع أنواع الاستثمارات ماعدا الاستثمار في الأوراق المالية، ومنه المشاريع الاقتصادية، 

مباشرة العقارات، الذهب، السلع والخدمات، حيث أن الاستثمار في هذا اĐال يؤدي إلى زيادة الدخل الوطني 
ويساهم في تكوين رأس المال، والميزة المهمة لهذه الاستثمارات عامل الأمان متوفرة بدرجة كبيرة وهو ميزة نسبية 

  .للاستثمار الحقيقي
  

                                                        
36  http://www.vista.maktoobblog.com   LE 07-09-2008. 
 
 

  قيمة اقتصادية، ويترتب على استخدامه منفعة اقتصادية إضافية تظهر على شكل خدمة تزيد من ثروة المستثمر ومن ثروة  يعرف الأصل الحقيقي بأنه كل أصل له
  .   اĐتمع، وذلك بما تخلفه من قيمة مضافة
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  الاستثمارات المالية/ 2.5.2
تاحة وهي جميع الفرص الم تشمل الاستثمار في سوق الأوراق المالية وتدعى كذلك بالاستثمارات الخارجية       

للاستثمارات في الأسواق الأجنبية من قبل الأفراد أو المؤسسات المالية، إما بشكل مباشر أو غير مباشر، إلاّ أن لهذا 
ارتفاع درجة المخاطرة المرتبطة : الصنف من الاستثمارات اعتبارات لا بدّ من مراعاēا من قبل المستثمرين وأهمها

ية خاصة في الدول النامية إلى تغيرات معدلات التضخم إضافة إلى مخاطر باحتمالات تغير الظروف السياسية الأمن
  .     أسعار الصرف

   
     

  التصنيف على أساس الوسائل / 6.2

  : 37 يمكن تقسيم الاستثمار من حيث وسائله إلى     
  

  الاستثمار المباشر/ 1.6.2
المتعلقة بالمساعدات والإعانات المالية والفنية والتقنية  في جميع أنواع المشاريع باستثناء المشاريع رهو الاستثما       

  . الأجنبي المباشر والخاص أ رالتي تقدم إلى الدولة، كالاستثما
 
  

  غير المباشر الاستثمار / 2.6.2
  

لشركات تساهم في تطوير النشاط  وأسهمالية من سندات هو الاستثمار الذي يتم عن طريق شراء أوراق م      
 .       المباشر đدف الربح عن طريق بيع هذه السندات أو الأسهم الاقتصادي 

 
  
  

    قرارات الإنفاق الاستثماري: المبحث الثاني
ارة إلى الاهتمام سينات القرن الماضي حيث تمت الإشلقد اكتسب مفهوم اتخاذ القرار الاستثماري مند خم       

وعليه فإن قرار الإنفاق الاستثماري يعتبر ، رة والتحليل الاقتصاديبدراسة العـلاقات الإنسانية في نظريات تنظيم الإدا
المستثمرة أو الدول في الاستغلال الأمثل لمواردها المتاحة، ولتحقيق هذا  ن أخطر القرارات التي تواجه الوحداتم

خطة طويلة الهدف فإن قرار الإنفاق الاستثماري يجب أن يعتمد على معايير وأسس ودراسات الجـدوى أي إعداد 
   .الآجل تراعى فيها عوامل عديدة التي من خلالها يتم اتخاذ القرار والمبادلة بين الأهداف والخيارات

                                                        
  يام المستثمرين المحلين بشراء عقارات أو إن هذه الاستثمارات الخارجية تكون مباشرة في شكل شركات أو فروع مؤسسات تنشأ في البلد المضيف للاستثمار أو ق

، حيث تستثمر هذه  حصص في شركات أجنبية، ويكون الاستثمار غير مباشر للبلد المصدر لرأس المال عن طريق مؤسسات مالية دولية أو عن طريق صناديق الاستثمار
  .    الأموال في مشروعات عديدة في مختلف دول العالم وخاصة الدول النامية

  .24ص  ،2000 ،مصر ،الناشر مؤسسة شباب الجامعة" الاستثمار الدولي والتنسيق الضريبي " ريد النجار ف  37
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ــنظرا لهذه الأهمية قمنا بدراسة هـذا المبحث والمتعل        ـــق بقـ ها ــرارات الإنفـاق الاستثماري وذلك ابتداء بمفهومـ
ــذا دوافعـــوأهميتها وك ــم الأسس والمعــخير نتطرق إلى أهها وفي الأـ ــايير التي تســ ــ ـــاعد العـ ون الاقتصادي في عملية ــ

ــاتخ ــ ـــ   .      اذ القرارــ
  

  قرارات الإنفاق الاستثماري، مفهومها، أهميتها، دوافعها: المطلب الأول
  

  مفهوم القرار الاستثماري /1
  

وحــــدة أو قــــرار " في مفهـــوم المشــــروع الصـــناعي، علـــى أنــــه  حيـــث جــــاءتعـــددت تعـــاريف القــــرار الاســـتثماري       
استثماري ذات كيان محدد المعـالم فنيـا يهـدف إلى تحقيـق هـدف محـدد ينحصـر في خلـق تيـار مـن الإنتـاج علـى امتـداد 

  .38" فترة زمنية، وذلك عن طريق خلق طاقة إنتاجية جديدة، ورفع كفاءة الطاقة الإنتاجية الحالية أو كليهما 
  

كبـير لا يمكـن الرجـوع فيـه والـذي يكـون القرار الاستثماري يحتوي على ارتباط مالي  " أن  WILSONويرى الأستاذ     
دى علـى ربحيـة المنشـأة عادة لدرجات مختلفة من الخطر، ويضيف أن مثل هذه القرارات تحتوي على تأثيرات بعيدة المـ

 .39"ومرونتها 
  

ستثماري الذي يتخذ بشأن الاستثمار في الأصول الثابتة له أثار هامة على ضوء ما سبق ذكره، أن القرار الا     
وخطيرة على حياة الوحدة الاقتصادية واستمرارها، ذلك أن الإنفاق يكون كبيرا والارتباطات بعيدة المدى، مما يتيح 

طي الاستثمارات اجة إلى تحليلها من قبل مخطتيجة هذه الإنفاقات وبالتالي الحالفرصة لظهور مشكلة المخاطرة ن
داد خطة طويلة الآجل تراعى ترتيب مصادر التمويل ا يعني ضرورة إدارēا، أي يجب إعومتخذي القرارات، وهذ

ة إلى ور عمر المشروع الاستثماري، على أن يؤدي في النهايها دائما وقت الحاجة إليها مع تطالمختلفة وتضمن توافر 
  .اهمينتعظيم حقوق الملاك والمس

  

تخــاذ القــرار لاعوامــل المحــددة اليــة التخطــيط الســليمة تتطلــب دائمــا إعــداد دراســات الجــدوى بالاعتمــاد علــى عمل     
  .الاستثماري السليم والذي يحقق الهدف المسطر من طرف المستثمر

  

ي أي على مسـتوى الوحـدة أو المشـروع الفــرد –عادة اتخاذ القرارات تكون على مستويين، على المستوى الجزئي      
ــتم ذلــك بعــد دراســـات   الجــدوى للمشــاريع واعتمادهــا علــى بعــض الأدوات وطـــرق التقيــيم  والمســتوى الكلــي، – وي

  .40وأخيرا تنفيذ المشـروع  ،ومعايير اتخاذ القرار
                                                        

  .   20ص  ،2005 ،الأردن -عمان –الطبعة الأولى، دار مجدلاوي للنشر والتوزيع " الترشيد الفعلي للإنفاق الاستثماري"سالم قاسم النعيمي   38
  

  : المنقول عن  23ص  ،سالم قاسم النعيمي، مرجع سابق  39
  
 

 - WILSON, R M S," Financial Control, A system Approach" , London , MC Graw.  
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  أهمية القرار الاستثماري/ 2
  

خذة على جميع مستوياēا، إن بقاء واستمرار العملية الإنتاجية للمؤسسات يرجع إلى اهتمامها بالقرارات المت      
هذه المؤسسات للتغلب على التحديات المتفاوتة التي  وذلك لأن القرار الاستثماري هو قرار إستراتيجي ēتم به

هذه التحديات خصيصا في حدة المنافسة داخليا وخارجيا، وكذا تأثير التطور  جهها الأعمال الاستثمارية، وتمثلتوا
ة وذلك راجع إلى النشاط الاقتصادي، وبالتالي ضرورة الاهتمام بالقرارات الاستثماريالتكنولوجي وتدخل الدولة في 

  : 41الأسباب التالية 
 

ضخامة حجم الاستثمار الرأسمالي في المشروع وبالتالي صعوبة التخلي عن الاستثمار بسبب ضخامة حجم  -
 .الأموال المنفقة في مرحلة الإعداد

  
  

مما يصعب تغيير النشاط بسهولة وذلك بسبب عدم مرونة كثير من المخاطر المترتبة عن الاستثمار  -
 .الاستثمارات

  
 

تماشي الاستثمار الجديد مع نشاط المؤسسة وأهدافها، فقد تكون سياسة الاستثمار تتعارض مع أهداف  -
المؤسسة مما يؤثر على مستقبلها، فلهذا يجب على المؤسسة تحديد الأهداف والسياسات العامة التي على 

 .وئها تتشكل سياسة الاستثمار بطريقة تتفق مع هذه السياساتض
  
  

إن تكلفة الخطأ المترتبة على الاختيار الخاطئ للاستثمار عالية، مما يتطلب وقت طويلا للرجوع إلى الوضع   -
 .  المبدئي، ويترتب على ذلك أثار عديدة على مستقبل المؤسسة مما يؤدي إلى إفلاسها وتصفيتها

       
 

ير كمية وتكلفة الاستثمارات والإرادات دذه القرارات ضرورة توافر بيانات ومعلومات لتقفلهذا تتطلب ه        
، فلذا يجب أن تتوافق تلك التقديرات مع درجة المخاطرة وبالتالي مستقبلا كذل تقديرالمتوقعة، إلاّ أنه يصعب 

ي يتطلب التنبؤ بالأحداث والظروف المتوقعة أن إدخال عنصر عدم التأكد في الحسبان طالما أن أي قرار استثمار 
تسود في المستقبل، وخاصة تلك المتعلقة بالتدفقات النقدية المتولدة عنه وذلك لتفادي أي خطأ أثناء التنفيذ قد 
يعرض المؤسسة لمخاطر يصعب التحكم فيها مستقبلا، ومن الملاحظ أن التنبؤ يرتبط ارتباطا وثيقا بظروف المشروع 

استقراء للأحداث المتوقعة مستقبلا فإن التنبؤ جزء هام للسياسة الاستثمارية وتمثل  ة المحيطة باعتباره عمليةوالبيئ
  :وظيفة ضرورية ومستمرة وطويلة الآجل وتبدو أهميته وحيويته كالأتي

  
 

 .يوضح إمكـانية التـوسع في التسهيلات الإنتـاجية لتغطية توقـع الطلب الإضـافي المتنبأ به -
   

                                                                                                                                                                                
 .   190ص  ،2003 ،الجزائر  –بن عكنون  –الجزء الثاني، ديـوان المطبـوعات الجـامعية "محاضـرات في النظرية الاقتصادية " محمد شريف إلمان   40

  

    . 33ص  ،2005، مرجع سابق، سالم قاسمي النعيمي  41
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يوضح الأنواع البديلـة للأصول والإمكانيات التي يجب أن تؤخذ في الاعتبار عند إحـلال الأصول الهالكة  -
 .  والمتقادمة

  

  .  تدفقات النقدية الخارجة والداخلةومعرفة ال  إعـداد إمكانيات التمويل -
 

  دوافع قرارات الإنفاق الاستثماري/  3
  

دام على استثمار جديد وفقا للجهة التي تملك رأس المال المرغوب استثماره، وإذا يختلف دافع اتخاذ القرار الإق       
ما تم استبعاد العوامل الذاتية التي قد يكون لها أثر في بعض الأحيان، وجرى التركيز على العوامل الموضوعية فقط، 

  . فإنه يتضح أن الدافع للاستثمار الخاص يكون عادة أعلى عائد ربح ممكن
  

أما الاستثمار العام ينطلق من محور النظرة الشاملة للمنافع الاقتصادية و الاجتماعية التي تؤول إلى البلد المعني        
كلية ولا ينحصر بحافز الربحية فقط كما هو الأمر في حال الاستثمار الخاص، بل ينظر الاقتصاديون فيما يتعلق 

  - الإنتاجية الحدية الاجتماعية  -وينظرون إلى  -  لرأسمالالإنتاجية الحدية الخاصة  –بالاستثمار الخاص إلى 
 :   42 عند تقويم الاستثمار العام، ومن أهم دوافع القرار الاستثماري

 .وجود فوائض نقدية نتيجة الدخول المرتفعة -
  

  .ائيةالاستقرار السياسي والأمني والاقتصادي وكذا الجانب القانوني واستقرار التشريعات المالية والجب -
                                                        

   حسب GROVES R, CASTE -  إن تمويل المشاريع الاستثمارية أو قروض المشاريع هي تعبير عن الطرق المختلفة التي تستعملها المصارف التجارية لتمويل
المقدم من طرف المؤسسات  لمتوقعة كمصدر لتسديد التمويلمشاريع جديدة على أساس أن يكون التسديد من الدخل المتوقع ، أي من التدفقات النقدية والعائدات ا

مصادر تمويل قصيرة الآجل : اأما مصادر تمويل المشاريع الاستثمارية تعد من أهم العناصر المؤثرة على اتخاذ القرار الاستثماري، ولمصادر التمويل أنواع عديدة أهمهالمالية، 
للمزيد من المعلومات حول ماهية التمويل الاستثماري ومصادره، مراحله وكذا أدواته يمكن الرجوع إلى المراجع . ارجةوطويلة الآجل وكذا مصادر التمويل الداخلة والخ

  :التالية
 .14 ص، 1996 مصر، - الطبعة الثانية، جامعة عين شمس" جديدة  إعداد دراسات الجـدوى الاقتصادية وتقييم المشروعات ال" نبيل شاكر  -
  . 9،6،5ص  2003 ،مصر" دليل المستثمر لتمويل الشركات " وراق المالية الجمعية المصرية للأ -
  .194- 164ص ص  1996 الأردن سنة- عمان –"الاستثمار و التمويل " حسني علي خربوش و آخرون  -
-  http://www.ihtyk.com/ar/Finance.rtml  14/12/0082تحميل يوم . 

 
 ا تكلفة إنشاء وإعداد المشروع الاستثماري أما التدفقات النقدية الداخلة فهي قيمة بيع مخلفاتĔاية عمره  التدفقات النقدية الخارجة تعرف على أĔ المشروع عند

  :الافتراضي، وللمزيد من المعلومات أنظر المراجع التالية
  - Boughaba Abdallah, Analyse et évolution De projet, Edition,  Paris, 1998, P8  
  - Mourgues N, L'évaluation Des investissement, Ed, ECON, Paris, 1995, P12   

 
 للمزيد من المعلومات حول الإنتاجية الحدية لرأسمال و الإنتاجية الحدية الاجتماعية أنظر المراجع التـالية:  

-  Collection dirigée Jean-Paul, « Analyse Macroéconomique » Partie 1, Edition       
   La Découverte, Paris 2000, P 344. 
-  Michel Refait, « Epargne et investissement » 1reEdition, Presses Universitaires De France, Paris 1998, P42, 85-100.   

 
 

  http://www.khayma.com/bencheneb/F1M3.htm   2008/ 12/  30تحميل يوم   42 
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 .الحوافز والتسهيلات الجمركية والإعفاءات الضريبية -
  

 .توفر الموارد البشرية المتخصصة والمؤهلة وكذا عناصر الإنتاج المتاحة -
  

 .التقـدم العلمي و التكنولوجي، ودرجة نمو اĐتمع الاقتصـادي و نضجه الاجتماعي و الثقافي -
 .ناطق الصناعية وشبكة المواصلات بمختلف أنواعهاوجود بنية تحتية بما تسمى الهياكل القاعدية و الم -

. 

 .لمختلف السلع المنتجةو الأسواق الخارجية وزيادة الطلب اتساع حجم الأسواق المحلية والأسواق  -
. 

 .رغبة المستثمرين في الاستثمار لتحقيق أعلى عائد من الربح -
..  
  

الـــتي مـــن خلالهـــا يســـتخدم تقنيـــات الـــترويج  تـــوفر المعلومـــات في عصـــر التكنولوجيـــة المتطـــورة مثـــل الانترانـــت -
 . الإلكتروني لمواكبة التسويق الإلكتروني لجلب المستثمرين الأجانب

  
  
  

  محددات القرار الاستثماري : المطلب الثاني  
 

للقرار الاستثماري محددات عديدة ومتشابكة، فلهذا الغـرض سـنحاول أن نتطـرق إلى أهمهـا، أمـا التفصـيل يـأتي       
  . لفصل الثاني من هذه الدراسةفي ا

   

   العائد من الاستثمار/ 1
  

اجية ددات الإنفـاق الاستثماري، فالربح المحقق من العملية الإنتائد من الاستثمار يعد من أهم محإن الربح الع      
تفاعه يثير ار الة الطلب على منتجات المشروع فة يعد مؤشرا له قيمته في تقدير حددللمشروع خلال فترة زمنية مح

ثمار والعكس صحيح، أي بمعنى اقة الإنتاجية للمشروع، فيؤدي ذلك إلى اتخاذ قرار الاستطم الالرغبة في زيادة حج
ديدة وربما الاكتفاء انخفاض الربح قد يؤدي في كثير من الحالات إلى تأجيل القيام بتنفيذ المشاريع الاستثمارية الج

في حد ذاته يزيد في  ومن جهة أخرى فإن الربح -لال عملية الإح  -روع المش القدر الهالك من رأس المال باستبدال
 . 43ل الاستثمارتموي
         

  

أو على  - ي أو الجزئي ثماري سواء كان على المستوى الكلمن خلال ما سبق نستخلص أن الإنفاق الاست      
المشروعات من تقليص تكلفتها وزيادة  فكلما تمكنت يتوقف بالدرجة الأولى على الربحية  - مستوى المؤسسة 

  .عوائدها كلما حفزها ذلك لاتخاذ القرار الاستثماري أي الزيادة في العملية الإنتاجية والتوسع الاستثماري
  
 

                                                        
  .08  ص ، 2003 مصر، -منشورات المنظمة العربية للتنمية الإدارية، القاهرة" إدارة وتقييم المشروعات " نعيم نصير،   43
  رق بين مردودية رأس المال وتكلفته التي تساوي سعر الفائدة الحقيقيالربح هو الفرق بين الإيرادات والتكاليف، أما الربحية فهي الف.    
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  تكلفة الاستثمار/ 2
  

سائل اني وو ومبالية من آلات من الرأسمال الذي ينفق على الأصول الرأسمإن تكلفة الاستثمار هو ذلك الجزء       
نقل لتستخدم في العملية الإنتاجية لمدة طويلة من الزمن، ضف إلى ذلك الفائدة التي تدفع للمصارف من جراء 

روع، للمش اليةغ المستثمر بالتكلفة الإجمم المبلقروض المصرفية وذلك لاقتناء المعدات الاستثمارية، مما يعبر عن حجال
 .اريك إلى اتخاذ القرار الاستثمائد أكبر أدى ذلفكلما كانت التكلفة أقل والع

    
  
  

  التـوقعات./ 3
  

تؤثر الظروف الاقتصادية المستقبلية على العملية الاستثمارية بتغيرها سلبا أو إيجابا على القرار الاستثماري،       
ضمن أهم العوامل التي تحدد الطلب على الاستثمار عامل التوقعات، حيث أظهرت الدراسات التطبيقية أن 

فمثلا وجد أن المشروع يحتفظ بتوقعات  ،توقعات بالنسبة للمستقبل تلعب دورا كبيرا في تحديد استثمار المشروعال
متفائلة بخصوص الطلب على منتجاته مستقبلا سوف يكون أكثر رغبة في الاستثمار بالمقارنة بالمشروع الذي يحتفظ 

ن الرواج سوف تكون عادة أكثر تفاؤلا بالنسبة للمستقبل وبالتالي فالمشروعات التي تمر بحالة م44بتوقعات متشائمة 
  .وأكثر رغبة في الاستثمار

  
  
  

  التقدم التقني / 4
  

إن مسايرة التقدم التقني مسألة في غاية الأهمية لجميع المشروعات التي ترى ضرورة المحافظة على مراكزها        
ين هذه المراكز أو إلى التوسع، فالثمرة التي ينتظرها أي التنافسية، وكذلك بالنسبة للمشروعات التي ēدف إلى تحس

وهي مسألة تتمثل عمليا في تحقيق نفس  ،مشروع من عملية التقدم التقني تتمثل في رفع مستوى كفاءته الإنتاجية
  . الحجم من الناتج ولكن بنفقات أقل أو تحقيق مستوى أكبر من الناتج ولكن عند نفس مستوى النفقات

  
  
  
  

  مل أخرىعوا/ 5
  

هناك مجموعة أخرى من العوامل المحددة لمستوى الاستثمار الكلي ومنها سعر الفائدة والتغيرات في الطلب       
تخص الحجم أو هيكل الصادرات، كذلك الاستقرار  الخارجي على السلع المصدرة سواء كانت هذه التغيرات

  .هذه المحددات في الفصول الآتية السياسي عامل مهم في محددات الاستثمار، وسيأتي تفصيل عن
  

                                                        
  . 51 ص 2000مصر سنة   -دار الكتاب الحديث القاهرة " الاستثمار والعـولمة " حسين عمر   44
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على العموم، يتوقف الإنفاق الاستثماري سواء كان على المستوى الكلي أو الجزئي على الربح أو العائد        
زادت الإيرادات  الموجب من الاستثمار كعامل أساسي في اتخاذ القرار الاستثماري لأي عون اقتصادي ويتحقق إذا

  .ط أن تكون التوقعات الاقتصادية المستقبلية موجبةيشتر  عن التكاليف وهنا
  

  مراحل اتخاذ قرار الإنفاق الاستثماري ومعاييره: المطلب الثالث
  

  مراحل اتخاذ قرار الإنفاق الاستثماري / 1
  

عرفنا سابقا أن المشروع الاستثماري هو عبارة عن مجموعة من الأنشطة الاستثمارية التي يمكن تخطيطها        
  :يلها وتنفيذها وتشغيلها، وعادة ما يمر المشروع الاستثماري بدورة تتضمن عدة مراحل وهيوتمو 

  

رصته الاستثمارية الممكنة وذلك بدء بدراسة ضمنه فكـرة المشـروع وفوالتي ترتكز على ما تت :مرحلة التحـديد -
 .ل المعلومات والبيانات المتعلقة بالمشروعوجمع ك -الميدان - الواقع 

  

  تعد من أهم مراحل تنفيـذ المشـروع الاسـتثماري والـتي تتمثـل في إعــداد دراسـات الجـدوى: الإعدادمرحلة  -

ســـوقية، فنيــة، ماليـــة، تمويليــة، اقتصـــادية، بيئيـــة : لتحديــد مـــدى صــلاحية المشـــروع مــن عـــدة جوانـــب ومنهــا
دة والمتوقعـــة مـــن حيـــث يـــتم بنـــاء عليهـــا قـــرار الاســـتثمار المناســـب الـــذي يحقـــق الأهـــداف المنشـــو  واجتماعيـــة
 .الاستثمار

 

 .وتتضمن التقييم المـالي والاقتصادي والاجتماعي للمشروع قبـل تنفيذه :مرحلة التقييم -
  
  

ــة التنفيــذ - ــة والتقريــر عــن والإشــراف والرق ةالتنفيــذ وتوقيتهــا وجــدولتها الزمنيــوتشــمل تحديــد مراحــل : مرحل اب
 .التنفيذ

  

  .المالي والاقتصادي والاجتماعي بعد تنفيذ المشروع وتعبر عن التقييم: مرحلة التقييم البعدي -
                                                        

 ا أسلوب علمي لتقدير احتمالات نجاح فكĔدية تعد أداة تجنب دوى الاقتصان دراسة الجالفعلي، وبالتالي فإ رة استثمارية قبل التنفيذتعـرف دراسة الجـدوى بأ
. القـومي اص وعلى المستوىقتصادي على المستوى القطاع الخرار الاالتي يستعين đا متخذ القاطر وتحمل الخسائر، كما تعد من أهـم الأدوات المشروع المخ

  :در التاليةايتعلق đا يمكن الرجوع إلى المص دوى وكل ماللمزيد من المعلومات حول دراسات الج
  
 

 .  338 ص، 1998 ،الأردن/ عمان -دار زهران" اقتصاديات المواقع الصناعية وتقييم المشروعات ودراسة الجدوى " محمد أزهر سعيد السماك  -
  
  

 . 2000 ،مصر –جامعة الإسكندرية " دراسات الجدوى الاقتصادية لاتخاذ القرارات الاستثمارية " عبد المطلب عبد الحميد  -
  
  

 .60ص  ،1999 ،مصر –كـلية التجارة لجامعة الإسكندرية " دراسـات جدوى المشروعات " أبو الفتاح يحي  -
 

- Abdellah Boughba,"Analyse et Evaluation Des Projets" Ed:Berti, Alger, 1998.   
    

- http://www.mrahim.com/include/m-a/1-1-2.htm     
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    :يمكن توضيح المراحل السابقة في الشكل التالي
    

  
  

  مراحل دراسات الجدوى لاتخاذ القرار الاستثماري:  (00)الشكل رقم 
  
  

  
  
  
  
  
    
  
  
  
  
  
  
     
  
  
  
  
    
  
  
  

  : من إعداد الباحث من مصادر مختلفة: المصدر
  .60ص  ،1999مصر،  –كـلية التجارة لجامعة الإسكندرية " دراسـات جدوى المشروعات " يحي أبو الفتاح  -
  .2000مصر،  –جامعة الإسكندرية " دراسات الجدوى الاقتصادية لاتخاذ القرارات الاستثمارية " عبد المطلب عبد الحميد  -

 دراسات الجدوى التفصيلية

 اجتماعية مالية فنية تسويقية قانونية بيئية
 

 فرصة

 فكرة

 لجدوى المبدئيةدراسة ا

 تقييم المشروع الاستثماري
  

 اتخاذ القـرار الاستثمـاري

 بدء التنفيذ

 التقييم البعـدي
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رار ـاذ القـابق أن مرحلة تقييم المشروع الاستثماري تليها مرحلة أخرى وهي مرحلة اتخـالس الشكلحسب       
اذ القرار الاستثماري بصفة ـددت الآراء في تحديد مراحل اتخـالاستثماري وهذه الأخيرة اختلف فيها الاقتصاديين وتع

  : اليةـرها في الخطوات التـرار المراد اتخاذه، إلا أنه يمكن حصـلقأدق، حيث تزيد وتنقص هذه المراحل حسب نوعية ا
 

 .تحـديد نوعية الاستثمار المزمع تنفيذه، أي تحـديد المشكلة وطبيعتها -
  

 .المعـوضة -عـرض البدائل والاقتـراحات الممكنة -
  

 .ناسبالمفاضلة و اختيار البديل الم -مقـارنة البـدائل واختيار أفضل الاقتراحات المعـوضة -
 

 .تنفيذ البـديل الذي تم اختياره -
 .متـابعة ورقـابة التنفيذ -

       
  

هكذا فإن مراحل إعداد الخطة الاستثمارية والتقييم واتخاذ القرار تعتمد على المعلومات والبيانات الإحصائية        
الاستثمار وإعاقتها، الأمر الذي  التفصيلية لإقامة المشاريع الاستثمارية، وعدم توفرها يؤدي إلى تأخر تنفيذ عملية

ولات السريعة في تقنية المعلومات واستثمارها من قبل صادية بكفاءة وفـاعلية إزاء التحيتطلب إنجاز العملية الاقت
  .الاقتصادية دارات لتعظيم الأرباح والمردوديةالإ

  
  

 عملية تطور المعلومات والاستفادة منها من هنا تتضح أهمية المعلومات في التحليل الاقتصادي والربط ما بين        
يتطلب تحليل   وهذابعمليات الاستثمار والإسراع بعجلة النمو،  عن طريق وضع المعـايير الاقتصادية بما يحقق الارتقاء

وذلك ضمن نطاق المعلومات المتوفرة ومراحله ليتسنى على  ،القرار وكذا عناصر اتخاذ القرار كل من معطيات اتخاذ
ضع التي تسمح لو رات الاستثمارية والمتحكمات ضمن نطـاق النظرية الاقتصادية و تحديد البدائل اتحديد الخيضوءها 

آلية اتخاذ القرار الاستثماري بأسلوب علمي متطـور ومنظم وذلك للوصول إلى اتخاذ القرار والمبادلة بين الأهداف 
 . والخيارات

      

  ماريمعايير اتخاذ قرار الإنفاق الاستث/ 2
  

إن المعايير والأسس التي يعتمد عليها متخذ القـرار هي نتيجة تراكم معارف سلوكية وفنية وعلمية والتي غالبا        
ما تكون مبنية على التجارب والبدائل والدراسات والأبحاث،كما أن هذه المعايير يمكن أن تكون على مستويين، 

أي ما يسمى  بالمستوى التجميعي أو  -ع ، أو على المستوى الكليأي على المستوى المشرو  -على المستوى الجزئي
  .القـومي

                                                        
  للمزيد من المعلومات حول تحليل معطيات اتخاذ القرار وكذا تحليل عناصر اتخاذ القرار أنظر الموقع التالي: 
  nadar/14/938.htm-http://www.eba.net/wjhat 08/11/2008 "المعلـومات وأهمية تحـديد معطيات اتخـاذ القـرار لإنجـاز العملية الاستثماريـة " 
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  معايير اتخاذ قرار الإنفاق الاستثماري على المستوى الجزئي/ 1.2
إن الهدف الرئيسي من استخدام معايير اتخاذ القرار هو مساعدة العون الاقتصادي للوصول إلى القرار        

في حالة التأكد وفي حالة عدم التأكد تكون ب الظروف، فهناك معايير المناسب، وهي عديدة وتختلف حس
ويصعب اتخاذ القرار في ، والمخاطرة، حيث يعد اتخاذ القرار في حالة التأكد من أسهل القـرارات التي يمكن اتخاذها

من النتائج لعدم توفر معلومات سابقة لتقدير احتمالات حدوث كل نتيجة  نظرا المخاطرةحالة عدم التأكد و 
 حث في علم عدم التأكدالمتوقعة، أي في هذه الحالة تستعمل الأدوات الرياضية المتعلقة بنظرية الاحتمالات التي تب

وفي دراستنا هذه سنحاول التطرق إلى أهم المعايير المستعملة في اتخاذ القرار الاستثماري على مستوى المشروع وفي 
  :ظل ظروف التأكد التام وهي

  

 .فترة الاستردادمعيار  -
 

 .معيار صافي القيمة الحالية -
 

 معيار معدل العائد الداخلي -
  
 

 معيار فترة الاسترداد/ 2.2
استثماراته من خلال صافي العوائد  لةزمة للمشروع ليسترد المستثمر جمذا المعيار إلى قياس الفترة اللايهدف ه       

دد السنوات التي يستطيع المستثمر من خلالها أن يجمع إيرادات النقدية السنوية، وعليه فإن فترة الاسترداد تمثل ع
نقدية صافية تكفي لتغطية قيمة استثماراته الإجمالية، ويتم قبول المشروع إذا كانت الفترة التي يسترد فيها رأسماله بأقل 

  :حد معين مستهدف، ويمكن حساب فترة الاسترداد بواسطة العلاقة التالية
                                                        

 رارات ـبقنعني : ذا قرارات في ظل ظـروف المخاطرة، ويمكن توضيح النقـاط الثلاثة السابقة كما يليـأي هناك قرارات في ظل ظروف التأكد وعـدم التأكد وك
رة فيها والقـدرة على ـوامل المؤثـروف التأكد التام من طبيعة المتغيرات ونوعيتها والعـرار في ظـقأي الـحالات التي يكون فيها متخذ ال:  في ظل ظروف التأكد

رفة وتوقع النتائج مسبقا، ـرارات تحت ظل هذه الظروف دون معـأي تتخذ الق:  قرارات في حالة عدم التأكد أما. ار القرار مسبقاـمعرفة نتائج وأث -تنفيذها 
 .وع النتائج مسبقاـال وقـذا تقدير احتمـانات والمعلومات الكافية التي من خلالها يستطيع متخذ القرار التنبؤ وكدم توفر البيـوذلك لع

 

  علم بالنتائج المستقبلية روف وحالات محتملة الوقوع حيث يكون المقرر على ـوهي القـرارات التي تتم قي ظ:  بقرارات في حالة المخاطرة ونعني     
   وعـوائد كل منها، بالإضافة إلى احتمالات وقـوعها، حيث دراسة مرد ودية الاستثمارات في هذه الحالة يستعمل فيها عدة معايير للوصول إلىالممكنة      
     -ناتة العيـدراس –القـرار الأمثل ومنها الاعتماد على التـوزيعات الاحتمالية كالتوزيع الطبيعي وبواسون وذلك لوصف المشـاهدات السابقة      
  ميزات العددية للمتغير  العشـوائي راف المعيـاري والتباين والتوقـع الرياضي أي استعمال المـطر حسابيا باستعمال مقياس الانحما يمكن تقييم الخك      
  .  -ر دودية الأعلى وكـذا تجنب أكبر قدر من المخاطرةـتفضيل الم –للوصـول إلى القـرار الأمثل      
  :التالية المراجع ـرجوع إلى المن المعلومات يمكن  للمزيد     

  

 .110-104 ص، ص 1989 ، سوريا –مطبعة طربين، دار النشر لجـامعة دمشق " نظـرية القـرارات الإدارية " نادية أيـوب  -
  

 . 46-37 ص ص ،2000مصر،  -ندرية الدار الجامعية الإسك" دراسات الجوى الاقتصادية لاتخاذ القرارات الاستثمارية " عبد المطلب عبد الحميد  -
 

  .      160-135 ص ص، 2004ع، عمان ـللنشر والتوزي الطبعة الأولى دار صفاء " وعـات دوى الاقتصادية وتقييم المشر ـات الجـدراس" ار معروف ـهوشي -
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                             )1.1 (…….......…     



p

0t
tDF  

  :حيث أن 
  

              يمثل الاستثمارات الأولية الإجمالية.  
  

             p  فترة الاسترداد وt السنة المعينة.     
             DF   تمثل صافي الإيرادات السنوية حيثF  خصم  بعد(تمثل الأربـاح الصافية في السنة العادية  
  .تمثل الإهتلاك السنوي Dالضرائب و            

   

الإيرادات السنوية لعدد من السابقة يمكن حساب فترة الاسترداد من خلال جمع صافي  45باستعمال العلاقة       
  .السنوات حتى تتساوى الإيرادات في الجهة اليمنى من المعادلة مع قيمة الاستثمارات في الجهة اليسرى منها

  

الاستثمارية، فالأولى في حالة عدم تساوي صافي التدفق النقدي السنوي  المشاريعيوجد حالتان لدى         
تساب عن طريق التجميع التراكمي لصافي التدفق النقدي حتى يتجمع ما يعادل للمشروع بين سنة وأخرى فيتم الاح

التكاليف الاستثمارية وعندها تكون السنة التي يسترد المشروع خلالها تكاليفه الاستثمارية هي السنة التي يتحدد 
ي للمشروع، أو بمعنى ول فترة الاسترداد،أما الثانية ففي حالة تساوي صافي التدفق النقدي السنو ـعلى أساسها ط

  :ر المشروع يحقق صافي  عائد سنوي ثابت عبر الزمن فإن فترة الاسترداد يمكن حساđا بواسطة المعادلة التاليةـأخ
  
  
  
  
  
  
  

 . ليف الأولية للاستثمار من خلال العائد الصافياالزمن أي الفترة التي يستغرقها المشروع لاسترداد التك -
 

  .للاستثمار والتي تشمل النفقات الأولية للتأسيسمجمـوع التكـاليف الأولية  -
 

والسلع الشبه المصنـوعة والتامة الصنع يرة والمتعلقة بالمـواد الخـام وتكاليف الأصـول الثابتة وكـذا التكاليف المتغ -
 .التشغيل التجريبيل في العملية الإنتاجية لفترة والتي تدخ

  

 . العـائد الصافي السنوي -
 

                                                        
 .75،  ص 2009، الأردن –مان ع ،دار وائل للنشر" دراسات الجدوى الاقتصادية وتقييم المشروعات الصناعية " مدحت القـريشي   45
  

 
  

مجموع تكاليف الاستثمار الأولية                                                                                                        
ــ=     ليف الاستثماريةفترة استرداد التكا  ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــ ــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ـــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــــ ـــ ــــ ــ ــ ــــ ــــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ ــــ ــــ ــــ ـــــ ــــ   )1.2(…..........…… ــ

  العائد الصافي السنوي                                                   
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مما يتميز به هذا المعيار من البساطة وتخطـي احتمـالات الخطـر، وخاصـة في حـالات عـدم الاسـتقرار  فمن الرغم      
  :46وحالات التقادم التكنولوجي السريع، إلاّ أنه واجه بعض الانتقادات ومنها 

  
 

مـــن أكـــبر الانتقـــادات الـــتي وجهـــت لـــه هـــي أنـــه قـــد يقـــود إلى تقلـــيص حجـــم الاســـتثمار، فباســـتخدام فـــترة  -
بعــض المشــروعات قــد تــرفض حــتى وإن كــان معــدل  فــإناد البالغــة ثلاثــة أو أربعــة أو خمــس ســنوات الاســترد

، لأن مثل هذا العائـد سـوف لـن يسـتطيع اسـترداد رأس المـال خـلال  % 8و معدل الفائدة  %15العائد يبلغ 
 .الفترة المعينة رغم مقبولية معدل الفائدة

  
  

ي للمشروع، أي يساوى المشروع الـذي يمكـن أن يسـتمر في النشـاط أن هذا المعيار يهمل فترة العمر الإنتاج -
الإنتــاجي المــربح لعشــر ســنوات مــع المشــروع الــذي يصــعب تقــدير اســتمرار يتــه في الإنتــاج أكثــر مــن خمــس 

 .سنوات
  
  

أن هــذا المعيــار يتجاهــل القيمــة الزمنيــة للنقــود، وكــذا يفشــل في ترتيــب المشــروعات الــتي تتســاوى لــديها فــترة  -
 .تردادالاس

  
 

 .أنه يهمل المكاسب الإضافية التي يمكن أن يحققها المشروع خـلال عمره -
 

  معيار صافي القيمة الحالية/ 3.2
  

إن المبدأ الأساسي لهذا المعيار هو تعظيم قيمة المشروع، ويعتمد على العناصر المتعلقة بالتدفقات النقدية وعملية      
يــث يعــبر عنــه بــالفرق بــين التــدفقات النقديــة المســتحدثة وتكلفــة الاســتثمار الاســتحداث وقيمــة الاســتثمار الأولي، ح

مجموع القيم الحالية للتدفقات النقدية وبين التكلفة الأولية للاستثمار، ويـتم إيجـاد  الأولي، أي بعبارة أخرى الفرق بين
بــير علـــى صـــافي القيمـــة الحاليـــة عـــن طريــق اســـتعمال معـــدل اســـتحداث يســاوي تكلفـــة رأس المـــال، ويمكـــن التع القــيم
  :  47بواسطة العلاقة التالية  VANالحالية

  
 

)1.3 (…….....…  



T

1t

t-
0t0 K1NCF-VAN  

   : حيث
      

             VAN 0. صافي القيمة الحاليةK  معدل الاستحداث –معدل تكلفة رأس المال  
            0  الأولى للاستثمارهو التكلفة .tNCF تمثل التدفقات النقدية السنوية.  

                                                        
  .78ص ، 2009مدحت القريش، مرجع سابق،   46

  

  .91ص ، 2009مدحت لقريش، مرجع سابق،   47
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إن معيار صافي القيمة الحالية يعد من أهم معـايير اتخـاذ القـرار علـى مسـتوى المشـروع نظـرا لأنـه أكثـر موضـوعية       
  :تطيع أن نستخلص ما يليمقارنة بالمعايير الأخر وكذا الخصائص التي تتوفر فيه فمن خلال الصيغة السابقة نس

  
  

أن معيـار صــافي القيمـة الحاليــة يأخــذ بعـين الاعتبــار كـل التــدفقات النقديــة الخاصـة بالمشــروع، والاســتحداث  -
بمعدل يساوي معدل تكلفة رأس المال الذي يدعى بمعيار الزمن، وكذا مـراعاة تكلفة المشـروع في الزمن الذي 

 .أنفق فيه
  
  
  
  

فضل والمقبول هو الذي يحقق قيمة حالية صافية موجبـة وأكـبر مـن بقيـة المشـروعات، للإشارة أن المشروع الأ -
والمشــروع يكــون مقبــولا اقتصــاديا عنــدما يحقــق قيمــة حاليــة صــافية موجبــة، ولا يقبــل المشــاريع الــتي لهــا قيمــة 

 .حالية صافية معدومة
  
  
  
 

وي تكلفة تساوكذا حالة عدم  لاف أعمار المشاريعاختيواجهها هذا المعيار عند تطبيقه،من أهم المشاكل التي        
اعتبار أن المشاريع قابلة للتجديد، لتتم المقارنة بين المشاريع بحساب  ادي المشكل الأول يمكنالاستثمار الأولي، ولتف

  اده بالاعتماد على معيـار مؤشر الربحيةأما المشكـل الثاني فيمكن أن نتفالجديدة،  صافي القيمة الحالية
  : 48ستحدث التي تعطى علاقته كالتاليالم
  
  
  
  
  
  

)1.4 (……............…  
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  .مؤشر الربحية .: حيث
  
  

متنافيـة، في  يتم اختيار المشاريع المستقلة فيما بينها بمؤشر ربحية أكـبر مـن الواحـد، أمـا إذا كانـت المشـاريعحيث       
 .هذه الحالة يتم اختيار المشروع الذي له أكبر مؤشر ربحية

       

                                                        
  .180ص  ،1995، مصر  –المكتبة الإدارية " الإدارة المالية والتمويل " محمد صالح الحناوي   48
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  معيار معدل العائد الداخلي / 4.2
  
  

التعبير عن هـذا  ذا المعيار على نفس الأسس السابقة المتمثلة في التدفقات النقدية إلاّ أنه يمكنيرتكز ه        
تساوي الصفر، أي يجعل القيم الحالية للعوائد  VANيمة الحاليةدل بمعدل الاستحداث الذي يجعل صافي القالمع

الية للتكاليف المتوقعة التي وخلال عمره الإنتاجي المفترض مساوية للقيم الحالمتوقعة التي سيحصل عليها المشروع 
  : 49 سوف يتحملها المشروع نفسه وخـلال العمر الإنتاجي المحدد ذاته ويمكن صياغته كالتالي

  
  
  
  
  
  

)1.5 (…...........…… 



T

0t

-t
t0 K1NCF  

  
  

  : حيث
  
  

         K  يمثل معدل العائد الداخلي، كما يرمز له بالرمزTIR.  
  
  
  
  
  

ل عائـــد إن اتخـــاذ القـــرار للاســـتثمار في المشـــاريع المتنافيـــة فيمـــا بينهـــا هـــو أخـــذ المشـــروع الـــذي لـــه أكـــبر معـــد         
داخلي، إلاّ أنه في حالـة المشـاريع المسـتقلة فيمـا بينهـا يصـعب اتخـاذ القـرار أي في هـذه الحالـة لا يمكـن الاعتمـاد علـى 

أي المعــدل الــذي ترغــب المؤسســة في الحصــول  -هــذا المعيــار إلاّ بمقارنــة معــدل العائــد الــداخلي مــع تكلفــة رأس المــال
عــدل العائــد الــداخلي أكــبر مــن المعــدل المرغــوب في تحقيقــه، ويــتم رفـــض عليــه، فيــتم قبــول المشــروع فقــط إذا كــان م

  . المشروع في الحالة العكسية
     
  
  
  

هذا فيما يخص معاير اتخاذ القـرار في حالة التأكد التام من النتائج المتوقعة، كما توجد معــايير أخـرى في حالـة         
  :يحها في الجـدول التاليعـدم التأكد من النتائج وكـذا المخاطرة يمكن توض

  
  
  

                                                        
  .   129 ص، 2004  الأردن ،–الطبعة الأولى لدار صفاء للنشر والتوزيع، عمان  "دراسات الجدوى الاقتصادية وتقييم المشروعات " هوشيار معروف    49
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 .أهم المعايير المستعملة لاتخاذ قرار الإنفاق الاستثماري في حالة عدم التأكد من النتائج المتوقعة  وحالة المخاطرة: )01( الجدول رقم
  
  
  

معايير اتخاذ القرار في حالة عدم التأكد من 
  النتائج المتوقعة

   )نوعان(معايير اتخاذ الـقرار في حالة المخـاطرة

  Laplaceمعيار لابـلاس -1
   Critère De Maximin Waldوالدمعيار  -2

  Maximaxمعيار المستثمر المتفـائل  -3
  Safageمعيار سافـاج  -4
 Hurwiczمعيار هـورفز  -5

الطـرق المستعملة للمفهوم : النـوع الأول -1
  الضمني للمخـاطرة 

 الطرق المستعملة للمفهوم:النوع الثاني -2
 الصريح للمخاطرة

  
  
  

  معايير اتخاذ قرار الإنفاق الاستثماري على المستوى الكلي/ 2.2
  

تقدير مساهمة المشاريع  هو  -تحليل الربحية القومية   –إن هدف دراسة هذه المعايير وعلى المستوى الكلي       
طرف الدولة، فمعيار الربحية القومية المسطرة من  الاستثمارية في تحقيق أهـداف التنمية الاقتصادية والاجتماعية

يهدف إلى قياس أثر المشروع على الاقتصاد الوطني ككل، وبالتالي تقدير مساهمة المشروع في تحقيق الأهداف القومية 
حيث تستخدم طرق عديدة  50 سواء بالاعتماد على المعايير الجزئية السابقة أو المعايير الكلية التي سنتطرق إليها

الشاملة للمشروعات الاستثمارية، وتختلف هذه الطرق من حيث  -القومية –تقييم الربحية الاقتصادية ومختلفة في 

                                                        
 /  طريقة تطبيق معدلات الحسم على /2 طريقة تعديل معدل الاستحداث،/ 1: نقصد بالنوع الأول والثاني في حالة المخاطرة أي النوع الأول يتضمن الطرق التالية

اكاة الاحتمالية    طريقة تحليل المح/2طريقة تحليل شجرة القرار، / 1:أما النوع الثاني فيتضمن ما يلي. ل تكلفة رأس المالطريقة إدخال معد/ 3التدفقات النقدية،
  :ولمعرفة تفصيل المعايير السابقة في الحالتين يمكن الرجوع إلى المراجع التالية. طريقة نموذج تقييم أصول المالية/3

  

 . 193-175ص ، ص 2009،الأردن –دار وائل للنشر عمان " الاقتصادية وتقييم المشروعات الصناعية دراسات الجدوى " مدحت القـريشي  -
  

 .355-331 ص ص، 2000مصر،  -دار الجامعية الإسكندريةال" دراسات الجوى الاقتصادية لاتخاذ القرارات الاستثمارية "عبد المطلب عبد الحميد  -
  

 .322-285ص  ص، 1998الأردن،  -،دار زهران، عمان "ىع الصناعية وتقييم المشروعات ودراسة الجدو اقتصاديات الموق"أزهر محمد سعيد السماك  -
 

- J.Weston et F.Brigham,"Le Finance et Le Management De L'entreprise",Clm Publ-Union,2éme Edition, Année 
1973,P160-195.  

 

- J.Teulié et P.Topsacalian,"Finance", Vuiber Paris, 1994, P150-175.  
 

- P.Vizzvona, "Gestion Financière, Berti Edition, Paris,Année1992,P480-548  
  

  .365 ص، 2000مصر،  –لدار الجامعية الإسكندرية ا" دراسات الجدوى الاقتصادية لاتخاذ القرارات الاستثمارية"عبد المطلب عبد الحميد  50
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الأهداف أو الأدوات التحليلية، ومن بين أهم الطرق والمناهج المتداولة والمستعملة للتقييم المشاريع على المستوى 
   :  51الكلي 

 

  (UNIDO)طريقة الأمم المتحدة للتنمية الصناعية / 1.2.2
  

   (OECD) طريقة منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية / 2.2.2
  

  (IBRD)طريقة البنك الدولي / 3.2.2
  

  (AIDO)طريقة المنظمة العربية للتنمية الصناعية / 4.2.2
  

 وذلك -الطريقة العربية –وسوف نتطرق إلى الطرق الثلاث الأولى بصفة مختصرة ونركز على الطريقة الأخيرة         
  .لتلاؤمها مع أوضاع البلدان العربية

  

  (UNIDO)طريقة منظمة الأمم المتحدة للتنمية الصناعية  /1.2.2
  

إن أهم الأهداف والملامح الرئيسية التي تشكل الإطار النظري لهذه الطريقة يمكن تلخيصها في الخطوات        
  : 52 التالية

  

الاعتماد على هذا الأسلوب نفعة الاجتماعية وتؤكد على الم/ تعتمد هذه الطريقة على نموذج تحليل التكلفة  -
 .لمواجهة القصـور والاختلالات التي تعـاني منها البلدان النامية

  

في المستقبل وزيادة الرفاهية والحد من لي ة ēدف إلى تعظيم الاستهلاك الكروعات الاستثماريإن تقييم المش -
 .التفاوت في توزيع الدخول بين الأفراد

 
 

تقدير المنافع والتكاليف القومية تستند إلى الأسعار المحلية بعد تعديلها لتعكس درجة الوفرة والندرة إن  -
  .النسبية للموارد

  

تعتمد هذه الطريقة على قوى السوق الحرة التنافسية في تقدير الأسعار الحسابية لبنود المنافع والتكاليف  -
 تقدير الأسعار الخاصة بأهم المعلمات القومية مثل سعر الاجتماعية، كما تعتمد على النماذج الرياضية في

 .  الصرف الأجنبي وسعر ظل للاستثمار وسعر ظل للأجورظل

                                                        
.  143 ص، 2009، مرجع سابق ، "الاقتصادية دراسات الجدوى" مدحت القريشي     51   

  :و المنقول عن. 144 ص، 2009، مرجع سابق ، "دراسات الجدوى الاقتصادية" مدحت القريشي   52
  

- United Nations Industrial Development Organization, Guidelines For Project Evaluation, N.Y.UN, 1972.  
  التي تعكس قيمة السلع والخدمات، والتي تحقق التوازن بين العرض والطلب وتشتق أسعار الظل من التحليل التوازني العام للاقتصاد القومي أسعار الظل أي الأسعار 

  .في حالة المنافسة الكاملة
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هكذا يمكن القول من خلال الإطار النظري السابق أن قبول المشروع حسب هذه الطريقة يعتمد أساسا على       
 .ما يضيفه المشروع من سلع وخدمات ومنافع للمجتمع

  
  

  (OECD)طريقة منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية / 2.2.2
  
  

تعتمد هذه الطريقة في تقييمها للمشاريع الاستثمارية على مساهمة المشروع في توليد الاستثمار، أي تؤكد       
فتقييم ضرورة التحديد الواضح لكافة البدائل الاستثمارية الممكنة ومقارنة نتائج كل بديل مع نتائج البديل الأخر، 

واختيار المشروعات الاستثمارية حسب هذه الطريقة يعد من أهم أهدافها، وبالتالي وحدة القياس لديها هي 
 (OECD)الاستثمار، في حين أن وحدة القياس في الطريقة السابقة هي الاستهلاك الناتج من المشروع، فطريقة 

ات تقييم المشروعات، ومن الملاحظ أن هذه الطريقة تحاول أن تجمع بين مبادئ نظرية الرفاهية الاقتصادية وحساب
ض أن الحكومة تتبع تتشابه والطريقة السابقة في جوانب عديدة إلاّ أن الاختلاف يكمن في وحدة القياس، وكذا افترا

  .السابقة لا تفترض ذلك في حين أن الطـريقة (Optimal) لىالسياسات التجارية والصناعية المث
  

   نك الدوليطريقة الب/  3.2.2
 

ويـتم تقيـيم  -يعتمد هذا المعيـار في تقيـيم المشـاريع الاسـتثمارية علـى مسـاهمة المشـروع في الـدخل القـومي الـوطني      
  : 53 المشاريع وفق المعياريين التاليين

  

 :  والذي يطبق على مشروعات القطاع العام باستخدام العلاقة التالية :التكاليف/ مؤشر نسبة المنافع  -
  
  
  

  القيمة الحالية للمنافع                                   
ــــ= التكاليف / نسبة المنافع            ــ ـــ ــ ـــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ــ ـــ ــ ـــ ــ ـــــــ   )1.6(…..............…    ـ

  القيمة الحالية للتكاليف                                                     
  
  
  

والذي يحتسب من خلال خصم النفقات السنوية من المنافع السنوية للحصول  :مؤشر صافي القيمة الحالية -
  .على صافي التدفق السنوي

                                                        
     :والمنقول عن 147ص ، 2009، مرجع سابق ، "دراسات الجدوى الاقتصادية" مدحت القريشي    53

                 

 -   I.M.D Little,and J.A,Mirrlees, Projet Appraisal and Planning For The Developinge 
   Countires,Londons:Heinemann Educational Books,1974 . 
    

   خصم اجتماعي يتناسب مع التفصيل الزمني للمجتمعمن خل العلاقة نستطيع تقدير القيمة الحالية للمنافع والتكاليف خلال العمر الاقتصادي للمشروع باستخدام معدل.  
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حالية موجبة أو حسب كون نسبة  هكذا يتم ترتيب المشروعات البديلة لغرض الاختيار حسب أكبر قيمة       
 .المنافع إلى التكاليف أكبر من الواحد الصحيح

  

  (AIDO)طريقة المنظمة العربية للتنمية الصناعية   /4.2.2
 

تعتبر هذه الطريقة من أهـم الطـرق الشـاملة لتقيـيم المشـاريع الاسـتثمارية علـى المسـتوى الكلـي، وذلـك لبسـاطتها       
لومات والبيانات المتوفرة في البلدان النامية، ولهذه الطريقة خصائص رئيسية يمكـن توضـيحها وتتناسب مع مستوى المع

  : فيما يلي
  

أĔا تعتمد أساسا على معيار القيمة المضـافة القوميـة الصـافية، الـتي مـن خلالهـا نسـتطيع دراسـة أثـر المشـروع علـى  -
وم المعيـار الواحـد ذه الطريقـة تـرفض مفهـلتـالي هـ، وبامتغيرات اقتصادية كلية مثل الـدخل، العمالـة، سـعر الصـرف

المعايير التكميلية،كما تعتمد هذه دد من المركب، بل تعتمد على عـدة معايير من بينها معيار رئيسي واحد مع ع
هـا لتـتلائم مـع مفهـوم الربحيـة ال بعـض التعـديلات علية السـائدة في السـوق  مـع إدخـالطريقة على الأسعار الفعلي

بالتــالي تــرفض اســتخدام أســعار الظــل في التقيــيم وذلــك لصــعوبة الوصــول إليهــا، وتتفــق هــذه الطريقــة وميــة، و الق
 . 1972ومنهج طريقة اليونيدو الأصلي والصادر في عام 

 

كما تنصح هذه الطريقة استخدام القيمة الحالية لصافي القيمة المضافة القومية، أي صافي القيمة المضـافة المتولـدة  -
مل الإنتاج المملوكـة للمـواطنين في الدولـة المعنيـة ولـيس إجمـالي القيمـة المضـافة المتولـدة داخـل البلـد، عن عوائد عوا

ذلك لأن عوائد بعض عناصر الإنتاج المملوكة من قبل الأجانب يـتم تحويلهـا خـارج البلـد وبالتـالي تـتقلص عوائـد 
وميـة هـي اسـتخدام بعـض المعلومـات القوميـة مثـل عوامـل الإنتـاج الوطنيـة،ومن المميـزات المهمـة لتحليـل الربحيـة الق

 .معدل الخصم الاجتماعي والسعر المعدل للصرف الأجنبي
  
  

سنحاول من خلال هـذه الطريقـة أن نتطـرق إلى دراسـة أهـم مـا جـاءت بـه ونقتصـر علـى دراسـة القيمـة المضـافة       
ة الصــافية للمشــروع في الــدخل القــومي، لمعرفــة القوميــة الصــافية لمعيــار الربحيــة القوميــة، وذلــك لغــرض تقــدير المســاهم

 . مستوى الربحية الاجتماعية وبالتالي الوصول إلى اتخاذ القرار بقبول أو رفض المشروع
  
  

  القيمة المضافة القومية لمعيار الربحية القومية/ 1.4.2.2
  

   :العلاقة التاليةيمكن توضيح كيفية قياس حجم القيمة المضافة التي يولدها المشروع من خلال       
            

  

)1.7 (….......……  IMI-ONVA   
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    :حيث
     

              NVA صافي القيمة المضافة المتوقعة من المشروع المقترح.  
              O   إيرادات المبيعات(ت القيمة المتوقعة للمخرجا.(  
               MI القيمة المتوقعة للمدخلات.  

               I   تمثل الاهتلاكات(الاستثمارات الكلية.(  
  

  :ويمكن إعطاء علاقة أخرى توضح لنا ما يلي
  
  

)1.8 (…......……  SSWNVA   
 
  

تبات أي أن صافي القيمة المضافة تتكون من الأجور والمر   W وكذلك الفائض الاجتماعي   كما يمكن حساب
صافي القيمة المضافة لسنة واحدة أو سنوات العمر الاقتصادي للمشروع، وذلك بجمع القيم للمتغيرات في المعادلة 

لكل سنوات عمر المشروع من سنة بدء المشروع ) 1.7( 0t  إلى السنة الأخيرة nt  أي:  
  
  

)1.9( .............  
 


n

0t

n

0t
tn21

n

0t
t IMIoNVA....NVANVANNVA

t
  

  
  
  

يمكن قياس القيمة المضافة القومية الصافية  NNVA والتي نحصل عليها باستبعاد كافـة المـدفوعات المحولـة إلى الخـارج
  : من العلاقة التالية

  

)1.10( …......…  
 


n

0t

n

0t
tt

n

0t
t RPIMIO NNVA  

  : حيث
        RP تمثل كافة المدفوعات المحولة للخارج والخاصة بالمشروع.  

  

لغرض إيجاد القيم الحالية للتدفقات النقدية الداخلة والخارجة خلال سنوات عمر المشروع، في هذه الحلة يتم 
استخدام معدل الخصم الاجتماعي  SRD   الفائدة في سوق رأس المال، ويمكن توضيح ذلك في بدلا من سعر

  :المعادلة التالية
  

                                                        
    وتشمل المدخلات المادية الخاصة بالمشروع وكافة المواد الجارية والخدمات مثل الخام والطاقة والنقل والصيانة.  

  

  لضـرائب غـير المباشـرة والفوائـد وتكـاليف التـأمين والإيجـارات الفائض الاجتماعي يتضمن عوائد جميع عناصر الإنتاج ما عدا العمل وهي الأرباح الموزعة وغير الموزعـة وا
   .إلخ.....والإتاوات
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              )1.11(...............     

 


n

0t

n

0t
ttttt a.RPIMIOa.NNVA  

  

  :حيث
      ta  تمثل معدل الخصم ويعبر عنه بـ

 tr1
1


.  
   

  :حتى يكون المشروع مقبولا يجب أن تكون القيمة الحالية للقيمة المضافة موجبة أي 
  
  

                             )1.12 (  …… 



n

0t
tt 0  a.NNVA  

  

على المساهمة الإيجابية للمشروع في الدخل القومي، إلا أنه لا يكتفي đذا الشرط فقط، فبعد تحقق مما يدل ذلك 
  .يعاد التقييم ودراسة المشروع وتعديله باستعمال معايير أخرى) 1.12(لة المعاد

     
                                                                               

  مراحل تقييم المشروع باستخدام طريقة القيمة المضافة القومية الصافية/ 2.4.2.2
 

  :يم المشاريع الاستثمارية على طريقتين أساسيتين وهماتعتمد هذه الطريقة في تقي      
  

في مدى قبول أو رفض المشروع الاستثماري من  54يفيدنا هذا الاختبار : مرحلة اختيار الكفاءة المطلقة  -
الناحية الاقتصادية وذلك بحساب القيمة المضافة القومية الصافية بشكل تفصيلي وعملي في خطوات عديدة انطلاقا 

يد الجدول الخاص في حساب القيمة ثم مراجعة الأسعار وتعديلها في حالة وجود انحرافات كبيرة  إلى أخر من تحد
خطوة والمتمثلة في مقارنة القيمة الحالية المضافة مع القيمة الحالية للأجور، فإذا كانت القيمة الأولى تفوق القيمة 

روع كفأ من وجهة نظر القومية، لأن القيمة المضافة تغطي الأجور الثانية، في هذه الحالة يتم قبول المشروع ويعتبر المش
  :وتحقق فائضا اجتماعيا ويمكن توضيح ذلك في المعادلة التالية

  
  

)1.13 (…...........…    
 


n

0t

n

0t
tttt A.W    A.VAE  

  

  : حيث
  

     E وللأجورللقيمة المضافة  -بعد الخصم –ية يمثل اختبار الكفاءة المطلقة للمشروع على أساس القيم الحل.  

                                                        
54 http://www.mrahim.com/include/m-a/1-1-7.htm.      14/12/2008تحميل يوم   
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n

0t
tt A.W تمثل القيمة الحالية للأجور المتوقعة خلال عمر المشروع.  
        tA  معامل الخصم عند السنةt .  

  

إلى أن المشروع لن يعطي  إذا كان عكس ذلك، أي كانت القيمة المضافة أقل من الأجور فإن ذلك يشير       
فائضا اجتماعيا على الإطلاق ولا يستطيع تغطية أجور العاملين، وعلى ذلك فمن حيث المساهمة في زيادة الدخل 

  .القومي يعتبر المشروع عديم الجدوى وغير مقبول
  

عتبرها الفئة الأولى بالرعاية من خلال ما ذكرناه سابقا أن هذا المعيار يولي أهمية كبيرة لفئة العمال والموظفين وي      
لأĔا تمثل نسبة كبيرة من اĐتمع، وأن مردود المشروع يتمثل في الربحية والأجور والمرتبات التي تمثل دخل لفئة واسعة 

  .    من الناس
  

ا تتبقى بعد اختيار المشروعات المتنافسة لاختيار الكفاءة المطلقة السابق إيضاحه: مرحلة اختيار الكفاءة النسبية -
مشكلة ترتيب أولويات هذه المشروعات فيما بينها، فإنه يتعين اللجوء إلى اختيار الكفاءة النسبية من أجل المفاضلة 
فيما بين المشروعات، ففي حالة وجود ندرة في عوامل الإنتاج، مثل رأس المال أو العملات الأجنبية أو العمالة الفنية 

ات تتم عن طريق الربط بين التقييم المضافة المتولدة عن المشروع وبين أكثر العوامل الماهرة، فإن عملية ترتيب المشروع
ندرة في العملية الإنتاجية، ففي حالة ندرة رأس المال فإنه يتعين تشخيص المشروع الذي يحقق أقصى قيمة مضافة 

قيمة الحالية لرأس المال المستثمر، لكل وحدة رأس المال المستثمر وذلك بقسمة القيمة الحالية للقيمة المضافة على ال
  :55ويمكن توضيح ذلك بواسطة العلاقة التالية

  
  

)1.14 (….....…     
 IP

VAPEC   
  
  

  .هي اختيار الكفاءة النسبية في حالة ندرة رأس المال EC: حيث
  

ا ومعنى ذلك أن كل وحدة من رأس المال المستثمر أي كلما ارتفعت هذه النسبة كلما كان المشروع أكثر نفع      
في المشروع تعطي مقدار أكبر من القيمة المضافة بالمقارنة مع المشروعات الأخرى، ونفس الطريقة بالنسبة لندرة 

  .  العملات الأجنبية أو حالة ندرة العمالة الفنية الماهرة
    

رفة التامة على المستوى الكلي وفي حالة المعاريع الاستثمارية المشييم استنادا إلى التحليل السابق والمتعلق بتق      
د ايير أخرى لاتخاذ القرارات الاستثمارية في حالة عدم التأكائج والتوقعات، إلاّ أنه هناك معبالمستقبل والتأكد بالنت

                                                        
نفس المرجع السابق  55  
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 حة إلاّ أنهتر ات عن البدائل المقومات الكافية واللازمة لعملية التقييم وقد تتوفر المعلوموالمخاطرة، أي عدم توفر المعل
غيرات تدى من تحليل ودراسة تلك الاحتمالات، حيث هناك مقد يواجه كل بديل عدة احتمالات وعليه لا ب

وبالتالي يستدعي ذلك إلى التحليل والدراسة المعمقة  ،ك أثناء عملية التقييمعوامل عديدة التي تكون خاضعة للشو 
رادات المبيعات، التضخم النقدي الذي يؤدي إلى ارتفاع ثمارات وتكاليف التشغيل وإيلاستللتنبؤ الدقيق ومنه حجم ا

لمتبعة لمعالجة وتحليل عدم معدلات الأسعار للسلع والخدمات والتغيرات التكنولوجية، ومن الأساليب الشائعة وا
كل متغير من المتغيرات أو إجراء تحليل للاحتمالات ل د هي تحليلات نقطة التعادل وتحليلات الحساسيةالتأك

الخاصة بتقييم المشروع الاستثماري، ويمكن معالجة حالات الخطر وعدم التأكد المتعلقة بالمشروعات الاستثمارية 
  . باستخدام مصادر فترة الاسترداد أو تعديل سعر الخصم المستخدم في تقييم المشروع

   

  خلاصة الفصل
  

ى ماهية الاستثمار بصفة عـامة والاستثمار المباشر بصفة خاصة وأهم حاولنا في هذا الفصل تسليط الضوء عل     
خصائصه وأشكاله وأنواعه المختلفة، حيث توصلنا أن للاستثمار المباشر أهمية بالغة في تحسين اقتصاديـات الدول 

، لما له من الأهمية على المستويين الجزئي والكلي هوكذا دراسة اتخاذ القرار الاستثماري ومعايير . ورفع معدلات نموها
كل ذلك يدفعنا إلى التعمق أكثر في هذا الشأن بدراسة ما جاء في .الكبيرة في تسهيل عملية الاستثمار وترقيته

وهذا ما نتطرق . النظريات الاقتصادية بمختلف مدارسها حول الاستثمار ودوره في عملية النمو والتنمية الاقتصادية
  .إليه في الفصل المـوالي

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                        
 لك الأساليب يمكن الرجوع إلى المرجع التاليللمزيد من التفاصيل حول ت:  

 

  .1980سنة " دليل التقييم والمفاضلة بين المشروعات العربية " المنظمة العربية للتنمية الصناعية ومنظمة الأمم المتحدة للتنمية الصناعية  
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 الفصل الثاني
 

       النظريات المفسرة لمحددات الإنفاق الاستثماري 
  والنمو والتنمية الاقتصادية
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  النظريات المفسرة لمحددات الإنفاق الاستثماري والنمو والتنمية الاقتصادية :الفصل الثاني
  

ساسية لتحقيق التراكم سابقا يتضح من ذلك أن الاستثمار يمثل الركيزة الأ االتي ذكرناه التعاريفمن خلال       
الرأسمالي والذي يعتبر الأساس لأي تقدم اقتصادي، حيث يمثل الأمن الاقتصادي لأي دولة وهو المسؤول عن عملية 
النمو ودفع عجلة التنمية والتحول الاقتصادي وبالتالي الاستثمار له دورا هاما في نماذج النمو الاقتصادي، أي أنه 

  .طلب الكلييعتبر المكون الجوهري في ال
  

تي أولتها الاقتصادي يتضح بجلاء الأهمية ال فمن خلال تتبع الأدبيات الاقتصادية في مجال تفسير النمو      
كأحد الآليـات الأساسية التي تؤدي إلى التنمية الاقتصادية ورفع معدلات النمو   رالنظريات المختلفة للاستثما

في ظل التحولات الاقتصادية العالمية ية ضرورة حتمية يفرضها الواقع ادالاقتصادي، إذ أصبحت قضية التنمية الاقتص
  .وخاصة في ضوء التكتلات الاقتصادية للدول

    

ددات الإنفاق ات الاقتصادية الكلية المفسرة لمحلهذه الأهمية و الأسباب سنتطرق إلى دراسة مختلف النظري     
لعام ثم الإنفاق الاستثماري الخاص بما فيه المحلي والأجنبي، وفي ابتداء بمحددات الإنفـاق الاستثماري االاستثماري

  .يالأخير نتطرق إلى أهم نظريات النمو والتنمية الاقتصادية وعلاقة كل منهما بالإنفاق الاستثمار 
  

  .الرياضية هالمحددات النظرية الكلية للإنفاق الاستثماري ونماذج: المبحث الأول
  

، من وفق الطبيعة القانونية لتصنيف الاستثمارات ظرية الكلية للإنفاق الاستثماريطرق إلى المحددات الننت    
  . استثمارات عامة وخاصة وكذا أجنبية

  

  محددات الإنفاق الاستثماري العام:المطلب الأول
  

ي والذ -الإنفاق الكلي –هو أحد عناصر مكـونات دالة الطلب  - الحكومي -إن الإنفاق الاستثماري العـام      
الأكثر أهمية وفاعلية في دفع النشاط الاقتصادي وتنميته وذلك بتوفير البيئة الملائمة للنمو وكذا تشجيع  ريعتبر العنص

  . الاستثمارات الخاصة وتنمية القطاعات الإنتاجية
  

ستثماري د وبشكل أساسي على الإنفاق الانمية الاقتصادية والاجتماعية تعتمعلى هذا الأساس فإن عملية الت      
  .56 الحكومي وخاصة في الدول النامية

  

                                                        
 نظرا لاختلاف نظريات ومحددات كل من الاستثمار الحكومي والاستثمار ظهرت العديد من النظريات المفسرة للإنفاق الاستثماري ، وعلاقته بالنمو الاقتصادي ،و

تصادية خاصة في الـدول المحلي والاستثمار الخاص الأجنبي سوف Ĕتم ونركز في دراستنا هذه على الاستثمار الخاص باعتباره هو الفـاعل الحقيقي في التنمية الاق صالخـا
سابقة أثبتت ذلك، وخـاصة بالنسبة للاقتصاد الجزائري ، أنه يتميز بارتفاع مساهمة الاستثمار الخـاص المحلي في إجمالي  ةيالنامية، وذلك استنادا إلى دراسـات ميدان

      .الاستثمار مقارنة بمساهمة الاستثمار الأجنبي في إجمالي الاستثمار
  . 134-132ص ص  2007عمـان ،  ع والطباعة،ـدار المسيرة للنشر والتوزي"  -تطبيقيري و ـتحليل نظ -ليالاقتصـاد الك" م جـاسم العيساوي، اظـود الوادي و كـمحم   56
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متعددة، منها أن يكون هذا الإنفاق استهـلاكيا مثل الإنفاق على قد يتخذ الإنفاق الحكومي أشكالا      
الخـدمات العامة كالإنفاق على التعليم، الصحة والإنفاق العسكري والإنفاق على البنية التحتية، ويمكن أن يكون 

على البطالة شغل للقضاء الكومي استثماريا وذلك بإقامة مشاريع إنتاجية عديدة من أجل توفير مناصب الإنفاق الح
  . أو الحد منها

  

  :   57عديدة أهمها  -محددات–يتوقف حجم الإنفاق الاستثماري الحكومي على عوامل     
  
  

سير مستوى الإنفاق د وتفيتعتبر متغيرة حجم السكان من المتغيرات الأساسية في تحد: حجم السكان/ 1
دمات المرافق العامة لسكان تؤدي إلى زيادة الطلب على خالاستثماري الحكومي، أي أن الزيادة التي تطرأ في حجم ا

وما يرافق هذه الزيادة في الطلب زيادة الإنفاق الاستثماري الحكومي،   مواصلات،صحة وتعليم، من سكن، طرق،
السكان يؤدي إلى زيادة في عرض عنصر العمل، وإذا لم يصبح الاقتصاد  كذلك من جهة أخرى الزيادة في حجم

اع معدلات البطالة، وبالتالي زيادة المشاكل هذه الزيادة، فسيؤدي ذلك إلى ارتفالوطني قادرا على استيعاب 
مشاريع إقامة من خلال  ذلكالحكومة إيجاد حلولا لالاقتصادية والاجتماعية على الاقتصاد الوطني مما يستدعي 

  . استثمارية لامتصاص تلك الزيادة والقضاء على البطالة
  
  

مؤشرا لحالة ومستوى النشاط الاقتصادي في  -القومي -عادة يعتبر مستوى الدخل الوطني : الدخل الوطني/ 2
ي الدولة، ففي حالة الرواج الاقتصادي يرتفع مستوى الدخل الوطني ويتبعه ارتفاع في مستوى الإنفاق الاستثمار 

في إنفاقها الاستثماري  ةاداول الزيالحكومي إلاّ أنه هذا الأخير هدفه معالجة الركود الاقتصادي، فدائما الحكومة تح
  .بإقامة مشاريع إنتاجية لتنشيط الاقتصاد والحد من مظاهر الاختلال في الاقتصاد الوطني

.  
  

مي ومنها حجم موارد التمويل المتاحة هناك عوامل أخرى محددة للإنفاق الاستثماري الحكو  :عوامل أخرى/3
للحكومة، فكلما كان حجم هذه الموارد كبيرا كلما زاد حجم الإنفاق الاستثماري الحكومي وتشمل هذه الموارد 

  .ن القـروض والمساعدات والمنـحة مصادر تمويل خارجيوممصادر تمويل محلية من الادخار العام والقروض الداخلية 
  
     

  محددات الإنفاق الاستثماري الخاص:المطلب الثاني
ــــات الاقتصــــادية المفســــرة للإنفـــاق الاســــتثماري الخــــاص ومحدداتــــه وعلاقتــــه بــــالمتغيرات       هنـــاك العديــــد مــــن النظري

  .الاقتصادية الكلية، وفيما يلي عرض لأهم النظريات المفسرة له
  

                                                        
   من الفصل الأول 13للمزيد من المعلومات حول الأشكال التي يأخذها الإنفاق الاستثماري الحكومي يمكن الرجوع إلى الصفحة رقم.  

30-24ص  ، ص1983 المنصورة،  –بة الجلاء مكت"  اقتصاديات المالية العامة"  عبد الفتاح عبد اĐيد،   .  57 
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كــومي مكونــات الطلــب الكلــي في النمــوذج يعتــبر الاســتهلاك والاســتثمار والإنفــاق الح: النظريــة الكلاســيكية / 1
، وأن سـعر الفائـدة هـو الـذي يضـمن أن التغـيرات الكلاسيكي وتعمل هذه العوامل على تحديد سعر الفائدة التوازني

ــة أن المحــدد  الخارجيــة في مكونــات الطلــب الكلــي لا تــؤثر علــى مســتوى الطلــب الكلــي للســلع، وحســب هــذه النظري
، أي أن الإنفــاق الاسـتثماري هـو دالـة لســعر الفائـدة والعلاقـة بينهمــا 58الفائـدة التـوازني الرئيسـي للاسـتثمار هـو ســعر

  :    59ويمكن توضيح ذلك في النموذج التالي -عكسية –علاقة سلبية 
  

                        
  

)2.16( .....................  i   

  0 ..................)2.17(    :          حيث                     
i





    
  
  
  

كذلك أن مستوى الاستثمار هو دالة في الربحية المتوقعة من الاستثمار في المشروعات ويفترض أĔا تتغير مع       
بحية المتوقعة تدفقات الطلب على منتجات هذه المشروعات طيلة حياēا، كما تتأثر بالعوامل الخارجية المؤثرة على الر 

وحسب هذه النظرية أن للمؤسسة عدة فرص  اخ،ـللمشروعات الاستثمارية مثل الحروب،الظروف السياسية، المن
ل الحصول على ـاستثمارية متوقعة وترتب حسب الربحية الأعلى، ومنه أن سعر الفائدة هو سعر الاقتراض من أج

  .ل من هذه المشاريع مجدية اقتصادياسعار الفائدة تصبح القليارتفاع أ رؤوس أموال ممولة لمشاريع استثمارية، وعند
 60كما ترى هذه المدرسة أن المدخرات تتحول تلقائيا إلى استثمارات، وذلك حسب قانون ساي للمنافذ      

ى الاستهلاك أو جزئيا بين الاستهلاك لب، ما يدل أن الدخل سينفق إما علوالقائل أن العرض يخلق الط
بالتالي أن أسعار الفائدة مفسرة للادخار والعلاقة بينهما علاقة إيجابية، ويمكن توضيح ذلك في والاستثمار، و 
  : 61النموذج التالي

  
  

                              )2.18(........................      SS    

  0   ........................)2.19(    :   حيث                
 
S 





  
  

                                                        
 يتحدد سعر الفائدة التوازني عندما يتساوى الاستثمار والادخار.  

  .  199- 198 ص ، صلسامي خليل، مرجع سابق، الجزء الأو  57
59 Michel .Dévoluy, " Théories Macroéconomique – Fondements et controverses " Deuxième Edition, 
S.E.S.J.M/Armand Colin, Paris, 1998, P 36.    

. 49 ص، 1992 ديوان المطبوعات الجامعية بن عكنون، الجزائر،"النظرية الاقتصادية " ضياء مجيد الموسوي   60  
61 Michel .Dévoluy, Op Cit, P37. 
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حيث يؤجل الأفراد جزءا من الاستهلاك الحالي أملا في زيادة الاستهلاك المستقبلي،هذا يخص الطلب أما       
  .العرض من الأسهم والسندات من قبل رجال الأعمال، تتساوى مع الإنفاق الاستثماري

  
  

الة ولها أثرها في القرار الاستثماري، وعن علاقة كما يرى رواد هذه النظرية أن السياسة المالية ه        ّ ي سياسة فع
 يالاستثمار بالنظرية الكمية للنقود، التي تشكل أساس الطلب في النظرية الكلاسيكية بناءا على الافتراض الأساس

  .وعدم رغبة الأفراد بالاحتفاظ بأرصدة نقدية معطلة
  
  
  

وان أسعار , بين أسعار الفائدة وكل من الاستثمار والادخار من خلال ما سبق ذكره أن هناك علاقة قوية     
الفائدة تعتبر من المحددات الأساسية لكل من الاستثمار والادخار ، فعند زيادة استخدام المعدات الرأسمالية في 

، لذلك فإن العائد من الإنتاج فإن تلك الزيادة سوف تتجه نحو التناقص وذلك حسب قانون تناقص الغلة
ستثمار يتجه إلى التناقص مع زيادة استخدام رأس المال والذي يستوجب انخفاض في أسعار الفائدة، وعند انتقال الا

منحنى الادخار نحو الأعلى يترتب على ذلك انخفاض الطلب على السلع الاستهلاكية، مما يعني انخفاض أسعار 
  .الفائدة وارتفاع معدلات الاستثمار

  
  

 ل، فإذا انخفضت توقعات رجال الأعما62ة في النظام الكلاسيكي دورا محققا للاستقراريلعب سعر الفائد      
 رلربحية المشروعات نتيجة التقلبات في العوامل الخارجية والمؤثرة فيها، فسيؤدي ذلك إلى انخفاض في مقدار الاستثما

يتضح أن أثر ) 1.1(ل الشكل وبالتالي انخفاضا في طلب الأرصدة المعدة للإقراض عند كل سعر فائدة، فمن خلا
بافتراض أن هناك  1إلى  0الانخفاض المستقل في طلب الاستثمار يؤدي إلى انتقال منحنى طلب الاستثمار من

توازن في الميزانية الحكومية  TG  0، فعند سعر الفائدةi وبعد انخفاض الاستثمار بالمعدل  مما يجعل عرض
الأرصدة المعدة للاقتراض  S ن أجل انخفاض الادخار لطلب عليها، أي زيادة الاستهلاك مأكبر من مقدار ا A  

ستمال ستثمار المة، وبالتالي انتعاش الانتيجة لانخفاض معدل الفائد B  ليتحقق التوازن ثانية وهذا مما يفسر التأثير 
  . البالغ لسعر الفائدة في مكونات الطلب الكلي

  
  
  

                                                        
 للمزيد من المعلومات حول قانون تناقص الغلة يمكن الرجوع إلى المرجع التالي:  

  .148 ص ،2008 دار وائل للنشر والتوزيع، الطبعة الأولى،" تطور الفكر الاقتصادي" ريشي مدحت الق
201- 200 ص ص سامي خليل،مرجع سابق، الجزء الأول،  . 62  
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   انخفاض مستقل في طلب الاستثمار) : 01( رقم الشكل
  
  

  
  
  
  

        
  
  
  
  

  
  
  

  . 201ص  1994الأول، الكويت سنة الجزء " نظرية الاقتصاد الكلي الحديث"سامي خليل  :المصدر
  
  

من أهم ما طرحته النظرية النيوكلاسيكية للاستثمار، ووفقا لعدة تحليلات قام đا رواد : النظرية النيوكلاسيكية/ 2
  :هذه النظرية، يمكن عـرضها كالتالي

    
  

يتوقف على الفجوة بين  أن الإنفاق الاستثماري يرى رواد هذه النظرية: الإنتاجية الحدية لرأس المال/ 1.2
ورصيد رأس المال المرغوب به ويتحدد هذا الأخير بتكلفة استخدام رأس المال  - الحالي –رصيد رأس المال الموجود 

  : 63الإنتاج المتوقع أي ىومستو 
                                 

                     )2.20(....................  
  

                                                        
  الادخار والاستثمار بمعدل أي بمعنى أخر أن الانخفاض الذي يحدث في طلب الاستثمار نتيجة التقلبات في العوامل الخارجية يكون مستقل عن سعر الفائدة وتوازن

   . سعر الفائدة
  السلع والخدمات وعند  جتسمى كذلك بالنظرية الكلاسيكية الحديثة التي تحدثت عن الاستثمار الثابت وهذا الأخير عبارة عن المعدات والآلات التي تستخدم في إنتا

ترغب المنشأة في استخدامه أخدين بعين الاعتبار التكاليف والعوائد التي تترتب على استخدام  تحليل الاستثمار الثابت لا بدى من تحديد مقدار رأس المال الثابت الذي
   . الذي تتوقع به المنشأة جرأس المال وكذلك مستوى الإنتا 

   .1159سـامي خليل، مرجع سابق، الجزء الثاني،ص   63 

I1 

I0 

S               /I  
    

 )(i معدل الفائدة
 i 

 i0 

 i1 

S 

A B 



 )      الاستثمار / الادخار (  

y)f(rc,  
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  رصيد رأس المال المرغوب : حيث
         rc  تكلفة استخدام رأس المال        
          y  المتوقع جالإنتا     .  

    

تحيق  المنشأة دائما تسعى إلى معادلة تكلفة رأس المال مع الفائدة من استخدامه أي تعظيم الربح حتى نصل إلى     
  : المعادلة التالية

  
  

  تكلفة إيجار رأس المال= قيمة الإنتاج الحدي لرأس المال..................)2.21(
       

فكلما كانت تكلفة رأس المال منخفضة،كلما ارتفع المستوى الأمثل لرأس المال بالنسبة للإنتاج وهذه          
لمال عند استخدامه بكثافة، ويكون هذا الاستخدام من الرأس المال العلاقة تعكس انخفاض الإنتاجية الحدية لرأس ا

مربحا عندما تكون تكلفة إيجار رأس المال منخفضة وبالتالي الطلب على الرأسمال ينخفض مع ارتفاع سعر الفائدة 
  ).   r(الحقيقي 

                                                     

وفقا للنظرية النيوكلاسيكية فإن هناك صعوبة في تحديد التكلفة المباشرة : مالتكلفة استخدام رأس ال/ 2.2
حيث يمكن حساđا من خلال ،  rcلاستخدام عنصر رأس المال، لذا يجب حساب تكلفة استخدام رأس المال

   :64النماذج التالية
  
  

                                                      )2.22(.....................    
  
  

   .معدل الاهتلاكات وهي ثابتة ومقدرة خلال فترة زمنية معينة dسعر الفائدة، i: حيث
  

لإقراض عند حساب هذه التكلفة فإĔا تحسب بدلالة سعر الفائدة الحقيقي نظرا لأن المؤسسات عند ا إلا أنه      
تحول ذلك القرض إلى منتوج وهذا الأخير تحدد قيمته في السوق وعلما أن مستوى الأسعار يتغير مع الزمن وبالتالي 

  :يمكن التدقيق في كتابة المعادلة السابقة وصياغتها كالتالي

                                                        
  تسمى كذلك بتكلفة إيجار رأس المال.  

 المال،  لمال أو الإنتاجية الحدية لرأس المال وهي عبارة عن الزيادة في قيمة الإنتاج التي تحصل عليه المنشأة باستخدامها وحدة إضافية من رأسقيمة الإنتاج الحدي لرأس ا
   .أما تكلفة إيجار رأس المال إنما هي عبارة عن تكلفة استخدام وحدة واحدة من رأس المال في الإنتاج

  .  1165ص  زء الثاني،سـامي خليل، مرجع سابق، الج  64
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                  )2.23(.....................    d - -i d r rc e  
  

  .سعر الفائدة الاسمي iمعدل الاهتلاكات، dسعر الفائدة الحقيقي، rمعدل التضخم المتوقع،  e: حيث
علما أن  e-i r .  

    

ن متغير لتحديد تكلفة استخدام رأس المال هو سعر الفائدة الحقيقي  من خلال هذا الطرح نستخلص أن أحس      
رأس  -استخدام –كما نستخلص من النماذج السابقة أن الإنفاق الاستثماري يكون أعلى كلما كانت تكلفة إيجار

  .  المال منخفضة
  

السابقة أي في كيفية حساب بتطوير والتدقيق في النماذج  Jorgenson يوفقا للمنظور السابق قـام الاقتصاد       
  : 65تكلفة استخدام رأس المال، حيث توصل من خلال تحديد التكلفة الضمنية إلى المعادلة التالية

  
  

)2.24(.............           tqtrtqtc    
  

 :حيث tc ،تكلفة استخدام رأس المالr و معدل الخصم الزمني  معدل اهتلاك السلع الرأسمالية، وq  تكلفة
  .تكلفة خدمات رأس المال qالاستثمار في السلع المعمرة و 

  
  

إلى أن صـــافي متحصــلات أي مشـــروع اســتثماري يمكـــن  Jorgensonتوصــل : التــراكم الأمثـــل لــرأس المـــال/ 3.2
  :66ةالتعبير عنه وفق المعادلة التالي

    

)2.25(................               tKtCtLtwtQtPtR   
  

يمثل كلفة استخدام السلع الرأسمالية ويمكن الحصول عليها من Cمعدل الأجور،wهو سعر الناتج و  P: حيث
  .كمية رأس المالKالكمية المستخدمة من عنصر العمل، وLكمية الناتج و Q، و)2.24(ادلة خلال المع

  
  

قيمة – Wكما أشار إلى أن الطلب على رأس المال يتحدد من خلال رغبة المستثمر في تعظيم صافي الثروة          
والتي تعرف على أĔا القيمة التجميعية المخصومة للإيرادات الصافية للمشروع، ويمكن حساđا من خلال  -المنشأة

  :67حساب التكامل التالي 
  

                                                        
65 Jorgenson D.W.  1963 , Capital Theory and Investment Behavior, AER , mai, page 248. 
66 Jorgenson D.W.  1963 ,Op.cit. , P249. 
67  Jorgenson D.W.  1963 , IDM , P251.  
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)2.26(................     



0

rt- dttDtReW  
  

يمثل معدل الخصم ويفترض أنه ثابت، r:حيث tR ا الإيرادات الجارية مطروحاĔصافي الإيرادات وتعرف على أ
منها النفقات سواء الجارية أو الرأسمالية، tD هي الضرائب المباشرة.  

  

دا على أنه يتم تحقيق التراكم الأمثل لرأس المال من خلال تعظيم الدالة السابقة واعتما Jorgenson68حسب        
  .رأس المال و العمل: دالة كوب دوغلاس التابعة للعنصرين فقط وهما

  

أن تعظيم القيمة الحالية للمنشأة سوف يؤدي إلى تعظيم مجموع القيم  Sibertو  Jorgensonكما أشار       
ثل لرأس المال وذلك المخصومة للأرباح خلال فترة حياة المشروع وبالتالي فإنه يمكن الحصول على معادلة التراكم الأم

  :ويمكن توضيح ذلك من خلال العلاقة التالية، 0Wمن خلال تعظيم القيمة التجميعية للأرباح 
  
  
  

      )2.27(...........                   



0

rt-0 dt tqtrtqtKtLtwtQtP eW   
  
  
  

    :دالة الطلب على السلع الرأسمالية/4.2

ة القائلة أن الطلب على رأس المال يرتكز على فرضية أن المنشأة تتبع مسار توصل رواد هذه النظرية إلى النتيج       
يؤدي إلى الحصول على المستوى الأمثل  مستمر من التراكم لرأس المال وأن استخدام دالة الإنتاج لكوب دوغلاس

  .من السلع الرأسمالية الذي يرغب المستثمرون الوصول إليها
  
  

يساوي مرونة الإنتاج لرأس  إلى أن المستوى الأمثل لكمية رأس المال المطلوبة  حيث توصلت هذه النظرية      
  :  69، و يمكن صياغة ذلك كالتاليrcمقسومة على تكلفة استخدام رأس المال  yمضروبة في قيمة الإنتاج المال 

  
  
  

                                                        
68 Patrick.Villieu , "Macroécoomie,L'investissement", Edition La découverte, Paris 2000,P26. 
 

  كما قامJorgenson   باستخدام دالة لاغرانجLagrange  مـن في تعظـيم دالـة صـافي الثـروة ووفقـا لـبعض القيـود مثـل أن إنتاجيـة عناصـر الإنتـاج موجبـة، وأن مسـتويات كـل
لة الإنتاج الناتج والعمل ورأس المال مقيدة بدا  0KL,Q,F  تتخذ الشكل المقعر التام ج، وأن دالة الإنتا .  

  

  وعنصر العمل والرأسمال وتأخذ الشكل التالي جدوغلاس بالعلاقة بين الإنتا   كوب  تعرف دالة:  KALQ   ،حيث: Q  ،كمية الإنتاجL ،وحدات العملK 
  .مرونة الإنتاج لرأس المالمرونة الإنتاج العمل، وحدات رأس المال ،

  
69 Rodrigue Tremblay, Ph.D, - Macroéconomique – Moderne Théories et Réalités, Edition 2tides Vivantes, Laval      
(Québec) –Canada  ,1992, P385.      
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                   )2.28(......................  
  

  :والمتعلقة بتكلفة استخدام رأس المال نحصل على ما يلي Jorgensonالتي توصل إليها  )1.25(باستعمال العلاقة 
  
  

                                       

                      )2.29(................  
  
  

خلال العلاقة السابقة نلاحظ بأن رصيد رأس المال المرغوب يتغير طرديا مع الناتج وعكسيا مع تكلفة  من     
  .استخدام رأس المال، وهذا ما يؤكد التحليل السابق

  

كما تؤكد هذه النظرية دور الدخل أو الناتج الدائم المتوقع كمحدد للطلب على الرأس المال أو الاستثمار، مثل      
  .  به نظرية الاستهلاكما جاءت 

  

أكدت هذه النظرية أن رصيد رأس المال المرغوب يتأثر بتغيرات أسعار الضرائب التي تؤثر على إنتاجية رأس       
تكون من خلال  المال، كذلك للسياسة المالية والنقدية أثار على هذا الرصيد، أي تأثير السياسة المالية على

الضرائب على أرباح المنشأة ،حيث أي تغيير يحدث في هذه الأسعار ستؤثر على إنتاجية رأس المال ومن تم أسعار 
  .  ، أما تأثير السياسة النقدية على طلب رأس المال فإنما يكون من خلال التأثير على سعر فائدة السوقعلى 

     

وإحلال رأس المال،  الاستثمار الصافي من مجموع كل كون إجمالي الاستثماريت: دالة الاستثمار الإجمالي/ 5.2
إلى أن التوصل إلى رأس المال المرغوب فيه لا يكون فوريا وإنما تدريجيا وذلك لعدة اعتبارات منها  Jorgensonوأشار 

دريجيا عبر الزمن، أي أنه كلما  رصيد رأس مالها ت -تعديل– الفنية وعناصر التكلفة، فالمنشأة عادة ما تخطط لمواءمة
كانت الفجوة بين رصيد المال الحالي ورصيد رأس المال المرغوب كبيرة كلما كان معدل استثمارات المنشأة سريعا، 
وبالتالي هناك فترة زمنية يتم خلالها تعديل المستوى الحالي لرأس المال ليصل إلى المستوى المرغوب، ويمكن صياغة دالة 

  :كما يلي  صافي الاستثمار ال
  

                                                        
 ا فريدمان حيث يرى أن الاستهلاك في المدى النظرية الدخل الدائم اđ ويل يتحدد بتوقعات الأفراد لدخولهم المستقبلية، كما يعرف الدخل الدائم بأنه عبارة طلتي جاء

  : اليةوللمزيد من المعلومات يمكن الاعتماد على المراجع الت. عن متوسط متحرك مبني على أساس المداخيل التي يتحصل عليها الفرد طوال حياته 
- Fredman.Milton, The Theory of Consumption Function, Cambridge National Bureau of Economy 

Researches, 1957m P35. 
- Douglas .Fisher, Op.cit., P58. 

 ر التاليللمزيد من المعلومات حول تأثير السياسة المالية والنقدية على رصيد رأس المال المرغوب يمكن الرجوع إلى المصد:                                                        
  . 1169، مرجع سابق، الجزء الثاني، ص سـامي خليل -

  أي الطلب على السلع الاستثمارية.  

y
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                        )2.30(................    1-t1-t 1      
  

  :نتحصل على ما يلي )1.29(الموجودة في المعادلة  معامل التعديل وبتعويض قيمة : حيث
   
  

                       )2.31(........    










  1-t1-t y

q-qr
1




  
  

  :من خلال المعادلة الأخيرة  نستخلص ما يلي
التدريجية من الاستثمار الذي يرتفع كلما  -التعديل- الاستثمار الصافي وهو عبارة عن مقدار المواءمة -

 .t-1وارتفعت الفجوة بين
 

زمن الإنفاق الاستثماري الصافي يتوقف على الفجوة بين رصيد رأس المال الحالي ورصيد رأس عبر ال -
، فتوجد علاقة طردية بين رأس المال المرغوب t-1والمال المرغوب، وبالتالي يتحدد بواسطة المتغيرين

 .ة الحقيقي والاستثمار فهي عكسيةوالاستثمار، أما العلاقة بين سعر الفائد
 

كما تبين المعادلة الأخيرة بوجود مظاهر السلوك الديناميكي، أي سلوك يتوقف على قيمة متغيرات  -
اقتصادية في فترات غير الفترة الجارية، وهناك مصدرين للسلوك الحركي في المعادلة، الأول ينتج من 

للمنشأة في المستقبل أو الإنتاج الدائم، أما المصدر الثاني  التوقعات لرصيد رأس المال المرغوب
 .  للسلوك الحركي ينشأ من فترة التأخير في عملية المواءمة

 
  :إلا أنه تعرضت هذه النظرية لعدة انتقادات أهمها 

  

الواقع بل  افترضت النظرية النيوكلاسيكية أن المنشأة تسعى فقط إلى تعظيم الأرباح، وهذا لا يعكس -
 . 70المنشآت قد تسعى إلى تدنيه التكلفة أو تعظيم المنفعة العامة

 

كما افترضت النظرية النيوكلاسيكية أن المنشأة تعمل في ظروف مثالية أي لها الدراية الكاملة، وهذا لا  -
 .يتفق مع اقتصاديات العديد من الدول وخاصة الدول النامية

 

ن تعظيم الأرباح وتعظيم قيمة السوق متساويين، إلاّ أنه هذه أشار بعض رواد هذه النظرية إلى أ -
الفرضية تكون صحيحة فقط في ظل ظروف التأكد التام، كما أهملت هذه النظرية دور ظاهرة عدم 

 .    التأكد كأحد أهم العوامل المؤثرة على محددات دالة الاستثمار 
   

تج وعناصر الإنتاج يعتمد فقط على أسعارهم، كما أشار بعض روادها إلى أن قرار اختيار مستوى النا -
 . وهذا مما لا يتفق مع الواقع المعمول به

                                                        
  Modigliani et Miller,1976:  وهذا حسب الاقتصادي  70
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، وأن المساواة يرى كينز أن الإنفاق الاستثماري هو أحد المكونات الأساسية للطلب الكلي: النظرية الكينزية/ 3
 أن الاستثمار هو أحد أسباب عدم بين الاستثمار المرغوب والاستثمار المحقق هو أحد شروط التوازن،كما يعتبر

  :الاقتصادي، وتوصل إلى أن الإنفاق الاستثماري يتحدد من خلال العوامل الثلاثة التالية رالاستقرا
  

يعتبر سعر الفائدة من أهم محددات الإنفاق الاستثماري، حيث يمثل تكلفة الاقتراض من : سعر الفائدة/ 1.3
مباشرا على تكلفة الإنتاج، فزيادة أسعار الفائدة تؤدي إلى زيادة تكلفة اقتراض  المؤسسات المالية والتي تؤثر تأثيرا

، وهذا يؤدي إلى تفترتفع أسعار المنتجا جالمشروعات الإنتاجية من المؤسسات المالية، مما ينعكس على تكلفة الإنتا 
، ويحدث عكس هفيض استثماراتتراجع الطلب على السلع والخدمات وبالتالي يلجئ المستثمر في هذه الحالة إلى تخ

  :ذلك عند تراجع أسعار الفائدة ، فمن خلال الطرح السابق نستطيع استخلاص نقطتين أساسيتين وهما
  
  

أن للدولة دورا أساسيا في تحقيق التنمية والاستقرار الاقتصادي وذلك عن طريق رسم سياسة اقتصادية  -
من خلال تحفيز الاستثمار والادخار عن طريق محكمة ورشيدة لخدمة أفراد اĐتمع وتنميته، وذلك 

  .تحديد سعر الفائدة المناسب
كما توصل كينز إلى أن سعر الفائدة ليست المتغيرة الوحيدة لتفسير الإنفاق الاستثماري، حيث   -

المستثمر لا يهمه إن كان سعر الفائدة مرتفعا أو منخفضا بالدرجة الأولى، بل يسعى دائما إلى تحقيق 
تكفي لتغطية التكاليف الكلية لاستثماره وتحقيق الأرباح، ويتوقف هذا على مدى الثقة في إيرادات 

السياسة الاقتصادية المتبعة و العوائد التي يمكن تحقيقها من المشروع وذلك من خلال حساب الكفاية 
 .   الحدية لرأس المال

     
  

تبار أن أي مشروع لديه تيار من العائدات المتوقعة ز على اعكين نموذج يرتكز: الكفاية الحدية لرأس المال/ 2.3
 n 21 R ,......,R ,R والقيمة الحالية لتلك العائدات وهي :  

                                            
            

                             )2.32(................       
  












i
i

i

r1
R

V  

  

  .يمثل سعر الفائدة r: حيث
    

بالتالي يمكن تعريف الكفاية الحدية لرأس المال على أĔا نسبة الغلة المتوقعة من الاستثمار في أصل من الأصول     
ق على  ّ إلى ثمن عرض هذا الأصل أو تكلفة إحلاله، وبشكل أدق هي عبارة عن معدل الخصم الذي إذا ما طب

                                                        
  من الدراسة 6- 1أنظر صفحة رقم .  
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ة التي تشكلها المردودات المرتقبة من هذا الرأسمال خلال مجموع وجوده، والذي يجعل القيمة سلسلة الحصص السنوي
  : 72أي يجب أن تتحقق المعادلة التالية 71الحالية للحصص السنوية مساوية لسعر عرض هذا الرأس المال

   
  
  

                             )2.33(................   
  















i

i
i

1

R
PV


              

  
  

  .القيمة الحالية PVسعر الخصم و : حيث
        iR  القيمة المستقبلية للزمنi.  

    

معدل الكفاية الحدية لرأس المال يعتمد النموذج الكينزي في اتخاذ القرار الاستثماري على مبدأ المقارنة ما بين    
وسعر الفائدة في السوق ، وذلك حسب هذه النظرية أن المستثمر يقبل على شراء الأصول الرأسمالية لمشروع ما، إذا  

  .كان معدل الكفاية الحدية لرأس المال في المشروع أكبر من سعر الفائدة السائد في السوق
  
  

معدل  – قة عكسية بين الاستثمار ومعدل الكفاية الحدية لرأس المالكما أشار كينز إلى وجود علا           
وقد فسر كينز هذه العلاقة بارتفاع تكاليف الإنتاج لدى المستثمر مع زيادة الإنفاق الاستثماري و من تم  -الخصم

ل، كما تشير هذه تقل صافي العائدات المتوقعة في المستقبل، مما يؤدي إلى انخفاض معدل الكفاية الحدية لرأس الما
النظرية إلى أن هناك علاقة عكسية بين سعر الفائدة في السوق وبين مستوى الطلب على الأصول الرأسمالية، فكلما 
زاد سعر الفائدة زادت تكلفة الفرصة البديلة للاستثمار وبالتالي يقل الطلب على السلع الرأسمالية، كما هو موضح 

    :في الشكل الأتي

                                                        
  . 198، ص 1991الجزائر، موفم للنشر ،  -ية العامة في الاقتصاد، ترجمة Ĕاد رضا ، تقديم أحمد هني ، الأسس ، جون منير كينز، النظر   71
  72                                                                                 :يمكن الرجوع إلى )2.33(رقم   ةالوصول إلى المعادل ةللمزيد من المعلومات حول كيفي 

. 1179، مرجع سابق، الجزء الثاني،  ص سـامي خليل   -      
  - .190 – 177ص ص  ،2003محمد الشريف إلمان، محاضرات في النظرية الاقتصادية الكلية ، الجزء الثاني ، ديوان مطبوعات الجامعية ، الجزائر،  
 دة على التكلفة والذي جاء به يقترب مفهوم الكفاية الحدية لرأس المال مع مفهوم معدل الفائ– Fisher –  الذي عرفه بالمعدل الذي يعمل على تساوي القيمة

وقعات في تحديد معدل الكفاية الحالية لكل عائدات المشروع مع القيمة الحالية لكل تكاليف المشروع ، إلا أن الفرق الأساسي بينهما أكده الاقتصادي كينز على دور الت
يمكن استخدامه فقط في حالة توافر  Fisherأن مفهوم العائد على التكلفة الذي توصل إليه  Kleinبينما أشار فريق أخر من الاقتصاديين مثل الحدية لرأس المال، 

ار العائد على التكلفة ، أما معيار بالمزايا والعيوب فإنه يستخدم معي Kleinعدة بدائل للاستثمار يتم الاختيار بينها، فإذا ما أراد المستثمر المقارنة ما بين ما أطلق عليه 
. لذلك فهو يختلف في المفهوم والآلية ) العائدات و التكاليف( الكفاية الحدية لرأس المال الذي توصل إليه كينز هو معيار للخصم يساوي بين القيمة الحالية لتيارين 

  :يمكن الرجوع إلى المصادر التالية  تللمزيد من المعلوما
 

- Edward  Shapiro , Macroeconomics Analyses Harcourt Brance Javanovich Inc, New York 1982,P371-372 
- Douglas .Fisher, Op.cit, P65. 
- Richard Froyen,T Macroéconomics Théorie and Policies  London , 1990,PP399-413. 
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  .وسعر الفائدة ةيوضح العلاقة بين الطلب على الأصول الرأسمالي): 02(رقم الشكل 

  
  

      
  

                                                                         
                                 

  

    
    

وسعر  -الوطني  –يقية للدخل القوميكما أكـد كينز أن الطلب على السلع الرأسمـالية يعتمد على القيمة الحق     
  .  الفائدة ورصيد التـراكم

  
  
  

إن الهدف من الاستثمار الخاص هو تعظيم الربحية والوصول إلى أقصى ربح ممكن، : التوقعات المستقبلية/ 3.3
ى توقعات أظهرت هذه الجدو  افلذا المستثمر قبل أن يبدأ في تنفيذ المشروع يقوم بإعداد الجدوى لهذا المشروع، فإذ

إيجابية ففي هذه الحالة يبدأ المستثمر في تنفيذ المشروع، ويحجم عن ذلك في الحالة العكسية، وهذا ما توصل إليه  
قبل تنفيذ المشروع، وبالتالي التوقعات حسب كينز تعد من محددات الإنفاق  جكينز أي ضرورة التنبؤ بالنتائ

فاية الحدية لرأس المال على أهمية ظاهرة عدم التأكد، حيث أشار إلى الاستثماري، كما أكد كينز في تحليله لمبدأ الك
أهمية مستوى الثقة في صياغة التوقعات التي يضعها المستثمر إزاء المستقبل وأن عوامل عدم اليقين تؤثر على 

  . الاستثمار من خلال تأثيرها على كل من معدل الكفاية الحدية لرأس المال وسعر الفائدة السوقي
  
  
  

كما أشار إلى أن مستوى الاستثمار يتأثر بنوعين أساسين من المخاطر، فالنوع الأول هو ما يعكس المخاطر        
غير المتوقعة من تراجع مستوى الأرباح بسبب زيادة التكاليف غير المتوقعة أو سبب تقلبات السوق غير المتوقعة، أما 

رضين في التزام المقترضين بسداد القروض وهذا مما يؤدي إلى زيادة النوع الثاني من المخاطر وهو يرتبط بعدم ثقة المق
  .سعر الفائدة على القروض

       

الطلب على الأصول 
 (k)الرأسمالية 

 I1           I2              (I)سعر الفائدة 

K1  

 
K2 

  

  
  

                   - - -  -  
  
  
-  - - - - -  -- - --  
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القرارات  أوضح كينز أن إدخال عنصر التوقعات إنما يفسح اĐال لإدخال عنصر الزمن في إصدار      
لرأس المال فيزداد حجم الاستثمار، أما الاستثمارية، ففي حالة التفاؤل يؤدي ذلك إلى ارتفاع مستوى الكفاية الحدية 

  .   في حالة التشاؤم فتكون عكس ذلك
   
تدعـى كذلك بنظرية الأرباح، حيث تقوم هذه الأخيرة على أن الإنفاق : نظرية مضاعف الاستثمار/ 4 

تلقائي يؤدي التي تحققها المؤسسات الاقتصادية، فالانفاق الاستثماري ال الاستثماري يتوقف على مقـدار الأرباح
إلى خلق دخول جديدة تضيف من مقدار الدخل القومي بقيمة مضاعفة، فتلك الزيادة تؤدي إلى زيادة إجمالي 
الطلب الكلي يترتب عليها زيادة مضاعفة في كل من الدخل القومي و التشغيل، وهذا مما يدل على وجود علاقة 

  .طردية الموجودة بين الاستثمار ومستوى الدخل
       

من العـلاقة السابقة بين الدخل والاستثمار، يمكن القـول أن نظرية مضاعف الاستثمار ترتكز على قاعدة         
هامة وهي أن كل دخـل يولد إنفاقا مساويا له في القيمة، وكل إنفاق يولد دخـلا مساويا له في القيمة وتأتي هذه 

ستثمار على الزيادة في الدخل القومي بمقدار أكبر من زيادة النظرية موضحة الكيفية الني تؤثر đا الزيـادة في الا
الحاصلة في الدخل ) المضاعفة(المقـدار العددي الذي يعبر عن الزيادة " الاستثمار، فلذا يعرف مضاعف الاستثمار 

جبه الزيادة ، أي العدد الذي يجب أن تتضاعف بمو "القـومي والناجمة عن زيادة معينة في الإنفاق الاستثماري التلقائي
: ويمكن صياغة ذلك بواسطة العـلاقات التالية.في الاستثمار للوصول إلى الزيادة في الدخل المترتبة على ذلك

)2.34(............



 حيث: نسبة التغير في الدخل  ييدعى بمضاعف الاستثمار أ) (ناجم عن ال
  ).  (التغير في الاستثمار 

 :)2.35( .................ومنه                                    
  

    :)2.36(.............. Cمع العلم أن                       
                                                        

 على المراجع التالية دالاعتما لتفاؤل و التشاؤم المستثمر يمكنللمزيد من المعلومات حول التوقعات المستقبلية وكذا محددات ا:   
 . 1118، مرجع سابق، الجزء الثاني، ص سـامي خليل -

- Gilbert A, Keynes et la Macro-économie contemporaine, 4éme Ed, Economica , Paris, 1994, PP  40-46  
 

  لرأس المال إلى اليمين موضحة الزيادة في الإنفاق الاستثماري عند كل سعر فائدة ، أما انتقال منحنى الكفاية الحدية تقوم زيادة الأرباح بنقل منحنى الكفاية الحدية
ت في ،حيث أجمع الاقتصاديون على أن انتقال منحنى الكفاية لرأس المال ذو أهمية كبيرة في إيضاح التغيراالأرباحمستوى انخفاض في  ليسار دلالة علىلرأس المال إلى ا

  . 1118، مرجع سابق، الجزء الثاني، ص سـامي خليل: وللمزيد للمعلومات يمكن الرجوع إلى المرجع التالي. الإنفاق الاستثماري
   د مقولة ـا يؤكمموهذاFrançois Kenai   "ددةارجية المحـددة يؤدي إلى التغير في أحد المتغيرات الخـأن التغير في أحد المتغيرات الداخلية المح ".  

  وامل ـدون الاعتماد على الع اهتم كينز في نظريته العـامة اهتماما كبيرا بأثر المضـاعف أي أثر الاستثمار التلقائي على الاستهلاك المستمال والذي يتحقق تلقـائيا
 iوالإنفاق المستمال  0المستقل عن الدخل للإنفاقة ـالتي هي دال دام دالة الاستثمارـويمكن توضيح ذلك باستخ. الداخلية في النظام الاقتصادي 

:أي i0
: الميل الحدي للاستثمار وتعطى علاقته كالتالي i، حيث 




i .  
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  :ل الشكل التالييمكن توضيح ذلك من خـلا
  
  

  يوضح علاقة وتأثير المضاعف الاستثماري على الطلب الكلي): 03(رقم الشكل 

  
  

  
  الطلب الكلي                                                العرض الكلي                       

 AD'                         AD                                                
          

                                               AD        
  
  

                                              C 
   
  
  

    
                                                                          

                                                                                                                                                                                     الدخل القومي                       
                                      

                                                 Y                 Y'           Y                            
    

  

انتقالا من   'Aمن خـلال الشكل نلاحظ أنه حصل تغيرا في المستوى التوازني للدخل تبينه النقطة الجديدة        
وأن هذا التغير الذي أحدث زيادة في الدخل  Aالنقطة   القومي الناجم عن زيادة الاستثمار التلقائي بمقدار
   إلى انتقال دالة الطلب إلى الأعلى، ومن هنا يظهر أثر المضاعف الاستثماري على الدخل والذي أدى

القومي، أي الزيادة في الدخل القومي تساوي إلى 
73   .  

  
تناولنا سابقا نظرية المضاعف وقمنا بشرحها عن طريق دراسة أثر تغير الاستثمار  ):المسارع(نظرية المعجل / 5

على الدخل القومي، أي الاستثمار هو المحـرك للنشاط الاقتصادي والسبب في تغير الدخل، أما نظرية المعجل تقوم 
هو الحـافز الذي يدفع رجال الأعمال إلى زيادة رصيد مشروعاēم من رأس المال، ) الدخل(على أساس أن الإنتاج 

كمتغير ) الناتج(والدخل ) داخلي(لاستثمار كمتغير تابع وبالتالي تعتمد هذه النظرية في تفسير المسارع على أن ا
  ).خارجي(مفسر 

   

                                                        
  :ات يمكن الرجوع للمراجع التاليةومللمزيد من المعل 73 

  

  .130- 121ص  ص، 2004، المطبوعات الجامعية بن عكنون يوان، د"التحليل الاقتصادي الكلي   –النظرية الاقتصادية " ياء مجيد الموسوي ، ض -
 . 220-200 ص ص، 2004 ،الجزائر –دار أسامة للطباعة والنشر والتوزيع " مبادئ التحليل الاقتصادي الكلي"تومي الصالح  -
   . 100- 70ص  ص، 1994الجزائر ،  -ديوان المطبوعات الجامعية" التحليل الاقتصادي الكلي" عمر صخري  -

         

    D     
  

A' 

A 

0 
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حيث زيـادة الإنتاج يفرض ضغوطا على الطاقة .ذلك من أجل دراسة أثر تغير الدخل على الاستثمار       
فاق الإنتاجية الجـارية لمنشآت الأعمال، والذي يتطلب معدل إنفـاق استثماري أعلى، ومن تم فإن معدل الإن

الاستثماري يتوقف على التغيرات في مستوى الإنتاج، وحسب هذه النظرية أن الاستثمار يهدف إلى زيـادة رصيد 
رأس المال عن طريق زيـادة الإنتاج وذلك بتكتيف استخدام رأس المـال، أما مبدأ المعجل فيعبر عن العلاقة الأساسية 

ثماري، ومن تم يمكن صيـاغة النظرية وفق نمـوذج و يفترض في بين التغير في مستوى الإنتاج وحجم الإنفاق الاست
  :  74صورته البسيطة وجـود علاقة خطية مستقرة بين رصيد رأس المال المرغوب فيه ومستوى الإنتـاج أي

  
)2.37(................ tt bQ  

 :حيث
         t رأس المال المرغوب فيه.  
        b  نسبة ثابتة(معامل المعجل.(  
         tQ الإنتاج.  

  
من خلال العلاقة السابقة نلاحظ أن رأس المال المرغوب فيه       t  هو دالة في مستوى الإنتاج tQ حيث ،

أن نموذج المعجل يقوم على افتراض أن المنشأة تقوم بالاستثمار بصفة مستمرة في سبيل  Sachsو  Larraineأشار 
 :الاحتفاظ بالمستوى الحالي لرأس المال مساويا للرصيد المرغوب من رأس المال وبالتالي

    

                             )2.37(................ tt        
      

المعروف أن مفهوم الرأسمالمن   t  هو مخزون أو رصيد، أما مفهوم الاستثمار t  فهو ذو مفهوم تدفقي
  :      حيث

                        

                                   )2.38(............   t1-ttt    
  

الاستثمار الإجمالي  : م أن للاستثمار مفهومين وهما مع العل     G
t  الذي يتضمن اهتلاك رأس المال وكذا

  الاستثمار الصافي N
t  الذي يستبعد اهتلاك رأس المال tD  خلال الفترة الزمنية نفسها، ويمكن ربط المتغيرات

  :75ببعضها البعض وصياغة النماذج التالية السابقة
                                                        

  .  80 ص ، 1997الأول،  د، مجلة دمشق ، اĐلد الثالث عشر، العد"السورية  ةة قياسية لسلوك الاستثمار في الجمهوريـدراس" ممدوح الخطيب الكسواني،  74
  ــالمعأي لتبســيط ــــ ــ ــاذج ومنهــا أن الرصـــيد الأمثـبعـــض النمـــ الجة يفــترضــ ــــ ــ ــ ــ ــل أو المــ ــ ــ ــ رغوب فيـــه ـ t ــ، يـــتم الحص ــ ــول عليـــه في Ĕـ ــــ هـــو موضـــح في  وكمــا ل فـــترة زمنيـــةـاية كــــ

   ..)2.37(المعادلة 
  . 79ص  ،ممدوح الخطيب الكسواني،  نفس المرجع السابق   75
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        )2.39(.........................         

 t
G

t1-tt

t
G

t
N

t

N
tt

G
t

1-tt
N

t

D

D

D













  

     
  

إلاّ أن صافي  أن الاستثمار الإجمالي لا يمكن أن يكون سالبا  )2.39(فيمكن أن نستخلص من الجملة السابقة      
  .يمكن أن يأخذ أية قيمةالاستثمار 

  

     :حسب الافتراض السابق يمكن صياغة ما يلي     
  

)2.40(....................     t
N

t Qb  
  

بالتالي فإن صافي الاستثمار هو نسبة من التغير في الناتج، أي أن الاستثمار يزيد عندما يعجل الناتج وقد      
  :عبير عن آلية عمل المعجل بيانيا من خلال الشكل التاليأنه يمكن الت Eckansأوضح 

  
  

  يوضح آلية عمل نموذج المسـارع): 04( رقم الشكل 

  
  

      
    

                                                                         
                                 

  

       
  

  
فيتم ذلك  Qأي زيادة قدرها   Q2إلى  Q1ن المنشأة عندما ترغب في زيادة الناتج من أ Eckansحيث افترض     

  .أي قدرها   K2إلى  K1و زيادة رأس المال من  L2إلى  L1عن طريق زيادة عنصر العمل من 
  

  : اوهم) المسارع ( كما يوجد نوعين أساسين من نموذج المعجل
                                                        

 0:  ذلك لأن اهتلاك رأس المال موجبا دوما أيD t
N

t   .   

 L1   L2               (L)حجم العمل

K2  
  

K1 

  

  
  
  

       - - -  - -  - - -  -   
                       

                         - -  - -  - -  -   
  

 

  

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  

 (k) المال رأس

QbN  Q2  
  

Q1 
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سنة  Aftalionتعود صياغة نموذج المسارع إلى عدد من الاقتصاديين ومن أولهم : نموذج المعجل البسيط /1.5
من أوائل الاقتصاديين الذين قاموا بصياغة نموذج المسارع البسيط، واعتمد على فكرة وجود  Clarkوكان  1909

علاقة ثابتة ونسبية بين مخزون رأس المال  t  والناتج tQ  وذلك انطلاقا من فرضية ثبات معامل رأس المال إلى
إلى أن الزيادة في الناتج يقابلها  -Clark- 1917الناتج وفرضية أن عمل المنشأة يكون بطاقتها الكاملة،حيث توصل 

تبر أن الاستثمار هو دالة خطية ثابتة صياغة للمعجل البسيط واع  -Knox - 1953زيادة في رأس المال، كما قدم 
  :76في التغير في الناتج، ويمكن التعبير على ذلك بواسطة العلاقة التالية

                

                         )2.41(...................          
tt

t

t

bQ

b
Q






  

  
  

   :يكون بالانتقال إلى المفاهيم التدفقية للعلاقة السابقة    
  

                            )2.42(...................    
t

N
t

tt

Qb

Qb



  
  

علما أن مبدأ المعجل البسيط يعتمد على عدم وجود طاقة إنتاجية معطلة، كما يتضمن تطبيقه بإدخال فترة     
ستثمار وتدفق الدخل الناتج من العملية إبطاء بين الاستثمار والناتج تبررها الفترة الفاصلة بين الطلب على الا

  :الاستثمارية وبذلك يمكن صياغة المعجل البسيط بالشكل التالي
     

                            )2.43(...................... 1-t
N

t Qb  
  

ال إضافة اهتلاك رأس الم Evansللانتقال إلى مفهوم إجمالي الاستثمار، يقترح       tD   2.41(إلى طرفي العلاقة( 
  :فتصبح كالتالي

  
  

                           )2.44(..........
tt

G
t

ttt
N

t

DQb

DQbD



   

كما يمكن كتابة العلاقة السابقة والمعتمدة على مفهوم المعجل البسيط وبربط إجمالي الاستثمارات بتغير الدخل       
   : بطاء قدرها فترة واحدة على الشكل التاليوكذا بفترة إ

                                                        
  . 81ص"  ممدوح الخطيب الكسواني"   نفس المرجع السابق  76
  حسب ما اقترحه Evans غير في تال -يقيس المعجل مدى استجابة الاستثماركما أنه يمكن تفسير الاستثمار بدلالة التغيرات في الدخول السابقة، و  1969 سنة

  :لتغيرات الدخل أي -مخزون رأس المال   1-ttttt QQQ  والملاحظ أنه هناك علاقة طردية بين التغير في الدخل والاستثمار فارتفاع الطلب يؤدي إلى ،
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                          )2.45(........................    
1-t

G
t

t
G

t

Qba

Qba




  

  

نموذج المعجل البسيط للاستثمار، حيث يرتبط حجم الاستثمار الصافي بتغير الناتج       )2.42(تعطي العلاقة     
 tQ أي أن المعجل ،b  ،يساوي

t

t

t

t

QQ
b









وبالتالي يمكن صياغة دالة ، مبسطة للاستثمار الإجمالي      :  

                        
       

                          )2.46(...............
 

1-t1-tt
G

t

t1-tt
G

t

ttt

tt
G

t

bQbQ

DQQb

DQb

D







 



G

  

  

t1-t-1 .............     ..................)2.47(:             لكن لدينا bQ       
  

    ..............)2.48(:        بالتعويض نجد  1-tt
G

t Q-1bbQ   
  

نلاحظ من خلال العلاقة الأخيرة لنموذج المعجل البسيط أن الاستثمار الإجمالي      G
t دالة في حجم الناتج ،– 

الحالي  - الدخل tQ  وحجم الناتج للفترة الزمنية السابقة 1-tQ.  
       

إلاّ أن نموذج المعجل البسيط يعاني في صورته البسيطة من عدة أوجه قصور مثل فرضية ثبات المعجل، فضلا عن     
استجابة التغير في رأس المال إلى التغير في  إهمال نموذج المعجل البسيط لاعتبارات الزمن، حيث افترض النموذج أن

الناتج تكون لحظية، ويتصف أداء النموذج المعجل البسيط الذي يربط بين  t  و tQ  أو 1-tQ  بأنه أداء
سيئ لافتقاره للأساس النظري القوي، كما أن إدخال المتغيرين  tQ و 1-tQ بشكل منفصل في دالة الاستثمار

الخطي المتعدد، كذلك هناك متغيرات أخرى وكثيرة مفسرة للاستثمار لم تدرج في  طيؤدي غالبا إلى مشكلة الارتبا
  . النموذج، فلهذه الأسباب ظهر نموذج أخر و سميا بنموذج المعجل المرن

  
 )1.48(الكثير من الدراسات التطبيقية أن تقديرات المعجل البسيط لنموذج  بينت: لمعجل المـرننمـوذج ا/ 2.5

تقل كثيرا عن القيمة المتوسطة المقاسة بـ  bأن القيمة المقـدرة لـ  Kuznetsهي تقـديرات غير معنوية، كما بين 






 
Q

 ،

بتقديم صورة معدلة لنموذج المعجل تعرف  Evansو  Chenery و Kuznets ومنهم قام بعض الاقتصاديينلذلك 
                                                                                                                                                                                

ى المستثمرين إلى إضافة رأس المال ثابت إلى رصيدهم رأس المال الموجود رفع معدل العائد المتوقع على الاستثمار ومن تم إلى زيادة معدل الكفاية الحدية لرأس المال مما يرغم ذلك عل
  .  سابقا
  دالة الاستثمار الإجمالي بافتراض أن اهتلاك رأس المال  tDيشكل نسبة ثابتة من رصيد رأس المال السابق أي:

1-ttD  .  
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ويتضمن هذا النموذج معامل إبطاء لاستجابة التغير في رأس المال إلى التغير  Flexible Accelerateبالمعجل المـرن 
ى إدخـال ، ولم يقتصر تطوير نموذج المعجل علةالتكلف تفي الناتج نتيجة عـدة عوامل مثل العوامل الفنية واعتبارا

عنصر الـزمن بل امتد ليشمل عـدة تغيرات،كما تم إسقاط الفرضية الخاصة بخطية العـلاقة بين رصيد المال المرغـوب 
وبالتالي تم اقتراح صيغة .......بإدخال فكرة المضاعف مع نموذج المعجل Samuelsonفيه ومستوى الناتج، و قـام 

  .المعجل المرن بدلا من المعجل البسيط
  

مع متوسط مرجح للناتج الحالي  بانطلاقا من علاقة المعجل البسيط، تم افترض أن مخزون رأس المال يتناس     
والنواتج السابقة  ,.....Q,.....,Q,Q -t1-tt بحيث يعطي لكل سنة وزن متناقص في هذا المتوسط ،.  

  

سلسلة هندسية بترجيحات متناقصة حيث  Koyckاقترح كذلك كويك       10    وغالبا ما تكون
 قريبة من الواحد، ويمكن توضيح ذلك بواسطة العلاقات التالية :  

  
  

           )2.49(..............     .....Q.....QQQ-1b k-t
k

2-t
2

1-ttt    
  
  

باستعمال العلاقة السابقة عند الزمن  1-tمل ، ثم ضرب طرفيها بـ المعاف:نحصل على ما يلي  
  
  

           )2.50(..............   .....Q.....QQ-1b k-t
k

2-t
2

1-t1-t    
  
  

  :من بعضهما نجد ما يلي )2.50(، )2.49(بطرح العلاقتين
  

                                                  t1-tt Q-1b     
                                        )2.51(.............       1-ttt Q-1b    

  

  : علما أن

                          )2.52(....................   
1-ttt

1-ttt








  
  

  :نحصل على عبارة الاستثمار الصافي بدلالة الناتج الحالي ورأس المال السابق أي )2.51(بالتعويض في المعادلة 
  

                         )2.53(...........    1-ttt 1Q-1b         

                                                        
  تحديده يتم خارج النموذج وبواسطة تكنولوجيا الإنتاجوذلك بافتراض ثبات المعجل و أن.  
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  :        بإضافة الاهتلاك لطرفي المعادلة السابقة، وذلك للانتقال إلى الاستثمارات الإجمالية، نجد ما يلي
  
  

                    )2.54(...........
   

    1-t1-tt
G

t

1-t1ttt

1Q-1b

1Q-1bD



 




 t
  

                    )2.55(     .................     1-tt
G

t 1Q-1b    
  
  

ومن خلالها نلاحظ أن الاستثمارات الإجمالية  - Evans,1969 –بالمعجل المرن  )2.55(تسمى العلاقة        G
t 

هي دالة تفسر بدلالة الناتج  tQ و مخزون رأس المال للفترة السابقة  1-t.  
  
  

للوصول إلى الصيغة النهائية التطبيقية لهذا النموذج دون متغيرة مخزون رأس المال الذي يصعب قياسه على      
  :بأخذ الفرق الأول لطرفيها، أو حساب تغير رأس المال أي )1.51(المستوى الاقتصادي الكلي ننطلق من المعادلة 

  
  

                                                  1-ttt Q-1b    
                   )2.56(        ......................     1-ttt Q-1b   

  
  

بإضافة اهتلاك رأس المال      tD  إلى طرفي المعادلة السابقة نجد:  
  
  

                   )2.57(....................    t1-ttt
N

t DQ-1bD    
 
  
  

فقط تتضمن الاستثمارات الإجمالية في طرفيها وذلك بافتراض  )1.56(يمكن الوصول إلى علاقة مشاđة للعلاقة      
  :أن الاهتلاكات هي دالة للهتلاكات السابقة أي

  
                  )2.58(        ...........................   1-tt DD  

  
  

  :بالتعويض نجد
  

                  )2.59(...............  
   1-t1-tt

G
t

1-t1-tt
G

t

DQ-1b

DQ-1b










  

                  )2.60(   ...................   G
1-tt

G
t Q-1b            
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ثمارات الإجمالية لفترة هذه الأخيرة تختلف عن صيغة نموذج المعجل البسيط وذلك بإضافة متغير متباطئ للاست      
يعطى المتغير )1.60(زمنية سابقة، ولتحسين أداء النموذج  tQ  فترة إبطاء أو أكثر للوصول إلى تقديرات معنوية

  :التالي جلمعلمات النموذج، بحيث نصل إلى النموذ 
  

         )2.61(   ...............    G
1-t1-t

G
t Q-1b            

  
على المعادلة السابقة  Koyckيمكن الوصول إلى صيغة المعجل المرن، وذلك بتطبيق مباشرة تحويلة كويك        

  :حيث نجد
  

                           )2.62(..............    









0
1-t

i
t

1-ttt

i



   

  
  :المعادلة كالتالي ، تصبحQو بافتراض أن 

  
                         )2.63(..............   1-ttt Q    

  
  

  :بأخذ الفرق الأول لطرفي المعادلة نجد ما يلي
  
  

                         )2.64(...........
 



1-ttt

1-ttt

Q

Q



  

  
  

بإضافة اهتلاك رأس المال      tD  إلى طرفي المعادلة السابقة وكذا افتراض  1-tt DD  نصل إلى صياغة ،
Ĕائية للمعجل المرن دون إبطاء في الناتج وتختلف عن صيغة المعجل البسيط بإضافة المتغير المتباطئ  G

-1-t أي:  
  
  
  

                        )2.65(..........  G
1-tt

G
t Q    
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فكرة المضاعف والتوقعات على نموذج المعجل مشيرا إلى أن التغيرات المتوقعة في  -Oliver-1981كما أدخل      
  .77الناتج تؤدي إلى تغيرات في الاستثمار

  
  

 :إلاّ أن نظرية المعجل تعرضت لعـدة انتقادات أهمها   
  

ترض أن استجابة التغير في رأس المال إلى التغير في أن نموذج المعجل البسيط أهمل عنصر الزمن حيث اف -
 .الناتج تكون لحظية وهذا ما يدل على أن الافتراض غير ملائم من الناحية الواقعة

  
 

كذلك عـدم واقعية فرضية ثبات النسبة بين رأس المـال المـرغوب فيه و التغير في الناتج، وذلك لأن المعجـل  -
 .   تؤثر فيه و قـد تؤدي إلى تغيره مثل التغير في الضرائب وأسعار الفائدة يواجه العديد من العـوامل التي

 

افترض نموذج المعجل أن تيار الاستثمار دائما كافي لضمان أن يصبح رأس المال الحالي مساوي لرأس المال  -
قص من المرغوب فيه وهو افتراض غير واقعي من الناحية العملية، لأن هناك العديد من العوامل التي تن

صحة الفرضية، مثل تكلفة التعديل والفترة الزمنية التي يتم đا تعديل مستوى رصيد رأس المال الحالي إلى 
 .المستوى المرغوب فيه

  
 

 تلعدة اعتبارا وذلك، كما أتبثت بعض الدراسات أن نموذج المعجل غير ملائم لظروف دول العالم الثالث -
ثل أحد العوائق الأساسية أمام عمل النموذج سواء الثابت أو المرن، منها إهمال ظاهرة عدم التأكد، التي تم

                                                        
  :وللمزيد من المعلومات حول نظرية المعجل يمكن الرجوع للمراجع التالية . 86-83ص  ص" ممدوح الخطيب الكسواني "  نفس المرجع السابق   77

الكلية الأساسية، القطاع الحقيقي، الجزء الثاني، ديوان المطبوعات  الدوال الاقتصادية –" محاضرات في النظرية الاقتصادية الكلية " محمد الشريف إلمان  -
  .231- 210 ص ص، 2003، الجزائر -الجامعية، بن عكنون 

- Berndt , E, " The Practice Of Econometrics " , Addison Wesley , 1991 
- Charemza,W and Deadman,D, " Econometric  ", Edward Elgar, 1992. 
- Chenery,H.B , " Overcapacity and the Acceeeleration Principle " Econometrica, Vol 20, N:1 ( January 

1952) , PP1-28. 
- Goodwin,R.M, " The Non – Linner Accelerator and The Persistence Of Business Cycle " Econometrica, 

Vol 19 , N:1, (January 1951), PP1-17.   
 من خلال دراسات تخص دول العالم الثالث حول النماذج الرئيسية لمحددات تكوين الرأس المال الثابت،  الأستاذ عادل عبد العظيم  توصل   ،عربي للتخطيطالمعهد ال

ليصل إلى  لتعديل رأس المال الفعلّي المصاحبة ةال هو مضاعف ثابت من الناتج وأن التكلفـلرأس الم ـذا الأخير يفترض أن الرصيد الأمثلإلى نموذج المعجل المعمم ، وه
وذج ـيعتمد على المستوى الحالي والسابق للناتج ، وفي ضوء ذلك تم اشتقاق النم مهتلك مالل رأس ـجديد مح رأس المال الأمثل كبيرة وأن إحلال رأس مال

:التالي



n

0i
t1-t1-t10t e  حيث ، t ستثماري الحقيقي المخطط للفترة الحالية،هو إجمـالي الإنفاق الا 0 يمثل صافي الاستثمار الحقيق يتم

تحـديده بمتغيرات لم يتضمنها النموذج،  1-t  ،الناتج خلال الفترة السابقة أو مؤشر لمستـوى النشاط الاقتصادي 1-tذي حل محل الاستثمار الاستثمار الجديد ال
  :         وللمزيد من المعلومات حول النموذج المقترح من طرف المعهد يمكن الرجوع إلى الموقع التالي.المتهالك

 http://www.arab-api.org/course22/c22_1.htm   LE 17-09-2008 
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من استمرار الظروف التي تؤدي إلى زيادة الإنتاج، وهذا ما  يؤدي إلى عدم الزيادة في  فعدم تيقن المنتجين
 .الاستثمار

  
 

تها على واقع بالتالي حسب  الانتقادات الموجهة للنموذج المعجل ينقص من أهمية نظرية المعجل، ونمذج -
 .  اقتصاديات دول العالم الثالث، وذلك  مما يستدعي التعديل فيها

        
 

  

هي القوى  Qوفقا للنظرية التي تعد في نفس إطار الفكر النيوكلاسيكي، فإن نسبة : للاستثمار Tobinنظرية / 6
ر فيه يؤدي لزيادة قيمة المشروع بمعدلات المحركة وراء الاستثمار، فالمنشأة تقبل على تنفيذ المشروع إذا كان الاستثما

  .- Smith ,-1981تزيد عن تكلفة الاستثمار
  
  

  :    78أنه النسبة ما بين القيمة السوقية لـرأس المـال وتكلفة إحلاله أي ىـعل (Q)المعامل  -Tobin-1969رف ـع         
  

                                             )2.65(..............   
rc

vQ 
  

  
  

حيث كلما زادت هذه النسبة عن الواحد الصحيح، كلما كان الاستثمار مربحا بمعدل استثمار يمثل دالة متزايدة      
عن  Qأن تزايد التكلفة الحدية للاستثمار تعتبر السبب وراء اختلاف نسبة  Tobinفي هذه النسبة، وقد ادعى 

  .الواحد الصحيح
كمؤشر للربحية، ويقوم على مبدأ أن القيمة السوقية للمنشأة تساهم في قياس الفجوة ما   Tobin (Q)د نموذج يع     

بين رصيد رأس المال    ورصيد رأس المال المرغوب فيه  فإذا كانت ، rcv  ففي هذه الحالة يكون
حتى يصبح          استثمار أكبر فتتوسع المنشأة في إنفاقها الاستثماري وذلك لتعظيم عائداēالحافز للا
    أما في الحالة العكسية فتقلل المنشأة من إنفاقها الاستثماري لصبح ،   

  .   

  

  :إلى عدة انتقادات أهمها Tobinوقد تعرض نموذج 
  

هو نموذج يعتمد فقط على التحليل الحدي، وذلك لأنه لا يمكن توفير مشاهدات  Tobinا توصل إليه أن م -
ية عن قيمة  المتوسطة والتي تعرف على أĔا النسبة ما  Q، إلاّ أنه يمكن الحصول على معلومات حول Qفعلّ

 تستخدم من قبل بعض بين القيمة السوقية لرأس المال الفعلي إلى تكلفة الإحلال، كما أن هذه الأخير
 .الحدية Qكمؤشر عن   الاقتصاديين

 
                                                        

  .   684 ص، 1997مصر ،  -ترجمة صقر أحمد صقر، المكتبة الأكاديمية، القاهرة "  -الإسهامات الكلاسيكية  –تاريخ النظـرية الاقتصادية " ز، جورج نايهان 78
  وهذا حسب ما توصل إليه كل من Sachs و Larrain 1992 سنة .  
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في تفسير الاستثمار الخاص في  Tobin جميدانية عن عجز نموذ  تأثبت بعض النتائج التطبيقية لدراسا -
، أي Qبعض الدول، حيث توصلت هذه الدراسات إلى ضعف العلاقة ما بين الاستثمار الخاص ونموذج 

  Tobinالضرورة التقلبات التي تحدث في الاستثمار، مما قد يضعف نموذج لا يعكس ب Q التغيير في نموذج
 .كأحد المؤشرات التي تساهم في تفسير سلوك الاستثمار الخاص

  

  محددات الإنفاق الاستثماري الأجنبي: المطلب الثالث
باشر لأي دولة عديدة مفسرة ومحددة للاستثمار الأجنبي الم لعواميمكن استخلاص من النظريات الاقتصادي     

ما، والتي تلعب دورا أساسيا في قرار المستثمرين، حيث بعضها يتعلق بالمحفزات التي تمنحها الدولة المضيفة للمستثمر 
الأجنبي وما يترتب من توفير المناخ المناسب للاستثمار والذي ينصرف مفهومه إلى مجموع القوانين والسياسات 

  .في ثقة المستثمر وتقنعه بتوجيه استثماراته إلى دولة دون الأخرى الاقتصادية والاجتماعية التي تؤثر
  
  

تسعى ) كعجز ميزاĔا التجاري، البطالة، التضخم( التي تعاني من مشـاكل اقتصادية  -النامية خاصة –فالدول      
ء على مشاكلها دائما إلى عملية استقطاب الرأس المـال الأجنبي عن طريق توفير المناخ المناسب له وذلك للقضا

الاقتصادية ودفـع عجلة تنميتها، أما بعض العوامل الأخرى ترتبط بسلوك المستثمر الأجنبي نفسه والذي قد تحكمه 
دوافـع مختلفة اقتصادية أو سياسية أو اجتماعية أو حضارية، وانطلاقا من الدور الذي تلعبه هذه العوامل يمكن 

  : تقسيمها على النمط التالي
  

، وتعتبر من أهم العوامل المؤثرة على قرار المستثمر، قتصاديةلاغير االمحددات وهي من : ل السياسيةالعوام/ 1
فالدولة ذات الاستقرار السياسي هي الدولة الأكثر جاذبية للاستثمار الأجنبي، وكلما كان المناخ السياسي للدولة 

  :الدولة المضيفة أن توفر ما يلي أكثر استقرارا كلما كان ذلك في صالح الشركات المستثمرة، وعلى
                                                        

  ثم نظرية عدم كمال سوق رأس المال، نظرية دورة الحياة المنتج،  )معدل العائد(نيوكلاسيكية النظرية ال:المباشر أهمها ظهرت عـدة نظريات مفسرة للاستثمار الأجنبي
، أي لم  ىالمعروف أن أغلب هذه النظريات أعطت تفسيرا للظـاهرة اعتمادا على عنصر أو عـدة عناصر مع إهمال العناصر الأخر . النظرية الانتقائية، نظرية الميزة التنافسية

اعتمد على عوامل عديدة في تفسيره لعملية تدفق ( هي الأقـرب لذلك المنهج  Dunningليل الـذي يحتوي على العوامل مجتمعة ومع ذلك فإن أفكار تعتمد على التح
والتي تتمثل في النظريات الثلاثة  الاستثمار الأجنبي المباشر نحو الدول المضيفة، وذلك من خلال تحقيق التكامل والترابط بين ثلاث مجالات في الاستثمار الأجنبي المباشر

  ).نظرية المنشآت الصناعية، نظرية الموقع، نظرية الاستخدام الداخلي للمزايا الاحتكارية: التالية
لي ينبغي النظر إليها  وبالتا ويمكن القـول أن هذه النظريات غير كـاملة وتعطي تفسيرا جـزئيا واعتمدها على مناهج مختلفة، وفي بعض الأحيـان تتناقض مع بعضها البعض

  :وللمزيد من المعلـومات حول هذه النظريات يمكن الرجوع إلى المراجع التالية. كمجرد أراء فقط
  

 .53- 35ص  ص، 2007 مصر، الطبعة الأولى، -المكتبة المصرية للنشر والتوزيع" محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في عصر العولمة " رضا عبد السلام  -
 .51-47ص ص  ،2001، الدار الجامعية للنشر حلوان، قطر، سنة " العـولمة وقضايا اقتصادية معاصرة  "عمر صقر،  -

 .14ص ، 2003 سبتمبر" مجلة التمويل والتنمية " صندوق النقد الدولي  -
عولمة واقتصاديات شمال إفريقيا، جامعة الشلف، ، مجلة اقتصاديات شمال إفريقيا، يصدرها مخبر ال"حوافز الاستثمار الخاص المباشر "منور أوسرير و عليان نذير -

  .121-107ص  ص، 2005ماي  ،الجزائر، العدد الثاني-ديوان المطبوعات الجامعية
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أهلية وأمنية التي تعق تدفق تلك الاستثمارات، واستقرار  تالمحلي وكـذا عدم وجود اضطرابا رالاستقرا -
العلاقات السياسية مع الدول الأخرى وخاصة اĐاورة والتزام الدولة المضيفة بالقوانين المسطرة وما تعقده من 

   .  ناتفاقيات مع المستثمري
الاستقرار على مستوى الإقليم، حيث عادة ما تتعدى أهداف المستثمرين حدود الدولة المضيفة لتشمل  -

التصدير إلى الأسواق الدول اĐاورة، وبالتالي عدم توفر الاستقرار السياسي على مستوي الإقليم قد يؤثر 
 .ذلك سلبا على حركة وحجم التجارة بين الدولة ومجموعة الدول المحيطة đا

  
    

ميدانية عديدة أن هناك علاقة قوية تربط العوامل الاقتصادية وحجم  تأثبتت دراسا: العوامل الاقتصادية/ 2
الاستثمارات المتدفقة على الدول المضيفة، وفي هذا السياق سنتطرق إلى أهم العوامل والمحددات الاقتصادية المعتمدة 

  :79في الحكم على المناخ الاقتصادي للاستثمار
  

يعكس هذا العامل مستوى حجم السوق، حيث تعتبر الدولة ذات حجم السوق الأكبر : الدخل الوطني/ 1.2
هي الأكثر جاذبية للاستثمار الأجنبي والعكس صحيح، فالنظرية الاقتصادية تفسر على أن هناك علاقة طردية بين 

و مطردة يؤدي إلى ارتفاع نصيب الفرد من الأجنبية المتدفقة، فتحقيق الدولة لمعدلات نم تالدخل وحجم الاستثمارا
الأجنبية من  تالدخل القومي وكذا زيادة القدرة الشرائية، وبالتالي كل ذلك يؤدي إلى الزيادة في تدفق الاستثمارا

أجل إشباع الرغبات الجديدة التي سوف تتولد مع كل نمو في هذه المعدلات، وهذا ما يعكس الاستقرار الاقتصادي 
  .80المناخية للاستثمار الأجنبي ةا يؤكد توفر البيئللدولة ومم

  
إن البلدان المتحكمة في معدلات التضخم هي الأكثر جاذبية للاستثمارات الأجنبية،حيث  :معدل التضخم/ 2.2

انخفاض القدرة الشرائية للمستثمر وإلى ارتفاع الأجور وأسعار مستلزمات الإنتاج،  زيادة معدلات التضخم يؤدي إلى
 سالذي يؤثر على القدرة التنافسية للمشروع الاستثماري، فالمحافظة على معدلات تضخم مستقرة يعك الأمر

  .    الاستقرار الاقتصادي للدولة وكذا مساهمتها في جذب المستثمرين الأجانب
      
  

لاستثمارات كلما قلت تكاليف عناصر الإنتاج لدولة ما أدى ذلك إلى زيادة حجم ا: تكلفة عناصر الإنتاج/ 3.2
الأجنبية المتدفقة عليها، أي كلما كـانت تكلفة عنـاصر الإنتاج من عمـالة وكفاءēا العالية وأجور زهيدة، في دولة ما 

اعتبار  نعن غيرها من الـدول كلما كان ذلك حافزا للشركات الأجنبية على الاستثمار في تلك الدولة، وبالتالي يمك
  .اقتصادي نستطيع من خلاله الحكم على المناخ الاستثماري لدولة ما أن تكلفة عنـاصر الإنتاج كمؤشر

                                                        
79 www.ulum.nl / b19.htm     2010-01- 29تحميل يوم " تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي في الجـزائر " ناجـي بن حسين                                  

   .56 ص، 1999 الأردن،-، دار وائل للنشر،الطبعة الأولى،عمان"العيني والمالي  الاستثمار أساسيات" ناظم محمد نوري الشمري وآخرون،   80
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تعتبر الدولة ذات سعر صرف مستقر وتوفر الرصيد الملائم من الاحتياطات الأجنبية، من  :سعر الصرف/ 4.2
، حيث استقرار سعر صرف العملة المحلية يؤدي إلى تشجيع الدول الأكثر حظا في جذب الاستثمار الأجنبي

رات والحيلولة دون تذبذب أسعار مدخلات الإنتاج المستوردة، كما يؤدي ذلك إلى التحكم في معدلات الصاد
  .    81ةالأجنبي تالتضخم وتقليل المخاطر، وبالتالي كل ذلك يساهم في توفير المناخ المناسب للاستثمارا

  
  

جة الانفتاح الاقتصادي، حيث زيادة يعتبر الميزان التجاري لدولة ما مؤشرا لقياس در  :الانفتاح الاقتصادي/ 3
والتوزيع عبر التصدير  جحجم التجارة الخارجية وخاصة الصادرات يؤدي ذلك إلى زيادة الفرص أمام المستثمر للإنتا 

إلى الأسواق العالمية وهو ما يعمل على زيادة الإيرادات التصديرية المتحققة، وذلك مما يشكل حافزا لجذب 
التالي توافر درجة من الانفتاح الاقتصادي تساهم كثيرا في جذب وزيادة تدفق الاستثمارات المستثمرين الجانب، وب

  .الأجنبية
  
  

غير الاقتصادية على بعض القوانين واللوائح  هالاستثماري في محـددات خيتوقف المنا  :العوامل التشريعية والقانونية/ 4
عالية من  ةة، حيث يجب أن تتسم هذه القوانين على درجالتي تضعها الدولة المضيفة لتنظيم الأنشطة الاستثماري

المرونة والواقعية وأن تكون مستقرة đدف تحسين مستوى التوقع لدى المستثمر، وأن تتوفر على عدة مقومات 
  : 82أهمها

  
  

مـدى وضوح القوانين المنظمة للاستثمار واستقـرارها وعدم تذبذđا حتى تعطي الثقة والاطمئنان للمستثمر  -
 .لأجنبيا
 

مدى مراعاة مصلحة المستثمر عند سن القوانين وتشريعها وتفسيرها، كتبسيط القيود المفروضة والخاصة بتملك  -
 .المشاريع والإجراءات المتعلقة بتحويل رأس المال والأربـاح الناجمة عنها للخارج

 
 

مركية وبعض التسهيلات ينبغي أن تمنح بعض التحفيزات للمستثمر الأجنبي كالإعفاءات الضريبية والج  -
الأخرى والمتعلقة مثلا بالترخيص للاستثمار والدخول والخروج والإقامة في الدولة المضيفة، وإجراءات تنفيذ 

 .تلك المشاريع
 

 

وجـود نظام قضائي قادر على تنفيذ القوانين والتعاقدات وحل المنازعات التي تنشأ بين المستثمر والدولة  -
 .المضيقة بكـفاءة عالية

  

  

                                                        
  .  464- 463 ص ص،  1991سنة  ،مصر –الإسكندرية انية، الفنية، الطبعة الث ، مكتبة الإشعاع"ديات الأعمال و الاستثمار الدولياقتصا"عبد السلام أبو قطف،   81
  .   74- 73ص ص،1980سنة ،سوريا -دمشقو النشر، ت، المدرسة العربية للدارسا"استثمار الأرصدة وتطوير الأسواق المالية العربية " حكمت الشريف الشاشي،  82
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، إلاّ أن هناك عوامل أخرى غير تناولنا لحـد الآن أهم العـوامل والمحددات المؤثرة على قرار المستثمر الأجنبي     
اقتصادية مفسرة لذلك، كالعـوامل الاجتماعية التي تؤثر بشكل أو بأخر على سلوك المستثمر الأجنبي، ومنها 

لدولة للأفراد بالإضافة إلى الأوضاع المعيشية لأفراد اĐتمع مستوى الخـدمات الصحية والتعليمية التي تقدمها ا
  .هوالعـادات والتقاليد، كل ذلك من العوامل يهتم đا المستثمر الأجنبي و تؤثر على قرارات

  
    

  ادي والتنمية الاقتصاديةالنظريات المفسرة للنمو الاقتص: الثانيالمبحث 
مختلف الدول، واختلف في التفرقة بينهما، فهناك من كان  والتنمية فياهتم علماء الاقتصاد بموضوع النمو        

أن الحقيقة التي لابد الإشارة إليها أن  إلاّ ، التنمية، والبعض الأخر يعتبر أن النمو من محددات يعتبرهما كمترادفان
ي على أنه عملية تتضمن الاقتصاد 83عبارة عن مفهومين مختلفين لكنهما مرتبطين، إذ يقصد بالنموالتنمية والنمو

تغيرات عميقة تعمل على زيادة الطاقة الإنتاجية للاقتصاد القومي زيادة مطردة ومستمرة، كما يعتبر النمو من 
لا تقتصر على مفهوم النمو فقط بل تتعدى ذلك،  84المؤشرات الكمية لعملية التنمية الاقتصادية، أمـا عملية التنمية

بطة بالبنيان الاقتصادي والاجتماعي التي تقوم بتطويره وتعني انبثاق ونمو كل فهي عملية شاملة متشابكة مرت
الإمكانات والطاقة الكامنة بشكل كامل وشامل ومتوازن، وهكذا يمكن اعتبار النمو ظاهرة كمية بينما التنمية ظاهرة  

ظرا لما له من أهمية في كل من كيفية، كما احتل موضوع رأس المال المادي وتراكمه اهتمام العديد من الاقتصاديين ن
والتنمية الاقتصادية،  وعمليتي النمو والتنمية الاقتصادية واتفق الاقتصاديون على أهمية الاستثمار في عملية النم

  .وذلك لأنه يعتبر من مكونات الطلب الكلي وأن الزيادة في تراكم رأسمالي تعمل على رفع الطاقة الإنتاجية للاقتصاد

                                                        
 أي يمكن استعمال الواحد بدلا الأخر.  
 توصل إليها علماء الاقتصاد، فالنمو الاقتصاديوالتنمية للنمو عديدة  فهناك تعـاري "Croissance économique"  ،يتعلق أصلا بالاقتصادات المتقدمة

 -الوطني -ومي، ويتم قيـاسه بمؤشر الناتج الق........)الإنتاج، الاستهلاك، الاستثمار( ويتمثل في التزايد الطـويل في الكميات الناتجة عن الأنشطة الاقتصادية الرئيسية 
ول لقياس درجة النمو الإجمالي الحقيقي، أي بالقيم الحقيقية وليس النقدية لتفادي أثر التضخم الناجم عن ارتفاع مستوى الأسعار وهناك مقياس أخر أدق من الأ

أما التنمية ....ة بحجم السكان غير صحيحةالاقتصادي لدولة ما، وهو متوسط الدخل الفردي ويستعمل هذا الأخير بالنسبة للدول التي إحصاءاēا المتعلق
فترتبط بالاقتصادات النامية وتنصرف إلى التغيرات التي تحدث في الهياكل الاقتصادية والاجتماعية والسكانية    "Développement économique"الاقتصادية

يتعلق التطور (هيكلي  -المظهر الأول: يل الأجل المصاحب للتنمية ذو مظهرينوالثقافية والتي تصاحب عملية التقدم بصفة عامة،ومن تم فإن التطور الاقتصادي الطو 
بانصراف التطور إلى المفاهيم ( فهو كيفي  -، أما المظهر الثاني.....)بالبناء الاقتصادي كالتصنيع والتمدن والمؤسسات والعلاقات التي تنشأ بين القطاعات المختلفة

السابقين يمكن استخلاص أن النمو ليس هو التنمية، فقد يتمتع بلد ما بمعدلات مرتفعة  ، فمن خلال التعريفين....)م، التقاليدالعقلية والتصرفات والسلوكيات، القي
  : وقياسه وكذا التنمية أنظر ينسبيا في نمو الدخل بالنسبة للفرد دون أن يحقق تنمية حقيقية، للمزيد من المعلومات حول مفهوم النمو الاقتصاد

 .18ص  1964 يوسف عبد االله صائغ، مكتبة لبنان، سنة.، الجزء الأول، ترجمة"نظريتها، تاريخها، سياستها: التنمية الاقتصادية" لدين، روبرت بو  -
 .157-155، ص ص 1989، مكتبة عين شمس، سنة "يالتنمية الاقتصادية والتخطيط الاقتصاد" الأستاذ حمدية زهران، -

- Assidon (Elsa), " Les Théorie économque du développement ", La découvert , Paris, Année 1992, P 04. 
- Silem et…, " Lexique de L'économie ", Dalloz, Paris, 4éme édition, Année 1992, PP179-197-198. 

   
83 Edward Schapiro,"Macroéconomie Analysis", Harcourd Brance Jovanovich.Inc, New York, Année 1982, P 429.  

جامعة حلوان، دار النهضة العربية، سنة -دراسة تحليلية نقدية،كلية الحقوق" نظريات النمو الذاتي –النظريات الحديثة في مجال النمو الاقتصادي " عبد الباسط وفا،  84
  . 5ص  2000
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يدل على وجود علاقة وطيدة وأهمية كبيرة بين مفهومي النمو والتنمية وكذا الاستثمار، فمن هذا  اهذا مم      
المنظور والرابطة القوية بين المفاهيم الثلاثة السابقة ارتأينا أن نتطرق إلى دراسة هذا المبحث، ابتداء بسرد أهم 

  . ابط والعلاقات مع ظاهرة الإنفاق الاستثماريالنظريات المفسرة لظاهرة النمو والتنمية الاقتصادية وكذا الرو 
        

 نظريات النمو الاقتصادي، محدداته، قياسه: المطلب الأول

يمكن تلخيص أهم ما جاءت به الأدبيات الاقتصادية حول النمو والنظريات المفسرة له، انطلاقا من الجدول     
  .  التالي والذي يوضح التطور التاريخي لنظريات النمو

 
  التطور التاريخي لنظريات النمو: 02جدول رقم

  

  خصائص النمو  مصدر النمو  نظريات النمو
  :النظرية الكلاسيكة

   )1776(أدم سميت  -
   )1791(روبرت مالتوس  -
  )1817( دافيد ريكاردو  -
  )1867( كارل ماركس   -

  
  تقسيم العمل 

  إعادة استثمار الفائض
  إعادة استثمار الفائض

 لتراكم رأس الما
  

  
  نمو غير محدد

  نمو محدد بسبب قانون تزايد السكان
  نمو محدد بسبب تناقص غلة الأرض
  نمو محدد في نموذج الإنتاج الرأسمالي

  بسبب اتجاه معدل الربح إلى الانخفاض
  )1939- 1911(نظرية شومبيتر

   (Joseph Schumpeter) 
  سلسلة الاكتشافات التكنولوجية

     (Groupes d'innovation)     
نمو غير مستقر،نظرية مفسرة للدورات الطويلة 

  الأجل
  :نموذج الكينزيون الجدد

  )1946(أدوامر  -)1939(هارود   -
معدل النمو دالة في العـلاقة بين 
  معدل الادخار ومعدل الاستثمار

  نمو غير مستقر

  :النموذج النيوكلاسيكي
  )1965(سولو .ر -

، وتزايد )التكنولوجي(التقدم الفني 
  كعوامل خارجية  لحجم السكانيا

  طبيعة وقتية في غياب التقدم الفني والنمو ذ

نمو محدود ومنتهي بسبب الانفجار السكاني   المـوارد الطبيعية  )1962(ميدوس  -:نماذج نادي روما
  .والتلوث وفناء الطاقة

  ):التنظيم(نظرية التنسيق 
  )1986(يواير . ر-)1976(أجليتا  -

لإنتاج ونظام الترابط بين نظام ا
  .الطلب

  تفـاوت أنواع النمو من حيث الزمـان والمكـان

  :نظريات النمو الذاتي
لوكـاس .ر -) 1986(رومر .ب-
  )1990(جرينورد  -بارو .ر) 1988(
  ) 1992(أجيون ، هويت  -

رأس المال المادي، رأس المال العام 
رأس المال التكنولوجي، رأس المال 

  .البشري

للنمو، إعادة الاعتبار لدور الخاصية  الذاتية 
الدولة في النمو، الأخذ في الاعتبار سيرة أو 

  .تاريخ النمو في البلد محل البحث

              

  نظريات النمو الذاتي  "ال النمو الاقتصاديـديثة في مجـالنظريات الح" عبد الباسط وفا،: المصدر               
  .08ص  2000سنة  ، مصر،دار النهضة العربية جامعة حلوان، كلية الحقوق،دراسة تحليلية نقدية،               

  

  .سرة للنمو الاقتصاديففمن خلال الجدول السابق يمكن تلخيص أهم ما جاءت به كل نظرية من النظريات الم
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 وس،روبرت، مالت أدم سميت، "رغم الاختلاف الذي وقع بين رواد هذه النظرية، :نظرية النمو الكلاسيكية/ 1
  :85متفق عليها من طرف روادها ويمكن تلخيصها في النقاط التالية إلاّ أنه هناك آراء،" ريكاردو،كارل ماركس

ـــة للعوامـــل التاليـــة - العمـــل، رأس المـــال، المـــوارد الطبيعيـــة، التقـــدم : وهـــي اعتقـــد الكلاســـيك أن الإنتـــاج هـــو دال
 االتغير في الإنتاج وبالتـالي معـدلات النمـو، واعتـبرو  يؤدي إلىالتكنولوجي وأن التغير في إحدى العوامل السابقة 

الطبيعية ثابتة وبقية العوامل متغيرة، ولهذا عملية الإنتاج للأرض الزراعيـة تخضـع لقـانون تنـاقص الغلـة،  أن الموارد
ــافتراض ثبــات تكنولوجيــة الإنتــاج و رأس المــال المســتخدم، كمــا اتفــق روادهــا علــى أن  ويتحقــق هــذا القــانون ب

) الاسـتثمار(قوى الدافع للنمو الاقتصادي تتمثل في التقـدم التكنولـوجي الإنتـاجي وعمليـة تكـوين رأس المـال ال
 .والذي يعتمد على الأرباح وبالتالي فإن الأرباح هي مصدر للتركم الرأسمالي

 

زايــد الــتراكم والــتراكم الرأسمـالي، حيــث أكــدوا أن ت كمـا اتفــق روادهــا علــى أن هنــاك علاقـة بــين النمــو الســكاني -
وفي نفـس الوقــت هنــاك علاقـة عكســية بــين حجــم ) تناســب طــردي(يــؤدي إلى زيــادة حجـم الســكان  الرأسمـالي

مــع ثبــات العامــل (الســكان وتكــوين رأس المــال إذ أن النمــو الســكاني يقــود إلى ظــاهرة تنــاقص الغلــة في الزراعــة 
ومـن تم الأجـور وانخفـاض الأربـاح والادخـار وفي  وهذا يعني ارتفاع المنتجات الزراعيـة) التكنولوجي وكذا الأرض
 .  الأخير تكوين رأس المال

  

كمـــا توصـــل روادهـــا إلى أن الأربـــاح هـــي المصـــدر الوحيـــد للادخـــار، وأĔـــا تتجـــه إلى الانخفـــاض عنـــدما تشـــتد    -
لاقتصـاد، المنافسة لزيادة التراكم الرأسمالي، واعتقد الكلاسيك أن توسـيع السـوق هـو عامـل مسـاعد في توسـيع ا

                                                        
  إلى الحرية الاقتصادية، وان تدخل الدولة في حالات خاصة تخص مشكلات أنه عارض تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي ودعا : حيث أهم ما جاء به أدام سميث

دخار وهذا الأخير يؤدي اĐتمع ككل، كما توصل إلى أن مصدر النمو هو التخصص وتقسيم العمل والذي يؤدي إلى رفع الإنتاجية والإنتاج وبالتالي زيادة الدخل والا
  .ور تتحدد بالمستوى الاقتصادي السائدإلى زيادة معدلات التكوين الرأسمالي، وأن الأج

ل على التنمية الاقتصادية، أي عارض قانون : وأهم ما جاء به روبرت مالتوس الذي يقول أن العرض يخلق الطلب، كما ركز على " Say"تأكيده لأهمية الطلب الفعاّ
ذي يمكن أن يقلل الطلب على السلع وبالتالي يؤثر على الاستهلاك ويعيق التنمية، وال ادخار ملاك الأراضي وعدم التوازن بين المدخرات والاستثمار المخطط الرأسمالي

حجم فلذا حسب مالتوس في هذه الحالة أي عند زيادة حجم المدخرات يجب فرض ضرائب على ملاك الأراضي، وبخصوص السكان فقد توصل مالتوس إلى أن 
  .السكان يزداد بمعدل يفوق معدل النمو

،وأن الزراعة أهم القطاعات الاقتصادية التي تؤدي إلى )عارض أدم سميت(فقد أقر في تحليله للنمو على قانون الغلة المتناقصة بدل من الغلة المتزايدة : وأما دافيد ريكارد
زاء، الأجور والأرباح، والريع، كما ميز بين ، وبالتالي قسم الدخل إلى ثلاثة أج)الرأسمالية ، العمال، ملاك الأراضي( التنمية الشاملة، وقسم اĐتمع إلى ثلاث طبقات 

نه بالغ في التشاؤم واعتمد  الدخل الإجمالي للمجتمع والدخل الصافي، وأن الأجور تدور حول مستوى الكفاف، وان الأرباح تميل إلى الانخفاض في الآجل الطويل، إلاّ أ
  . في تحقيق النمو الاقتصادي) الفني(لتكنولوجي كثيرا في تفسيره للنمو على عامل السكان كما قلل من أهمية التقدم ا

ج في تحليله للنمو إلى أن النظام الرأسمالي هو نظام زائل، وذلك بسبب التناقض الموجود في نظام الإنتاج بين كل من عوامل ووسائل الإنتا : كما توصل كارل ماركس
لوسائل الإنتاج، أما نظريته في النمو تقوم على أساس فكرة فائض القيمة، كما توصل إلى أن زيادة  والذي يؤدي هذا الأخير إلى زوال هذا النظام بسيادة الملكية العامة

  .  حجم رأس المال يؤدي إلى زيادة استغلال العمالة وانخفاض الأرباح وهو المحرك لعملية الاستثمار
  .62 ص 2007، سنةللنشر، عمان،الأردن، الطبعة الأولى، دار وائل "-نظريات وسياسات وموضوعات-التنمية الاقتصادية" مدحت القريشي،  85
  أنظر:  

- M.Todaro, Economic Development, Seventh Eddition Addison-Westey,2000,p 08 
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وأن حالة الثبات أو الركود هي Ĕاية لعملية التراكم الرأسمـالي وذلـك بسـبب نـدرة المـوارد الطبيعيـة والمنافسـة فيمـا 
 .بين الرأسماليين

  

ــادية تتحقــــــق في نظـــــام يســــــوده الاســــــتقرار في جميـــــع قطاعاتــــــه، السياســــــية،  اكمـــــا أكــــــدو  - أن التنميـــــة الاقتصــــ
محكـوم عليــه بـالركود ومـن أجــل نجـاح عمليــة النمـو الاقتصــادي  نظـام الرأسمــاليواعتقـدوا بــأن ال.......الاجتماعيـة،

 .الاقتصادي طأيدوا سياسة عدم تدخل الدولة في النشا
 

يمكن استخلاص مما سبق ذكره حول أهم ما جاءت به النظرية الكلاسيكية في تفسيرها للنمـو الاقتصـادي، أن       
وجـود منافسـة تامـة، وكـذا  ضغير واقعيـة، كـافترا توفي الحقيقة هي افتراضا مدى تحققها يبقى رهن تحقق افتراضاēا،

  . وثبات بعض عوامل الإنتاج....الاستخدام الكامل
  

تأثر شومبيتر بالفكر الرأسمالي في موضوع التناقضات في النظام الرأسمالي والصراع الطبقي، إلاّ أن : نظرية شومبيتر/ 2
مـو الاقتصـادي تبتعـد عـن تلـك الـتي وضـعها مـاركس والكلاسـيكيون حيـث توصـل إلى الخطوط التي بنى đا نظريتـه للن

إلغاء النظام الرأسمالي والوصول إلى النظام الاشتراكي، متأثرا بالفكر الكلاسـيكي الحـديث والـذي رفـض اعتبـار النظـام 
للنمو الاقتصادي على عنصرين  الرأسمالي نظاما شاملا، وآمن به كإطار للنمو الاقتصادي فقط، وبنى نظريته أو تحليله

أهمية المنظم والائتمان المصرفي في تحقيق النمو الاقتصادي، ووفقا للعنصرين السـابقين يمكـن إعطـاء أهـم : مهمين وهما
 :  86ما جاء به في النقاط التالية

  

ن توصــل شــومبيتر إلى أن النمــو لــيس عمليــة تدريجيــة كمــا رآهــا الكلاســيكيون، بــل تحصــل بشــكل قفــزات دو  -
انسجام وهي فترات ازدهار يعقبها فترات كساد، وان اتجاه النمو ليس مستمرا بل يصل سريعا إلى حدوده وان 

 .هذه الحدود هي عندما تكون بيئة الاستثمار الابتكاري غير مواتية لعملية النمو
  

هـــو الشخصـــية  منظكمــا يـــرى شـــومبيتر أن العوامـــل التنظيميـــة والفنيـــة تلعـــب دورا مهمـــا في عمليـــة النمـــو، فـــالم -
الرئيسية في تحليله وهو من وجهة نظـره مبتكـر يرسـم خطـة الإنتـاج ويعمـل علـى تجميـع عناصـر الإنتـاج لتحقيـق 
أقصــى الأربــاح عــن طريــق إنتــاج ســلع جديــدة وفــتح أســواق جديــدة وكــذا الحصــول علــى مصــدر جديــد للمــواد 

كــر لـــيس بالضــرورة أن يكـــون رأسماليــا أو ممـــولا الخــام ، وكــل هـــذه العناصــر تـــؤدي إلى النمــو والتنميـــة، وان المبت
 .للمشاريع، بل يتحرك بدافع الرغبة لإيجاد مملكة تجارية خاصة به

  
كمـا أكـد شــومبيتر علـى أهميـة الادخــار والـتي يمنحهـا القطــاع المصـرفي للمـنظم ليقــوم بإنتـاج جديـد، ولا يعــترف  -

قتصــادي، وبالتــالي حســب شــومبيتر أن عمليــة النمــو شـومبيتر بأهميــة رؤوس الأمــوال النقديــة في عمليــة النمــو الا
                                                        

  .70 ، مرجع سابق، ص" - نظريات وسياسات وموضوعات - التنمية الاقتصادية"  مدحت القريشي،  86
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تتضمن ثلاثة عناصر وهي الابتكار والمنظم والائتمان المصرفي، فالبنية الاجتماعية الملائمة لظهور المنظمين هي 
 .التي تزداد فيها حصة الأرباح على حصة الأجور في الدخل

  

لى أن الجهـاز المصـرفي لـه أهميـة كبـيرة في تمويـل كما تحدث عـن الاسـتثمار وتمويلـه، وكـذا أنواعـه، حيـث توصـل إ -
الاسـتثمارات وأن الاســتثمار في الابتكــار يمــول مـن طــرف الجهــاز المصــرفي ولــيس مـن الادخــار وهــذا عكــس مــا 

الاسـتثمار التلقـائي ويعتـبره المحـدد الرئيسـي لعمليــة : جـاء بـه الكلاسـيكيون، ونميـز نـوعين مـن الاســتثمارات وهمـا
لطويــل ولا يــرتبط بــالتغيرات في النشــاط الاقتصــادي وإنمــا يتحــدد بعمليــة الابتكــار والتجديــد، النمــو في الأجــل ا

 .وكذا الاستثمار التابع والذي يتحدد بالأرباح والفائدة وحجم الرأسمال القائم
      
  

أنـه ركـز علـى شومبيتر تعرض إلى عـدة انتقـادات، فمـن خـلال تحليلـه لعمليـة النمـو يفتقـر العموميـة، كمـا  إلاّ أن    
بعــض العلاقــات الاقتصــادية دون الأخــرى وركــز علــى التجديــد والابتكــار وعلــى الائتمــان المصــرفي، أمــا فيمــا يخــص 

  : 87مدى ملائمة تحليلات شومبيتر للبلدان النامية فإĔا محدودة لأسباب عديدة أهمها
  

روبـا الغربيـة وأمريكـا، أمـا البلـدان أن نظرية شومبيتر تتلاءم مع نظام اقتصـادي اجتمـاعي معـين والمتمثـل في أو  -
النامية فتختلف تماما عن تلك البلدان، وذلك لافتقارها للعدد المطلوب من المنظمين الذي هو أساس نظرية 

 .شومبيتر للنمو الاقتصادي
 

مثـل إن البلدان النامية لا تحتاج إلى الابتكار فقط للوصول إلى التنمية المستدامة بل تحتاج إلى عوامل عديدة  -
 .الهياكل التنظيمية والتطبيقات الإدارية والكفاءة، القيم الملائمة والدوافع والتحفيزات

  

ما توصل إليه شومبيتر على أن الائتمان يقلل من دور الادخار والاستثمارات الحقيقية، كما يمكن القول انه  -
 . يقلل من شأن وأهمية التمويل بالعجز السائد في البلدان النامية

  
  
  

بـرز العـالم الاقتصـادي كينـز بعـد الأزمـة العالميـة ): نمـوذج هـارود ودومـار( النيو كينزيون -نظرية النمو الكينزية/ 3
ــة الركــود والكســاد، وانتقــد كينــز أنــداك النظريــة الكلاســيكية وقــانون  1929 أشــد الانتقــاد،  "Say"والــتي اتســمت بحال

مـــن الاســـتخدام والـــدخل ولـــيس بالضـــرورة عنـــد حيـــث أكـــد أن مســـتوى الطلـــب يمكـــن أن يحـــدث عنـــد أي مســـتوى 
ل هـــو الـــذي يخلــــق العـــرض ولـــيس العكـــس كمـــا جـــاءت بـــه النظريــــة  مســـتوى الاســـتخدام التـــام، وأن الطلـــب الفعـــاّ

  .الكلاسيكية، واعتبر كينز أن قصور الطلب هو جوهر المشكلة الرأسمالية
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ئدة، أما الادخار هو دالة للدخل وأكد بأن دالة الإنتاج كما توصل كينز إلى أن الاستثمار هو دالة لسعر الفا        
فمن خلال  ،أكثر من النمو يتعتمد على حجم العمل المستخدم، كما انصب اهتمامه على الاستقرار الاقتصاد

في  جالقصيرة، حيث توصل في تحليله أن توازن الدخل والإنتا  لنموذجه اهتم بكيفية تحديد مستوى الدخل في الآجا
  .  مغلق يحدث عندما يساوي الاستثمار المخطط مع الادخار المخطط اقتصاد

  

جــاء هــارود ودومــار بعــد كينــز وقامــا بتطــوير نظريــة كينــز، حيــث : النيوكينزيــون -نمــوذج هــارود ودومــار/ 1.3
ـــة الب هتوصـــلا إلى اســـتنتاج مفـــاد ـــك اســـتنادا علـــى تجرب ـــة النمـــو، وذل لـــدان أن للاســـتثمار دورا هامـــا ورئيســـيا في عملي

المتقدمة، وبحثا في متطلبات النمو المستقر في هذه البلدان وكـذا الظروف التي يمكن أن تجعل الاقتصاد الـذي ينمـو أن 
، فقــد حــاول كــل مــن هــارود ودومــار دراســة العلاقــة بــين التكــوين الرأسمــالي 88يحــافظ علــى حالــة الاســتخدام الكامــل

  :أهمها تافتراضاوالنمو الاقتصادي انطلاقا من عدة ) الاستثمار(
  

الإنتاج يعتمد على كمية رأس المال - المستثمر في الوحدة الإنتاجية. 
 

معــدل النمــو في النــاتج  -







  يعتمــد علــى الميــل الحــدي للادخــار








S  وكــذا معامــل الــرأس المــال علــى

الناتج 







. 

 

s( الميل الحدي للادخار يساوي الميل المتوسط للادخار  -
Y
SS



  معدل الادخار.( 

 

  :وفقا للفرضيات السابقة تم صياغة النموذج التالي
  

  )الاستثمار يساوي الادخار (  S: عند التوازن لدينا                               
:كـذلك                                           i  )i  معـدل الاستثمار(  

                                                  )الاستثمار هو التغير الذي يحصل في مخزون الرأسمال(  

                                                        
 حول ما جاء به كينز في النمو الاقتصادي يمكن الرجوع إلى المراجع التالي تلمزيد من المعلومال:  

 .280- 267، ص ص 2006الأردن، الطبعة الأولى، - ، دار وائل للنشر،جامعة الإسراء"التحليل الكلي –مبادئ الاقتصاد"حربي محمد موسى عريقات، -
 .259- 239، ص ص 2008الأردن،  -ار وائل للنشر ، الطبعة الأولى، جامعة البلقاء التطبيقية، د"تطور الفكر الاقتصادي " مدحت القريشي،  -

- R.Peet. With E Hart Wick. "Thearies of Development ", 1999, the Guildford Pres, P 07. 
- A.P.Thiwall , Growth, et Development , Sixth Edition, 1999, Macmillan Press Ltd. PP 115-118.   

   نظرية كينز الحديثة -) .كينز  أي ما بعد( كما يطلق عليه بنموذج الكينزيون الجدد.  
  .74 ص, القريشي، نفس المرجع السابق مدحت  88

 3الاقتصـاد مغلـق / 2حالـة التـوازن والاسـتخدام الكامـل / 1:التاليـة تتم بنـاء النمـوذج علـى الافتراضـا /




 SS 4 /


S  و


S هـي عبـارة عـن ثوابـت

   .  المستوى العام للأسعار وأسعار الفائدة تبقى ثابتة/ 5
  

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 92     

kكما لدينا                                   





 أي  ، :

k


   
  :نحصل على المعادلة الأخيرة التالية بقسمة طرفي المعادلة السابقة على 

  
  
  

                          )1.66(..............  
k
s        

k










   ) عند التوازن(  

  

  :حيث
          


  ،معدل نمو الناتجs  ،معدل الادخارk المعامل الحدي لرأس المال على الناتج.  

 

دل من خلال المعادلة الأخيرة التي توصل إليها كل من هارود ودومار أن معدل النمو في الناتج يساوي مع       
مقسوما على المعامل الحدي لرأس المال على الناتج، فيمكن لمعدل النمو أن يزداد ) أو معدل الادخار ( الاستثمار 

، وبالتالي معدل النمو هو دالة في العلاقة برفع نسبة الادخار في الدخل أو تخفيض معامل رأس المال على الناتج
  . مستقر ، وأنه غيربين معدل الادخار ومعدل الاستثمار

ــة عــدة انتقــادات، علــى أن الافتراضــا      ــز النمــوذج الســابق  تواجهــت هــذه النظري الســابقة غــير واقعيــة، حيــث تمي
في الآجـل الطويـل، وهـذا ممـا يؤكـد أن ) التـام ( بتشاؤمه حول إمكانية الجمع بين النمو المستمر والاسـتخدام الكامـل 

ــادة في  الاســتثمار لا يــؤثر علــى النمــو طويــل الآجــل، ــادة في معــدل الادخــار يــتم تعويضــها مــن خــلال الزي لأن أي زي
معامل رأس المال الناتج   تاركا معدل النمو طويل الآجل دون تغيير   .  

      

  :كما يمكن القول أن هذا النموذج غير ملائم للدول النامية، وذلك راجع لعدة أسباب أهمها
  

والبلدان المتقدمة، حيث يفترض هذا النموذج عـدم تـدخل الدولـة  ةا بين البلدان النامياختلاف الظروف فيم -
في النشاط الاقتصادي وهذا لا ينطبق على البلدان النامية، وكذا افتراض أن يكون اقتصاد مغلقا في حين أن 

سـتند عليهـا غــير اقتصـاد الـدول الناميـة تكـون عـادة مفتوحة،كـذلك بالنسـبة لثبـات الأسـعار والافتراضـات الم
  .واقعية، ولا يمكن أن تنطبق مع اقتصاديات الدول النامية

 

أن النموذج يبدأ من حالة توازن الاستخدام الكامل في حين أن هذا غير موجود في الـدول الناميـة، وان مثـل  -
  .     الناميةهذه النماذج تتصف بارتفاع معدل الادخار ومعدل رأس المال الناتج بينما الوضع يختلف في الدول 

                                                        
   بمعنى أخر زيادة مقدار التقدم التكنولوجي ( لرأس المال ) الإنتاجية ( أي زيادة الكفاية الحدية.(  
  62ص ) نموذج الكينزيون الجدد ( ي لنظريات النمو التطور التاريخ 02:جدول رقم: أنظر.  
   معدل الادخار( لأن معدل النمو هو دالة لمتغيرينs و المعامل الحدي لرأس المال على الناتجk (  
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من خلال  89يمكن استخلاص أهم ما جاءت به هذه النظرية: النظرية النيوكلاسيكية للنمو الاقتصادي/ 4
حول تراكم رأس المال، فالاقتصاد ينمو بسبب تخصيص جزء من مصادره  1956سنة   -  SOLOW-النموذج الشهير لـ 

تهلاك في المستقبل كنتيجة لإنقاص الاستهلاك الحاضر، وإنتاجه لزيادة مخزون رأس المال والذي يسمح بتعاظم الاس
 ومن تم زيادة معدل النمو، ويلعب التراكم الرأسمالي حسب هذه النظرية دورا هاما وكاملا في إحداث النمو القصير

ن لا يمكن أ ، أما في الآجل الطويل فيتجه معدل النمو نحو الثبات، مما يعني ذلك أن النمو  طويل الآجلالآجل
يعتمد على الخصائص الذاتية للاقتصاد وإنما لابد من حدوث صدمات خارجية تتمثل أساسا في التقدم التكنولوجي 

  .الذي يأتي من خارج النظام الاقتصادي وكذا تزايد حجم السكان
          

  :واعتمد النموذج النيوكلاسيكي في تحليله للنمو طويـل الآجل على الافتراضات التالية    
  

 ).تزايد حجم السكان، التقدم التكنولوجي( عوامل النمو تتصف بأĔا خارجية المنشأ  -
 

ــال البشري في عملية النمو، وعــــدم مشاركة الحكومـــات في عملية النمو عن  - لا يوجــد أي دور لـرأس المــ
 .طريق الإنتاج

 

 ).لمية، الاستثماراتكالبحوث الع( عدم تأثر النمو بتصرفات أطـراف النشاط الاقتصادي  -
 

ــقا  - ـــاجي فيه طبـ ـــ ـــارسة النشاط الإنت ــ ــامة، وتتم ممـ ـــ ـــافسة التـ ـــواقه بالمنــ الاقتصاد يكــــون مغلقا، وتتسم أسـ
 :  للشروط التالي

 

o تشابه أطـراف النشـاط الاقتصادي. 
 

o لعمل، وثبات إيرادات الحجماتصاف تكنولوجية الإنتاج بتناقص الإيرادات الحدية لرأس المال وا 
  

  :نشأت نظريات النمو النيوكلاسيكي كنماذج للنمو المتوازن الذي يتسم بما يلي تفي إطار هذه الافتراضا     
 .أن معدل الادخار يظل ثابتا طوال مراحل التوازن -

  
 

لكنهــا لا  أن العوامـل الــتي تحكـم الميــل للادخـار تــؤثر علــى مسـتوى نصــيب الفـرد مــن الـدخل والاســتهلاك، -
 تؤثر على معدل النمو المتوازن

                                                        
النمو الذاتي دراسة تحليلية نقدية،كلية الحقوق، جامعة حلوان، دار النهضة العربية، مصر، نظريات " النظريات الحـديثة في مجـال النمو الاقتصادي" عبد الباسط وفا، 89

  .17-15ص ص ، 2000
  العمل، نتيجة الندرة النسبية لرأس المال مقابل الوفرة/ وذلك نظرا لارتفاع معدل الإنتاجية الحدية لرأس المال في بداية مراحل النمو بسبب انخفاض معامل رأس المال 

  .النسبية في العمل، ومن تم تعزى الزيادة في الناتج القومي في الأجل القصير إلى الإحلال الفني بين أرصدة رأس المال والعمل
   العمل نحو التزايد بمرور الوقت/ حيث ينخفض معدل الإنتاجية الحدية لرأس المال نتيجة اتجاه معامل رأس المال.  

   وفي هذا الصدد اعتمد-SOLOW – في تحليله للنمو الاقتصادي على دالة كوب دوغلاس والتي تفسر عوامل النمو الاقتصادي)K,L ( والتي لها دور كبير في 
     .   لنموأن التكنولوجيا المتضمنة في السلع الرأسمالية ستؤدي إلى زيادة الإنتاجية، وهذه الأخيرة تحدث زيادة في معدلات ا إلى  SOLOW  رفع معدلات النمو، حيث توصل
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أن معـدل نمـو متوسـط نصـيب الفــرد مـن الـدخل القـومي يتناسـب مــع معـدل التقـدم التكنولـوجي، بمعــنى أن  -
 .التكنولوجيا تمثل القوة الوحيدة التي لها القدرة على زيادة نصيب الفرد الواحد من الدخل

  
 

جة Ĕائية أنه توصل إلى ضرورة تقارب معدلات النمو في مختلف من خـلال النموذج النيوكلاسيكي وكنتي       
البلـدان واتجاهها نحو قيمة مشتركة، وأن الاختـلافات في تلك المعدلات تعد ظـاهرة مصاحبة فقط لعملية العبور 

 .التنموي
  

لتاسع عشـر الميلادي سنوات الخمسينات والستينات من القـــرن ال ـتمث :النظريــــات الحـديثة للنمو الاقتصادي/5
ــات النمو الاقتصادي، سـواء بالنسبة للـدارسا ــ أو بالنسبة  التجريبية لنظريات النمو تالعصر الـذهبي لنظري

ــلاسيكية ــ والتي  1973، لكن الاختلالات التي نتجت عن أزمة البترول الشهيرة للامتدادات النظرية للنماذج النيوكــ
ــــامل ترتبت عليها تقلص قدرة ا ــــدلات النمو، مما أدى ذلك إلى رجوع شبه كــ لاقتصاديات الكبرى على مواصلة معــ

ــل أخرى كثيرة مفسرة  ــــات جديدة في النمو، والتي ترى أن هناك عوامــ لنظريات النمو، فبعد ذلك ظهرت نظري
إيجابية وبالتالي قد تكون مصدرا للنمو في أثار أو مظاهر خارجية  الظاهــرة النمو الاقتصادي والتي يمكن أن ينشأ منه

  :  اĐتمع ومنها
   

  

الاستثمار في رأس المال المادي أي الخبرة المكتسبة من رأس المال المادي أثناء مباشرة عملية الإنتاج والتي  -
 .ينتج عنها تولد المعرفة

  
  
 

 .ـات العامةالاستثمار في رأس المال العـام والـذي يتعلق بالبنية الأسـاسية والخدم -
  
  
 

الاستثمار في رأس المال البشري وهو عبارة عن مجموع الطاقات أو القدرات التي يكتسبها الأفراد بالتعليم  -
 .والتكوين والتي تزيد من كفاءēم الإنتاجية

  
 

 

الاستثمار في رأس المال التكنولوجي ويتمثل في نشاط البحث العلمي والتطوير وما ينتج عنه من اكتشافات  -
 .نولوجيةتك

                                                        
   من حـالات زيادة الإنتاج ترجع إلى عامل خارجي أساسي ومحدد  %80إلى %50من خـلال التجارب حول نظريات النمو أنداك أكـدت أن هناك نسبة تتراوح بين

  : التالي وللتوسع في هذه النقطة يمكن الرجوع إلى المصدر.. وخـاصة في البلدان الصناعية - الفني– وهو التقدم التكنولوجي
- LECAILLON, JACQUES, "Nouveaux Regards Sur La Croissance ", Analyses De La S,E,D,E,I,S –N°: 93-

Mai 1993,p31. 
   ــل ــ ــام النمو الأمثــ ــ ــ ــ ــدادات هـو توضيح نظـ ــ ــــرقت إليه تلك الامتـ ـــــل النمو و  "Croissance Optimal"أهم ما تطـ كـذا تحديد نمـاذج رأس المـال وللتطلع وتحليل عـوامـ

  :   أكثر أنظر
- Mute ,Pierre –Alain- " Croissance et Cycles ,Théories Contemporaines ", Economica, Paris, Année 1994 

,PP 27-34 
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أي أن النمو الاقتصادي يتحدد بالعوامل الأربعة السابقة، ولا يقتصر  هذا ما نصت عليه نظرية النمو الذاتي      
أخـرى   في تحليل ظاهرة النمو على الزيادة الكمية المستخدمة من الرأس المال المـادي والعمل، بل هناك عوامل ذاتية

 .والذي يعتمد على نشر المعـرفة والبحث –الفني  -التقدم التكنولـوجي -ة والتعليمالخبر  –كأهمية رأس المـال البشري 
  
  

  أبعادها تطورها، نظريات التنمية الاقتصادية،: المطلب الثاني
حسب ما تم تحديده سابقا أن النمو الاقتصادي يعد من محددات التنمية الاقتصادية، واختلف علماء الاقتصاد      

مر بعدة مراحل، عرف في منتصف السبعينات على أنه عملية القضاء والتقليل  ةا، وأن مفهوم التنميفي التفرقة بينهم
من خلال الزيادة المطردة والمستمرة في  وذلك، التضخممن الفقر والبطالة وارتفاع الأسعار وسوء توزيع الدخل وكذا 

وأصبح أكثر شمولية، ويعني النهوض الشامل معدلات النمو الاقتصادي، ثم تطور مفهوم التنمية في مرحلة لاحقة 
للمجتمع، أي التنمية الشاملة في جميع مستوياēا، وذلك من خلال إشباع الحاجات الأساسية للفرد وحرية 

أن أصبح مفهوم التنمية في عقد التمنيات أوسع بكثير من السابق، وذلك نتيجة لانخفاض مستوى  إلى، الاختيار
إلى الاقتراض الخارجي  اامية أنداك، لأسباب عديدة منها الداخلية والخارجية وبالتالي لجوؤهالدخل الحقيقي للدول الن

لذلك أصبح مفهوم التنمية له أبعاد بيئية وبشرية أو ما يسمى  ونتيجة، الطبيعيةومن تم استنزاف الكثير من مواردها 
راسة أهم نظريات المفسرة للتنمية الاقتصادية ثم هذا سنحاول التطرق إليه وذلك انطلاقا من د كل،  المستدامةبالتنمية 

  . تطورها وأبعادها
          

ظهرت في الأدبيات الاقتصادية العديد من النظريات المفسرة للتنمية : نظريات التنمية الاقتصادية/ 1
،حيث احتل موضوع ةلفوكيفية تحقيقها وكذا معالجة قضايا التنمية الاقتصادية في البلدان والمناطق المتخالاقتصادية

                                                        
  أنظر. تغيرات الاقتصاد الكليوالتي تؤكد هذه النظرية أن النمو لا يعتمد إلاّ على سلوك أو تصرفات أطراف النشاط الاقتصادي وم:  

  
  
  

- Delalande, Daniel, " Croissance économique," in :La découvert de L'économie:1-concept et 
mécanismes, Cahiers Français, N°:279, Janvier-Février 1997 ,P46.   

  

  أن من خصائص نظرية النمو الذاتي إعادة الاعتبار لدور الدولة في النموالمتعلق بتطور التاريخي لنظريات النمو،  02:كما ورد في الجدول رقم.  
  

  عة القوية وكذا نظرية النمو المتوازن أول النظريات التقليدية التي ظهرت قبل وبعد الحرب العالمية الثانية والمتعلقة بتفسير عملية النمو والتنمية الاقتصادية، نظرية الدف
ن م ما جاء في نظرية الدفعة القوية والنمو المتوازن أن الفكرة الأساسية لتحقيق النمو الاقتصادي هي إتباع إستراتيجية إقامة حد معين موغير المتوازن، حيث أه

تتطلب رؤوس أموال ضخمة أن تطبيق نظرية الدفعة القوية : الطلب الاستهلاكي، إلاّ أĔا تعرضت إلى عدة انتقادات أهمها تالاستثمارات المتكاملة والتي يلبي احتياجا
تنمية الصناعة دون التأكيد على تنمية  لإقامة الصناعة الضرورية وهذا يعتبر غير ممكن بالنسبة للبلدان النامية وذلك لعدم توفرها لهذه الموارد، وكذا تأكيد هذه النظرية على

ظرية يزيد من مستوى الطلب على العديد من السلع والمواد ومستلزمات الإنتاج الأمر الذي الزراعة والتي تعتبر النشاط السائد في مثل هذه البلدان وكذلك تطبيق هذه الن
للتطبيق في مراحل لاحقة  يولد ضغوطا تضخمية في الاقتصاد، كما توصل البعض إلى أن فكرة النمو المتوازن فكرة خاطئة في نظر البعض ولكنها غير ناضجة لأĔا قابلة

 نفس الوقت غير ملائمة لكسر الجمود الذي تتميز به البلدان المتخلفة، وانتقادا لم سبق ظهرت نظرية النمو غير المتوازن، حيث طورها من النمو المستدام، ولكن في
ال الاجتماعي والذي أكد أن التنمية يمكن أن تحدث من خلال عدم التوازن في الاقتصاد، وانه يحدث من خلال الاستثمار في رأس الم "Albert Hirshman"الاقتصادي 

المقدرة على اتخاذ قرار  أو النشاطات الإنتاجية، أي أن تنمية الصناعات الرائدة هي من أساسيات التنمية وهذه الإستراتيجية مناسبة للدول المتخلفة التي ينقصها
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اهتمام العديد من الاقتصاديين خلال السنوات الماضية نظرا لما له من أهمية في ) الاستثمار ( رأس المال وتراكمه 
 :أهم هذه النظريات ومن، الاقتصاديةتحقيق النمو والتنمية 

  

 من خلالها تستطيع اعتمدت هذه النظرية على الآلية التي: نظريات التغير الهيكلي وأنماط التنمية/1.1
اقتصاديات الدول المتخلفة تحويل هياكلها الاقتصادية الداخلية من هياكل تعتمد بشكل كبير على الزراعة التقليدية 
عند مستوى الكفاف إلى اقتصاد أكثر حداثة وتطور، حيث استخدمت هذه النظريات أدوات التحليل الكلاسيكي 

وكذا القياس الاقتصادي لوصف الكيفية التي تم đا عملية التحويل، وهناك  الحديث لنظرية الأسعار وتوزيع الموارد
  :90نموذجان ممثلان لهذه النظرية وهما

  

والذي اعتمد على نموذج القطاعين وفائض العمل في تفسيره لعملية التغير :   " Arthur Lewis "نموذج  -
 .الهيكلي للدول المتخلفة

 

تمد على البحث التجريبي لتحليله لأنماط التنمية لعدد كبير من بلدان حيث اع:   " Hollis Chenery "نموذج -
وذلك باستخدامه لتقنية الانحدار باستعمال أسلوب المقطع العرضي  1973- 1950العالم الثالث خلال فترة 

والسلاسل الزمنية لمستويات دخول فردية مختلفة والتي من خلالها توصل إلى تحديد العديد من الخصائص 
 . مة لعملية التنميةالها

  

  :91أهم ما جـاءت به هذه النظرية :في التنمية - Lewis –نظرية لويس / 1.1.1
  

  :افترض لويس وجود اقتصاد تسوده حالة الازدواجية الاقتصادية:الفرضيات/ 1.1.1.1
 القطـــاع الزراعــــي التقليـــدي يعـــيش عنـــد مســـتوى الكفــــاف وآهــــل بالســـكان وذو إنتاجيـــة حــــدية تقـــترب إلى -

 .الصفر
 

القطاع الصناعـي الحديث تكون إنتاجية العمل فيه مرتفعة وأجـور العمال أعلـى مـن أجـور العمـل في القطـاع  -
 .الزراعي بنسبة معينة وثابتة

                                                                                                                                                                                
، رى، وبالتالي الاختلال في التوازن يؤدي إلى القوة الدافعة للنموالاستثمار، حيث أن النمو غير المتوازن لبعض القطاعات الاقتصادية يحفز الاستثمار في القطاعات الأخ

   :وللمزيد من المعلومات أنظر، والذي توصـل إلى أن مراكز النمو تنشأ بشكل عام حول صناعة رئيسية محفزة "F.Perrox"وبعدها ظهرت نظرية أقطـاب النمو لـ 
     

 .111-87، ص ص 2007، دار وائل للنشر، عمان، الأردن، الأردن، "وموضوعات  نظريات وسياسات-التنمية الاقتصادية" مدحث اقريشي، -
ــات ،مشــاكل،مبادئ وسياســات  –التنميـة الاقتصــادية " آمـال شــلاش،.يحـي النجــار ود - ــ ــ ــامعة بغــداد، العــراق "نظريـ ــ ــ ، وزارة التعلـيم العــالي والبحـث العلمــي، جـ

 .226-204ص ص 
 

- A.P, Thriwall, Growth and Development, Sixth Edition, 1999, Macmillan Press Ltd, PP237-242. 
- http//www.Fcdrs.com/derasat/ALTANMYA2.htm. 

  .112-101مدحت القريشي، مرجع سابق ، ص ص   90
91 http//www.LadocumentationFrancaise.fr/revue-colletion/probleme-économiques/t, Article " Théorie De 
développement ", Date: 10/04/2010.    
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  :يمر هـذا النموذج بمرحلتين وهما: تحديد النموذج/ 2.1.1.1
  

إلى  -الزراعي -العمال من القطاع الريفي يساعد على هجرة الفرق الموجود في الأجر بين القطاعين: ىالمرحلة الأول
  :، مما يؤدي إلى زيادة الإنتاج الصناعي دون إحداث ضرر بالإنتاج الزراعي وينتج عن ذلكالقطاع الصناعي

  

 .زيـادة أرباح القطاع الصناعـي -
  
 

 ).البطالة المقنعة في القطاع الزراعي التقليدي(انخفـاض نسبة البطالة  -
  
 

 .الدخل نتيجة ارتفاع الإنتاجية الحدية في القطاع الزراعي زيادة نصيب الفرد من -
  
 

  :يتم في هذه المرحلة إعادة استثمار الأرباح المتحصل عليها في القطاع الحديث وينتج عن ذلك: المرحلة الثانية
 .ارتفـاع مستوى الإنتاجية وزيادة حجم التشغيل وبالتالي التوسع في النشاط الاقتصادي الحديث -

  
 

انتقال العمال من الريف إلى المدينة ويتوسع الإنتاج الصناعي وتحدث التنمية والتغير الهيكلي في زيادة  -
 .الاقتصاد

  

في استمرار إلى غاية امتصاص الفائض في العمالة، إلاّ انه تعرض ) التحول والتغير الهيكلي ( تبقى هذه العملية       
  : النقاط التاليةنموذج لويس إلى عدة انتقادات، ويمكن إيجازها في

  
  

أن تطبيق النظرية يبقى مرهـون بفرضياēا، وأن الفرضيات المعتمدة لا تتطابق مع واقـع الحال وعلى سبيل  -
 :المثال

 

 

o تام -الفرضية القائلة أن وجـود فائض عمـالة مستمر في القطاع الزراعي وتوظيف كامل- 
بطالة سافرة في المناطق الحضرية  في القطاع الحديث وهذا مخالف للواقع تماما، حيث هناك

 .وبطالة موسمية في المناطق الريفية
  
 

o  وفرضية تبات الأجور في المناطق الحضرية ما دام هناك فائض في العمالة القادمة من
القطاع الزراعي والواقع يثبت أن الأجور لن تبقى ثابتة حتى لو كان هناك فائض في 

 :  العمالة وذلك بسبب
 

 ت العمالية على الأجورتأثير النقابا. 
  
 

  استحالة إحلال العمالة الوافدة من القطاع الزراعي بالعمالة المدربة في القطاع
 الصناعي نتيجة ارتفاع تكاليف التدريب
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كذلك أن عملية النمو لا يمكن أن تستمر إلى الأبد، حيث عندما ينتهي فائض العمل تتوقف عملية  -
لعمل فإن الأجر الحقيقي في الصناعة ممكن أن يرتفع، الأمر الذي يقلل النمو، كما أنه حتى لو وجد فائض ا

 .من أرباح الرأسماليين، وبالتالي يقلل من إمكانية إعادة الاستثمار والنمو
  
 

لا تستثمر داخل الوطن وإنما تذهب إلى الخارج، وهذا حال الكثير من الدول النامية،  عـادة أرباح الرأسماليين -
نتاج تعود كلها إلى الرأسماليين وبالتالي لا تستفيد منها الدول التي هي بحاجة إلى تنمية ونمو أي الزيادة في الإ

 .اقتصادي
  
  

   Cheneryيستند هذا النموذج على البحث التجريبي الذي قام به : Hollis Cheneryأنماط التنمية لـ / 2.1.1
واعتمد في تفسيره لأنماط ، 1973-1950لث خلال فترة والذي يحلل أنماط التنمية لعدد كبير من بلدان العالم الثا

التنمية على المنهج القياس الاقتصادي، حيث توصل من خلال دراسته إلى عدة خصائص لعملية التنمية والتي يمكن 
  :إيجازها في النقاط التالية

  

عي في الناتج التقليدية إلى القطاعات الحديثة حيث يرتفع نصيب الناتج الصنا تالانتقال من القطاعا -
الإجمالي، والذي يؤدي إلى زيادة  يالقومي الإجمالي مقابل انخفاض نصيب الناتج الزراعي في الناتج القوم

 .التحضر وزيادة نسبة النمو
  
 

كذلك شملت التحويلات  أن خطوات التنمية من الممكن أن تتأثر وتتغير وفقا للعوامل المحلية والدولية،  -
 .ال المادي والبشريالتراكم المضطرد لرأس الم

  
 

التغير في الطلب الاستهلاكي والتركيز على السلع الغذائية والضرورية إلى الرغبة في السلع الصناعية المختلفة  -
 .والخدمية

  
 

 .انخفاض حجم الأسر والنمو السكاني -
 

ا يتحول الهيكل ترتكز على العملية المتتابعة والتي من خلاله Cheneryيمكن القول أن نماذج التنمية لـ      
الاقتصادي، وان هذه النماذج متفائلة بمستقبل التنمية في الدول المتخلفة، وهي قائمة على السياسات الاقتصادية 

  .الرشيدة التي من شأĔا تتولد عملية تنموية ومتواصلة ذاتيا
   

بلدان  فلاقتصادية لمختلاعتمد روستو في تحليله لعملية التنمية ا:  w.w.Rostowنظرية مراحل النمو لـ / 2.1
العـالم على فكرة المراحل، حيث أبرزها كوحدة قائمة بذاēا وأكدا أن تحقيق التنمية يقوم على أن الاقتصاد يسير في 
طريق شاق متنقلا من مرحلة إلى أخرى حتى يصل إلى أعلى درجـات النمو الاقتصادي، وانه يمكن تشخيص تلك 

انطلاقا من مرحلة اĐتمع التقليدي والتي غالبا ما تكون طويلة الأمد وشديدة المراحل والتي قسمها إلى خمسة، 
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البطء، ثم تأتي مرحلة ثانية وتدعى بمرحلة قبل الانطلاق، وهي مرحلة انتقالية بين اĐتمع التقليدي ومرحلة 
فهي مرحلة الانطلاق، حيث  الانطلاق، وتتميز بوجود ظروف ēيئ لانتقال اĐتمع نحو الانطلاق، أما المرحلة الثالثة

تسعى الدولة في هذه المرحلة القضاء على أسباب التخلف والانطلاق نحو التنمية والتقدم باستعمال وسائل 
بمرحلة النضج تكون فيها القطاعات الاقتصادية كافة قد  ووصولا، والزراعيتكنولوجية حديثة في القطاعين الصناعي 

وى الإنتاج ويكون فيها الاستثمار أعلى من مستويات الاستهلاك بما يحقق استكملت نموها وتمكنت من رفع مست
دخلا يفوق الزيادة في معدلات النمو السكاني، وتأتي المرحلة الخـامسة والأخيرة وهي مرحلة الاستهلاك الكبير وتبلغ 

ع الاستهلاكية مما ينعكس الدولة مرحلة متقدمة من النمو الاقتصادي، وتتحول القطاعات الاقتصادية إلى إنتاج السل
  .على ارتفاع متوسط الدخل الفردي ومن تم ارتفاع متوسط الاستهلاك من السلع الاستهلاكية وخاصة المعمرة

  
              

فرغم الانتقادات التي تعرض إليها روسـتو، إلاّ أن الـبعض يعتـبر نظريتـه تلقـي ضـوءا علـى عمليـة التنميـة والشـروط      
    .........وفرها لتحقيق التنمية، وخاصة بالنسبة للبلدان الناميةالتي لابد من ت

  
  

، وتنظر هذه النظريات )النيوكلاسيكية( تعتبر هذه النظرية كامتداد للفكر الماركسي الجديد  :نظرية التبعية/ 3.1
قتصادية محليا ودوليا، وأĔا والنماذج إلى البلدان النـامية بأĔا تعيش حالة الجمود في النواحي السياسية والمؤسسية والا

، وتفسر هذه النظرية استمرار الفجوة بين البلدان )البلدان المتطورة ( وعلاقـة الهيمنة مع بلدان المركز  أسيرة التبعية
Ĕا الرأسمالية والبلدان النامية، حيث تعتبر هذه النمـاذج تشاؤمية مقـارنة بنماذج التغير الهيكلي وترى الدول المتخلفة أ

محاصرة بمجموعة من العراقيل من طرف دول المركز، ومن خصائص هذه النماذج أĔا جاءت لتبرز أهم المشاكل التي 
تصادف الدول المتخلفة أكثر من إبرازها لعوامل النمو والتنمية، حيث تؤكد هذه النظرية على الأسباب الخارجية 

، ويرجع وجود العالم المتخلف واستمرار تخلفه إلى للتخلف أكثر من الأسباب الداخلية لدى دول الأطراف
والتي تشكل ( التطور غير العادل في النظام الدولي، حيث أصبح هذا الأخير يخدم مصالح الدول الرأسمالية القوية 

رقل ولا يخدم الدول الفقيرة التي تشكل محيط النظام، فيمكن القول أن هذه التبعية من شأĔا أن تع) مركز هذا النظام 
  . أي محاولة للتنمية، بل تجعلها عملية مستحيلة

                                                        
  أنظر:  

- M.Todaro," Economic Development ", Seventh Edition, Addison –wesley,2000,PP 79-80. 
- M.L.Jhingan, "The Economic of Development and planning ”-Vrinda Publication(p) Ltd, 32nd, Revised 

and En larged Edition, 1999 , PP 123-134. 
  

   يعرف"Dos Santos" ا الحالة التي يكون فيها اقتصاد البلد التابع محكوم بالتطور والتوسع في الاقتصاد الأخر المهيمنĔالتبعية بأ.   
  

  يقصد بدول الأطراف أي الدول النامية، المتخلفة، غير متطورة.  
  

  أنظر:  
- M.Todaro," Economic Development ", Seventh Edition, Addison –wesley,2000,PP 79-80. 
- R.Peet  With E Hart Wick, "Theories Of Development", 1999, The Guildford Pres, PP 107-11. 
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يتضح من خلال الدراسة النظرية السابقة أن مفهوم التنمية ومحددēا مر بعدة  :تطور وأبعاد نظريات التنمية/ 2
، حيث اعتقد بعض الاقتصاديين أن مفهوم التنمية يقتصر فقط مراحل تعكس كل منها طبيعة وظروف الدول النامية

وكذا متوسط الدخل الفردي، وأن تحقيق معدلات نمو مرتفعة في  –القومي  – ى عملية الزيادة في الدخل الوطنيعل
قطاعات معينة دلالة على مستوى التطور والتقدم، إلاّ أنه ظهر في مراحـل معينة أن هذا المنظور لا يعكس الواقع، 

مية مسألة نسبية ودائمة التغير وهي عملية متشابكة وبعد ذلك تغيرت الرؤية وأصبحت أشمل من ذلك، أي أن التن
متكـاملة ومتفاعلة في إطار نسيج من الروابـط بالغ التعقيد من عوامل سياسية واقتصادية واجتماعية وثقافية وإدارية، 

بل هي محصلة  والسياسية فقط، ةوالتنمية đذا المعنى لا تمثل الناتج النهائي Đموعة المتغيرات الاقتصادية والاجتماعي
سبق يمكن القول أن مفهوم التنمية أصبح أكثر شمولية، مما أدى إلى ظهور  ومما، العواملبين هذه  ةتفاعلات مستمر 

  :مصطلحات أخرى حديثة وعديدة للتنمية أهمها
  

إن أحسن تعريف يمكن إعطاءه لهذا المصطلح هو ذاك الذي ورد في تقرير اللجنة : التنمية المستدامة/ 1.2 
التنمية  والذي يعرف، 1987سنة  Brundtland.Reportلدولية حول البيئة والتنمية المعروف بتقرير برونتلاند ا

تلبية احتياجات الحاضر دون إعـاقة قدرة الأجيال المستقبلية من تلبية الاحتياجـات الخاصة đا " المستدامة على أĔا 
  :ي مفهومين أساسيين وهما، وقد بينت هذه اللجنة أن التنمية المستدامة تحو "

  

 .الاحتياجات ولاسيما احتياجات الفقراء في العالم، والفقر يعد تلوثا للبشر -
  
 

القيــــود الــــتي أوجــــدēا التكنولوجيــــا والتنظــــيم الاجتمــــاعي بخصــــوص قــــدرة البيئــــة علــــى تلبيــــة كــــل  -
 .احتياجات الحالية والمستقبلية

 

صادية والاجتماعية والبيئية لإنتاج تنمية شاملة تكون مرغـوبة تتطلب توحيد الأهداف الاقت 92فالتنمية المستدامة
اجتماعيا وقابلة للنمو اقتصاديا ومستدامة بيئيا، ومن المـلاحظ أن نظام الأمم المتحدة طـور هذا المصطلح حتى أصبح 

ني، حيث وضع يميل إلى استعمال مصطلح التنمية البشرية المستدامة، وذلك نظرا لاهتمامه الكبير بالبعد الإنسا
التنمية البشرية ضمن أولويات التكامل الجهوي مؤكدة بأن الفرد يمثل الموضوع المركزي في التنمية ودعت أعضاء 
الدول لضمان الوصول إلى المصادر الأسـاسية، كالتعليم، خدمـات الصحة، التغذية، السكن، التشغيل والتوزيع 

  : ة برونتلاند بخصوص سياسات البيئة والتنميةالعـادل للدخل، وأهم الأهداف التي حددēا لجن
                                                                                                

تحقيق النمو الاقتصادي وبعته، والقائم على أسـاس السياسات التي تديم وتوسع قاعدة المـوارد البيئية  -
 .الطبيعية

 

 .ستدام من السكان، وكـذا الحفاظ على قـاعدة الموارد وتعزيزهاضمان مستوى م -
 

                                                        
لأبحـاث الاقتصـادية، تصـدرها  الدراسـات وا ، مجلـة محكمـة متخصصـة في"التنمية المستدامة بين التراكم رأس المال في الشمال واتساع الفقر في الجنوب" صالح فلاحي،   92

  . 7-6، ص ص 2004/ 3كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فـرحات عباس، سطيف، الجزائر، العدد 
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 .دمج البيئة والاقتصاديات في صنع القرار اإعادة تكيف التكنولوجيا وإدارة الخطر، وكذ -
  
 

اختيار نوع النمو الاقتصادي الصحيح القائم على أساس التنوع الحيوي ورقابة النشاطات المدمرة  -
 .لمواردبيئيا، والعمل على إدامة ا

   
 

قد لاحظت اللجنة أن التنمية المستدامة تشمل على نمو أوسع من النمو الاقتصادي، فهي تستوجب تغييرا في       
طبقة النمو لجعلها أقل مادية، ومكثفة الطاقة، ولجعلها أكثر مساواة من حيث أثارها، وان الفكرة المشتركة 

  . مندمجة في عملية صنع القرارلاعتبارات الاقتصادية والبيئيةالإستراتيجية للتنمية المستدامة يجب أن تجعل ا
  

في تقريره العالمي لسنة  PNUDإن مفهوم التنمية البشرية حسب برنـامج الأمم المتحدة : التنمية البشرية/ 2.2 
لزمن، عملية توسيع لخيارات الأفراد، حيث يمكن أن تكون هذه الخيارات مطلقة أو متغيرة مع ا 93على أĔا 1999

  :ولكن تم تحديد ثلاثة خيارات أساسية على جميع مستويات التنمية البشرية وهي
  

 .أن يعيش الفرد حياة مديدة وصحية -
 

 .أن يتحصل الفرد على مستويات راقية من التعليم والمعرفة -
 

 .أن يحصل على الموارد اللازمة لمستوى معيشة لائقة -
  
 

، فالخيارات الإضافية تتراوح من الحرية السياسية والاقتصادية والاجتماعية التنمية البشرية لا تنتهي عند ذلك       
إلى التمتع بفرص الإبداع والإنتاج والتمتع بالاحترام الذاتي الشخصي وبحقوق الإنسان المكفوف، وهكذا نستطيع 

على الإبداع والمعرفة، كما تم القول أن هدف التنمية البشرية المستدامة يكمن في تكوين بيئة ملائمة لحياة راقية قائمة 
ل سنة  ومبدئه أنه يعتمد على اقتصاد المعرفة والذي يشكل  2000توسيع هذا المفهوم من طرف الأمم المتحدة، فعدّ

  .البنية الأساسية للتنمية البشرية الرفيعة
  :مما سبق ذكـره يمكن استخلاص ما يلـي

  

، املة لمختلف أوجه النشاط في اĐتمعـحضارية ش و اقتصادي، وإنما عمليةـأن التنمية ليست عملية نم -
 يوبمعنى أخر أĔا تغيير شـامل لا يقتصر فقط على الجـانب الاقتصادي وإنما أيضا الثقافي والسياس

 .والاجتماعي والأخلاقي، وكذا الحـرية السياسية والديمقراطية وللامركزية في صنع القـرار
                                                        

  البعد الاقتصادي والاجتماعي والبيئي، أنظر: وللتنمية المستدامة ثلاثة أبعاد أسـاسية:  
  

، مجلة محكمة متخصصة في الدراسات والأبحاث "التراكم رأس المال في الشمال واتساع الفقر في الجنوبالتنمية المستدامة بين " صالح فلاحي، مقال بعنوان -
 .13- 10، ص ص 2004/ 3الاقتصادية، تصدرها كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة فـرحات عباس، سطيف، الجزائر، العدد 

 

 .278-272، ص ص  1993، المعهد العربي للتخطيط الكويتي، "قتصادي العربي المشترك مستقبل التنمية العربية والعمل الا" محمد الإمام، -
 

 .  135-129،ص ص  2007، دار وائل للنشر،عمان، الأردن، "نظريات وسياسات وموضوعات  -التنمية الاقتصادية" مدحت القريشي،  -
   

93 PNUD, "Rapport Mondial  Sur Le Développement Humain 2006" ,www.un.org , Consultiez le 22-08-2008, P15. 
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لأساسية والاجتماعية للأفـراد، فهي عملية حـدوث زيادة مطـردة ēـدف التنمية إلى إشباع الحـاجات ا -
 .ومستمرة في متوسط الدخـل الحقيقي لفترة طـويلة من الزمن لتحسين مستويات المعيشة لجميع أفـراد اĐتمع

  
 

أن مفهـوم التنمية يتضمن ضرورة تدخل الحـكومة لتتحكم في نوعية بعض السلع والخدمات المقدمة للأفـراد   -
كالغـداء الأساسي وتحسين العناية الصحية ودعـم التعليم الأساسي وتحسين مستويات خدمات الكهـرباء 
وتنقية المياه والإسكان والمواصلات، فلقد أثبتت الدراسات أن من أهم خصائص الطبقة الفقيرة في 

ل الأمية، وسـوء الحالة الصحية وسوء السكن وازدحـامه وكبر  اĐتمعـات المختلفة سوء التغذية وارتفـاع معـدّ
 .حجم الأسرة والتركز في المناطق الريفية المحرومة من المرافق كالمياه النقية والكهرباء والمراكز الثقافية وغيرها

  
 

لا تسعى التنمية لتحقيق الرفـاهية الاقتصادية والاجتماعية لطبقة أو لفئة أو لشريحة اجتماعية دون أخرى  -
ستغلال الرشيد لكـافة إمكانات اĐتمع وموارده المـادية والبشرية والطبيعية من أجـل ولكنها ēـدف إلى الا

 .صالح الكـل
  
 

كـذلك تسعى التنمية الشـاملة إلى تحقيق التكـامل بين تنمية القطـاع الزراعي وتنمية القطاع الصناعي وكـذا  -
تركيزها في المنـاطق الحضـرية فقـط، وكذلك نشـر وتشجيع الصنـاعات في المناطق الريفية والحضـرية بـدلا من 

تحقيق التكـامل بين بـرامج التصنيع المحلي وبرنامج التصدير، وذلك بفتح أسـواق خـارجية أمـام المنتجات 
 .الصناعية المحـلية لتشجيع التوسع في برامج التنمية الصناعية بالداخل

    
 

مر ) المستـدامةالتنمية (ضـرورة استمرارية التنمية بين الأجيال  - عن طريق استحداث تكنولوجيا نظيفة لا تدّ
البيئة وتجنب المشـروعات التي تقضي على البيئة، والاهتمـام بالتنمية البشرية التي تضمن وجود عنصر بشـري 

 .قـادر على تحقيق استمـرارية التنمية
 
 

دها ويفسر مجالات اهتمامها، ويكون مـلائما هكـذا فإن أي تحديد لمفهوم التنمية ينبغي أن يستوعب كـافة أبعا     
  . لواقع بلـدان العالم الثالث

                                                        
    التحـرر، نقل التكنولوجيا، المشـاركة، الاعتمـاد على " كما ظهـرت مصطلحات أخـرى للتنمية مثل التنمية البديلة والتي تؤكد على عـدد من القضـايا الرئيسية وهي

  :أنظـر". الـذات
، ترجمـة عبـد الهــادي محمـد واليـي والسـيد عبـد الحلـيم الزيـات، دار "مـدخل إلى علـم اجتمـاع التنميـة  -، مقدمة تـرجمة أنـدرو وبسـتر" ي محمود والي، عبد الهـاد -

 .49-33المعـرفة الجامعية، الإسكندرية، مصر، الطبعة الأولى، ص ص 
 .28، ص 1992، الهيئة المصرية العامة للكتاب، القاهرة، 109الألف كتاب الثاني، مصطفى أو الخير، سلسلة: بول هاريسون، العالم الثالث غدا، ترجمة -

- Foster, - Carter, Aidau, "The Sociology of Development ",  Causeway Books, London, 1986, P05.    
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   اص والنمو الاقتصاديالاستثمار العام والخ: لب الثالثالمط 
النظريات السابقة والمفسرة لظـاهرة النمو الاقتصادي تشير إلى أن النمو الاقتصادي يتحدد من خـلال م ـمعظ     

   :دالـة الإنتاج التالية
  
  

                                    )2.67(....................      , L ,f   
  

  : حيث
         الإجمالي السنوي بالأسعار الثابتة -الوطني -الناتج القومي  
         صاد القوميحجم رأس المال الحقيقي الموظف في الاقت  
        Lحجم القوى العاملة الموظفة في الاقتصاد  
         مستوى التقدم التكنولوجي المستخدم  

  
  

نستنتج من خـلال الدالة السابقة أن حجم الناتج عبارة عن تـابع لكمية ونوعية الموارد الإنتاجية المستخدمة         
رأس المـال، العمل، التقدم التكنولوجي، وتساهم هذه : في الإنتاج، وهـذه العوامل كما هو مبين في الدالة هي

مجتمعة في إحـداث نمو اقتصادي متكامل، وكل منها يؤثر في العوامل الأخرى ويتأثر đا، إلاّ أنه من  العوامل
ريق القياس الكمي لمساهمة كل عامل من هذه الضروري توضيح أثر كل هذه العوامل على النمو، وذلك عن ط

العوامل عن طريق إيجاد نموذج للنمو الاقتصادي يعتمد في أساسه على دالة الإنتاج التي سبق ذكرها، فالاعتماد على 
دالة الإنتاج السابقة يمكن إيجاد التغيير في الإنتاج الناجم عن التغيير في العوامل الثلاثة، ويمكن توضيح ذلك من 

  : 94ل العـلاقة التاليةخلا
                                      

                      )2.68(.................... 







 L
L

  
  

  :نجد ما يليبقسمة طرفي المعادلة على 
  

  

                 )2.69(................... 




























L
LL

L
  

  

                                                        
  :أنظر

- Longa He et Vanbove , " économie général ", Dunod, paris , Année 2001, PP54-58. 
  .  451، ص 1989عبد الأمير إبراهيم شمس الدين، بيروت، لبنان، سنة .، ترجمة د"أصول الاقتصاد الكلي " مون وبرنيه، يسإ -

94  A.P. Thiwall, Growth and Development, Macmillan Education 1td, 1989,P 306. 
  


يقي،معدل النمو السنوي في الناتج القومي الحق


 إلى الناتج القومي الإجمالي الحقيقي،) الاستثمار( نسبة التكوين الرأسمالي الثابت


  معدل

الإنتاجية الحدية لرأس المال في الاقتصاد، 








 L

L
مرونة الإنتاج بالنسبة للقوى العاملة، 


     معدل النمو في الناتج القومي الإجمالي الحاصل عن التغير التقني  
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  : على الشكل التالي) 2.69(يمكن صياغة المعادلة 
  
  
  

                         )2.70(...................  
  LRRRR 210  

  
  

يتضح من خـلال النموذج المتوصل إليه والمفسر لظاهرة النمو الاقتصادي، أن للاستثمار دورا هاما وأساسيا في       
النمو الاقتصادي، فزيادة الطاقة الإنتاجية وتحسين المستوى التكنولوجي للعملية الإنتاجية يؤدي إلى تحديد مستوى 

تحقيق النمو الاقتصادي، ومن هنا تبرز أهمية زيادة الاستثمار المستمرة في تحقيق النمو الاقتصادي، كذلك حسب 
ى حساب الاستثمار يتعلق بعاملين مترابطين النموذج السابق يمكن الإشارة إلى أن النمو الاقتصادي الحاصل عل

حجم الاستثمار السنوي المتحقق والإنتاجية الحدية لرأس المال المستثمر، فكلما كانت الإنتاجية الحدية لرأس : وهما
  .المال مرتفعة وكـان حجم الاستثمار السنوي المتحقق عاليا، كلما كانت معدلات النمو الاقتصادي المتحققة مرتفعة

  
  

بالإضافة إلى الاستثمار كشـرط أساسي لتحقيق النمو الاقتصادي فإن هناك عـامل أخر لا يقل أهمية عنه، وهو       
لا في تحديد مستوى النمو الاقتصادي، وذلك من خـلال عـاملين مرتبطين فيما  عنصر العمل، والذي له دورا فعاّ

الموظفة في الاقتصاد والتي تؤدي إلى زيـادة الطاقة الإنتاجية  مقدار الزيـادة السنوية في القوى العـاملة: بينهما وهما
البشرية، أما العامل الثاني فهو معدل الإنتاجية الحـدية لعنصر العمل والذي يتحـدد بمستوى التقدم التكنولوجي 

تحدد مستوى والمستوى الصحي ومستوى التعليم والتأهيل المهني، بالإضـافة إلى الاستثمار والعمل كعناصر أساسية 
النمو الاقتصادي فإن مستوى التقدم التكنولوجي، كذلك له دور كبير في تحـديد مستوى النمو الاقتصادي، والذي 

، وخـلاصة بما تقدمنا به أننا من خـلال يتأثر بالظروف المنـاخية والبيئية الجغرافية والتنظيم الاجتماعي والاقتصادي
الاستثمار الإجمالي على النمو الاقتصادي، أو بمعنى أخر قياس مدى مساهمة النموذج السابق يمكننا قياس أثار 

لية الاستثمار الكلي على النمو الاقتصادي   . وفعاّ
  
  

، والاستثمار -الحكومي –الاستثمار العام : كما يمكن تميز في اقتصاديات الدول نوعان من الاستثمارات وهما      
لية ومساهمة في النمو الاقتصادي، يتوجب عليه أن يكون الأكثر قـدرة الخاص المحلي و الأجنبي، ولمعـرفة ا لأكثر فعاّ

                                                        
      R  ,  R  ,    R    ,       ,    L

L
R   ,  

L
LL 012 






















 

  
  

  أنظر:  
- Mohins . Khan and Carem M.Renbart , " Private Investment and Economic Growth In Development 

Country, World Development ", Vol.18 , N°:1 (1990), PP19-27.  
 .85-81 ، ص ص1981امعة دمشق، ـ، ج"التنمية الاقتصادية " مطانيوس حبيب،  -
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على تحقيق النمو الاقتصادي، حيث يمكن قياس أثـار وكفـاءة كل من الاستثمارات العامة والخاصة في تحقيق النمو 
  : 95الاقتصادي، من خـلال النموذج التالي

     
  

          )2.71(..................   





































L
LL

L
g

g

p

p

  
  
  

: حيث


 دل النمو السنوي في الناتج القومي الحقيقي، ـمع
p

و
g

رالكفاءة الإنتاجية لرأس المال المستثم 

ام على التوالي،ـاص، والقطاع العـفي القطاع الخ
L

L عدل النمو السنوي في حجم القوى العاملة الموظفة،م









 L

L
 

مرونة الإنتاج بالنسبة للقوى العاملة، 


p نسبة تكوين رأس المال الثابت السنوي الحقيقي في القطاع الخاص
إلى الناتج القومي الإجمالي الحقيقي، ) صالاستثمار الخا(



g نسبة تكوين رأس المال الثابت السنوي الحقيقي في
  إلى الناتج القومي الحقيقي) الاستثمار العام(القطاع العام 

,


 معدل النمو في الناتج القومي الإجمالي الحقيقي الحاصل من التغير التقني .  
  :ل التاليعلى الشك) 2.71(كما يمكن صياغة المعادلة السابقة 

                   
  

                       )2.72(....................   
  LRRRRR 3g2p10  

  
  

من المعادلة السابقة يمكن تحديد كفـاءة كل من الاستثمار العـام والخاص في تحقيق معدلات النمو         
21لرأس المـال المستثمر في القطاعين، فإذا كان الاقتصادي، وذلك من خلال مقارنة الكفـاءة الإنتاجية  RR   في

هذه الحـالة نقول أن الاستثمارات في القطاع الخـاص هي أكثر قـدرة على تحقيق النمو الاقتصادي من استثمارات 
دلات النمو القطاع العـام، أي الاستثمارات الخاصة هي أكثر كفاءة من الاستثمارات العامة في تحقيق مع

  .  الاقتصادي
  

حسب النظرية الاقتصادية أن عملية النمو الاقتصادي لن تتحقق إلاّ عن طريق زيادة الطاقة الإنتاجية في       
مختلف القطاعات و التي تقاس بمعدل الزيادة الحقيقية في الناتج القومي الإجمالي، وبالتالي التوزيع الأمثل 

                                                        
95 Mohins . Khan and Carem M.Renbart , " Private Investment and Economic Growth In Development Country, 
World Development ", Vol.18 , N°:1 (1990), PP17-27 

 حيث:  
            R  ,  R  ,  R , R   ,   ,   ,  L

L
R  ,  

L
LL 0

g
2

p
1

g
g

p
p3 
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، فالقطاع الاقتصادي الذي يكون الاستثمار فيه أكثر   تحقيق معـدلات نمو مطردةللاستثمارات له أهمية كبيرة في
كفاءة ومساهمة من غيره على تحقيق النمو الاقتصادي هو القطاع الذي يجب أن تتوجه إليه الاستثمارات أكثر من 

النمو الاقتصادي من  غيره، ويمكن قياس كفـاءة الاستثمار في مختلف القطاعات الاقتصادية على تحقيق معدلات
  : خلال النموذج التالي

   
  

             )2.73(................... 
  LRRRRRR 4S3G2i10           

  
من النموذج السابق يمكن تحديد القطاع الاقتصادي الذي يكون الاستثمار فيه أكثر كفاءة ومساهمة من غيره      

، وذلك من خلال مقارنة الكفـاءة الإنتاجية لرأس المـال المستثمر في مختلف في تحقيق معدلات نمو اقتصادي عالية
321القطاعات الاقتصادية، فإذا كان  RRR   في هذه الحالة نقول أن الكفاءة الإنتاجية لرأس المال في القطاع

اع الخدمات، مما يستوجب على الدولة الصناعي أكبر من الكفاءة الإنتاجية لرأس المال في القطاع الصناعي وكذا قط
ēفي القطاع الصناعي أكتر من القطاعات الأخرى، وذلك  التعجيل عملية النمو الاقتصادي أن توجه استثمارا

بسبب أن الاستثمار في القطاع الصناعي حسب القيد السابق إن تحقق هو الأكثر كفاءة ومساهمة من القطاعات 
  .صاديالأخرى على تحقيق النمو الاقت

  
  

كما يمكن تحديد النموذج الذي من خـلاله يتم تقييم أثر الاستثمار الخـاص الأجنبي المباشر على النمو       
ا عـامل رأس المـال البشري وكذا رأس المال الأجنبي، بإضافة لهالاقتصادي، وذلك اعتمادا على دالة الإنتاج السابقة، 

نتهجتها والمتمثلة في الانفتاح الاقتصادي، الذي أدى إلى تـدفق رؤوس والنـاجم عن سياسة الـدول النامية التي ا
  .الأموال الأجنبية والتي سـاهمت في نقل التكنولوجية الحـديثة مما أثرت إيجـابا على تراكم رأس المـال البشري

  
  

                                                        
   أنظرللمزيد من المعلومات:  

  .146، ص 1987-1986مصر سنة  –، مكتبة عين شمس، القاهرة "التنمية الاقتصادية " علي لطفي،  -
 .226، ص 1986القاهرة سنة  –، دار النهضة "مقدمة في التنمية والتخطيط " مهدي علي الوحيد  -
  .  228- 223، ص ص 1981ة دمشق،سنة ، جامع"التنمية الاقتصادية " مطانيوس حبيب،  -

 حيث :-  








i
i  و









G
G  و









s
S دمات ـال الثابت الحقيقي في القطاع الصناعي و القطاع الزراعي وقطاع الخـوين رأس المـنسبة تك )

  .جمالي الحقيقي على التواليبالنسبة  للناتج القومي الإ)  الاستثمار السنوي 

-    
i

1R



 و

G
2R




 و

s
3R




الكفاءة الإنتاجية لرأس المال المستثمر في القطاع الصناعي و القطاع الزراعي وقطاع الخدمات على التوالي.  

- 












L

L
4Rمن هذه الدراسة  80-79غيرات أنظر صفحة رقم ، أما بقيت المعاملات والمت.  

  

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 107     

  :فانطلاقا من دالة الإنتاج السابقة أي
  
  

                            )2.74(...................     , L H, ,  , ,f e gp  
  
  

يمثــل حجــم رأس المــال الحقيقــي الموظــف في الاقتصــاد القــومي للقطــاع الخــاص والحكــومي و  eوgو : حيــث
  .بشريفيمثل رأس المال ال الأجنبي على الترتيب أما 

  

فالاعتماد على دالة الإنتاج السابقة يمكن إيجاد التغيير في الإنتاج الناجم عن التغيير في العوامل المحددة له،      
  : وذلك من خلال العـلاقة التالية

  
  

           )2.75(..........    



















 


L
Le

e
g

g

       

   

  :نجد ما يليبقسمة طرفي المعادلة على 
  

  )2.76(......



















































L
LL

L
e

e

g

g

p

p

  
   

كما يمكن قياس أثـار وكفـاءة كل من الاستثمارات العامة والخاصة وكذا الأجنبية والبشرية في تحقيق النمو      
  :الاقتصادي، من خـلال النموذج التالي

  

                        )2.77(..........    
  LRRRRRRR 5H4e3g210   

      
  
  

بنفس الطريقة السابقة يمكن تحديد القطاع الأكثر كفاءة ومساهمة في تحقيق النمو الاقتصادي وذلك عن طريق  
  . مقارنة الكفاءة الإنتاجية لرأس المال في مختلف القطاعات السابقة

                                                        

  حيث :-  






  و









g
g  و









e
e  و







الخاص والحكومي والأجنبي وكذا  الحقيقي في القطاع السنوي ال الثابتـوين رأس المـنسبة تك

  .بالنسبة  للناتج القومي الإجمالي الحقيقي على التواليلمال البشري نسبة تكوين رأس ا

- 



1R و

g
2R




 و

e
3R




 و







4
R ر المال المستثمر في القطاع الخاص و القطاع الحكومي و الأجنبي وكذا العنصالكفاءة الإنتاجية لرأس

  .على التوالي البشري

- 












L

L5
R من هذه الدراسة 80-79، أما بقيت المعاملات والمتغيرات أنظر صفحة رقم.  
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  خلاصة الفصل
  

يتحدد ) العام(حجم الاستثمار الحكومي : أن بينت معظم الأدبيات الاقتصادية النظرية التي سبق ذكرها على     
حجم السكان، الدخل الوطني، وعوامل أخرى تتمثل في موارد التمويل المتاحة للحكومة، من : بعدة عوامل أهمها

أما أهم محددات حجم . حة من قروض ومساعدات ومنارجيـصادر تمويل خوموالقروض الداخلية  الادخار العام
، تكلفة )النظرية الكلاسيكية والنيوكلاسيكية(، سعر الفـائدة )الدخل(اص، تتمثل في الناتج الإنفاق الاستثماري الخ

، الاستقرار الاقتصادي، الاستثمار )نظرية المعجل(، التوقعات المستقبلية، التغير في الدخل )نظرية كينز( رأس المال 
العوامل السياسية ومنها : جنبي فهي عديدة أهمهاأما العوامل المحددات للاستثمار الأ). نظرية المعجل المرن(السابق 

الاستقرار السياسي المحلي والإقليمي، العوامل الاقتصادية وهي عديدة منها الدخل الوطني، التضخم، سعر الصرف، 
قياس إلاّ أنه تقتصر دراستنا هذه على . وكذا العوامل التشريعية والقانونية المتمثلة في مدى وضوح القوانين واستقرارها

فقط محددات الإنفاق الاستثماري الخاص لواقع الاقتصاد الجزائري وذلك لعدة أسباب تم ذكرها سابقا ومنها  أن 
لية في الاقتصاد الوطني   .   الاستثمار الخاص هو القطاع الأكثر فعاّ

       

ة، أن النمو الاقتصادي كما يمكن استخلاص من خلال النظريات المفسرة للنمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادي     
يعد من المحددات الكمية الأساسية للتنمية الاقتصادية، والذي يعرف على أنه تحقيق زيادة في الدخل عبر الزمن 

تراكم رأس : وعادة ما يقاس بمعدل النمو في الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي أو الفردي ويتحدد بعوامل عديدة أهمها
والمحافظة على الطاقات الإنتاجية القائمة وتجديدها، رأس ) الاستثمار(الطاقة الإنتاجية  المال الذي يتمثل في زيادة

ومنه الاستثمار يعد من المحددات الأساسية . ، التنظيم والتسيير)العامل التكنولوجي(المال البشري، التطوير والابتكار 
  .النمو لواقع الاقتصاد الجزائريللنمو الاقتصادي، مما يستوجب علينا قياس أثر حجم الاستثمار على 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 109     

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  الفصل الثالث
  

الاستثمارات المنجزة  -العرض العام للاقتصاد الجزائري
  ولات والتغيرات الاقتصاديةـفي ظل التح
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     قتصاديةالاستثمارات المنجزة في ظل التحولات والتغيرات الا -العرض العام للاقتصاد الجزائري: الثالث الفصل
حتى نتمكن من الوصول إلى حل الإشكالية المطروحة لا بدا كذلك من التطرق إلى وصف الواقع الاقتصادي      

، انطلاقا من السنوات الأولى للاستقلال، وكيف الجزائري عبر مختلف مراحله والوقوف عند أهم المحطات التي مر đا
ج التنمية المعتمدة من طرف السلطات الجزائرية، وكذا الجهود المبذولة تطور الاقتصاد الجزائري من خلال مختلف نماذ 

لإخراج البلاد من حالة التخلف إلى التنمية المستدامة والشاملة، وđدف الوقوف على الانجازات التي أنجزت خلال 
ة مباحث لدراسة أربع عقود تقريبا سواء على الصعيد الاقتصادي أو الاجتماعي قمنا بتقسيم هذا الفصل إلى ثلاث

           .   الوضع الاقتصادي العام ما قبل وخلال وما بعد التسعينيات
   

  التسعيناتالوضع الاقتصادي ما قبل  :المبحث الأول

  1966- 1962الوضع الاقتصادي والاجتماعي غداة الاستقلال : المطلب الأول
مة الإنتقالية هو الاستجابة للحاجيات الضرورية للحكو  ، كان الشغل الشاغلابعد استعادة الجزائر استقلاله      

Đتمع أĔكته سنوات الاستعمار، والسؤال المطروح كان يتعلق بمن يقوم بأعباء هذه المهمة الشاقة، وكان المتوفر 
 أن طريقان إما السماح للرأس المال الخاص الوطني أن يتولى هذه المهمة أو أن تتولى الدولة بنفسها بناء الاقتصاد، إلاّ 

أنداك في   يفي تلك الفترة القطاع الخاص لا يستطيع تولي المهمة وذلك بسبب ضعفه، وكذا سيادة الفكر الاشتراك
كثير من الدول المستقلة حديثا وذلك لما ينطوي عليه مبادئ عدالة التوزيع والتي تتلاءم وطموحات الجزائريين، ولهذه 

الدولة، أي انتهاج الجزائر أسلوب التخطيط لأنه أداة عمل مناسبة الأسباب تقرر تركيز عملية التنمية بين يدي 
  .لتحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية في هذه المرحلة

  
  

أĔا كانت مرحلة هامة مهدت وهيئة الظروف لعملية التخطيط  اإلاّ أن من ايجابياēفرغم قصر تلك المرحلة      
ة، وذلك بسبب التدهور والتردي الكبير للاقتصاد الجـزائري أنداك، حيث المركزي والتدخل الواسع والمهيمن للدول

  :  96ورثت الجزائر عن الاستعمار معالم كثيرة للتخلف والتي يمكن الإشارة إليها في النقاط التالية
  

مختلفين أحدهما متطور والذي كان  ثنائية اقتصادية في مستوى القطاعات أي تعايش نظامين اقتصاديين -
 .عليه الاستعمار الفرنسي أما الأخر متخلف تقليدي يمتلكه الجزائريونيسيطر 

 

من القوة العاملة تعيش من  %80سيطرة القطاع الفلاحي على النشاط الاقتصادي الوطني حيث كان نحو  -
 .النشاط الفلاحي

  

كلان وهما البترول والنبيذ، ويش التخصص الاقتصادي أو احتكار الإنتاج من طرف مؤسستين كبيرتين -
  .من قيمة الصادرات %80وحدهما نحو 

                                                        
  .12 ص، "  1988 إلى 1962 تجربة التنمية والتخطيط في الجزائر من" عبد اللطيف بن اشنهو   96
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التفاوت الجهوي بين مختلف ولايات الجزائر، حيث يعكس هذا التفاوت الدخل الفردي بين سكان الريف  -
  الذي يتلقى الفرد آنذاك نصيبا سنويا من الدخل يعادل ما يتلقاه ساكن المدينة شهريا في المتوسط     

تبعية تجـارية ومالية وتقنية : التبعية الاقتصادية في مختلف أشكالها ضعف الاقتصاد الجزائري النـاجم عن  -
وبشرية، والذي أدى ذلك إلى ضعف هيكل المبادلات الخـارجية وكـذا العلاقات المالية، وكل ذلك تسبب 
في وضع اجتماعي متأزم، كالبطالة الشـاملة والفقر، انتشار الجهل والأمية، عدم وجـود الإطارات و 

وأمام هذه ، 97الكامل للتجهيزات الاقتصادية والاجتماعية، وانتشار الأمراض المعدية والأوبئة التخريب
الوضعية الصعبة كان لزاما على المسؤولين آنذاك العمل على التخلص منها بوضع إجراءات وبرامج 

 . والسرعة في تنفيذها
  

لتخطيط وأهمها التحكم في القوى الاقتصادية توفير شروط البدء بتطبيق ا وجب على الجزائر فلهذه الأسباب     
الصناعية، حيث ظهر أنداك ما يسمى بالتسيير  تللبلاد سواء في القطاع الفلاحي أو على مستوى مختلف الورشا

  :آخذا في التطور حسب البعد الزمني 98الذاتي
 يوتطبيق نظـام التسيير الذاتي على القطاع الفـلاح 1963تأميم أراضي المعمرين سنة  -
 .1964سنة  SONATRACHإنشـاء الشركة الوطنية للنقل وتجـارة المحروقات  -
بالإضافة إلى تأمينات أخرى سواء لقطاع الخدمات  1966تأميم المناجم وكذا شركات التأمين سنة  -

 .أو القطاع الصناعي وبعض التنظيمات الداخلية
، وتأميم 1962ي في ديسمبر إنشاء البنك المركزي الجزائر  على مستوى القطاع الماليكما تم  -

 .1964كعملة وطنية في سنة   وإقرار الدينار الجزائري 1966 سنة ةالبنوك الأجنبي
 

  : أما فيما يخص التوقعات والإنجازات التي تمت خلال هذه الفترة، فيمكن حصرها في الجدول التالي     
  .حليةالتوقعات والإنجازات الخاصة بالاستثمارات الم : )03(الجدول رقم 

     
   

                                                                  
                                   
  
 
 
 
 
                   Source : Abdel Hamid Brahimi " Economie Algérienne ", OPU, Alger, P : 111. 

  
                                                        

97 www.ulum.nl/cl1.htm.  ،جامعة وهران " مسيرة الاقتصاد الجزائري وأثرها على النمو الاقتصادي " حاكمي بوحفص ،       
  .    03ص  ،Customs and fiscal ،1993 نشرية صادرة عن المعهد المغاربي بالجزائر، " ندوة حول تمويل الاقتصاد الجزائري " بن بيتور،   98

  معدل الإنجاز  الاستثمارات المنجزة  الاستثمارات المتوقعة  السنوات
1963  2166  537  25 %  
1964  2198  1002  45 %  
1965  1365  750  55 %  
1966  2294  960  42 %  
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  1979-1967السياسة الاقتصادية للجزائر خلال فترة : المطلب الثاني

تصادية للخروج بعد الاستقلال السياسي كان الشغل الشاغل للسلطة الجزائرية هو كيفية دفع عجلة التنمية الاق     
الميثاق الوطني، ( فحسب خطابات الرئيس بومدين الراحل ومختلف المواثيق  من الأزمات التي خلفها الاستعمار،

وذلك ، 1979-1967رح وتبرير السياسة الاقتصادية والاجتماعية للمرحلة ـ، تم توضيح وش)ميثاق الثورة الزراعية
ولتحقيق ، نمو السريع للإنتاج وكذا الاستقلال والتكامل الاقتصاديبانتهاج سياسة اقتصادية اشتراكية لتحقيق ال

ال،  ّ أهداف هذه المرحلة لن يكون إلاّ عن طريق تجسيد سياسة استثمارية واسعة ومتناسقة، ووضع جهاز إداري فع
اقتصاد  وكذا ضرورة تطوير القطاع الصناعي العمومي، حيث اعتبرت الصناعة أنداك هي الوسيلة الوحيدة التي تضمن

  .مستقل ومتكامل
  

فتقرر أنداك إتباع سياسة اقتصادية مركزية تعتمد على أسلـوب التخطيط، أي أن الجـزائر تبنت نظام التخطيط        
كوسيلة لتحقيق التنمية، فالـدولة هي التي تملك وسـائل الإنتاج وتقوم بإدارة العملية الإنتاجية، كما تتحكم في عملية 

التجـارة الخارجية، حيث عرفت الجزائر خـلال هذه المرحلة ثلاث مخططات تنموية وهي المخـطط التوزيـع وتحتكر 
أهم يمكن الإشارة إلى و  1979-1978الثلاثي، الربـاعي الأول، والربـاعي الثاني، هذا بالإضـافة إلى المرحـلة التكميلية 

  :نـداك وذلك على النحو التالـيوكـذا الإنجازات الهـامة التي تمت أات ـاء في هذه المخططـما ج
   

   1969-1967المخطط الثلاثي /1
يعد هـذا المخطط من المخططـات التنموية الاقتصادية الأولى التي عرفتها الجـزائر المستقلة أنداك، وهو مخطط      

مارات نحـو قصير الآجل، حيث أهـم ما جاء فيه هو التركيز على القطـاع الصناعي، وذلك بتوجيه برنامج الاستث
 9.06حجم الاستثمارات المبرمجة بـ  100قـوي من أجـل تحريك ودفـع عجلة التنمية، حيث بلغ 99إنشاء قطـاع صناعي

مليار دج، والفرق بين تكاليف البرامـج الاستثمارية وحجم  19.58مليار دج أما تكـاليف البرمجة فقدرت بـ 
مليار دج، ولقد وزعت  10.52ة في الانجاز التي قيمتها الاستثمارات المرخصة đا يمثل الاستثمارات الباقي

  : 101الاستثمارات بين ثلاثة مجموعات متجانسة وهي
   

 4.91مليار دج موجهة للاستثمارات الإنتاجية المباشرة وموزعة على القطاع الصناعي بقيمة  6.79 -

 .جمليار د  1.88مليار دج، أما الجزء الباقي فوجه إلى القطاع الزراعي وقيمته 
 

 .مليار دج 0.36بقيمة  ،الاستثمارات شبه الإنتاجية، كقطاع التجارة والمواصلات -
  

                                                        
99 Houcine Benissad «  La Réforme économique en algerie (au l’indicible ajustement structurel) » ,OPU, Alger, 
Année 1991, PP: 15-18. 

  . 66 ص ، 1991الجزائر، سنة  -، ديوان المطبوعات الجـامعية، "سياسة تمويل التنمية وتنظيمها في الجزائر " محمد بلقاسم حسن đلول   100
101 Serétatarit d’état au plan,” Bilan Provisoire Des investissements Du Plan Triennal“1967-1979,Juillet 1970, PP 2-3.     
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 2.01الاستثمارات المباشرة غير الإنتاجية كبناء المـدارس والجامعات، وبعض الهياكل الأخرى بقيمة  -
 1.73اعية بـ مليار دج، والبنية التحتية الاجتم 0.28مليار دج موزعة على البنية التحتية الاقتصادية بـ 

 .مليار دج
 

خصصت جزءا كبيرا من الدخل  1969-1967من خلال ما تقدمنا به يمكن القول بأن الجزائر في هذه الفترة       
الوطني للاستثمار في القطاع الصناعي مقارنة بالقطاعات الأخرى، وأعطيت الأولوية لفروع المواد الوسيطة والتجهيز، 

ا وهاما في إحـداث التصنيع الذي كان له الـدور الرئيسي في الإنتاج والعمالة وخلق حيث لعبت الدولة دورا أساسي
القيمة المضافة، وكل ذلك đدف تطـوير الجهاز الإنتاجي للدولة الذي كان يعاني من الضعف والتبعية الاقتصادية، 

  .  ومن تم تحقيق التنمية الاقتصادية والاستقـلال الاقتصادي
  

      1973-1970ي الأول المخطط الرباع/ 2
يعد هذا المخطط ثاني المخططات التنموية في عهد الجزائر المستقلة، فمن خلال الجدول التالي يمكن تحديد       

  :102أهم ما جـاء فيه
  

 مليون دج: الوحدة/  1973-1970الرباعي الأول للاستثمار   المخطط) :04(الجدول رقم

     

  .85 ص، 1973- 1970قرير العام للمخطط الرباعي الأول لفترة الت: المصدر    

                                                        
102 Serétatarit d’état au plan , op.cit. ,Juillet 1970, PP 2-5 

بنية الاستثمار    المجموع  1973  1972  1971  1970  القطاع
(%) 

  %45  12.400  3.100  3.100  3.100  3.100  الصناعة
  %15   4.170  1.400  1.100  910  720  الزراعة

  %8  2.307  730  600  500  404  المرافق الأساسية
  %10  2.720  721  682  665  650  التعليم
  %2  587  132  160  160  135  التكوين
  %5  1.520  476  438  368  238  المسكن
  %3  800  93  131  308  268  النقل

  %2.5  700  185  180  170  165  السياحة
  %3.5  934  288  243  213  190  الشؤون الاجتماعية
  %3  762  225  195  175  165  التجهيزات العامة
  %3  870  230  220  210  210  التجهيزات الإدارية
  %100  27.740  7.563  7.059  6.679  6.435  مجموع القطاعات
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تقوية ودعـم بناء الاقتصاد الاشتراكـي وتعزيز الاستقـلال الاقتصـادي، وذلك من أجل التخلص من  -
التبعية الاقتصادية، وحـل جميع الإشكـالات الاقتصادية والاجتماعية للبـلاد عن طريق تنمية جميـع 

 .   القطاعات
 

القـواعد الهيكلية للتنمية الاقتصادية بتفضيل الاستثمار في الصناعات الثقيلة مع إعطاء الأهمية تشييد  -
للاستثمار في ميدان المحروقات من بترول وغاز، حيث قررت الدولة أنداك إنشاء صناعات جـديدة 

وصول إلى تكـامل تخص قطاع المحـروقات، كالفروع الميكانيكية من أجـل تقوية الصناعة الثقيلة đـدف ال
في هـذا المخطط بـ  103اقتصادي داخلي بين القطاعـات المختلفة وفروعها، كما تم تحديد نسبة النمو

  .حجم الاستثمارات الكليةمن   %45ملياردج، أي بنسبة 28وحجم الاستثمارات بـ   9%
  

لاحظ أن حجم اهتم هذا المخطط بتنمية الريف đدف التوازن بين المناطق الريفية والمدن، والم -
الاستثمارات المسجلة خلال هذا المخطط تظهر مرتفعة وموزعة على مختلف القطاعات الاقتصادية 
والاجتماعية وعلى مختلف المنـاطق الجغرافية من التراب الوطني، ويظهر ذلك بوضوح في البرامج 

مليار دج،  68.56ليفها إلى الاستثمارية المحـددة لهذه الفترة مقارنة بالمخطط الثلاثي والتي ترتفع تكا
 .  وكل ذلك đدف الوصول إلى مستوى عالي من التقدم الاقتصادي

  

بالنسبة  %15 كما لم ēمل الجزائر خـلال هذه الفترة الاستثمار في القطاع الزراعي، بل بلغت نسبته  -
ثي، وهذا ما مقارنة بالمخطط الثلا %62الكلية لهذا المخطط، أي زادت نسبته بـ  تلحجم الاستثمارا

يفسر اهتمام الدولة بالقطاع الزراعي، ويأتي قطاع التعليم في المرتبة الثالثة من الاهتمام، حيت برمجت 
 .من حجم الاستثمارات الكلية %10لهذا القطاع نسبة 

  

   1977-1974المخطط الرباعي الثاني /3
جاء مكملا لما  فقدقتصادية والاجتماعية، يعـد هذا المخطط من المخططات الواسعة đـدف تحقيق التنمية الا     

ستمرار في سياسة مبدأ التكامل بين الاهتمام بالصناعات الثقيلة و الا تبنته السلطات آنفا بالإضافة إلى زيادة
  :104حيث يمكن تلخيص أهم ما جاء في هذا المخطط في النقـاط التالية ،القطاعات

  

 12ذ برامـج الاستثمارات العمومية، وهو ما يعادل مليار دج لتنفي 110خصص لهـذا المخطط مبلغ   -

مرات للمخطط الربـاعي الأول، وذلك đدف  4مـرة الحجم الاستثماري التقديري للمخطط الثلاثي و 

                                                        
103 Houcine Benissad «  La Réforme économique en … » op.cit, PP 17-18 

   .المتضمن المخطط الرباعي الثاني 1974لمؤرخ في يونيو ا 68- 74الأمر رقم  -:  أنظر  104
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على الأقل، أي بزيادة يكون  %46الإجمالي عند حلول الآجل الحقيقة بـ  يالوصول بالناتج الداخل
 .سنويا %10معدل سرعتها بـ 

  

الاستقـلال الاقتصادي، وبناء اقتصاد اشتـراكي عن طريق زيـادة الإنتاج وتوسيع التنمية بتوزيع تدعيم  -
الاستثمارات بكـامل التراب الوطني في إطـار الخطة الإجمـالية، وكانت الأولوية دائما تعطى لقطـاع 

تدعيم نظام  التصنيع đدف رفـع الإنتاج وتوفير مناصب الشغل، ولـن يتحقق ذلك إلاّ عن طـريق
  .   التخطيط من أجل تحسين نظـام التسيير للقواعد المنتجة وكـذا الزيادة في قدرات الإنجاز

   

سطرت الجزائر سياستها خلال هذه المرحلة من خـلال العبر والنتائج المستخلصة من تنفيذ المخطط  -
اعية واسعة وذلك الربـاعي الأول، حيث انتهجت الجزائر في هذه الفترة سياسة إستراتيجية صن

بتخصيص اعتمادات مهمة للاستثمارات التي يجب أن تنفق أساسا من أجل الحصول على تجهيزات 
وإنشاء الهياكل، حيث اهتمت بالدرجة الأولى بالاستثمار في الصناعات الثقيلة من أجل تطوير القوى 

قطاع المحروقات وفي الأخير الإنتاجية والقطاع الصناعي وكذا قطاع البنية التحتية ثم يأتي بعد ذلك 
 . الاستثمارات الزراعية والتكوين

 

     1979-1978المرحلة التكميلية / 4

هذه المرحـلة بمثابة المرحلة الانتقالية والتي تم من خـلالها إتمـام ما تبقى من المخطط الربـاعي الثاني وذلك من تعتبر      
  :105، حيث تميزت هذه المرحلة بمـا يليفي إستراتيجية التنمية المخططةادة النظر ـابقة وإعـمراجعة التجربة الس خـلال

  

تم تسجيل عدد كبير من المشاريع الاستثمارية التي لم تنجز خلال المخطط الرباعي الثاني حيث قدرت  -
، فأغلب البرامج أعيـد تقيمهـا بسـبب التغـيرات الـتي طـرأت علـى الأسـعار والناتجـة مليار دج 190.07بـ 

ــة والــتي تحتــوي علــى رخصــة إ الدوليــة أنــداك، ممــا اتخــذ بشــأن المشــاريع عــن الأزمــة تمويــل،  نجــاز والجاري
أخــذ المشــاريع القديمــة مــن  و المشــاريع العاجلــة ســتمرارو ا المشــاريع الــتي لم يبــدأ النشــاط فيهــا بتأجيــل

 .المؤسسات الأجنبية إلى المؤسسات الوطنية
 

 علـــى أســـاس الأهميـــة والأولويـــة لمتطلبـــات الجديــدة للتنميـــةكمــا تم برمجـــة اســـتثمارات جديـــدة لمواجهـــة ا -
الشروع في القيام بالمشاريع  ، وكذاهتمام بعدم التأخير في النشاطات في قطاع الفلاحة والريوذلك بالا

  .ل الوارداتـالسريعة والتي تساهم في إحلال مح ةذات المر دودي

                                                        
  .337- 335، مرجع سابق، ص ص "سياسة تمويل التنمية وتنظيمها في الجزائر " محمد بلقاسم حسن đلول   105

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 116     

مليــار دج أمــا في  5.63بقيمــة  1978في ســنة  حــددت الاســتثمارات الإجماليــة المســجلة والمعــاد تقييمهــا -
مليــار دج مــن مجمــوع الترخــيص المــالي والمقــدر بـــ  54.78الماليــة قــد بلغــت  انجازاēــفكانــت إ  1979ســنة 

 .مليار دج 64.77
 

فمن خـلال تطرقنا إلى سياسة الجزائر التي انتهجت أنداك واستعراضنا إلى أهم ما جـاء في المخططات التنموية       
ēيمكن تقـويم واستخلاص أهم النتائج العـامة قيد الدراسة في النقاط ، 1979-1967العامة خـلال الفترة  اواتجـاها

  :التالية

مليـار دج، فهـذه الزيـادة في مخـزون  300قيمـة  1979-1967بلغت الاستثمارات الإجمالية خلال فـترت  -
مليـــار دج، أمـــا معـــدلات الاســـتثمار  46.5الـــرأس المـــال أدت إلى تحقيـــق إنتـــاج إضـــافي شـــامل مقـــداره 

خــلال المخطــط  %26.4 شــهدت تطــورا متزايــدا بحيــث بلغــت بالنســبة للإنتــاج الــداخلي الخــام المقــدار
خـلال المخطـط الربـاعي الثـاني،  106%46.8 خـلال المخطـط الربـاعي الأول، وكـذا %33.5 الثلاثي، وبـ

    :، كما هو موضح في الجدول التالي1979في سنة  %54.7وكـذا 
  

  دج بالميار: الوحدة/  1979-1967 خلال فترة  مجمل الاستثمارات الجزائرية) :05(الجدول رقم
   

      
   

    
   

            

       
  
  

  
                         

      7وزارة التخطيـط والتهيئـة العمرانيـة، ص ،1978 -1967حصيلـة  :المصـدر                   
    

 ، أيسـنوات 10مـرات خـلال  10 واليبحـدول أن الاسـتثمار قـد تضـاعف ـخـلال الجـ ظ منـنلاحكما  -
والشـيء الـذي تطلـب نفقـة ضـخمة  1973سـنة مليار دج   36.31إلى  1967سنة  دج مليار 2,52من 

ــار دج  15ـ تقــدر بــ الإنفـــاق نجــد أن  1973 ار البــترول ســنةـوبعــد ارتفــاع أسعــ، 73-70خـــلال فــترة ملي
                                                        

  .15ص  ،1999سنة حدود السياسات الظرفية، دار للنشر والتوزيع موفم، الجزائر،  -"تسعينيات الاقتصاد الجزائري " عبد اĐيد بوزيدي   106

  المخططات   

            
  
  

  القطاعات   

  المخطط الثلاثي
67- 69  

  المخطط الرباعي الأول
70-73  

  الثاني المخطط الرباعي
74- 77  

  إستثمارات فعلية
  

  
إعتماد         

  مالي
  

              إستثمارات
  فعلية

  
إعتماد         

  مالي
  

إستثمارات      
  فعلية

  
إعتماد         

  مالي
  

إستثمارات      
  فعلية

  
1978  

  

1979  

  3,71  4,15  8,91  16,72  4,53  4,94  1,88  1,62  الزراعة والري

  34,10  32,50  74,15  48  20,80  12,40  4,91  5,40  الصناعة

الاستثمارات 
  12,84  11,98  24,50  32,27  7,92  8,57  2,01  1,58  السلبية

  54,78  52,65  121  110,22  36,31  27,57  9,16  9,06  :المجموع
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مليـــار دج ســـنة  54.78، ليصـــل إلى 77 -74 لال الفـــترةـخـــ جمليـــار د   60 أكثر مـــنبـــالاســـتثماري زاد 
1979. 

 

والمتعلقـة بـالنمو الســـريع للإنفــاق الاسـتثماري الشيء الملفت للانتبـاه مـن خـــــــلال هـذه النتـائج  كذلك -
ـــات و  الإدارات العموميــة أنــه يجــب أن تــتم عمليــة الرقـــــابة والتنفيــذ لهــذه المشـــاريع علــى مســتوى المؤسســ

بحـذر ويقظة ودقـة وصـرامة علـى مسـتوى الإنجـــــــاز للمتعـاملين الاقتصـاديين الخــــــواص الـذين يتداخـــلون 
 .مع القطاع العام

   

كما يوضح لنا الجــــدول التالي مساهمة القطاعين العام والخـاص في الإنتاج الداخلي الخـام ابتـداء من  -
والملاحـظ من خلال الجـدول أن القطاع الخـاص كان يلعب ، 1978ية سنة المخطط الثلاثي إلى غا

إلى  Ĕ1973اية سنة  %18.02دورا أساسيا وهـاما في الناتج الداخلي الخـام، فقد ارتفعت نسبته من 
   .1978، ويمكن القول أن هناك تكـامل بين القطاعين إلى غاية سنة Ĕ1978اية سنة  في % 245.33

  
 

  مساهمة القطاع العام والخاص في الإنتاج الداخلي الخام  :)06(دول رقمالج 
  مليون دجبال: الوحدة/  1978 -1969 خلال فترة

 

 
Source : Ahmed Ben Bitour, Le Financement De L’économie Algérienne Maghreb Institute, Année 1993,    
Alger, P: 06. 

  
  
  

ئر خــلال هـذه الفـترة ارتكـزت علـى القطـاع الصـناعي لـدفع عمليـة التنميـة إلى إن السياسة الاقتصادية للجزا -
الأمـام، فالاستثمارات الصناعية في هذه الفترة استحوذت على مكانة هامة خلال توزيع الاستثمارات على 
القطاعــات، فالجــدول التــالي يوضــح لنــا توزيــع الاســتثمارات علــى القطــاع الصــناعي خــارج المحروقــات، وكــذا 

 :التوقعات والنتائج المحققة خلال هذه الفترة

  
  
  
 

الإنتاج الداخلي الخام   )%(معدل النمو   )دج  نبالمليو (لإنتاج الداخلي الخام القطاع، ا
  )دج  نبالمليو (

  )%(معدل النمو 

  1978-1973  1978  1973  1973-1969  1973  1969  السنوات

  مؤسسات عمومية
  مؤسسات خاصة

5872  
12602  

15655  
14877  

266.6  
18.02  

15655  
14877  

52998  
36500  

338.5  
245.33  
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  والمحققـة  ةالاستثمارات الصناعية المتوقعـ :)07(دول رقمـالج
  مليون دجبال: الوحدة/  1978 -1967 خلال فترة

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                             
  
  
  
  
  

  .1977-1974: تمثل فقط فترة ، المصادرمن إعداد الباحث من مختلف  :المصـدر                            
  

من خلال الأرقام السابقة، والمتعلقة بالاستثمارات المنفذة تبين أن الاستثمارات القاعدية استحوذت على  -
تأتي الصناعة التحويلية ، ثم %71.15أكبر نسبة من مجموع الاستثمارات الصناعية خارج المحروقات وهي

، والمعلوم أن هذه % 13.40، وفي الأخير الطاقة والمناجم بنسبة % 15.45في الدرجة الثانية بنسبة 
الإستراتيجية المتبعة من طرف السلطة أنداك بإعطاء الأهمية للصناعة الثقيلة لتحقيق التنمية أهملت فروع 

اختلالات  إلى أدى وهذا مما -الخفيفة تكالصناعا- ئيأخـرى للصناعة ذات الإنتاج الموجه للسوق النها
 :107ومنها تعديدة في مجموعة من التوازنا

  

o  يئة المحيط باعتبار أن معظم المركباتē اختلالات في فروع الصناعة وكذا من وجهة نظر
الصناعية أنشأت على الأراضي الفلاحية، مما أثر سلبا على قطاع الفلاحة، كذلك ظهرت  

رى والمتمثلة في تكلفة العمل، والتي كانت جد مرتفعة حيث بلغت قيمة اختلالات أخ
مرات أعلى من المعيار الدولي في  5دج لكل منصب عمل مستحدث، أي بحوالي  306.672

 .   القطاع الصناعي خلال تلك الفترة

  

o   تيل الاستثمارااختلالات مالية والمتمثلة في ارتفاع المديونية الخـارجية للجزائر، النـاجمة عن تمو 
المؤمنة من إيرادات صادرات البترول، وهذا مما  %25، وكذا %75من القروض الأجنبية بنسبة 

أدى إلى العجز المالي في المؤسسات الوطنية نتيجة خسائرها، فيمكن القـول أن هذه 
الاختلالات الداخلية أو الخـارجية لم تسمح للقطاع الصناعي خارج المحروقات أن يكون 

                                                        
107 Abdel Hamid Brahimi " Economie Algérienne ", OPU, Alger, Année 1996-1997, P : 175. 

  1978-1974  1973-1970  1969-1967  مجال الاستثمار

  المتوقع
  الصناعات القاعدية 

  صناعة التحويل
    المناجم والطاقة

2200  
500  
400  

5200  
1200  
1400  

21900  

4000  

2600  

  28500  7800  3100  المجموع

  المحقق
  الصناعات القاعدية 

  صناعة التحـويل
    المناجم والطـاقة

1580  
370  
440  

7520  
1320  
2180  

40250  
9030  
6670  

  55950  11020  2390  المجموع
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را لتراكم رأس المال الدولة، وكما يوضح لنا الجدول التالي تطور الديون الخارجية خلال مصد
  .1979-1974 فترة

  

   تطـور الديون الخـارجية للجـزائر :)08(دول رقمـالج
 دولارمليون بال: الوحدة/ 1979-1974خلال فترة 

 

  السنوات
  1979  1978  1977  1976  1975  1974  البيان

  26.700  20.078  15.005  11.341  9.590  6.004  عليها الديون المتعاقد
  16.100  12.699  8.316  5.853  4.475  3.305  الديـون الجـارية

  PIB  29  53  37  43  50  56%مجموع الديون إلى
  

  Source : Abdel Hamid Brahimi " Economie Algérienne ", OPU, Alger, P : 207.   

 ،1979 -1974ابق أن المديونية الجزائرية قد تضاعفت بخمس مرات بين سنتي من الملاحظ خلال الجدول الس     
مليون  26.7 بـ 1979مليون دولار، وقد ارتفعت إلى أن وصلت سنة  6 بـ 1974حيث بلغت المديونية العامة في سنة 

صادرت السلع والتي من الناتج الداخلي الخام، مما أدى ذلك إلى ارتفاع نسبة خدمة الدين من  % 56دولار، أي بـ  
، وهذا ما زاد الوضع خطورة والتي كانت تكمن في شروط منح القروض على الجزائر والمتمثلة في ارتفاع %36بلغت 

والذي أثر سلبا على سياسة  108معدلات الفائدة وقصر مدة القرض، مما أجبر على الجزائر إتباع النظام التراكمي
  .التنمية المستقبلية

    

هذه الفترة اكتفت بإنشاء عدة قواعد اقتصادية واستخدام أنماط  مما سبق أن الجزائر خـلالنستخلص       
تكنولوجية متعددة من خلال مخططاēا التنموية عن طريق عامل نقل التكنولوجية من أجـل التحكم في الاستخدام 

                                                        
108Abdel Hamid Brahimi " Economie Algérienne ", Op-Cit, P : 208   

يد بوزيدي عند تقويمه لهذه الفترة أيĐقتصادي والاجتماعي الذي شهدته البلاد خلال سنوات السبعينات قد إن مجهود التطور الا : " كما جاء في كتاب الدكتور عبد ا
يجب علينا رغم ......، هذا الأمر الذي لا يمكن إنكاره و لو سلمنا بأن النظرية الاقتصادية التي تقول أنه كان بإمكان إنجاز المزيد لا تخلو من الأسانيدةأعطى نتائج إيجابي

وساهم في إمكانية التكفل بجزء هام من الاحتياجات الاجتماعية الضرورية للمواطنين، ويمكن .......سمح بإنشاء عدة قواعد صناعيةذلك الإشارة إلى أن هذا اĐهود قد 
دلا سنويا بـ خلال كامل الفترة، أما نسبة نمو المنتوج الداخلي الخام فقد بلغت خلال هذه الفترة مع %40أن نسبة التراكم قدرت بمعدل .....تجسيد ذلك ببعض الأرقام

أما بخصوص نسبة البطالة فقد تراجعت من ، 1977في سنة  %60إلى 1969في سنة  %47نصيب عائدات الأجور من العائد الإجمالي فقد أرتفع من  أما ، 47%
ذه النتائج فإنه من المرجح أن فعاليات ، إلاّ أن رغم ه%4القدرة الشرائية للأسر تطورا بمعدل سنوي قدر بـ  وقد عرفت، 1977في سنة  %22.3إلى  1966في  32.7%

فارتفعت .....ج مستلزمات النجاعةالأداة الوطنية للإنتاج بقيت غير كافية من الزاوية المالية والسبب ذلك يعود أساسا إلى نظام تسيير اقتصادي، بالإضافة إلى غياب إدما 
فأصبحت المؤسسات العمومية مدينة .......لمؤسسات العمومية الصناعية والفلاحية الاشتراكيةكل ذلك أدى إلى تدهور الهيكل المالي ل......التكاليف وكثر التبذير

أدى ذلك إلى ظهور اختلالات اقتصادية شاملة واختلالات .....بصفة مستمرة وذلك بسبب تسيير متسامح للقروض من طرف البنوك ووجود نظام جبائي غير ملائم 
  :للمزيد من المعلومات أنظر ، ".....وبالتالي ظهور اختلالات هيكلية.......اوالدولي تظهر وتتكثف شيئا فشيئمالية شاملة على المستويين الدخلي 

  .16- 11ص ص  ،1999حدود السياسات الظرفية، دار للنشر والتوزيع موفم، الجزائر،  - "تسعينيات الاقتصاد الجزائري " عبد اĐيد بوزيدي  -
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قوية، ومن تم النهوض بالقطاعات  الأمثل للموارد المـادية والبشرية في الاقتصاد الوطني، وتحقيق قاعدة صناعية
  .الاقتصادية ككل

  

     ēإما عن  اإلاّ أن الإشكالية الأساسية التي يمكن تسجيلها من خلال هذه الفترة أن الجزائر كانت تمول استثمارا
 ظهور بعض طريق احتياطاēا من المحروقات أو الإدانة الخارجية المفرطة أو اللجوء إلى الاثنين معا، وهذا مما تسبب في

الاقتصادية الكلية، والتي ترتب عنها بعض الانعكاسات السلبية أثرت فيما  تالاختلالات في مجموعة من التوازنا
بعد على النمو الاقتصادي، حيث أدى ذلك إلى ظهور سوق داخلية كبيرة لم يستطيع الإنتاج الوطني تلبية 

كل ذلك أدى إلى ارتفاع المديونية الخارجية والتي ..........سنويا %3.2احتياجاēا، ومع تزايد النمو الديمغرافي بمعدل 
        .1970بعد ما كانت لا تتعدى واحد مليار دولار سنة  1979مليون دولار سنة  26وصلت إلى 

  

  1989-1980الاقتصاد الجزائري خلال فترة الثمانينات : المطلب الثالث

المرحلة  ملجزائرية، وتولي الرئيس الشاذلي بن جديد سدة الحكم، ابتدأ بتقييمع التغير الحاصل في قمة هرم السلطة ا     
السابقة وجعل المعطيات تتغير بعض الشيء، وذلك باكتشاف النتائج المتواضعة لعدد من المتغيرات الاقتصادية 

ة التنمية اللامركزية الكلية، التي كانت أساس انتقادات لطرق تنظيم الإنتاج وتسييره، حيث عرفت هذه المرحلة بمرحل
، والمخطط الخماسي الثاني 1984-1980المخطط الخماسي الأول لفترة : وهما أين شهدت إنجاز مخططين تنمويين

1985-1989 .  
  

تم التركيز أنداك على إعادة تقويم الاقتصاد بتنفيذ جملة من الإصلاحات đدف الخروج من الوضعية الصعبة       
وطني، ابتداء بعملية إعادة هيكلة المؤسسات العمومية الكبرى، ومحاولة التحكم في التوازن التي عرفها الاقتصاد ال

التأخر في بعض القطاعات وإدخال اللامركزية في اتخاذ القرار، وكذا  بالعام والإقلال من حجم الديون واستيعا
  .محاولة إدماج القطاع الخاص في عملية تطوير الصناعة الجزائرية

المحققة، وأهم الإصلاحـات التي  تسنتطرق إلى تحليل ما جـاء في كل من المخططين بالإضافة إلى الإنجـازا لهذا       
  .عرفتها هذه الفترة

  

      1984-1980 المخطط الخماسي الأول/ 1

الوطني إن المحـاور الكبرى لهـذا المخطط والذي كـان يهدف إلى التنمية الاشتراكية في إطار توجيهات الميثاق      
  :109للوصول إلى تحقيق ما يلي

  

، وذلك بتوسيع وتنويع الإنتاج 1990الاستمرار في التنمية لتغطية كـافة احتياجـات اĐتمع ولأفـاق سنة  -
الوطني وتكييفه مع تطور الاحتياجات العامة، مع بناء سوق وطنية داخلية نشيطة قادرة على تعزيز 

                                                        
    .5- 1، ص ص " 1984- 1980التقرير العام للمخطط الخماسي الأول " مرانية، وزارة التخطيط والتهيئة الع  109
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ذلك يهدف إلى تنمية النشاطات الاقتصادية وتكاملها والقضاء الاستقلال الاقتصادي بصفة دائمة، وكل 
 .على التوترات الناشئة من المرحلة السابقة

 

đدف تحسين فعاليتها الإنتاجية، وكذا محاولة  تإدخال اللامركزية في اتخاذ القرار وإعادة هيكلة المؤسسا -
ر الاقتص ّ ادي، وجعل هذه القيود أكثر ملائمة لتطوير التقليل من القيود الاقتصادية التي تعرقل حيوية التطو

 .الطلب الداخلي وتنويعه
  

الاستخدام الأمثل للتجهيزات الصناعية المتوفرة، وكذا محـاولة تحقيق التكـامل الشامل بين فروع الصناعة من  -
جهة وبينها وبين القطاعات الأخرى من جهة أخرى، وإعطاء الأولوية للقطاعات التي تخـدم قطاعات 

إدماج لاحة والري من أجل تلبية الحاجيات الوطنية ومساهمة الجماعات المحلية في عملية التصنيع مع الف
القطاع الخاص في عملية تطوير الصناعة الجزائرية، حيث تم توزيع الاستثمارات خـلال هذه الفترة وفي 

 :مختلف القطاعات كالتالي
  
 

   )1984- 1980(الخماسي الأول هيكل توزيع استثمارات المخطط ): 09(الجدول رقم 
   دج ربالمليا: الوحدة/ القطاعات  فوحسب مختل

  

  القطاعـات
  1979باقي سنة 

  )دج ربالمليا(
  برامج جديدة

  )دج ربالمليا(
 تكلفة البرامج

    )دج ربالمليا(
  الترخيص المالي

 1980 - 1984  

الأوزان النسبية 
للترخيص المالي 

)%(  
  % 43.6  174.5  236.7  153.8  82,9  الصناعة
  % 11.8  47.1  59.4  41.6  17.8  الزراعة
  % 3.2  13.0  15.8  13.4  2.4  النقل

  % 1.5  6.0  8.0  6.2  1.8  البريد والمواصلات
  % 3.2  13.0  17.8  9.0  8.8  التخزين والتوزيع

  % 4.4  17.5  28.2  19.6  8.6  الطرق ومحطات النقل
  % 0.3  1.4  2.1  1.4  0.7  تهيئة المناطق الصناعية

  % 2.4  9.6  13.3  10.9  2.4  جهيزات الجماعيةالت
  % 10.5  42.2  65.7  35.4  30.3  التربية والتكوين

  % 15  60.0  92.5  58.0  34.5  السكن
  % 1.7  7.0  9.8  6.2  3.6  الصحة
  % 2.3  9.3  12.2  8.1  3.1  الاجتماعية الأخرى البنيات

  % 100  400.6  560.5  363.6  196.9  المجموع
  

  .الجزائر - ، وزارة التخطيط والتهيئة العمرانية1984-1980الخماسي الأول  طمخطتقرير ال: المصدر
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  :الملاحظات الهـامة والأساسية التي يمكن تسجيلها من خـلال الجدول السابق     
  

أن سياسة الجـزائر الاستثمارية أنداك مازالت مرتكزة على القطاع الصناعي، حيث استحوذت على  -
من مجمـوع الاستثمارات  % 43.6أي بنسبة  مليار دج 560.5جمـالي مليار دج من إ 236.7قيمة 

 .الكلية، بالرغم من أن حصة الصناعة خـلال هذه الفترة أقـل عما كانت عليه في المـرحلة السابقة
 

ل من حجم الاستثمارات ـأقمبلغ  مليار دج، وهو 400.6 تم ترخيص مبلغا ماليا للاستثمارات مقـداره -
زء من ـمما يدل على أن ج. مليار دج 560.5 قيمتها امج والبالغةـرة في هذا البرنالتقديرية المقر 

والذي سيتم مليار دج،  Ĕ  159.9ـاية الفترة، ومقدارهالاستثمار في هذا البرنامج يبقى غير منجز في
 . نقله إلى المخطط الخماسي الثاني

  

الكلية لهذا المخطط هي عبارة عن من الاستثمارات  % 63.3كما يتضح من خلال الجدول أن نسبة  -
استثمارات إنتاجية، والنسبة الباقية من الاستثمارات تعتبر غير إنتاجية، وهذا يتوافق وأهداف المخطط 

ية للقطاع الصناعي، الذي أعطيت الأولو  ولهذا السبب. حة في اĐتمعاستغلال الموارد الإنتاجية المتا في
  .لكلية المعتمدة من طـرف السلطة أنـداكمن الاستثمارات ا % 43.6 يمثل نسبة

  

      1989-1985 المخطط الخماسي الثاني / 2

  :110ترمي إلى تحقيق ما يلي 1989- 1985لقد كانت أهداف هذا المخطط خلال فترة      
دعـم وتوسيع الإنتاج من أجـل تلبية الاحتياجات الأساسية للسكان، والتحكم في التوازنات الخـارجية،  -

ة النمو بالنسبة للإنتاج والاستثمارات، حيث حـددت أنداك نسبة النمو المتوقعة خـارج مع مواصل
مليار دج للاستثمارات، كما تم فتح  550، ولتحقيق ذلك تم تخصيص مبلغ قدره % 7المحروقات بـ 

 .منصب شغل عمل سنويا  180.000
  
 

المالية الخارجية، بتخفيض حجم  المحافظة على الاستقلال الاقتصادي، وذلك بالتحكم في التوازنات -
 .الديون الخارجية وتحقيق فـائض في ميزان المدفوعات

  
  

ووضع قيود جبائية لبعض المنتجات، đدف تخفيض المشتريات من السلع  دتقوية المـراقبة عند الاستيرا -
سة غير الضرورية،وذلك من أجـل تحفيز الإنتاج المحلي، وكل هذا في إطـار مكافحة التضخم وسيا

 .المـداخيل
  

                                                        
    .8- 5، ص ص " 1989-1985التقرير العام للمخطط الخماسي الثاني " وزارة التخطيط والتهيئة العمرانية،   110
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تخفيض تكـاليف وآجال إنجـاز الاستثمارات في جميع القطاعـات مع اللجوء إلى الطاقـات الخارجية  -
العاملة في حقل الإنجاز والخـدمات والمراقبة الدائمة لشروط تعبئة القروض الخارجية، من أجل رفـع 

  .الإنتاج وتحسين الجـودة
  
  

ـابلة للتجديد، نظرا لضخامة الاحتياجـات الاقتصادية والاجتماعية المحـافظة على موارد البلاد غير الق -
ـالية جهاز الإنتاج والتنمية المكثف ّ لكـافة الطاقـات البشرية والمـادية  ةالمطلـوب تلبيتها، وكـذا تحسين فع

   .المتوفرة والتوزيع التدريجي والأكثر اتزانا لأعباء التنمية بين الـدولة والأعـوان الاقتصاديين
  
  

كما يمكن إعطاء الهيكل العام لمخصصات الاستثمارات وتوزيعها حسب كل قطاع، ضمن البرنامج الوطني       
   :وذلك وفـق الجدول التالي ،1989-1985للاستثمارات المخطط الخماسي الثاني لفترة 

  
  

   )1989-1985( الثانيالمخطط الخماسي  البرنامج الوطني لاستثمارات): 10(الجدول رقم 
   دج ربالمليا: الوحدة/ القطاعات  فوحسب مختل

  

  )%(الأوزان النسبية   مبـالغ الاستثمار  القطاعـات
  31.67  174.2  الصناعة

  7.24  39.8  منها المحـروقات
  14.36  79  الفـلاحة و الـري

  13.82  76  الإسكـان
  8.18  45  الهياكـل القاعدية الاقتصادية

  8.18  45  التربية والتكـوين
  8  44  جهيزات الجمـاعيةالت

  3.72  20.45  هياكل قـاعدية اجتماعية أخرى
  3.45  19  وسائل وإنجـاز

  2.88  15.85  التخزين والتوزيع
  2.73  15  النـقل

  1.45  8  الصحـة
  1.45  8  البريد والمواصـلات

  100  550  المجمـوع
                    

  الجزائر -1989-1985الخماسي الثاني  طالجزائر، تقرير المخط -يئة العمرانيةوزارة التخطيط والته: المصدر                   
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يتضح من خلال الجدول أن الجزائر بقيت في نفس النهج السياسي الاستثماري والمتعلق باهتمامها بالقطاع      
خلال هذه الفترة مقارنة  الصناعي بالدرجة الأولى ثم الفلاحة والري، إلاّ أنه زاد اهتمامها بالقطاع الفلاحي والري

من الاستثمارات الكلية، ويأتي بعد ذلك  %14.36بالفترات السابقة، حيث بلغت نسبة الاستثمار في هذا القطاع 
لفك العزلة ) %2.73(،كما اهتمت الجزائر أنداك بقطاعات أخرى كقطاع المواصلات %13.82قطاع السكن بنسبة 

الحيويين للأمن الغدائي، والتربية والتكوين بنسبة  )%2.88(زين والتوزيع على المناطق المحرومة، وكذا قطاع التخ
  .من الاستثمارات الكلية 8.18%

        

في التراكم، وكـذا توفير مليون منصب شغل،  %40خـلال هذه الفترة تتمثل في تحقيق نسبة كانت التوقعات       
  .ون دولارملي 7.2والحصول على فائض في الميزان التجاري بمقدار 

   

   :في النقاط التالية 1989-1980إلاّ أنه يمكن استخلاص أهم النتائج والانجازات لهذه الفترة      
   

في تضاعف الإنتاج  ، والمتمثلة1985-1980تم تحقيق عدة أهداف التي سطرت خلال الفترة  -
مليار دج  225.4إلى  1979مليار دج سنة  113الداخلي الخام بالأسعار الجارية، حيث انتقل من 

 .سنويا %5.8، وسجل نموا خارج المحروقات قدره 1984سنة 
 

انخفضت عوائدنا من العملة الصعبة النـاجم عن انخفاض سعر البترول وذلك ابتداء  1985بعد سنة  -
مما كانت  % 65إلى  1988والذي أدى إلى انخفـاض القوة الشرائية في سنة  %56بحـوالي  1986من 

، إضافة إلى انخفـاض واضح في 1987أقل مما كانت عليه في  % 25، و 1985عليه في سنة 
الاستثمار والاستهلاك، وكل ذلك أدى إلى إلغـاء بعض المشـاريع المبرمجـة في المخطط الخماسي 

   .الثاني
  

محـاولة تنويع الصادرات أدت بدورها إلى إحـداث نذرة في السوق الوطنية على حساب المستهلك  -
إلى جانب النمو الديمغرافي، كل ذلك أدى إلى اختـلالات في الاقتصاد الوطني والمواطن، 

 .1988واضطرابـات عديدة منها الاجتماعية المتمثلة في أحـداث أكتوبر 
  

، وكـذا انخفاض المداخل من العملة الصعبة 111ود الاقتصاديـر الركتلالات وظهتوسعت الاخ  -
الاستثمارات الصناعية، فأدرك الجميع أن  متقلص في حجـ وانخفـاض في عملية الاستيراد، وبالتالـي

أزمـة الاقتصاد الوطني هي قبل كـل شيء أزمة نظـام، وأنه لا يمكن القضاء على أزمـة الفعـالية 
  .الاقتصادية الوطنية إلاّ عن طريق تغيير النموذج الممركز والإداري لتسيير الاقتصاد

                                                        
  .16ص  ع سابق،ـمرج ،"تسعينيات الاقتصاد الجزائري " عبد اĐيد بوزيدي   111
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ئج المحققة خـلال هذه الفترة لم تكن في المستوى المطلوب والسياسات المسطرة، وفي الأخير يمكن القول أن النتا     
وأن المشكل الذي كـان يعيق تطبيق برامـج التنمية ناتجا بصفة خاصة عن السياسات الاقتصادية الغير متماسكة والتي 

إلى ظهور مشكلة أولية مست قيل عنها الكثير أنـذاك، وأن عدم نجـاعة النشاطات الاقتصادية في تلك الفترة أدى 
التوازنات المالية الداخلية، وقد تجلى ذلك في ظهور إطـار داخلي للتضخم، فلهذه الأسباب اتخذت عـدة إصلاحـات 

    .  اقتصادية للخروج من هذه الوضعية الصعبة، ويمكن سردها في النقطة الموالية
  
  

  تفاقيات الجزائر مع الصندوق النقد الدوليا -التسعينيات فيالإصلاحات الاقتصادية  :الثاني المبحث
في محاولة الرفع في معدلات  ةرغم الإصلاحات التي قامت đا السلطة الجزائرية خلال عقد الثمانيات، والمتمثل     

الإنتاج والاستثمار وتحسين وضعية ميزان المدفوعات، إلاّ أĔا باءت بالفشل خصوصا مع أثار أزمة انخفاض سعر 
، الذي زاد من حدة الأزمة الاقتصادية الجزائرية، والتي يعبر عنها ميزان المدفوعات لتلك الفترة، 1986نة البترول س

  .ومستوى الإنتاج والارتفاع الكبير لمعدلات خدمة الديون الخارجية
  
  

نتاج المحلي الأزمة إلى اختـلالات داخلية تمثلت في ارتفاع حجم الإنفاق الحكومي مقارنة بالإ كما أدت هذه      
وزيادة حجم الطلب الكلي بالنسبة لحجم العـرض الكلي، هذه الاختلالات أدت كذلك إلى اختلالات خارجية 

-مليون دولار، وبلغ عجز الحساب الجـاري بـ 774-على ميزان المدفوعـات، حيث بلغ العجز في ميزان المدفوعات بـ 

  .1989112مليار دولار سنة 1.08
  
  

الاقتصادية، بسبب  ازمة حتى أصبحت الجزائر غير قادرة على استرجاع أو الحفاظ على توازناēهذه الأ تاستمر      
العجز الكبير والمستمر في ميزان المدفوعات وضعف احتياطاēا من العملة الصعبة أمـام امتناع الطرف الأجنبي عن 

  . النقد الدولي الإقراض، ففكرت الجزائر في سياسة ثانية للإصلاح مدعمة من طرف الصندوق
  
  

صندوق النقد الدولي والبنك  –في محادثات سرية مع المؤسسة المالية الدولية  1987دخلت الجزائر في سنة      
العالمي للإنشاء والتعمير من أجل الحصول على تمويلات تسمح لها بتغطية جزء من احتياجات التمويل 

لمي حول برنامج التصحيح والذي يتمثل في الإصلاح ، فشكلت أول فوج للتفاوض مع البنك العا113الخارجية
بالتدرج، بالإضافة إلى التفاوض مع الصندوق النقد الدولي، وقد نتج عن هذه المفاوضات اتفاقيات عديدة، والتي 

  . سنحاول أن نتطرق إليها بشكل وجيز مع إعطـاء أهم ما جـاء فيها
                                                        

 دولارات، الأمر الذي  10تدهورا كبيرا في معدلات التبادل بسبب التدني الملحوظ لسعر الصادرات، إذ بلغ سعر برميل البترول حوالي  1986د عام عرفت الجزائر من
  . من إيرادات الصادرات %45نتج عنه خسارة في الاقتصاد الجزائري قدرت بحوالي 

112 Statistiques Financiers Internationales, Balance Des Paiements, PP : F142-F152.      
113 Ben Achenhou Mourad, “Reforme Economique Dette Et Démocratie“, Edition Echrifa, Alger, 1992, P 119  
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     1989ماي  اتفاق الاستعداد الائتماني : المطلب الأول
بمساهمة البنك الدولي، في سرية تامة مع  1989انطلقت المفاوضات مع الصندوق النقد الدولي في فيفري      

لتدعيم الدعم، وتمثلت  الحكومة الجزائرية أنداك، وانتهت في أفريل من نفس السنة، وتم الاتفاق مقابل شروط معينة
  :114هذه الشروط فيما يلي

 .حذرا وتقيداإتباع سياسة نقدية أكثر   -
  .تقليص العجز الميزاني   -
 .تعديل سعر الصرف مع إزالة التنظيم الإداري للأسعار -
 

 300مليون دولار مضافا إليه  580بعد توقيع الجزائر لهذا الاتفاق استفادت من الصندوق النقد الدولي بمبلغ       
  .مليون دولار لدعم الإصلاحات الاقتصادية من طرف البنك العالمي

   

المتعلق بالأسعار وذلك شهرين بعد التوقيع  12-89، عمدت الجزائر إلى إصدار القانون على تنفيذا للاتفاق     
متعلق بالقرض والنقد لإحداث  10- 90على الاتفاق، ينص هذا القانون على تحرير الأسعار،كما صدر قانون 

  :115القطيعة مع التسيير السياسي السابق، ومن أهم أهداف هذا القانون
 .إيقاف التدخل الإداري في التسيير المالي للمؤسسات أي إدخال أو العمل بقوانين السوق -

  .إعادة الاعتبار لدور البنك المركزي، وكذا لقيمة الدينار الجزائري -

 .العمل على توفير المناخ المناسب للاستثمار الأجنبي -

الميكانيزمات الداخلية  التطهير المالي لمؤسسات القطاع العام، والهدف من ذلك هو توفير -
 .   للمؤسسات للانتقال نحو اقتصاد السوق

استمرار في تدهور  1990رغم هذه التغيرات والإصلاحـات التي قامت đا السلطة أنداك، إلاّ أنه سجل في سنة      
،  1973مليون دولار، وهو عبارة عن أدنى مستوى مند سنة  725الاحتياطي من العملة الصعبة، حيث وصل إلى 

                                                        
  تلتزم الدولة التي تطلب هذه الموارد تتلخص هذه الشروط في هدف واحد وهو بناء اقتصاد السوق، وفي المقابل الموارد التي يمكن أن يقدمها لها الصندوق النقد الدولي ،

يز الصندوق النقد الدولي بتطبيق جملة من السياسات الاقتصادية من شأĔا أن تساعدها على استعادة التوازن، ويمكن لهذه السياسات أن تختلف من بلد لأخر، فلذا يم
بانتهاج سياسة تعديل للاقتصاد الكلي تعرف بسياسة ) اتفاق الدعم أو ستاند باي(بين اتفاق إثبات واتفاق مماثل، أي وضع شرطان للاتفاق، فالشرط الأول يقضي 

أي تسهيل التمويل الموسع، وينفذ سياسة المدى المتوسط  الذي  EFFالاستقرار على المدى القصير، أما الشرط الثاني فيسمى بالاتفاق الموسع، وعادة ما يرمز له بـ 
  :تصاد الذي تطبق عليه السياسات المتعلقة بالاتفاق الموسع بأنهيعرف بالتعديل الهيكلي، ويوصف الاق

  .والتكاليف اقتصاد يعاني من اختلالات كبيرة في مجال المدفوعات، بسبب هيكل الإنتاج والتجارة المختلة، والذي يتميز بالتفاوت المطلق بين الأسعار -
 .         ذلك مما يعرقل السياسة التنمية للبلداقتصاد ذو نمو بطيء، وضعف البنية الداخلية لميزان مدفوعاته، و  -

  :للمزيد من المعلومات حول شروط صندوق النقدي الدولي لإعطاء الدعم يمكن الرجوع إلى المرجع التالي
          .1998العامة الثانية عشرة، نوفمبر  ، الدورة" تقرير حول الآثار الاقتصادية والاجتماعية لبرنامج التعديل الهيكلي"منشورات اĐلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي،

114 Benissad (4), “ L’ajustement Structurel En Algérie, Le chemin Parcouru “, El Watan, 25 Janvier 1999,4ére Parte, 
N° :24-27, P05    
115 Benissad (3), “ Restructuration Et Réformes Economique “, Edition Alger, Année 1994,  PP : 125-128  
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 1991إلى غاية مـارس  1990كما سجـل انخفاض في قيمة الدينار الجـزائري خلال ثلاثة أشهر، أي بين Ĕاية سنة 
لم تعلن عنها السلطات رسميا أنداك، ويمكن توضيح هذا التدهـور من خـلال الجـدول  %52من بينها   %70بمقدار 

  :التالي
 

  يكي بالدينار الجزائريسعر الصرف الدولار الأمر ): 11(الجدول رقم 
   1991-1986خلال فترة 

  

  1991سبتمبر   1991جوان   1990  1989  1988  1987  1986  السنوات
  22.5  18.5  10.00  7.45  5.91  4.84  4.70  السعر

  
 Source : Benissad (3), “ Restructuration Et Réformes Economique “, P 214.    

  

    1991جوان  الائتماني اتفاق الاستعداد : المطلب الثاني 
واصلت الجزائر المفاوضات مع الصندوق النقد الدولي، من أجل دفع عجلة الإصلاحات، فتوصلت الحكومة في      
إلى مارس  1991أشهر من جوان  10إلى عقد اتفاق ثاني تثبيت واستعداد ائتماني  مدته  1991جوان  03يوم 

، مع العلم أن هذا الاتفاق جاء نتيجة استمرار تأزم الوضع 1991116ل أفري 21، حيث تم تحرير رسالة نية في 1992
، وعرف الناتج الوطني الخام نموا سلبيا % 73.9الاقتصادي، حيث بلغت نسبة خدمة الدين مستوى منذرا بالخطر 

   .1991117و 1990لقطاع الصناعة بين سنتي  %2.9-مقابل  %0.1- قدره 
  

مليار  16مليون دولار، مع خدمة دين تقدر بـ  404ق على قرض قدره حصلت الجزائر بموجب هذا الاتفا     
مليون دولار،أي على النحو  100، ويتم استهلاكه في أربع دفعات قيمة كل دفعة 1992118-1990دولار لسنتي 

مارس  ، و الأخيرة في1991، أما الثالثة في ديسمبر 1991، والثانية في سبتمبر 1991الدفعة الأولى في جوان : التالي
مليون دولار، يخصص  350، كما تم الاتفاق مع البنك العالمي واستفادت الجزائر من قرض تصحيح قدره 1992

  :للتطهير المالي للمؤسسات العمومية الاقتصادية، مع العلم أن الاتفاقات السابقة ēدف إلى ما يلي
 .التقليص من حجم تدخل الدولة في الحياة الاقتصادية -
 .الخارجية وتخفيض سعر الصرفتحرير التجارة  -
 .رفع معدل الفائدة على القروض البنكية -
 .إصلاح النظام الجبائي و الجمركي -
 .ترشيد الاستهلاك والادخار عن طريق الضبط الإداري لأسعار السلع -

                                                        
116. Ben Achenhou Mourad, “Reforme Economique Dette Et Démocratie“, op-cit, P 119  
117 Revue, “ Conjoncture “, N° : 12, Année 1992. 
118 Ben Bitour Ahmed,“L’algerie Au Troisième Millénaire Défis Et Potentialités“, Edition Marinoor, Alger 1988, P 78 

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 128     

 .  بناء شبكة اجتماعية للحد من الآثار السلبية الناجمة عن تطبيق هذا البرنامج -
  

قامت  1991 أكتوبر 01يق هذه الاتفـاقيات،عن طريق اتخاذ بعض الإجـراءات العملية، ففي قامت الجزائر بتطب     
 من الأسعار، كما % 40الحكومة بتقليص دعم موارد المحـروقات والكهرباء، وتطهير المؤسسات المالية، وكذا تحرير 

بين سعـر الصرف  % 25مة قدره عملت السلطات المـالية أنداك على تخفيض قيمة الدينـار للوصول إلى فـارق قي
  .الرسمي والمـوازي

   

مليار دج  23: كما خصصت السلطة الجـزائرية لدعم الشبكة الاجتماعية المبالغ التالية لدعـم المداخيل المحدودة     
والمتعلق بترقية  12-93، تم إصدار المرسوم رقم 1993، وفي شهر أكتوبر )1993(مليار دج  33.254، وكذا )1992(

   . الاستثمارات والذي سجل القطيعة مع القوانين السابقة للاستثمار
  

إلاّ أنه تم تجميد القسط الرابع من الدعم، وذلك بسبب البرنامج التي جـاءت به حكومة بلعيد عبد السـلام و     
لقسط المتبقي بسبب الذي كان مخـالفا لاتفاقيات الصندوق النقد الدولي، وبالتالي لم تستطيع الجـزائر أنداك سحب ا

  .تخليها على الالتزامـات الموقعة
  

    1994أفريل  اتفاق الاستعداد الائتماني :  المطلب الثالث
نظرا لاستمرار تأزم الوضع الاقتصادي للجزائر، وهذا نتيجة ارتفاع نسبة خدمة الدين إلى الصادرات والذي قدر      

مليار دولار، وهذا غير كافي، حيث قدرت  1.18ورة الاقتصادية إلاّ ، أي لم يبقى من الموارد لتمويل الد% 82.2بـ 
من الناتج الداخلي  119  %8.7مليارات دولار، وبالتالي سجل عجز ميزاني بلـغ قدره  8اجة لدورة الاقتصادية بـ ـالح

  .120  %7.7، وكذا ارتفاع التضخم النقدي بـ 1993الخام سنة 
   

، وكذلك انخفـاض معـدل 1992سنة  %52.2مقابل  %45.6إلى  1994د سنة سيولة الاقتصا كما تراجعت نسبة    
  .نمو النـاتج الحقيقي لنفس السنة

  

أمام هذه المؤشرات السلبية للبلاد، لم يعد أمام السلطات إلاّ مخرج واحد وهو الاتصال بالصندوق النقد الدولي       
ا التوقيع على اتفاق مدته سنة كاملة، ومنح للجزائر أنداك وطلب إعادة جدولة ديوĔا الخارجية، وتم الاتصال وبعده

مليون وحدة سحب خاصة من البنك  374.32مليون وحدة سحب خاصة، وكذا قرضا قيمته  457.20قرضا قدره 
  .الدولي ومخصصة للطوارئ

  :من أهم أهداف هذا الاتفاق ونتائجه 

                                                        
 201- 199، ص ص 1996، دار هومة، الجزائر، "المـرآة الكاشفة للصندوق النقد الـدولي " الهـادي الخالدي، : أنظر.  

119 S.F.I, Exportations, P F 129.   
120 Banque D’algerie, Media Bank, N° :19, Année 1995, PP 4-5. 
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عن طـريق رفع ) الكتلة النقدية(قدي ، وتقليص وتيرة التوسـع الن%6و  %3تحقيق معـدل نمو بين  -
، وفي نفس الوقت رفع معـدلات الفائدة على %14إلى  %10معدل الفائدة على الادخار من 

 .%23.5القروض إلى 
  
  

 23.4تعديل قيمة الدينار الجزائري و تنفيذا لهذا الاتفـاق، قامت الجزائـر بتخفيض قيمة الدينار من  -

 .دج 35.1دج للدولار الواحد إلى 
  
  

من السلع المدرجـة  %85رير الأسعار وإلغـاء دعمها، حيث بلغت نسبة الأسعـار المحـررة بـ ـمواصلة تح -
في مؤشر أسعار الاستهلاك، كما تم رفـع أسعار النقل، الهـاتف والخـدمات البريدية بنسب تتراوح من 

 .هروتم تعديل أسعار الكهربـاء والحليب والسميد كل ثلاثـة أش %30إلى  20%
  
  

، وكـذا تخفيض عجز الميزانية سنة %29.05كما قامت الجزائر بكبح معدل التضخم في حدود  -
من الناتج الداخلي الخام، كما أدت تلك الإجراءات إلى ارتفاع مخزون العملات  %5.7إلى  1994

 .مليار دولار 2.6الأجنبية ووصل مخزوĔا الكلي إلى 
    

وق النقد الدولي بإعطـاء مؤشر إيجابي للدائنين، حيث تم الاتفـاق على إعادة لقد سمح هـذا الاتفاق مع صند     
ن الجزائر بعد  16وحـددت مدة التسديد  1994جدولـة الديون الموقع عليها سنة  سنة في إطـار نـادي باريس، مما مكّ

  .1211995يطـاليا في فيفري والأخيرة كانت مع إ 1994ذلك من إبرام اتفـاقية ثنائية، الأولى مع كنـدا في ديسمبر 
      
  

المؤرخ  11-94بعد توقيع هذه الاتفاقيات وتحديد أهـدافها، تم إصدار من السلطة الجزائرية مرسوم تشريعي رقم      
المتعلق بالتأمين على البطالة لفائدة الأجراء الذين يفقدون عملهم بصفة لا إدارية ولأسباب  1994ماي  26في 

المتعلقة بنظام  94-73قواعد الحذر في تسير البنوك والمؤسسات المالية وكذا التعليمة رقم  اقتصادية، وتم إصدار
  .الاحتياطي الإجباري

      
  

، ومن 1995 جانفي 25المؤرخ في  06-95من خلال الأمر 122كما عمدت الجزائر على إصدار قانون المنافسة     
تحديد قواعد حمايتها قصد زيادة الفعالية الاقتصادية وتحسين معيشة أهم أهدافه الأولى تنظيم المنافسة الحرة وترقيتها و 

  .  المستهلكين وشفافية الممارسات التجارية

                                                        
121 Ben Bitour Ahmed,“L’algerie Au Troisième Millénaire Défis Et Potentialités“, op-cit, PP : 95-96. 

  .96-81، الجزائر، ص ص "سلسلة القانون الاقتصادي " لعشب محفوظ،   122
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  1998ماي  _ 1995اتفاق التصحيح الهيكلي ماي :  المطلب الرابع 

ي، وعليها أن مدة الاتفاق السابق، وجـدت الجزائر نفسها تندرج أكثر فأكثر نحـو الاقتصاد العالمبعد انقضاء      
إلى المدير العـام لصندوق النقد الـدولي، بغرض دعـم  1995مارس  30تحضر للمرحلة الآتية، فوجهت رسـالة نية في 

، كما جاء ذلك بسبب تدهور بعض المؤشرات الاقتصادية، مثل استمرار عجز السياسات التي تنوي تطبيقها
-، كما عرف الناتج الداخلي الخام نموا سلبيا قدره %30 ، ومعدل التضخم يقارب)1994سنة  %5.7-(الميزانية 

، وهذا مما يدل على ضرورة استئناف برنامج إصلاحي مستعجل، أي يجب على السلطات الجزائرية متابعة 1.1%
  .   الإصلاحات وتعميقها لتجاوز هذه الاختلالات

  

، كما "كل معايير الإنجاز تم احترامها " ، نالت الجزائر رضا الصندوق النقد الدولي، حيث صرح مديره العام     
مع  1995، وفي هذا إطـار تم إبرام اتفاق في ماي 123"التدابير الهيكلية المسطرة تم تطبيقها وفقا للاتفاق " أن

، 1998إلى ماي  1995سنوات،من ماي  03الصندوق النقد الدولي في إطـار برنـامج التصحيح الهيكلي، وهذا لمدة 
  . الميكانيزم للقـرض وذلك في نطـاق

    

بمقتضى هذا الاتفـاق تم مصادقة مجلس إدارة الصندوق النقد الدولي على طلب الجـزائر، والمتعلق بالقرض والذي      
من حصة الجزائر في  %127.9، أي ما يعـادل )DTS(مليون وحدة سحب خاصة  1.169تحصلت عليه، وقدره 

  .صحيح الهيكليالصندوق، وهذا لدعم تطبيق برنـامج الت
  

تبعا لذلك فإĔا ستطلب من الدول الأعضاء في نادي باريس ونادي لندن إعـادة جدولة مستحقاēا المتعلقة       
بخدمة الدين الخارجي التي يحين موعد سدداها خلال مدة الاتفاق، وعلى هذا الأسـاس قامت الجـزائر في جويلية 

، 1998ماي  31و  1995جوان  01يون المستحقة السداد بين بعقد اتفاق إضافي لإعادة جدولة الد 1995
، ومن المقرر سداد هذه المبـالغ على 1996ماي  31و 1995جـوان  01بالإضـافة إلى الفوائد المستحقة السداد ما بين 

 وتستمر حتى سنة 1999نوفمبر  30قسطا من الأقساط نصف السنوية الأخـذة في الـزيادة تدريجيا ابتداء من  25
2010124.  

  

مليار دولار نتيجة للمفاوضات التي تمت حـول  16في هذا الإطار قد سمحت الإجـراءات العامة بإعـادة جدولة       
  .إعادة جـدولة ديون المؤسسات الخاصة بين نـادي لندن والجزائر، ومفاوضات حـول الدين العمـومي مع نـادي باريس

  
                                                        

  أفريل(عرض المحـاور الكبرى لبرنامج التصحيح الهيكلي الذي تعتبره الجـزائر تكملة لبرنامج الإصلاح والتثبيت السـابق : حيث أهم ما جـاء في هذه الرسالة 
مليون وحـدة سحب خاصة، لدعم  1.169وكـذا طلب مساهمة مالية من الصندوق النقد الدولي في إطـار اتفاق على مدة ثلاثة سنوات والتي قدرها ) 1994

  :ولمعرفة معلومات أكثر حول محتوى الرسالة أنظر. تطبيق برنـامج التصحيح الهيكلي
- Lettre De Transmission Demande D’accord Appuyé Par Le Mécanisme élargi De crédit Du FMI. 
123 APS, “ Revue Economique “, P 95   

  .  123، ص 1998، صندوق النقد الدولي، واشنطن، "الجزائر تحقيق الاستقرار والتحول إلى اقتصاد السوق " كريم وآخرون،   النشاشيبي  124
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  أهداف برنامج التصحيح الهيكلي/ 1
التصحيح الهيكلي أساسا على إستراتيجية تسعى إلى تحقيق نمـو متزايد واستقرار مـالي، خلق  جحـور برنـاملقد تم

الخ، والتي سنتطرق إلى أهمها .............مناصب شغـل، تدعيم الطبقات الاجتماعية المحـرومة، توازن في ميزان المدفوعات
  : 125في النقاط التالية

   

 126، وذلك على المـدى المتوسط)اقتصاد السوق(الموجه نحـو الاقتصاد الحر الانتقـال من الاقتصاد  -
من ثلاث إلى أربع سنوات، وهـذا الأخير يهدف إلى تحـديث هياكل الاقتصاد لتحضير إطـار عمل 
آليات السوق، تعمل هذه الآليـات على تحقيق أهداف أخـرى،كزيادة المعروض من الموارد والسلع 

 .  الاندماج المتزايد في الاقتصاد العالميوالخدمات ضمن قناة 
  

 :وضع نظام تسيير اقتصادي يضمن -
o  من الناتج المحلي الخام خارج المحروقات وهذا  %5نمو اقتصادي بكثافة يد عاملة تصل إلى

 .%4لامتصاص نمو اĐتمع النشيط المقدر بـ 
 

o الاستقرار المالي ودعم مستوى معيشة الفئات المحرومة. 
 

o  1994سنة  %6.9نة في ميزان المدفوعات وتخفيض العجز في الميزان التجاري من وضعية متز-
 ).النسب بالنسبة للناتج المحلي الخام(  1998-1997سنة  %2.2إلى  1995

 

o  ،الرفـع التدريجي من نسبة مساهمة الادخـار الوطني في تمويل الاستثمارات والرفع من فعاليتها
إلى سنة  1995-1994من سنة  %5.5تقال إلى مستوى حيث يهدف البرنامج الحكومي الان

1997-1998. 
  

 .الحـد من تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي، وفتح اĐـال للقطاع الخاص -
  

تقليص الضغوط التضخمية، التي كانت تستجيب لمطلبين أساسين، الأول يعود إلى أن معدلات  -
رومة، كما ترفع درجة الشك في الحوارات مرتفعة للتضخم تؤثر تأثيرا مباشرا على الطبقات المح

 .الاجتماعية، وكذا المستثمرين كنقطة ثانية
 

 .  إعادة بناء القدرة التنافسية للنظام الإنتاجي باستمرار عملية هيكلة المؤسسات العمومية -
  

  :127وفق الأهداف السابقة اتخذت الحكومة أنداك قرارات عديدة أهمها     
                                                        

125 Ben Bitour Ahmed, Idem, P117. 
126 A. Keramane,  “ L’expérience Algérienne Du Passage a L’économie De Marché “. Alger, P 59.    
127 Benissad (4), op-cit, P 07. 
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ومية بعد تطهيرها ماليا، وإنشاء بورصة القيم المنقولة لتدعيم خوصصة بعض المؤسسات العم -
 .خوصصة المؤسسات العمومية

 

 .إنشاء شركة تأمين الصادرات، đدف تنويع وترقية الصادرات -
  

  . إنشاء بنوك خاصة برأسمال محلي أو مختلط أو فروع لبنوك أجنبية -
  

  نتائج برنامج التصحيح الهيكلي/ 2
تائج برنـامج التصحيح الهيكلي، بدأ بالجـدول المتعلق بمعدلات النمو الاقتصادي الشامل، سنتطرق إلى أهم ن     

  :الذي من خـلاله نستطيع استخراج أهم نتائج البرنامج
  

  معدل نمو الناتج المحلي الخام): 12(الجدول رقم 
  %:الوحدة / 1998-1993خلال فترة 

 
  

  
    

             
  

  .41، مرجع سابق، ص"تسعينيات الاقتصاد الجزائري " عبد المجيد بوزيدي : المصدر            
  

حظ أن قيمة الناتج الداخلي الخـام الحقيقي عرف نموا إيجابيا لأول مرة خلال سنة من خلال هذا الجـدول نلا     
، ثم لترتفع إلى أن 1997،وأدناه سنة 1996ويواصل نموه ولكن بمعدل أدنى خـلال السنة المـوالية  %3.8، وبلغ 1993
النفط الذي حصل في ، وهي أفضل نتيجة بالرغـم من الاختلال الكبير في سوق 1998خـلال سنة  %4.6تصل 

  .   السنة نفسها
  

يوضح لنا الجـدول التالي، معدلات النمو على مستوى القطاعات، الصناعة، الفلاحـة، البناء والأشغال كما      
العمومية وقطاع المحـروقات، والذي نستنتج من خـلاله أن النمو بدأ ينتعش بعد عشرية من الركـود، إلاّ أنه كان غير  

على قطاع المحـروقات والفلاحة وهما قطاعـان متجهان نحو  هن القول أنه كان هـاشا نظرا لارتكـاز كافيا، ويمك
، أما قطاع المحروقات وفي نفس السنة بلغ %19.5في قطاع الفلاحة  1996حيث وصل معدل النمو سنة  ،128الخارج
عة وفي نفس السنة خلال تلك ، أما في قطاع الصنا1998-1993، وهي أعلى معدلات النمو خلال فترة %7نسبة 

ارتكاز الجزائر أنداك على قطاع  ، وهذا مما يؤكد على اهتمام و%7.9-الفترة سجل أدنى معدل للنمو بنسبة 
  .المحروقات والفلاحة

                                                        
  .41، مرجع سابق، ص"تسعينيات الاقتصاد الجزائري " عبد اĐيد بوزيدي   128

  1998  1997  1996  1995  1994  1993  النمو                    السنة
  4.6  1.2  3.3  3.8  0.9-  2.1-  .النمو الاقتصادي

النمو الاقتصادي خـارج 
  .المحـروقات

-2.5  -0.4  3.7  2.6  -0.9  5.1  

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 133     

  معـدل النمو القطـاعي): 13(الجدول رقم 
  %:الوحدة / 1998-1993خلال فترة 

  
  
  

  
  

  

  .41، مرجع سابق، ص" تسعينيات الاقتصاد الجزائري" عبد المجيد بوزيدي : المصدر              
  

كما توضح النتائج السابقة أن الجزائر تراجعت عن مشروعها المتمثل في استمرارها الاستثماري في قطاع      
الصناعة الثقيلة، وهو المشروع الذي لجأت من أجله إلى الاقراض وتراكمت عليه الديون، وبالتالي ظهر الركود في 

العمومية، مما لم يسمح بإنشاء مناصب شغل في المستوى المطلوب، وتفاقم  الاستثمار الناجم عن تقليص النفقات
البطالة، و تسريح العمال بسبب إفـلاس العديد من المؤسسات وكـذا تقليص عدد العمال الناجم عن خوصصة 

  . المؤسسات العمومية
    

للصندوق النقد الدولي،  قد قيمت هذه النتائج من أطراف عديـدة، ووجهت عدة انتقادات وبصفة خاصة      
وهذا من جـراء تزايد الفقر في البلاد، وأن هذه البرامج قاسية جدا وفي كثير من الأحيان لا تستطيع حتى تحقيق 

  . أهدافها الخارجية، وعـدم نظرة الصندوق نظرة واقعية لمشكل المديونية
  

  :129والاجتماعي، ويرى في تقييمه ما يليكما تم تقييم هذه النتائج من طـرف اĐلس الوطني الاقتصادي      
  

ذلك أنه من الأهمية بمكان عدم اختزال الجوانب الاقتصادية في مجـرد علاقة آلية بين متغير حـاسم ومستقل ومتغير " 
قد يتمثل بالتحديد في الجـانب الاجتماعي، وتبين التجربة وجود تفـاعلات عديدة وقوية بين تلك الجوانب، فالجـانب 

ادي يثير التوترات الاجتماعية التي تؤثـر عليه بدورها وتشكل عـلاقة التأثير أساس أي نمو اقتصادي واجتماعي الاقتص
  ".معا 

  

بأنه تم تسجيل جملة من النتائج التي لم  1998وتبين التقييمات التي تم إنجازها منذ شهر ماي من نفس السنة " 
    ".لشغل مما زاد من خطورة البطالة تسمح بتحقيق الأهداف المسطرة في مجال النمو وا

                                                        
، نوفمبر ، الجزائر، الدورة العامة الثانية عشرة" تماعية لبرنامج التعديل الهيكليتقرير حول الآثار الاقتصادية والاج"منشورات اĐلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي،   129

  .185- 130ص  ص، 1998
  

  1998  1997  1996  1995  1994  1993  القطاعات                       السنة
  4.6  3.9-  7.9-  1.4-  4.4-  1.3-  الصناعة
  11.4  14-  19.5  15.0  9.0-  3.7-  الفلاحة

  2.4  2  4.5  2.7  0.9  4.0-  البناء والأشغال العمومية
  3.5  5.2  7  1  2.5-  0.8-  المحروقات
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ويبدو أن برنامج التعديل الهيكلي قام بتعجيل بعض التطورات مثل إفقار الطبقات الوسطى، وإذا حصل أن " 
  ".انخفضت هذه الطبقات بوظائفها فقد تعرضت أجورها إلى انخفاض قيمتها الحقيقية 

  

قدرات نموه كما ضيع اĐتمع قيم التضامن الأصلية، أما  وđذا الصدد، تجدر الإشارة أن الاقتصاد قد استنفذ" 
الاقتصاد، فقد عانى من التوقف عن الاستثمار وعمليات إعادة الهيكلة، واستنفاذ القروض وتوقف الطلب، بالإضافة 

ته الشرائية إلى المنافسة غير المشروعة الناجمة عن الانفتاح الاقتصادي غير المقيد، أما اĐتمع تأثر بتقلص شديد لقدر 
  ) ".......السكن، الصحة( وتفشي البطالة والعجز الكبير المسجل في اĐال الاجتماعي 

      

الاقتصادي خارج قطاع  قد نبه المديرون التنفيذيون في تقييمهم لنتائج البرنامج إلى تباطؤ معدل النمو      
انية الدولة، وبذلك يؤكدون على الحاجة إلى ، ومدى تأثير انخفاض أسعار النفط على ميز 1997المحروقات سنة 

سياسة نقدية ومالية للحفاظ على ما تحقق في مجال الاستقرار، والإسراع بالإصلاح الهيكلي وتعميقه، كما سجلوا 
  .1997التباطؤ الحاصل في خوصصة المؤسسات المعلن عنها في سبتمبر 

  

ت مازالت بحاجة إلى الاهتمام أكثر لضمان التحول إلى في ختام تقييمهم، يرى المديرون أن أغلب التحديا      
  :،بأنه تم تحقيق خمسة منجزات130اقتصاد السوق، وخلاصة مما حققه البرنـامج، يرى السيد عبد اĐيد بوزيدي

 .استعادة التوازنات الخارجية -
 .تطهير تدريجي للمالية العامة -
 .تخفيض معدل التضخم إلى معدلات مقبولة -
 .الاقتصاد تحسن شروط تمويل -
 ).% 4.6( 1998تحقيق معدل نمو اقتصادي موجب، وخاصة في سنة  -

 

يمكن استخلاص مما ذكـرناه سابقا ولأهم ما جـاء في برامج الإصلاحات الاقتصادية لفترة التسعينات وأثرها      
اني منها البلاد أنذاك، إلاّ على الاقتصاد الوطني، فيمكن القول أنه رغم الأزمة السياسية والأمنية الحادة التي كانت تع

أنه سجلت نتائج معتبرة ولا بأس đا وخاصة في السنوات الأخيرة لهذه الفترة والتي كانت أثرها واضحة على 
  .     الكلية للاقتصاد الوطني تمعدلات النمو الاقتصادي والتوازنا

  

  الاقتصاد الجـزائري ما بعد التسعينيات: الثالث المبحث
، انطلق في حل المشاكل التي تتخبط فيها البلاد، بدءا بالأزمة زيز بوتفليقة وتوليه الحكمـالسيد عبد العبعد مجيء      

السياسية والأمنية، وكـذا إيجاد حلولا للإشكالية الاقتصادية الجـزائرية، والتي تكمن في التخلص من الديون وضغوطات 

                                                        
   من الدراسة 105، صالموضح لمعدلات النمو الاقتصادي 12أنظر الجـدول رقم.  
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الكلية للاقتصاد الوطني، وذلك بإرسـاء  تلات في التوازناالمؤسسات المالية الدولية، والحد من التضخم والاختلا
مجموعة من الإصلاحات عن طريق المخططات والتي ēدف إلى إنعاش اقتصادي دائم ومستقر لتحقيق التنمية 
الشاملة والمستدامة، فلذا سنتطرق إلى أهم ما جاء في هذه المخططات وأثرها على الاقتصاد الوطني، بإعطاء أهم 

  .ج لهذه البرامج عن طريق المؤشرات الاقتصادية الكليةالنتائ
  

  2004-2001برنامج لدعم الإنعاش الاقتصادي : المطلب الأول
والذي كان يهدف إلى تحسين  2004-2001للفترة  (PSRE)تم إرسـاء برنـامج لدعم الإنعـاش الاقتصادي      

مليار دج، موجهة  525ث خصصت ميزانية قدرها مستوى الاقتصاد الجزائري، عن طريق دفـع عجلة التنمية، حي
للقطاع الإنتاجي الفلاحي بالدرجة الأولى وباقي القطاعات الإنتاجية الأخرى، وتدعيم الخـدمات العمومية وكـذا 
قطـاع النقل و المـواصلات وتحسين مستوى المعيشة وتحقيق التنمية المحلية و البشرية، وكـذا توفير الفضاء الاقتصادي 

  :      131ـلائم وتدعيم القدرات الوطنية للإنتـاج، ووزعت الميزانية كالتـاليالم
  
  

   )2004-2001(البرنامج الوطني لدعم الإنعاش الاقتصادي ): 14(الجدول رقم 
  دج ربالمليا: الوحدة/ القطاعات  فوحسب مختل

  
  

القيمة   توزيع الميزانية
  المخصصة

  %النسبة 

القطاع الجبائي، ēيئة  تحديث: الإصلاحات المتعلقة بـ
  ..............المناطق الصناعية، دعـم المنافسة الصناعية،

45.0  8.6  

  12.4  65.3  قطـاع الفـلاحة والصيد البحري
  21.7  114.0  التنمية المحـلية

تدعيم قطـاع الخـدمات العمومية و تحسين مستوى 
  40.1  210.5  المعيشة

  17.2  90.2  تنمية المـوارد البشرية
  100  525  اĐـموع

  
  

من الملاحظ حسب التوزيع السـابق أن أكبر قسط من الميزانية وجه إلى الإنفاق العمومي لتدعيم قطاع الخـدمات      
مليار دج، كما وجه  210.5من حجم الميزانية الكلية مما يعادل  % 40.1تحسين مستوى المعيشة والذي بلغ نسبة و 

، إلاّ أنه عند الإطـلاع على محتوى الميزانية للقسطين % 21.7إلى التنمية المحلية بنسبة القسط الأكبر الثاني بعد ذلك 
للتنمية المحـلية كانت معتبرة وأكبر من  ةو المقارنة بينهما تبين أن حجم الإنفـاق الموجه للتجهيزات المخصص
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أي ما يعـادل  % 8.6لهذه الميزانية بـ سجلت أدنى نسبة  امية،كمدمات العمو ـالخقطاع الاستثمارات المبرمجة لتدعيم 
  .خصصت أنـداك لقطاع الجباية وكذا قطـاع الصناعةمليار دج من الميزانية الكلية، والتي  45

  

  وأهداف البرنامج ةإستراتيجي/ 1
تحسنت المؤشـرات الاقتصادية الكلية للجزائر في السنوات الأخيرة لفترة التسعينيات، حيث انخفضت نسبة      
، إلاّ أنه رغـم هذه المؤشرات بقيت الأوضاع 1998سنة  % 47.5 مقابل 2000سنة  % 19.8مة الدين إلى خـد

الاجتماعية للبلاد في تـأزم، وذلك لأن نسبة النمو المحققة خلال تلك الفترة لم تكن كافية لتلبية حاجيات اĐتمع 
كما أدى تنفيذ برامج الإصلاحات الاقتصادية  أنداك والمتمثلة في فرص العمل، السكن، تحسين مستوى المعيشة،

وانتشار  لاستعادة التوازنات الكلية إلى تدهور القدرة الشرائية للأفراد وذلك بسبب ضعف أداء القطاعات الإنتاجية
  .واسع للأنشطة غير الرسمية وكذا المضاربة وركود في الاستثمارات

  
  

مة الجزائرية أنداك تنفيذ برنامج استثماري لدعم الإنعاش للخروج من الإشكالات السابقة قررت الحكو       
الاقتصادي عن طريق استخدام عائدات النفط لضمان استئناف عملية النمو المستدام، وكذا الموارد البشرية لتحقيق 

اعات الاستقـرار والنمو الدائم وضبط الإختـلالات الاجتماعية والجهوية، وارتكازها بالدرجة الأولى بتنمية القط
لتلبية حاجيات اĐتمع، حيث يهدف هذا البرنامج إلى تحقيق ) تشجيع المنتجات المحـلية(الإنتاجية العمومية والخاصة 

  :132ما يلي
  
  

 مكافحة الفقر وتحسين المستوى المعيشي للفرد -
 

 إنشاء مناصب شغل đدف القضاء على البطالة -
 

 نواتسنويا على مـدى أربع س % 6و  5تحقيق معدل نمو بين  -
 

 ).......إنعاش الاستهلاك، توفير السكن( التوازن الجهوي وإعادة إنعاش الفضاء الوطني  -
 

 المحافظة على التوازنات المالية عن طريق استغلال القروض الخارجية التنازلية وكذا تحسين  -
  .مردودية الجباية العادية     

 
 

                                                        
   يئة القطاعات الإنتاجية العمومية والخاصة لمنافسة المنتجات الأجنبية، أولم يترك لها الوقت الكافي لتطوير منتجē ا حتى تصبحوذلك راجع إلى عدمēقادرة لمنافسة  ا

مراجعة  وكذا التغييرات و التعديلاتالأجنبية، وبمعنى أخر تم استعمال سرعة في تنفيذ هذه الإصلاحات والمتمثلة أساسا في تحرير الاقتصاد الوطني، عن طريق  تالمؤسسا
وروبي đدف تطوير القطاع الخاص، كل ذلك أدى إلى ضعف ، وذلك من أجل الوصول إلى الشراكة مع الاتحاد الأالقوانين، قصد تكييفها مع اقتصاد السوقبعض 

  . مستوى القطاعات الإنتاجية وبالتالي عدم تلبية حاجيات اĐتمع ومنه تأزم الوضع الاجتماعي للبلاد
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  الإجراءات المتخذة لتنفد البرنامج/ 2
  :نامج حـول الإجراءات التاليةويتمحور هذا البر 

  

إعادة تنشيط الطلب الكلي ودعـم النشاطات المنتجة للثروة و القيمة المضـافة والموفرة لمناصب  -
الشغل، وخصوصا الاستغلال الفلاحي والصيد البحري والمؤسسات المنتجة وخاصة منها المحلية 

 .وكذا المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
 

 القاعدية، لا سيما تلك التي تسمح بإعادة تحريك النشاطات الاقتصاديةإعادة ēيئة المنشآت  -
 .وتغطية الحاجيات الاجتماعية للسكان

 

، وذلك )تخفيف مديونية البلديات( دعم الأجهزة الاجتماعية الجماعية للبلديات الأكثر حرمانا -
 . لتلبية متطلبات الخدمة العامة و كذا التوازن الجهوي

  

ياسة حمـاية مدروسة وموجهة نحو اĐـالات التي تتوافر على قوة نمو كبيرة وعلى انتهاج الدولة س -
 .قدرة تنافس

     
  

يتضح من خلال الأهداف والإجراءات المتخذة من طرف الدولة من أجل تنفيذ البرنامج على تأكيد دورها       
النفقات العمومية وذلك بتقييم سائر في مكافحة الفقر والبطالة وتقليص الفوارق الجهوية، وكذا ضرورة ترشيد 

  .     منظومة النشاطات والضمان الاجتماعي على أساس موضوعية
  

  2009-2005برنامج التكميلي لدعم النمو :  المطلب الثاني

 الإنعـاشدعم لبدعم النمو الذي انطلق في مرحلته الأولى ببرنامج  قررت الحكومة مواصلة برنامجها الخاص     
ارتفاع معدل النمو، انخفاض نسبة المديونية، ( ابيةـالذي أسفر عن نتائج جد إيجو  2004-2001لفترة الاقتصادي 

 بـ  2004، كما بلغت إحتياطـات الصرف في Ĕاية سنة مليار دولار 9.1تحقيق فـائض في ميزان المدفوعات بقيمة 

                                                        
 بتطبيق البرنامج الوطني لتطوير القطاع الفلاحي : وذلك عن طريق دعم النشاطات الإنتاجية، وفي المقام الأول دعم القطاع الزراعي(PNDA)  الذي يهدف إلى زيادة

، من أجل تحقيق الاستقرار الريفي )الجفاف،التوسع في العمالة الريفية، تطوير المراعيتكثيف الإنتاج الزراعي، حماية مستجمعات المياه لتفادي ظاهرة ( الإنتاج الزراعي
هذا القطاع لم يحظى بالاهتمام الذي يستحقه رغم أن الصيد : والمساهمة في مكافحة الفقر والإقصاء في المناطق الريفية، أما في المقام الثاني  تطوير قطاع الصيد البحري

الكمية الهائلة من هذه الثروة، فلهذه  وكذاكلم، 1200لم تستغل بما فيها الكفاية، وخاصة الجزائر تتمتع بشساعة الساحل وطوله الذي يتعدى هو مصدر الثروة التي 
عبئة والتغليف، التبريد، الترويج، الت(وكذا المصب ) .....إصـلاح المباني، الصيانة البحرية،( الأسباب تم وضع برامج من أجـل تطوير الصيد البحري بالتركيز على دعم المنبع 

تساعد على  ، ودعـم كل النشطات الإنتاجية لهذا القطاع، كما تم تحديد بعض الآليات الأخرى لتطور القطاع عن طريق دعم بعض المؤسسات الهيكلية التي)......النقل
 لتسهيل  Crédit-péche/Aquacultureوإنشاء صندوق ، (FNAPAA)المائية ذلك، كتوفير المـوارد للصندوق الوطني لمصـايد الأسماك الحرفية وتربية الأحياء 

  :للمزيد من المعلومات أنظر.....(CNMA) عملية الإقراض والدعم للصيد البحري وتربية الأحياء المائية
  

  http://www.premier-ministre.gov.dz"مصالح الوزير الأول"من طرف الحكومة الجزائرية  2004-2001تقرير برنامج لدعم الإنعاش الاقتصادي  -
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ر دولار أمريكي والذي مليا 60بـ مو يقدر امج خماسي تكميلي لدعم النـ اعتماد برن، ثم).........مليار دج 43.1
  :يهدف إلى تحقيق ما يلي

  

توفير السكنات والاهتمام بالجامعة والتربية الوطنية والصحة : تحسين ظروف معيشة السكان ومنها -
العمومية والثقافة،وكذا إيصال الغاز والكهرباء والمياه وتنمية المناطق الجنوبية والهضاب العليا وēيئة 

 .مالإقلي
  

قطاع النقل والأشغال العمومية، وقطاع ēيئة الإقليم، وكذا إنشاء : تطـوير المنشآت القـاعدية ومنها -
 . السدود والتحويلات

  

الريفية، الصناعة والصيد البحري، ترقية  ةدعم الفلاحة والتنمي:دعم التنمية الاقتصادية ومنها  -
 . التقليدية وكذا تنمية السياحة الاستثمار و المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والصناعة

  

قطاع العدالة والداخلية والمالية والتجارة، والبريد : تطوير الخدمة العمومية وتحديثها ومنها -
 .والتكنولوجية الجديدة للإعلام والاتصال

  

 .ترقية تكنولوجية الاتصال الجديدة -
 

  :حيث وزعت ميزانية البرنامج  على النحو التالي
  

   )2009-2005(البرنامج الوطني التكميلي لدعم النمو : )15(الجدول رقم 
  دج ربالمليا: الوحدة/ القطاعات  فحسب مختل                

  
  

القيمة   حسب القطاعات توزيع الميزانية
  %النسبة   المخصصة

توفير السكنات : تحسين ظروف معيشة السكان ومنها
   ..........التعليم والتربية، الصحة، تنمية المناطق الجنوبية

1.908,5  45.5  

قطاع النقل والأشغال : تطوير المنشآت القاعدية ومنها
  .............العمومية، قطاع ēيئة الإقليم، إنشاء السدود

1.703,1  40.5  

الفلاحة والتنمية الريفية : دعم التنمية الاقتصادية ومنها
  08  373,2   ..........ترقية الاستثمار والمؤسسات المتوسطة والصغيرة

قطاع العدالة : طوير الخدمة العمومية وتحديثها ومنهات
  ...والداخلية، المالية، التجارة والبريد، الإعلام والاتصال

203,9  48  

  1,1  50,0  ترقية تكنولوجية الاتصال الجديدة
  100  4.202,7  اĐـموع
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ج موجه إلى تطوير الخدمة العمومية حسب الجدول السابق يتضح أن أكبر نسبة مخصصة لهذا البرنام         
 ا اللذين يشكلان الأولوية بالفعلأن المحوريين الأولين هم غير، )ةالتجار قطاع العدالة، الداخلية، المالية، ( وتحديثها 

بالمائة من الغلاف المالي الإجمالي، وذلك لضرورة الإسراع في تصحيح  40.5و 45.4حيث خصص لهما على التوالي 
  .لحوظة في عدد من الميادينالنقائص الم

  
  

  2009-2000النتائج العامة لفترة / 1

، التي شرعت فيها مند سنة الاقتصادي ودعم النمو وكذا البرامج التكميلية شبعد تنفيذ برنامج دعم الانتعا    
زنات من أجل تحسين المؤشرات الاقتصادية الكلية، أدى ذلك إلى تحسن الوضع، وخاصة فيما يخص التوا 2000

للاقتصاد الوطني، والجدول التالي يوضح لنا أهم المؤشرات الكلية للاقتصاد، والتي من خلالها  ةالخارجية والداخلي
  .   نستخلص النتائج العامة التي حققتها الجزائر بعد تنفيذ هذه البرامج

                                                        
 -  وفقا للتعليمات التي أصدرها رئيس الجمهورية أثناء زيارته إلى كل من و الحكومة  طـرفمن  2009-2006تكميلي لتنمية ولايات الجنوب لفترة  تم إعداد برنامج

 واطنين من جهة، ومن جهة أخرى إلى ترقية أسباب تنمية اقتصادية مستدامةإنه برنامج موجه إلى تحسين ظروف حياة الم ،2005لة والأغواط في شهر سبتمر لسنة ورق
وورقلة وإيليزي والوادي وغرداية، حيث واط وبسكرة وبشار وتمنراست ـأدرار والأغ :في هذا الجزء من التراب الوطني، وهذا البرنـامج موجه فقط لعشرة ولايات التالية

ماعية الاقتصادية الوطنية كان يحتكم و لا أن تحقيق التنمية الاجت"  ةلك حسب ما جاء في خطاب رئيس الجمهوريمليار دج، وذ 250خصص له غلاف مالي يفوق 
ل السياسة وهي مبادئ تعززت اليوم بفض. قوق والواجبات و العدل بين سائر أجزاء التراب الوطني ألا و هي تساوي المواطنين في الحزال إلى مبادئ أساسية لبلادنا 

نوب إن واجبنا في ولايات الج، ناطق الداخلية للوطنالاستثمار الاقتصادي كذلك في الم سيدها حتى ينتشرالتي اعتمدناها و التي نحن عـازمون على تج ملتهيئة الإقلي الوطنية
و ليس قائمة حصرا على عائدات  ة مستدامةمية اقتصاديمواطنينا و كذا توفير الشروط الجذابة من أجـل تن مية مننتصار على تحدي المسافات لتقريب التنهو الا

  ".لةـروقات الزائـالمح
  

ؤسسات المزايا قانون الاستثمارات، بالنسبة للاستثمارات في مجلس الوزراء وضع نظام ترخيصي لم ررـ، قهذا وبغية المزيد من دعـم التنمية الاقتصادية في ولايات الجنوب -
 .كومة بتنفيذ هذا القرار على وجه السرعةـوأوعز رئيس الجمهورية إلى الح. ت الجنوب العشرةعبر ولايا جزة و المتوسطة والفـلاحة التي ستنالصغير 

   

مليار دج والذي يهدف حسب  620وخصص له ميزانية قـدرها  2005كذلك تم إعـداد برنـامج لتنمية الهضاب العليا والذي أعلن عنه رئيس الجمهورية في سبتمبر   -
لال مثل هذه الاختيارات ، سنضاعف تجسيد المبادئ الأساسية لبلادنا ، و نجسد استقرار الساكنة و نضع حدا للنزوح الريفي ، كما ـفمن خ" ك خطاب الرئيس أنـدا

   ." انـادق عليه البرلمـصلس الوزراء قبل أربع سنوات والتي حولت إلى نص قانوني ـاسة الوطنية لتهيئة الإقليم التي صادق عليها مجـنجسد فعليا في أرض الميدان السي
  

مليار دينار من  6000امج التكميلي الموجه للهضاب العليا ، تكون في واقع الأمر قد برمجت أكثر من ـإن الدولة، من خلال البرن "ل رئيس الدولة قائلا ـواصو  -
تأخـراتنا وتشييد لاد من مدخولات مالية لتدارك ـسخير ما تحصله البهو ما يعكس رغبتنا في ت، و  2009و  2005بين    النفقات لصالح التنمية الوطنية خلال الفترة

ستدام قادر على ضمان مية عبر كافة ربوع البلاد و بناء اقتصاد وطني متنوع و ملبسط التن دـا يدعو من جهة أخرى الاستثمار الخاص والأجنبي إلى التجنيهو مو  بلادنا،
  :علومات أنظرللمزيد من الم ." تواصلة لشعبناالرفاهية الم

 .عند ترئسه لهذا اĐلس ةالنص الكامل لخطاب رئيس الجمهوريوكذا ،  2006 يناير 14نعقد يوم الم مجلس الوزراءمحتوى بيان  -
   .عند ترئسه لهذا اĐلس ةالنص الكامل لخطاب رئيس الجمهوريوكذا ،  2008 فبراير 27نعقد يوم الم مجلس الوزراءمحتوى بيان  -
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  المؤشرات الكلية للاقتصاد الجزائري ): 16(الجدول رقم 
  ) 2008-1998(خلال فترة 

  2008  2007  2006  2005  1999  1998  سنواتال
  3,0  3,0  2,0  5,1  3,2  5,1 %الداخلي الخام  جمعدل نمو النات
الداخلي الخام خارج  جمعدل نمو النات

  6,1  6,3  5,6  4,7  2,3  5,6  %المحروقات 

  4921,2  3968  3478,5  3125,1  1621  1555  بالدولار الأمريكي حصة الفرد من التاتج
  4,2  4,89  5,06  16,4  28,31  30,3  بملايير الدولارات الديون الخارجية
  4,4  3,5  2,5  1,5  2,6  5  %نسبة التضخم 
  11,3  11,8  12,3  15,3  28,5  28  %نسبة البطالة 

  143,1  110,18  77,78  56,18  4,40  6,8  احتياطات الصرف بملايير الدولارات
  34,45  30,60  28,95  21,18  0,02  0,1-  الرصيد الخارجي الجاري بملايير الدولارات
  4280  3216  2931  1842  -  -  صندوق ضبط الإيرادات بملايير الدينارات 

  -  25,4  23,1  22,3  24,39  25,7  %نسبة الاستثمار 
  35,1  -  -  -  -  5,3  %نسبة ادخار الأسر 

  

  الاقتصادي ملخص حول الوضع قسم الدراسات الاقتصادية،  المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي،: المصـدر     
  ). 2009ديسمبر (  4-3ص ص  ، 2008والاجتماعي للأمة لسنة                

  

  :وهي كالتالي 2009-2000من خلال الجدول السابق نستخلص أهم النتائج للفترة 
أن سياسة الجزائر للإصلاحات الاقتصادية والاجتماعية لهذه الفترة أدت إلى تحسن العديد من  -

والاجتماعية، حيث بلغ معدل النمو الناتج الداخلي الخـام خارج قطاع  المؤشرات الاقتصادية
، وهذا راجع لدعم 2006سنة %  5,6و  2005سنة %  4,7بل مقا % 6,3بـ  2007المحروقات لسنة 

الدولة للاقتصاد الوطني عن طريق تنفيذ ما جاء في المخططين للإنعاش الاقتصادي ودعم النمو 
  .كالمخطط الوطني للتنمية الفلاحية و الريفيةوكذا البرامج التكميلية  

  

كما يعود هذا الاستقرار في معدلات النمو على وجـه الخصوص إلى ارتفاع واستمرار نمو قطاعي  -
ذان سمحا  البناء والأشغال العمومية والخـدمات، وهما القطاعان المستحدثان لمناصب الشغل واللّ

منصب  160.000بناء والأشغال العمومية بإنشـاء ، حيث سـاهم قطاع ال133بدعم انخفاض البطالة
، وبالتالي يمكن القول بأن ارتفاع معدلات النمو للناتج الداخلي الخام خارج 2007شغل في سنة 

راجعة إلى الاستثمارات الضخمة للدولة، حيث بلغ  2008-2007قطاع المحروقات بين سنتي 
                                                        

   ). 2009 ديسمبر( 2 ص ،2008 لس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، قسم الدراسات الاقتصادية، ملخص حول الوضع الاقتصادي والاجتماعي للأمة لسنةĐا 133
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فاض قي القيمة المضافة لقطاع المحروقات بـ ، وانخ)%5,6-(بـ  2008معدل نمو قطاع الفلاحة سنة 
ما قطاع الصناعة بـ  أ، )%1.2( ، وذلك ناتج من تقليص الصادرات بنسبة 2007سنة ) 0.9%-(
من نفس السنة، مما ) %9,8(من نفس السنة، أما بالنسبة للأشغال العمومية والبناء بـ ) 4,3%(

دول التالي يوضح لنا حصة كل قطاع في ، والجيدل ذلك على ضعف القطاعات المنتجة للثروة
 .2008-2007تكوين المنتوج بين سنتي 

  

  حصة القيمة المضافة للقطاعات في تكوين المنتوج): 17(دول رقم ـالج    
 )%(الوحدة / 2008-2007بين سنتي

  2008  2007                            السنوات                        القطاعات
  5,6-  5  الفلاحة

  0,9-  0,9-  المحروقات
  4,3  0,8  الصناعة

  9,8  9,8  البناء والأشغال العمومية
  7,8  6,8  الخدمات

  3  3  الناتج الداخلي الإجمالي
الناتج الداخلي الإجمالي خارج قطاع 

  6,1  6,3  المحروقات

  ملخص حول الوضع الاقتصادي  قسم الدراسات الاقتصادية، المجلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي،: المصـدر          
  .CGPP، المنقول عن ) 2009ديسمبر (  24ص  ،2008والاجتماعي للأمة لسنة                     

  

                                                        
  التي يعاني منها الاقتصاد الوطني،  ةتعد هذه الإشكالية التي وقعت فيها الجزائر والمتمثلة في ضعف القطاعات المنتجة للقيمة المضافة والثروة من الإشكالات الرئيسي

على قطاع المحروقات في  والسلطة حاليا تبحث في حل هذه الإشكالية، أي كيفية النهوض بالقطاعات المنتجة للثروة والقيمة المضافة، وعدم الاعتماد والارتكاز فقط
بإصلاح وإنعاش هذه القطاعات، كما جاء في خطاب رئيس الجمهورية عبد العزيز تمويل الاقتصاد الوطني، فلهذا اهتمت السلطة خلال السنوات الأخيرة لهذه الفترة 

تندرج إستراتيجية إنعاش الصناعة وتطويرها ضمن إستراتيجيتنا الاقتصادية الشاملة، التي تقوم ......"، 2007فبراير 26بوتفليقة، بمناسبة افتتاح الجلسات حول الصناعة يوم 
إن الصناعة هي، من حيث القوة، القطاع الذي يقطر الجهاز .....نا و مجتمعنا وترتكز على حرية المبادرة و على ترشيد الاقتصادعلى تصور جديد لصيرورة اقتصاد

اصة منها ادية الوطنية، خالإنتاجي الوطني ويهيكله، فالتصنيع هو، في واقع الأمر، العتلة التي يتحقق بفضلها تعميم الأنشطة و التشغيل في سائر القطاعات الاقتص
هذا،واعتبارا ......أخيرا،إن الصناعة تمد بلادنا والمؤسسات الوطنية بأوراق رابحة في السوق العالمية، في المفاوضات حول نقل القيمة المضافة........قطاعي الخدمات والفلاحة

في سبيل الحد من هشاشة رئيسيين حصة الصناعة في الإنتاج الوطني هدفين للهيكلة الحالية لجهازنا الإنتاجي، ينبغي أن تشكل ترقية الصادرات خارج المحروقات وزيادة 
   .وهذا مما يدل على عزم الدولة لإصلاح وإنعاش القطاعات المنتجة للثروة، "..........اقتصادنا و تقليص تبعيته للمحروقات

من القيمة ) %5(ما كان يمثل نسبة بعد ،)%5.6-(القيمة المضافة بنسبة  انخفاضا في 2008سجل القطاع الفلاحي خلال سنة ): 17:رقم(من خلال الجدول السابق ف
، وعلى العموم المحصول الضعيف لهذا القطاع سببه نقص وتراجع الوسائل 2008- 2007المضافة، وهذا راجع أساسا إلى المحصول الضعيف في حقل الحبوب بين سنتي 

) %0.8(، مقابل  2008في سنة ) %4.3(ير ملائمة، أما قطاع الصناعة فقد سجل ارتفاعا في القيمة المضافة بنسبة التقنية أو أسباب أخرى متعلقة بالظروف المناخية الغ
جديدة أخرى تلزم ، إلاّ أن هذا الارتفاع غير كافي بالنسبة لحجم الدعم المالي المتعاقب الذي قدمته الدولة، وبالتالي اتخذت السلطات العمومية تدابير 2007في سنة 

           .  كومة على وضع برنامجا لإعادة الهيكلة ولتأهيل المؤسسات العمومية الاقتصادية القادرة على إنشاء الثروة والقيمة المضافةالح
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تحـررت الجزائر من قيود المديونية والضغوط الخارجية، بتسديد ديوĔا الخـارجية والتي انخفضت من  -
، كما بلغت احتياطـات الصرف 2008 مليار دولار سنة 4,2إلى  1999مليار دولار سنة  28,31
، وهذا الأخير الذي جـاء 1999مليار دولار سنة  4.4مقـابل   2008مليار دولار سنة  143,1

مقابل  2008سنة  دولار 99.9نتيجة ارتفاع أسعار البترول والذي وصل سعر البرميل الواحد إلى 
طات الميزانية فرغم التوسع الكبير ، أما بالنسبة لاحتيا2001الواحد سنة 134دولار للبرميل 24.3

من النـاتج الداخلي الخام %  7.6لنفقات التسيير والتجهيز سجل فائضا إجمـاليا في الخزينة قدره 
، وكـل ذلك بفضل إيرادات المحـروقات المرتفعة، وبالتالي تحسن المؤشرات الخارجية أدت 2008سنة 

مليار  36.99الذي سجل فائضا إجماليا مهما قدره إلى تقوية واستمرار ميزان المدفوعات الخارجية 
    .2007مليار دولار سنة  29.55مقابل  ،2008دولار في Ĕاية سنة 

   

 % 3.5إلى  2006في سنة  % 2.5كما نلاحظ من خلال الجدول أن مستوى التضخم انتقل من  -
ئية المستوردة ، بسبب ارتفاع أسعار المواد الغذا2008في سنة  % 4.4ليصل إلى  2007في سنة 

والملاحظ أن ارتفاع نسبة التضخم لهذه الفترة كان بصفة معتدلة وبطيئة وذلك راجع إلى تدخل 
، أما فيما يخص ادخار الأسر فيبين الجدول، أنه الدولة في تنظيم و دعم المواد الغذائية الأساسية

وهذا مما يدل على ، 1998سنة % 5,3، مقابل %35,1بـ  2008سنة بلغ معدل ادخار الأسر في 
وبالتالي تحسن المستوى المعيشي للفرد، حيث  تحسن مداخيل ونفقات الأسر خلال هذه الفترة

                                                        
  ديونية بالنسبة ، وكذا انتقال نسبة خدمة الم1999سنة  %57,9و  2005سنة  %19,7 مقابل % 3,6كما لم تتعدى نسبة المديونية على المدى الطويل للدخل الوطني

  .2007سنة  %2,26إلى  1999سنة  %39,2للصادرات من 
  

134 Banque D’Algérie « Bulletin Statistique Trimestriel » ,N°:01 Septembre 2007,P21, & N°:11 Septembre 2010,P27  
 

 ".....وأن الميل التصاعدي للتضخم المسجل  ......ات على المواد الغذائية الأساسيةتجدر الإشارة إلى أن ارتفاع معدلات التضخم يحدث في سياق عالمي متميز بضغوط
في سنة  %7,4وكذا  2007في سنة  %6,56و  2006في سنة  %4,3يرجع أساسا إلى الزيادة الحادة في أسعار المواد الغذائية، حيث سجل  2006إبتداءا من سنة 

  :أنظر" ....2007مقارنة بسنة  2008يد من التضخم العام وهو في زيادة قدرها نقطة واحدة في المئة في سنة ، وبالتالي فإن التضخم في المواد الغذائية يز 2008
     ). 2009 ديسمبر( 55 ص ،Đ 2008لس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، قسم الدراسات الاقتصادية، ملخص حول الوضع الاقتصادي والاجتماعي للأمة لسنةا  -

      
  لس الوطني الاقتصادي والاجتماعي في تحليل الوضع الاقتصادي والاجتماعي لسنة وحسب ماĐتطورت الحالة 2006وامتدادا لعام ...."  2008جاء في تقرير ا ،

د كان له تأثير على تحسين ، وإĔا ترتبط ارتباطا وثيقا بتطور النشاط الاقتصادي الذي واصل في تسجيل نتائج جيدة وق2007الاقتصادية للأسر بشكل إيجابي في عام 
  :مختلف فئات المداخيل

  

 %13,6بأكثر من   (RBS)ارتفاع الدخل الإجمالي للأجراء -
 مقارنة بالعام السابق %13 بما يقارب  (RBEI)الدخل الإجمالي للمقاولين الفرديين ارتفاع  -
قارب  وهي تمثل ما ي %22تجاه الأسر أي أكثر من  (TM)ارتفاع كبير للتحويلات النقدية  -

4
 الدخل المتوفر للأسر 1

بالقيمة  %9.4، ويبقى استهلاك الأسر ديناميكي مع ارتفاع قدره 2006مقارنة بعام  %15مليار دج، بزيادة قدرها  4539وقدر الدخل الإجمالي المتوفر للأسر بأكثر من 
       ." 2007من الناتج الإجمالي في عام  %31.7الطلب الإجمالي المتبني وهو يمثل مما يعكس إستراتيجية الانتعاش الاقتصادي من خلال ، الجارية
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تطور مؤشـر التنمية البشرية للجزائر
 (IDH) 2008لسنة   0.778إلى  1998في سنة  0.689من  ،

3كما تراجـع مؤشر الفقر البشري بأكثر من 
، كذلك بالنسبة لمشكلة 135س الفترةخـلال نف 1

، 2008في سنة % 11,3إلى  1999في سنة  %28,5البطالة في الجزائر فقد تراجعت نسبتها من 
وذلك راجـع للجهود المبذولة من طـرف السلطة للحد والقضاء على البطالة، حيث وفرت الجـزائر 

  .  تلف القطاعاتفي مخ منصب 6.258.044136خلال هذه الفترة عدد مناصب شغل بحـوالي 
  
  

 2005أمـا بالنسبة للاستثمارات، فيتضح من الجـدول أن نسبة الاستثمار تزايدت انطـلاقا من سنة  -
 22,3وهي سنة انطلاق تنفيذ المخطط التكميلي لدعم النمو، حيث بلغت في هذه السنة نسبة 

نا الاستثمارات ، والجدول التالي يوضح ل2007سنة  % 25.4، وتزايدت إلى أن وصلت نسبة %
 .2008-1999المنجزة خلال الفترة 

 
  31/12/2008 إلى 01/01/1999الاستثمارات المنجزة طيلة الفترة الممتدة من ): 18(دول رقم ـالج               

  

  التعيين
  إنجازات 

  )مليار دج( 2003- 1999
  إنجازات 

  )مليار دج( 2008- 2004
  مجموع إنجازات  

  )مليار دج( 2008- 1999
        الاستثمار المحلي/ أ

  10.196  7.848  2.348    الاستثمارات الممولة من ميزانية التجهيز للدولة /1
        : من قبل المواطنين الخواص ومنها ةالاستثمارات المنجز / 2
  203  119  84  في إطار الوكالة لدعم تشغيل الشباب ةالاستثمارات المنجز  -
  340  236  104  في الفلاحة ةالاستثمارات المنجز  -
خارج الوكالة لدعم ( الاستثمارات الممولة من قبل البنوك -

  2.510  2.205  305  )تشغيل الشباب وقطاع الفلاحة

  13.249  10.408  2.841  )أ(مجموع الاستثمارات المحلية 
        الاستثمارات الأجنبية/ ب
  1.698  1.562  136  الاستثمارات في إطار الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار/ 1
  1.362  665  697  الاستثمار في قطاع الطاقة والمناجم/ 2

  3.060  2.227  833  )ب(مجموع الاستثمارات الأجنبية 
  16.309  12.635  3.674  )ب+أ(المجموع الكلي 

  
   ministre.gov.dz-http://www.premier  ،14،ص08- 99حصيلة المنجزات الاقتصادية والاجتماعية للفترة : المصدر

                                                        
   يعتبر من المؤشرات الاجتماعية، فمن خلال مؤشرIDH من الدراسة 75:أنظر صفحة رقم.......نستطيع تحديد المستوى المعيشي، لأنه يعتبر من مركباته الأربعة.    

  ). 2009 ديسمبر(، 61مرجع سابق، ص   ،" 2008ملخص للوضع الاقتصادي والاجتماعي لسنة " ، جتماعيĐلس الوطني الاقتصادي والاا  135
136 http://www.premier-ministre.gov.dz ,Portail De Premier Ministre,  13،ص08- 99حصيلة المنجزات الاقتصادية والاجتماعية للفترة  
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أن الاستثمار العمومي قد حظي الصدارة الأولى من ناحية ) 18(يتبين من الجدول السابق  -
من الانجازات % 62.5الفترة، حيث قدرت نسبة الانجازات لهذا القطاع بـ  خلال هذه الإنجازات

 .%37.5بـ ) لي الخاص و الأجنبيالمح( الكلية، ثم يلي بعد ذلك الاستثمار الخاص 

 

كذلك يمكن القول أن حقـا هذا البرنامج للاستثمارات العمومية الضخمة قد ساهم في النمو و  -
تراجع نسبة البطالة، إلاّ أنه لم يتمكن على الصعيد الهيكلي من تجسيد هدفه المتمثل في دعـم 

للاستثمار المباشر المحلي، ولا  يقالنمو باعتبار أن الطلب العمومي المكثف لم يسمح بنمو حقي
وأن الاستثمار الأجنبي  ،سيما بالنسبة للمؤسسات العمومية التي توجد في وضعية مالية صعبة

خـارج قطاع المحـروقات لم يكن معتبرا، في  حين كان الطلب العمومي إلى حـد كبير في فـائدة 
 .   المؤسسات الأجنبية

 

ـالمية الجديدة وتأثيرها على الاقتصاد الوطني خـلال هذه الفترة، ظهرت في بداية سنة أما فيما يخص التطورات الع     
على المؤشرات الكلية  مست معظم اقتصاديات دول العالم، إلا أĔا لم تؤثر ادةـح عالمية أزمة مالية 2008

ية بفضل الاحتياطي الدولي للاقتصاد الوطني إلاّ بشكل طفيف، بل حافظت الجزائر على وضعيتها المالية الخـارج
مليار دولار، رغم الانخفاض الشديد في الرصيد الجـاري المختل من جـراء هبوط أسعار المحروقات  146بـ  والمقدر

  . وارتفاع مستوى الواردات
  

 بالفعل، 2008وقد اتسم الظرف العالمي خلال " 137كما جاء في تقرير اĐلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي      
في الجزائر، فإن الخطر الذي تشكله تبعية  أما،1929بتولد أخطر أزمة مالية واسعة النطاق لم يسبقها مثيل مند سنة 

                                                        
   ا اضطراب يصيب النظام المالي ويؤثر كليا أو جزئيا على مجمل المتغيرات الماليةĔرأس المال، الأسهم، السندات، الودائع (تعرف الأزمة المالية بصفة عامة على أ

و تم تشجيع هذه  ،درة على التسديد و دون ضمانات كافيةفتتمثل في قيام مؤسسات مالية و بنوك بإقراض أموال لأسر غير قا، أما هذه الأزمة )إلخ......المصرفية، 
" ينص على إمكانية أن تطلب أي مؤسسة مالية و تحصل على ضمانات لودائعها المالية من الدولة  1977الأمريكية، بمقتضى قانون يعود إلى  العملية من قبل الحكومة

ن الأسر نفسها  أسر أمريكية من ذوي الدخل المتواضع ، و بعد بلوغ أجل الدفع وجدت مئات الآلاف مإذا ألتزمت بإقراض إلى" الهيئة الفدرالية لتامين على الودائع 
دون جدوى ،  و مع عجز البنوك حاولت هذه الأخيرة الإقراض من بنوك أخرى عبر السوق النقدي و لكن، أدى ذلك إلى تراجع قيمة القروض عاجزة عن التسديد، مما

صعب الوضع وكذا ال العديد من البنوك أدت هذه العوامل إلى إفلاسف، سوءا لكن الوضع ازداد ،في تقديم مليارات الدولارات كقروض للبنوك بدأت البنوك المركزية ثم
 هذا الأخير أثرذي والالعمال وزيادة نسبة التضخم من لاف و تسريح الآ تباطىء في الاقتصاد ، كما أدى ذلك إلىبنكا و شركة تأمين أمريكية و أوروبية 50لأكثر من 

  .تراجع الطلب كذاعلى القدرة الشرائية لشريحة كبيرة و 
  و أوضح عبد الرحمان  تنعدمأن هناك إجماعا لدى الهيئات المالية الدولية على أن الآثار المباشرة على دول مثل الجزائر تكاد  حيث أكدا أنذاك الخبير الاقتصادي عبد الرحمان بن خالفة

لهم الذين المستثمرين الخواص ثار المباشرة للأزمة تكمن في خسارة البنوك و الصناديق الاستثمارية التي لها تعاملات و ارتباطات مع السوق الأمريكية، و كذا خسارة بن خالفة أن الآ
عن طريق بنوكها، لأĔا غير مرتبطة بالأسواق المالية العالمية و بالتالي فهي  تدخل في الأسواق المتضررة مشيرا إلى أن الجزائر غير معنية لا عن طريق مستثمريها و لا عن طريق اقتصادها و لا

   .غير معنية بالأزمة
 نويع العملات التي حيث تمكن البنك المركزي من الحد من تدهور عملة الدولار مقارنة بالأورو، وذلك بفضل تسييره المحكم لحقيبة احتياطات الصرف، عن طريق ت

   . تياطاتتتشكل منها الاح
  

  ). 2009 ديسمبر(، 2-1مرجع سابق، ص   ،" 2008ملخص للوضع الاقتصادي والاجتماعي لسنة " ، Đلس الوطني الاقتصادي والاجتماعيا  137
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بكل أبعاده، سواء من خلال انخفاض سعر برميل النفط، أم  2008الاقتصاد الوطني للسوق العالمية بدأ يلوح سنة 
على الرغم من تأزم السياق العالمي، شهدت الجزائر وضعا و  من خلال ارتفاع أسعار المواد الغذائية الأساسية،

وإن الاستقرار المدعم للوضع الخارجي، وارتفاع مستوى ، اقتصاديا واجتماعيا مستقرا على العموم، بل و تعزز أيضا
 مليار دولار، إلى جانب دعم أكبر للأرصدة الفائضة للميزان الجاري والرساميل 143احتياطات الصرف التي فاقت 

، هي عوامل سمحت للاقتصاد الجزائري بالتصدي للآثار المتمخضة عن الأزمة المالية العالمية 2008خلال سنة 
  ".     والتدهور الكبير للوضع الاقتصادي العالمي

                 

لوضع الشامل إن الوضع السلبي الناجم عن الوضعية السيئة للأسواق الخارجية يبقى ليس له تأثير فعلي على ا....." 
وقد ...... الخارجي للجزائر الذي يبقى مدعما بفضل مخزون احتياطي النقد الأجنبي ورصيد ايجابي لحساب رأس المال

سمح الوضع المالي الخارجي للدائرة الحقيقية الاحتفاظ بأفضل مرتبة وذلك بفضل جهد الخزينة في تمويل الاستثمارات 
  ".   .....138العمومية في هذا التمويلالعمومية وأيضا بفضل مساهمة البنوك 

  

في الأخير نستطيع القول أن كل هذه النتائج جاءت بفعل تطبيق برامج الإنعاش الاقتصادي ودعم النمو، كما       
تدل هذه النتائج على صحة وقوة الاقتصاد الوطني لهذه الفترة، وكذا رشادة السياسة الجزائرية في حل مشاكلها 

تماعية، حيث تمكنت الجزائر من تحقيق التوازنات الاقتصادية الكبرى عن طريق تطبيق هذه البرامج الاقتصادية والاج
وكذا سياسة الإصلاحات المتعلقة بتحرير الاقتصاد والتجارة الخارجية والمنافسة، وبفضل جهود الإنعاش الاقتصادي 

كلة الأساسية التي يجب حلها، أن هذه النتائج احتلت كذلك الجزائر مكانة هامة على الصعيد المغاربي، إلاّ أن المش
المحققة ترجع أساسا إلى ارتفاع أسعار النفط، وأن اقتصاد الجزائر مبني بالدرجة الأولى على قطاع المحروقات، فلهذا 

ك يجب استغلال الاحتياطي المالي الحالي لدعم القطاعات المنتجة للقيمة المضافة والثروة خارج قطاع المحروقات، وذل
لتطوير وتنويع الصادرات خارج قطاع المحروقات، ولن يتأتى ذلك إلاّ عن طريق تحسين مناخ الأعمال والاستثمار 

 .                ومشاركة القطاع الخاص في تنمية الاقتصاد الوطني
  

  2014-2010آفـاق الاقتصاد الوطني : المطلب الثالث

، حيث شهدت في السنوات الأخيرة لهذه الفترة نتائج 2009-2004 انتهت المدة المخصصة لبرنامج دعم النمو     
ظل النمو الاقتصادي الجزائري مستمرا  2008جد مهمة للاقتصاد الجزائري، فرغم الأزمة المالية العالمية الحادة لسنة 

ة المسجلة سنة ، أي نفس النسب% 2.4بنسبة  2009للناتج الداخلي الخام في سنة  مع ارتفاع شامل، وفي انتعاش دائم
 % 6.1، بعد ما كان يمثل نسبة 2009سنة %  9.3 139وكذا بلوغ معدل النمو خارج قطاع المحروقات نسبة 2008
وكذا توفير حوالي مليون  مليار دج 1.832بـ  2009، كما قدرة قيمة الاستثمارات الكلية المنجزة في سنة 2008سنة 

                                                        
  ).2009مبر ديس(، 08،ص " 2009ملخص لآفاق الظرف الاقتصادي والاجتماعي لسنة "اĐلس الوطني الاقتصادي والاجتماعي، قسم الدراسات الاقتصادية،  138

139  http://www.premier-ministre.gov.dz 2010ملحق بيان السياسة العامة أكتوبر "مصالح الوزير الأول،  35ص"   
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كل هذه النتائج ترجع إلى جهود السلطة .فس السنةونصف منصب شغل مستحدث في مختلف القطاعات من ن
الجزائرية وسياستها الرشيدة، وذلك من أجل تحقيق التنمية الشـاملة للبلاد ومحاولة الوصول بالجزائر إلى مستوى الدول 

  .المتقدمة ومواكبتها
  

      2014-2010برنامج الخماسي للفترة / 1
قتصادية من طرف السلطة الجزائرية، تم كذلك إرساء برنامجا أخر يدعى وفقا لنفس النهج المتبع للاصلاحات الا     

مليار دج، أي ما  21.214، حيث خصصت ميزانية لهذا البرنامج قدرها 2014إلى  2010بالبرنـامج الخماسي من 
  :140مليار دولار، ويشمل هذا البرنامج ما يلي 286يعـادل 

  

ـــامجا جـاريا إلى Ĕـاية سنة  - ـــلا  130مليار دج ما يعـادل  9.680بمبلغ  2009برنـــ مليار دولار تكمـ
ــــع لعدة أسباب يمكن حصر أهمها في الفجوتين  2009-2004لبرنامج دعـم النمو  وذلك راجـــ

 : التاليتين
  
 

o  الفجـوة الأولى التي تبرر المتبقي من البرنامج الجـاري والتي تكمن في التأخر المسجل في
ندرة  /1: د كـان ذلك نتيجة لأهمية البرنامج في حـد ذاته مما أفضى إلىبعض المشـاريع، وق

تمـديدات في آجـال الموافقة على الصفقات  /3وتشبع أداة الدراسة والانجـاز،  /2العقار، 
  .العمومية

  
 

o  أما الفجـوة الثانية التي أثقلت العبء المـالي للبرنامج في حجم عمليات إعـادة التقييم
ارتفاع أسعار المواد  /2النقص في إنضاج الدراسات وعـدم الدقة فيها،  /1 :الناجمة عن

 .   الأساسية وغيرها من المدخلات
        

مليار دولار، حيث خصص له مبلغ  155مليار دج، أي ما يعـادل  11.534برنـامجا جديدا بمبلغ  -
 :في جميع مجالاēا، ومنها مليار دولار، وذلك استجابة لحـاجيات المواطن وتنمية البلاد150قدره 

  
 

o   توسيع وتحـديث شبكة الطرقـات إلى كل ربـوع الوطن، وضمان انـدماج هذه الشبكات
 .في حد ذاēا

  

                                                        
    وذلك نتيجة ارتفاع الأجور 2008في سنة  %4.4و  2007في سنة  %3.5 بعد ما كان يمثل  %5.7كما سجل ارتفاعا في نسبة التضخم من نفس السنة بمقدار ،

- و  2007في سنة  %5وكذا إنفاق أموال معتبرة لتفعيل حركية الاستثمارات، كذلك بالنسبة للقطاع الزراعي حيث سجلت نسبة النمو في هذا القطاع على التوالي 
والذي جاء بفضل إجـراءات الدعم والاستثمارات الهامة وكذا الجهود الجبارة التي بدلت  و هذا الأخير يعد موسما استثنائيا  2009في سنة  %20 و 2008في سنة  5.3%

من القيمة  %16حيث يمثل حاليا أكثر من  ،%8.7نموا قدره   2009من طرف السلطات لتطوير هذا القطاع، كما حقق قطاع البناء والأشغال العمومية في سنة 
      .ثالثة من حيث المساهمة في الثروة الوطنيةالمضافة، وبالتالي فهو يحتل المرتبة ال

140  http://www.premier-ministre.gov.dz  مصالح الوزير الأول، مرجع سابق،  39-38ص
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o   ،وكـذا توسيع وبناء المنشآت الأساسية الجـديدة للتربية والتعليم العـالي، التكوين المهني
كل ذلك .......كـذا المـواطن الريفي،قطـاع الصحة، السكن، تحسين المستوى المعيشي للفـرد، و 

   .đدف تحسين مؤشرات التنمية البشرية
  
  
  

o  ترقية أدوات التهيئة الإقليمية وحماية البيئة وكذا تحسين الخـدمة العمومية، وتطوير البحث
  .العلمي والتكنولوجيات الجديدة للاتصال

  
  
  

o دف ، الاستثمار تعـزيز التنافسية الاقتصادية الوطنية عن طريق تحسين مناخđ وكل ذلك
 .تطوير القطاعات المنتجة للقيمة المضافة والثروة

  
  
  

  والجدول التالي يوضح لنا توزيع الميزانية المخصصة لهذا البرنامج على مختلف القطاعات
  
 

   )2014-2010(البرنامج الخماسي للفترة ): 19(الجدول رقم 
  دج ربالمليا: الوحدة/ القطاعات  فحسب مختل

  
  
  

القيمة   :حسب الأبواب التالية توزيع الميزانية
  %النسبة   المخصصة

التربية الوطنية،التعليم :الباب المتعلق بتحسين التنمية البشرية
  العالي،التكوين المهني،الصحة،السكن،الطاقة،الشباب والرياضة

10.122  49.58  

قطـاع النقل :ومنها المنشآت الأساسية ويرـتطالباب المتعلق 
  .............ال العمومية، قطاع ēيئة الإقليم، إنشاء السدودوالأشغ

6.448  31.58  

الفلاحة والتنمية :ومنها التنمية الاقتصادية دعمالباب المتعلق ب
  7.67  1.566  ............الريفية ترقية الاستثمار والمؤسسات المتوسطة والصغيرة

قطـاع : هاوتحديثها ومن الخدمة العمومية تحسينالباب التعلق 
  .....العدالة والداخلية، المالية، التجارة والبريد، الإعلام والاتصال

1.666  8.16  

  1.76  360  الباب المتعلق بمكافحة والحد من البطالة
الباب المتعلق تطـوير البحث العلمـي والتكنولـوجيات الجـديدة 

  1.22  250  للاتصال

  100  20.412  المجـموع
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  لمتخذة للتحكم في الإنفاق العموميالإجراءات ا/ 1.1
تم وضع جملة من الترتيبات من أجـل ترشيد النفقات العمومية، وتعـزيز مكافحة  هذا البرنـامجار تنفيذ ـفي إط     

أعمال المساس بالأملاك العمومية والوقاية منها، حيث يمكن إعطاء أهم ما جـاء في هذه الإجـراءات في النقاط 
   :التالية

  
  

الخماسي ضمن المبالغ المحـددة، أي لا يمكن تنفيذ مشروع أخـر يعتمد عليه  جواء كلفة البرناماحت -
وكل عملية إعادة تقييم ..........ما لم تستكمل دراسته وما لم يتوفر له الوعـاء العقاري لإنجازه

 .عنيلرخصة برنـامج يجب أن تكون مسبوقة بشطب مشـاريع بمبلغ معـادل من مدونة القطاع الم
 
  
 

التعجيل بتعبئة الأوعية العقارية المطلوبة لإنجاز برامـج التجهيزات العمومية دون المساس بالأراضي  -
 . الفلاحية الجيدة

 
  
  

السهر على تسريع إجـراءات الصفقات وكـذا على احترام الإجراءات في مجـال النفقات العمومية،  -
 .عـزيز دور المراقبين الماليين في مجـال الرقابةوفي ذلك الإطـار تم تنظيم لجنة الصفقات، وكـذا ت

  
 
  

كذلك بالنسبة للوقاية من الأعمال المساس بالأموال العمومية، فإن أحكـاما جديدة وضعت حيز  -
التنفيذ، من أجل توسيع رقـابة التفتيش العامة للمالية و مجلس المحـاسبة، إلى المؤسسات العمومية، 

 .   حة الفسادوذلك قصد تعزيز إجـراءات مكاف
  

                                                        
   حا لذلك، أعطت يابة على الانتقادات وتوضـ، من جهات عديدة، فإج"ومية المبالغ الضخمة التي ستنفق على الاستثمارات العم" إلاّ أنه تم انتقاد هذا البرنامج

: خاصة وأن.....أن الجزائر بحاجة إلى هذه الاستثمارات حتى تتدارك التأخر الموروث عن عقدين من التوقف عن نفقات الاستثمار العمومي/ 1:  الحكومة مبرراēا الآتية
في حين أن شساعة التراب الوطني تقتضي مزيدا من توسيع / 2.1باستمرار لمواجهة طلبات جديدة لسكان جلهم من الشباب،  الحاجة إلى التنمية البشرية متنامية/ 1.1

  .نسيج المنشآت القاعدية
  

استقلاليتها المالية إزاء الخارج في  أن هذا البرنامج سيمول حصريا من الموارد الوطنية، أي بمعنى لن يترتب عن هذا البرنامج أي أثر على ميزان مدفوعات البلاد ولا على/ 2
وأن صندوق ضبط الإيرادات سيساهم وفق ما ينص عليه القانون في تمويل ، مليار دج 4000المستقبل، كذلك الخزينة العمومية تتوفر على ادخار هام قدره يتجاوز عن 

  . ملايير دولار 10البرنامج الخماسي مع احتفاظه بادخار استراتيجي يعادل 
  

وفي الأخير فإن تمويل هذا البرنامج الخماسي . لك الساحة المالية تتوفر على سيولة هامة ومتنامية في كل سنة، حيث لم يتمكن الجهاز الاقتصادي من امتصاصهاكذ/3
اع وطني حول التوجه التدريجي نحو معايير والحفاظ على توازنات الميزانية العمومية، سيكونان أكثر يسرا وخاصة بفضل اعتماد الصرامة في النفقات العمومية وبروز إجم

            .وتعزيز تنافسية الاقتصاد الوطني/ 2.1بالحد من التبذير / 1.1 :اقتصادية كفيلة
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     2014-2010آفاق البرنامج الخماسي  أهداف و/ 2
  : الأهداف الأساسية وأفـاق هذا البرنامج تتمثل فيما يلي

  

حسب الميزانية السابقة أن الاستثمار في العنصر البشـري قد أضحى من أولويات السلطات  -
، وهذا يتماشى والنظرية مليار دج 10.122العمومية، وذلك بتخصيص اعتمـادات مالية قـدرها 

الاقتصادية الحديثة التي توصي بالاعتناء باقتصاد المعرفة، فلذا تسعى الجـزائر خلال فترة تنفيذ هذا 
البرنامج إلى ترقية اقتصاد المعرفة وذلك بالتركيز على تطوير تكنولوجيات الإعلام والاتصال 

التعليم في جميع أطواره، الصحة، :رتطوي(  الجديدة، من أجل تحسين مؤشرات التنمية البشرية
 .   ، وكـذا تقوية وتدعيم المؤسسات ورفع تنافسية الاقتصاد الوطني).......المستوى المعيشي، التكوين

 

مليار دج، وذلك من  6.448، حيث خصص لهذا القطاع ميزانية قدرها تطوير المنشآت الأساسية -
مليار  500ئة، وهذا الأخير الذي خصص له حوالي أجل ترقية أدوات التهيئة الإقليمية وحماية البي
وكذا بناء مائة منشأة جديدة موجهة لحماية البيئة،  دج من أجل ترقية وانجاز أربع مدن حديثة

مليار دج، من أجل إتمام  2812كذلك بالنسبة لقطاع النقل والذي خصص له غلاف مالي قدره 
مدينة، وكذا تشغيل  17ئر وإنجاز مشاريع التراموي في المشاريع قيد التنفيذ والمتمثلة في مترو الجزا

 .مؤسسات النقل الحضري الجديدة
  

كما يهدف هذا البرنـامج على الصعيد الاقتصادي إلى تدعيم النمو وتعميق تنوع الاقتصـاد  -
الوطني وتنافسيته وتحضير اندماجه الكامل في الاقتصاد العالمي، وذلك من أجـل تنمية مختلف 

، التي تتحقق عن طـريق توفير المنـاخ المناسب الاقتصادية، وخـاصة منها المنتجة القطاعـات
                                                        

  دف الجزائر خلال فترةē2010 -2014  جامعيا و   مطعما 44ألف سرير جامعي و  400ثانوية و  850إكمالية و  1000 مدرسة ابتدائية جديدة و 3000إلى إنجاز
   .قاعة للعلاج  1000مستشفى و  172مركزا للتكوين المهني و  82
 ا قطاع الطاقةđ وذلك في كل من سيدي عبد االله و بوغزول والمنيعة، بالإضافة إلي مدينة حاسي مسعود الجديدة التي يتكفل.   
 دف السلطة من خلال هذا البرنامج، إلى تحقيق ما يليē تحـرر القطاع الفلاحي تدريجيا من الانعكاسات السلبية الناجمة عن نقص تساقط : الفلاحةفي مجـال : حيث

  .استحداث مناصب شغل ...... وتحسين الأمن الغذائي للبلاد ..... % 8الأمطار، وكذا محاولة الوصول إلى نسبة نمو سنويا بقدر 
برنامج بإنعاش النمو بصفة دائمة في قطاع المحـروقات، وتفعيل النمو بشكل محسوس في قطاع المناجم كما تسعى السلطات من خلال هذا ال: والمناجم تفي مجال المحروقا

  .2014وذلك في آفـاق سنة 
 6تقل عن  ، مقابل نسبة2014في آفاق  % 10فإن سياسة إنعـاش الصناعة الوطنية التي تتطلع إلى رفـع حصة الصناعة في الإنتاج الداخلي الخام إلى : في مجـال الصناعة

فتسعى الحكومة خلال هذه المرحلة إلى استعادة عوامل التكامل بين المؤسسات الصناعية والهيئات التي تشرف عليها، : حاليا، بالنسبة للمؤسسات العمومية الصناعية %
د شركاء أجانب  من أجل المساهمة في عصرنة هذه ومنح القروض من أجل تحديثها وكذا تجني وكذا إعادة التأهيل المالي للمؤسسات التي توجد في وضعية صعبة،

والتي تستفيد خلال هذه المرحلة من عدة تحفيزات وتسهيلات والمتمثلة في الدعم المالي للاستثمارات المحددة : وفي خصوص المؤسسات الصغيرة والمتوسطة. المؤسسات
سب رقم أعمال المؤسسة و تمويل النسبة المتبقية بقرض بنكي تخفض فوائده بنسبة أدنى ح % 50و  % 80ملايين دينار حيث يتم التكفل بحصة تتراوح بين  3بمبلغ 

تسعى  كذلك،  نقاط 3مليون دينار فيتم تخفيض الفوائد على القرض البنكي بمعدل  30، أما بالنسبة للاستثمارات المادية للتأهيل التي لا يتعدى مبلغها % 2تقدر بـ 
  .مؤسسة متوسطة وصغيرة 20.000م تأهيل الحكومة خلال هذه الفترة لتدعي
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للاستثمار وتشجيع وترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة العمومية منها والخـاصة وكذا تطبيق 
سياسات جذابة في مجـال الاستثمارات الأجنبية المباشرة من خلال علاقـات الشراكة التي تخـدم 

 .الطرفين، وكذا ترقية الصادرات خـارج قطاع المحروقات مصلحة
  

إن مكافحة البطالة والحد من ارتفاعها تعد من استراتيجيات السلطة الجزائرية، حيث خصصت  -
ملايين  3إلى استحداث  2014مليار دج، وتسعى الجزائر في آفاق  360لهذا الباب مبلغا قدره 

تثمارات في مختلف القطاعات المنتجة والباقي من منصب شغل جديد نصفها تكون بواسطة الاس
ألف  672استحداث حوالي  2010قبل الإدارة، وقد سجل خلال السداسي الأول من سنة 

ألف منصب شغل دائمة في إطار أشغال المنفعة العامة، أما الباقية عن  320منصب شغل منها 
        . طريق التوظيف في الإدارات ومختلف القطاعات الاقتصادية

  

  خلاصة الفصل
 

بتطورات هامة وبتغيرات الأخيرة ربع عقود مر خلال الأ الاقتصاد الجزائرييتضح من دراسة هذا المبحث أن      
بنيوية أدت إلى تغير هيكل الاستثمار، حيث انتهجت الجزائر بعد الاستقلال النهج الاشتراكي والذي كان يعتمد 

على القطاع العام، وراهنت على دفع عملية التنمية الاقتصادية من  أنداك الجزائرأين اعتمدت على الاقتصاد الموجه، 
خلال التركيز على الاستثمارات العمومية، إلاّ أن انخفاض كفايتها الإنتاجية أدى إلى إفلاس العديد من المؤسسات 

مة انخفاض سعر البترول سنة العمومية، و كان ذلك عبئا على الميزانية والتنمية الاقتصادية، خصوصا مع أثار أز 
وهذا ما أدى بالسلطات الجزائرية إلى إحداث تغيرات في . ، الذي زاد من حدة الأزمة الاقتصادية الجزائرية1986

Ĕاية الثمانينات أهمية  سياستها الاقتصادية، وذلك بالاهتمام بالقطاع الخاص وإشراكه في عملية التنمية وإعطائه مند
. لجزائر سياسة الاصلاحات والمتعلقة أساسا بتحرير الاقتصاد والتجارة الخارجية والمنافسةمتزايدة، حيث تبنت ا

وبفعل تنفيذ برامج الاصلاحات الاقتصادية تمكنت الجزائر من تخطي عدة مشاكل اقتصادية، وتبقى فقط حل 
اعات المنتجة للثروة والقيمة إشكالية انتقال الجزائر من اقتصاد مبني على قطاع المحروقات إلى اقتصاد يهتم بالقط

ولن يتأتى ذلك إلاّ عن طريق تحسين المضافة خارج قطاع المحروقات đدف الوصول إلى تنمية شاملة ومستدامة، 
        .                مناخ الأعمال والاستثمار ومشاركة القطاع الخاص في تنمية الاقتصاد الوطني

    
                                                        

 ه الرؤية الواقعية المؤقتة حيث تسعى الدولة الجزائرية من خلال تطبيق هذا البرنامج إلى تحقيق هدفا أساسيا وهو استبدال الواردات بسلع وخدمات محلية، إلاّ أن هذ
: وبخصوص هذه الإجراءات تم إرساء مجموعة من التدابير ومنها، ت خارج قطاع المحروقاتترافقها خلال هذه الفترة شروط وتدابير تحفيزية ترمي إلى تنمية الصادرا

رةإجراءات جديدة لفائدة المتعاملين المحليين في شكل إعفاءات من الرسم على النشاط المهني ومن الضريبة على الأرباح بالنسبة للمنتوجات    . المصدّ
   2009سنة  % 10.2التي كانت تقدر بـ  رنسبة البطالة في الجزائ: لة في الجزائر من طرف الصندوق النقد الدولي على أنكما تم نشر التقديرات بخصوص نسبة البطا 

  .2011سنة  % 9.8وستتراجع أكثر لتصل إلى  2010سنة  % 10ستنخفض إلى 
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  لفصل الرابعا
  

  جية الاستثمار المباشر سياسة وإستراتي
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  سياسة وإستراتيجية الاستثمار المباشر : الفصل الرابع
الجـزائر كباقي دول العالم تواجه عدة تحديات اقتصادية واجتماعية، فهي تسعى مند الاستقلال إلى تحقيق إن      

ēاالاق االتنمية الشاملة وحل جميع إشكالاēومواجهة هذه التحديات . تصادية والاجتماعية والنهوض بجميع قطاعا
مهما كانت التعقيدات والإمكـانات المحدودة من أجـل التحرر والاستقلالية من التبعية الاقتصادية والالتحاق بركب 

ورشيدة لتحقيق التنمية  فلذا يترتب على الجزائر بناء إستراتيجية وسياسة استثمارية حكيمة. الدول الصناعية المتقدمة
  .الاقتصادية

  

وقد مر الاقتصاد الجزائري خلال أربع عقود بتطورات هامة وبتغيرات بنيوية أدت إلى تغير هيكل الاستثمار،      
حيث انتهجت الجزائر بعد الاستقلال النهج الاشتراكي والذي كان يعتمد على الأسلوب الموجه، اهتمت أنداك 

لعام، وراهنت على دفع عملية التنمية الاقتصادية من خـلال التركيز على الاستثمارات في هذا الجزائر على القطاع ا
القطاع، إلاّ أن انخفاض الكفاية الإنتاجية لهذا القطاع أدى إلى إفلاس العديد من المؤسسات العمومية، كما كان 

  .ذلك عبئا على الميزانية والتنمية الاقتصادية
  

سلطة إلى إحـداث تغيرات في سياستها الاقتصادية، وذلك بالاهتمام بالقطاع الخاص وتطويره وهذا مما أدى بال     
باستقلالية  1988لمشاركته في عملية التنمية وإعطائه مند Ĕاية الثمانينات أهمية متزايدة، حيث تم صدور مرسوم 

لجذري للمشاكل التي تتخبط المؤسسات، وذلك đدف تدعيم مسار الإصلاحات الاقتصادية ووصولا إلى الحل ا
والذي كان يهدف إلى  1995فيها المؤسسات العمومية، كما تم إصدار قانون خوصصة المؤسسات العمومية سنة 

إبعاد الدولة عن تدخلها في الاقتصاد الوطني تمهيدا للدخول في اقتصاد السوق وذلك بعرض رأس المال المؤسسات 
  .والأجنبي من أجل تحسين الأداء المالي والاقتصاديالعمومية أمام القطاع الخـاص المحلي 

  

مجموعة من الإصلاحات الهيكلية والمؤسساتية đدف تحقيق التوازنات الكلية وكذا التنظيم  إرساءكما تم       
والتحكم في عملية التحول إلى اقتصاد السوق للوصول إلى الانفتاح الاقتصادي التام، بدءا برفع الاحتكار عن 

الخارجية وإدخال عدة إصلاحات في اĐـال التشريعي وخاصة منها قوانين الاستثمار، حيث تم إصدار قـانون  التجارة
سنة  رفي الجزائر وقانون ترقية الاستثما والذي كان يؤكد على حـرية الاستثمار الأجنبي 1990النقد والقرض سنة 

ستثمارية ēدف إلى جذب أكبر قدر ممكن من وذلك مما يدل على سعي الجزائر من أجل تحقيق سياسة ا. 1993
النفقات المالية المحلية والأجنبية من أجل تمويل التنمية الاقتصادية، ولن يتحقق ذلك إلاّ بتوفير المنـاخ المناسب 

  .  للاستثمار وبوضع محفزات خاصة به من امتيازات وتسهيلات وإعفاءات ضريبية وضمانات
             

وحلا للإشكالية المطروحة يستوجب علينا دراسة هذا الفصل والمتعلق بسياسة وإستراتيجية  مما سبق ذكره     
الاستثمار المباشر في الجزائر، والهدف من ذلك معرفة واقع الاستثمار المباشر في الجزائر، بدءا بدراسة مراحل تطـور 
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امة حول الخوصصة وإستراتيجية الاستثمار في ، ثم دراسة عتقوانين الاستثمار في الجزائر قبل وخلال وبعد التسعينيا
  . الجزائر وكذا التطرق إلى نتائج هذه الإصلاحات تقيما للإجراءات التي اتخـذēا الجزائر لتحقيق أهـدافها التنموية

    

  طور قوانين الاستثمار في الجزائرتمراحل : المبحث الأول
والتنظيمي للاستثمار الخاص في الجزائر مند الاستقلال إلى وني سنحاول في هذا المبحث التطرق إلى الإطار القان     

يومنا هذا، محاولين التطرق إلى أهم ما جاء في قوانين الاستثمار وتطورها في ثلاثة مراحل، đدف توضيح سياسة 
  .وإستراتيجية الجزائر للاستثمار

        

  قانون الاستثمار في مرحلة ما قبل التسعينيات: المطلب الأول
  : لتطور قانون الاستثمار في الجزائر وهما تينمرحلظهرت خلال هذه الفترة 

   

  تطور قانون الاستثمار في الجزائر في مرحلة الستينات من القرن الماضي/ 1
، والقانون الصادر في سنة 1963تبنت الجزائر خلال هذه الفترة قانونين للاستثمار، القانون الصادر في سنة      

الاستثمارات الموجهة، وكذا  –هذه الفترة لتحقيق التنمية الاقتصادية بالاعتماد على الأسلوب الموجه  ، وتميزت1966
  .ارتكاز الدولة على القطاع العمومي

  

  1963لسنة  قانون الاستثمار/ 1.1

قانون والمتضمن  277-63صدر قانون رقم  1963جويلية  26بعد مرور سنة من الاستقلال الجزائري وفي تاريخ      
الاستثمار في الجزائر والذي كان يهدف إلى وضع الإطار العام للاستثمار في الجزائر، حيث حددت فيه الضمانات 
العامة والخاصة المقدمة للمستثمرين المنتجين في الجزائر والحقوق والواجبات وكذا الامتيازات المترتبة عن ذلك، كما تم 

  . 141رتحديد مجالات تدخل الدولة في  الاستثما
    

  الضمانات العامة/ 1.1.1
  :وتشمل الضمانات العامة ما يلي

  

  .حرية الاستثمار للأشخاص المعنويين والطبيعيين الأجانب -
  

 .حرية التنقل والإقامة لمستخدمي ومسيري هذه المؤسسات -
  

 .المساواة أمام هذا القانون ولاسيما المساواة الجبائية -

                                                        
إلى  3من  المواد 1963أوت  2يوم  الصادرة ،السنة الثانية 53الرسمية رقم  ةريدـالج، توالمتضمن لقـانون الاستثمارا 1963جويلية  26يوم  خالمؤر  277- 63قـانون رقم   141
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الملكية، إلاّ بعد أن تصبح الأرباح المتراكمة في مستوى رؤوس  ضمان ضد نزاع الملكية، ولا يمكن نزع -
 .الأموال المستوردة والمستثمرة

 

  المؤسسات المعتمدة /2.1.1 
تمنح الاعتماد لهذه المؤسسات سواء كانت قديمة وتريد التوسع في الاستثمارات أو مؤسسات جديدة من طرف  

من قانون  14تماد من طرف هذه المؤسسات، وهذا وفق للمادة اللجنة الوطنية للاستثمار، بعد تقديم طلب الاع
، حيث يترأس هذه اللجنة المدير العام للتخطيط، والدراسات الاقتصادية والذي يعطي 277-63الاستثمار رقم 

  .موافقته من خلال قرار من الوزارة الوصية
      

  :همهاويشمل الاعتماد على عدة ضمانات وامتيازات خاصة لهذه المؤسسات أ
  

 .على الأكثر من الأرباح الصافية المحققة %50إمكانية تحويل سنويا  -
 

  .إمكانية تحويل رأس المال الناتج عن تصفية المؤسسة -
  

 .الحماية الجمركية والتدعيم الاقتصادي للإنتاج -
 

  :إلاّ أنه لكي تستفيد هذه المؤسسات من الامتيازات لابد عليها أن تلتزم بالشروط التالية
  

 .تضمن المؤسسات المعتمدة التعليم والتكوين المهني وكذا ترقية العمال والإطارات الجزائريةأن  -
 

 .منصب شغل دائم لإطارات وعمال جزائريين 100إنشاء على الأقل  -
 

 .التمركز والاستثمار في القطاعات المحددة و المبرمجة من طرف السلطات العمومية -
 

  المؤسسات في إطار الاتفاقيات /3.1.1
يتعلق هذا النظام بالمؤسسات الجديدة أو توسيع المؤسسات القديمة التي يتضمن برنـامجها الاستثماري مبلغا قدره      

سنوات على أن ينجز هذا الاستثمار في القطـاعات ذات الأولـوية أو في منطقة تعطى لها  3ملايين دينـار في مدة  5
منصب عمل دائم للجزائريين، وتستفيد هذه المؤسسات في إطار  100الأولوية، أو أن ينشأ الاستثمار أكثر من 

  :142الاتفاقيات من الامتيازات التالية
  

 .سنة من تاريخ تقديم الاعتماد 15الاستفادة من نظام جبائي مستقر لمدة لا تتجاوز  -
 

 .تخفيض نسبة الفائدة الخاصة بقروض التجهيز متوسطة وطويلة المدى -
 

 .من الرسوم المقررة لاستيراد المواد الأولية الضرورية لصناعة المنتوج التخفيض الجزئي أو الكلي -
                                                        

  .7-6نفس المرجع السابق، ص ، 277- 63قـانون رقم   142
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فرغم الامتيازات والضمانات التي جاء đا هذا القانون لقد بين الوقع العملي أن هذا القانون بقي دون تطبيق،       
د في إطاره سوى مشروعين يعتم ولصالح المستثمر الأجنبي، لم يكن هناك إقبال كبير للاستثمار في الجزائر، بل لم

  : فقط، وبالتالي يمكن القول أنه لم يحقق الأهداف المنشودة، وهذا راجع لعدة أسباب أهمها
    

التوجه الاقتصادي والسياسي أنداك والذي كان يتأهب لمباشرة تدابير التأميم المحتمل في أي وقت، مما  -
 .ة ترددجعل المستثمرين يشكون في مصداقية هذا القانون وفي حال

 

عدم استفادة المستثمر المحلي الخاص من الامتيازات الجبائية، مما أدى ذلك إلى بروز ظاهرة الاكتناز وكذا  -
هروب رؤوس الأموال إلى السوق الموازي غير الرسمي، وبالتالي هذا التهميش وعدم المساواة في الامتيازات 

قتصاد الوطني في معاناة، كما أدى ذلك إلى والضمانات بين المستثمر المحلي الخاص والأجنبي جعل الا
  .فشل تطبيق هذا القانون

  

  1966لسنة  قانون الاستثمار/ 2.1

سبتمبر  15، والتي جاءت بسبب النقائص المسجلة في القانون السابق، وبتاريخ 143تطبيقا لتعليمات مجلس الثورة     
، حيث كان موجه 1963للاستثمارات، عكس قانون تبنت الجزائر قانون جديد  284-66وبواسطة الأمر رقم  1966

للمستثمر الأجنبي والمستثمر المحلي الخاص، والذي تم من خلاله تحديد القطاعات الواجب الاستثمار فيها، وكذا 
  .إمكانية إنشاء مؤسسات مختلطة في القطاعات الحيوية

  

  القطاعات المسموح فيها الاستثمار /1.2.1
إن الأشخـاص الطبيعيين أو المعنويين الجزائريين أو "  284-66 قانون ادة الرابعة منالمـحسب ما جاء في      

الأجانب يمكنهم إحداث أو إنماء مؤسسات صناعية أو سياحية من شأĔا زيادة الجهاز الإنتاجي للأمة والاستفادة 
ـانون وذلك عن طريق الحصول من كل أو جزء من الضمانات والمنـافع المنصوص عليها في الباب الثاني من هذا الق

  .144"من هذا الأمر 27إلى  20على الرخصة المسبقة وفقا للإجراء المنصوص عليه في المواد من 
   
  

يتضح من خـلال النص السابق أن الهدف من صدور هذا القـانون هو مضاعفة الطاقة الإنتاجية للبلاد إلى      
نويين الجزائريين أو الأجانب إمكـانية تحقيق الاستثمارات في أقصى حد ممكن، فمنح للأشخاص الطبيعيين أو المع

شركات (القطاع الصناعي والسياحي، كما سمح هذا القـانون للدولة بالمشاركة مع الشركـات المحلية الخاصة والأجنبية 
يع القطاعات، لتنفيذ مشاريع حيوية للبلاد، عن طريق طرح المنـاقصات والمزايدات لإسهام المؤسسات في جم) مختلطة

  . وذلك ضمن شروط معينة وجعل المؤسسات التابعة لنشاط هذه القطـاعات من قبل أشخاص معنويين تحت الرقـابة

                                                        
143 Abdelhamid Brahimi, L’Economie Algérienne, OPU 1991, P 121. 

  .   1204 ، السنة الثالثة، اĐلد الثاني، ص 80، من الجريدة الرسمية رقم 1966بر سبتم 15، المؤرخ في 1966من قانون الاستثمار لسنة  284- 66الأمر رقم   144
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  الضمانات والامتيازات الممنوحة /2.2.1
منح هذا القانون عدة ضمانات وامتيازات لتشجيع الاستثمار الخاص المحلي والأجنبي ولإسهامه في النشاط      

، وذلك بعد الحصول على الاعتماد أو الترخيص، حيث حدد القانون ثلاثة ي والتنمية الاقتصاديةالاقتصاد
  :145اعتمادات فقط وهي

 .الاعتمادات الممنوحة من طرف والي الولاية و الخاصة بالمؤسسات الصغيرة -
 

 .توسطةالاعتمادات الممنوحة من طرف أمانة اللجنة الوطنية للاستثمارات، وهي خاصة بالمؤسسات الم -
  

 .الاعتمادات الممنوحة من قبل وزير المالية والوزير التقني المعني بالقطاع -
 

  :أما فيما يخص الضمانات والامتيازات التي منحت للمستثمرين فتشمل ما يلي
 .المساواة أمام القانون وخاصة من الناحية الجبائية -

 

 . عليهحرية تحويل الأموال من الأرباح الصافية والمنتوج المتنازل  -
 

الضمان من التأميم، أما في حالة قرار التأميم بموجب نص تشريعي يؤدي هذا إلى تعويض المستثمر خلال  -
 .  تسعة أشهر، والقيمة التعويضية الصافية تكون مساوية للأموال المستثمرة والمحولة إلى الدولة

  

تي تشمل في الخصوص الإعفاء التام أو وال 146كما ورد في هذا القـانون امتيازات عديدة ذات طابع جبائي      
الجزئي من حقـوق التسجيل على المشتريات العقـارية التي لها علاقة مع النشاط المعتمد، كذلك بالنسبة لرسوم 
الانتقال وإعفـاءات الرسم العقاري، وكذا إرجاء استيفاء رسوم الجمارك على الإنتاج المرتبط بأموال التجهيز الضرورية 

شاريع، بالإضـافة إلى الإعفاء التام أو الجزئي من الرسم الذي يترتب على الأرباح الصناعية والتجارية لتحقيق الم
، وكل هذه الامتيازات %20خلال مدة لا تتجاوز الخمس سنوات ولمبلغ سنوي من الأرباح لا يمكن أن يتجاوز 

   .جـل تحقيق الأهداف التنموية للبلادوالضمانات ēدف إلى جلب المستثمرين الأجـانب والخواص المحليين من أ
  

إلاّ أنه رغم كل هذه التسهيلات والتحفيزات التي جاءت في هذا القانون، فإنه لم يبلغ الأهداف المسطرة من      
  :طرف الحكومة أنداك، وذلك راجع لعدة أسباب أهمها

  
  

ـال الاستثمار، حيث حددت عدم المساواة في القطاعيين العام والخاص المحلي والأجنبي من ناحية مج -
ومنحت للاستثمار الخاص أن يستثمر في نشاطات غير إستراتيجية، أما النشاطات الإستراتيجية بقيت 

 ). القطاع العام(محتكرة من طرف الدولة 

                                                        
  .10، ص 1999، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، "قانون الاستثمارات في الجزائر" عليوش قربوع،   145
  .1206-1205، ص ص مرجع سابق، 1966من قانون الاستثمار لسنة  284- 66الأمر رقم   146
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إن الامتيازات المالية الممنوحة والمتمثلة في القروض متوسطة وطويلة الأجل بأسعار فائدة منخفضة،   -
 .ط للمستثمرين الخواص المحلين دون الأجانبكانت موجهة فق

 

أن هذا القانون كان يشجع القطاع الخاص، ولكن في نفس الوقت يقيده بالحصول على اعتماد،  -
بالإضافة إلى احتكار الدولة للتجارة الخارجية، والذي أدى ذلك إلى صعوبة استيراد التجهيزات التي 

 . تدخل في عملية إنجاز المشاريع الاستثمارية
 

النزاعات التي كانت قائمة بين المستثمرين الأجانب والخواص وكذا الدولة، والفصل فيها يخضع فقط إلى  -
المحاكم والقوانين الجزائرية، مما يدل على نقص الضمانات لدى المستثمر الأجنبي، وذلك بعدم وجود 

 .  اتفاقيات دولية لحمايته
   

، يمكن القول 1966أو المعدل في سنة  1963 قانون الاستثمار لسنة حسب ما ذكرناه سابقا سواء ما جاء في      
  . كان غير مواتيا لجلب رؤوس أموال أجنبية للاستثمار في الجزائر  أن المناخ الاستثماري السائد أنداك

  

 تطور قانون الاستثمار في الجزائر في مرحلة الثمانينات من القرن الماضي/ 2
النهج السابق، والمتمثل في وضع المزيد من الضمانات والامتيازات لجلب رؤوس أموال استمرت الجـزائر بنفس      

أجنبية ومحلية للاستثمار، من أجل تمويل التنمية الاقتصادية وتحقيق الأهداف التنموية للبلاد، فتبنت الجزائر خلال 
  :هذه الفترة القوانين التالية

  

  1982لسنة  قانون الاستثمار/ 1.2

  :خلال هذه السنة قانونين للاستثمار وهما ئرتبنت الجزا
  11-82قانون الاستثمار رقم / 1.1.2

من أجل تقوية دور ومكانة القطاع الخاص  1982أوت  21والمؤرخ في  11-82تحت الرقم  جاء هذا القانون     
، كما وضح 147ديةفي الاقتصاد الوطني، حيث ترجم إرادة الدولة في إشراك القطاع الخاص في التنمية الاقتصا

                                                        
 اهمته في عملية ن الضمانات والامتيازات التي منحت أنذاك كانت غير كافية لجلب المستثمرين الأجانب، كذلك بالنسبة للقطاع الخاص المحلي والذي كانت مسأي أ

كان أكثر تشجيعا   1966مارات لسنة النمو الاقتصادي ضعيفة ودون المستوى، مقارنة بالقطاع العام، إلاّ أنه عند مقارنة القانونيين، يمكن القول أن قانون الاستث
مشروع، كما  780، في حين أن الثاني سمح باعتماد ، ذلك أن الأول لم يقدم في إطاره سوى اعتماديين1963للمتعاملين الاقتصاديين، مقارنة بقانون الاستثمارات لسنة 

للمزيد . أما النسبة الباقية فيعود إلى فترة الاستعمار 1971-1966الفترة  في %54، و1965- 1963فقط من مجموع المؤسسات الخاصة في الفترة  %18أنه تم إنشاء 
  :أنظر

- D-Guerraoui et X-Richet, « Les IDE Facteur D’attractivité et de localisation », Edition Toubkal, Pharmattan, 
Paris, Année 1997, P236.         

  وع استثمار يقل مبلغه عن ثلاثين مليون دينار جزائري يبادر به شخص أو عدة أشخاص طبيعيون ذو الجنسية الجزائرية يخضع كل مشر : " نص القانون على أن
بل فلهذا يمكن القول أن نية الجزائر في إصدار هذا القانون هو رفضها لتدخل الرأس المال الأجنبي، وبالمقا.....،"ومقيمون بالجزائر لأحكام هذا القانون وينجز وفقها 

  . تشجيع الاستثمار الخاص الوطني، وإشراكه في عملية التنمية الوطنية
  .1693ص  ،03: ، المتعلق بالاستثمار الوطني الخاص، اĐلد رقم1982أوت  21، المؤرخ في 11-82، قانون 34: الجريدة الرسمية رقم  147
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الغموض الذي كان موجودا في القانونين السابقين، على أنه موجه إلى الجزائريين المقيمين فقط، وذلك عكس ما 
، وذلك بعد الحصول على ، وقد حددت قائمة من النشاطات التي يمكن الاستثمار فيها1966جـاء في قانون 

الخاص، وهو التنظيم المكلف بتوجيه ) المحلي(الاستثمار الوطني  الاعتماد من الديوان الوطني لتوجيه ومتابعة وتنسيق
  .وفقا لأهداف المخطط الوطني للتنمية 148الاستثمار الخاص

  

أما فيما يخص الامتيازات والتسهيلات التي منحت من خـلال هذا القانون، فأغلبها انصبت حـول الإعفـاءات      
مرين الخـواص والمتعلقة بشراء الأراضي في المناطق المهيأة، وإعطـاء قروض ، وكذا التسهيلات المقدمة للمستثالجبائية

طويلة ومتوسطة الآجل والتموين بمواد التجهيز والمواد الأولية وقطع الغيار، وحق المسـاعدة في الحصول على 
  . ة المخـولة لذلكالمعلومات الاقتصادية والتقنية الخـاصة بدراسة المشروع والحصول على الاعتماد من طرف اللجن

    

أن هذا القانون لم يحقق الأهداف المنشودة، وذلك راجع إلى السبب الرئيسي والمتمثل في أن المتعامل  إلاّ       
الجزائري لم يكن مؤهل أنذاك للقيام باستثمارات إنتاجية صناعية، بل كان يفضل ممارسة التجارة والعمليات التجارية 

ذا ما شكل حاجزا في انجاز هذه الاستثمارات، والنتائج دلت على ذلك، حيث سجل فقط الموازية غير الرسمية، وه
  . 149من المشاريع الاستثمارية الخاصة المعتمدة أنذاك %15إنجاز أقل من 

  

  13-82قانون الاستثمار رقم / 2.1.2

ا حديثة لتطوير عملت الجزائر آنذاك على جلب الرأسمال الأجنبي đدف الحصول على معارف وتكنولوجي     
 13-82 150رقمأخر تحت  وتنمية العملية الإنتاجية، وذلك عن طريق الشراكة، فأصدر المشرع الجزائري قانونا

  . المتعلق بإنشاء وسير مؤسسات الاقتصاد المختلط 1982أوت  28والمؤرخ في 
  

  :منهاو  ةورد في هذا القانون عدة مزايا منحت إلى شركة الاقتصاد المختلط وقد      
  

 .الحق على التحويل بالمقابل لكل المشتريات العقارية الضرورية لنشاطه -
 .الإعفاء من الرسم العقاري لمدة خمس سنوات ابتداء من تاريخ شراء العقار المعني -

                                                        
 الصيد،  القطاع السياحي،كذا الصناعات الصغيرة والمتوسطة المكملة لإنتاج القطاع الاشتراكي، و  :ومنها الات عديدةـمجفي  للقطاع الخاص في إطار هذا القانون، الاستثمار خصصت

   .إلاّ أنه لم يسمح الاستثمار في اĐالات التجارية، الحرفية، الفلاحية، والنشاطات المرتبطة بالمهن الحرة.....قطاع البناء والأشغال العمومية والنقلو  الفندقة،
148 Benissaad- Houcine, “Réforme économique de l’algérie”, Edition OPU, Année 1989, P123-129.  

 استفادت أنداك الاستثمارات الخاصة في القطاع السياحي المنجزة في المناطق المحرومة، من الامتيازات الجبائية التالية:  
 . لها علاقة بالاستثمار المعتمدالإعفاء من حقوق التسجيل للعقارات التي يتم اقتناؤها والتي -
 .التخفيض الكلي أو الجزئي من الضريبة على الأرباح التجارية والصناعية خلال خمس سنوات على الأكثر -
 .الإعفاء الكلي من الرسم  على النشاط الصناعي والتجاري والدفع الجزافي لمدة خمس سنوات أو ثلاثة سنوات ابتداء من بداية استغلال -
  .  لكلي من الرسم العقاري لمدة عشرة سنوات، وكذا الإعفاء من الرسم الوحدوي الإجمالي على الإنتاج لشراء التجهيزات والمعداتالإعفاء ا -

149 Benissaad- Houcine, op.cit, P 39.  
  لا يمكن في حال من الأحوال أن " على أنه  22: جاء هذا القانون من أجل تحديد الشركة بين الشركاء الأجانب والمؤسسات العمومية، حيث نص في المادة رقم

  . على الأكثر مع القطاع العمومي %49، وهو ما يحصر مساهمة الرأسمال الأجنبي في " %51تقل نسبة مساهمة المؤسسة الجزائرية عن 
  .1728ص  ،03: ، اĐلد رقمطقتصاد المختل، المتعلق بإنشاء وسير مؤسسات الا1982أوت  28، المؤرخ في 13-82، قانون 35: الجريدة الرسمية رقم  150
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الإعفاء من الضريبة على الأرباح التجارية والصناعية، وكذا الرسم على النشاط التجاري والصناعي،   -
 . وحدوي الإجمالي للإنتاج على التجهيزات اللازمة للإنتاجكذلك من الرسم ال

  

ب رؤوس أموال أجنبية وكذا الاستفادة من خبرēم وذلك استقطيحقق الهـدف والمتمثل في الم أن هذا القانون إلاّ      
، لها تصبح منافسة قلها إلى هذه الدول حتىوفا من نـاسية الأجانب لتكنولوجيتهم واحتكارها خـراجع إلى حس

  .بالإضافة إلى العراقيل البيروقراطية السائدة آنذاك
     

  1988لسنة  قانون الاستثمار/ 2.2

لجلب رؤوس الأموال المحلية والأجنبية، إلاّ أĔا باءت  1982رغم الامتيازات التي جاءت في القانونين لسنة      
، والتي أدت إلى عجز في 1986البترول سنة  بالفشل ولم تحقق الأهداف المرجوة، ومع ظهور أزمة انخفاض أسعار

ميزان مدفوعات الجزائر، وضعف في التمويل، الأمر الذي انعكس سلبا على وتيرة التنمية في البلاد، وبالتالي على 
 25-88هذه المعطيات دفعت بالمشرع الجزائري إلى إلغاء القانون السابق وتعويضه بالقانون  لك.سياسة الاستثمار

  .1988جويلية  12توجيه الاستثمار الوطني الخاص والصادر بتاريخ والمتعلق ب
  

كما تبنت الجزائر في هذه السنة الإصلاحات الاقتصادية التي أدت إلى ظهور المؤسسات العمومية الاقتصادية      
اصة ، كما جاء في توجيه الاستثمارات الخالمستقلة استخلافا للمؤسسات الاشتراكية ذات الطابع الاقتصادي

وتسهيلات مالية لتنشيط هذا القطاع وبكل ما يترتب  وخصوصا في النشاط الصناعي عدة امتيازات 151الوطنية
عليه في مجال التموين بالتجهيزات والمعدات وكذا المواد الأولية، وإعطاء لهذه الاستثمارات الأولوية من حيث منح 

  .  القطع الأرضية لتنفيذ الاستثمارات
            

 

فرغم جهود السلطة الجزائرية آنذاك لتحقيق أهدافها التنموية، من خلال التشريعات وما تحتوي من امتيازات      
تعطي النتائج  جبائية وتسهيلات عديدة لتنفيذ المشاريع الاستثمارية، إلاّ أن هذه السياسة التي انتهجتها الجزائر لم

  : المطلوبة، وذلك راجع إلى عدة أسباب أهمها

                                                        
 بل للطابع الاقتصادي فقط، كما أصبحت خاضعة للقانون  يبحيث أصبحت هذه المؤسسات غير خاضعة للوصاية الوزارية، وغير خاضعة للرقابة ذات الطـابع الاشتراك

   .13: المتضمن لقانون التوجيهي للمؤسسة العمومية الاقتصادية رقم 1988المؤرخ في جانفي  01- 88 الجريدة الرسمية، المرسوم -: أنظر........التجاري
  .1032ص  ،01: ، المتعلق بتوجيه الاستثمار الوطني الخاص، اĐلد رقم1988جويلية  12، المؤرخ في 25-88، قانون 28: الجريدة الرسمية رقم  151
   الات التي تعتبر ذات الأولوية مع الأخذ بعين كما نص هذا القانون على عدة امتيازات تتعلق خاصة بحقوق جبائيĐة للمستثمرين الذين يمارسون نشاطهم في ا

  :الاعتبار مكان وجودها وطبيعتها وتتمثل هذه الامتيازات فيما يلي
 .ل مدة ثلاث سنواتالإعفاء التام من الضريبة على الأرباح التجارية والصناعية والدفع الجزافي والرسم على النشاط الصناعي والتجاري، خلا -
ر لمدة عشر حقوق التسجيل على المقتنيات العقارية التي لها علاقة مع النشاط، والإعفاء من الرسم العقاري للبنايات وملحقاēا المتعلقة بالاستثماالإعفاء من  -

  . ة في العملية الإنتاجيةكذلك الإعفاء من الرسم الوحدوي الإجمالي للإنتاج، والخاص بالتجهيزات المشتراة والمستعمل، سنوات
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قيود على الاستثمار، حيث حدد القانون اĐالات والأنشطة التي يمكن الاستثمار فيها، أم باقي  وضع -
النشاطات المصنفة كقطاعات إستراتيجية فهي خاصة لدولة فقط، كقطاع البنوك، التأمينات، المناجم 

 .والمحروقات، النقل الجوي، السكك الحديدية والنقل البري
   

 : ديدة، ومنهاالمؤسسات تلقت مشاكل ع -
o  ندرة العملة الصعبة بسبب انخفاض أسعار البترول عند استيراد المعدات والتجهيزات والمواد الأولية

 .اللازمة لإنجاز المشاريع الاستثمارية
o التعقيدات الإدارية للحصول على العقار الصناعي، وكذا المشاكل المتعلقة بتمويل هذه المشاريع . 

    

 ن الاستثمار خلال فترة التسعينياتقانو : المطلب الثاني 
في ظل الإصلاحـات الاقتصادية لهذه الفترة وتراجع الجـزائر عن نظام التسيير السابق، تم إرسـاء مجموعة من      

الإصلاحـات الاقتصادية في عدة مجالات، وخاصة في اĐـال الاستثماري، عن طريق إصدار عدة قوانين لتشجيع 
لي والأجنبي،  đدف حـل جميع الإشكالات الاقتصادية التي كانت تعاني منها البلاد آنذاك الاستثمار الخـاص المح

، وذلك بالانتقال من الاقتصاد الموجه إلى )........كالمـديونية، العجز في الخزينة وميزان المدفوعات، التضخم، البطالة(
نحاول في هذا المطلب التطرق إلى هذه فلهذه الأسباب س. اقتصاد السوق الحر كوسيلة للإنعاش الاقتصادي

  .التشريعات وأهم ما جـاء فيها
     

  1990قانون النقد والقرض لسنة /1

من أجل تنظيم جديد لمعالجة ملف  1990أفريل  14المؤرخ في  10-90جاء قانون النقد والقرض تحت رقم      
دة لحركة رؤوس الأموال مع الخارج، حيث تم فك الاستثمار الأجنبي على مستوى بنك الجزائر وتوضيح العلاقة الجدي

إلاّ أن هذا القانون لا يمكن اعتباره . القيود التي فرضت في السابق على الرأس المال الأجنبي وتوفير المناخ المناسب له
  .قانون الاستثمار، وإنما هو تنظيم لسوق الصرف وحركة رؤوس الأموال

  

نصت على مختلف الامتيازات المقدمة للمستثمرين ولاسيما  ادئتضمن هذا القانون عدة قرارات ومب     
الأجانب، كما خول للبنك المركزي عدة مهام، كالترخيص للاستثمارات الأجنبية بعد دراسة الملفات، ومراقبة البنوك 

إلغاء التمييز بين  التجارية في توزيع القروض، وإلغاء الأحكام المتعلقة بنسبة الملكية بالنسبة للشركات المختلطة، وكذا
  .القطاع العام والخاص

                                                        
 ا هذا القانونđ حرية تنقل رؤوس الأموال الأجنبية بين الجزائر / 2  .من هذا القانون 183 مبدأ حرية الاستثمار والمذكورة في المادة/ 1: من أهم المبادئ التي جاء

 والمنصوص عليها في المواد........تجة من العملية الاستثمارية الأجنبية إلى البلد الأصليوالخارج لتمويل المشاريع الاقتصادية، كذلك إمكانية تحويل العوائد والريوع النا
لم ينص هذا القانون على أي ضمانات أخرى ما عدا الضمانات الواردة في الاتفاقيات الدولية والتي وقعت عليها / 3 .من قانون النقد والقرض، 186، 185  183،184

تبسيط عملية قبول المشاريع الاستثمارية من طرف مجلس النقد والقرض، حيث يتحصل المستثمر على قرار / 4. ضمان تحويل رؤوس الأموالالجزائر والمتمثلة فقط في 
         .يوم من تاريخ إيداع الطلب، كما له الحق في الطعن على  قرار اĐلس في حالة الرفض بالغرفة الإدارية للمحكمة العليا 60اĐلس خلال 
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  1993 قانون ترقية الاستثمار لسنة / 2

القديم، وذلك في إطـار  سياسة استثمارية جديدة مخـالفة للنظام والتسيير 1993انتهجت الجـزائر سنة      
اء مرسوم تشريعي ، حيث تم إرس1988الإصلاحات الاقتصادية التي قامت đا الجزائر في عدة مجـالات مند سنة 

والمتعلق بترقية الاستثمار، والذي يهدف إلى تحرير  1993أكتوبر  5المؤرخ في  12- 93جديد في هذه السنة تحت رقم 
الاقتصاد الجزائري من أجل تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية، وذلك بتشجيع الاستثمار الخاص لجلب رؤوس 

مارية، حيث تم إلغاء كل القوانين السابقة والمتعلقة بالاستثمارات، تجسيدا لمبدأ أموال أجنبية لتمويل المشاريع الاستث
جملة من القواعد والمبادئ،  12-93، في هذا الإطار لقد حدد قانون 25-88حرية الاستثمار المشار إليها في القانون 

م، نظام المناطق الخاصة، نظام النظام العا: قسمها حسب الأنظمة الاستثمارية التالية والامتيازات والضمانات
  .المناطق الحرة، نظام الجنوب الكبير

  
  

  النظام العام/ 1.2
أن يستثمر في  يتضمن هذا النظام الحد الأدنى من الامتيازات التي تمنح للمستثمر مهما كانت صفته، بشرط     

شروع الاستثماري وكذا فترة استغلاله ، وتمنح له الامتيازات على كامل فترة انجاز المرةالحاصة أو الخغير المناطق 
  . وبعض الامتيازات المتعلقة بالضمان الاجتماعي والمتمثلة في الإعفاءات الضريبية والجمركية

  
  

  النظام الخاص/ 2.2
الاقتصادي، đدف  يتضمن هذا النظام امتيازات هامة تخص المناطق الخاصة والمصنفة للترقية، ومناطق للتوسع     

الجهوية والقضاء على التأخر الاجتماعي في هذه المناطق، والمتمثلة في البلديات التي تعرف تأخرا بالنسبة التنمية 
للمستوى الوطني في إشباع الحاجيات الاجتماعية لأفراد هذه المناطق، حيث تم تحديد المناطق الواجب ترقيتها 

 1541بلدية من مجموع  671نوب والتي كان عددها والمتمثلة في مجموعة هامة من البلديات في الهضاب العليا والج
بلدية وطنيا، أما مناطق التوسع الاقتصادي فهي تخص الفضاءات الجيواقتصادية التي تتميز بخصائص مشتركة من 
التجانس الاقتصادي والاجتماعي، والتي تتمتع بطاقات من الموارد البشرية والطبيعية، والهدف من تكوين مناطق 

                                                        
 أنظر ( القانون المطبق على الاستثمارات  رثبات استقرا/ 3عدم التمييز  والتفرقة بين المستثمرين، / 2حرية الاستثمار،/ 1: ات عديدة أهمهاـاء هذا القانون بضمانـج

زائر اتفاقيات ـية الاستثمار الأجنبي، حيث عقدت الجاـحم/ 5وال والفوائد بالنسبة للأجانب، ـرية تحويل رؤوس الأمـضمان ح/ 4، )12- 93 من المرسوم التشريعي 39المادة 
ادي بلجيكا، لكسمبورغ ـاد الاقتصـزائر مع الاتحـاتفاقية الج -:ار القانوني لترقية الاستثمارات الأجنبية وحمايتها ومن أهمهاـعلى المستوى الدولي من أجل تدعيم الإط

U.E.B.L،- الةـلالها تم إنشاء وكـوالتي من خ "ولـسي"اقية ـاتف  -   مريكية،ات المتحدة الأـاقية مع إيطاليا والولايـاتف   
MEGA بين  تعااز نوكذا اتفاقات أخرى كحل ال) 1995أكتوبر  30المؤرخ في  95/345رقم  يأنظر المرسوم الرئاس(  متعددة الأطراف لحماية وضمان الاستثمارات

  ......   وجميع الأطراف الأخرىالمستثمرين الأجانب 
   

 إعفاء من حقوق التحويل المكلفة على الاقتناءات العقارية في إطار المشروع  / 1.1: أثناء مرحلة الإنجاز/1: منحت للمستثمر عدة مزايا في إطار النظام العام أهمها
في مجال الرسوم الجمركية  %3ق نسبة مخفضة قدرها تطبي/ 3.1إعفاء من الرسوم على القيمة المضافة للمتاع والخدمات الداخلة في إطار الاستثمار، / 2.1الاستثماري، 

   ..........على العتاد المستورد والداخل مباشرة في إنجاز المشروع
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تصادي، هو التوصل إلى إبراز بعض المناطق التي تحتوي على عناصر ذات حيوية اقتصادية على المدى التوسع الاق
للمستثمرين في هذه المنـاطق، كتكفل الدولة  تم إرسـاء  مجموعة من الامتيازات الإضافية حيث. والقصيرالمتوسط 

ة تنازلها عن الأرض التابعة للأملاك العمومية جزئيا أو كليا بمساهمات أرباب العمل في الضمان الاجتماعي، وإمكاني
      .لصالح المستثمر

  

  نظام المناطق الحرة/ 3.2
ارية ـاطق الحرة على أĔا مساحات حدودها مضبوطة، تمارس فيها جميع أنواع الأنشطة سواء كانت تجـعرفت المن     

دها قد تشمل على مطار أو ملك وطني، ية، وهي مساحة تنتقل فيها السلع بكل حرية، وحدو أو صناعية أو خدمات
، هو جلب ، والهدف من إنشاء هذه المنـاطق الحرة152أو تقع بالقرب من ميناء أو مطار أو منطقة صناعية

الاستثمارات الأجنبية والمحلية وترقية الصـادرات للحصول على العملة الصعبة، وتوفير مناصب الشغل ونقل 
قيق التنمية الشاملة والمستدامة، وأكبر امتياز يتمتع به المستثمر في هذه المناطق كل ذلك من أجل تح.....التكنولوجيا

  .  على أنه معفى من جميع الضرائب والرسـوم والاقتطاعات ذات الطابع الجبائي والشبه جبائي والجمركي
          

  نظام الجنوب/ 4.2
للاستثمار في مناطق إعطاء حوافز عديدة  خلال، وذلك من  مبدأ التوازن الجهويسعت الجزائر إلى تحقيق      

جبائية، : وتسهيلات عديدة ومنها تحيث يتمتع المستثمر على مستوى هذه المناطق بامتيازا الجنوب الجزائري
كل ذلك من أجل تحقيق التوازن وعدالة توزيع المشاريع الاستثمارية بين مختلف ولايات قطر الجزائر، . عقارية، ومالية

  .تحقيق التنمية الشاملة من أجل
   

  

  الإطار المؤسسي للاستثمار خلال هذه الفترة/ 3
قام المشرع الجزائري في إطار تدعيم وترقية الاستثمارات بإصدار قوانين، تم من خلالها إنشاء هياكل إدارية ēتم    

  . فيها بتطوير المشاريع الاستثمارية، والتي سنحاول التطرق إليها والتعرف على أهم ما جاء
 

                                                        
  12- 93  من هذا القانون 22 المادة: للمزيد حول هذه الامتيازات أنظر .  

  .33، مرجع سابق، ص "قـانون الاستثمارات في الجزائر" عليوش قربوع،  152
  
 تقع هذه المناطق الحرة خارج منطقة جمركية دولية ومنفصلة عن بقية المناطق، حيث يحدد موقعها ومساحتها، وكذا الأنشطة / 1: ه المناطق بالخصائص التاليةتتميز هذ

/ 2، المنـاطق الحرة الصناعية )رية والمناطق الحرة الجوية الموانئ البح( المناطق الحرة التجارية، المناطق الحرة بالموانئ : التي يسمح بممارستها، ولهذه المناطق أنواع عديدة أهمها
تتم المعاملات التجارية في هذه المناطق، بعملات قابلة / 3تتم فيها عمليات الاستيراد والتصدير أو التخزين أو التحويل، أو إعادة التصدير وفق إجراءات جمركية مبسطة، 

  .  للتحول، مسعرة من البنك المركزي
    

  نظام الطوق الثاني / 2.أدرار، إليزي، تامنراست، تندوف: نظام الجنوب الكبير ويشمل الولايات التالية/1:تحديد الفضاء الإقليمي لمناطق الجنوب والمشكل مما يلي تم
  .بشار، غرداية، ورغلة، النعامة، الأغواط، الوادي، بسكرة، الجلفة: ويشمل الولايات التالية: للجنوب
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 APSIوكالة ترقية ودعم ومتابعة الاستثمارات / 1.3

تم إنشاء الوكالة لترقية ودعم ومتابعة الاستثمارات من أجل تسهيل عملية الاستثمار والتقليل من الإجراءات إلى      
، حيث أسست على 12-93 أدنى حد وتقديم الدعم ومساعدة المستثمرين، وذلك بموجب قانون الاستثمارات 

مصلحة الضرائب، بنك الجـزائر، ( شكل شباك وحيد ويضم كل المؤسسات والهيئات والإدارات المعنية بالاستثمار
، كما تم تحديد )153المركز الوطني للسجل التجاري، مصلحة الجمارك، إدارة الأمـلاك العمومية والبلدية والبيئة والشغل

وتنص المادة الأولى من هذا ، 1994أكتوبر  17والمؤرخ في  319-94التنفيذي رقم  ومـوفق المرس  مهام هذه الوكـالة
تعتبر وكالة ترقية وتدعيم الاستثمار مؤسسة عمومية ذات طابع إداري، تتمتع بالشخصية "  APSIالمرسوم على أن 

سلطة ، ويدير الوكالة مجلس إدارة يرأسه ممثل ال" 154المعنوية والاستقلال المالي، توضع تحت وصاية رئيس الحكومة
الوصية، والذي يسهر على تأدية كل الإجراءات المطلوبة لإنجاز مشاريع الاستثمار وكذا ضمان أفضل التسهيلات 

  .   لعملية الاستثمار في جميع اĐالات الاقتصادية
 

  APSIأهداف وكالة / 1.1.3
  :في النقاط التالية لتحقيقها الوكالةالتي تسعى هداف الأيمكن تلخيص أهم 

 .العون والمساعدة للمستثمرين على إنجاز مشاريعهم تقديم يد -
توفير كل المعلومات المتعلقة بالمحيط الاقتصادي الوطني والعالمي تحت تصرف المستثمرين من أجل تحقيق  -

 .عملية الاستثمار في الجزائر
 .المساهمة في تطوير وترقية اĐالات والأشكال الجديدة للاستثمار -

  

  APSIمهام وكالة / 2.1.3
  :بالمهام التالية APSIمن أجل تحقيق الأهداف السابقة تقوم وكالة 

دراسة وتقييم المشاريع الاستثمارية قصد تحـديد طبيعة الامتيـازات التي تمنحها الدولة للمستثمر، ومدة  -
ستلام يومـا ابتداء من تاريخ إيداع الملف، وبعدها تشعر المستثمر كتابيا با 60دراسة الملف تكون في حـدود 

 .ذاēا بقرار منحه المـزايا المطلوبـة أو رفضها الأشكـالتصريح الاستثمار الذي أودعـه وتبلغه ضمن 
 

                                                        
  ا عبارة عن بنك للمعلومـات ...... كل أخـرى تقنية مختصة في تقييم ودعم ومتابعة إنجـاز المشاريع، وكـذا قنوات للإعـلام الوطني والعـالمي، كما تضم هياĔويمكن القول أ

 CALPI (Comité D’assistance Pour Laكذلك في هذا الإطار تم إنشـاء في كل ولاية لجنة مساعدة من أجـل تحديد وترقية استثمارات . حول إمكـانيات الاستثمار

Localisation et la promotion de l’investissement)  من أجل إعطاء صورة واضحة للمستثمرين الذين يقدمون طلبات يدور موضوعها حول وفرة الأرضي الملائمة
  :للمزيد أنظر. لمشاريعهم، حسب موقعها ومساحتها

  .1994ماي  15الصادرة بتاريخ  028:تعليمة وزارية رقم -1993أكتوبر  10رة بتاريخ  ، ، الصاد64: الجريدة الرسمية رقم -
  

153 APSI, « Algeria investment Focus » , 5-6 /12/1998, P 17. 
 

ات وتنظيم وسير وكالة ترقية والمتضمن صلاحي 1994أكتوبر  17المؤرخ في  319- 94، للمرسوم التنفيذي رقم 1994أكتوبر  19، بتاريخ 67: الجريدة الرسمية رقم  154
   .   الاستثمارات ودعمها ومتابعتها

 319- 94من المرسوم التنفيذي رقم  4و 3المادة : للمزيد أنظر.  
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وفي إطار السياسة  12-93تقرر منح المزايـا والمساعدات المتعلقة بالاستثمارات وفق المرسوم التشريعي  -
 . امـات التي تعهدوا đاالوطنية، كما تضمن متابعة احترام المستثمرين للالتز  ةالاقتصادي

 
 

المتعلقة بالاستثمار، وتسهر على جعل أي قرار تتخذه الوكالة  ةكما تضمن تنفيذ كل التدابير التنظيمي -
 .  إلزاميا للإدارات والهيئات الأخـرى المعنية بالعملية الاستثمارية

 

 ANSEJالوكالة الوطنية لدعم تشغيل الشباب / 2.3

، حيث ينص المرسوم 1996سبتمبر  08المؤرخ في  295-36وفق المرسـوم التنفيذي رقم  ANSEJتم إنشاء وكالة      
حيث تقوم هذه الوكالة ، 155ذات طـابع خـاص هدفها الرئيسي هو دعم مجال التشغيلعلى إنشاء وكالة وطنية

يغ لإنعاش التشغيل ودفعهم إلى عالم الشغل، وبعبارة أخرى أĔا تسعى لتشجيع كل الص ومتابعتهمابمساعدة الشباب 
، وذلك للحد والقضاء على البطالة في الجزائر،  الشباني من خلال إنشاء مؤسسات مصغرة لإنتاج السلع والخدمات

المنشأة من طرف  كما تعمل هذه الوكالة تحت سلطة رئيس الحكومة، من أجل دعم ومتابعة المؤسسات المصغرى
تابعة كل الأنشطة العملية للوكـالة، وتتمتع هذه الوكالة بالشخصية الشباب، ويتولى هذه المهمة وزير التشغيل، بم

المعنوية والاستقلال المـالي، ويوجد مقرها المركـزي بالجزائر العاصمة، كما يمكن إنشـاء فروع جهوية أو محلية بناء على 
  .  قرار مجلسها التوجيهي

   

  ANSEJمهام وكالة / 1.2.3

  :تقوم الوكالة بالمهام التالية
تشجيع كل الأشكال والتـدابير الرامية إلى ترقية تشغيل الشباب من خـلال التكوين والتشغيل والتوظيف،  -

 .عن طريق إبرام اتفاقيات مع كل هيئة أو مؤسسة ترغب في ذلك
 

الإعانات، التخفيضات في نسب : مخصصات الصندوق الوطني لدعم تشغيل الشباب ومنها تقوم بتسيير -
 . حدود العلاقات التي يضعها الوزير المكلف بالتشغيل الفوائد، وذلك في

   

                                                        
 أن وكالة : " كما يمكن إعطاء تعريف لهذه الوكالة حسب مختلف النصوص القانونية التي نصت عليهاANSEJ نوية هي هيئة ذات طابع خاص تتمتع بالشخصية المع

م المؤسسات المصغرى والاستقلال المالي موضوعة تحت سلطة رئيس الحكومة وتحت وصاية وزارة التضامن الوطني مهمتها الرئيسية هي دعم تشغيل الشباب من خلال دع
  .والتي يكون أساسها إنتاج السلع والخدمات ........أو توسيعها

  .1996سبتمبر  08المؤرخ في و  295- 36 :الصادر تحت رقمالمرسوم التنفيذي : أنظر  155
  على أن 2000وصادقت عليه الجزائر في سنة  1996تم تحديد تعريف المؤسسات المصغرى والصغيرة والمتوسطة والكبيرة وفق ميثاق بولونيا الذي انعقد في سنة :  

 .أجراء 10المؤسسات المصغرى هي مؤسسات تشغل أقل من  -
ملايين أورو أو لا تتعدى ميزانيتها  7 أخير وتنجز رقم أعمال لا يتجاوز 50معايير الاستقلالية ونشغل أقل من المؤسسة الصغيرة هي تلك التي توافق  -

 . ملايين أورو 5السنوية 
ى مليون أورو أو لا تتعد 40 أخير ولا يتجاوز رقم أعمال لا يتجاوز 250المؤسسة الصغيرة هي تلك التي توافق معايير الاستقلالية ونشغل أقل من  -

 . مليون أورو 27ميزانيتها السنوية 
  )في المبحث الثاني من هذا الفصل وسيأتي تفصيل عن هذه المؤسسات وتشريعاēا.( المؤسسة الكبيرة هي كل من زاد عن خصائص المؤسسة المتوسطة -
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 .تتابع الاستثمارات التي ينجزها الشباب ذوي المشاريع في إطار احترامهم لبنود دفتر الشروط -
  

لأصحاب المشاريع لممارسة نشاطاēم وكذا  ةإتاحة المعلومات الاقتصادية والتقنية والتشريعية والتنظيمي -
 .ت والمتعلقة بالتسيير المالي وتعبئة القروضتقديم لهم الاستشارا

  

إقامة علاقات مالية متواصلة مع البنوك والمؤسسات المالية في إطار التركيب المالي لتمويل المشاريع وإنجازها  -
 .واستغلالها

  

تكلف جهات متخصصة بإعداد دراسات الجدوى وقوائم نموذجية للتجهيزات، وتنظيم دورات تدريبية  -
 .اريع لتكوينهم وتجديد معارفهم في مجال التسيير والتنظيملأصحاب المش

  

تطبق كل التدابير التي من شأĔا أن تسمح بتعبئة الموارد الخارجية المخصصة لتمويل وإحداث نشاطات،  -
 .   واستعمالها في الآجال المحددة

  
  

    

 التسعينيات ما بعد مار في مرحلةقانون الاستث: الثالثالمطلب 
الاقتصادية، مما دفـع السلطة الجزائرية  عهذه الفترة بعودة الاستقرار السياسي والأمني للبلاد وتحسن الأوضا  تميزت     

آنذاك وفي إطار الإصلاحات الاقتصادية المنتهجة، بإصدار جملة من القوانين والمراسيم والأوامر والتي تدخل في عمق 
م التشريعات التي عـالجت موضوع الاستثمار خلال هذه الإصلاحـات ولجميع القطاعات دون استثناء، ومن أه

  : الفترة تتمثل فيما يلي
  
 

  المتعلق بتطوير الاستثمار 03-01الأمر رقم / 1
المرسوم التشريعي رقم هذا الأمر والمتعلق بتطوير وترقية الاستثمار في الجزائر، نتيجة النقائص التي خلفهاجاء      

لية الاستثمارية واستحداث نشاطـات جديدة وتوسيع القدرات الإنتاجية، وذلك ، من أجل دفع جديد للعم93-12
الاستثمار في الجزائر، وأهم ما جاء به هذا  ععن طريق منح الحوافز والضمانات الإضافية الجديدة لجلب وتشجي

  :القانون
  

 .والخاص، وإلغاء التمييز بين القاع العام المساواة بين المستثمرين المحليين والأجانب -
 

                                                        
 فقط، وهذه النسبة جاءت نتيجة  العراقيل التي كانت  منها %10ملفا استثماريا لدى الوكالة ، وتم تجسيد  48، إيداع فقط  2001- 1993 حيث سجل خلال فترة

هذه  العراقيل الإدارية والمالية والعقارية وكذا التداخل في الصلاحيات بين الهيئات المكلفة بتطوير الاستثمار، ومركزية القرارات، ففي ظل: تواجه المستثمرين آنذاك ومنها
  .المتعلق بتطوير الاستثمار 03- 01بإصدار الأمر  12-93نظر في قانون المشاكل والعراقيل قام المشرع الجزائري بإعادة ال

   

   يعامل الأشخاص الطبيعيون والمعنويون الأجانب بمثل ما يعامل به الأشخاص الطبيعيون والمعنويون الجزائريون في مجال الحقوق : " من هذا الأمر 14أنظر المادة
يع الأشخاص الطبيعيين والمعنويين الأجانب نفس المعاملة مع مراعاة أحكام الاتفاقيات التي أبرمتها الدولة الجزائرية مع والوجبات ذات الصلة بالاستثمار، ويعامل جم

  ". دولهم الأصلية 
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 . الامتيازات الضريبية والجمركية التي تستفيد منها الاستثمارات المنجزة في النظامين العام و الاستثنائي -
 .إنشاء أجهزة أخرى لتطوير وترقية الاستثمار -

                                                        
 لمستثناة والمستوردة والتي تدخل الإعفاء من الحقوق الجمركية فيما يخص السلع غير ا/ 1:  من أهم  الامتيازات التي منحت للمستثمر في إطار هذا النظام :النظام العام

والتي تدخل مباشرة في إنجاز أو المقتناة محليا فيما يخص السلع غير المستثناة والمستوردة  TVAالرسم على القيمة المضافة  الإعفاء من/ 2. مباشرة في إنجاز الاستثمار
  .من هذا الأمر 9للمزيد أنظر المادة .....ارية التي تمت في إطار الاستثمار المعنيالإعفاء من دفع رسم نقل الملكية بعوض عن كل المقتنيات العق/ 3 .الاستثمار

  

الأهمية الخاصة والمتعلق بالامتيازات الخاصة بالاستثمارات التي تنجز في المناطق التي تتطلب تنميتها مساهمة خاصة من الدولة، وكذا الاستثمارات ذات : النظام الاستثنائي
خر الطاقة وتفضي إلى تنمية بالنسبة للاقتصاد ا مستدامة، لوطني، لاسيما عندما تستعمل تكنولوجيات خاصة من شأĔا أن تحافظ على البيئة،وتحمي الموارد الطبيعية وتدّ

  . من هذا الأمر 10أنظر المادة ........حيث يستفيد المستثمرين في إطار هذا النظام من مزايا عديدة جبائية، جمركية،
  

  المتعلق بتطوير الاستثمار في الجزائر، حيث أهم ما جاء في هذه المواد إنشاء الأجهزة التالية 03- 01من الأمر رقم  27إلى  ...18،19اد أنظر المو:  
  

أسه رئيس الحكومة وهو جهاز استراتيجي لدعم وتطوير الاستثمار ير   03- 01من الأمر  18تم إنشاء هذا اĐلس بموجب المادة :  CNI راĐلس الوطني للاستثما/ 1
  : ومن مهامه

 يقترح إستراتيجية تطوير الاستثمار وأولويتها. 
 يقترح تدابير تحفيزية للاستثمار مسايرة للتطورات الملحوظة 
 يفصل في المزايا التي تمنح في إطار الاستثمارات. 
 يئة الإقليم، فيما يخص المناطق التي يمكن أن تستفيد من النظامē من هذا المر 10الاستثنائي المنصوص عليه في المادة  يفصل على ضوء أهداف. 
 يقترح على الحكومة كل القرارات والتدابير الضرورية لتنفيذ ترتيب دعم الاستثمار وتشجيعه. 
 يحث ويشجع على استحداث مؤسسات وأدوات مالية ملائمة لتمويل الاستثمار وتطويرها. 
  03- 01يعالج كل المسائل الأخرى التي تتصل بالأمر. 

لوزير المكلف بالتجارة، الوزير للإشـارة فإن هذا اĐلس يتشكل من وزير المـالية، الوزير المكلف بالمساهمة وتنسيق الإصلاحات، الوزير المكلف بالجماعـات المحلية، ا     
، الوزير المكلف بالتعاون، PME/PMIوالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة  المكلف بالطـاقة والمناجم، الوزير المكلف بالصناعة، الوزير المكلف بالصناعـات الصغيرة والمتوسطة

كما يمكن الإطلاع على .03- 01من الأمر رقم  20، 19، 18الرجوع إلى المواد  يمكن CNIللمزيد من المعلومات حول هذا اĐلس ......الوزير الكلف بتهيئة المحيط، 
  .وتشكيلته وتنظيمه وسيره CNIوالمتعلق بصلاحيات اĐلس  2006كتوبر أ 9المؤرخ في  355- 06مضمون المرسوم التنفيذي رقم 

  

وهي مؤسسة عمومية تتمتع بالشخصية المعنوية ): APSIاستبدلت بالوكالة الوطنية لترقية ودعم ومتابعة الاستثمارات (  ANDIالوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار / 2
  :  لاستثمارات وبالاتصال مع الإدارات والهيئات المعنية، على الخصوص المهام التاليةوالاستقلال المالي، تتولى الوكالة في ميدان ا

 ضمان ترقية الاستثمارات الوطنية والأجنبية وتطويرها ومتابعتها. 
 م في إطار تنفيذ مشاريع الاستثماراتēاستقبال المستثمرين المقيمين وغير المقيمين وإعلامهم ومساعد. 
 إنشاء المؤسسات وتحقيق المشاريع من خلال الشباك الوحيد اللامركزي تسهيل استكمال شكليات. 
 من هذا الأمر 28المادة ( منح المزايا المرتبطة بالاستثمار في إطار الترتيب المعمول به، كذا تسيير صندوق دعم الاستثمار.( 
 ا من طرف المستثمرين خلال فترة الإعفاء تضمان احترام الالتزاماđ المتعهد. 

  :فة إلى ما سبق ذكره، فالوكالة مكلفة بما يليإضا
  03-01من الأمر رقم  24و23إنشاء الشباك الوحيد طبقا للمادتين. 
 أي جمع ومعالجة والإعلان عن كل المعلومات الضرورية . ( تحديد فرص الاستثمار وتشكيل بنك معلومات اقتصادية ووضعها تحت تصرف المتعاملين

 ).الاستفادة من خبرات وتجارب الدول الأخرىالمتعلقة بفرص الاستثمار و 
 فيذ الاستثماراتتحديد العراقيل التي تواجه تنفيذ الاستثمارات واقتراح الحلول والتدابير التنظيمية والقانونية الملائمة، لمعالجتها وتسهيل عملية تن. 

 

ستوى المحلي، ويمكنها إنشاء مكاتب تمثيل في الخارج، كما أĔا تخضع لوصايتين الأولى إدارية يوجد مقر الوكالة في مدينة الجزائر، وللوكالة هياكل لا مركزية على الم      
للمزيد حول ........MDPPIوتحت سلطة رئيس الحكومة وأخرى سلطة عملية وتخضع لوصاية الوزارة المنتدبة لدى الحكومة المكلفة بالمساهمة وتطوير الاستثمار 

أكتوبر  9المؤرخ في  356- 06، كذلك يمكن الإطلاع على المرسوم التنفيذي رقم 03- 01: من الأمر رقم 22 ،21و 8، 7 ،6 المواد: رأنظ ANDIالمعلومات التي تخص 
  .الذي يتضمن صلاحيات الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار وتنظيمها وسيرها 2006
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  القانون التوجيهي لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة/ 2
، حيث تضمن في فروعه المختلفة تدابير 2001ديسمبر  12والصادر في  18-01جـاء هذا القانون تحت رقم      

وسياسة الدولة لدعم ومساعدة هذه المؤسسات، كما يحدد ويضبط  عامة وتعريف المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
إجـراءات التسهيل الإداري التي يمكن تطبيقها خـلال مرحلة إنشاء المؤسسة، وينص أيضا على إنشاء صندوق ضمان 

تي تقدمها البنوك للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة، واهتم هذا القـانون بالجانب المتعلق بالإعـلام الاقتصادي القـروض ال
  .والإحصائي

  

كما أوضح الدور الأساسي التي يمكن أن تلعبه هذه المؤسسات في تحريك عملية التنمية، وقد بادرت وزارة   
  :المدى ترتكز على المحاور الرئيسية التاليةالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة بوضع إستراتجية بعيدة 

                                                                                                                                                                                
ولاية، ويحتوي هذا التنظيم على كل الممثلين المحليين للوكالة نفسها والمتمثلة على وجه تم إنشاء هذا الشباك على مستوى كل  : GUالشباك الوحيد اللا مركزي / 3

ومن ....، الضرائب، الجمارك، التهيئة العمرانية، المحيط، الشغل والمنظمات المكلفة بالعقار المخصصة للاستثمارCNRCالخصوص في المركز الوطني للسجل التجاري 
للمزيد .....ستثماراتمور الشكلية المنشئة للمؤسسات وتسهيل تنفيذ المشاريع الاستثمارية، فهو المؤهل قانونا لتوفير الخدمات الإدارية الضرورية لتحقيق الاصلاحيات هذا الشباك إتمام الأ

    .03-01من الأمر  27إلى  23المواد من  :من المعلومات حول هذا الشباك أنظر
  

  :في مجـال تطوير الاستثمار وترقيته، وهي كالتالي 2006ية التي صدرت خلال وبعد سنة كما يمكن الإطلاع على المراسيم التنفيذ
  

  والذي يتضمن تشكيلة لجنة الطعن المختصة في مجال الاستثمار وتنظيمها وسيرها 2006أكتوبر سنة  9المؤرخ في  357- 06المرسوم التنفيذي رقم. 
 

  والذي حدد فيه قائمة النشاطات والسلع والخدمات المستثناء من المزايا المحددة في الأمر  2007سنة يناير  22المؤرخ في  08- 07المرسوم التنفيذي رقم
 .والمتعلق بتطوير الاستثمار 2001 أوت 20المؤرخ في  01-03

 

  انونه الأساسيوالذي يتضمن إنشاء الوكالة للوساطة والضبط العقاري ويحدد ق 2007أفريل  23في  المؤرخ 119- 07المرسوم التنفيذي رقم. 
 

  والذي يحدد شروط وكيفيات تسيير الأصول المتبقية التابعة للمؤسسات العمومية المستقلة وغير  2007أفريل  23المؤرخ في  122- 07المرسوم التنفيذي رقم
 .ق الصناعيةالمستقلة المحلة والأصول الفائضة التابعة للمؤسسات العمومية الاقتصادية والأصول المتوفرة على مستوى المناط

 

والمتعلق بالاستثمارات الأجنبية والذي كان يهدف إلى تحديد كيفيات تحويل إيرادات الأسهم والأرباح وصافي  2005جوان  6المؤرخ في  03- 05كما تم صدور نظام رقم 
  ......لاقتصادية لإنتاج السلع والخدماتالنواتج الحقيقية الناجمة عن التنازل أو تصفية الاستثمارات الأجنبية التي أنجزت في ميدان الأنشطة ا

  

  ا تطلب بإلحاح من الدول بمرĔموعات الصناعية والمالية الكبرى، كما أĐاجعة نموذجها الاقتصادي، من المعلوم حاليا أن العولمة تفرض نظاما جديدا يفضل تقارب ا
، الذي يتحقق )اقتصاد ذكاء( مبنية على المعرفة والمهارة  تفهي تفرض وتؤكد على بناء اقتصاديا......وتحرير تجارēا الخـارجية والقيام بالتعديلات الاقتصادية الضرورية

د كذلك الانضمام إلى المنظمة العالمية للتجارة وإلى مناطق التبادل الحر للإتحا......بواسطة التربية والتكوين والإبداع، وهذا الأخير مما يساهم في إنشاء الثروة وتحقيق التنمية
التحولات دفعت الجزائر من انتهاج سياسة اقتصادية أخرى أكثر انفتاحا بإشراك جميع  هفهذ......الأوروبي يتطلب ēيئة مناخ ملائم ومساير لهذه التحولات الجديدة

الذي أصبح أداة استثمار لامتصاص البطالة وبعث  قطاع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ة، وخاص......في تحقيق الأهداف التنموية للبلاد) العمومية والخاصة( القطاعات 
ولما له أهمية كبيرة في اقتصاديات كل البلدان الأعضاء في منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية، ......التنمية الاقتصادية، وتشكيل نسيج متكامل بين القطاع العام والخاص

من مناصب الشغل المأجورة والتي  %80إلى  40صغيرة ومتوسطة، كما وفر هذا القطاع من من مؤسسات أغلب البلدان الأعضاء هي مؤسسات  %99حيث سجلت 
من الناتج الداخلي الإجمالي، وتساهم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بأكثر من نصف الناتج الداخلي الإجمالي للقطاع الخاص في الدانمرك  %70إلى  30ساهمت بنسبة 

  .   ......غالواسبانيا وفرنسا واليابان والبرت
  

وخاصة منها المؤسسات الصغيرة والمتوسطة التي هي في الأصل مجردة من ....فعملية الانفتاح الاقتصادي تتطلب تأهيل جميع المؤسسات الجزائرية لمواكبة هذه التغيرات 
ت، ونظرا لأهمية هذا القطاع في مساهمته لحل العديد من الإشكالات الموارد والمعرفة التقنية وقدرات التكيف مع التحولات الاجتماعية والاقتصادية وعلى رفع التحديا

لك بالاعتماد على مقاييس الاقتصادية تحاول السلطات الجزائرية توجيه نشاطاēا لصالح تطوير وترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة بما يوافق مع اقتصاد السوق، وذ
كل ذلك يساعد على تطوير وترقية هذه المؤسسات وكذا تسهيل إدماجها في ...بالتكوين والاستشارة والخبرة والإبداع تطوير اقتصاد الإعلام ، والاهتمام: عديدة ومنها

  .     الاقتصاد العالمي
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 من أجل تحديد كل ....تشخيص ودراسة محيط هذا القطاع، سواء كان ماليا، أو قانونيا، أو ماديا
 .المعوقات التي تعيق تنمية هذا القطاع، وإيجاد حلولا لها

 
 

 ة، وذلك بإنشاء التخفيف من حدث البطال: حددت فيه الأهداف التي تطمح الوصول إليها، وأهمها
 .ملايين منصب شغل 6، بطاقة استيعاب لا تقل عن 2020ألف مؤسسة مع آفاق  600حوالي 

 
  

   المساهمة في تحسين المحيط الاستثماري، والذي من شأنه أن يستقطب مزيدا من رؤوس الأموال المحلية
برات والتكنولوجيا اللازمة والأجنبية، وذلك عن طريق تمويل وتأهيل المؤسسات واليد العاملة، بتقديم الخ

 .  لذلك، التي تأتي من خلال التعاون الخارجي والشراكة الأجنبية
  

  المتعلق بتنظيم المؤسسات العمومية الاقتصادية وتسييرها وخوصصتها 04-01الأمر رقم / 3
، تتناول فيه فصلا 11مادة موزعة على  43، وتضمن 2001أوت  20في يوم  04-01صدر هذا الأمر تحت رقم      

تعريف المؤسسات العمومية الاقتصادية، وشكل رأسمالها الاجتماعي، وكيف يتم الاقتناء والتنازل، وتركيبة مجلس 
الإدارة، وإبرام الاتفـاقيات، وغيرها من الأحكام والقواعد التي تنظم هذه المؤسسات، كما تناول أحكاما أخرى 

والذي يتضمن  2001أكتوبر  21المؤرخ في  17-01القانون رقم  ، ويضاف إلى هذا الأمرمتعلقة بالخوصصة
، كما تم 04-01تنظيم المؤسسات العمومية الاقتصادية وخوصصتها، وكذا موافقة رئيس الجمهورية على الأمـر السابق 

  .  354-01تحديد لجنة مراقبة عمليات الخوصصة وصلاحيتها في المرسوم التنفيذي رقم 
  
  

  والمتعلق بالنقد والقرض 11-03الأمر رقم / 4
المتعلق بالنقد والقرض بموجب هذا  10-90، حيث تم إلغاء القانون رقم 2003أوت  26صدر هذا الأمر في يوم      

الأمر، والذي جاء فيه بسماح إعادة النظر في تنظيم وسير القطاع البنكي، وخاصة فيما يتعلق بدور كل من بنك 
ذا عملية مراقبة البنوك والمؤسسات المالية إلى جانب قواعد الصرف وحركات رؤوس الجزائر ومجلس النقد والقرض وك

الأموال، حيث أهم ما جاء فيه، أنه يسمح للبنوك والمؤسسات الأجنبية بفتح فروعا ممثلة لها في الجزائر شريطة أن 
  .تتم المعاملة بالمثل

  
                                                        

 جهة للمؤسسات والمتعلق بإنشاء صندوق ضمان القروض المو  2002 الصادر في نوفمبر 373- 02المرسوم التنفيذي رقم  جاء ،ولتأكيد تحقيق هذه الإستراتيجية
  .الصغيرة والمتوسطة بغرض توفير الضمانات الضرورية للحصول على القروض البنكية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة

  

  مة المطبقة كيفية الخوصصة وإجراءات التنفيذ، وكذا مراقبة عمليات الخوصصة والشروط العا: والتي جاء فيها  43إلى  20كذلك المادة   19إلى  14و 13 أنظر المادة
  .    على نقل الملكية وغيرها، كما وضحت هذه المواد مكانة العمال الأجراء من عملية الخوصصة

  

   ذا والإيرادات والفوائد وك) المداخيل(التي جاء فيها على إمكانية والسماح بإعادة  تحـويل كل النتائج  126من هذا الأمر، وكذا المادة رقم  85و  84أنظر المادة رقم
  . الأموال المتصلة بالتمويل
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  سياسة الخوصصة في الجزائر: المبحث الثاني
طلح الخوصصة على الساحة الاقتصادية العالمية مند منتصف السبعينات نتيجة لحالة الركود الاقتصادي برز مص     

كالعولمة الاقتصادية، (وضعف كفاءة الأداء المالي والإداري للمؤسسات، وكذا التحولات الاقتصادية العالمية الجديدة 
متها الاقتصادية وتفاوت درجة تطورها أسلوب ، فتبنت معظم دول العالم على اختلاف أنظ...)زيادة المنافسة

والجزائر كباقي دول العالم الثالث آنذاك تبنت في إصلاحاēا الاقتصادية مند . الخوصصة لمعالجة مشاكلها الاقتصادية
 الذي كان يعاني من مشاكل عديدة كسوء التسيير الثمانينات أسلوب الخوصصة بغرض إصلاح القطاع العام

وذلك بتحويل ملكية المؤسسات العمومية إلى القطاع . والأداء الاقتصادي وكذا تفشي البيروقراطية وضعف المردودية
المحلي والأجنبي، قصد تحجيم دور الدولة مقابل تفعيل دور القطاع الخاص في إدارة أو ملكية المؤسسات  الخاص

النظام التسييري الاشتراكي، ومحاولة ربط فتبني الجزائر لهذا الأسلوب جاء كذلك نتيجة تراجعها على . العمومية
  . اقتصادها بالاقتصاديات العالمية

  

  الأساس النظري  – أدبيات الخوصصة: المطلب الأول
سنحاول في هذا المطلب التطرق إلى أهم ما جاء في أدبيات الخوصصة انطلاقا من دراسة ماهية الخوصصة ثم      

عملية تحويل الملكية من القطاع العام إلى القطاع الخاص، والدوافع التي تجعل  المبادئ الأساسية التي ارتكزت عليها في
  .الدول تتجه نحو هذه السياسة، وفي الأخير أهم الأهداف لهذه العملية

  

  ماهية الخوصصة/ 1
ـاهات تعددت المفـاهيم والمعاني العلمية التي تحاول أن تحـدد معنى الخوصصة، وتدور هذه المفاهيم حول الاتج     
  :التالية

  

  الخوصصة تعني عملية التحول من النظام الاشتراكي إلى النظام الليبرالي، أي التحول إلى الاقتصاد
 .الحر ومواكبة النظام الاقتصادي الجديد

 

  الخوصصة هي عكس التأميم، فهي تحويل ملكية القطاع العام جزائيا أو كليا إلى القطاع الخاص عن
 .طريق البيع أو الإيجار
                                                        

   ج السلع والخدمات يقصد بالقطاع العام وحدات الأعمال التي تدار من قبل الحكومة، والتي يمكن أن تدار من قبل القطاع الخاص، كما تقوم هذه الوحدات بإنتا
صاد، كما يمكن التفرقة بين القطاع العام وتدخل الدولة في الحياة الاقتصادية، إذ وتقدمها للجمهور بأسعار إدارية، وعادة ما يرتبط القطاع العام بالتخطيط المركزي للاقت

الاقتصادية منها المالية أن تدخل الدولة لا يترجم فقط من خلال وجود قطاع عام، بل يكون دورها عن طريق التنظيم والرقابة والتوجيه والتصحيح من خلال السياسات 
  :للمزيد أنظر. والنقدية

  .  11- 8، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر ، ص ص "الخوصصة والتصحيحات الهيكلية آراء واتجاهات" مجيد الموسوي، ضياء  -
   

   دف تحقيق أقصى الأرباح، وبالتالي مفهوم القطاع الخاصđ ،يتعلق بالاقتصاد يقصد بالقطاع الخاص تلك المؤسسات التي تدار من قبل أشخاص محليين أو أجانب
ل الدولة في النشاط لحر الذي يرتكز في تحديد الأسعار والكميات المنتجة على آلية السوق الحرة، ووجود القطاع الخاص لا يتنافى مع وجود القطاع العام وتدخا

ال في تخصيص الموارد وتحقيق الأهداف المرسومة ّ   . الاقتصادي من خلال تخطيط محكم وفع
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 نطاقا من تحويل ملكية مؤسسات القطاع العام إلى القطاع الخاص،  156ومفهوم الخوصصة أوسع
فهي وسيلة لتحرير السوق من الاحتكارات العامة، وكذا الاستثمار الأمثل للموارد المتاحة في قطاع  

   .كانت تمتلكه الدولة
  

قبل عدة علماء اقتصاديين وباحثين مع يظم مفهوم الخوصصة عدة مفاهيم وتعاريف، جاءت من : هاتعريف/ 1.1
  :، ويمكن التطرق إلى أهمها كالتالياختلافاēم الشكلية حول هذا المصطلح واتفاقهم على عناصر محددة وأساسية

تحويل ملكية مؤسسات القطاع العام إلى شركات تدار على أسس : " 157عرف عبد العزيز سالم أن الخوصصة هي
هي ...... وكة للحكومة في بعض الشركات المساهمة العامة كليا أو جزئيا إلى القطاع الخاصتجارية أو بيع الأسهم الممل

النزوع العالمي المعاصر إلى التحول من القطاع العام صوب القطاع الخاص كجزء من التصحيح الاقتصادي الهيكلي  
الاجتماعية ليشكل ضغطا -ةكظاهرة قوية ضاغطة، وتعدى هذا التحول نطاق الفكر واختيار الأنساق الاقتصادي

سياسيا مكشوفا تمارسه الدول الغربية الصناعية الكبرى في تعاملها مع البلدان النامية ومع الدول الاشتراكية العاملة 
كما عرف صالح ". على إعادة هيكلة اقتصادياēا ومجتمعاēا، كما يمارسه صندوق النقد الدولي والبنك الدولي 

ة مفهوم لا يقتصر على مجرد بيع القطاع العام، ولكن يتسع هذا المفهوم مجموعة من الخوصص: " على أن 158عباس
أما بن ". ...السياسات المتكاملة الهادفة إلى تحقيق تنمية اĐتمع وذلك بفكر ومبادئ القطاع الخاص وآليات السوق

تبيع أصول المؤسسة العمومية العملية التي عن طريقها يمكن للدولة أن تتنازل أو : " فعرفها على أĔا 159بيتور
مجموعة من السياسات المتكاملة التي "تعني  160كذلك الخوصصة". لمؤسسات أخرى أو لأشخاص معنويين خواص 

تستهدف الاعتماد الأكبر على آليات السوق ومبادرات القطاع الخاص، والمنافسة من أجل تحقيق أهداف التنمية 
  ". والعدالة الاجتماعية 

  

  : عاريف السابقة يمكن استخلاص أن للخوصصة مفهومين أساسينفمن خلال الت
  

 هي عملية تحويل حقوق معينة مثل الملكية سواء كانت إدارة أو عمليات التشغيل أو : المفهوم الضيق
ترك القطاع العام لبعض الحقوق الممنوحة له بموجب ( الاستثمار، من القطاع العام إلى القطاع الخاص 

                                                        
 13، ص 2001 الإسكندرية، سنة –امعية للطباعة والنشر، مصر ـ، الدار الج"اص ـادة ترتيب دور الدولة ودور القطاع الخـوإعالخصخصة " ازي، ـمرسي السيد حج  156

.    
 5التسيير، / 4المـال،  توسيع المساهمة في الرأس/ 3المنـافسة، / 2إلغـاء التأميم، / 1: تتمثل هذه العناصر المتفق عليها، على أن مفهوم الخوصصة تجتمع في النقـاط التالية /

  .تحسين أداء الخدمة
، ص 1997دراسة مقـارنة، دار الصفا للنشر والتوزيع، الأردن، سنة  -، "إدارة عملية الخوصصة وآثـارها في اقتصاديات الوطن العربي " عبد العزيز سالم بن بحتور،   157
  .06و  01

  .79، ص2003الإسكندرية، سنة  -اب الجامعة، مصر، مؤسسة شب"الخوصصة المصطلح والتطبيق " صلاح عباس،   158
159 Mohamed Bouhazza, « La Privatisation De L’entreprise Public Algérienne Et Le Rôle De L’état Dans Le 
Processus », Revue des Science économique et de gestion, Uni-Ferhat Abbas, Sétif-Alger, N° :03, Année 2004, P81   

   .14، ص 1993، مصر، دار الشروق، سنة "تحويل الملكية العامة إلى الملكية الخاصة " ستيف هنكى، ترجمة محمد مصطفى غنيم،   160
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، وذلك بشكل جزئي أو كلي وباستخدام أساليب وطرق مختلفة، وكل )امة التي يديرهاقانون المؤسسة الع
 .ذلك بغرض تقليص مساهمة القطاع العام في الناتج المحلي الإجمالي وكذا حجم العمالة

 
 

 زيادة فعالية ودور قوى السوق أو تقوية اقتصاديات السوق عن طريق توسيع نشاط  :المفهوم الواسع
وهذا يعني . في مختلف النشاطات الاقتصادية، دون الانتقاص من نشاط القطاع العامالقطاع الخاص 

الاعتماد بشكل أكبر على القطاع الخاص في تلبية حاجات اĐتمع، أي إشراك القطاع الخاص في مختلف 
مار، مجـالات الإنتاج، وتشجيعه على تحسين جـودة منتجات المشروعات والابتكار والمنـافسة وجذب الاستث

 . وإلغاء جميع القيود التي تعيقه في إقامة مشاريع خاصة أو مشتركة مع القطاع العام
 

  :161نظرا لتعددها واختلافها من دولة إلى أخرى، سنحاول أن نتطرق إلى أهمها وهي: أشكالها/ 2.1
  

 ا نقل إدارة المؤسسات العـامة إلى ا دويقص ،تدعى كذلك بخوصصة التسيير: خوصصة الإدارةđ لقطاع
الخـاص مع بقـاء حق الملكية في يد الدولة، فهذه الخوصصة تقلص من المراقبة العامة للدولة والقيود 

والغـرض الأساسي من خوصصة الإدارة هو الحفاظ على ملكية . الخارجية المفروضة على المؤسسات
سيرها تسيرا عقـلانيا، وبالتالي وتحويل إدارēا إلى مسيرين خواص لت المؤسسة التي تفتقر للكفـاءة في التسيير

ويستعمل هذا النوع في حـالة عجز الدولة على توفير الشروط . حل جميع المشاكل التي تعـاني منها المؤسسة
 .اللازمة لإتمـام عملية الخوصصة فإنه يستحسن في هذه الحـالة خوصصة التسيير دون الملكية

 

 ية كليا أو جزئيا إلى القطاع الخاص، أي تحويل هي عملية بيع الأسهم العموم :خوصصة رأس المال
حقوق الملكية إلى شركات خاصة، وقبل عملية البيع تقوم الدولة بعدة إجراءات تنظيمية وقانونية لتسهيل 

 .عملية التحويل من القطاع العام إلى القطاع الخاص
 

 صغير عن طريق المزاد الإنتاجية ذات الحجم ال) المؤسسات(وهي خوصصة الوحدات : الخوصصة الصغيرة
العلني، ومعيار تحديد الوحدات التابعة للخوصصة الصغيرة و الكبيرة يختلف من بلد لأخر، فمن الممكن 

 .  أن يحدد المعيار وفقا لقيمة أصول المؤسسة أو عدد المستخدمين فيها
 

 لأصول ، عن طريق البيع المباشر لوهي خوصصة المؤسسات العمومية الكبرى :الخوصصة الكبيرة
للمستثمرين المحليين أو الأجانب، وكذا خوصصة ذات نطاق واسع والمتمثلة في التوزيع اĐاني أو شبه اĐاني 

 .لجزء من أصول الشركات إلى المواطنين
 

 وتتم عن طريق تشجيع القطاع الخاص، أي دون تحويل ملكية المؤسسات العمومية : الخوصصة التلقائية
     . في أن تفتح الدولة اĐال للقطاع الخاص وأن تشجيعه بكل الطرق الممكنةإلى القطاع الخاص، بل يك

                                                        
  .84 ص، 1997 ،دار الكتاب الحديث الجزائر، الطبعة الأولى" الجات والخوصصة " حسين عمر،   161
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ترتكز عملية تحويل الملكية من القطاع العام إلى القطاع الخاص على مجموعة من المبادئ الرئيسية : مبادئها/ 2
  :162نلخصها فيما يلي

  
  

إدراج المؤسسات القابلة للخوصصة ضمن أي أن عملية الخوصصة تتم بطريقة تدريجية، بحيث يتم : التدرج/ 1.2
  .برنامج الحكومة حتى تتوصل إلى صياغة مضبوطة لهذه العملية

  

الح الخزينة ـدون الضرر بمص بطريقة موضوعية، ايير وشروط الخوصصةـأي أنه تحدد مع :حماية مصالح الدولة/ 2.2
  .العمومية

  

ملية الخوصصة، وتتمثل في الوضوح في كافة القرارات وهي المبادئ الأساسية لنجاح ع :الشفافية العمليات/ 3.2
بإطلاع الجمهور وكل المعنيين  والإجراءات التي تؤدي إلى بيع المؤسسات العمومية إلى المستثمرين الخواص، وذلك

 ، وكما يستوجب أن تخضع هذه العملية بجميع الأحكام القـانونية والتنظيميةريق الإشهار الواسعـđذه العملية عن ط
  .السـارية المفعول

  

أي تقنين عمليات الخوصصة من طرف البرلمان عن طريق التصويت، بتحديد : تقنين عملية الخوصصة/ 4.2
المؤسسات العامة المراد خوصصتها إلى مؤسسات لا يمكن التنازل عنها ومؤسسات يمكن التنازل عنها، حيث يتم 

ى لا يمكن بيعها إلا بقانون خاص đا، وكل هذا من تجزئتها إلى مؤسسات يمكن خوصصتها بقرار إداري وأخر 
  . đدف إتمام عملية الخوصصة في أحسن الظروف

  

فعوض ثقافة القطاع العام المرتكزة على حماية الدولة للمؤسسات العمومية في : نشر ثقافة القطاع الخاص/ 5.2
  .163ل المخاطر والمرونة في التصرفاتمواجهة المخاطرة، يجب نشر ثقافة القطاع الخاص التي تقوم على فكرة تحم

  

تلجأ الدولة إلى عملية الخوصصة قصد تسديد جزء من ديوĔا، حيث تحاول قدر  :تخفيض مديونية الدولة/6.2
  . الإمكان السماح للأجانب الدائنين بالحصول على أسهم في المؤسسات المخوصصة وفاء لديوĔم

  

رقة بين الفئات الاجتماعية، وهو أمر لا يتناقض مع بعض والمقصود من ذلك عدم التف: عدم التمييز/7.2
وكمثال على ذلك بيع الأسهم للعمل باĐان لا . الامتيازات الخاصة والمتعلقة بالإجراءات الواردة في هذا القانون

وهذا ما يمكن اعتباره عملا تمييزا، وذلك لأن العامل ولفترة طويلة ساهم في بناء هذه المؤسسة وسهر على حمايتها، 
نص عليه القانون على حماية مصالح العمال عن طريق مبدأ حق الشفعة في استرداد أصول مؤسساēم كليا أو جزئيا 

  . %20وفي المشاركة في رأسمالها بنسبة 
    

                                                        
 P.I.E.E.M، منشورات مخبر "رب بعض الدول العربية في مجال الاصلاحات الاقتصادية والأسواق المالية أساليب الخوصصة وتجا" حملاوي ربيعة، مقال بعنوان   162

  .388 الجزائر، ص -، "اقتصاديات الخوصصة والدور الجديد للدولة " ، 2004-امعة فرحات عباس سطيف، بحوث وأوراق عمل الملتقى الدوليلج
امعة فرحات عباس سطيف، بحوث لج P.I.E.E.Mمنشورات مخبر  ،"فتاح الدخول إلى اقتصاد السوق في الجزائر الخوصصة م" حسين بودغدة و الطيب قصاص،   163

   .124 الجزائر، ص -، "اقتصاديات الخوصصة والدور الجديد للدولة " ، 2004-وأوراق عمل الملتقى الدولي
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  :كالتالي  يمكن حصرها: دوافعها ومزاياها/ 3
  

ب يمكن حصرها في العنصرين إن تبني الحكومـات سياسة الخوصصة راجع لعدة أسبا: دوافع الخوصصة/1.3
  : 164التاليين

  
  
  

 إن السبب الرئيسي الذي دفع بعض الدول لتبني سياسة الخوصصة، هو عدم قدرة  :الدوافع الداخلية
على تحقيق الأهداف التنموية، وذلك بسبب المشاكل التمويلية التي تعاني منها المؤسسات القطاع العام

زنات العامة والعجز الكبير في موازين المدفوعات، حيث تحولت بعض العمومية والناتجة من العجز في الموا
مؤسسات القطاع العام إلى مؤسسات تمتص موارد الموازنة حتى أصبحت مصدر الضياع واستنزاف الموارد 
المحدودة في معظم هذه الدول، كذلك انخفاض أساليب التنظيم ومعدلات الكفاءة مما أدى إلى تدني أداء 

سببا في ذلك أضرارا واسعة النطاق بمناخ الاستثمار ومتطلبات النمو والتهديد المباشر هذا القطاع م
باعتبار . فكل هذه العوامل كانت وراء عملية التحول نحو الخوصصة لمعالجة هذه المشاكل. لآليات السوق

تخفيض أن القطاع الخاص أكفأ من القطاع العام في إدارته للمؤسسات وقدرته على تحقيق الأرباح و 
التكاليف والاقتصاد في الموارد، مما يؤدي ذلك إلى زيادة معدلات النمو الاقتصادي وبالتالي تحقيق 

 . الأهداف التنموية
   

  
 
 

 بفلسفة اقتصادية حديثة  سقوط النظام الاشتراكي أدى إلى ظهور نظام عالمي جديد :الدوافع الخارجية
ي العالمي وتجارب الدول المتقدمة، وذلك على أساس مبنية على التطور الذي حصل في الفكر الاقتصاد

إحداث تغييرات على هياكل الملكية في المؤسسات العامة، بتحويل ملكية المؤسسات العامة المفلسة والتي 
كذلك المديونية الخارجية . عجزت عن تحقيق الأهداف التنموية إلى القطاع الخاص، أو خوصصتها

ت المؤسسات المالية الدولية على الدول المدينة بتطبيق إصلاحات والمشاكل الناجمة عنها، كضغوطا
اقتصادية مبنية على مبادئ اقتصاد السوق، والتزام هذه الدول لتسديد ديوĔا تبنت في إصلاحاēا 

  .   الاقتصادية مبدأ الخوصصة كأسلوب لتسديد ديوĔا الخارجية
  
  
  
 

                                                        
  .  137، ص2002القـاهرة، سنة  –، دار غريب للطباعة والنشر والتوزيع،"ة وتطبيقية دراسـات نظري –قضايا اقتصادية معـاصرة " صـلاح الدين حسن السيسي،   164
  الجمع بين الدور الاجتماعي -: إن سبب ظهور الخوصصة هو فشل القطاع العام في تحقيق الأهداف التنموية، حيث أهم الأسباب التي أدت إلى فشل هذا القطاع

منع المؤسسات من الاحتفاظ بالتدفقات  -التمويل المستمر للمؤسسات من خلال الصندوق الجزائري للتنمية، - اذ القرارات،المركزية المفرطة في اتخ -والاقتصادي، 
ابقة كن القول أن الظروف السالصافية لإعادة تشكيل رأسمالها والقيام بعملية التمويل الذاتي، كل هذه الأسباب وغيرها أدت إلى فشل المؤسسات العمومية، إلاّ أنه يم

طاعين لا يكون فقط حتما تؤدي إلى فشل أي مؤسسة سواء كانت عامة أو خاصة، وبالتالي فإن فشل المؤسسات لم يكن بسبب ضعف في الكفاءة، وأن المقارنة بين الق
ادة منها الفئات الاجتماعية وطرح من رصيد على أساس الإنتاجية والربحية بل يتعدى ذلك ليشمل الجانب الاجتماعي، إذ ينبغي إضافة المنافع الاجتماعية التي استف

    .   وبالتالي الحلول الواجب اتخاذها لتنمية وترقية المؤسسات هو ضرورة التكامل والتعاون بين القطاعين الخاص والعام. القطاع الخاص المضار الاجتماعية
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  :ا في النقاط التاليةفهي عديدة يمكن إعطاء أهمه: مزايا الخوصصة/ 2.3
  

   ،املاتĐيتميز القطاع الخـاص بتوظيفه لمديرين ومسيرين ذوي كفـاءة عالية بعيدة عن التحيز السياسي وا
كما يستخدم نظم إدارية ورقابية جد متقدمة لتحقيق أداء أفضل والوصول إلى الأهداف المسطرة بأقل 

 .ج سلع وخدمات ذات جودة وأسعار رخيصةتكلفة، كذلك يستخدم الموارد بشكل أفضل، بغرض إنتا 
 

  تتخلص الدولة في ظل القطاع الخاص من أعباء عديدة كالدعم لمختلف القطاعات والالتزام بالتشغيل كل
الخريجين، كما يوفر القطاع الخاص مبالغ مالية تساعد الدولة على تمويل استثماراēا التنموية، وكل ذلك مما 

 .ولةيقلل العبء على ميزانية الد
 

  خروج الدولة من السيطرة على الشركات سيقلل تدخلها من خلال التسعيرة والترخيص، والحصص
 .وتشغيل العمالة، مما يؤدي ذلك إلى استعادة الاقتصاد توازنه الطبيعي

  

  خوصصة القطاع العام يوفر فرصة حقيقية لملكية الشعب للشركات بعيدا عن الشعارات السياسية
 .    ة الشعب لأدوات الإنتاجالاشتراكية بملكي

  

لقد أدى النظام العالمي الجديد الذي يرتكز على المبادئ الليبرالية، إلى تطبيق سياسة اقتصادية حديثة : أهدافها/ 4
ēدف إلى تقليص تدخل الدولة في النشاط الاقتصادي، وإعطاء الأهمية والأولوية للقطاع الخاص في إحداث النمو 

درته على المخاطرة والإبداع واتخاذ القرارات الاقتصادية الرشيدة، مع تخصيص الموارد اللازمة الاقتصادي، نظرا لق
لخفض الحواجز أمام التجارة والاستثمارات الأجنبية، وكذا بعض التحفيزات الجبائية والجمركية كإجراءات ēدف إلى 

الوقوع في مشاكل أمام المنافسة يجب أن  تعزيز المنافسة ودور القطاع الخاص في ذلك، ففي هذا النطاق ولتفادي
  : 165تشمل عملية الخوصصة الأهداف التالية

      

  تسعى الحكومة من خلال تطبيق سياسة الخوصصة إلى هيكلة القطاع العـام هيكلة كاملة وشاملة سواء من
ي أنسب من النـاحية الاقتصادية أو الاجتماعية أو المالية، حتى يصبح قـادرا على تحقيق معدل اقتصاد

خلال تفـاعل عوامل الإنتاج المتاحة في ظل سياسة تشغيل اقتصادي سليم مع توفير المعـدات الإنتاجية 
والخبرات الفنية والمهـارات الإدارية المدربة لإنتاج وتسويق السلع والخدمات بكفاءة عالية و في ظل مبدأ 

تأسيس شركات قابضة، : جراءات قـانونية ومنهاولتحقيق هذا الهدف يجب اتخاذ إ. سيادة المنافسة الحقيقية
 .  وتقييم الأصول وخصوم الشركات التابعة تمهيدا لطرح بعض أسهمها وأصـولها الأخرى للقطاع الخاص

  ،التوجه نحـو اقتصاد السوق وزيادة المنـافسة وتحسين الأداء الاقتصادي وهذا الأخير تشترك فيه جميع الدول
الية الاقتصادية مع تحسين الأداء الاقتصادي، وذلك عن طـريق إدخال ويتمثل في ترقية مستوى ا ّ لفع

                                                        
  . 393- 391 ص ، ص حملاوي ربيعة، مرجع سـابق  165
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تكنولوجيات جديدة وتكوين الإطـارات đدف التحديث ورفع مستوى المؤسسات إلى مستوى التنافسية 
 . العالمية

   

 اطات إعـادة توزيع الأدوار بين القطاع العـام والقطاع الخـاص وانسحاب الدولة تدريجيا من بعض النشـ
الاقتصادية وفسح اĐال أمام المبادرات الخاصة عن طريق تشجيع الاستثمار الخـاص، من أجل التخفيف 
من الأعباء التي تتحملها ميزانية الدولة وتكريس مواردها لدعم قطـاعات التعليم والبحث العلمي والصحة، 

 .   ستراتيجيةوالاهتمام بالبنية الأساسية والمنشآت الاقتصادية ذات الأهمية الإ
  

  زيادة دور القطاع الخـاص في النشاط الاقتصادي، وكذا إبـراز مساهمته في عملية النمو الاقتصادي بغـرض
توسيع وزيـادة الرقعة للقطاع الخـاص في تملك وإدارة موارد الاقتصاد، وذلك بسبب كفـاءة هذا القطاع في 

في إنتاج سلع ذات جودة عـالية وبأسعار منافسة،  استخدام المـوارد وإدارة وحـدات العمال، فهو يساهم
وكذا إنشاء مناصب شغل جديدة والتقليص من معدلات البطـالة من خلال إنشـاء مشاريع جديدة 

 .  166والتوسع فيها، وكل ذلك مما يزيد من معـدلات النمو وبالتالي تحقيق التنمية الشاملة
  

 عات قطاع الأعمال من حرية ومرونة وبأبعادها تحسين أسلوب الإدارة من خـلال ما تتضمنه تشري
الاجتماعية التي يجب أن تتدارك الآثـار السلبية للخوصصة من غلاء في الأسعار وزيادة في معدلات البطالة 

 .   وبالتالي لانخفاض في مستوى المعيشة للعاملين وأسرهم
  

  وحـدات القطاع العـام وتوظيف تلك توظيف السيولة النقدية اللازمة لخدمة التنمية، عن طريق بيع بعض
الأموال في تحويل البرامج الاستثمارية إلى المشروعات ذات بنية أسـاسية وكذا برامج إنشاء مشروعـات 
جديدة لخلق مناصب شغل، مما يتوافق مع أهـداف التنمية، وكل ذلك بغرض تخفيف أعباء الموازنة العامة 

ريق التخلص من كل أشكال الدعم المختلفة وكذا الإعانات للدولة والتقليص من العجز المـالي عن ط
 .  الاقتصادية التي تقدمها الدولة للمشاريع التي تفتقر إلى الكفاءة

  

  اēتطوير السوق المـالية وتنشيطها وإدخال الحركية على رأس المـال الشركات بقصد تطويرها وتنمية قدر
هم شركات والتنافس على حصص حقوق الملكية، وكذا الإنتاجية، وذلك من خـلال بيع عدد كبير من أس

 .من خلال تطوير وتفعل السوق المالي وزيادة عرض الأسهم
    

  :في الأخير يمكن استنتاج أن للخوصصة أهداف رئيسية وهي   
  

 الدولة من خلال جلب رؤوس أموال محلية وأجنبية، ولن يتأتى ذلك إلاّ بتوفير المناخ  ةتقليص عجز ميزاني
 .اسب للاستثمارالمن

                                                        
 : من  الموقـع  الالكتروني. 3المعهد العربي للتخطيط بالكـويت، ص  ، رؤية اقتصادية، من إصدارات"طرق الخصخصة "   ريـاض دهان و حسن الحاج،  166
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 الية الاقتصادية قصد تحقيق التنمية في جميع القطاعات الاقتصادية ّ  .الفع
 

  الوصول إلى المنافسة الحقيقية سواء على المستوى الداخلي أو الخارجي، وذلك من خلال التوجه نحو
 . لزيادة المنـافسة وتحسين الأداء الاقتصادي اقتصاد السوق

 

  وصصة في الجزائر، دوافعها، أهدافهاماهية الخ: المطلب الثاني
  .  سنتطرق في هذا المطلب إلى ماهية الخوصصة في الجزائر ومبرراēا وأهداف تبني الجزائر لهذا الأسلوب     

        

  ماهية الخوصصة في الجزائر/ 1
كل صفقة  :"ا على أĔ 13في المادة  14 انون رقمـفي القالخوصصة  المشرع الجزائري عرف: مفهوم الخوصصة/ 1.1

أو معنويين خاضعين للقانون الخاص من غير المؤسسات العمومية،  تتجسد في نقل الملكية إلى أشخاص طبيعيين
وتشمل هذه الملكية كل رأس مال المؤسسة أو جزء منه تحوزه الدولة مباشرة أو تحوزه عن طريق الأشخاص المعنويين 

وبالتالي مفهوم . 167"ازل عن أسهم أو حصص اجتماعية أو اكتتابـانون العام، وذلك عن طريق التنـالخاضعين للق
الخوصصة في القانون الاقتصادي الجزائري يعني التحول من الملكية العامة للدولة إلى صالح القطاع الخاص، وذلك 

ة إلى ببيع كل الأصول المادية والمعنوية للمؤسسة العمومية أو جزءا منها أو في تحويل تسيير المؤسسة العمومي
  : 168كما يمكن أن نستخلص من المفهوم السابق أن الخوصصة في الجزائر هي. أشخاص تابعين للقطاع الخاص

  

 أي إشراك القطاع الخاص في عملية التنمية الاقتصادية بزيادة دوره في الاقتصاد  :توسيع الملكية الخاصة
ليا أو جزئيا إما عن طريق عقود الوطني، وذلك بقيام الدولة بالتنازل عن بعض المؤسسات العمومية ك

 .الإيجار أو منح امتيازات
 

 نتيجة إفلاس العديد من المؤسسات العمومية الجزائرية في : التنازل عن المؤسسات العمومية المفلسة
ظل النظام الاقتصاد التسييري الاشتراكي السابق دفع السلطة الجزائرية بانتهاج سياسة اقتصادية أخرى 

تصادي والتوجه نحو اقتصاد السوق وتبنها أسلوب الخوصصة والتي تعني التخلص من نحو التحرر الاق
  .  الوحدات المفلسة في القطاع العام، đدف تحسين الإنتاجية و المردودية ومستوى الأداء الاقتصادي

  :169اتخذت الخوصصة في الجزائر الأشكال التالية: أشكال الخوصصة /2.1
  

 أصول  الشكل بالمؤسسات العمومية الغير الإستراتيجية، حيث تطرح ويتعلق هذا: الخوصصة الكلية
 .وأسھم ھذه المؤسسات كلیا للبیع

 

                                                        
   .164ص، 2007مارس، 1 لة العلوم الاجتماعية  والإنسانية، المركز الجامعي الشيخ العربي التبسي، العددـدراسة سوسيوقانونية، مج: مد، الخصخصةالد حاـخ 167
  . 115 الجزائر، ص -مرجـع سـابق، "الخوصصة مفتاح الدخول إلى اقتصاد السوق الجزائري " حسين بودغدة و الطيب قصاص،   168

  
، اĐلد أ، 2009جوان  -31الجـزائر، العدد  -، مجـلة العلوم الإنسانية، جامعة منتوري قسنطينة"وضع العامل الجزائري في المؤسسات المخوصصة " رزاد، لبصير شهـ  169
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 هـذا الشكل يتعلق بالمؤسسات التي ينقل جزء من رأسمـالها ويوزع على شكل أسهم  :الخوصصة الجزئية
أما الجزء المتبقي  من خدماēا، نأو حصص تبـاع للقطاع الخاص، أو تنقل للعاملين فيها أو للمستفيدي

 .  فتحتفظ به الحكومة
  

 م شراء جزء بامة الناس الذين ـع المؤسسة تحت تصرف عـويقصد بذلك وض: الخوصصة الخارجيةĔإمكا
 .  ال هذه المؤسساتـمن رأسم

  

 وهي التنـازل أو بيع المؤسسات إلى مسيرها أو عمالها، ويكون هذا التنازل كليا أو  :الخوصصة الداخلية
لصـالح العمال بسعر طبيعي أو تفصيلي، وهو تدعيم من طرف الدولة لتقوية ما يسمى بالرأسمالية  جزئيا

 . العمالية
  

 الة يفوض الأمر إلى مديري المؤسسات العمومية على تقديم الاقتراحات ـفي هذه الح: الخوصصة الاختيارية
 .   ول خوصصة هذه المؤسسات لصالحهم أو أشخاص آخرين أو منظماتـح

  

 وهي عبارة عن تعـاقد لتقديم خدمات للمؤسسات العمومية عن طريق نقل الإدارة أو : خوصصة الإدارة
التأجير أو ما يسمى تلـزم مجمل أو جزء من نشاط هذه المؤسسة للقطاع الخاص، مع بقاء ملكيتها للقطاع 

ن نو  ّ عين من العقود، عقود العـام، ويكون نصيب الخواص فيها تقـاسم الربح الصافي مع الدولة، ويتضم
 . إدارية وعقود التأجير

  

أما الأساليب المتبعة لإتمـام عملية نقل ملكية المؤسسات العمومية إلى الأشخاص  :أساليب الخوصصة/ 3.1
أو المعنويين الخاضعين للقانون الخاص، تختلف من بلدا لآخر حسب دواعي استعمالها وتطبيقها، ومن  الطبيعيين

  :170للظروف والمستوى التطور الاقتصادي، والتي يمكن حصرها كالتالي مرحلة لأخرى تبعا
  

 التنازل عن طريق السوق المالية :đ ذا الأسلوب العرض العلني للبيع بسعر ثابتـونعني.  
  

 ازل الكلي أو الجزئي لأصول المؤسسة عن طريق مزايدة مفتوحة أو ـأي التن: التنازل عن طريق المزايدة
   .أو دولية محددة، تكون وطنية

 وذلك ببيع جزء أو كل أصول المؤسسة العمومية للمستثمر الخاص المحلي أو  :التنازل عن طريق التراضي
الأجنبي، والبيع في هذه الحالة يتم عن طريق المزاد العلني من خلال إعلانات المناقصة، أو البيع عن طريق 

 .المعنية فالتفاوض المباشر مع الأطرا
  

                                                        
  .162 -161، مرجع سابق، ص ص "وضع العامل الجـزائري في المؤسسات المخوصصة " لبصير شهـرزاد،   170
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 ر لهذه العملية التخلص من الأعباء : ول المحلية لقاء الديون الخارجيةالتنازل عن الأص ّ ويطرح كمبر
 .المترتبة على الديون الخارجية وفوائدها

  

 يتـم بموجبه توزيع الأسهم أو الأصول مجـانا للعمال، وذلك : التنازل المجـاني لأسهم المؤسسات العمومية
ـاليتها، حيث لكل مواطن الحق في اكتساب عدد đدف تطوير المساهمة الشعبية، ومن شأنه أن ي ّ زيد من فع

من مجموع الأسهم مع استفـادة العمال من التسهيلات في الدفع  %05من الأسهم مجانا، بنسبة 
من القيمة الأصلية، وتـأجيل التسديد على فترة مـدēا ثلاثة سنوات، ويدعى هذا  %25والتخفيض بنسبة 

 . نه في متناول كل المواطنينالأسلوب بالخوصصة الشعبية لأ
  

   دوافع الخوصصة في الجزائر/ 2
  

إن المبرر والسبب الرئيسي الذي أدى بالجزائر إلى القيـام بعملية خوصصة المؤسسات العمومية، يعود إلى عجـز       
ك، وهذا الأخير هذه المؤسسات على تحقيق الأهداف التنموية للبلاد، وبالمقـابل قدرة القطاع الخـاص على تحقيق ذل

يرجع إلى كفاءته في تسيير هذه المؤسسات، وقدرته على توفير إدارة ذات كفاءة في استخدام الموارد وكذا العمل 
  : وعليه يمكن حصر هذه الدوافع في العنصرين التاليين. على تحسين أداء وفعالية المؤسسات لزيادة النمو الاقتصادي

  

ددها وتنوعها لا يمكن الإحـاطة والإلمام بجميعها، فلذا سنحـاول تلخيصها فيما نظـرا لتع :الدوافع الداخلية/ 1.2
  :يلي

  
  

 التنموية التي طبقت آنـذاك، باعتمادها على القطاع العـام  في تحقيق التنمية الشاملة  ةخطأ في الإستراتيجي
قيق الأهداف التنموية وإقصاء القطاع الخـاص من ذلك، رغم الكفاءة التي يتمتع بعها وكذا قدرته على تح

مؤسسة تشغل  1120بلغت  1964للبلاد، والدليل على ذلك أن عدد مؤسسات القطاع الخـاص لسنة 
 26955مؤسسة بعدد عمال  399عـاملا، في حين لم تبلغ مؤسسات قطـاع الدولة سوى  57480
 . 171عاملا

 
  يار أسعار من مداخيل قطاع المحروقات في تمويل الاق %95اعتماد الجزائر بنسبةĔتصاد الوطني، فبعد ا

، اĔارت من خـلالها إيرادات الجزائر الخارجية من ، إلى أكثر من نصف قيمتها1986النفط في سنة 
 . اجتماعية تالمحروقات، مما أدى ذلك إلى اختلالات عديدة وحـالة انكماش واضطرابا

                                                        
 P.I.E.E.Mمنشورات مخبر  ،"البنكية دراسة حالة الخوصصة -خوصصة القطاع العمومي، تحديد أم تجديد لدور الدولة الاقتصادي، "عبد اللطيف بالغرسة،   171

  .595 الجزائر، ص -، "اقتصاديات الخوصصة والدور الجديد للدولة " ، 2004-امعة فرحات عباس سطيف، بحوث وأوراق عمل الملتقى الدوليلج
    
  مداخيل البلاد من العملة الصعبة على قطاع المحروقات في  من %95دولار للبرميل، والمعلوم أن الجزائر تعتمد بنسبة  13إلى  40حيث انتقل سعر البترول آنذاك من

انخفاض الواردات بنسبة / 3، %0.6انخفاض معدل النمو الاقتصادي بنسبة / 2عجز الجهاز الإنتاجي في تلبية حاجيات الموطنين، / 1:الصادرات، وذلك مما أدى إلى
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  :يمكن حصرها في النقاط التالية: الدوافع الخارجية/ 2.2
  

 الجزائر لسياسة الخوصصة جاءت كذلك نتيجة المديونية الخارجية التي كانت تعاني منها، حيث بلغت تبني 
 1996مليار دولار، وارتفعت إلى أن وصلت سنة   28.77قيمة 1990مجموع الديون الخارجية سنة 

إلى  1991 سنة %73إلى  1980سنة  %27مليار دولار، وتطورت نسبة خدمة الديون من  33.65 قيمةب
 .1994سنة  %93أن وصلت 

 

  ضغوطات المؤسسات المالية الدولية، والتي وضعت شروط في الاتفاقيات التي أبرمت مع الجزائر مقابل منح
القروض، والتي تنص على فتح اĐال لخوصصة مؤسسات القطاع العام، مما أصبحت الجزائر مجبرة على 

 .سساتتنفيذ كافة بنود الاتفاق المبرم مع هذه المؤ 
  

  : 172كما توجد دوافع أخرى ذات طابع اقتصادي ومالي وسياسي وقانوني ، وهي كالتـالي
  

 لقد أكد الواقع الاقتصادي على أن الأنظمة الاقتصادية الحرة التي تعتمد أساسا  :الدافع الاقتصادي
ع من معدلات النمو وكذا ترف ةعلى آليات السوق الحر والمنافسة تزيد من الكفاءة والإنتاجية والمردودي

ومستوى الأداء، مع العلم أننا نسير نحو العولمة التي تنكسر فيها القيود وتلغى فيها الحدود ولا يمكن أن 
 .  تسيطر فيها إلا السلع والخدمات ذات الجودة العالية والسعر التنافسي

 

 ذا التخلص من الإنفاق إن الدولة تسعى إلى تقليص تدخلها في النشاط الاقتصادي وك: الدافع المـالي
العام، حتى تخفف على الميزانية العامة أو الخزينة العمومية والتي تعاني من أثقال كبيرة من جراء تكاليف 
عدم استرجاع الأموال المسلمة للمؤسسات العمومية نتيجة إفلاسها وعدم قدرة دفع ديوĔا، وهذا لا يتم 

ها للقطاع الخاص، وتنفيذ برامج الخوصصة من أجل تخفيف إلاّ بالتخلص من الأنشطة العامة والتنازل عن
الإنفاق العام على الدولة، وكذا زيادة الدعم النقدي لخزينة الدولة من خلال بيع بعض شركات القطاع 

 .  العام إلى القطاع الخاص
  

 إن تطبيق سياسة الخوصصة حتما تؤدي إلى القضاء على الشعارات  :الدافع السياسي والقانوني
سياسية المعارضة لهـذا المبدأ، وهذه الشعارات تستخدم من أجل استغلال الطبقات الكادحة لتحقيق ال

                                                                                                                                                                                
المتفاوتة داخل السوق المحلي من حيث الأسعار  تالاضطرابا/ 7،  %40لشغل الجديدة بنسبة نزول عدد مناصب ا/ 5، %2.4انخفاض الاستثمار بنسبة / 4، 16.4%

  .               %76بمعدل  1986ومستوى تضخمها، حيث ارتفعت سنة 
  1995 وباقي الإحصاءات من نفس المرج السابق لسنة. 1998 لبنك الجزائري سنةاإحصاءات.  
  مشاركة البنوك / 2التخفيض في حجم الإنفاق العام، / 1:على الجزائر أن تقوم بتنفيذ ما يلي 1998 مع الصندوق النقد الدولي لسنة حيث جاء في الاتفاق المبرم

  . إعادة التنظيم المصرفي مع رفع معدلات الفوائد البنكية/ 3والمؤسسات العمومية في خوصصة إدارة العمال مع تشجيع سياسة إعادة الهيكلة الصناعية، 
  .599-598عبد اللطيف بالغرسة، مرجع سابق،  ص ص  172
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، فالقطاع الخاص يتميز على القطاع العام بأنه أقدر على إبعاد السياسيين من الأهداف الشخصية
Đال، فلا يزال استخدام مراكزهم لتحسين وضعياēم، غير أنه لا يمكن إبعاد دور الدولة كليا من هذا ا

عملها السياسي موجودا، بالإضافة إلى المشروعات الاقتصادية الضخمة التي لا يقدر على تسيير شؤوĔا 
 . القطاع الخاص وتبقى الرقابة على المشروعات المخوصصة من أهم أدوار الدولة

  

  أهداف الخوصصة وهياكل تأطيرها/ 3
صة كان فقط من أجل إزالـة الاختلالات التي تعاني منها إن تبني الجزائر لأسلوب الخوص: الأهداف/ 1.3

المؤسسات العمومية والخروج من الأزمة وتحقيق التنمية، لذا وضعت الجزائر مجموعة من الأهداف تسعى جاهدة 
  :173لتحقيقها ومن أهمها

  

 لك بالربط رفع الكفاءة الإنتاجية ومستويات الأداء الاقتصادي في الأنشطة والمشروعات الاستثمارية وذ
على التنافسية والاستمرار في تحقيق  ةبين الإنتاجية والأهداف الاقتصادية التي تحكم القطاع الخـاص كالقدر 

 . التحديات والمنافسة الإقليمية والدولية ةالأرباح لمواجه

 

 ار والمشاركة إشراك القطاع الخـاص في عملية التنمية عن طريق توفير المناخ المناسب له، لتحفيزه نحو الاستثم
 . الفاعلة في الاقتصاد الوطني وزيادة حصته في الناتج المحلي بما يحقق نموا في الاقتصاد الوطني

  

 الاستعمال الأمثل للموارد النادرة، وذلك بإخضاع القطاعين الخاص والعام لقواعد السوق. 
  

 القطاع الخاص أو برامج إعادة تحسين الوضعية المالية للقطاع العام بواسطة التصفية، وتحويل الملكية إلى 
 .التأهيل، وتنمية الهيئات المالية التي تستعمل كركيزة مهمة لنجاح صيرورة الخوصصة

  

  خفض قيمة العجز في ميزانية الدولة لتحقيق عائد مناسب للخزينة العامة عن طريق تخفيض الأعباء
  .كلفة الخدمات العامة  المتزايدة نتيجة تمويل عجز ميزانية المؤسسات العمومية وارتفاع

  تحسين نوعية الخدمات وسرعة إنجازها عن طريق الحد من سيطرة المؤسسات العامة وإمكانية توفيرها كلها
 . أو بعضها بصورة تنافسية

  

 زيادة فرص العمل والتشغيل الأمثل للقوى العاملة ومواصلة تحقيق زيادة في دخل الفرد. 
  

 اهل ميزانية الدولة بإتاحة الفرصة للقطاع الخاص بتمويل وتشغيل ترشيد الإنفاق العام والتخفيف عن ك
 .وصيانة بعض الخدمات التي يمكنه القيام đا

  

                                                        
  رفضا لسياسة الخوصصة  2001عن العمل في شهر مارس من سنة " سوناطراك "ويتجسد ذلك من خـلال النقابات العمالية، وعلى سبيل المثال إضراب عمال

  .   ها باعتبارها تستغل الطبقات الكادحة، إلاّ أنه تلك المحاولات باءت بالفشلومبادئها وأسس تطبيقها والتي يعمل البيروقراطيون وكذا الاشتراكيون إلى استخدام
  .599عبد اللطيف بالغرسة، مرجع سابق، ص   173
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  تحسين المحيط القانوني للاقتصاد باختيار وسائل التنظيم الأكثر عقلانية، هذا من أجل تحسين الكفاءة
 .174والفعالية الاقتصادية للمؤسسات باللجوء إلى قواعد السوق

  

 شيط السوق المالية باستقطاب رؤوس الأموال المحلية والأجنبية بإدخـال حركية على رأس المال الشركات تن
 .قصد تطويرها وتنمية قدرēا الإنتاجية

 
  

  :وهي ثلاثة والتي تعمل تحت وصاية الحكومة وتتمثل فيما يلي: هياكل التأطير/ 2.3
  

 من المر الصادر في ذلك، إضافة إلى المرسوم التنفيذي  10، 9، 8أحكامها المواد  التي تنظم: هيئة الخوصصة
 :المتعلق بتنصيب هذه الهيئة والتي تقوم بما يلي 96/106

  

o تنفيذ برامج الخوصصة الذي صادقت عليه الحكومة. 
o اĔعرض إجراءات تحويل الملكية أو خوصصة التسيير وكيفيتها على الحكومة لاتخاذ القرار بشأ. 
o لنشاطات المرتبطة ببرنامج الخوصصةإطلاع الجمهور على ا. 
o للحكومة فيما يتعلق بالإجراءات الضرورية لعملية الخوصصة تتقديم اقتراحا. 

توضع تحت سلطتها المؤسسات العمومية المدرجة في برنامج الخوصصة المصادق عليه من طرف الحكومة وتتولى كل 
  .السابقمن المرسوم  21السلطات إدارēا وهذا ما نصت عليه المادة 

  

 لس من طرف الحكومة بتاريخ (  :المجلس الوطني للخوصصةĐحيث، ) 26/09/1996تـم تنصيب ا 
الذي ينظم سير وأعمال اĐـلس  96/104بالإضـافة إلى المرسوم  95/22من الأمر  20إلى  11تنظم المواد من 

 :للقيام بالمهـام التالية
  
  
 

o يم المعمول بهتنفيذ برامج الخوصصة طبقا للتشريع والتنظ. 
o تقدير قيمة المؤسسات العمومية وأصولها المزمع التنازل عنها. 
o يدرس العروض ويقوم بانتقائها ويعد تقريرا في ذلك. 
o اقتراح إجراءات التنازل وكيفياته وتدابير خوصصة التسيير الملائمة. 
o  لبيع الأسهمتعيين فريق للمفاوضة في كل عمليات الخوصصة التي تتم عن طريق العرض العلني . 

 حيث تقوم 95/22من الأمر  41حتى  38المواد  وقد نظمت أحكامها :لجنة مراقبة عملية الخوصصة ،
بالسهر على احترام قواعد الشفافية والصدق والإنصاف في تسيير عمليات الخوصصة، وكذا  هذه اللجنة

  .إجراءات التنازل وكيفياتهالمصادقة على تقدير التقييم الذي يعده اĐلس، وفارق السعر المقدر،و 

                                                        
اĐلد  -  ،ة، مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانوني"الإصلاحات الاقتصادية في الجزائر وإشكالية البحث عن كفاءة المؤسسات العامة " الداوي الشيخ،   174
  pdf-http://damascusuniversity.sy/mag/law/images/stories/255.283    :، من الموقع الالكتروني271، ص 2009 العدد الثاني،  ،25
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  المعوقات، النتائجالتاريخي،  التطورمسار الخوصصة في الجزائر،  :المطلب الثالث
المؤرخ  22-95إن البداية الفعلية والحقيقية لعملية خوصصة المؤسسات العمومية بدأت بعد صدور الأمر رقم      
العامة لتحويل ملكية المؤسسات العمومية إلى القطاع والذي تضمن الخطوط العريضة والمبـادئ  2005أوت  25في 

الخـاص، إلاّ أنه حسب القوانين التي صدرت في هذا الشأن تم التدرج في إدخـال مفهوم الخوصصة في الاقتصاد 
الوطني وتطبيقها على مؤسسات القطاع العـام، وذلك تجنبا لحدوث مشـاكل سياسية واقتصادية واجتماعية، وعلى 

س سنحاول التطرق إلى التطور التـاريخي لمسار الخوصصة في الجزائر وأهم ما جـاء فيه ثم إعطاء نتائج و هذا الأسا
  .تقييم لهذا المسـار وفي الأخير المعوقـات التي وقفت أمام تنفيذ الخوصصة الفعلية في الجزائر

  
 

  التطور التاريخي لمسار الخوصصة في الجزائر/ 1
ة الاقتصادية الجزائرية مند نشأēا بعدة مراحل للإصلاحات، حيث انتقلت من اقتصاد مرت المؤسسات العمومي     

يعتمد على المبادئ الاشتراكية، إلى اقتصاد تحكمه ميكانيزمات السوق  مخطط تسييري خاضع لقوة القرار الإداري
  :وآلياته، وأهم ما جاء في هذه المراحل

  
1  

والذي ظهر بعد التوسع الذي  (SN)ه الفترة مفهوم الشركة الوطنية في هذكثيرا تداول  : فترة السبعينات/ 1.1
تميزت هذه  قامت به الدولة آنذاك في عملية تأميم وامتصاص الشركة الوطنية للمؤسسات الصغيرة المسيرة ذاتيا، كما

  :175وتسييرها والمتمثلة في الفترة بوجود نظامين لإدارة الوحدات الاقتصادية
 للأملاك الشاغرة ولا سيما منها الوحدات الصناعية والمزارعالتسيير الذاتي  نظام. 
 نظام الدواوين الوطنية الذي ظهر على غرار الشركات المتواجدة.  

إلاّ أنه رغم اĐهودات التي قامت đا السلطات من أجل تعميم الملكية الجماعية أو ملكية الدولة لوسائل الإنتاج 
تأميم ما تبقى من القطاعات الأخرى، بـاء بالفشل وذلك بسب المشاكل وضم المؤسسات في شكل شركات كبيرة و 

  .التي كانت تعاني منها تلك المؤسسات والمتمثلة في الأمية وقلة الكفاءة ومشكلة التمويل
  

نحو اقتصاد السوق، والتخلي عن الفعلي الحقيقي و  لرحلة الانتقاالفترة بمهذه  تعتبر ا: فترة الثمانينات/ 2.1
، لاقتصاد الموجه، ويمكن تسميتها بمرحلة إعادة الهيكلة العضوية والمالية للمؤسسات العمومية الاشتراكيةأساليب ا

                                                                                                                                                                                
 حيث 22/07/1997اريخ تم تنصيب هذه اللجنة من طرف رئيس الحكومة بت ، ّ ممثلا عن نقابة الأجراء / 2قاضي يقترحه وزير العدل كرئيس، / 1: الأعضاء تضم

  . ممثلا عن المفتشية العامة للمالية/ 4ممثلا عن وزير القطاع المعني، / 3الأكثر تمثيلا، 
   95/1380تحت رقم  1995وفمبر ن 20إضافة إلى ذلك وجود لجان محلية لتأطير عملية الخوصصة والتي عينت بتاريخ.  
امعة فرحات عباس سطيف، بحوث لج P.I.E.E.Mمنشورات مخبر ، "بين الطموح والواقع : الإصلاحات في المؤسسة العمومية الجزائرية" بوهزة محمد، مقال بعنوان،  175

  .34 ر، صالجزائ -، "اقتصاديات الخوصصة والدور الجديد للدولة " ، 2004-وأوراق عمل الملتقى الدولي
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والذي تم بموجبه التنازل عن  1981فبراير  07المؤرخ في  01-81حيث في بداية سنوات الثمانينات صدر القانون 
تم تعديل هذا القانون  1986وفي سنة . 1981ة الأملاك العقارية التي دخلت في الاستغلال قبل شهر جانفي لسن

والذي وسع دائرة التنازل لتشمل الأملاك العقارية التي دخلت في  1986فبراير  04المؤرخ في  03-86بالقانون 
المتعلق  87/19، كما جاءت هذه الخطوة متبوعة في اĐال الزراعي بالقانون 1981الاستغلال ابتداء من سنة 

ة ذاتيا إلى مستثمرات جماعية بالاستغلال الزرا ّ عي العمومي الذي تم على أساسه تفكيك المؤسسات الزراعية المسير
  .  وفردية وكذا توزيع الأراضي التي كانت تابعة لممتلكات الثورة الزراعية

  
لكل وظهور أزمة حقيقية وحادة امتدت  1986مع تفاقم مشاكل هذه المؤسسات واĔيـار أسعار البترول سنة        

القطاعـات الاقتصادية، فكرت السلطة في إصلاحات جديدة والتي تمثلت في تشريع قوانين أخرى ومنها صدور قانون 
والقاضي باستقلالية المؤسسات، đدف إعطاء الحرية للمؤسسات في تحقيق ما عجزت عليه الدولة وتأكيد  88-01

الخاص بالتخطيط وكذا  02-88انين في هذا اĐال كقانون منح الفعالية الاقتصادية لهذه المؤسسات، كما تم صدور قو 
  .المتعلق بصناديق المساهمة 03-88 قانون

 

  
  

عرفت هذه الفترة بالبداية الفعلية لعمليات الخوصصة وعلى نطاق واسع بوضع الإطار : فترة التسعينيات/ 3.1
ي سمح لأول مرة ببيع المؤسسات العمومية الذ 1994القانوني والمؤسسي انطلاقا من قانون المالية التكميلي لسنة 

ليتم تجاوز حدود هذه النسبة  %49والتنازل عن تسييرها لصالح مسيرين خواص ومساهمة الخوص في رأسماها بحدود 
من هذا  2المتعلق بخوصصة المؤسسات العمومية، وقد حددت المادة  22-95إلى الخوصصة الكلية بصدور الأمر 

سها عملية الخوصصة والمتعلقة أساسا بالقطاعات ذات الطابع التنافسي مثل الفندقة الأمر القطاعـات التي تم
والسياحة، التجـارة والتوزيع، الصناعات النسيجية والغذائية، الصناعات التحويلية في مجالات الميكانيك والإلكترونيك 

 10-96عدل هذا الأمر بالقرار رقم  ، النقل والمواصلات، التأمين والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة، وقدءوالكيميا
وذلك  176والفـروع التي تخضع لذلك ومختلف الإجراءات المتعلقة بعملية الخوصصة والذي أوضح فيه طرق الخوصصة

بشروط الخوصصة والمتعلق  134-96رقـم  لتسهيل الإجـراءات القانونية والتنظيمية لهذه العملية، وتم صدور المرسـوم
، كما أثري هذا الأخير بمجموعة من المراسيم التطبيقية ب للأسهم والقيم المالية الأخرىوكيفيات امتلاك الشع

   .1998،1999، 1997خـلال السنوات 

                                                                                                                                                                                
 ة الهيكلة العضوية، والتي تم هيكلة الشركات الوطنية واستبدالها بعدد كبير من المؤسسات أصغرها في الحجم نسبيا وأكثر منها تخصصا وانسجاما، وهذا ما يعرف بإعاد

  .مؤسسة 1200مؤسسة محلية أخرى تم تفكيكها إلى  526 مؤسسة و 145مؤسسة وطنية التي تم تفكيكها إلى  85 استهدفت
    .42، مرجع سابق، ص "بين الطموح والواقع : الإصلاحات في المؤسسة العمومية الجزائرية" بوهزة محمد، مقال بعنوان،  176
  ة للتنازل عنها يمكن للهيئة المكـلفة بالخوصصة أثناء عملية خوصصة مؤسسة عمومية أن تحدد الأسهم القابل" حيث جـاء في المادة الثانية من هذا المرسوم على أنه

  . من السندات المعروضة للبيع %20محددة بـ  ، وأن نسبة الأسهم المخصصة للأشخاص الطبيعيين"أولويا لصالح أشخاص طبيعيين من جنسية جزائرية 
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على  2000حصلت وزارة المساهمة وتنسيق الإصلاحات الاقتصادية في Ĕاية سنة : فترة ما بعد التسعينيات/ 4.1
هذا مما يدل على موقف الحكومة وجديتها في مواصلة سياستها في الصلاحيات اللازمة لتكوين وزارة للخوصصة، و 

ليشمل خوصصة كافة  2001أوت  22في  04-01اتجاه خوصصة القطاع العام، فلهذا تم صدور الأمر رقم 
والمتعلق بتنظيم، تسيير، مراقبة وخوصصة المؤسسات العمومية الاقتصادية، كما وضح هذا  القطاعات الاقتصادية

  .  وكذا مفهوم الخدمة العمومية متيازات الممنوحة للخواصالأمر الا
  
  نتائج وتقييم عملية الخوصصة في الجزائر/ 2

  

رغم القوانين والمراسيم المتعلقة بخوصصة القطاع العـام والتي صدرت في فترة وجيزة من طرف المشرع الجزائري،      
تقلالية للمؤسسات والانتقال نحو اقتصاد تحكمه آليات السوق، ومن محتواها دلالة على الإسراع بإعادة الهيكلة والاس

إلاّ أنه يمكن القول أن عملية الخوصصة في الجزائر لم تكون في المستوى التي كانت ēدف إليه السلطات الجزائرية، 
  :  والتي أكدته بعض المؤشرات، وتقيما لذلك سنحاول أن نتطرق إلى أهمها في النقاط التالية

  
  
  
  

 وذلك بمساندة من  1996لبداية الفعلية لتنفيذ برنامج الخوصصة في الجزائر كـانت في شهر أفريل من سنة إن ا
 1300مؤسسة عمومية محـلية من أصل  200طرف البنك الدولي، حيث استهدفت في المرحلة الأولى خوصصة 

بعد إنشاء الشركـات  مؤسسة والتي ينشط معظمها في قطاع الخـدمات، وكانت البداية تتميز ببطء إلاّ 
 464حيث تم بيع  ،1998مؤسسة عمومية وذلك في شهر أفريل  827القابضة، وهذه الأخيرة قامت بتصفية 

، كما صادقت الحكومة في سنة 177شركة جديدة 608مؤسسة للعاملين فيها، والذي تم من خلالها إنشاء 
العملية باءت بالفشل، وتقرر حل مؤسسة، إلاّ أنه هذه  88على برنامج الخوصصة والذي تضمن  1998

وبعد إĔاء عمليات إعادة الهيكلة تم . الهيئات المكلفة بالعملية دون إعطاء الأسباب التي أدت إلى هذا الفشل
مؤسسة للخوصصة أغلبها في قطاعـات البناء والفندقة وصناعة الآجر، إلاّ أن هذه العملية لم  374تحديد 

وانتهت عهدة اĐلس الوطني للخوصصة في شهر . عدة أسبابتستكمل بشكل كـامل وذلك راجع ل
وقد انجر عن عملية خوصصة المؤسسات . دون أن يسجل مسـار الخوصصة أية نتيجة 1999سبتمبر من سنة 

                                                        
  يةمن هذا الأمر، على أن عملية الخوصصة تشمل كل المؤسسات وكل الفروع والقطاعات الاقتصاد 15وذلك ما وضحته المادة رقم .  

  

  ا المؤسسة محـل الخوصصة، كما تمنح امتيازات بالنسبة للملاك  16حيث جاء في المادة رقمđ من هذا الأمر، بتوفير الدولة ضمانات للخدمة العمومية التي كانت تقوم
  . الجدد في حالة نجاحهم في إنعاش المؤسسة

  
177Karim Nashishibi ET Autres,« Algérie : Stabilisation et Transition a L’économie De Marché »,FMI Washington, 
Année 1998 P 96. 
 

  وذلك راجع لتدني مستويـات الإنتاجية لهذه المؤسسات والإفـلاس الشبه التـام وبالتالي مما يستحيل بيعها: من أهم الأسباب التي أدت إلى توقف عملية الخوصصة وعـدم استكمالها .
كعدم استقرار الطاقم الحكومي، وبالخصوص الهيئات القائمة على عملية الخوصصة، وكذا رفض النقابات : رى يمكن اعتبارها موضوعية وذاتية في نفس الوقتكما توجد أسباب أخ

  . والعمال لصيغ عملية الخوصصة، والوضع الأمني، وغيرهـا
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العمومية خلال هذه الفترة آثار اجتماعية والتي تتمثل في العدد الكبير لمناصب الشغل التي أغلقت والتي 
 . عامل وهذا مما يعكس عن سلبيات هذه العملية والمتمثلة في زيـادة معدلات البطالة ألف 520قدرت بـ 

  
 .1998-1996والجـدول التالي يوضح لنا المؤسسات العمومية التي تم حلها خـلال فترة 

 

  1998-1996حصيلة حل المؤسسات حسب قطاعات نشاطها خلال الفترة ):20(الجدول رقم 

  
  

  
 
 
 
 
 

  

  نعكاسات الاقتصاديةالمجلس الوطني الاجتماعي، لجنة التقويم، التقرير التمهيدي حول الا :المصـدر
 .55 ، ص1998-11-12والاجتماعية لبرنامج التعديل الهيكلي، الدورة العادية، 

  
  
 

  وفي إطار برنامج الخوصصة حددت  2000استمر مسـار الخوصصة وبنفس الإستراتيجية تقريبا، حيث في سنة
في شهر أفـريل من مؤسسة عمومية، كما حدد البرنامج  1270مؤسسة من مجموع  300قائمة تضم حوالي 

مؤسسة، إلاّ أنه العملية لم تنجح نظـرا للحصيلة الضئيلة التي سجلت والبـطء  700قائمة بـ  2002سنة 
من  %70الشديد في تنفيذ العملية، باستثناء خوصصة شركة سيـدار من خلال شراء مجموعة ابـات الهندية لـ 

لشركة الوطنية للسيارات الصناعية، فظل مسار الخوصصة الأسهم ومشروع هنكل الألمـانية و إيناد وزاداف مع ا
-2000حبيس القوانين والتشريعات، مما قررت الدولة بعد ذلك توقيف المسـار بصورة شبه كلية بين سنتي 

2002 .  
 

  والذي جـاء من أجل إعطاء نفس جديد  2001المؤرخ في شهر أوت من سنة  04-01بعد صدور المرسـوم رقم
ة في الجزائر بعد النتـائج المتواضعة لها في فترة التسعينيات والتي لم تعرف هذه العملية انتعاشـا  لعملية الخوصص

على دفع مسار الخوصصة،  2004، حرص مجـلس مساهمات الدولة ابتـدأ من السداسي الثاني لسنة كبيرا
وأكبر في مجـال الشراكة أو وهذا بدعم مهام شـركات تسيير المساهمات ودعوته إلى إعطاء ديناميكية جـديدة 

                                                        
  ـلس الوطني للخوصصة، / 1:ويرجـع ذلك إلى ما يليĐالتـأخر الكبير في الإعـلان عن القائمة الأولى / 2، 1998حيث تم تعينه حتى شهر جوان البطء في تعين ا

نقص الكفـاءة في / 4التداخل في الصلاحيات بين اĐلس الوطني للخوصصة واĐلس الوطني لمساهمة الدولة والشركات القـابضة، / 3للمؤسسات القـابلة للخوصصة، 
  .  السوق المالي

  القطاعات
مؤسسات عمومية 

  المجموع  مؤسسات خاصة  مؤسسات عمومية محلية  اقتصادية

  25  02  18  05  الفلاحة
  443  /  383  60  الصناعة
  108  /  93  15  الخدمات

  249  /  195  54  البناء والأشغال والسكن
  815  02  679  134  المجموع
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الجـدول والتي يمكن إعطاء نتـائجها في  2007-2003وقد تجسدت جهود الخوصصة في فترة . فتح رأسمال
  .2007-2003التـالي والمتعلق بحصيلة الخوصصة في الجـزائر خـلال فترة 

     
  
  
  
  

  2007-2003حصيلة الخوصصة في الجزائر خلال الفترة ):21(الجدول رقم 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

  
 " محصـلة عمليـات الخوصصة –الخوصصة " ، رقية الاستثمارـاعة وتـوزارة الصن :المصـدر

   http://www.mipi.dz/ar/index_ar.php?page=priv&titre=priv5:للانترنت يفي الموقع الالكترون
  

     
إذ انتقلت  2004يتضح من خـلال الجدول السـابق أن عملية الخوصصة عرفت انطـلاقة محسوسة مند سنة       
، وذلك مما يدل على انتعـاش 2007ة سنة عملي 110ثم  2004عملية سنة  58إلى  2003عملية سنة  20من 

الخوصصة بالجزائر، كما نلاحظ من الجدول أن الخوصصة الإجمـالية استحوذت على أكبر نسبة من 
والتي بلغت  2007-2003العمليات التي مست خوصصة المؤسسات العمومية الجزائرية خلال فترة 

قطاع الخاص، في حين جـاءت الخوصصة عن طريق والخـاصة ببيع الأصول لل %19.90ثم تليها نسبة  46.04%
فقد  50 %((، أما فيما يخص الخوصصة الجـزئية %16.54التنازل لصالح العمال الأجـراء في المرتبة الثالثة بنسبة 

، في حين لم تتعد الشراكة المضـافة والمتعلقة بالشراكة بين المستثمرين المحـلين والأجانب نسبة %7.91بلغت نسبة 
والمتعلقة بالخوصصة الجزئية  %2.63، أما في المرتبة الأخيرة من هذه العملية سجلت أقـل نسبة والتي بلغت 6.95%

)50 %(.  
  
  
  
  

                                                        
 من أصول المؤسسات العمومية %50ن أي بيع أكبر م.  
  من أصول المؤسسات العمومية %50أي بيع أقل من.   

النسبة   المجموع  2007  2006  2005  2004  2003  د العملياتعد
  المئوية

  46.04  192  68  62  50  7  5  الخوصصة الإجمالية
  50 %(  1  2  11  12  7  33  7.91( الخوصصة الجزئية
  50 %(  0  3  1  1  6  11  2.63( الخوصصة الجزئية

  16.54  69  0  9  29  23  8  التنازل لصالح العمال الأجراء
  6.95  29  9  2  4  10  4  الشراكة المضافة

  19.90  83  20  30  18  13  2  بيع الأصول للقطاع الخاص
  100  417  110  116  113  58  20  المجموع
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استنتاج من خلال الإحصـاءات السابقة أن الدولة تفضل الخوصصة الإجمالية للمؤسسات كما يمكن       
عبء المؤسسات العمومية التي أثقلت كاهلها، وأن يكون العمومية، وهذا ما يعكس رغبة الدولة في التخلص من 

  .التنازل لصالح القطاع الخاص بالدرجة الأولى تطبيقا لسياستها واستراتيجيها تجاه هذا القطاع
   

  
  
  

أنه دون المستوى  ،417كما يتضح من خلال عدد عمليات الخوصصة خلال خمس سنوات والذي بلغ       
في بالنسبة لإستراتيجية وسياسة الدولة لهذه العملية، وذلك ما يفسر انتقـاد الحكومة المرغوب فيه سياسيا وغير كا

على فشل الحكومة في تطبيق هذه  مؤخرا لسياسة الخوصصة في الجزائر من عدة خبراء اقتصاديين ورجال الأعمال
ية خوصصة القطاع العام و لعمل افلهذا لا بد من الحكومة أن تعيد النظر في سياستها وإستراتيجيته. البرامج

  .محاولة مراجعة وتعديل القوانين والنصوص التي تحكم مسار الخوصصة في الجزائر
  
 

  معوقات الخوصصة في الجزائر/ 3
إن الفشل المتكرر لعملية الخوصصة في الجـزائر راجع إلى عدة حواجز وعـوائق تسببت في عدم نجاح هذه      

عـوامل السياسية والاجتماعية وكـذا الاقتصادية، والتي سنحـاول التطرق إلى أهـم ما جـاء العملية، و المرتبطة أسـاسا بال
  .فيها وبإيجـاز

                                                        
 وأن المشكل ......" حيث صرح الخبير الدولي مالك سراي في إحدى الندوات التي خصصت لتشريح مسار الخوصصة في الجزائر وتقييم الوضع الاقتصادي الوطني، قائلا

دان أخرى ـاهرة الرشوة التي جعلت العديد من المستثمرين الأجانب يفضلون الهرب إلى بلـبع الإدارة الجزائرية والتي تسير جنبا إلى جنب مع ظيكمن في البيروقراطية التي تط
ّ عن اقتناعه بأن و .....-ضبابية –أن الوضع الاقتصادي بالجزائر تميزه " وهو صاحب مكتب استشارة عمراني ، كما صرح السيد " .....حيث الضغوط الإدارية أقل عبر

ولم يتردد في الدعوة إلى عـدم خوصصة بعض المؤسسات العمومية الناجعة من باب أن الدولة  .....-التسيير السيئ للعملية –المشكل في ملف الخوصصة في الجـزائر هو 
ـاسي رئيس اĐلس الوطني الاستشاري لترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة أما السيد زعيم بن س". ليست بحـاجة في الوقت الراهن إلى أموال للتمويل التنمية الاقتصادية 

دد في السياق على أهمية ـوش.....فأكد اعتراضه على خوصصة المؤسسات الكبرى لكنه أشار إلى إمكـانية فتح رأسمـالها للاستفادة من الخبرات والتكنولوجيات الأجنبية....."
  . "....ر الخوصصة باعتبـارها المخولة لمراقبة العملية تجنبا لأي تجاوزات أو أخطار قد تحـدق بالمؤسسات الوطنيةالدولة لدورها كضابط لمسااسترجاع 

  

أن القوانين التي تسيير الخوصصة في الجـزائر  ....."في إحدى اللقاءات الذي نظمه منتدى رؤساء المؤسسات، صرح السيد عمر رمضان رئيس منتدى رؤسـاء المؤسسات، 
ليست كـافية لإيجاد الحل،  السبب في تعطـل هذه العملية التي تبقى من أولويـات برنامج الرئيس والحكومة، مؤكـدا أن الإرادة السياسية لا بد أن تكون موجودة ولكن هي

أن شروط  مال اسعد ربراب رئيس مجمع سفيتالل الأعـكما صرح رج". ....ولا بد أن تتبعها تعديـلات على القوانين والنصوص التي تحكم مسار الخوصصة في الجزائر
مليار دولار جزائري نحو  14 الخوصصة في الجزائر تخدم المتعاملين الأجانب على حساب المتعاملين الوطنيين الخواص، مؤكـدا أن هذا التعامل سيؤدي إلى تحويل أكثر من

عليها في الجزائر إن تم دعم المتعاملين الجزائريين، وأكـد أن سبب فشل الخوصصة في الجـزائر هو  ، وهي الأموال التي كان بالإمكـان الإبقـاء2010دول أخرى خـلال سنة 
ومما سبق ذكره يستوجب . نية محـددةتميزه بالغموض وانعدام الشفـافية، مقترحـا أن يمنح التسيير لمؤسسة واحدة مثل تجربة ألمانيا، ويمنح لها دفتر شروط شفاف وفي مـدة زم

البرامج، ومحاولة إحداث  ولة أن تعيد النظر في سياستها وإستراتيجيتها لهذه العملية وفق حاجة البلاد، مع مراجعة وتعديل النصوص والقوانين المعاقة لتنفيذ هذهعلى الد
   .حماية اجتماعية لصالح الأجراء الذين يمكن أن تمسهم هذه العملية

          

 تفاقم ديون / 1 :ا هو اقتصادي والمتمثل فيـفي تطبيق هذه البـرامج يرجع إلى عدة عـوائق واجهتها السلطة عند التطبيق، ومنه م هناك من يرى أن أسباب فشل الحكومة
كما . ى المعيشيانخفاض المستو / 2 فائض العمـالة،/ 1:ا هو اجتماعي أيـومنها م. الافتقار إلى تمويـل عملية الخوصصة/ 2 المؤسسات العمومية المعـروضة لهذه العملية،

الإصلاحـات الاقتصادية في الجزائر وإشكالية البحث عن  " الداوي الشيخ، : أنظر. توجد عراقيل أخرى ومنها الإدارية والتنظيمية، كذلك ضعف السوق المـالية في الجزائر
     .275- 274 ، مرجع سابق، ص صةامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونيـ، مجلة ج"امة ـكفاءة المؤسسات الع
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  :والتي يمكن حصرها في النقاط التالية: ةالعوامل السياسية والاجتماعي/ 1.3

 ضافة إلى غياب الإدارة الفعلية في الخوصصة من جهة وتحكم البيروقراطية في العملية من جهة أخرى، بالإ
و القرارات غير الواضحة من طرف الحكومة، إضافة إلى  .التداخل بين الأجهزة المكلفة بعملية الخوصصة

 .وعود الشركات القابضة واĐلس الوطني لمساهمات الدولة والتي لم تحقق على مستوى الميدان
 ت المراد خوصصتها، مما نقص الإعلام والتبليغ لعمليات الخوصصة، وعدم وجود سياسة إشهارية للمؤسسا

 .يجعل عملية الخوصصة لا تجد الصدى الضروري لدى المستثمرين
  ضخامة عدد العمال، حيث تحولت المؤسسات العمومية إلى هيئات اجتماعية تخدم الجانب الاجتماعي دون

 .  مراعاة الأهداف الاقتصادية التي أنشئت من أجلها
 ود من ذلك أن التساهل في تسيير الموارد البشرية في المؤسسات العلاقـات ذات الطابع الزبـائني، والمقص

حتى أدى هذا  ........العمومية أدى تدريجيا إلى تشكل شبكات ذات الطـابع العائلي، السياسي، الجهوي،
النمو العـام لهذه الشبكات إلى إفراز معـارضة لبرامج الخوصصة والتي أصبحت تشكل عـائقا أمام تنفيذ هذه 

 .   جالبرام
 178التداخل الثرواتي الجديد Le Néo-Patrimonialisme  والمقصود من ذلك الخلط بين الممتلكات العمومية

والممتلكات الخاصة من المسيرين والعمال في مؤسسات القطاع العام، والذي في بعض الأحيان يكون تسيير 
 :المؤسسات يتسم بما يلي

o كالسكنات الفاخرة، ( ـزايا المختلفة وغير المبررة تحويل للأمـوال والوسائل، والتمتع ببعض الم
، وكل ذلك على حساب المؤسسة العامة والتي تعد ).....إقامة في الفنادق، سفريات غير مبررة

 .ملكا للقطاع العام
o الاستعمال السيئ للوسائل ومنشآت الإنتاج لأغراض شخصية. 

وصصة، وحتى إن تم القبول بمبدأ الخوصصة فإن هذه          بالطبع والمستفيد من هذه المزايا يقف ضد فكرة الخ     
  . الممارسات تميل إلى البقاء وتشكل معوقات الخوصصة

  :النقاط الأساسية التاليةوالمتمثلة في : العوامل الاقتصادية/ 2.3
 عجز ميزانية المؤسسات العمومية المبرمجة لعملية الخوصصة والتي كانت تعاني من شبه إفلاس تام. 

 

                                                        
امعة فرحات عباس سطيف، بحوث وأوراق عمل الملتقى لج P.I.E.E.Mمنشورات مخبر ، "معوقات الخوصصة في الجزائر : " شبايكي سعدان، مقال بعنوان  178

  .289- 288 ص الجزائر، ص - ، "اقتصاديات الخوصصة والدور الجديد للدولة " ، 2004-الدولي
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  غياب رؤوس الأموال رغم توافد العديد من المستثمرين الأجانب إلى الجزائر بغرض البحث عن فرص
السائدة لعدة سنوات، أدى ذلك إلى تراجع  ةالاستثمار، وبسبب التباطؤ في تطبيق الإجراءات وكذا البيروقراطي

 .المستثمرين الأجانب عن الاستثمار في الجزائر
  
  
  

 زائري وذلك لعدم قدرته على توفير السيولة المالية الكافية لتغطية الطلب على القروض، ضعف النظام البنكي الج
 .وشبه غياب لدور البورصة، حيث اقتصر دورها فقط على عدد محدود من المؤسسات

 
  تقييم الاستثمارات في الجزائر: ثالمبحث الثال

وتشجيع  لنمو القطاع الخاص، البيئة المناسبةوēيئة إلى توفير  الاقتصادية اتـالإصلاح سعت الجزائر في ظل     
وذلك بوضع جهاز كامل من الحوافز والضمانات، إلاّ أنه القرار  ،الاستثمارات لجلب رؤوس أموال محلية وأجنبية

 الاستثماري لا يتوقف فقط على تلك الحوافز والضمانات الممنوحة وإنما يعتمد أساسا على المناخ المحيط به من نتائج
  .اقتصادية مشجعة واستقرار سياسي وأمني وكذا التشريعي

  
تطرقنا سابقا إلى الإطار القانوني للاستثمار في الجزائر وإلى أهم الإصلاحات الاقتصادية التي قامت đا السلطة      

جانب، وتقيما من أجل توفير المناخ الاقتصادي المناسب والملائم لجلب أكبر عدد ممكن من المستثمرين المحليين والأ
للاستثمارات المنجزة بعد هذه الإصلاحات سنحاول التطرق في هذا المبحث إلى تحليل واقع الاستثمار في الجزائر 
مركزينا على الاستثمار الخاص ومدى مساهمته في النمو الاقتصادي، وكذا البحث في المناخ الاستثماري وتحليله وفي 

الجزائر، معتمدين في ذلك على عدد من المؤشرات الكمية والنوعية وتقـارير الأخير تحديد أهم عوائق الاستثمار في 
  .العديد من الهيئات المختصة بقضايا الاستثمار

  
  

  تحليل واقع الاستثمار: المطلب الأول
  

لا يمكن الاعتماد على : ANDIتطور عدد تصريحات الاستثمار في إطار الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار / 1
د تصريحات الاستثمار كمعيار لقياس أو تحديد مستوى المناخ الاستثماري في الجزائر، وإنما فقط التطرق تطور عد

إليه من باب توضيح الصورة العامة لسياسة الاستثمار في الجزائر، وأن هذه التصريحات لا تشير إلى الاستثمارات 
توسطة، والجدول التالي يوضح لنا تصريح موجز لعدد المنجزة، وإنما فقط تعتبر كوعود لإنشاء المؤسسات الصغيرة والم

  .2010-2002المشاريع الاستثمارية خلال الفترة 
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      2010-2002تصريح موجز لعدد المشـاريع الاستثمارية خـلال الفترة ):22(دول رقم ـالج
                                                                                                   

عدد   مشـاريع الاستثمـار
  %  عدد مناصب العمل  %  مليون دج/ المبلـغ  %  المشاريع

  92.11  866.563  74.83  5.035.015  99.22  67280  الاستثمارات المحـلية
  2.95  27.717  12.53  843.135  0.36  245  الشــراكة

  4.95  46.552  12.64  850.613  0.42  283  الاستثمارات الأجنبية المباشرة
  7.89  74.269  25.17  1.693.748  0.78  528  مجموع الاستثمارات الأجنبية

  100  940.832  100  6.729.763  100  67808  المجمـوع العــام
  

   " بيانـات التصريح بالاستثمـار" الوكـالة الوطنية لتطـوير الاستثمـار،  :المصـدر     
  http://www.andi.dz/ar/?fc=b_declare :نتللانتر  يفي الموقع الالكترون              

  

       
مشروعا استثماريا بقيمة  67808تطور إلى أن بلغ  اريع المصرح đاـعدد المشتبين الإحصاءات السابقة أن        

تسع سنوات الأخيرة أي في الفترة خلال  منصب شغل 940.832مليون دج، والمتوقع استحداث  6.729.763
والملاحظ من خلال الجدول أن المشاريع الاستثمارية المحلية كانت في الصدارة الأولى حيث بلغت  ،2002-2010
من  %74.83 والتي تعادل نسبة جدمليون  5.035.015من النسبة الكلية لعدد المشاريع، وبقيمة  %99.22نسبة 

وأدنى  ،%92.11منصب شغل بنسبة  866.563شاريع الاستثمارية، والمتوقع استحداث النسبة الكلية لتكلفة الم
 843.135بتكلفة  %0.36نسبة سجلت لعدد التصريحات متمثلة في الاستثمارات عن طريق الشراكة والتي بلغت 

  . %2.95منصب شغل متوقع استحداثه أي بنسبة  27.717مليون دج و 
  

  

أن هذه المشاريع موزعة حسب البرامـج والمخططات المبرمجة من طرف السلطة،  ANDI أشارت الوكالة الوطنية     
أين سجل قطاع النقل والبناء والأشغال العمومية في المقدمة الأولى ثم قطاع الخدمات ويأتي في المرتبة الثالثة قطاع 

شاريع في المناطق الحضرية الكبرى الصناعة ثم قطاع الصحة والسياحة والفلاحة على التوالي، وتمركز معظم هذه الم
، وذلك بسبب توفر الهيـاكل القاعدية وقرđا من مختلف الإدارات العمومية، حيث سجل في سنة )ولايات الشمال(

من مجموع المشاريع التي تم إحصاؤها، وكذا  %69مشروعا استثماريا في شمال البلاد بنسبة  6537تمركز  2010
المشاريع الاستثمارية المصرح đا في منطقة الجنوب  بينما بلغت %17.46يا بنسبة مشروعا في الهضاب العل 1656
  .   %13.7مشروعا أي ما يمثل  1303

  
  

مقارنة بالسنوات التسعة الماضية، أي ما بين  %28.87ارتفاع عدد المشاريع المصرح đا خلال هذه الفترة بنسبة     
دة تدل على اهتمام الجزائر بترقية وتطوير الاستثمارات المباشرة، ويمكن القول أن هذه الزيا. 2001و 1993سنة 
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القانون التوجيهي لترقية المؤسسات الصغيرة وكذا  المتعلق بتطوير الاستثمارو  03-01وذلك مند صدور الأمر رقم
طاع العام كما ساوى هذا القانون بين الق.، كل ذلك أعطى دفعا جديدا للعملية الاستثمارية في الجزائروالمتوسطة

بتكلفة  مشروعا استثماريا 67344والخاص،ومما أدى ذلك إلى ارتفاع عدد المشاريع المصرح đا في القطاع الخاص إلى 
ويتضح من .منصب شغل متوقع توفره،كما هو مبين في الجدول التالي 904.476و  مليون دج 4.902.825

كثر نشاطا وحيوية، حيث بلغت نسبة المشاريع أن القطاع الخاص هو القطاع الأ )23(رقم إحصاءات الجدول 
  .  وهي أكبر نسبة مقارنة بباقي القطاعات الأخري %99.32الاستثمارية المصرح đا في هذا القطاع 

   
  حسب القطاع القـانوني  -تصريح موجز لعدد المشـاريع الاستثمارية): 23(دول رقم ـالج

      2010-2002خـلال الفترة 
  

  %  عدد المناصب  %  مليون دج/المبلغ  %  عدد المشاريع  القطاع القـانوني
  96.14  904.476  72.86  4.902.825  99.32  67344  القطاع الخـاص

  3.13  29.471  17.05  1.147.192  0.61  411  القطاع العـام
  0.73  6.885  10.09  678.746  0.08  53  القطاعات المختلطة

  100  940.832  100  6.728.763  100  67808  المجمـوع
  

   " بيانـات التصريح بالاستثمـار" الوكـالة الوطنية لتطـوير الاستثمـار،  :المصـدر           
  http://www.andi.dz/ar/?fc=b_declare :يالموقع الالكترون من                  

  

اهتمت الجزائر بتطوير وترقية المؤسسات الصغيرة  زاد: وسطةتطور حجم  المؤسسات الصغيرة والمت/ 2
، نظرا لأهميتها في النشاط الاقتصادي، وكوĔا تعد مدخلا من مداخل النمو 2001مند سنة  والمتوسطة

ال للنهوض بالبلاد نحو النمو الاقتصادي، ونتيجة النجاح الذي حققته  ّ الاقتصادي، وإمكانية مساهمتها بشكل فع
                                                        

  المؤسسات الصغيرة والمتوسطة مهما كانت " المتضمن القانون التوجيهي لترقية المؤسسات الصغيرة و المتوسطة على أن  18- 01لقانون عرف المشرع الجزائري حسب ا
  :، وذلك وفق التقسيم التالي"طبيعتها فإĔا مؤسسات إنتاج السلع أو الخدمات 

 مليون دج وكـذا ميزانيتها السنوية لا  20رقم أعمـالها لا يتعدى و  09-01هي المؤسسات التي عدد أجـراءها محصور بين : المؤسسات المصغرة
 . مليون دج 10تتعدى 

 مليون دج وكـذا ميزانيتها السنوية لا  200ورقم أعمـالها لا يتعدى  49- 10هي المؤسسات التي عدد أجـراءها محصور بين : المؤسسات الصغيرة
 .مليون دج 100تتعدى 

 مليار دج، أما ميزانيتها  2مليون و  200ورقم أعمـالها يكون بين  250-50ات التي عدد أجـراءها محصور بين هي المؤسس :المؤسسات المتوسطة
 . مليون دج 500- 100السنوية محصورة بين 

الضآلة / 3انتشـارها عبر الوطن، محدودية / 2صغر حجمها وقلة التخصص في العمل وكذا قلة التدرج الوظيفي، / 1: ومن الخصائص الهـامة التي تتميز đا هذه المؤسسات
/ 2إعـادة إدماج العمال المسرحين، / 1: كما ēدف السلطة الجزائرية من خلال دعـم هذه المؤسسات إلى تحقيق ما يلي. نظـام معلوماتي بسيط/ 4النسبية لرأسمالها، 

تحسين تنافسية المؤسسات عن طريق الخضوع لمعايير / 5تنشيط الصناعات التقليدية، / 4توطين الأنشطة في المناطق النائية، / 3استعادة حلقات الإنتاج غير المبرمجة، 
للمزيد . المساهمة في تحقيق التنمية ودعم الاستثمار/ 7الحفاظ على مكانة المؤسسات في السوق المحلي وإدماجها في السوق العالمي، / 6الجودة وتحسين نوعية المنتجات، 

حالة الجزائر –دور المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في دعم المناخ الاستثماري " الأغواط،  -جامعة عمار ثليجي -صطفى بن نوي، الجزائر، عبد اĐيد تيماوي و م: أنظر
  . 2006لشهر أفريل من سنة  18و17، يوم "متطلبات تأهيل المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الدول العربية " ، الملتقى الدولي حول "
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. ول، ولما تقدمه من خدمات الدعم للمؤسسات الكبرى في إطار التكامل بين فروع مختلف القطاعاتفي عدة د
الة لدعم وتأهيل ّ وتطوير هذه المؤسسات والتركيز عليها في النشاط الاقتصادي،  فلهذا تبنت الجزائر سياسة فع

ن جميع النواحي الإدارية، المالية، ونقلها من حالة التقليد إلى الاحتراف، وذلك بتكييف ظروف ومحيط عملها م
والجدول الموالي يوضح . الجبـائية، التسويقية وغيرها، بغرض الوصول đا إلى مستوى التنافسية والكفـاءة الاقتصادية

  .2010-2001لنا أثر هذه السياسة على تطور حجم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة خلال الفترة 
  

  2010-2001سسات الصغيرة و المتوسطة الخاصة والعامة في الجزائر خلال الفترة تطور حجم المؤ ): 24(الجدول رقم 
  

  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  السنوات
  618515  590515  321387 293946 269806 245842 225449 207949 189552 179893  ع م ص ت خ

  591  557  626 666 739 874 778 778 778 778  ع م ص ت ع
  

   من إعداد الباحث من مختلف المصادر :المصـدر      
 وزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة والصناعات التقليدية ، ووزارة الصناعة والمؤسسات المتوسطة والصغيرة وترقية الاستثمارات 

  & , création des entreprises ,http://www.made-in-algeria.com/data_5/even_detail.php?id=5854.  
  
 

تشير إحصاءات الجدول السابق إلى تطور حجم المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر بفعل السياسة       
أكبر لتنمية وترقية المؤسسات الصغيرة والمتوسطة،  المطبقة على هذا القطاع، حيث أعطت الدولة مجـالا أوسع ودعما

ويظهر ذلك من خلال وضع ترسانة من القوانين والتشريعات، مما أدى ذلك إلى ارتفاع عدد المؤسسات الصغيرة 
، وذلك ما يعادل زيادة سنوية في المتوسط بنسبة نمو 2010مؤسسة سنة  618515والمتوسطة الخاصة في الجزائر إلى 

مؤسسة صغيرة ومتوسطة عمومية من نفس السنة، وهذه  557إلى  بالإضافة، 2010-2001الفترة  خلال 7.2%
الأخيرة عرفت تدبدبا كبيرا خلال هذه الفترة، حيث استقر عدد المؤسسات الصغيرة والمتوسطة العمومية خلال الفترة 

مقارنة بسنة   %11دة بنسبة ، أي زيا2005مؤسسة سنة  874مؤسسة، ثم ارتفع عددها إلى  778بـ  2001-2004
، أي انخفاض 2010سنة عمومية  مؤسسة 557مؤسسة إلى أن وصل العدد إلى  666، ثم انخفض عددها إلى 2004

وكل ذلك ما يعكس إستراتيجية وسياسة الجزائر . 2010- 2001خلال الفترة  %36.8سنوي في المتوسط بنسبة نمو 
ـاص للاستثمار في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة، والأولوية للقطاع العام لهـذا القطاع، بإعطاء الأولوية للقطاع الخ

  . للاستثمار في المشاريع الإستراتيجية الكبرى
      
 

                                                        
 لمعايير الانتقاء والشروط المؤهـلة على الحصول على الدعم  اتعزيز الجهـود المبذولة لتمكين المؤسسة من منافسة محيطها بعد استجابته" التأهيل  بأنه  يمكن تعريف

سات في إطار التأهيل الذي يتضمن القيام للمساعدة على تفعيل الوظائف والأنشطة المادية وغير المادية ذات الأولوية للتسوية وغير المرتبطة بالنشاط الاقتصادي للمؤس
".                    ه بتشخيص استراتيجي شامل للتعبير عن احتياجات المؤسسة وإعداد مخطط تأهيل وخطة للتمويل ثم الشـروع في تنفيذه ومتابعته ثم تقييم نتائج

  :من الموقع الالكتروني" التأهيل وضغوط الانفتاح الاقتصادي  المؤسسات الصغيرة والمتوسطة الجزائرية بين ضرورة" العباشي زرزار، : أنظر
www.arabic.microfinancegateway.org/content/article/détail/93852...? 
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أن حجم الاستثمار الخاص في ) 5(يتضح من الشكل :تطور معدل نمو حجم الاستثمار الخاص في الجزائر /3
بـ  1978-1970حجم الاستثمار الخاص في المتوسط خلال الفترة نسبة زيادة  تالجزائر عرفت تدبدبا كبيرا، فاستقر 

أخذت اتجاها هبوطيا وفي بعضها الآخر كانت صفرا، وبعض السنوات  1988-1979، أما الفترة الثانية 26.8%
تغير الوضع  1991، ولكن بعد سنة %3.00سالبا، أي ما يعادل زيادة متوسطة في حجم الاستثمار الخـاص بنسبة 

وذلك بفعل الإصلاحات الاقتصادية التي انتهجت آنذاك، حيث ارتفع معدل النمو الاستثمار الخاص إلى أن تماما، 
وهي  1992سنة  %15.65-ثم انخفض في السنتين المواليتين أين سجل أدني معدل بـ  1991سنة  %85.25بلغ نسبة 

فترة الأكثر تدبدبا مقارنة بالفترات هي ال 1999-1995أضعف نسبة خلال الفترة ككل، ويمكن القول أن الفترة 
والمشاđة للفترة الأولى، حيث قدرت نسبة الزيادة في المتوسط لحجم الاستثمار  2010-2001الأخرى، ثم تأتي الفترة 

  .%17.48الخاص لهذه الفترة بـ 
الشكل(5):  تطور معدل نمو  حجم الاستثمار الخاص في الجزائر 

خلال الفترة  2010-1970  (%)
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  (ONS) لإحصائياتالديوان الوطني ل - : EXELبرنامج  وباستخدام من إعداد الباحث من مختلف المصادر :المصـدر
 

يعتبر الناتج المحلي الإجمالي مؤشرا  :تطور حجم الاستثمار الخاص كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي/ 4
اقتصاديا لقياس وتقييم النمو الاقتصادي، ولهذا سنحاول الاعتماد على هذا المؤشر لدراسة تطور حجم الإنفاق 

القطاع الخاص في النمو الاقتصادي، معتمدين على إحصاءات  الاستثماري الخاص في الجزائر وكذا مدى مساهمة
  .  2010-1970عديدة ومن مختلف المصادر للفترة 

  
.  

، ناتجة عن 1973مع بداية السبعينيات شهدت معظم الدول العربية معدلات نمو مرتفعة، وتحديدا مع بداية سنة 
، والذي أدى إلى ارتفاع %60 نسبة 1974في سنة  ارتفاع أسعار البترول والثروة النفطية، حيث بلغ معدل النمو

الاستثمار الخاص  حجم ، والشكل التالي يوضح لنا تطور نسبة%36.42بنسبة  1975حجم الاستثمار الخاص سنة 
  .2010- 1970من الناتج المحلي الإجمالي للفترة 
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الشكل(6): تطور نسبة حجم الاستثمار الخاص في الجزائر من الناتج المحلي الإجمالي 
خلال الفترة 2010-1970 (% )
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  يوان الوطني للإحصائياتالد - : EXELبرنامج  وباستخدام من إعداد الباحث من مختلف المصادر :المصـدر

                      (ONS) وكذا إحصائيات المالية الدولية(IFS)وإحصائيات البنك الدولي ،.  
  

  :من خلال الشكل السابق يمكن أن نستخلص ما يلي
  

 و  %32.08في المتوسط بمعدل  1978- 1970الي للفترة ـاص من الناتج المحلي الإجمـارتفاع في نسبة الاستثمار الخ
الناجم ذلك عن معدلات النمو المرتفعة التي سجلت في السنوات الماضية، الناتجة عن ارتفاع أسعار البترول كما 

أي انخفاض في المتوسط بمعدل  1985سنة  %17.7سبق ذكر ذلك، ثم بدأ بالانخفاض إلى أن وصلت نسبته 
كانت استثمارات تلك الفترة   معظم الاستثمارات في ، ويعود هذا إلى أن1985-1979للفترة  10.84%

التنموية التي انتهجت آنذاك من  ةاسا إلى الإستراتيجيـحكومية تتعلق بأعمال البنية التحتية، ويرجع ذلك أس
ام لتحقيق التنمية الاقتصادية الشاملة، حيث ارتفعت نسبة ـزائرية باعتمادها على القطاع العـطرف السلطة الج

 .1985سنة  %15.5إلى  1979سنة  %10.47اتج المحلي الإجمالي من الاستثمار الحكومي من النحجم 
 

  
 

  الاستثمار الخاص من الناتج المحلي الإجمالي ارتفعت مرة ثانية في المتوسط حجم كما يوضح الشكل أن نسبة
في زيادة معدلات النمو  ه المرحلة بالمهمة وذلك لمساهمتهويمكن اعتبار هذ 1991-1986للفترة  %6.6بمعدل 

تقريبا خلال هذه الفترة، ويعود ذلك أساسا إلى برنامج إعادة الهيكلة العضوية والاستقلالية  %30في المتوسط بـ 
المالية للمؤسسات الاقتصادية العمومية التي عرفت نوعا من التذبذب في تنفيذها، مما أثر سلبا على سير 

ستثمار الحكومي من الناتج المحلي الإجمالي المؤسسات العمومية، حيث سجلت خلال هذه الفترة أدنى نسبة للا
والتي جاءت بسبب  1986كما يبدو أن الأزمة الاقتصادية التي عرفتها الجزائر سنة . 1991سنة  %6.71بـ 

انخفاض أسعار البترول، لم تؤثر بشكل كبير على القطاع الخاص الذي يلجأ إلى طرق متعددة لتمويل وتموين 
 . استثمارات مؤسساته
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  التي انتهجت من طرف السلطة الجزائرية لبناء اقتصاد يعتمد على آليات  1990سياسة الاستثمار ما بعد إن
ت آنذاك بتشريع قوانين لتشجيع القطاع الخاص في دالسوق الحر، عن طريق الإصلاحات الاقتصادية التي اعتم

ة الاقتصادية، كل ذلك أعطى حيوية عديدة đدف إشراكه في تمويل التنمي تالجزائر وإعطائه ضمانات و امتيازا
الاستثمار الخاص من الناتج المحلي حجم للنشاط الاقتصادي، ويمكن ملاحظتها من خلال ارتفاع نسبة 

استقرارا عرفت  2010-2001أما الفترة . 1999سنة  %20.47 بلغ نسبةثم  %15.6إلى  1994الإجمالي سنة 
 %27.51، حيث سجلت أكبر نسبة لهذه الفترة بـ المحلي الإجماليمن الناتج  في نسبة الاستثمار الخاص نوعا ما

بفعل تنفيذ برامج ، وذلك %6.35 ارتفاع في المتوسط بمعدل ، أي2003سنة  %18وأدناها بـ  2009سنة 
تعتبر جد مهمة وذلك لمساهمة القطاع الخاص في  ويمكن القول أن هذه الفترة .النموودعم الاقتصادي لإنعاش ا

وهي أكبر نسبة مقارنة  2001سنة  %47.5 179يمة المضافة الإجمالية، حيث بلغت نسبة المساهمةتكوين الق
 .بسنوات التسعينيات

  
 

  تحليل منـاخ الاستثمار : المطلب الثاني
في الجزائر يمكن الاعتماد على عدة مؤشرات اقتصادية متداولة في العالم، والتي من أجل تحليل مناخ الاستثمار      

  :لها يمكن إعطاء صورة تقييميه للاستثمار في الجزائر، وذلك بواسطة المعياريين التاليينمن خلا
  
يعتمد هذا المعيار في تحليل مناخ الاستثمار على المؤشرات الاقتصادية الكمية  :التقييم الكمي -المعيار الأول /1

في النـاتج الداخلي الخام والذي يعكس  التي تعكس التوازن الاقتصادي الكلي، والتي تتمثل أساسا في معدل النمو
حجم السوق ومستوى تطوره، ومؤشر السياسة النقدية المعبر عنه بمعدل التضخم ومؤشر التوازن الداخلي معبرا عنه 
بعجز أو فائض في الموازنة العامة للدولة إلى الناتج المحلي الإجمالي، ومؤشر التوازن الخارجي الذي يركز على وضعية 

كل هذه المؤشرات تقيس لنا مدى استقرار البيئة الاقتصادية المحفزة لنمو . دفوعات، ومؤشر المديونية الخارجيةميزان الم
والجدول التالي يوضح لنا أهم المؤشرات الاقتصادية للاستقرار الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة . الاستثمار الخاص

2000-2007.   
  
  
  
  
  
  

                                                        
179 ONS, « Rétrospective Des Comptes économiques 1963-2001 », Collections Statistiques N° : 111, Année 2003  

  

 ن البيئة التي يتم فيها  عرفت المنظمة العربية لضمان الاستثمار ّ مناخ الاستثمار على أنه يعبر عن مجمل الأوضاع القانونية والاقتصادية والسياسية والاجتماعية التي تكو
نات هذه البيئة ّ متغيرة ومتداخلة إلى حد كبير، إلاّ أنه يمكن حصر عدة  عناصر في مجموعها تعطي أهم العناصر المحفزة للمستثمر والتي يبني عليها  الاستثمار، ومكو

ية للقطاعين العام الأهمية النسب/ 2، )مدى استقرار القوانين الاستثمارية(الاستقرار السياسي والاقتصادي / 1: ومن أهم هذه العوامل.....المستثمر قراره الاستثماري
مدى توفر عناصر / 4الممنوحة للمستثمر وكذا وضوح القوانين المنظمة للاستثمار، ) ...الإعفاء الضريبي والرسوم الجمركية( الامتيازات / 3والخاص في النظام الاقتصادي، 

 ،"2003تقرير مناخ الاستثمار في البلدان العربية سنة "ة لضمان الاستثمار، المؤسسة العربي: أنظر. ةالإنتاج وأسعارها النسبية، وحجم السوق المحلي والقدرة التصديري
  .       11 - 05الكويت، ص ص 
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  2010-2001ات التوازن الداخلي والخارجي للاقتصاد الجزائري خلال الفترة تطور مؤشر ): 25(الجدول رقم 

  
  
  

  2010 2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  السنوات/         المؤشرات       
  3.3  2.3  2.4  4.6  2  5.1  5.2  6.9  4.7  2.7  )%(معدل النمو 

  10      14.1  15.7  15.3  17.7  23.7  25  27.3  )%(معدل البطالة 
فائض أو عجز في الميزانية كنسبة من 

PIB )%(  
4.05  0.23  8.36  7.11  11.88  12.91  11.8  8.1  8.4  2.7  

  4.3  5.7  4.9  2.6  2.5  1.6  3.56  2.58  1.4  4.2  )%(معدل التضخم 
  74.39 72.52 64.58 69.37  72.64  73.35  72.06  77.39  79.68  77.26  بالدولار ) متوسط الفترة(سعر الصرف 

الفائض أو العجز في الحسـاب الجـاري 
  PIB )%(  12.8  7.7  13  13.1  21.2  24.86  23.33  20.24  18.7  9.4كنسبة من 

  4.48  5.31  5.95  4.2  5.05  16.5  21.4  23.5  22.6  22.6  )مليار دولار(رصيد الدين الخـارجي
  155 148.9  143.1  99.33  77.78  56.18  43.11  32.92  23.11  17.96  )مليار دولار(احتياطي الصرف الأجنبي 

  
  

  
من إعداد الباحث من مختلف المصادر، الديوان الوطني للإحصاء، تقرير وزارة الخـارجية وصندوق النقد العربي،  :المصـدر

  . المؤسسة العربية لضمان الاستثمار

  
  
  

تحقيق التوازنات  أن الجزائر نجحت إلى حد بعيد في 1998-1994يتضح من خلال المؤشرات السابقة للفترة      
الكلية للاقتصاد بفعل تطبيق برنامج التعديل الهيكلي المدعم من طرف الصندوق النقد والبنك الدولي، ووفقا 
للإصلاحات الاقتصادية التي تبنتها الجزائر ما قبل التسعينيات وبعدها استطاعت أن تتحكم في التوازنات الكلية 

إلى أن  1997سنة  %6إلى  1994سنة  %39التي تم تقليصها من للاقتصاد، حيث تحكمت في معدلات التضخم 
، وهذا ما يعكس استقرار الأسعار في مستويات متقاربة مع الدول اĐاورة، وكذا 2010سنة  %4.3بلغت معدل 

  سنة  %27.3تأكيد الاستقرار الاقتصادي، كذلك بالنسبة لباقي المؤشرات كمعدل البطالة الذي انخفض من نسبة 
، وكما يوضح الجدول السابق أنه تم تسجيل فائضا خلال السنوات الأخيرة لميزان 2010سنة  %10إلى  2001

  . الحساب الجاري والميزانية العامة، وانخفاض المديونية الخارجية، وارتفاع كبير في الاحتياطي الصرف
  

فير بيئة اقتصادية مستقرة، إلاّ أن يمكن القول حسب هذه المؤشرات أن الجزائر قد حققت تحسنا ملحوظا في تو       
المناخ الاستثماري في الجزائر لا يعد مناخا جيدا لجلب أكبر عدد من المستثمرين المحلين والأجانب وذلك بسبب 

  .  وجود عوامل أخرى مؤثرة في قرارات المستثمرين والتي سنتطرق إليها في العنصر التالي
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 هذا الإطار سنتطرق إلى أهم المؤشرات المعتمدة من طرف أهم المؤسسات في: التقييم النوعي -المعيار الثاني /2
الدولية المهتمة بمناخ الاستثمار، حيث أثبتت هذه المؤشرات أن هناك علاقة قوية بين ترتيب البلد في هذه المؤشرات 

ستثمار في الجزائر وبين نمو الاستثمار الخاص، مما يستوجب علينا التطرق إليها لرصد بيئة الأعمال ومناخ الا
 . ومقارنتها مع دول الجـوار

  
  
  

 1979يصدر مؤشر التنافسية العالمية ضمن تقرير التنافسية العالمية سنويا مند عام  :التنافسية العالميةمؤشر / 1.2
، والذي تطور خلال العقود الثلاثة الماضية، حيث World Economic Forum 180عن المنتدى الاقتصادي العالمي

ضمن أهم المؤشرات العالمية ذات المصداقية العالية لتنافسية الدول، فهو مؤشر لقياس القدرة التنافسية لدول أصبح 
وأداة لتفحص نقاط القوة والضعف في بيئة الأعمال، وبالتالي تستطيع الدول الاعتماد عليه في بناء سياستها وكذا 

 . يات المعيشة لشعوب العالمانتهاج الإصلاحات الهادفة لزيادة الإنتاجية ورفع مستو 
  
  
 

  2010-2006ترتيب الجزائر وبعض دول الجوار في مؤشر التنافسية العالمية خلال الفترة ): 26(الجدول رقم 
  
 

  السنوات
  
  الدول

2006  
  دولة 155

2007  
  دولة 131

2008  
  دولة 134

2009  
  دولة 133

2010  
  دولة 139

  الترتيب
  العالمي

  الترتيب
  العالمي

  الترتيب
  لعالميا

  الترتيب
  العالمي

  الترتيب
  العالمي

  86  83  99  81  76  الجزائر
  32  40  36  32  30  تونس

  75  73  73  63  63  المغرب
  100  88  91  88  -  ليبيا

 
  
  

  من إعداد الباحث من إحصاءات المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، منـاخ الاستثمار في الدول :المصـدر
  .2010...2006/2007سنوات العربية ل                    

  
  
  
  

يتضح من الجدول السابق أن مناخ الاستثمار في الجزائر بالاعتماد على هذا المؤشر قد شهد تراجعا من المرتبة      
دولة، كما يوضح  139من بين  86رتبت الجزائر في المرتبة  2010، وفي سنة 2008سنة  99إلى المرتبة  2006سنة  76

تبت عالميا بعد تونس والمغرب في جميع سنوات الدراسة، وبالتالي يمكن القول حسب مؤشر الجدول أن الجزائر ر 
  . التنافسية العالمية أن مناخ الاستثمار في الجزائر غير مشجع لنمو وجلب الاستثمارات المحلية والأجنبية

  
  
  
  
  

                                                        
  :من الموقع الإلكتروني. 168، ص " 2009مناخ الاستثمار في الدول العربية " المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات،   180

 - -http://www.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2009_full.pdf 
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  مؤشرات تقييم المخاطر القطرية/ 2.2
من خلال الدليل  PRSعن مجموعة  ايصدر هذا المؤشر شهري: المؤشر المركب للمخاطر القطرية/ 1.1.2

 140، وذلك لغرض قياس المخاطر المتعلقة بالاستثمار، ويغطي المؤشر 1980 مند عام ICRGللمخاطر القطرية 
  :  دولة عربية، ويتكون المؤشر من ثلاثة مؤشرات فرعية وهي 18دولة من بينها 

  تقييم المخاطر السياسيةمؤشر  من المؤشر المركب %50يمثل والذي. 
 مؤشر تقييم المخاطر المالية  من المؤشر المركب %25ويمثل. 
 مؤشر تقييم المخاطر الاقتصادية   من المؤشر المركب %25كذلك يمثل. 

 

تنخفض درجة المخاطر كلما ارتفع المؤشر، ويقسم المؤشر الدول إلى خمسة مجموعات حسب درجة المخاطرة من 
  .، وذلك حسب درجة المؤشررة منخفضة جدا إلى درجة مخاطرة مرتفعة جدادرجة مخاط

  
 

  2010-2006ترتيب الجزائر وبعض دول الجوار في المؤشر المركب للمخاطر القطرية للفترة ): 27(الجدول رقم 
  

  
 

  السنوات  
  

  الدول  

2006  
  دولة 140

2007  
  دولة 140

2008  
  دولة 140

2009  
  دولة 140

2010  
  ولةد 140

  الترتيب 
  العالمي

  الترتيب 
  العالمي

  الترتيب 
  العالمي

  الترتيب 
  العالمي

  الترتيب 
  العالمي

  72.0  70.8  76.8  77.8  77.8  الجزائر
  72.8  71.0  72.3  73.5  73.3  تونس

  72.3  73.3  74.8  71.8  76.3  المغرب

  80.5  75.8  81.5  81.3  81.5  ليبيا
  

  

  ءات المؤسسة العربية لضمان الاستثمار، منـاخ الاستثمار في الدولمن إعداد الباحث من إحصا :المصـدر
  ) .لشهر ديسمبر( 2010...2006/2007العربية لسنوات                     

  
                                                        

 (ICRG) : International Country Risk Group. 
 

  ة الاستثمار، وجود نزاعات داخلية، وجود نزاعات متغيرا والمتمثلة في درجة استقرار الحكومة، الأوضاع الاقتصادية والاجتماعية، خريط 12يتضمن هذا المؤشر
  .العرقية، مصداقية الممارسات الديمقراطية، نوعية البيروقراطية تخارجية، الفساد، دور الجيش في السياسة، دور الدين في السياسة، سيادة القانون والنظام، الاضطرابا

  الناتج المحلي الإجمالي، نسبة خدمة الدين الخارجي إلى إجمالي صادرات السلع والخدمات، نسبة ميزان نسبة الدين الخارجي إلى: متغيرات وهي 5يتضمن هذا المؤشر 
  . الحساب الجاري إلى إجمالي صادرات السلع والخدمات، عدد الأشهر من الواردات التي تغطيها احتياطات الدولة، استقرار سعر الصرف

 الفرد من الناتج المحلي الإجمالي، معدل نمو الحقيقي، معدل التضخم، نسبة عجز أو فائض الميزانية الحكومية إلى متوسط نصيب : متغيرات وهي 5يتضمن كذلك
   .  الناتج المحلي الإجمالي، نسبة وضع الميزان الجاري إلى الناتج المحلي الإجمالي

 موعـات الخمسة فيما يليĐ70وبين  /2 .جدا منخفضةفهذا يعني أن درجة المخاطرة  100و  80 محصورة بين) ويةدرجة مئ(إذا كانت درجة المؤشـر  /1: تتمثل ا-
فإن درجة  59.5- 50إذا كانت محصورة بين / 4. فإن درجة المخاطرة تكون معتدلة 69.5- 60أما إذا كانت محصورة بين  /3. درجة المخاطرة تكون منخفضة 79.5

  .هذه الحالة تكون درجة المخاطرة مرتفعة جدا ففي 49.5- 0أما بين / 5. المخاطرة تكون مرتفعة
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تونس (حسب هذا المؤشر و إحصاءات الجدول السابق، يمكن وصف مناخ الاستثمار الجزائري ودول الجوار        
ة مخاطرة منخفضة، أي في ترتيب اĐموعة الثانية للمؤشر، أما دولة ليبيا يتميز مناخها على أنه يتميز بدرج) والمغرب

منخفضة جدا ومرتبة في اĐموعة الأولى للمؤشر، وكما يوضح الجدول أن الجزائر سجلت  الاستثماري بدرجة مخاطرة
ة الجزائرية في توفير البيئة ، وهذا مما يعكس جهود السلط2010درجات أقل مخاطرة من تونس والمغرب خلال سنة 

  .  الملائمة والمواتية للاستثمار في الجزائر
  
  

 الانستيتيوشنالعن مجلة  181المؤشر يصدر هذا: المؤشر الانستيتيوشنال انفستور للتقييم القطري/ 2.1.2
وح استقصائية نقطة مئوية بالاستناد إلى مس 100ويتم احتساب المؤشر المكون من   بمعدل مرتين في السنة، انفستور

  .تستهدف كبار رجال الاقتصاد والمحللين في البنوك العالمية والشركات المالية الكبرى
  
  

دولة  عربية  13دولة عربية، و بينت النتائج أن  20دولة من ضمنها  178 العدد 2010قد غطى هذا المؤشر في سنة 
ئر وليبيا والمغرب، وهذه الأخيرة صنفت ضمن سجلت تقدما في رصيد مؤشراēا ضمن مجموعاēا، ومنها دولة الجزا

دول عربية تراجعا في رصيدها ضمن مجموعاēا، ومنها  6مجموعة المخاطر ذات الدرجة المعتدلة، في حين سجلت 
  . دولة تونس وسوريا ومصر

   
  

ويبرز  مخاطر قدرة الدول على السداد، لقياس 182يستعمل هذا المؤشر: المؤشر كوفاس للمخاطر القطرية/ 3.1.2
مدى تأثر الالتزامات المالية للشركات بالاقتصاد المحلي وبالأوضاع السياسية والاقتصادية، وذلك بالاستناد إلى 

مجموعة الدرجة : ، وتصنف الدول إلى مجموعتين رئيسيتينمؤشرات فرعية تستخدم في تقييم العوامل السياسية
  .B.C.Dومجموعة درجة المضاربة ، A4إلى A1  وع منوالتي بدورها تتفرع إلى أربعة فر ، (A)الاستثمارية 

  
  

حيث يشير هذا المؤشر إلى وجود تحسن كبير في الأوضاع الاقتصادية والسياسية للجزائر، فقد انتقلت وضعيتها من 
والتي تعني عدم الاستقرار في البيئة السياسية والاقتصادية وذلك نتيجة الأزمة  2003في سنة  (B)درجة المضاربة 

والتي تعني وضعية المخاطرة  2006سنة ) A4(سياسة التي مرت đا الجزائر خلال سنوات التسعينيات، إلى الدرجة ال
الجانب السياسي وكذا تحسن : المعتدلة، وذلك بسبب تحسن الأوضاع الاقتصادية والسياسية للبلاد وخاصة منها

بقيت في نفس المستوى أي ) تونس والمغرب(دول الجوار الوضعية المالية للجزائر، كما يشير هذا المؤشر أن الجزائر و 
                                                        

  :من الموقع الإلكتروني. 157، ص " 2010مناخ الاستثمار في الدول العربية " المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات،   181
 - -w.iaigc.net/UserFiles/file/ar/Climate2010.pdf http://ww    

  .158المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مرجع سابق، ص   182
 ا المالية الخارجية، / 2مخاطر نقص العملة الصعبة، / 1: تتمثل هذه العوامل في ما يليēيمة العملة المفاجئ الذي مخاطر انخفاض ق/ 3قدرة الدولة على الوفـاء بالتزاما

هذه  كل. المدىالمخـاطر الدورية وسلوك السـداد في العمليات قصير / 5مخـاطر الأزمات النمطية في القطاع المصرفي، / 4يعقب هروب رؤوس أمـوال ضخمة للخارج،  
  . ا في تقييم الأوضاع الاقتصادية والسياسية للبلدالعوامل تعد من المؤشرات الفرعية التي تستخدم في تقييم العوامل السياسية والتي يعتمد عليه
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والتي تعني بيئة سياسية واقتصادية  (C)، ما عدا ليبيا في درجة مضاربة 2010-2006خلال السنوات ) A4(درجة 
  .شديدة التقلب والتدهور

  
  

مند  183دوليةمن طرف البنك الدولي ومؤسسة التمويل اليصدر هذا المؤشر : مؤشر سهولة أداء الأعمال/ 3.2
، حيث يختص هذا المؤشر في تتبع الإصلاحات التنظيمية التي ēدف إلى توفير المزيد من السهولة في أداء 2004سنة 

الأعمال وذلك بقياس مدى تأثير القوانين والإجراءات الحكومية على الأوضاع الاقتصادية، كما يساهم هذا المؤشر 
: ر، ويتكون مؤشر سهولة الأعمال المركب من عشرة مؤشرات فرعية وهيفي قيـاس الجانب المؤسسي لمناخ الاستثما

مؤشر تأسيس المشروع، مؤشر حماية المستثمر، مؤشر استخراج التراخيص، مؤشر دفع الضرائب،  مؤشر توظيف 
، العاملين، مؤشر التجارة عبر الحدود، مؤشر تسجيل الممتلكات، مؤشر إنفاذ العقود، مؤشر الحصول على الائتمان

  .مؤشر إغلاق المشروع
  
  
  
  
  

  2010-2007للفترة  مؤشر سهولة أداء الأعمالترتيب الجزائر وبعض دول الجوار في ): 28(الجدول رقم 
  
  
  
  

  السنوات  
  

  الدول  

2007  
  دولة 175

2008  
  دولة 178

2009  
  دولة 181

2010  
  دولة 183

  الترتيب 
  العالمي

  الترتيب 
  العالمي

  الترتيب 
  العالمي

  ب الترتي
  العالمي

  136  136  125  116  الجزائر

  55  69  88  80  تونس

  114  128  129  115  المغرب
               

  

     http://www.worldbank,or  2010/....7200البنك الدولي، تقرير أداء الأعمال   :لمصـدرا  
   

  
  

م الواردة في الجدول أعلاه أن ترتيب الجزائر العالمي فيما يتعلق بمؤشر سهولة أداء لنا من خلال القي يتبين       
في المرتبة  2010الأعمال هو في وضعية متأخرة كثيرا إذا ما قارناه بكل من تونس والمغرب، حيث رتبت الجزائر سنة 

، ويتضح من ذلك أن 114 المرتبة من نفس السنة، والمغرب في 55دولة، أما دولة تونس في المرتبة  183من بين  136
تونس هو أحسن بلد في المغرب العربي من ناحية سهولة أداء الأعمال، وسبب تأخر الجزائر يعود أساسا إلى طول 
الفترة اللازمة لتأسيس المشروع وإلى ارتفاع تكلفة التأسيس مقارنة بمستوى الدخل الفردي، مما أدى ذلك إلى تردي 

وبالتالي يمكن القول حسب . ع في النشاطات غير الرسمية، وكذا بروز ظاهرة البيروقراطية والرشوةبيئة الأعمال، والتوس
                                                        

  .163المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، مرجع سابق، ص   183
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 لاستقطاب الرأسمال الأجنبيوالمناسبة  ال توفير الشروط الموضوعية ـأن الجزائر لم تحقق تقدما كبيرا في مج النتـائج السابقة،
 قطاعارج ـلبا على التدفقات المالية وجعل الاستثمار متواضعا خس انعكس ذلك، مما الخـاصة الاستثماراتكذا و  والمحلي

  .روقاتـالمح
  

    معوقات الاستثمار : المطلب الثالث

رغم المحاولات العديدة للهيئات المكلفة بدعم وترقية الاستثمار في الجزائر من أجل تحسين البيئة الاستثمارية     
تي ēدف إلى تنمية القطاع الخاص في الجزائر، إلاّ أنه حسب الدراسة وذلك عن طريق سن القوانين وإصدار الأوامر ال

التحليلية السابقة لتقيم المنـاخ الاستثماري في الجزائر تشير إلى وجود الكثير من العراقيل والمصاعب التي تعترض 
  :المستثمرين المحلين أو الأجانب، والتي يمكن تلخيصها فيما يلي

  
  

المكلفة بتسهيل عملية اقتناء العقار الصناعي في الجزائر للمستثمرين  رغم الهيئـات :ائرمشكلة العقار في الجز / 1
سواء المحلين أو الأجـانب، بقيت مشكلة العقار الصناعي قـائمة، وتعد من العوائق الأساسية التي تواجـه المستثمرين 

ثمارية الهامة، وذلك راجـع إلى عـدة أسباب في الجزائر، وهذه المشكلة أدت إلى توقيف العديد من المشـاريع الاست
  :أهمها

  
  

 طول مـدة رد الهيئات المكلفة بتخصيص العقار الصناعي والتي : تعقد وتعدد الإجراءات الإدارية، ومنها
من المستثمرين يستهلكون عادة في المتوسط خمسة سنوات للحصول  %40عـادة تفوق سنة، حيث أن 

 . على عقار صناعي
  
  
 

  
 

  ع في أسعار العقارات الصناعية المهيئة للعملية الاستثمارية لدرجة تعجيز المستثمر عن إنجاز ارتفـا
مشروعه، كذلك تخصيص الأراضي القـابلة للاستغلال بتكاليف باهظة تشمل التهيئة دون خضوع هذه 

 . الأراضي لأيـة ēيئة
 

  
  
  

 راجع لسبب عدم استشارة  عدم توافق بعض الأرضي الصناعية ونوع النشاط الممارس، وذلك
  .   المتخصصين في الميدان

                                                        
  الترقية العقارية –أهم الهيئات المختصة في ذلك، كالوكالة الوطنية للوساطة والضبط العقاري- ANIREF مار ووزارة إلى وزارة الصناعة وترقية الاستث والتابعة

    . www.aniref.dz : للمزيد من المعلومات حول مهام الهيئة أنظر....المؤسسات الصغيرة والمتوسطة
  ودعة لدى الوكالة الوطنية لتطوير ، بينما بلغ حجم الطلبات الم2م مليون 180بينت تقديرات وزارة الصناعة أن حجم العقار الصناعي المتاح في الجزائر يقدر بـ

زيـع ، وبالتالي ارتفاع في أسعار العقارات لا يرجع أساسا إلى نقص العقار بل إلى أسباب أخرى كضعف التسيير والتنظيم وغياب الشفافية في تو 2م مليون 80الاستثمار 
 :أنظر. الأراضي، وكذا ظاهرة الفسـاد

- CNES ,La Configuration Du Foncier En Algérie :Une Contrainte Au Développement économique 24 éme 
Session Plénière ,PP 60-64, Année 2004, www.cnes.dz 
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رغم التوجيهات بشأن تبسيط الإجـراءات الإداريـة وتسريع الخدمات العمومية، إلاّ : العـوائق الإدارية والتنظيمية/ 2
  :  184يأن ثمـة جملة من العوائق الإدارية والتنظيمية، رسخت انطباعا سيئا لدى المستثمرين ويمكن إجمالها فيما يل

  

  غيـاب هيئة وطنية مكلفة بتنظيم وإدارة الاستثمارات الأجنبية فقط، كما يوجد تـداخل في الصلاحيات
 . بين مختلف الهيئات المكلفة بالاستثمار وعدم الشفافية، وتعدد الجهات الوصية

 
 يومـا  24رق تعقد وثقـل الإجراءات والوثـائق المطلوبة لإنشاء المشروع، حيث عملية تأسيس مؤسسة تستغ

 10من دخل الفرد مقـارنة بتونس والتي لا تتعدى  %21.5إجراءا، وتكلف  14وتتطلب المرور بـ 
 .من دخل الفرد %9.3يومـا، ولا تكلف سوى  11إجراءات وتستغرق 

  
 

  ضعف البنية التحتية وعدم توفر الخدمات الأساسية للمستثمرين في مواقـع الاستثمار، حيث أشار رؤساء
مع عـدد من  2001ات في التحقيق الذي أجـرته وزارة المؤسسات الصغيرة والمتوسطة سنة المؤسس

ولاية إلى عدم توفر خدمات الماء، والكهرباء، وخطوط الهـاتف، وقنوات  12المؤسسات الاقتصادية في 
 .  صرف المياه في مواقع الاستثمار

  
  
  
  

 ال ثقل النظام الضريبي من حيث تعقد الإجـراءات الجبائيĐة وعـدم الوضوح في التطبيق، وهو ما يترك ا
، وقد عبر المستجوبون في دراسة أعـدها للتلاعبات والتفسيرات الشخصية التي تؤثـر على بيئة الاستثمار

حول مناخ الاستثمار في الجزائر أن مشكل معدل الضرائب يحتل المرتبة الرابعة  2003البنك الدولي سنة 
 .دا أو معيقا للاستثمارعامـلا مقي 18من ضمن 

  
  

تعد من بين العوائق الأساسية  ومزاحمة القطاع العـام للقطاع الخـاص كذلك مشكلة التمويل:مشكلة التمويـل/ 3
، فتمويل المشـاريع الاستثمارية يعاني من بطـئ شديد، وهذا ما أكـدته دراسة إحصائية في الجزائرالخاص للاستثمار 

                                                        
 2010-2009/ 07مجـلة الباحث عدد "  لجزائردراسة حالة ا–دور القطاع الخاص في التنمية الاقتصادية بالدول النامية " مولاي لخضر عبد الرزاق وبونوة شعيب،   184

  30A2907944.pdf-http://rcweb.luedld.net/rc7/10: من الموقع الالكتروني.  147- 146 ص ص
  
 168الضرائب مرتبة ) السـداد(في المؤشر الفـرعي لدفع  2010، حيث رتبت الجـزائر سنة وذلك ممـا أدى إلى امتناع العديد من المؤسسات الخـاصة لدفع بعض الضرائب 

  . ، وهذه الأخيرة دلالـة على ثقل النظام الضريبي في الجـزائر وتعقد الإجـراءات الجبـائية وعـدم وضوحـها)المؤشر المركب لسهولة أداء الأعمـال( دولة  181من بين 
  

  فمنحت للقطاع الخـاص، كما بلغت ) %40(أما النسبة البـاقية من المائة  %60 بـ 2005- 2000ض الممنوحة للقطاع العـام في المتوسط للفترة حيث بلغت نسبة القرو
ل الأخرى ذات الدو قرنت بما إذا تبقى هذه النسبة ضعيفة  و %11.8 في حدود 2005نسبة القروض الموجهة للقطاع الخـاص كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي سنة 

وبالتالي يتضح من خلال الإحصاءات السابقة أن . في تونس %61و  المغربفي  %56أو في الدول اĐـاورة حيث تصل إلى   ،%40الدخل المتوسط والتي تصل فيها إلى 
  :للمزيد  أنظـر. القطاع العـام يزاحم القطاع الخاص في مجـال التمويل

  

  . 151- 146 ص صشعيب، مرجع سابق،   مولاي لخضر عبد الرزاق وبونوة  -
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ممن قاموا  %70من المستجوبين الذين قـاموا بتغطية ذاتية لميزانية الاستغـلال في مقابل  %72لسـبر الآراء على أن 
بتمويل استثماراēم ذاتيا، وهذا ما يبين ضعف النظام البنكي الجـزائري في عملية تمويل المشـاريع الاستثمارية، وذلك 

نكين فيما يتعلق بالطرق الحديثة لتسيير القروض نتيجة Đموعة من الأسباب كنقص الخبرة والكفاءة المهنية لدى الب
وتقييم المخاطر، ورداءة نظام المعلومـاتية البنكية وبطء أنظمة المدفوعات، وطول المدة التي تأخذها دراسة ملفات 
القروض قبل الموافقة على منحها وقد تكون الإجابة بالرفض في كثير من الحالات، بالإضافة إلى سيادة القطاع 

مي الذي يـزال مهيمنا على القطاع البنكي، وكـذا مشكلة الثقة والتخوف لدى المستثمرين الخـواص في التعـامل العمو 
 .مع البنوك الجزائرية

  
  

، فيعد من الظواهر العالمية المتسببة يشكل عائقا أمام الاستثمار والنمو الاقتصاديإن الفساد: مشكلة الفساد/ 4
. فقر، وانتهاك الحقوق السياسية والاجتماعية، واختلاس المال العام، والحد من التنميةفي عدة أضرار كزيادة نسبة ال

فهذه الظاهرة تؤدي إلى تشويه صورة البلد وإبطاء معدل التنمية، وعـادة ما ينتشر الفساد بسبب تفشي ظاهرة 
فقد صنفت الجزائر . هم من المتابعاتالبيروقراطية وغياب المساءلة، لتمتع كبار المسئولين ورجـال السياسة بحصانة تحمي

، وقد 76والمغرب المرتبة  63عالميا ضمن مؤشر مدركات الفساد، أما تونس فاحتلت المرتبة  99المرتبة  2007في سنة 
من رؤساء المؤسسات  %34.3أشارت الدراسة التي أجراها البنك الدولي حول مناخ الاستثمار في الجزائر إلى أن 

   .185من رقم أعمالهم في شكل رشـاوي لتسريع معاملاēم والاستفادة من بعض المزايا والخدمات  %7يدفعون حـوالي 
   
  
  

نشأ القطاع الموازي في الجزائر مند السبعينيات بسبب احتكار الدولة للتجارة  :مشكلة القطاع الموازي/ 5
لسوق الموازي، حيث صرحت وزارة الخارجية، ونتيجة الخلل الكبير بين العرض والطلب، مما أدى ذلك إلى بروز ا

مليون  2.7سوقا موازية بمساحة إجمالية قدرها  566التجارة أن عدد الأسواق الموازية خلال السنوات الأخيرة بلغت 
من مجموع التجار المسجلين في السجل التجاري،  %10ألف متدخل، أي  100متر مربع، ينشط فيها أكثر من 

من الكتلة النقدية المتداولة في  %40لقطاع الموازي في الجزائر يسيطر وحده على وأكدت الإحصائيات الرسمية أن ا
،  2000-1999من الناتج الداخلي الخام خلال الفترة  %34.1، ويبلغ حجم الاقتصاد غير الرسمي السوق الوطنية

                                                        
 حيث يمكن أن يكون الفساد في القطاع العام أو الخاص، "إساءة استغلال منصب عام لتحقيق منفعة خاصة " عرفت منظمة الشفافية العالمية على أن الفساد هو ،

: يضا رشوة موظفي القطاع الخاص، وبالتالي يمكن أن يكون على عدة أشكال وقد يكون على هيئة رشوة المسئولين في القطاع العام محليين أو خارجيين أو قد يتضمن أ
  :للمزيد أنظر. رشوة، اختلاس، محـاباة الأقارب والمحسوبية، غسل الأموال

  

مع المدني لمناصرة الاتفاقيات، منظمة دليل اĐت" دور اĐتمع المدني في إنجاح الاتفاقيات  –اتفاقيات مكافحة الفساد في الشرق الأوسط وشمال إفريقيا " جيليان ديل -
    http://www.transparency.org/publications/annual_report:الشفافية الدولية، الموقع الالكتروني

  .147مولاي لخضر عبد الرزاق وبونوة شعيب، مرجع سابق، ص   185
  

الرسمي، أما  تخص فقط القطاع الموازي غير %40 من الاقتصاد الوطني، وذلك لأن %60 نسبة صرح بعض الخبراء الاقتصاديين أن القطاع الموازي في الجزائر يتجاوز
التهرب من دفـع : قيقي وذلك لعدة أسباب منهاالنسبة المتبقية تخص القطاع الرسمي غير المصرح به، حيث هناك بعض المتعاملين الرسمين لا يصرحون برقم أعمـالهم الح
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من إجمالي صافي  %17أن موارد القطاع غير الرسمي تبلغ  2007كما أثبتت بعض التحقيقات في هذا الشأن سنة 
. مليار يورو، وأن أكثر اĐالات المعنية هي البناء والتجارة والصناعات التقليدية 6إلى  3موارد العائلات وتمثل ما بين 

  . كل هذه الإحصاءات تؤكد عـدم تحكم السلطات الاقتصادية في هذه الظاهرة، وفشلها في إيجـاد حلا لهذه المشكلة
  

  خلاصة الفصل
  

في إطار الاصلاحات الاقتصادية التي تبنتها الجزائر تم إصدار عدة قوانين تخص الاستثمار  بق ذكرهما س     
 :وكذا إبرام عدة اتفاقات دولية لحماية المستثمرين الأجانب، وأهمها ةوتشجيعه عن طريق عدة تحفيزات جمركية وضريبي

، كما تم 2001لق بترقية وتطوير الاستثمارات سنة ، وكذا القانون المتع1993ترقية الاستثمارات سنة  إصدار قانون
، واĐلس الوطني )ANDI(إنشاء عدة أجهزة لتسهيل الاستثمارات الخاصة، كالوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار 

في عملية التنمية تبنت الجزائر سياسة الخوصصة للقطاع  هكذلك تشجيعا للقطاع الخاص وإشراك  .)CNI(للاستثمار 
كل هذه الاجراءات والقوانين التي اتخذēا الجزائر كانت ēدف من خلالها إلى جلب أكبر   .1994سنة  مند العام

لهذه  مقدر ممكن من النفقات المالية المحلية والأجنبية لتمويل التنمية الاقتصادية، وفي هذا الشأن بينت نتائج التقيي
ئة اقتصادية مستقرة، إلاّ أن المناخ الاستثماري في قد حققت تحسنا ملحوظا في توفير بيالاصلاحات أن الجزائر 

تعيق  الجزائر لا يعد مناخا جيدا لجلب أكبر عدد من المستثمرين المحلين والأجانب وذلك بسبب وجود عدة عراقيل
فلذا لابد من إعادة النظر في السياسة الاستثمارية المتخذة من طرف الحكومة، بدء . قطاع الأعمال في الجزائر نمو

في سياسية وإستراتيجية عملية خوصصة القطاع العام و محاولة مراجعة وتعديل القوانين والنصوص التي بإعادة النظر 
 اترقية وتطوير الاستثمار الخاص، عن طريق بيئة أكثر استقرار  تحكم مسار الخوصصة في الجزائر وذلك من أجل

المستدامة تحقيق التنمية الشاملة بغرض ا القطاع، كل ذلك ووضوحا وتحفيزا، والقضاء على العراقيل التي تعيق نمو هذ
  .للبلاد والوصول إلى مستوى الدول المتقدمة

  
  

           
  

        
      
  

                                                                                                                                                                                
الخاص في الجزائر،  رهذه الظاهرة تؤثر تأثيرا سلبيا على نمو وتطور الاستثما. إلخ.....تالضرائب، المنافسة، الربح السريع، بروز القطاع الموازي غير الرسمي، بعض السلوكيا

       voice.org-www.algeria :أنظر. طرف السلطات لتحقيق التنمية الشاملة وتعد من الإشكاليات الاقتصادية الرئيسية الواجب حلها من
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  الفصل الخامس
  

اص ـــمار الخــذجة الاستثــــنم -  ةــــــة  التطبيقيــــالدراس
  زائرــــــفي الج
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 نمذجة الاستثمار الخاص في الجزائر  – التطبيقيةالدراسة : فصل الخامسال
بعد الدراسة الوصفية السابقة لسلوك الاستثمار المبـاشر في الجزائر، نتطرق في هذا الفصل إلى قيـاس محددات      

، أو تحديد النموذج )يالقياسي الاستنتاج(الإنفـاق الاستثماري الخـاص في الجزائر باستعمال منهج التحليل الكمي 
المفسر لمحددات الإنفاق الاستثماري الخـاص في الجزائر بالاعتماد على النماذج القيـاسية المستخرجة من النظرية 
الاقتصادية وإسقاطها على واقع الاستثمار الخاص الجـزائري وكذا دراسة أثر الاستثمار الخاص الجزائري على معدل 

، وذلك ابتداء بدراسة استقرار السلاسل الزمنية لمعطيات المتغيرات الاقتصادية 2010-1970النمو الاقتصادي للفترة 
المفسرة للاستثمار الخاص في الجزائر وتحديد طبيعة العلاقة التوازنية بين المتغيرات في الأجل الطويل ثم الوصول إلى 

  .علاقة طويلة الآجل المفسرة لمحددات الاستثمار الخـاص في الجزائر
       

  منهجية الدراسة التطبيقية: المبحث الأول
وواقعية، وتحليل سليم ومنطقي للعلاقات الاقتصادية من أجل اتخـاذ قرارات رشيدة  للوصول إلى نتـائج دقيقة     

) السكون(يجب اللجوء إلى الأساليب القياسية الحديثة لتحليل السلاسل الزمنية باستخدام اختبارات الإستقرارية 
ات والتكامل المشترك ونمـاذج تصحيح الخطأ، وذلك لتجنب النتائج المضللة التي يتم التوصل إليها عن طريق للمتغير 

TFRالتقدير التقليدي في ظل عـدم استقرار السلاسل الزمنية والذي يؤدي إلى الانحـدار الزائف مع كون قيم  ,,2 
المبحث إلى أهم الأساليب القياسية التي نستخدمها في النمذجة وتحليل فلهذا سنتطرق في هذا . ذات دلالة إحصائية

  .النتائج
  

  السلاسل الزمنية دراسة استقرار : المطلب الأول
نقول عن السلسلة الزمنية : السلاسل المستقرة/ 1  TttX ,...,2,1   ا مستقرة أو ساكنة إذا تذبذبت حول متوسطĔأ

  :، ويمكن صياغة ذلك كالتالي186علاقة بالزمن حسابي ثابت وتباين ليست له
  

نقول عن السلسلة الزمنية   TttX ,...,2,1  ا مستقرة إذا تحققت الشروط التاليةĔ187أ:  
  

)5.1(................    mtt XPXP   
  

                             )5.2(  ................   mktmtmtt XPXP   ,......,,.......,  

                                                        
186 Sandrine Lardic & Valérie Mignon, «  Econométrie Des Séries Temporelles Macroéconomiques Et 
Financières », Ed Economica, Année 2002, PP 11-15.   
 
187 G. Bresson A, Pirote, « Econométrie Des séries Temporelles », Ed PUF, Année 1995, P280.  
 

   حيث :  1,...Tt tXP  قانون التوزيع الاحتمالي للسلسلة الزمنية  TttX ,...,2,1 .  
  

   وذلك محقق من أجـل كل قيمة لـ : kTt ,, .  
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هذا يعني أن قانون توزيع الاحتمالي للمتغير  X  في الفترة t  هو نفسه في الفترة mt  رغم امتداد الفترة الزمنية
  .للسلسلة

  

  :188كما تتميز هذه السلاسل بمسارات مستقرة تحت الشروط التالية
  : لتاليةلتكن لدينا المعادلة ا

  

                                    )5.3(...............ttt XX   1  
  

: حيث    0E  ,0  ,1 '  tttE  .  
  

  :إلى أن نصل إلى العلاقة النهائية التالية 2tX، ثم تعويض )5.3(في المعادلة  1tXبتعويض قيمة 
  

                                    )5.4(............... 





0i
it

i
tX   

  

عند حساب المميزات العددية لـ  tX  نجد ما يلي )5.4(باستعمال المعادلة:  
  

                                    
   

    h
htt

tt

XXCovhP

XEXV













,

0,
1 2

2



  

  

: حيث  2 tV كما تدل المعادلة الأخيرة ،  على عدم وجود ارتباط ذاتي بين الأخطاء .  
  

وأخيرا إذا تحققت الشروط السابقة للمعادلات  3.5  و 4.5  تكون السلسلة  TttX ,...,2,1   مستقرة وتسمى
بمسار الانحدار الذاتي  1AR  1من الدرجة الأولى واستقراره مبني على الشرط.  

  

التوقع (تتميز السلاسل غير المستقرة بمسارات ذات عزوم من الدرجة الأولى والثانية : السلاسل غير المستقرة/ 2
  :بدلالة الزمن، ونفرق بين مسارين وهما) الرياضي والتباين

  

يكون مستقر حـول اتجاه عـام : المسار الأول/ 1.2 TS (Trend Stationary)  ويعبر عن ذلك بواسطة العلاقة
  :189التالية

  

                                   )5.5(...............tt btaX   
  

                                                        
188 G. Bresson A, Pirote, Op.cit. P 382. 
189 G. Bresson A, Pirote, IDM. P 386. 
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وعند حساب المميزات العددية للنموذج .  (Bruit Blanc)ب أبيضصخ"يدعى بمتغير العشوائي  t: حيث
  :السابق نحصل على النتائج التالية

  

                                       btaXEXV tt    ,  2.  
  

هو المسار المستقر بفروقات من الدرجة الأولى  :المسار الثاني/ 2.2 DS (Différence Stationary) . ويعبر
  :عنه بواسطة العلاقة التالية

  

                                )5.6(..............ttt aXX  1  
  

متغير غير عشوائي نحصل على  0Xبعد إجراء بعض التعديلات والتحويلات على النموذج السابق مع افتراض أن 
  : تاليةالعلاقة النهائية ال

  

                              )5.7(..............





1

0
0

t

i
itt atXX   

  

: حيث  atXXE t  و  0  







 






1

0

t

i
itt VXV .  

  

 tXصبح صخب أبيض ت tنلاحظ من خلال المميزات العددية السابقة أن التباين هو دالة للزمن، فإذا كان المتغير 
: ذات مسار عشوائي منزلق نحو التباين التالي  2tXV t .  

  

كما يمكن تلخيص المسارين السابقين  TS  و DS في صياغة واحدة وهي كالتالي:  
  

                             )5.8(..............ttt btaXX   1  
  

مسار مستقر بتوقع رياضي معدوم  t: حيث  0tXE    .   
  :يلي وبذلك لدينا ما

  

 1 : في هذه الحالة المسار DS 
 1 : في هذه الحالة المسار TS 
 1 : في هذه الحالة مسار منفجر(Explosif)  

                                                        
 نقول عن المتغيرt أنه صخب أبيض إذا تحققت الشروط التالية :      0 , ,0, 2

'  tttt EVCov   ،أي يكون t  صخب أبيض
:العبارة التالية ويمكن صياغة ذلك وفق. اينه ثابت مع عدم وجود ارتباط ذاتيإذا كان توقعه الرياضي معدوم وتب 2,0  BBt  )صخب أبيض.(  
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إذا كان  dمسارا متكاملا من الدرجة tXمن خلال ما سبق ذكره يمكن تحديد مفهوم التكامل، حيث يكون 
t

d X) الفروق من الدرجةd (مستقرا، ونكتب : d  tX  .  
  

بعد تعريف السلسلة المستقرة وغير المستقرة نتطرق إلى أهم الطرق : اختبار سكون واستقرار السلسلة الزمنية/3
  :للسلسة الزمنية وهي) الاستقرارية(المستخدمة في اختبار صفة السكون 

  

بين  الموجودالذاتي  طالارتبا قياس من خلالها نستطيع: (Auto corrélation)دالة الارتباط الذاتي / 1.3
المشاهدات في فترات مختلفة، ولها أهمية بالغة في إبـراز بعض الخصائص الهامة للسلسلة الزمنية، حيث يعرف الارتباط 

الذاتي من الدرجة  h 190لاقة التاليةبواسطة الع:  
  

          )5.9(.............       
htthtt XX

XhtXt

XX

htt
h

XXEXXCov



 





 ,  

  

                    )5.10(................
0

222 






 h

X

h

XX

h
h

ttt

  

حسب النظرية أن دالة الارتباط الذاتي للسلسلة الإحصائية   TttX ,...,2,1  المستقرة دائما تحقق الخصائص التالية:  
  

                    )5.11(.......................   
hh

h













0

0 0
  

  

بمعنى أخـر أن السلسلة   TttX ,...,2,1   تكون مستقرة إذا كان معـامل الارتباط الذاتي يسـاوي الصفر
 0 , 0  hh اتيانعدام معاملات الارتباط الذ(، وهذا ما يؤكد فرضية العدم(.  

  

يتم استخـدام اختبار الجذر  : (The Unit Root Test Of Stationarity)اختبـارات الجذر الأحـادي/2.3
الأحـادي للتأكد من استقـرار البواقي 






 

t وقد عرف اختبار الجـذر الأحـادي من قبل ديكي فولـر ،(DF) Dickey 

                                                        
190 Sandrine Lardic & Valérie Mignon, Op.cit. PP 16-17.  

  يمكن اختبار معنوية معاملات الارتباط الذاتي لكل قيمة على حدى باستخدام إحصائيةBarlett  أي :









T
Nh

1,0  فإذا كانت القيمة المحسوبة أصغر

أما عند اختبار معنوية . يساوي الصفر hبدرجة إبطاء  Barlettمن القيمة اĐدولة عند درجة ثقة معينة ففي هذه الحالة سنقبل فرضية العدم التي تفسر أن معامل 
: أي Box & Pierceالحالة يمكن استخدام إحصائية  معاملات الارتباط الذاتي ككل في هذه 






h

h
h hTQ

1

2
 فإذا كانت القيمة المحسوبة أكبر من

2باستعمال توزيع كيدو(اĐدولة 
 (أنظر. عند درجة ثقة وفترات إبطاء معينة في هذه الحالة نرفض فرضية العدم:  

 http://www.arab-api.org/course4/c4_4_3_1.htm، "نماذج السلاسل الزمنية العشوائية وخصائصها " يت الكو  -المعهد العربي للتخطيط -
 
  
  
  

  

 دالة زوجية
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and fuller   تطـويره إلى اختبار ديكـي فولـر الموسع ، والذي تم1979في عـام (ADF) Augmented Dickey and 

fuller   حيث تستلزم إجـراء انحدار ذاتي لكل سلسلة مع الفـروق الأولى للمتغير تابع، وإدخاله بتباطؤ سنة واحدة ،
  : 191التاليكمتغير مستقل إضافة إلى تباطؤ الفرق الأول لهذا المتغير لسنة واحدة، ويمكن توضيح ذلك ك

 

التي تمثل نموذج الانحدار الذاتي  )5.8(يعتمد هذا الاختبار على المعادلة : )Dickey-Fuller  )DFاختبار / 1.2.3
ttt: من الرتبة الأولى btaXX   1.  

  

  :حيث إذا كان
  

 1  0وb  فهذا يعني أن المسارtX مستقر بدون اتجاه عام. 
 

 1 0وb  فهذا يعني أن المسارtX  من النوع ( غير مستقر ويبقى مستقر حول الاتجاه العامTS(      
ttt: أي btaXX   1  معt صخب أبيض. 

 

 1  0وb  السلسلة ) سكون(في هذه الحالة يوجد مشكلة الجذر الأحادي، وبالتالي عدم استقرار
 :، حيث يوجد اتجاه عام في البيانات وتأخذ الصيغة التالية DSوهي من النوع  tXالزمنية 

 

ttt btaXX  1  
  

) 1 :أي( 1ضد الفرضية  1يتمحور حـول اختبار الفرضية  Dickey-Fullerميكانيزم اختبار إن 
  :وذلك من خلال تقدير المعادلات الثلاثة الآتية بطريقة المربعات الصغرى وفق الحالات الثلاثة السابقة

  
  

 ttt XX  1 1: حيث . 
 

 tttt XX   1 1: حيث  . 
  

 tttt XTtX  





  12

1: حيث 1 . 
  

 Tabtالمحسوبة بقيمة  Calt للمعادلات المقدرة، ثم نقوم بعملية مقارنة قيمة) t(بعد التقدير نحصل على قيم ستودنت 
نستطيع إجراء اختبار الاستقرار وتكون  حيث من خلالها، Dickey-FullerاĐدولة حسب الجداول التي قدمها 

0:0 أو)(1السلسلة غير مستقرة إذا كانت   H  ،في حين أي تأكيد فرضية العدم ووجود الجدر الأحادي
0:1  أو)(1تكون السلسة مستقرة إذا كانت    H وفي حالة قبول فرضية العدم فإن السلسلة غير مستقرة ،

                                                        
191 James D . Hamilton, « Time Series Analysis »,Princeton University Press, USA, 1994, PP 501-502. 

   حيث إذا كانت
   DFTab
Cal

tt    


رضية العدم في هذه الحالة نقبل ف  0:0 Hأي أن السلسلة غير مستقرة ،.  

أما إذا كانت 
   DFTab
Cal

tt    


في هذه الحالة نقبل الفرضية    1:1 H ساكنة(، أي أن السلسلة مستقرة   .(  
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بعد أخذ فرقها الأول أو الثاني، وتمثل  d  عدد الفروق وعليه نقول بأن السلسلة متكاملة من الدرجة d  وبعبارة
خرى أ dI  tX . أما إذا كانت السلسلة الأسـاسية مستقرة في المستوىLevel  ا تكون متكاملة من الدرجـةĔفإ

باستخدام عدد من الصيغ، وذلك بإضافة الحد الثابت وحد الاتجاه العـام، أو  )DF(الصفر، ويمكن إجـراء اختبار 
  .تويات الثلاثة السـابقةدراسة مختلف المس

  
  

في تقدير  ADFيتمثل اختبار الجذر الأحادي الموسع : )Augmented Dickey-Fuller)ADF اختبار / 2.2.3
المعادلات التالية مع إضافة متغيرات متباطئة  2 pAR pلإزالة مشكلة الارتباط الذاتي ،:  

  
  
  

 t

p

j
jttt XXX  




2
1: حيث 11 . 

 

 t

p

j
jttt XXX   




2
1: حيث 111 . 

 

 t

p

j
jttt XXptptX  






 


 




2
11

'
1 2

1: حيث 1 . 
  

  .DFالذي يحمل نفس خصائص الديكي فولر  ADFوهذه صيغة ديكي فولر الموسع 
  
  

اختبار آخـر لتصحيح  )Perron )1988و  Phillipsاقترح كل من :  Phillips-Perron (PP)اختبار / 3.2.3
، البسيطة من أجل معالجة مشكلة الارتباط الذاتي والتجانس للأخطاء Dickey-Fullerغير برامتري لإحصائيات 

  : 192ويتم إجـراءه في مرحلتين وهما
  
     

  تقدير المعـادلات الأساسية الثلاثة السابقة لاختبارDF اب بواسطة المربعات الصغرى العادية وحس
 .الإحصائيات المرافقة لها

 

  تقدير معـامل تصحيح يعتمد على هيكل العدد(L)  للتباينات المشتركة للأخطاء للنماذج السابقة، حيث
 . DFيؤدي التحويل إلى الحصول على توزيعات احتمالية مطابقة لتوزيعات 

  

  
                                                        

 ،ومنها كاختبار  هناك عدة اختبارات لتأكد من وجود أو عدم وجود تجانس للتباين في الأخطاءArch   الذي يعتمد على اختبار مضاعف لاقرانج(LM)  . لمعرفة طريقة
  :الاختبار أنظر

- Economie, « Collection Dirigée Par Claude Jessua, Christin Larousse Et Daniel Vitry, Econométrie Des Séries 
Temporelles », Théorie Et applications, Année 1995, PP 509-606. 
192 Régis Bourbonnais, « Econométrie –Manuel Et Exercices Corrigés », Deuxième Edition : Dunod, Paris, Année 
1998, P 226. 
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إذا كان لدينا النموذج  1 193معطى كالتالي :  
  

                         )5.12(...............   ttt yy  1  
  :على الشكل التالي (PP)ففي هذه الحالة تعطى إحصائيات 

  

                   )5.13(.................  
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إذا كان لدينا النموذج  2  الثابت بوجود(معطى كالتالي:(  
  

                              )5.14(.................ttt yy   11  
  

  :على الشكل التالي (PP)ففي هذه الحالة تعطى إحصائيات 
  

 )5.15(.................   

   
 

   
 

 
 

 
2

1

2 2

2
1

2
1

2

2
1

22

2
1

2

2
11

2

22

2

2
11

222

5.0

5.0

5.0

11














































 







 















T

t

T

t
tt

T

t
t

T

t
t

T

t
t

yyy

ysT
tst

yy

sTtst

yy

sTT














































         

  

دينا النموذج إذا كان ل 3  بوجود الثابت والاتجاه العام(معطى كالتالي:(  
  

                              )5.16(.................ttt yty   11  
  

                                                        
193 Claude.Jessua, Christian Larousse, et autres, CL / Economie, « Econométrie Des Séries Temporelles », Théorie 
el Application, Année 1995, PP : 509-606.  
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  :على الشكل التالي (PP)ففي هذه الحالة تعطى إحصائيات 
  
  

        )5.17(..........        
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: مع العلم أن
 ttttt ,,, , 

2
الناتجة عن تطبيق المربعات الصغرى العادية على  (t. Student)هي إحصائيات  

النماذج  1 ، 2 ، 3 توالي، وأن القيمة الإحصائية لـ على الslw ترتفع مع ارتفاع حجم العينة T  . كما
أĔا تأخذ بعين الاعتبار البواقي التي تعاني من الارتباط الذاتي وكذا عدم تجانس  نلاحظ من خلال إحصائيات 

  . يد هذه التأثيراتالتباين وذلك بقصد تح
  

في ) KPSS ) 1992يستخدم اختبار : -Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) Kwiatkowskiاختبار / 4.2.3
، حيث قام كل )وجود أو عدم وجود الجدر الحادي( عملية التأكد من صحة أو خطأ فرضية العدم للاستقرارية

بتحليل السلسلة الإحصائية    Alو Kwiatkowskiمن   TttX ,...,2,1  195إلى ما يلي:  
                                                        

 مع العلم أن:    
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 وعادة نأخذ القيمة التالية:    9/21004 TFloorL ،   ونقصد بـFloor   يدعى(الحد الأدنى L اء التباطؤĔبمعامل إ.(  
  

   واختبار فرضيات السكون بواسطة هذا الاختبار يكون بنفس طريقة ADF فقط مقارنة ،Calt  المقدرة بـppt دولةĐا.  
  

  كما يعالج هذا الاختبار أوجه الضعف في فعـالية الاختبارين ADF  و PP  في حالة وجود ارتباط ذاتي للأخطاء وعدم تجانس تباين الأخطاء، ويمكن القول
  .  أن نتائج هذا الاختبار مكملة لنتائج الاختبارات السابقة

195 Faouzi Jilani & Mehdi ben Rayana, « Eléments d‘analyses de séries empiriques des indices boursiers 
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                              )5.19(.................   ttt rtX    
  : حيث
  فرضا السلسلة  TttX ,...,2,1  غير مستقرة. 
 t الخطأ العشوائي وهو مستقر. 
 tr بعد العشوائي مع العلم أنيدعى بال :ttt rr  1 و 2,0  BBt   وكذا  0trV . 
  
 

إلى الاقتراح المتعلق باستخدام اختبار المضـاعف للاغرانج من أجل    Alو Kwiatkowskiكما توصل كل من 
 0ت الفرضيات السابقة، مع العلم أنه إذا كان التأكد من صحة أو خطأ فرضية العدم للاستقرارية، وذلك تح

فإن السلسلة  tX مستقرة حول الثـابت وليس الاتجاه العام تكون.    
                     

اه العام بواسطة في حـالة استقرار السلسلة حـول الثابت دون الاتج KPSSوفق التحليل السابق يمكن صياغة اختبار 
  :العـلاقة التالية

  

                                )5.20(................22
1

2


 

 T

S
T

t
t

  
  

  : حيث 
 tS  يمثل مجموع البواقي للانحدار tX حول الثابت فقط أي :




T

i
tt eS

1
. 

   يشير إلى انحدار tX حول ثابت محدد دون اتجاه عام. 
 2

t
  مقدر تباين الأخطاءte. 

  

  : حالة استقرار السلسلة مع وجود الاتجاه العام بواسطة العلاقة التالية في KPSSكما يمكن صياغة الاختبار 
  
  

                                 )5.21(...............22
1

2


 

 T

S
T

t
t

  
  
  

يشير إلى انحدار  : حيث tX حول ثابت و اتجاه عام  .  

                                                                                                                                                                                
et des taux de change : Cas des pays émergents », http://affi2007.u-bordeaux4.fr/Actes/64.pdf. Le 13/02/2012. 
 

   2يم استبدال
 2بـ

 T
 الأخطاء غير مستقرة فيما بينها في حالة ما إذا كانت.  
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  تقديرات واختبارات التكامل المشترك: المطلب الثاني
ن مجمل متغيرات النموذج متكاملة من نفس الدرجة، بعـدها نبحث في من أ أكدـأتي هذه الخطوة بعد التـت     

اختبار أخـر وهو اختبار وجود علاقة سببية طويلة الآجل تربط مجمل متغيرات النموذج، أي بعبـارة أخرى البحث في 
ارات التكامل المتغيرات التي تحقق تكـاملا مشتركا في اتجاه نحو التقـارب في المدى الطويل وذلك باستعمال اختب

  .المشترك
  
  

طريقة لاختبار علاقة التكامل المشترك  غرانجرو  انجلاقترح كل من : Engel-Grangerغرانجر و  اختبار انجل/1
  : 196بين متغيرين لهما نفس درجة التكامل بإتباع الخطوات التالية

  
  

وم بتقدير علاقة الانحـدار باستخدام بعد التـأكد من أن المتغيرين لهما نفس درجة التكامل نق: الخطوة الأولى/ 1.1
  :طريقة المربعات الصغرى العادية التالية

  
  

                                                        )5.22(..............ttt ZXY    
  

  .حد الخطأ العشوائي tZلمستقل، المتغير ا tXالمتغير التابع،  tY: حيث
  
  

 الناتجة من معادلة الانحدار السابقة tZ تأتي هذه الخطوة من أجل اختبار سكون البواقي: الخطوة الثانية/ 2.1
  :وذلك على أساس المعادلتين التاليتين )5.22(
  

                             )5.23(...........  ttt ZZDF   10 :   
  

                 )5.24(...........  
  

 tأقل من القيم الحرجة لـ  ADFأو  DFالمحسوبة على أساس  tترفض الفرضية الصفرية لعدم السكون إذا كانت 
، وهذا يعني أĔا مستقرة عند المستوى Fullerلمبنية على جدول ا 0I  مما يدل على وجود علاقة ساكنة طويلة

  .    YوXالآجل بين المتغيرين 
  

                                                                                                                                                                                
 طريقة اتخاذ القرار باستعمال هذا الاختبار تكون كالتالي:  

  نقبل فرضية العدم 0H )إذا تحقق ما يلي) عدم استقرار السلسلة الإحصائية :    KPSSTabT /      . 
  نرفض 0H  ونقبل 1H )إذا تحقق ما يلي) استقرار السلسلة الإحصائية :    KPSSTabT /      . 

  .و  قام بتحديد قيم حرجة للاختبارين    Alو Kwiatkowskiمع العلم أنه كل من 
196 Sandrine Lardic & Valérie Mignon, IDM. PP 220-231.   

  t

k

i
itit ZZADF   




1
10tZ :
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أكثر من متغيرين، ففي هذه الحـالة هناك إن اختبار انجـل وغرانجر يقتصر فقط على متغيرين، أما إذا كانت هناك 
اختبار أخـر أكثر دقة للتكامل المشترك والذي يعتمد على طريقة الإمكانيات العظمى التي طورها كل من  

Johansen and Juselius وتعد من  أفصل الطرق القياسية في تقدير متجه التكامل المشترك  .  
     

العلاقة في المدى الطويل يستخدم هذا الاختبار لدراسة : مل المشتركللتكا Johansen and Juselius راختبا/2
Đموعة من المتغيرات المتكـاملة ومن نفس الدرجة، والذي من خلاله نستطيع تحديد عدد عـلاقات التكامل المشترك 

تمد هذا  من خلال حساب عدد الأشعة التكـامل المشترك، والتي تدعى برتبة مصفوفة التكامل المشترك، حيث يع
 Maximumباستخدام طريفة المعقولية العظمى  VARالاختبار على تقدير نمـوذج متجه الانحدار الذاتي 

Likelihood 197وذلك وفق الصيغة التالية :  
  

)5.25(...........tptpttptt YAYAYAAYAY   1122110 ......  
  

وتدعى بمصفوفة التكامل المشترك والتي من خلالها نستطيع  pالدرجة مصفوفة منAالحد الثابت، : 0A: حيث
  .حدود الخطأtتحديد عدد علاقات التكامل المشترك، 

ttt :فإن 1pإذا كان  YAAY  110 1 وبطرح طرفي المعادلة بـtY على ما يلي نحصل:  
  
  

                             )5.26(...........tttt YYAAY   1110  
                     

 ...........)5.27(                    :    ومنه  ttt YAAY  110 1  
  
  

ttt...........)5.28(  :الصيغة الأخيرة للنموذج بالتالي AYAY  10  
  :نحصل على النموذج التالي 2tYو  1tYوبطرح طرفي المعادلة كل من  2p أما إذا كان

  
  

)5.29(..........tttt YAAYAY   1120  
  
  

  .)5.25(يقة السابقة حتى نحصل على النموذج العام بنفس الطر 
  
  

على أن اختبار التكامل المشترك لمتغيرات النموذج السابق ينبني على  من خلال الطرح السابق   Johansenتوصل 
  :أي أن Aحسب رتبة المصفوفة 

  

                                                        
197 Régis Bourbonnais, “Eonométrie-Manuel Et Exerices Corrigés”, 2e Edition-Dunod, Paris: 1993, PP:277-281. 
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  إذا كانت رتبة المصفوفةA  رتبة(مساوية للصفرA :0r(إن كل عناصر المصفوفة ، فA  معدومة، و
تكاملا مشتركا فيما بينها، ففي  هذه  وغير متكاملة Unit Rootتكون جميع المتغيرات لديها جذور وحدة 

 .ECMالحالة لا يمكن صياغة نموذج تصحيح الخطأ 
 

  إذا كانت رتبة المصفوفةA تامة الرتبة)pr  ( اĔفإن جميع المتغيرات ليست لها جذور وحدة، أي أ
متغيرات ساكنة 0I وبالتالي في هذه الحالة لا يصبح مشكل التكامل المشترك مطروحا. 

 

   إذا كانت رتبة المصفوفةA يساوي الواحد 1r هذه الحالة يوجد متجه تكامل مشترك واحد، ، ففي
  .والحد الثابت هو عامل تصحيح الخطأ للنموذج

  إذا كانت رتبة المصفوفةAخف ذلك، أي : pr 1  فإن ذلك يدل على وجود عدة متجهات
  .   متكاملة تكاملا مشتركا
اختبار ) Johansen   )1988حيث اقترح . تمثل عدد علاقات التكامل المشترك Aيتضح مما سبق أن رتبة المصفوفة 

  :، وذلك بحساب الإحصائية التاليةAيعتمد على القيم الذاتية للمصفوفة 
  

)5.30(.......... 



k

ri
itrace n

1
1ln   

  

émeلمشـاهدات، تمثل عدد ا n: حيث
i i  القيمة الذاتية للمصفوفةA ،k  ،عدد المتغيراتr و . رتبة المصفوفة
إحصائي توصل إليه كل من  ذو جدول) 2مشابه للتوزيع كيدو ( تتبع هذه الإحصائية قانون توزيع احتمالي 

Johansen   وJuselius )1990(ويعمل هذا الاختبار على الإقصاء التدريجي للفرضيات البديلة ،:  
  

  رتبة المصفوفة تساوي الصفر 0r 0، نقوم باختبار الفرضية :0r ) فرضية العدم أي عدم
1 :، ضد الفرضية )د علاقات تكامل مشترك بين متغيرات الدراسةوجو  0    r) احتمال وجود

CritiquetABTrace: ، حيث إذا كانت)علاقات تكامل مشترك V /      0نرفض فرضية العدم  1ونقبل ،
 .نتقل إلى الاختبار التاليوبالتالي ن

 

  رتبة المصفوفة تساوي الواحد 1r 0، نقوم باختبار الفرضية :1r 1ضد الفرضية : 1 r ،
 .ختبار التاليننتقل إلى الا 0فإذا رفضت 

  

  رتبة المصفوفة تساوي اثنان 2r 0، باختبار الفرضية :2r 1ضد الفرضية :2r فإذا ،
 .  إلخ.....ننتقل إلى الاختبار التالي، 0رفضت 

  

0 :1إلى أن نصل بالعملية إلى الاختبار  0إذا تم رفض الفرضية  kr  1ضد الفرضية :kr  فإذا ،
krالة فإن رتبة المصفوفة في هذه الح 0رفضت    وتعني ذلك أنه لا يوجد علاقة تكـامل مشترك لأن كل

متغيرات الدراسة مستقرة   0I.  
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  نموذج تصحيح الخطأ والتكامل المشترك: الثالثالمطلب 
ق، وكذا التحقق من أĔا بعد التأكد من أن كل متغيرات النموذج أĔا غير سـاكنة في المستوى وساكنة في الفر      

متكاملة تكـاملا مشتركا ومن نفس الدرجة، مما يدل على وجود عـلاقة طويلة الآجل بين متغير التابع والمتغيرات 
المفسرة للظاهرة، فالمتغيرات التي تحقق التكـامل المشترك تعكس على وجـود علاقة تـوازنية طويلة الأجل، يعني إمكانية 

، والذي ينطوي على إمكانية اختبار وتقدير العلاقة في المدى القصير والطويل ECMلخطأ تصميم نموذج تصحيح ا
فلهذا سنحاول توضيح  . ، كما أنه يتفادى المشكلات القياسية الناجمة عن الارتباط الزائفبين متغيرات النموذج

  : 198كيفية الصياغة والتقدير للنموذج تصحيح الخطأ باستخدام الطرق التالية
  

  :قدير نموذج تصحيح الخطأ باستخدام طريقة الخطوتين لأنجل وغرانجرت/ 1
  :يعتمد منهج انجل وغرانجر في تقدير نموذج تصحيح الخطأ على مرحلتين وهما     

   

تقدير نموذج العلاقة التوازنية على المدى الطويل والذي يسمى بانحدار التكامل المشترك، حيث : المرحلة الأولى
  :  النموذج كالتالييمكن صياغة ذلك 

  

)5.31(..........ttt XY    
  

  .حد الخطأ العشوائي tالمتغير المستقل،  tXالمتغير التابع،  tY: حيث
  

مع التأكد من سكون بواقي انحدار Xوالمتغير المستقل  Yعلاقة تكاملية مشتركة بين التابع  الذي يفترض وجود
التكامل المشترك   0It .  

  

بعد التـأكد من تحقق اختبارات التكـامل المشترك تأتي هذه المرحلة بتقدير نموذج تصحيح الخطأ  :المرحلة الثانية
  :tECTدار التكامل المشترك والذي يرمز له بالرمز باستخدام البواقي المقدرة في انح

  
  

)5.32(........... ttt XYECT 
   

  
  

، ويضاف كمتغير مستقل مبطئ بفترة واحدة في نموذج (Error Correcting Term)يسمى بحد تصحيح الخطأ 
    : اكنة  أيعلاقة المدى القصير بجانب فروق المتغيرات الأخرى غير الس

  

                                                        
 ودلك بإدخال حد تصحيح الخطأ من أجل دراسة  السلوك الحركي للنموذج، حيث يشير حد تصحيح الخطأEC التوازن  إلى سرعة تعديل أية حالة عـدم التوازن نحو

  .في النموذج مع قيم متباطئة أخرى كمتغيرات مستقلة1tECطويل المدى، عن طريق إضافة فجوة زمنية متباطئة لحد تصحيح الخطأ 
  
  

198 198 F . Morel, «  Modèle a Correction  D’erreurs: L’apport De La  Théorie De La Co-intégration », Economie Et 
Prévisions, Année : 1989, 2/3, P 105.  
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، الذي يأخذ بالاعتبار التفاعل  (Error Correction Model)هذا الأخير ما يسمى بنموذج تصحيح الخطأ
  :حيث. الحركي في المدى قصير والطويل الأجل بين تـابع الدراسة ومحدداته

  

 1tECTإبطاء لفترة واحد، الذي يعكس الفرضية المسبقة بأن قيمة التابع في المدى حد تصحيح الخطأ ب
القصير لا تتساوى مع قيمتها في المدى الطويل، ولذلك في المدى القصير يكون هناك تصحيح جزئي 

 . من هذا الاختلال
 

    هو معامل حد تصحيح الخطأ  معلمة تعديل القيم الفعلية لتـابع الدراسة باتجاه قيمه  الذي يمثل
التوازنية من فترة لأخرى، فهي تقيس نسبة اختلال التوازن في الفترة السابقة  1t  التي يتم تعـديلها في

الفترة  t. 
 

  0المعاملات
،i1

،i2
  هي مقدرات في الأجل القصير المدى المكافئة والمقاربة للمعاملات المقدرة

:فهو صخب أبيض أي tأما بالنسبة لـ .بطريقة المعقولية العظمى في المدى الطويل BBt  . 
 

  :UECMنموذج تصحيح الخطأ غير المقيد  تقدير نموذج تصحيح الخطأ باستخدام/ 2
منهجـا أخر لاختبار مـدى تحقق العلاقـة  2001سنة  Smith R.Jو Shin Yو  Pesaran M.Hاقتـراح كل من     

 Bounds Testingبـ  199التوازنية بين المتغيـرات في ظل نمـوذج تصحيح الخطأ غير المقيد، وتعـرف هذه الطريقـة

Approach ،باقي الطرق ذه الطريقة عنحيث تتميز ه بما يلي:  
  

  إمكانية تطبيقها سواء كانت المتغيرات متكاملة من الدرجة الصفر  0I  أو متكاملة من الدرجة الأولى
  1I أو كان بينهما تكـامل مشترك من نفس الدرجة. 

 

 لك عكس ما جـاءت به الطرق التقليدية السابقة، والقائلة أن يمكن تطبيقها في حـالة العينات الصغيرة وذ
  . التقدير في حالة العينات الصغيرة تعطي نتائج غير دقيقة وبالتالي يمكن الاعتماد عليها في التحليل

  
  

من والذي  على نموذج الانحـدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة UECMترتكز هذه الطريقة في تقدير نموذج      
  :  خـلاله نستطيع تقدير معالم النموذج على المدى القصير والطويل الآجل في معـادلة واحدة، وتتم الصيـاغة كالتالي

                                                        
 فترات الإبطاء في نموذج تصحيح الخطأ، وإنما يجب مراعـاة دراجات الحرية، حيث يمكن استخدام اختبار  دد عددـنظريا لم تحLM فرضية عدم وجود ارتباط  راختبا

    .    إدخال فترات إبطاء إضافية للمتغيرات يمكن إيقاف طبعدم وجود مشكلة الارتبا LMذاتي للبواقي، وعندما يشير اختبار 
199 Pesaran M.H, Shin Y. and Smith R.J. (2001), Bounds Testing Approach to the analysis of Level Relationships, 
Department of Applied Economics, U-Cambridge.  http: http:/www.econ.cam.ac.uk/faculty/pesaran/pss1r1.pdf. 

 ار الحدودـويمكن وصف ذلك بطريقة اختب.  
 Engle and Granger: 1987, Johansen: 1988, Johansen and Juselius: 1990. 
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  : حيث
k : تمثل عدد المتغيرات المفسرة للتابعtY،0 : معلمة التعديل أو حد تصحيح الخطأ، أما kiiii  ,....,,, 210 :

ويمكننا اشتقاق معلمات المدى الطويل، وفق الطريقة . فهي معـاملات المتغيرات المفسرة للنموذج على المدى القصير

: التالية
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 kالي، وبالتالي يمكن صياغة نموذج طويل الآجل كالت:  
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   تحديد نموذج الدراسة ودراسة استقرارية السلاسل الزمنية: المبحث الثاني
على  بالاعتماد، المبحث وصف نموذج الدراسة ابتداء بتحديد متغيراته ودراسة استقراريتهاسنحاول في هذا      

، بالإضافة إلى إحصاءات المنظمات الاقتصادية (ONS) بيانات إحصائية منشورة من قبل الديوان الوطني للإحصاء
ويرتكز  .)UNSD(وإحصاءات الأمم المتحدة  ،(IFS)  الإحصائيات المالية الدوليةو ، (WDI)الدولية كالبنك العالمي 

، كما نعتمد في قياس 2010-1970زائري للفترة نات سنوية للاقتصاد الجالدراسة على سلسلة بيا في هذهتحليننا 
  . الاحصائية هواختبارات  Eviews 6.0برنامج النماذج المقترحة على 

                                                                                                                                                                                
 « Autoregressive Distributed Lag Model- (ARDL) »أنظر :  

  

- M.H Pesaran, et al, « An Autoregressive Distributed Lag Modelling Approach To Cointegration Analysis U-
Cambridge (1997): http://www.eprg.org.uk/faculty/pesaran/ardl.pdf.   

  الموزعة ) تالتأخيرا(الإبطـاء  كما يمكن تحديد طـول فترات n  باستخدام معيـاري AIC  و SC  وذلك بأخذ طول الفترة التي تدني قيمة كل من المعيارين
 AIC  و SC.  

  

 الدالة على عـدم وجود تكـامل مشترك بين متغيرات النموذج من خـلال فحص معنوية معامـلات المتغيـرات المبطأة  كما يمكن اختبـار فرضية العدم
 1111 ,...,,  kttt XXY  0: أي اختبار الفرضية )5.34(في نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد...: 100  kH  مقابل الفرضية البديلة والدالة على وجود ،

:...0: شترك بين متغيرات الدراسة أي اختبارتكامل م 101  kH  . حيث يتم مقارنة إحصائية F  كل المقدرة مع القيم الجدولية التي اقترحها
موذج متكاملة من الدرجة الأولى وهي عبارة عن قيمتين جدوليه، قيمة تمثل الحد الأعلى في حالة كون متغيرات الن Smith R.Jو Shin Yو  Pesaran M.Hمن

  1I ، وقيمة تمثل الحد الأدنى في حالة كون التكامل من الدرجة الصفر  0I .قيمة  فإذا تجاوزت F  باستعمال (المحسوبةWald Test ( قيمة الحد الأعلى
دالة على عدم وجود تكامل مشترك بين المتغيرات، وقبول الفرضية البديلة بوجود تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة دون الحاجة لمعرفة فإنه يمكن رفض فرضية العدم وال

رتبة التكامل، أما إذا كانت أقل من الحد الأدنى فإنه لا يمكن رفض فرضية العدم، وفي حالة وقوع القيمة  F هذه الحالة لا يمكن اتخاذ القرار بل لابد بين الحدين في 
   . من فحص خواص السلاسل الزمنية لمعرفة درجة التكامل قبل اتخاذ القرار
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  تحديد متغيرات وبيانات الدراسة: المطلب الأول
ــــنعتمد في تكوين النموذج المفسر للاستثمار الخ        لاقتصادية الكلية الرئيسية في الجزائر على المتغيرات ا اصـ

ـــاسي في توضيح سلوك الاستثمار الخاص، دون الخوض في بعض المحـفقط، التي تلعب الدور الأس ددات التي يصعب ـ
 ول القوانين الجديدة، نوعيةـانون، مدى توفير المعلومات حـانب التشريعي، سلطة القــكاستقرار الج: قياسها ومنها

ــام القضائية، درجة انتشار الفســــتنفيذ الأحكراطية، مصداقية ـالبيروق من بين الأدبيات . ن حقوق الملكيةـــاد، أمـ
ــددات الاستثمار والتي تطرقنا إليها سابقا يمكن استخراج منها أهم المحددات المفسرة للاستثمار الخــالمتعلقة بمح اص ــ

ــي كالتــوه   : اليـ
   

وخاصة الاستثمار أن معظم النماذج المفسرة للاستثمار  اتلنظريالسابقة أظهرت الدراسة  :معدل نمو الناتج/ 1
فرضية المعجل النموذج الكينزي على أن معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي يعد من محددات الاستثمار وكذا منها 

Clark كن اعتبار نمو ال المطلوب ومستوى الطلب، ومنه يمـابي بين حجم رأس المـالتي توصلت إلى وجود ارتباط إيج
كمحدد للاستثمار الخاص والعلاقة   يعتبرالناتج المحلي الإجمالي الحقيقي كمؤشر لقياس ذلك المستوى، وبالتالي 

  :ويمكن توضيح تطور هذه المؤشرات المفسرة لمستوى النشاط الاقتصاد الجزائري في الجدول التالي.بينهما علاقة طردية
  الناتج المحلي الإجمالي وكذا متوسط معدلتطور متوسط حجم ): 29(الجدول رقم 

  .النمو الحقيقي للجزائر خلال الأربعة عقود الأخيرة         
  

  الفترات           
  المتغيرات

  السبعينيات
1970-1979  

  الثمانينات
1980-1989  

  التسعينيات
1990-1999  

  مابعد التسعينيات
2000-2010  

MY )7509635,39  1859222,50  272975,02  62544,40 )م د  
MRY )%(  6,67 2,80  1,57  3,60  

  

    .(WDI) البنك العالميو ، (ONS) الديوان الوطني للإحصاءمن إعداد الباحث اعتمادا على إحصاءات  :المصـدر

ــدول         ــاتج المحلي الإجمــــالي تضاعف بأربع مـــرات من العقد الأول) 29(يشير الجـ ــ  إلى أن متوسط حجم الن
الرابع، إلاّ أنه تضاعف في إلى العقد الثاني وكذلك تضاعف بنفس القيمة من العقد الثالث إلى العقد  )79- 70(

حدود سبع مرات ما بين فترة الثمانينات والتسعينيات وذلك بسبب الإصلاحات التي شهدēا الجزائر خلال هذه 
الجزائر، وذلك باهتمامها بالقطاع الخاص وإعطائه أهمية الفترة والمتمثلة أساسا في الانفتاح الاقتصادي التي تبنته 

متزايدة في Ĕاية الثمانينات، بإشراكه في عملية إحداث التنمية الشاملة للبلاد، حيث تم صدور عدة قوانين ēدف 
إلاّ أنه سجل في هذه . إلى دعم الاستمارات الخاصة في الجزائر وجلب أكبر عدد ممكن من المستثمرين الأجانب

                                                        
   175-174 أنظر صفحة رقم. سابقا مع التطور الإحصائي له خلال فترة الدراسة) الاستثمار الخاص في الجزائر(تم تعريف تابع الدراسة.  
   مليون دج( المحلي الإجماليمتوسط حجم الناتج.(  
  متوسط معدل النمو الحقيقي.  
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ارتفاع معدلات التضخم لهذه الفترة، حيث  وذلك بسبب) %1.57(لفترة أدنى متوسط معدل النمو الحقيقي ا
  %3.60ثم ارتفعت معدلات النمو الحقيقية في المتوسط إلى . )%31.70(أعلى نسبة للتضخم  1992سجلت سنة 

 البرامج المنتهجة أنداك من الإنعاش وذلك بفعل الإصلاحات التي شهدēا الجزائر ما بعد التسعينيات والمتمثلة في
  . الاقتصادي ودعم النمو

  

أكدت معظم النظريات الاقتصادية بأن معدل الفائدة  ):معدل العائد على الاستثمار( تكلفة رأس المال/ 2
على وجود علاقة عكسية بين معدل  Jorgensonأكد  لقدلتعبير عن تكلفة رأس المال، لالحقيقي هو أحسن مؤشر 

ئدة الحقيقي ومخزون رأس المال المطلوب وليس على تدفق الاستثمار، كما أقرت بذلك بعض الشواهد التجريبية الفا
فإنه ليس من الواضح إدراج معدل الفائدة الحقيقي ضمن دالة  ،لذلك Tinbergenالتي أكدت بذلك مقاربة 

للاستثمار من خلال النظر إلى السعر  ةديلالاستثمار، بالمقابل هناك مقاربة أخرى لتوجيه وضبط تكلفة الفرصة الب
الحقيقي هي مرهونة بالبيانات  ةوبالتالي إشارة معدل الفائد اجية وعلاقته بالسلع الاستهلاكيةالنسبي للسلع الإنت

التي ترى بأن أسعار الفائدة قد تؤثر إيجابا على الاستثمار  Shawو McKinnonالإحصائية وهي تدعم إما فرضية 
. 201قد تؤثر على الاستثمار الخاص سلبيا ةوجهة نظر النيوكلاسيك التي ترى بأن أسعار الفائد، أو 200الخاص

 .والشكل التالي يوضح لنا تطور معدل الفائدة في الجزائر خلال فترة الدراسة
  
  

  2010-1970الفترة  لخلاتطور معدل الفائدة في الجزائر): 07(رقم  الشكل
  
  

  
  .Eviewsباستخدام برنـامج   (ONS) طني للإحصاءالديوان الو إحصاءات  :المصـدر

                                                        
200 M.B.Shrestha and K.Chowdhury,” ARDL Modeling Approach to Testing the Financial Liberalisation 
Hypothesis “,  www./ro.uow.edu.au/cgi/viewcontent.cgi?article=1122. 
 
 
201 Ndikumana. Léonce, “Financial Determinants Of Domestic Investment In Sud-Saharan Afric: Evidence From 
Panel Data”. World Development, 2000, Vol: 28, Issue :2, PP: 381-400.    
 

  IR  معدل الفائدة )%(.  
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نستخلص من الشكل السابق أن تطور معدلات الفائدة في الجزائر تميز بقدر عال من الثبات، وهذا من خلال      
ملاحظة جميع هذه المعـدلات لمختلف سنوات المراحل في اقتصاد ذي نمط تسييري مركزي يعتمد بالأساس على 

 1986إلى غاية  %2.72ثابتا ) السبعينيات(تثمارات، حيث بقي معدل الفائدة خلال العقد الأول مركزية توجيه الاس
والإصلاحات التي  وبفعل هذا القانون. المتعلق بالبنوك والقروض) 12-86(أين تم صدور القـانون المصرفي الجديد 

لال الفترتين تذبـذبا كبيرا، حيث انتقل من شهدēا الجزائر لفترة الثمانينات و التسعينيات عرفت معدلات الفائدة خ
وذلك   2003سنة   %4.5، ثم بدأ بالانخفاض أين بلغ 1994سنة  %21 فائدة معدل إلى أقصى  1986سنة  5%

من هذه الفترة والتي كانت ēدف إلى الحد من معدلات ) الرابع(بسبب السياسة المتخذة خـلال العقد الأخير 
   .%4عند  2010-2004لفائدة بين سنتي التضخم، حيث استقر معدل ا

  

وإنشاء وتطوير اجية يقوم الاستثمار الحكومي بإنتاج بعض السلع الإنت: )الاستثمار العـام( الاستثمار الحكومي/3
، اصـعلى الاستثمار الخ 202ابيةـوهذا ما يؤثر بصفة إيج ،ال البشريـالبنية التحتية، إضافة إلى تكوين وتأهيل رأس الم

 Serven and) هذا الأخير إلى رفع فعـالية عنصر العمل وزيادة الإنتاجية الحدية لرأس المـال الخاص  مما يؤدي

Solimano 1991). الحكومي نظيره من الاستثمار الخاص في حالة التمويل بالعجز،  ربالمقابل قد يزاحم الاستثما
لمتاحة لإقراض القطاع الخاص، كما يؤدي ذلك فزيادة الاستثمار الحكومي في ظل عجز الموازنة يقلل من الأموال ا

 203مما يؤثر سلبا على الاستثمار الخاصإلى ارتفاع معدلات الفائدة فتزيد تكلفة رأس المال للمشاريع الاستثمارية 
(Rossite 2002) . ومنه يمكن اعتبار الاستثمار العام كمحدد للإنفاق الاستثماري الخاص، و إشارته تكون إما

  .  لبية، ولا يمكن تحديدها إلاّ عن طريق التحليل القياسيأو س ةإيجابي
  

  .تطور متوسط حجم ومعدل الاستثمار الحكومي للجزائر خلال الأربعة عقود الأخيرة): 30(الجدول رقم 
  

  الفترات           
  المتغيرات

  السبعينيات
1970-1979  

  الثمانينات
1980-1989  

  التسعينيات
1990-1999  

  اتمابعد التسعيني
2000-2010  

MIG )1105534,50  173158,40  37074,60  6814,56 )م د  
MTIG )%(  24,37 13,91  22,41  20,19  

  

  . (ONS)الديوان الوطني للإحصاءمن إعداد الباحث من إحصاءات  :المصـدر
                                                        

   ض، عكس ما كان في هذا القانون بتولي البنك المركزي تسيير أدوات السياسة النقدية وتحديد الحدود القصوى لعمليات إعادة الخصم المخصصة لمؤسسات القرو جـاء
  .عليه أن الوزارة المالية قبل صدور هذا القانون هي التي كانت تحدد قيمة إعادة الخصم

  

202 Mario Gutierrez and Andrés Solimano, “ Savings, Investment and Growthe In The Global.…”, Working Paper 
N°: 43, Paris, 2007, PP 10-15. http://www.aup.edu/pdf/WPSeries/AUP_wp43-Gutierrez.pdf. 
 

203 Rossiter, R, « Structural Co-integration Analysis Of Private and Public Investmennt », International Journal Of 
Business and Economics, 2002, Vol 1, N° : 01 PP 57-68. 
 

 MIG مليون دج( حجم الاستثمار الحكومي متوسط(. MTIG )%( متوسط معدل الاستثمار الحكومي .  
  

  ضبط الميزانية(ار الحكومي من الديوان الوطني للإحصاء، من ميزانية الدولة للنفقات التجهيز النهائية مصادر بيانات الاستثم .(  
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نوات من الملاحظ حسب الجدول السابق أن حجم الاستثمار الحكومي في الجـزائر كان في تزايد مند س     
مليون دج بأعلى معدل نمو في  6814.56السبعينيات، حيث سجلنا أدنى حجم في المتوسط خـلال العقد الأول بـ 

مليون دج بمعدل نمو  1105534.5وأعلى حجم في المتوسط في العقد الأخير من هذه الفترة بـ ، %24.37المتوسط 
التي تميزت بأدنى معدل نمو ) العقد الثاني(مانينات إلاّ أنه يمكن التعقيب على فترة الث، %20.19في المتوسـط 

وذلك راجـع لأسباب عديدة مر đا الاقتصاد الجزائري آنذاك، والمتمثلة  ،%13.91للاستثمار الحكـومي والمقدر بـ 
نقص أساسا في إلغاء بعض المشـاريع الاستثمارية التي كانت مبرمجة في المخطط  الخماسي الثـاني لهذه الفترة وذلك ل

مما أدى  ،%56بحوالي  1986عوائـد الجزائر من العملة  الصعبة والنـاجمة عن انخفاض أسعـار البترول ابتداء من سنة 
ذلك إلى انخفاض في حجم الاستثمارات وخـاصة منها الصناعية وكذا إختلالات في الاقتصاد الوطني واضطرابـات 

  . عديدة عرفتها الجـزائر آنذاك
  

حسب الدراسات السابقة التي تمت في هذا الشأن أثبتت أن سعر الصرف الحقيقي يعد من  :سعر الصرف/ 4
  :204وهمامن جـانبين محددات الاستثمار الخاص، والعلاقة بينهما يمكن تحديدها 

  

 يؤدي تخفيض سعر الصرف الحقيقي إلى تراجع القيمة الحقيقية لثروة القطاع الخاص وذلك  :جـانب الطلب
، وهذا الأخير مما يدفع المؤسسات لمراجعة ذا التخفيض على المستوى العام للأسعارمن خلال تأثير ه

ēا المستقبلية عن الطلب، ومن ثم تخفيض استثماراēمن خلال أثر المعجل اتوقعا . 
  

 معبر ( ابلة للتصديرـاض سعر الصرف الحقيقي إلى ارتفاع في سعر المنتجات القـيؤدي انخف :جـانب العرض
لتصدير، يلجأ المستثمرين إلى الاستثمار في ـابلة ا، أما في الحالة المنتجات غير ق)ةلعملة  المحليبا هعن

 .المحلية غير القابلة للتجارة الدولية تقطاعات التجارة الدولية، مما يحجم المستثمرين الاستثمار في القطاعا
 

سة، يتضح من الشكل أدناه ثبات سعر الصرف أما فيما يخص تطور سعر الصرف في الجزائر خلال فترة الدرا     
دينار مقابل واحد دولار،  4.4، أين سجل معدل سعر الصرف في المتوسط في حدود 1987-1970الجزائري للفترة 

وهذا ما يعكس سياسة الجزائر آنذاك المتمثلة في اتباع سياسة تثبيت سعر الصرف من أجل حماية اقتصاد الجزائر من 
دينار مقابل واحد دولار  79.68ثم بدء سعر الصرف في الصعود إلى أن وصل إلى أعلى قيمة . تقلبات سوق الصرف

، الذي يعكس الانخفاض الشديد في العملة الوطنية بفعل الإصلاحات الاقتصادية التي تبنتها الجزائر في 2002سنة 
نخفاض المفاجئ في  أسعار البترول في Ĕاية الثمانينات بسبب الأزمة الحادة التي لاحقت جميع القطاعات، نتيجة الا

والذي أدى إلى العجز في ميزانية الدولة وميزان المدفوعات مما ترتب على ذلك تباطئ شديد في  Ĕ1986ـاية سنة 
                                                        

 105إلى  101: أنظر صفحة رقم.  
    

    .140بق، ص ، مرجـع سا"دراسة حـالة الجزائر–دور القطاع الخاص في التنمية الاقتصادية بالدول النامية "مولاي لخضر عبد الرزاق وبونوة شعيب،   204
  

  لعملة الوطنية، وذلك ما بمعنى أخر  تخفيض سعر العملة الوطنية يؤدي إلى تراجع في الإنفاق نتيجة ارتفاع المستوى العام للأسعار بسبب زيادة أسعار الواردات با
  .يؤدي إلى نقص في الاستثمار الخـاص استجابة للنقص في الطلب الكلي
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النشاط الاقتصادي، وبالتالي اتخذت الجزائر سياسة أخرى تتلخص في الانتقال التدريجي من اقتصاد مخطط وتسييري 
، حيث اعتمدت الجـزائر في تحديد سعر الصرف ما بعد التسعينيات على آليات السوق الحرة إلى اقتصاد توجهه

نظام التعويم المدار وذلك بتعديل أسعار الصرف بتواتر على أسـاس مستوى الاحتياطي لديها من العملات الأجنبية 
لشكل أن سعر الصرف بعد ومن الملاحظ حسب ا. والذهب وعلى أسـاس ميزان المدفوعات وسعر الصرف الحقيقي

دينار مقابل واحد دولار، وذلك ما يعكس ارتفاع قيمة  64.58بدأ في النزول إلى أن وصل إلى قيمة  2002سنة 
  .العملة الوطنية لهذه الفترة مقارنة بالمرحلة السابقة نتيجة ارتفاع الاحتياطي من العملات الأجنبية والذهب

  

  2010-1970الفترة  لفي الجزائر خلاسميتطور سعر الصرف الإ): 08(رقم  الشكل
  

  
  

  .Eviewsباستخدام برنـامج   (ONS) الديوان الوطني للإحصاءمن إحصاءات  :المصـدر
  

لتعبير عن درجة عدم اليقين في الاقتصاد، غالبا ما يتسم عدم الاستقرار لكمؤشر   يعتبر :معدل التضخم/ 5
اح المتوقعة، وبالتالي عدم اليقين يجعل من المؤسسات ـسلبا على الأربالاقتصادي بارتفاع معدلات التضخم مما يؤثر 

ēأما في حالة  .205في المشاريع ذات المخاطر المرتفعة، ومن ثم ينخفض الاستثمار الخاص اأن تتراجع عن استثمارا
لإيجاب مما يزيد يؤدي ذلك إلى التأثير على قـرار المستثمرين با) استقرار مستوى الأسعار(انخفاض معدلات التضخم 
النقطة . لقد عرف تطور معدل التضخم في الجزائر عـدة تقلبات حسب مختلف المراحل. من نسبة الاستثمار الخاص

الأساسية التي يمكن التطرق إليها حسب الشكل، أن فترة التسعينيات عرفت ارتفاعـات حادة في معدل التضخم 

                                                        
  125إلى  100: أنظر صفحة رقم.  

   

 En Dollar  Américain, Voir « Compte Economique 1963-2008, ONS, Collection N° : 147, P : 158.  
   

205 Paul Beaudry, et al, “ Monetary Instability, The Predictability Of Prices, And The Allocation Of investment : 
An Empirical Investigation Using U.K .Panel Data ", American Economic Review . EconPapers, 2001, Vol: 91, 
PP: 648-662.  http://www.e-aer.org/archive/9103/91030648.pdf   
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يعكس تأثير تحـرير الأسعار على معدل التضخم، تم بدأ  ، وذلك ما%31.7معدل  أعلى 1992حيث سجل في سنة 
وهذا ما يعكس نجـاح تطبيق  %0.3بمعدل  2000ثم سنة  %2.6إلى معدل  1999في النزول حيث وصل في سنة 

كما يبين الشكل أن فترة ما بعد . في تحقيق الاستقـرار النقدي) برنامج التعديل الهيكلي(بـرامج الاصلاحات 
د من أفصل المراحـل في هذا الشـأن، أين تحكمت الجـزائر فعليا في معـدلات التضخم مقارنة بالمراحـل التسعينيات تع

، %18.56أما في فتـرة التسعينيات ، 2010-2000للفترة  %0.73السابقة، حيث سجل في المتوسـط معدل تضخم 
  .   %8.3، وفترة السبعينيات بـ %9.3وفترة الثمـانينات 

  

  2010-1970الفترة  لخلا تطور معدل التضخم في الجزائر): 09(رقم  الشكل
 

  
  

  .Eviewsباستخدام برنـامج  (WDI) الميـالبنك العمن إحصاءات  :المصـدر
  

محددات الإنفاق أهم من  هذه المتغيرة الاقتصادية عدت :الموجه للقطاع الخاص )القروض( حجم الائتمان/ 6
ة الموجهة للقطاع الخاص أدى ذلك إلى زيادة حجم الاستثمار الخاص، الاستثماري الخاص، فكلما زادت الأرصد

بأن منشآت الدول النامية تعتمد في تمويل الجزء  ةلقد أثبتت بعض الدراسات التجريبي والعلاقة بينهما علاقة إيجابية،
ēاالأكبر من استثمارا ēمن  ةا على مواردها الذاتيعلى القروض المصرفية، أما الدول المتقدمة تعتمد في تمويل استمارا

كما يمكن اعتبار تطور حجم الائتمان للقطاع الخاص كمؤشر لرفع القيود على تمويل الأرباح المحققة سالفا،  
والجدول التالي يوضح لنا تطور حجم الائتمان الموجه للقطاع الخاص الجزائري خلال فترة  .الاستثمار الخاص المحلي

يات الموجودة في الجدول أن الجزائر بدأ اهتمامها الفعلي بالقطاع الخاص انطلاقا من يتضح من خلال المعط. الدراسة
مليون دينار جزائري كقروض منحت لدعم المؤسسات  157650العقد الثالث أين سجل في المتوسط لهذه الفترة 

العقد الأخير يعد من  ويبين الجدول أن. الخاصة، وإذا قارن هذا المبلغ بفترة السبعينيات فهو مضاعف بخمس مرات

                                                        
 INF  معدل التضخم)%(.  
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أفضل العقود في هذا الشأن، حيث ارتفع حجم القروض الموجهة للقطاع الخاص في المتوسط بأكثر من ثلاثين مرة 
  . مقارنة بالعقد الأول وستة مرات مقارنة بالعقد الثالث

  

  .عقود الأخيرةتطور متوسط حجم القروض الموجهة للقطاع الخاص الجزائري خلال الأربعة ): 31(الجدول رقم 
  

  الفترات           
  المتغيرات

  السبعينيات
1970-1979  

  الثمانينات
1980-1989  

  التسعينيات
1990-1999  

  مابعد التسعينيات
2000-2010  

MLP )953546,25  157650,00  149292,00 28390,00 )م د  
  

  (IFS) المالية الدوليةالإحصائيات و ، (WDI)البنك العالمي من إعداد الباحث من إحصاءات  :المصـدر
 

الاقتصادي لبلدا ما، ) عدم الاستقرار(كمؤشر لقياس الاستقرار   تعتبر الديون الخارجية :الديون الخارجية/7
عيد، وهذا مما بفالمستويات المرتفعة للديون الخارجية تؤثر على تنفيذ السياسات الاقتصادية الكلية الحالية على المدى ال

فالعجز في الحساب الجاري . ات المستثمرين سلبا بسبب عدم اليقين في السياسات المستقبليةيؤثر على توقعات وقرار 
من الدين الخارجي لدولة ما يفقدها الأهلية للإقراض في أسواق المال العالمية الأمر الذي يضيق على القطاع الخاص 

مويل الخارجي، فيؤثر ذلك سلبا على يرفع من تكلفة التويل اللازم للاستثمار، وبالتالي فرص الحصول على التم
   .حجم الاستثمارات

 

  .تطور متوسط حجم الدين الخارجي للجزائر خلال الأربعة عقود الأخيرة): 32(الجدول رقم 
  

  الفترات           
  المتغيرات

  السبعينيات
1970-1979  

  الثمانينات
1980-1989  

  التسعينيات
1990-1999  

  مابعد التسعينيات
2000-2010  

MDET )12,88  27,87  20,20 7,23 )م د  
  

  .(WDI)المي ـالبنك العمن إعداد الباحث من إحصاءات  :المصـدر                     
  

هي أسوأ مرحلة مرت đا الجزائر، حيث بلغ حجم الديون  1999- 1987يمكن الحكم أو الإجماع على أن الفترة 
ولار وكما هو مبين في الجدول أنه قدر متوسط حجم الديون مليار د 33,65نحو  1997الخارجية  للجزائر سنة 

مليار دولار، وهي المرحلة التي عرفت ارتفاعا شديدا في الديون الخارجية، واختلالات في  27,87الخارجية للجزائر بـ  
ة الخوصصة وبفعل الاصلاحات الاقتصادية التي طبقتها الجزائر آنذاك من عملي. التوازنات الكلية للاقتصاد الوطني

وتحرير التجارة الخارجية والتحفيزات العديدة من أجل تشجيع وترقية الاستثمارات، كل ذلك ساعد على تسديد 

                                                        
  MLP  بالمليون دج(القروض الموجهة للقطاع الخاص الجزائري حجم  متوسط.(  
 MDET  مليار دولار(الدين الخارجي للجزائر  حجم متوسط.(  
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قسط كبير من هذه الديون، حيث قدرت نسبة التسديد لهذه الديون في المتوسط للعقد الرابع مقارنة بالفترة السابقة 
   2000بدأت في الانخفاض مند سنة ، وحسب تطور حجم هذه الديون أĔا %50في حدود 

أي تم تسديد  ،2010مليار دولار سنة  2,53مليار دولار، ثم انخفضت إلى أن بلغت   25,26والتي قدرت آنذاك بـ 
ويعود هذا الاستقرار نتيجة تطبيق برامج الاصلاحات . 1997من هذه الديون مقارنة بسنة  %90أكثر من 

   .2001مند سنة  ش الاقتصادي ودعم النموالاقتصادية والاجتماعية من الانعا
  

الانفتاح  على أنه يمكن قياس درجة توصلت بعض الدراسات الميدانية في هذا الشأن: الانفتاح الاقتصادي/ 8
الاقتصادي باستعمال مؤشر الأهمية النسبية للتجارة الخارجية، وهو عبارة عن مجموع الصادرات والواردات السلعية  

المحلي الإجمالي، والذي يقيس درجة الانكشاف الاقتصادي لدولة ما على العالم الخارجي أو درجة  كنسبة من الناتج
ومن المعلوم أن اقتصاديات الدول المنفتحة على العالم تستقطب أكبر عدد من المستثمرين خاصة .206انفتاحه عليه

أن يؤدي هذا الانفتاح إلى منافسة غير ومن الممكن . في القطاع التجاري، مما يزيد من معدل الإنتاج والتنافسية
  .  متوقعة لبعض القطاعات الأخرى، مما يجعلها أقل جاذبية لتدفقات رؤوس الأموال الجديدة

  

  تطور نسبة مجموع الصادرات والواردات من الناتج المحلي الإجمالي ): 10(رقم  الشكل
  2010-1970الفترة  لخـلا في الجزائر                                          

  

  
  .Eviewsمن مختلف المصـادر باستخدام برنـامج  :المصـدر

، ومن الملاحظ 2010- 1970درجة الانفتاح الاقتصادي للجزائر على العـالم الخارجي للفترة ) 10(يبين الشكل      
سنة  27,44%إلى أن وصلت نسبة ) 76,45%( 1975حسب الشكل أن هذه الدرجة بدأت بالانخفـاض مند سنة 

الإفلاس الذي : ، وتوحي هذه النسبة إلى حدوث ضعف شديد في التبادل التجاري نتيجة لعدة عوامل أهمها1987
                                                        

  120إلى  115: أنظر من صفحة رقم.  
التوجهات " ، المؤتمـر الدولي العاشر حـول ) "2008-1980( ذب الاستثمار الأجنبي المباشر إلى السودانـبعض العوامل المؤثرة في ج" اج أحمد، ـعبيد االله محجوب ح  206

  :من الموقـع الكتروني التالي. 12الكويت، ص  –المعهد العـربي للتخطيط لبنان،  –أفريل، بيروت  13- 10، "الحـديثة في تمويل التنمية 
   - http://www.arab-api.org/conf_0311/p13.pdf. 

 MXY    نسبة مجموع الصادرات والواردات من الناتج المحلي الإجمالي)%( .  
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وبعد تبني الجزائر مبدأ الاصلاحات المتمثلة أساسا . لاحق معظم المؤسسات العمومية المنتجة للسلع والقابلة للتصدير
وإشراكه في عملية التنمية، بدأت هذه الدرجة في الارتفاع إلى أن في الانفتاح الاقتصادي ودعم القطاع الخاص 

، وهذا راجع إلى تحرير التجارة الخارجية والاهتمام بالقطاعات غير النفطية، وارتفاع أسعار 76,81%وصلت نسبة 
  .  البترول والتدفق المتزايد من الاستثمارات المباشرة

  

  :يمكن صياغة نموذج الدراسة بعدة طرق أهمها: هاتوصيف دوال النموذج وتقدير : المطلب الثاني
  

 ونعني بذلك أن متغيرات النموذج تأخذ بالقيم الأصلية وفي هذا الشأن يمكن اقتراح النموذجين: طريقة الحجوم/ 1
  :  التاليين

  

ن  ة النموذج تكو ـصياغ ،دون تعديلهاجـارية ات إحصائية لقيم أصلية ـباستعمال بيان: النموذج الأول/ 1.1
   :اليـكالت

  

)5.37(...................  ),,,,,,,( MXLPDETEXINFIRIGGDPfIP   
  

  : حيث
            IP حجم الاستثمار الخاص.GDP حجم الناتج المحلي الإجمالي.   
            IG حجم الاستثمار الحكومي .IR معدل الفائدة  .INF معدل التضخم.   
            EXسعر الصرف.DET المديونية الخارجية.  
            LP حجم الأرصدة الائتمانية الموجهة للقطاع الخاص.  
            MX مجموع حجم الواردات والصادرات.  

  

   :صياغة النموذج تكون كالتالي حقيقية،باستعمال بيانات إحصائية لقيم أصلية : النموذج الثاني/ 2.1
  
  

)5.38(................... ),,,,,,,( RMXRLPRDETREXINFIRRIGRGDPfRIP   
  

  : حيث
  

            RIP ص بالقيم الحقيقيةحجم الاستثمار الخا.RGDP الحقيقي حجم الناتج المحلي الإجمالي.   
            RIG حجم الاستثمار الحكومي بالقيم الحقيقية .IR معدل الفائدة  .INF معدل التضخم.   
            REXسعر الصرف الحقيقي.RDET المديونية الخارجية بالقيم الحقيقية.  

                                                        
   237 ص. 1أنظر الملحق.  
   237 ص. 1أنظر الملحق.  
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            RLP بالقيم الحقيقية حجم الأرصدة الائتمانية الموجهة للقطاع الخاص.  
            RMX الحقيقية مجموع حجم الواردات والصادرات بالقيم.  

  

  : التاليينجينهذا الشأن يمكن اقتراح النموذ في: طريقة المعدلات/ 2
  
  

في صياغة النموذج  مع حساب معدلاēا، جارية باستعمال بيانات إحصائية لقيم أصلية :النموذج الثالث/ 1.2
  :كالتالي تكون هذه الحالة

  
  
  

)5.39(...................),,,,,,,( GMXGLPGDETGEXGINFGIRGIGGGDPfGIP   
  
  

  : ثحي
  

            GIP معدل نمو حجم الاستثمار الخاص.GGDP معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي.   
            GIG معدل نمو حجم الاستثمار الحكومي .GIR معدل نمو سعر الفائدة.  
           GINF معدل نمو التضخم. GEX معدل نمو سعر الصرف.  
           GDET معدل نمو حجم المديونية الخارجية.  
            GLP  حجم الأرصدة الائتمانية الموجهة للقطاع الخاصمعدل نمو.  
            GMX معدل نمو مجموع حجم الواردات والصادرات.  

  
  

في صياغة النموذج  مع حساب معدلاēا، حقيقية باستعمال بيانات إحصائية لقيم أصلية :النموذج الرابع/ 2.2
  :كالتالي تكون هذه الحالة

  
  

)5.40(...................),,,,,,,( GRMXGRLPGRDETGREXGINFGIRGRIGGRGDPfGRIP   
  
  

ين توصل معظمها تعد هذه الطريقة من أحسن الطرق حسب الدراسات التجريبية السابقة، أ: طريقة النسب/ 3
  :وهمانموذجين  وبالتالي يمكن صياغةلمحددات الإنفاق الاستثماري الخاص، إلى نتائج مفسرة 

  

                                                        
  238 ص. 1أنظر الملحق.  
 نفس متغيرات النموذج الثالث مع التعديل المتمثل في تحويل القيم الأصلية الجارية إلى قيم حقيقية. 238 ص. 1ق أنظر الملح.    
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من متغيرات  باستعمال بيانات إحصائية لقيم أصلية مع حساب نسبة كل متغيرة :النموذج الخامس/ 1.3
  :من الناتج المحلي الإجمالي، صياغة النموذج في هذه الحالة تكون كالتالي )بقيمتها الأصلية( لنموذجا
  
  

)5.41(…..........),,,,,,,( MXGDPLPGDPDETGDPEXINFIRIGGDPGGDPfIPGDP   
    
  

  : حيث
            IPGDP  نسبة الاستثمار الخاص من الناتج المحلي الإجمالي.  
            GGDP معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي.   
            IGGDP نسبة الاستثمار الحكومي  من الناتج  المحلي الإجمالي.  
            IR معدل الفائدة  .INF معدل التضخم. EX سعر الصرف.  
           DETGDP نسبة المديونية الخارجية من الناتج المحلي الإجمالي.  
            LPGDP  الموجهة للقطاع الخاص من الناتج المحلي الإجماليالأرصدة الائتمانية نسبة.  
            MXGDP واردات من الناتج المحلي الإجمالينسبة مجموع الصادرات و ال.  

  

من متغيرات  باستعمال بيانات إحصائية لقيم أصلية مع حساب نسبة كل متغيرة :النموذج السادس/ 2.3
  :، صياغة النموذج في هذه الحالة تكون كالتاليالحقيقي من الناتج المحلي الإجمالي )بقيمتها الأصلية( النموذج

  
  

)5.42(......),,,,,,,( MXRGDPLPRGDPDETRGDPREXINFIRIGRGDPGRGDPfIPRGDP   
  

، وكذا معالجة (OLS)بعد ذلك قمنا بتقدير كل النماذج المقترحة باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية      
مع الاعتماد على بعض المعـايير للمقارنة بين النماذج واختيار النموذج الأمثل . مشكلة الارتباط الذاتي للأخطاء

 Hannan، ومعيار معلومات Schwarz (SC)، وكـذا معيار معلومـات Akaike (AIC)معيار معلومات : والمتمثلة في

And Quinn (HQ) ومعيار ،LR  . تبين حسب الجدول التالي أن النموذج السادس هو النموذج الأمثل الذي يمكن من
   .خلاله نمذجة الاستثمار الخاص في الجزائر

  

                                                        
  238 ص. 1أنظر الملحق.  

  

   نفس متغيرات النموذج الخامس مع التعديل المتمثل في تحويل القيم الأصلية الجارية إلى قيم حقيقية. 239-238 ص ص. 1أنظر الملحق.      
  نتائج تقدير النماذج الستة بطريقة المربعات الصغرى العادية  – 2أنظر الملحق(OLS) ،247- 241ص  ص.    

  

  أنظر :  
 Akaike. H, ” Fitting Autoregressive Model For Prediction “, Annals Of The Institute Of Statistical 

Mathematics, (1969),  PP 247-243. 
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  .حسب نتائج التقدير - ثلمعايير اختيار النموذج الأم): 33(الجدول رقم 
  
  

  
  

   تشير إلى أحسن قيمة مختارة بواسطة المعيار. 
  .من إعداد البـاحث :المصـدر  
  

  :نه يمكن صياغة ووصف النموذج بصفة Ĕائية كالتاليبينت النتائج السابقة أ 
  
  

)5.43(...  MXGDPLPGDPDETGDPEXINFIRIGGDPGGDPIPGDP 876543210  
  
  

بعد تحديد النموذج تـأتي الخطوة الثانية والمتمثلة في : نتـائج دراسة استقرارية السلاسل الزمنية: المطلب الثالث
وفق منهجية الدراسة  اديختبارات الجـذر الأحـااختبار سكون السلاسل الزمنية لجميع متغيرات النموذج، باستخـدام 

  ).PP, ADF, DF(وفيما يلي عرض للنتائج المتوصل إليها لاستقرارية السلاسل الزمنية بواسطة الاختبارات .التطبيقية
  
  

اس المستوى ـيتم اختبار سكون السلاسل الزمنية على أس :لجميع متغيرات الدراسةADF و DFنتائج اختبار / 1
Level تلى أساس الفروقاوعDifférences  وباستخدام برنامج Eviews 6 وفي حالة استقرار هذه المتغيرات في ،

 SCومعيار معلومـات  AICمستوى الفروقات نقوم بعملية تحديد درجة الإبطاء لكل متغيرة وفق معيار معلومات 

في مختلف  ADFو  DFر كل من والجدول التالي يوضح لنا نتـائج اختبا. وذلك بأخذ أدنى قيمة للمعياريين
   .المستويات

                                                        
 النموذج الأمثل وفق المعايير السابقة رباختيا نقوم:AIC SC, HQ, LR,أين نختار أدنى قيمة لـ ،AICوSC وQH وأعلى قيمة لـLR.  
 ة باستخدام اختباركذلك بينت النتائج أن النموذج ذو جودة إحصائية مقبول Box-Pierce )247 صفحة 2الملحق: أنظر.(  

 
 
 
 
 

  المعايير
  طريقة النسب  طريقة المعدلات  طريقة الحجوم

  النموذج السادس  النموذج الخامس  النموذج الرابع  النموذج الثالث  النموذج الثاني  النموذج الأول
AIC 25,911594  17,57075  8,745019  8,397701  5,156640  13,58652  

SC  26,38515  17,90852  9,082795  8,777699  5,630679 14,05573  

HQ  26,08429  17,69288  8,867148  8,535096  5,325300  13,75486  

LR  -494,3609 -343,4150  -166,9004  -158,9540  -86,97617  -253,9371  
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  السلاسل الزمنية في مختلف المستويات لاستقرار  ADFو  DFنتائج اختبار ): 34(الجدول رقم              
  

  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

             

  .  Eviewsباستخدام برنـامج  من إعداد البـاحث، :المصـدر           
               ية معامل الاتجاه العام أو الثابت حسب القيم الحـرجة لـ تشير إلى عدم معنوDickey-Fuller    المتعلقة باختبار  
  .معنوية الاتجاه العام والثابت أو الثابت فقط للنموذج المقدر، وفي هذه الحالة لا تستدعي اختبار استقرارية السلسلة             

  

أن معظم معاملاēا لها   Levelعند المستوى ) الجدول السابق(زمنية بينت نتـائج دراسة استقرار السلاسل ال      
دون اتجاه عام ( Level، أي جميع المتغيرات غير مستقرة في المستوى %5عند مستوى معنوية  Unit Rootجذر الوحدة 

                                                        
   نقصد بـ 1 : في المستوى بدون ثابت ولا اتجاه عام  ستقرار السلسلةااختبار ، 2 : ،ثم بوجود الثـابت 3 :أما بالنسبة  .وفي الأخير بوجود ثابت واتجاه عام
لـ  4 : بدون ثابت ولا اتجاه عام الفروق الأولىعند ستقرار السلسلة ااختبار ، 5: ،ثم بوجود الثابت 6: وفي الأخير بوجود ثابت واتجـاه عام .  

  

   نقدر النموذج : الخطوة الأولى/ 1: المنهجية التاليةقمنا باختبار استقرار السلاسل الزمنية وفق 3  ثم نبدأ باختبار معنوية معامل الاتجاه العام وفق جدول
Dickey-Fuller  .معنوية الاتجاه العام(العكسية  أما في الحالة/ 2.1. في حالة عدم معنوية الاتجاه العام ننتقل إلى دراسة الخطوة الثانية/ 1.1: بإتباع الحالتين التاليتين (

  . ADFو  DFنقوم بدراسة استقرار السلسلة الزمنية باستخدام اختبار 
نقدر النموذج . تطبق هذه الخطوة فقط في حالة عدم معنوية معامل الاتجاه العام: الخطوة الثانية/ 2 2  ثم نبدأ باختبار معنوية الثابت وفق جدولDickey-

Fuller  .معنوية (أما في الحالة العكسية / 2.2. في حالة عدم معنوية الثابت ننتقل إلى دراسة الخطوة الثالثة/ 1.2: كذلك يمكن أن ينتج من ذلك الحالتين التاليتين
  . ADFو  DFنقوم بدراسة استقرار السلسلة الزمنية باستخدام اختبار ) الثابت

نقدر النموذج  . وة فقط في حالة عدم معنوية معامل الثابتتطبق هذه الخط: الخطوة الثالثة/ 3 1  باستخدام اختبار ثم نقوم بدراسة استقرارية السلسلة الزمنيةDF 
 : أنظر.  ADFو 

- Sandrine Lardic & Valérie Mignon, «  Econométrie Des Séries Temporelles Macroéconomiques Et Financières », 
Ed Economica, Année 2002, PP 137-138.   

  المستوى
  المتغير

  1st différ/  الفروق الأولى  Level/ المستوى

 1   2   3   4   5   6  
IPGDP -0 ,66   -6,75      
GGDP  -  -5,22  -  -  -  
IGGDP  -0,11    -5,21      

IR  -0,84    -7,05    

INF   -1,30    -5,85    

EX  0,74    -3,23    

DETGDP  -1,04   -5,28    

LPGDP  -1,56   -2,09    

MXGDP  0,19    -4,56    

  القيم          
  النسب    

  القيم الحرجة عند الفروق الأولى  القيم الحرجة في المستوى

 1   2   3   4   5   6  
1%  -2,62  -3,60  -4,20  -2,62  -3,61  -4,21  
5%  -1,94  -2,93  -3,52  -1,94  -2,93  -3,52  

10%  -1,61  -2,60  -3,19  -1,61  -2,60  -3,19  
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وبعد أخذ الفرق . وذلك مما دفعنا إلى اجراء الاختبار على الفروق الأولى. GGDPما عدا  %5عند معنوية ) ولا ثابت
مع العلم أن معظم المتغيرات كان عدد  %5الأول للسلاسل الزمنية أصبحت كلها تتصف بالسكون عند معنوية 

     .   Schwarzو   Akaikeبفترة زمنية واحدة، وذلك بناء على أساس أصغر قيمة يأخذ đا المعامل  تالتأخيرا

  

نقوم بواسطة هذا الاختبار تعديل معلمي  :غيرات الدراسةلجميع مت Phillips-Perron (PP)نتائج اختبار / 2
أي دراسة استقرارية السلاسل الزمنية مع معالجة . لتباين النموذج، إذ يأخذ في الاعتبار وجود ارتباط ذاتي للأخطاء

  .مشكلة الارتباط الذاتي والتجانس للأخطاء
  

  السلاسل الزمنية في مختلف المستويات رارلاستق Phillips-Perron (PP)نتائج اختبار ): 35(الجدول رقم 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  

              

  .Eviewsمن إعداد البـاحث، باستخدام برنـامج  :المصـدر              
                 تشير إلى عدم معنوية معامل الاتجاه العام أو الثابت.   

  

على أن جميع متغيرات  Phillips-Perronمنية بواسطة اختبار نستخلص من نتائج دراسة استقرار السلاسل الز      
والتي دلت  GGDP، ما عدا معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي %5عند معنوية   Levelالدراسة غير مستقرة في المستوى 

                                                        
 191: أنظر هامش الصفحة رقم. نفس المستويات السابقة.  
  191ص : أنظر. نفس المنهجية السابقة لدراسة استقرار السلاسل الزمنية.  

  المستوى     
  المتغير

  1st différ/  الفروق الأولى  Level/ المستوى

 1   2   3   4   5   6  
IPGDP -0,63    -6,75      
GGDP  -  -5,23    -  -  -  
IGGDP  0,14     -5,21      

IR  -0,79    -7,04      
INF   -1,32    -5,85      
EX  1,05    -3,22      

DETGDP  -1,05   -5,37      
LPGDP  -1,49    -4,55      
MXGDP  0,11    -4,46      

  القيم           
  النسب    

  الأولى القيم الحرجة عند الفروق  القيم الحرجة في المستوى

 1   2   3   4   5   6  
1%  -2,62  -3,60  -4,20  -2,62  -3,61  -4,21  
5%  -1,94  -2,93  -3,52  -1,94  -2,93  -3,52  
10%  -1,61  -2,60  -3,19  -1,61  -2,60  -3,19  
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بار على ثم قمنا بإجراء الاخت. %1مع وجود الثابت فقط وعند معنوية  Levelالنتـائج على أنه مستقر في المستوى 
مستوى الفروق الأولى وبينت النتائج في هذا الشـأن أن جميع متغيرات النموذج مستقرة في الفروق الأولى بمعنوية 

  Newey-West Bandwidthلـ  207بالاعتماد على القيم الحرجة) عدد التأخيرات(كما تم تحديد درجة الإبطاء .5%
  .بثلاثة فترات زمنية لجميع متغيرات الدراسة

  

  قياس محددات الإنفاق الاستثماري الخاص ودراسة أثره على التنمية الاقتصادية: بحث الثالثالم
سنحاول في هذا المبحث الأخير من الدراسة قياس محددات الإنفاق الاستثماري الخاص في الجزائر باستخدام      

ار الخاص في الجزائر، وذلك نمـاذج تصحيح الخطأ، للوصول إلى علاقة طويلة الآجل المفسرة لظاهرة الاستثم
  .السابقة ةبالاعتماد على الطرح النظري السابق وكذا الدراسات التجريبي

   

أكـدت نتائج دراسة استقرارية السلاسل : للتكامل المشترك Johansen and Juselius راختبا: المطلب الأول
الزمنية على أن جميع متغيرات محل الدراسة متكاملة من الرتبة الأولى  1 مما يستدعي ذلك إلى اختبار ما إذا كانت ،

 Johansen and Juseliusوقبل استخدام اختبار . هذه المتغيرات متكاملة أو لها علاقة مستقرة في الآجـل الطويل
للنموذج متجه الانحدار الذاتي تللتكـامل المشترك، نقوم بعملية تحديد عدد التأخيرا

 PVAR كما هو مبين في ،
  :الجـدول التالي

  

النموذج  لمختلف تقديرات  SCو  AICقيم لـ ): 36(الجدول رقم   31 ,PVAR   
  

النموذج            
  المعايير 1VAR   2VAR   3VAR  

AIC 45,26282 43,92916  30,57073  

SC  49,10181  51,29829  41,54239  
                    

                      تشير إلى أحسن قيمة مختارة بواسطة المعيار.   
  .Eviewsمن إعداد البـاحث، باستخدام برنـامج  :المصـدر                     

تقابل النموذج  التي 3حسب النتائج السابقة نختار       3VARوذلك بأخذ أدنى قيمة للمعيارينAIC  وSC . بعد
فترة الإبطاء لنموذج متجه الانحدار الذاتي (تحديد عدد التأخيرات  PVAR ( نقوم باختبار التكامل المشترك ما بين

الذي يستطيع أن  للتكامل المشترك المتعـدد Johansen and Juseliusالمتغيرات محل الدراسة باستخدام اختبار 
                                                        

207 Sandrine Lardic & Valérie Mignon, IDM. P 195. 
 
 

  يتم تحديد عدد التأخيرات  عن طريق معياريAIC وSC بأخذ قيمة ، التي توافق أدنى قيمة للمعيارين معا.  
   

  252- 249 ص ص 3الملحق أنظر.  
  

 199- 197ص  أنظر منهجية الدراسة القياسية ص.   
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التكامل المشترك بين المتغيرات بطريقة الإمكـانية العظمى ) متجهات(يحدد لنا بدرجة معنوية معينة عدد علاقـات 
Maximum Likelihood اختبار لأثر : وذلك بالاعتماد على اختبـارين وهماTrace test  واختبار القيمة الكامنة

  : والجدول التالي يوضح لنا نتائج اختبار التكامل المشترك ما بين المتغيرات محل الدراسة. Max Eigenvalueلعظمى ا
  

  للتكامل المشترك Johansen and Juselius نتائج اختبار ): 37(الجدول رقم 
  

  

  
    

     
  

0.05 
Critical Value  

Max-Eigen 
Statistic 

Nul 
Hypothesized  

0.05 
Critical Value  

Trace  
Statistic  

Nul 
Hypothesized  

58,43354  77,27937  Nome  197,3709  298,9913  Nome  

52,36261  63,78957  At most 1  159,5297  221,7119  At most 1  

46,23142  46,22998  At most 2  125,6154  157,9223  At most 2 

40,07757  36,01598  At most 3  95,75366  111,6924  At most 3 

33,87687  29,04831  At most 4  69,81889  75,67638  At most 4 

27,58434  18,95921  At most 5  47,85613  46,62806  At most 5 

21,13162  16,73402  At most 6  29,79707  27,66885  At most 6 

14,26460  7,951767  At most 7  15,49471  10,93483  At most 7 

3,841466  2,983067  At most 8  3,841466  2,983067  At most 8 
  

  .Eviewsمن إعداد البـاحث، باستخدام برنـامج  :المصـدر
  

 ) ( متجهات للتكامل المشترك  5تشير إلى رفض فرضية العدم بعدم وجود متجه للتكامل المشترك، وقبول الفرضية البديلة بوجود
   .)   Trace Testبالنسبة لـ( %5عند مستوى معنوية 

) (  متجهات للتكامل  2فرضية العدم بعدم وجود متجه للتكامل المشترك، وقبول الفرضية البديلة بوجود كذلك فتشير إلى رفض
  .)Maximal Eigen value Test بالنسبة لـ ( %5المشترك عند مستوى معنوية 

  

أن هناك  Johansen and Juseliusمن خلال استخدام اختبار التكامل المشترك لـ من الجدول أعلاه يتضح      
فلذا يتم التركيز في الخطوة الموالية على معادلة الاستثمار الخاص . علاقة توازنية طويلة الآجل بين المتغيرات

  . باعتبارها المعادلة المعنية من أجل اشتقاق محـدداته في الآجل الطويل

                                                        
   253:صفحة رقم 3أنظر الملحق.  

  

   حسب اختبار التكامل المشترك السابق لـدلت النتـائج Trace Test    لـ  أما بالنسبة، %5بين المتغيرات عند مستوى معنوية ) علاقات(متجهات  5على وجـود 
Maximal Eigen value Test نجـد أن  253:صفحة  رقم 3الملحق  تفحصنا النتـائج حسبإلاّ أنه إذا  عند نفس المستوى، من المتجهات بين المتغيرات 2 وجود

وذلك مما يدل على وجـود توليفة خطية سـاكنة بين الاستثمار ،  )Trace Testحسب اختبار ( 7يعادل  %10بين المتغيرات عند المستوى ) العلاقـات(عدد المتجهات 
وذلك دلالة على وجود علاقة توازنية طويلة الآجل بين . قية المتغيرات المفسرة لهالخـاص وبقية المحـددات، أي أن هيكل الاستثمار الخاص متكاملا تكـاملا متزامنا مع ب

  . المتغيرات

    Trace Test                                            Maximal Eigen value Test   
 

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 237     

كد النتائج ؤ ت: UECMو  Engel-Granger تقدير نمـوذج تصحيح الخطأ باستخدام منهج: المطلب الثاني
، الذي من خلاله يمكن استخراج العلاقة التوازنية طويلة (ECM)أنه يمكن تصميم نموذج تصحيح الخطأ  السابقة

الآجل للاستثمار الخاص في الجزائر، واختبار وتقدير العـلاقة في المدى القصير والطويل بين متغيرات النموذج، 
  : في تقدير نموذج تصحيح الخطأ وهما كالتاليوسوف نستخدم طريقتين

  

إن تقدير نموذج تصحيح الخطأ : Engel-Grangerتقدير نموذج تصحيح الخطأ بطريقة الخطوتين لـ / 1
تقدير نموذج العلاقة التوازنية على المدى الطويل بواسطة المربعات : بواسطة هذه الطريقة تكون على مرحلتين، الأولى

لنموذج  1مع استخدام فترة إبطاء واحدة . التكامل المشترك رويسمى  ذلك بانحدا (OLS)الصغرى العادية 
VAR  3دون بعد التأكد من وجود تكامل مشترك بين متغيرات : الثانية. وذلك راجع لصغر حجم العينة

العلاقة على المدى القصير أو التذبذب قصير المدى حول  ، نقوم بتقدير نموذج تصحيح الخطأ ليعكسالنموذج
اتجاه العلاقة في المدى البعيد، ويتم التقدير بإدخال البواقي المقدرة في انحدار المدى الطويل كمتغير مستقل مبطأ لفترة 

  :  ويصاغ نموذج العلاقة التوازنية على المدى الطويل كالتالي. واحدة
  
  

)5.43(.. MXGDPCLPGDPCDETGDPCINFCEXCIRCIGGDPCGGDPCCIPGDP 876543210  
  

 

  )IPGDPالمتغير التابع / Johansenاختبار التكامل المشترك لـ ( نتائج تقدير الآجل الطويل): 38(الجدول رقم 
  
  

  
  

  
   

  
  
  
  
  

                   1عند معنوية%   ، 5 عند معنوية%  ، 10 عند معنوية%.  
              

  .Eviewsمن إعداد البـاحث، باستخدام برنـامج  :المصـدر                
نموذج في تفسير التغيرات التي تحدث في حجم الاستثمار ال وقوة ودةـجتبين النتائج الاحصائية السابقة على      

81.0R2امل التحديد المعدل ـبلغت قيمة معللآجل الطويل، حيث  اصـالخ  وبعبارة أخرى أن التغيرات في ،
                                                        

   يتحقق ذلك في حالة استقرار بواقي التقدير الأولي عند المستوى   e 0t   .من الدراسة 196ص : أنظر.  
   نموذج طويل الآجل -مسنتائج تقدير النموذج الخا( 245:صفحة رقم 2أنظر الملحق.(  

Prob  t-Statistic  Std-Error  Coefficient  Variable  
0,0073  2,904237  6,034469  17,52553  C  
0,0763  -1,843330  0,048119  -0.088700  GGDP  
0,0086  -2,831989  0,286341  -0,810915  IGGDP  
0,5516  -0,602868  0,313226  -0,188834  IR  
0,6323  0,484053  0,079133  0,038305  EX  
0,0115  2,710570  0,137611  0,373005  INF  
0,0536  -2,018430  0,051198  -0,103339  DETGDP  
0,0275  2,331119  0,718834  1,675688  LPGDP  
0,0585  1,975305  0,099849  0,197233  MXGDP  

  
       17.58Stat-F        5.63SC        5.16AIC          -86.98Likelih-Log   

2.10DW       216.46SSR        2.83S.E        81.0R        87.0R   22
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تج المحلي بالنسبة للنا اصـمن التقلبات في حجم الاستثمار الخ %81تفسر لنا نسبة ) المستقلة(المتغيرات المفسرة 
بطريقة  والثانية ، كما توضح لنا النتائج أنه تم معالجة مشكلة الارتباط الذاتي بين الأخطاء من الدرجة الأولىالإجمالي

كما . اط ذاتي ما بين الأخطاءـوهي دلالة إحصائية على عدم وجود ارتب 10.2DWرار إلى أن تحصلنا على ـالتك
58.17Fشرفي إحصائية دلت قيمة  وحجم الاستثمار ) في آن واحد(النموذج  وجود عـلاقة معنوية بين معالم على

أن النموذج ذو جودة إحصائية مقبولة، وبالتالي  أكدت النتائج Box-Pierceكذلك عند استخدام اختبار الخاص،  
  . يمكن الاعتماد عليه في تحليل سلوك الاستثمار الخاص في الجزائر

  

أشارت النتائج إلى تطابق معظم إشـارات المعالم والنظرية الاقتصادية، وكذا معنوية جميع معـالم النموذج ماعـدا      
معلمة معدل الفـائدة التي جـاءت إشارēا مطـابقة للنظرية الاقتصادية وعدم وجـود علاقة معنوية مع حجم الاستثمار 

 .علاقة معنوية بين سعـر الصرف وحجم الاستثمار الخـاص الخاص في الآجل الطويل، وكذا عدم وجـود
  

بعد تحـديد علاقة طويلة الآجـل انتقلنا إلى خطوة أخرى والمتعلقة ببناء وتقـدير نموذج تصحيح الخطأ،  حيث       
IECTet)0((تأكدنا من أن سلسلة البواقي للنموذج طويل الآجل مستقرة عند المستوى   (بت وجود مما يث

تكامل مشترك بين المتغيرات، وبالتالي يمكن تمثيل نموذج تصحيح الخطأ لتفسير سلوك الاستثمار الخاص في الآجـل 
  :القصير، وصياغته تكون كالتالي

  
  

    )5.44(.....          
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  : مع العلم أن
  
  

)5.45(.......1111
ˆ
  tttt PIPGDIPGDPeECT  

  
  
  

فقط تم الاعتماد  Engel-Grangerجاءت وفق منهج  )5.44(كما هو مبين أن صياغة نموذج تصحيح الخطأ       
، واستبعاد المتغيرات التي ليست لها معنوية )المؤثرة والمفسرة للاستثمار الخاص(على المتغيرات ذات المعنوية الاحصائية 

دير توصلنا إلى نتائج يمكن من خلالها تفسر سلوك الاستثمار الخاص بعد عدة محـاولات للتق. إحصائية من النموذج
  :على المدى القصير وكذا موازنته مع طويل الآجل، كما هو مبين في الجدول التالي

                                                        
  247صفحة  2أنظر  الملحق.  
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  )IPGDP)(:المتغير التابع(نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ): 39(الجدول رقم 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  

                    1عند معنوية%   ، 5 عند معنوية%  ، 10 عند معنوية%.  
  .Eviewsمن إعداد البـاحث، باستخدام برنـامج  :المصـدر                  

  

، وهذا ما يدل على جودة توفيق النموذج 0.63يتضح أن قيمة معامل التحديد بلغت من الجدول أعلاه      
ومقدرته في تفسير التغيرات التي تطرأ على الاستثمار الخاص المباشر في المدى القصير من جانب المتغيرات المستقلة،  

تي للأخطاء، كذلك قيمة إحصائية فيشر تدل على وجود كما تبين النتائج أن النموذج لا يعاني من الارتباط الذا
كما نلاحظ أن معلمة   ،في المدى القصير وحجم الاستثمار الخاص) في آن واحد(علاقة معنوية بين معالم النموذج 

والإشارة السالبة تدل على وجود آلية تصحيح  %1عند مستوى معنوية  0,786-بلغت  ECTحد تصحيح الخطأ 
ج، وذلك ما يثبت أن سلوك الاستثمار الخاص المباشر قد يستغرق عند حدوث أي صدمة أكثر من الخطأ في النموذ 

سنة حسب (سبعة سنوات ونصف حتى يصل إلى وضعية التوازن في الآجل الطويل، أي أنه يتم في كل فترة 
ويل، وهي تمثل سرعة من اختلال توازن الاستثمار الخاص المباشر في الآجل الط %78تعديل ما يزيد عن ) المعطيات

التعديل للتوازن، وهي إلى حد ما بطيئة جدا، بمعنى أن اختلال التوازن في الفترة الماضية لا يتم تصحيحها بالكلية 
                                                        

 255صفحة  3أنظر  الملحق.  

Prob  t-Statistic  Std-Error  Coefficient  Variable  
0,5366  -0,626042  0,491506  -0.307783 C  
0,1784  1,383004  0,168042  0,232402   ))1( IPGDP  
0,0240  -2,396335  0,043705  -0,104733   GGDP  
0,0001  -4,650949  0,231980  -1,078929   IGGDP  
0,0033  3,241038  0,099257  0,321697   INF  
0,6035  -0,525776  0,077498  -0,040747   DETGDP  
0,5819  0,557574  0,716962  0,399759   LPGDP  
0,0896  1,763230  0,098949  0,174471   MXGDP  
0,0552  2,007565  0,230087  0,461914   )1( IGGDP  
0,2770 -1,110399 0,105322 -0,116950  )1( INF 

0,3249 -1,003486 0,768540 -0,771219  )1( LPGDP 

0,4419 -0,780842 0,101867 -0,079542  )1( MXGDP  
0,0006 -3,880308 0,202790 -0,786887 )1(ECT  

 
          5.60SC                             5.04AIC                    -85.39Likelih-Log

 3.76Stat-F       2.25DW       182.17SSR        264S.E       63.0R 2
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خـلال السنة، وهذا يمكن تفسيره على وجود عوائق وسياسة استثمارية غير واضحة، مما يجعلها تستغرق وقتا طويلا 
  .للتعديل

  

معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي، : دلت النتائج السابقة بأن هناك تـأثيرا لكل من: للنتائجالتحليل الاقتصادي 
حجم الاستثمار الحكومي، ومعـدل التضخم، ودرجة الانفتاح الاقتصادي، على حجم الإنفاق الاستثماري الخـاص 

ـارجية وكذا الأرصدة الائتمانية الموجهة المباشر في الآجلين القصير والطويل، بينما يقتصر تأثير كل من المديونية الخ
ويمكن تحليل النتائج المتحصل عليها . للقطاع الخاص على حجم الاستثمار الخـاص المباشر في الآجل الطويل فقط

  : من الدراسة القياسية في النقاط التالية
  

تج المحلي الإجمالي جاءت دلت نتائج التقدير في الآجلين القصير والطويل أن إشارة معامل معدل النمو النا -
مخالفة للنظرية الاقتصادية أي أن له تأثير عكسي على حجم الاستثمار الخاص المباشر من الناتج المحلي 
الإجمالي، وذلك ما يفسر أن الطلب الكلي موجه للقطاع العائلي بالدرجة الأولى، بعبارة أخرى دخول 

ى أما تأثير حجم الاستثمار الحكومي عل.الاستثمار الأفراد موجهة للاستهلاك النهائي بدل الادخار أو
معنوية وعكسية في الآجلين القصير والطويل عند علاقة  أبرزتالنتائج فإن  حجم الاستثمار الخاص،

في ، مما يؤكد فرضية المزاحمة، فزيادة حصة الاستثمار الحكومي من الناتج المحلي الإجمالي %1مستوى معنوية 
دينار،  0.81واحد، ستؤدي إلى انخفاض حصة الاستثمار الخاص من هذا الناتج بـ بدينار الأجل الطويل 

أما زيادة الاستثمار الحكومي بدينار واحد في الأجل القصير يؤدي إلى انخفاض حصة الاستثمار الخاص بـ 
أقوى دينار، وهذا ما يتثبت أن تأثير الاستثمار الحكومي على الاستثمار الخاص في الأجل القصير  1.07

 . منه في الأجل الطويل
 

  كما بينت النتائج عدم وجود علاقة معنوية بين تكلفة الحصول على رأس المال المعبر عنها بسعر الفائدة
أما معدل التضخم . وحجم الاستثمار الخاص، في الآجلين القصير والطويل، رغم العـلاقة العكسية بينهما

النتائج على وجود علاقة معنوية وإيجـابية بينه وبين حجم الذي يعبر عن درجة عدم اليقين، فقد بينت 
الاستثمار الخاص في الآجلين القصير والطويل، وهذا ما يفسر أن الزيادة في مستوى العام للأسعار لا تؤثر 
على مستوى الطلب والعرض، وبالتالي تلك الزيادة ينتج منها زيادة في الأرباح مما يؤدي إلى زيادة حجم 

أما علاقة . الخاص، وهذا ما يؤكد فرضية توقف حجم الاستثمار الخاص على حجم الأرباح الاستثمار
سعر الصرف بحجم الاستثمار الخاص جاءت إيجابية ولكنها غير معنوية، وبالتالي سعر الصرف لا يعد من 

 .   محددات الإنفاق الاستثماري الخاص في الجزائر
 

 نسبة الديوان الخارجية وحجم الاستثمار الخاص في الآجل  أكدت النتائج على وجود علاقة عكسية بين
غير أن في المدى القصير دلت النتائج على وجود علاقة عكسية دون معنوية  ،%10الطويل عند معنوية 

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 241     

إحصائية، كل ذلك يفسر أن الزيادة في نسبة الديون الخارجية في الآجل الطويل يؤدي إلى ضعف قابلية 
ت الاقتصادية الكلية، وهذا الأخير مما يؤثر سلبا على توقعات المستثمرين بسبب نجاح واستمرار السياسا

الزيادة في درجة عدم اليقين في السياسات المستقبلية، كما يمكن تفسير ذلك أن التمويل الخارجي خلال 
حجم  هذه الفترة كان موجها إلى القطاع العام بالدرجة الأولى لتمويل خطط التنمية مما أثر سلبا على

على النقيض من ذلك، كان لمستوى التمويل الداخلي المعبر عنه بنسبة الأرصدة . الاستثمار الخاص
الائتمانية من الناتج المحلي الإجمالي الموجهة للقطاع الخاص إسهاما كبيرا في تمويل حجم الاستثمار الخاص 

ما بين  %5عند مستوى وإيجابية نوية معته النتائج التي بينت وجود علاقة وهذا ما أثبتفي الآجل الطويل، 
 . القروض الموجهة للقطاع الخاص وحجم الاستثمار الخاص

  

  يتأثر حجم الاستثمار الخاص بحجم المبادلات التجارية والانفتاح الاقتصادي المعبر عنه من ناحية أخرى
 عنوية وإيجابية عند مستوىلاقة بينهما مبنسبة مجموع الصادرات والواردات من الناتج المحلي الإجمالي، والع

زيادة في ، أي كلما زادت درجة الانفتاح الاقتصادي أدى ذلك إلى في الآجلين القصير والطويل 10%
 .  حجم الاستثمار الخاص، وهذا ما يعكس زيادة في معدل الإنتاج والتنافسية

  

  :UECMتقدير نموذج تصحيح الخطأ باستخدام نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد / 2
نحاول في هذا العنصر إعادة تقدير محددات الإنفاق الاستثماري الخاص في الجزائر باستخدام منهج آخر بديل      

، الذي ينطوي UECMذات الخطوتين، أي استخدام نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد  Engel-Grangerلطريقة 
  :حدة، وصياغته تكون كالتاليعلى تقدير معالم النموذج على المدى القصير والطويل في معادلة وا

  
  

  

  
  

  
  
  

  :وهي كالتالي )5.46(كما يمكن استخراج علاقة طويلة الآجل من النموذج السابق 
  
  

)5.47(..ttttttttt MXGDPaLPGDPaDETGDPaEXaINFaIRaIGGDPaGGDPaaIPGDP 88776655443322110    
  
  

  :مع العلم أن
  
  

)5.48........
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 من الدراسة  201- 200منهجية الدراسة القياسية، ص ص : أنظر.  
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و  OLS، بطريقة المربعات الصغرى العادية )5.46(ذج تصحيح الخطأ غير المقيد بعد عدة محـاولات لتقدير نمو      
أثناء التقدير تم التركيز على المتغيرات ذات معنوية إحصائية، أين تم استبعاد كل من معـدل الفائدة وسعر الصرف من 

  . SCو AICمة الإحصائية، كما تم اختيار طـول الفترة التي تدني قي االنموذج بسبب عدم معنوياēم
  

قبل استخلاص نتـائج التقدير قمنا بعملية التحقق والتأكد من وجود تكـامل مشترك بين متغيـرات النموذج، أي      
التحقق من وجود التكامل المشترك فقط عند انحدار متغير الاستثمار الخـاص على المتغيرات المفسرة له، وذلك 

لمتغيرات المبطأة في ظل فرضية العدم الدالة على عـدم وجود تكامل مشتـرك لمعامـلات مستوى ا (F)باختبار إحصائية 
  :أي

  

)5.49(.......  0................,,,,,/ 6210  IPIPIPIP MXGDPLPGDPDETGDPINFIGGDPGGDPIPGDPF   
  

  :  مقابل الفرضية البديلة الدالة على وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج أي
  

)5.50(........  0................,,,,,/ 6211  IPIPIPIP MXGDPLPGDPDETGDPINFIGGDPGGDPIPGDPF   
  

  :تحصلنا على النتائج التالية )5.46(لمستوى المتغيرات المبطأة للنموذج  (Wald Test)وبعد إجراء اختبار 
  

  دون الاتجاه العام بوجود ثابت F-Statistic (Pesaran)القيم الحرجة لـ ):40(الجدول رقم 
  

050.0  100.0  
k Upper bounds 

 1  
Lower bounds 

 0  
Upper bounds 

 1  
Lower bounds 

 0  
3,61  2,45  3,23  2,12 6  

F-Statistic (Wald test) : 
   79.3,,,,,/ MXGDPLPGDPDETGDPINFIGGDPGGDPIPGDPFIP   

       

         5 عند معنوية%. 
          Source: H. Pesaran, et al (2001), Table CI (iii): Case III: unrestricted intercept and trend      
                        (Seven regressors, k=7). http://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1002/jae.616/full. 

    

لستة متغيرات مفسرة  Pesaranالمحسوبة مع القيم الحرجة اĐدولة لـ  (F)صائية وبمقارنة إح      6k   مع وجـود
ثابت دون الاتجـاه العام، حيث نلاحظ أن قيمة    79.3,...,/ MXGDPGGDPIPGDPFIP  بالنسبة للنموذج

 - ، مما يعني رفض فرضية العدم)3,61( %5، ذات معنوية وتجاوزت الحد الأعلى للقيم اĐدولة عند معنوية )5.46(
وقبول الفرضية البديلة بوجود تكامل مشترك بين متغيرات  )5.49(بعدم وجود تكامل مشترك بين متغيرات النموذج 

   : ومنه يمكن استخلاص نتائج التقدير والمبينة في الجدول التالي. )5.50(النموذج 
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  )IPGDP)(:المتغير التابع(  UECMلخطأ غير مقيدنتائج تقدير نموذج تصحيح ا): 41(الجدول رقم 
  

  
  
  
  
  
  

  
  

  

  

                    1عند معنوية%   ، 5 عند معنوية%  ، 10 عند معنوية%.  
  .Eviewsمن إعداد البـاحث، باستخدام برنـامج  :المصـدر                  

  

  :لتقدير السابق وهي كالتاليويمكن استخراج علاقة طويلة الآجل من ا
  

)5.51(....
)(4.2414             )(3.9493              (-0.7245)          )(2.0093       )(-2.3826          )(3.1903          (1.65)                 

3693.04491.10493.03400.08708.03807.00825.12


 MXGDPLPGDPDETGDPINFIGGDPGGDPIPGDP  
  

  1معنوية عند%   ،  5معنوية عند%  ،  10معنوية عند%.  
       

: أن )41(على ضوء نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ غير المقيد كما في الجدول       55.0R    72.0R 2  
النموذج في تفسير التغيرات التي تطرأ على الاستثمار الخاص المباشر في الآجلين  وهذا ما يدل على جودة توفيق

                                                        
  255صفحة  3أنظر  الملحق.  
  ل حسب منهج من منهجية الدراسة القياسية لمعرفة كيفية استخراج وصياغة علاقة طويلة الآج 201: صفحة رقم: أنظرUECM.  

Prob  t-Statistic  Std-Error  Coefficient  Variable  
0,1117  1,654274  5,765821  9,538247 C  
0,0025  -3,387801  0,058326  -0,197598   )GGDP  
0,0004  -4,182717  0,280542  -1,173426   IGGDP  
0,0018  3,534287  0,109608  0,387386   INF  
0,7741  0,290452  0,677390  0,196749   LPGDP  
0,0082  2,894055  0,099786  -0,288785   MXGDP  
0,4616  0,748676  0,108463  0,081204   )1( INF  
0,1946  -1,336135  0,711419  -0,950552   )1( LPGDP  
0,8593  0,179247  0,244474  0,043821   )1( IGGDP  
0,0001 -4,677408 0,168774 -0,789424 )1(IPGDP 

0,0041 -3,190313 0,094202 -0,300534 )1(GGDP 

0,0258 -2,382686 0,288535 -0,687489 )1(IGGDP  
0,0564 2,009332 0,133589 0,268424 )1(INF  
0,4760 -0,724576 0,053792 -0,038976 )1(DETGDP  
0,0006 3,949378 0,289659 1,143973 )1(LPGDP  
0,0003 4,241474 0,068746 0,291585 )1(MXGDP  

 
         5.58SC       4.90AIC     -79.64Likelih-Log    4.10Stat-F

2.06DW       135.64SSR        2.42S.E      0.55R     72.0R 22
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القصير والطويل من جانب المتغيرات المستقلة، كما تبين النتائج أن النموذج لا يعاني من الارتباط الذاتي للأخطاء 
 2.06DW    كذلك عند استخدام اختبارBox-Pierce أكدت النتائج  ،أن النموذج ذو جودة إحصائية مقبولة

على كل عند تفحص بقيت النتائج يمكن القول أنه تم تأكيد نتائج تقدير النموذج إلى حد ما، النتائج التي توصلنا 
من حيث نسبة تصحيح اختلال : ، حيث تكشف الطريقتان نفس النتائج تقريباEngel-Grangerإليها بطريقة 

طابق إشارات معظم المعاملات  وكذا تقارب قيمتها، وبنفس المعنوية ما عدا متغيرة ، وت)78.9% - 78,6(التوازن 
المديونية الخارجية التي جاءت بدون معنوية إحصائية في الآجلين القصير والطويل، وبالتالي لا يمكن اعتبارها من 

ح الخطأ غير المقيد هو وعند مقارنة النموذجين لاحظنا أن نموذج تصحي. محددات الانفاق الاستثماري الخاص
  .الأكثر دقة وبالتالي يمكن الاعتماد عليه في تفسير سلوك الاستثمار الخاص المباشر في الجزائر

  

  خاص الجزائري على التنمية الاقتصاديةدراسة أثر الاستثمار ال: المطلب الثالث
المحددات الكمية الأساسية للتنمية ، أن النمو يعد أحد استخلصنا من الدراسة النظرية السابقة للاستثمار     

الاقتصادية، فلذا تقتصر دراستنا على قياس أثر الاستثمار الخاص على النمو الاقتصادي فقط، دون الخوض في 
وكما جاء في . قياس هذا الأثر على بعض المحددات الأخرى غير الكمية للتنمية الاقتصادية والتي يصعب تقديرها

دد من خلال ات المفسرة لظاهرة النمو الاقتصادي تشير إلى أن النمو الاقتصادي يتحمعظم النظريهذا الشأن أن 
دالة الإنتاج  f ,  L ,    ، فبعد تحويل هذه الدالة وإدخال بعض التعديلات باستعمال علاقات الاقتصاد

  .نمو الاقتصاديالكلي توصلنا إلى  نموذج يمكن من خلاله دراسة أثر الاستثمار الخاص على ال
  

ويل تلك النماذج و ـدداته، يمكن تحـوفقا للنماذج النظرية المفسرة للنمو الاقتصادي ومح: تحديد نموذج الدراسة/ 1
  :صياغتها على شكل النموذج القياسي التالي

  

  

)5.52(................ttttt GXcGMcGLcGIGcGIPccGGDPI   543210  
  
  

  .المحلي الإجمالي الفردي معدل نمو الناتج GGDPI :حيث
         GIP معدل نمو حجم الاستثمار الخاص.  
         GIG معدل نمو حجم الاستثمار الحكومي.  

          GL معدل نمو حجم العمالة.  
          GM  الوارداتمعدل نمو حجم.  
          GX معدل نمو حجم الصادرات.  

                                                        
  253صفحة  3أنظر  الملحق.  
 89-67ص ص . النظريات المفسرة للنمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية -الإنفاق الاستثماري والنظرية الاقتصادية الكلية: الفصل الثاني من هذه الدراسة: أنظر.  
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أننا أدخلنا كل من معدل النمو لحجم الواردات والصادرات للتعبير عن مستوى  )5.52(وكما هو مبين في النموذج 
  .التقدم التكنولوجي

   

فالجدول التالي يوضح لنا نتائج  ستقراريةبنفس الطريقة السابقة لدراسة الا: دراسة استقرارية السلاسل الزمنية/ 2
  .في مختلف المستويات PPو   ADFو  DFاختبار استقرارية متغيرات النموذج بواسطة 

  
  

  السلاسل الزمنية في مختلف المستويات لاستقرار  PPو  ADFو  DFنتائج اختبار ): 42(الجدول رقم 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
            

  
  

        
  

                     
  .Eviewsمن إعداد الباحث، باستخدام برنامج  :درلمصا                  
                     تشير إلى عدم معنوية معـامل الاتجاه العام أو الثابت.   

  
  

أن جميع  PPأو  ADFسواء باستخدام اختبار ) 42 الجدول(تشير نتائج دراسة استقرار السلاسل الزمنية      
وذج مستقرة عند المستوى متغيرات النم 0  مع العلم أنه تم %1بوجود ثابت دون الاتجاه العام بمعنوية إحصائية ،

 3 فتم اختيار درجة التأخر PPاختبار  استخدامعند أما  ADFباستخدام اختبار  1اختيار درجة التأخر 

  المستوى
  المتغير

  Level / عند  المستوى  PP  تباراخ  Level/ عند المستوى ADF   اختبار

 1   2   3   1   2   3  

GGDPI - -5,26  -  -5,22    

GIP  -  -5,87  -  -5,87    

GIG  -  -5,56  -  -5,56    

GL  -  -7,73  -  -7,71  

GM  -  -4,90  -  -4,83  

GX - -5,46   - -5,55    

  القيم          
  النسب    

    PP /القيم الحرجة عند  المستوى    ADF /القيم الحرجة عند المستوى

 1   2   3   1   2   3  

1%  -2,62  -3,60  -4,20  -2.62  -3.60  -4.20  

5%  -1,94  -2,93  -3,52  -1.94  -2.93  -3.52  

10%  -1,61  -2,60  -3,19  -1.61  -2.60  -3.19  
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التكامل المشترك بين متغيرات محل الدراسة غير مطروحة،  اليةإشكومنه . SCو  AICأدنى قيمة للمعيارين  وذلك عند
  وبالتالي يمكن تقدير النموذج باستعمال الطرق التقليدية

  

  :تحصلنا على النتائج التالية OLS باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية: تقدير النموذج/ 3
  

  .OLSبطريقة المربعات الصغرى العادية  )5.52(نتائج تقدير نموذج  ):43(الجدول رقم 
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

            

  .Eviewsمن إعداد الباحث، باستخدام برنامج  :درالمص                          
                           1عند معنوية%   ، 5 عند معنوية%  ، 10 عند معنوية%               . 

                            

بلغت قيمة كل من معـامل التحديد حيث . يتضح من النتائج أعـلاه أن النموذج ذو جودة إحصائية عالية     
86.0R: العادي و المعدل على التوالي 2  0.84 وR 2  كذلك دلت النتائج أن النموذج لا يعاني من مشكلة ،

ت، الارتباط الذاتي للأخطاء، إلاّ أنه تم تسجيل عدم معنوية معدل نمو حجم العمالة وكذا معدل نمو حجم الواردا
  :مما دفعنا إلى إبعاد المتغيرتين وإعادة التقدير من جديد فتحصلنا على النتائج التالية

  
  

)5.53(.........

 6.29SC     6.12AIC    -118.4893Likelih-Log        74.13833Stat-F
     1.76DW       876.09SSR       4.93S.E      0.84R   86.0R

          )(10.28409         )(2.754063           )(3.149148       )(2.901224                

276948.0      082337.0      135505.0         831585.3

22







GXGIGGIPGGDPI

  

  
  

القيم الموجودة بين قوسين    هي قيم لـt-Student  
   1معنوية عند%،  

Prob  t-Statistic  Std-Error  Coefficient  Variable  

0,0643  1,912119  1,589593  3,039491 C  

0,0067  2,888920  0,047770  0,138003  GIP  

0,0106  2,705236  0,031697  0,085748  GIG  

0,3373  0,973248  0,210501  0,204869  GL  

0,5881  0,546740  0,041475  -0,022676  GM  

0,0000  9,829830  0,029313  0,288142  GX  
  
         6.44SC     6.19AIC    -117.84Likelih-Log        43.61Stat-F

      1.81DW       848.25SSR        4.99S.E      0.84R   86.0R 22
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، )43الجدول(جاءت متقاربة جدا لنتائج التقدير الأول  )5.53( عموما نتائج تقدير النموذج :تحليل النتائج
، كما بينت النتائج أن Box-Pierceاختبار  فالنموذج ذو جودة إحصائية عالية، وذلك ما أكدته كذلك نتائج

نمو ، وبالتالي فهي مفسرة ومحددة لل)%1(جميع متغيرات المفسرة للنمو الاقتصادي في الجزائر ذات معنوية إحصائية 
لها معدل نمو حجم الصادرات حسب نتائج التقدير أن متغيرة الاقتصادي لواقع الاقتصاد الجزائري، ومن الملاحظ 

يؤدي إلى زيادة في النمو  %100بنسبة  GXعلى معدل النمو في الجزائر، حيث أن زيادة  اكبير إيجابيا و  اتأثير 
ما يعكس طبيعة الاقتصاد الجزائري الذي يعتمد على وهذا  ثبات العوامل الأخرىمع  27,69%الاقتصادي بنسبة 

الاستثمار الخاص على معدل بعد ذلك تأثير معدل نمو حجم ثم يلي قطاع المحروقات في تمويل التنمية وإحداثها، 
مع  % 13,55النمو الاقتصادي بنسبة  تؤدي إلى زيادة  %100 بمقدار GIP، فالزيادة في  GXالنمو بنسبة أقل من 

الاستثمار  معدل نمو حجمأقل تأثيرا من  عوامل الأخرى، أما معدل نمو حجم الاستثمار الحكومي فهوثبات ال
هو الأكثر فعالية ودورا في الاستثمار الخاص يمكن القول أن  ومن هناويعتبر مكملا له ، والخاص على معدل النم

  .ةالاقتصادي إحداث عملية التنمية
   

  خلاصة الفصل
معدل نمو النـاتج المحلي الإجمالي، حجم الاستثمار : لدراسة القياسية بأن هناك تـأثيرا لكل منبينت نتـائج ا     

الحكومي، ومعـدل التضخم، ودرجة الانفتاح الاقتصادي، على حجم الإنفاق الاستثماري الخـاص المباشر في 
قطاع الخـاص على حجم الاستثمار الآجـلين القصير والطويل، بينما يقتصر تأثير الأرصدة الائتمانية الموجهة لل

علما أن تأثير جميع هذه المتغيرات على حجم الاستثمار الخـاص كان إيجابيا . الخـاص المباشر في الآجـل الطويل فقط
على حجم ) سلبيا(ما عـدا حجم الاستثمار الحكومي ومعدل النمو الناتج الذي سجل تأثير لكل منهما عكسيا 

  .  الاستثمار الخاص
  

معدل نمو حجم الاستثمار الخاص و معدل نمو حجم : كما أوضحت الدراسة بأن هناك تـأثيرا لكل من     
الاستثمار الحكومي وكذا معدل نمو حجم الصـادرات على معدل النمو الاقتصادي، وأهم النتائج التي يمكن 

عملية النمو الاقتصادي، أما استخلاصها في هذا الشأن أن للاستثمار الخاص دورا أساسيا وإيجـابيا في إحداث 
لية ويعتبر مكملا للاستثمار الخـاص   .الاستثمار الحكومي فهو أقل فعـاّ

  
  
  
  

                                                        
  258صفحة  4أنظر  الملحق.  
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  الخاتمة العـامة
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فـاق حـاولنا من خـلال هذه الدراسة تحليل واقـع الاقتصاد الجـزائري لقياس العوامل المفسرة والمؤثرة في الإن         
الاستثماري الخاص ودراسة أثـره على التنمية الاقتصادية، بغـرض تحليل وتحـديد النموذج القياسي المفسر لسلـوك 

وحلا للإشكـالية المطروحة باستخـدام مختلف منـاهج البحث . 2010-1970 الاستثمار الخـاص في الجزائر خلال الفترة
  :العلمي قمنا بـ

  
  

 تثماري، ودوره في النمو ودفـع عجلة التنمية الاقتصادية، ثم تطرقنا إلى دراسة دراسة ماهية الإنفاق الاس
الريـاضية، وفي هذا الشأن ركـزنا على تحديد  هالمحـددات النظرية للإنفاق الاستثماري المباشر ونمـاذج

لمفسرة للنمو العوامل النظـرية المفسرة والمؤثـرة على الاستثمار الخـاص، وكذا استعراض أهـم النظريـات ا
  .والتنمية الاقتصادية وعـلاقة كل منهما بالاستثمار المبـاشر، وتحـديد النموذج المفسر للنمو الاقتصادي

  

  ا، مع سـرد دراسةđ الواقـع الاقتصادي الجزائري عبر مختلف مراحله والوقـوف عند أهم المحطات التي مر
حل، ثم تحليل واقـع الاستثمار المبـاشر في الجـزائر، أهم النتـائج المنجزة للاستثمارات عبر مختلف المرا

بوصف سيـاسة وإستراتيجية الاستثمار، انطـلاقا من دراسة تطـور قـوانين الاستثمار وقـانون الخوصصة 
وأهمية القطاع الخاص في إحداث التنمية الاقتصادية، كل ذلك đدف تحديد البيئة الاستثمارية وتقيمها 

 .لكمي الإحصائي وكـذا بعض المعـايير الدوليةباستخـدام المنهج ا
  

  

  قياس محـددات الإنفاق الاستثماري الخـاص في الجزائر ، وذلك بالاعتماد على النظرية الاقتصادية
السابقة والمتعلقة أساسـا بمحددات الإنفـاق الاستثماري الخـاص، باستخـدام  ةوالدراسات التجريبي

، بدء بدراسة استقرار البيانـات الإحصائية، ثم وصف )الاقتصاديالقيـاس (المنهج الكمي القياسي 
واقتـراح النموذج الأمثـل الممكن الاعتماد عليه في الدراسة القياسية، واختبار التكـامل المشترك وفي 

، والتقدير باستعمال مختلف الطرق للوصول إلى عـلاقة طويلة ECMالأخير بناء نموذج تصحيح الخطأ 
 .ة لسلـوك الاستثمار الخـاص في الجـزائرالآجل المفسر 

  

  دراسة أثر الاستثمار الخـاص على النمو الاقتصادي في الجزائر، بالاعتماد على الطرح النظري لتحديد
ـاليته، وكـذا طبيعة تأثير كل من الاستثمار الحكومي والخـاص على النمو الاقتصادي،  ّ درجة فع

 .ـرور بنفس الخطوات السـابقة في تحديد النموذج وتقـديرهباستخـدام المنهج الكمي القياسي، والم
  

  :نتـائج البحث
  :في النقاط التالية اتوصلنا من خـلال هذه الدراسة والتحليل إلى جملة من النتـائج، والتي يمكن إجمـاله       

  

 وعلى المستويين  أكدت هذه الدراسة أن للإنفاق الاستثماري المبـاشر وقراراته بمختلف تصنيفاته وأشكـاله
اما ـهالجـزئي والكلي أهمية كبيرة في مجـال تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية للدول، فيلعب دورا 
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الذي يعتمد عليه في تنمية  ةالركيزة الأساسي ويعداطات الاقتصادية، ـوأساسيا في عملية تحريك النش
ل في مضاعفة ماالدول اقتصاديات هو موجود من الطاقـات المتاحة وكذا المـوارد  ، إذ يسـاهم بشكل فعـاّ

الأخرى سواء كانت مـادية أو بشرية، ومنه يمكن الاعتماد عليه في تحقيق الأهداف الاقتصادية والتنموية 
 .وكذا الاجتماعية

  
 

  لية في عملية تحقيق النمو والتنمية الاقتصادية، والعوامل المفسرة يعد الإنفاق الاستثماري الخـاص الأكثر فعـاّ
( ، سعر الفـائدة، تكلفة رأس المـال )الدخل(الناتج  :والمؤثرة فيه حسب  الدراسة النظرية عديـدة أهمها

، الاستقرار الاقتصادي والسياسي، )نظرية المعجل(، التوقعـات المستقبلية، التغير في الدخل )نظرية كينز
 .رف، التضخم، سعر الص)نظرية المعجل المرن(الاستثمار السابق 

  
  

  النمو الاقتصادي يعد من المحـددات الكمية الأساسية للتنمية الاقتصادية، والذي يعرف على أنه تحقيق
زيـادة في الدخل عبر الزمن وعـادة ما يقاس بمعدل النمو في النـاتج المحلي الإجمـالي الحقيقي أو الفردي، 

) الاستثمار المبـاشر(في زيادة الطـاقة الإنتاجية تراكم رأس المـال الذي يتمثل : ويتحدد بعوامل عديـدة أهمها
، التطوير والابتكار )العمـالة(والمحافظة على الطاقـات الإنتاجية القائمة وتجديـدها، رأس المـال البشري 

 .، التنظيم والتسيير)العـامل التكنولوجي(
  

  

  يرات بنيوية أدت إلى تغير هيكل وبتغمر الاقتصاد الجزائري خلال الأربـع عقود من الزمن بتطورات هـامة
وذلك بتراجع الجزائر عن سياستها الأولى المتعلقة بإتباع النهج الاشتراكي والاقتصاد الموجه،  الاستثمار،

وأهم ما جاء في هذا الشأن اهتمامها المتزايد بالقطاع الخـاص مند Ĕاية الثمانينات والاعتماد عليه في 
نت الجزائر سياسة الاصلاحـات والمتعلقة أسـاسا بتحرير الاقتصاد تحقيق الأهداف التنموية، حيث تب

وبفعل تنفيذ برامج الاصلاحات الاقتصادية تمكنت الجزائر من تخطي عدة . والتجارة الخـارجية والمنافسة
وتبقى فقط حل إشكـالية انتقال الجزائر من اقتصاد مبني على قطـاع المحروقات إلى  مشاكل اقتصادية،

 . هتم بالقطاعـات المنتجة للثروة والقيمة المضافة خارج قطاع المحروقاتاقتصاد ي
  

 

   يتضح من خـلال دراستنا لسياسة وإستراتيجية الاستثمار في الجزائر، أن الجزائر تبنت عدة اصلاحات
اقتصادية تخص الاستثمار الخـاص، وخاصة منها الجـانب التشريعي كإصدار عدة قوانين ēدف إلى تطوير 

، ةرقية الاستثمار، وتنفيذ برامج الخوصصة قصد معـالجة الاختلالات التي تعاني منها المؤسسات العموميوت
اليتها في تحقيق الأهداف التنموية ّ وتقيما لهذه الاصلاحات  وأثـرها على الاقتصاد . والتي أظهرت عدم فع

 : ج أهمهاالوطني باستخـدام التحليل الوصفي والإحصائي، يمكن استخلاص عدة نتائ
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o  ا حسب الوكالة الوطنيةđ ارتفاع في عدد المشـاريع المصرحANDI  بنسبة  2010-2002خلال الفترة
، حيث احتل القطاع الخـاص خلال هذه الفترة الصدارة في 2001-1993مقـارنة بالفترة  28.87%

سسات الصغيرة المؤ وارتفع عـدد . من النسبة الكلية %99.22عدد المشـاريع المصرح đا وبنسبة 
، وذلك ما يعادل زيادة سنوية في المتوسـط 2010مؤسسة سنة  618515والمتوسطة الخـاصة إلى 

 .2010-2001خلال الفترة  %7.2بنسبة نمو 
 

o  نجحت الجزائر إلى حـدا بعيد في تحقيق التوازنـات الكلية للاقتصاد، بفعل تطبيق برامـج الاصلاحات
وات التسعينيات، حيث تحكمت في معدلات التضخم التي تم الاقتصادية التي تبنتها مند سن

، وهـذا 2010سنة  %4.3إلى أن بلغت معـدل  1997سنة  %6إلى  1994سنة  %39تقليصها من 
ما يعكس استقرار الأسعار في مستويـات متقـاربة مع الدول اĐاورة، كذلك بالنسبة لبـاقي المؤشرات  

، وتسجيل 2010سنة  %10إلى  2001سنة  %27.3 كمعدل البطـالة الذي انخفض من نسبة
فـائضا خلال السنوات الأخيرة لميزان الحساب الجـاري والميزانية العـامة، وانخفاض المديونية الخـارجية، 

 . وارتفاع كبير في الاحتياطي الصـرف
  

o ،أن مناخ  بينت بعض المؤشرات المعتمدة من طـرف أهم المؤسسات الدولية المهتمة بمناخ الاستثمار
الاستثمار في الجزائر غير مشجع لنمو وجلب الاستثمارات المحلية والأجنبية، رغم الجهـود المبذولة 

حسب  2010من طرف السلطات بمحـاولة تحسين البيئة الاستثمارية، حيث رتبت الجـزائر سنة 
والمغرب  32تبة دولة، في حين تونس احتلت المر  139من بين  86المرتبة  مؤشر التنافسية العالمية

من بين  136رتبت الجـزائر من نفس السنة المرتبة  مؤشر سهولة أداء الأعمالأما حسب  ،75المرتبة 
 .114و المغرب المرتبة  55دولة، أما دولة تونس المرتبة  183

  
 

والمنـاسبة  روط الموضوعية ال توفير الشـلم تحقق تقدما كبيرا في مج زائرـأن الج ،ةبالتالي يمكن القول حسب النتيج          
الية وجعل ـسلبا على التدفقات الم انعكس ذلك، مما الخـاصة الاستثماراتكذا و  والمحـلي لاستقطاب الرأسمال الأجنبي

  .روقاتـالمح قطاعارج ـالاستثمار متواضعا خ
  

 لة العقار والتمويل يعاني الإنفاق الاستثماري الخـاص في الجزائر من عدة معوقـات، والمتمثلة أساسا في مشك
و كذا العـراقيل الإدارية والتنظيمية، وظاهرة الفساد والسوق المـوازي، كل هذه العراقيل أدت إلى التقليل من 
تدفقات الاستثمار الخـاص، فلذا يجب القضاء عليها، حتى يتم تطويـر وترقية الاستثمار الخاص لدعم النمو 

 . ى التطورات العـالمية الراهنةوالتنمية الاقتصادية والوصـول إلى مستو 
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  باستخدام أساليب التحليل الكمي القياسي، تمكنت الدراسة من إيجـاد العوامل المبـاشرة التي تحدد حجم
: بينت نتـائج الدراسة القياسية بأن هناك تـأثيرا لكل من الإنفاق الاستثماري الخاص في الجزائر، حيث

حجم الاستثمار الحكومي، ومعـدل التضخم، ودرجة الانفتاح  معدل نمو النـاتج المحلي الإجمالي،
الاقتصادي، على حجم الإنفاق الاستثماري الخـاص المباشر في الآجـلين القصير والطويل، بينما يقتصر 
تأثير الأرصدة الائتمانية الموجهة للقطاع الخـاص على حجم الاستثمار الخـاص المباشر في الآجـل الطويل 

تأثير جميع هذه المتغيرات على حجم الاستثمار الخـاص كان إيجابيا ما عـدا حجم  علما أن. فقط
على حجم ) سلبيا(الاستثمار الحكومي ومعدل النمو الناتج الذي سجل تأثير لكل منهما عكسيا 

 .  الاستثمار الخـاص
  

 

 حجم الاستثمار معدل نمو : باستخدام نفس المنهج السـابق بينت الدراسة بأن هناك تـأثيرا لكل من
ــــادرات على معدل النمو  ـــاص و معدل نمو حجم الاستثمار الحـــكومي وكـذا معدل نمو حجم الصــ الخــ
ـــأن أن للاستثمار الخـاص دورا أساسيا  الاقتصادي، وأهم النتـائج التي يمكن استخلاصها في هذا الشــ

ــــا  لية ويعتبر مكملا وإيجـابيا في إحداث عملية النمو الاقتصادي، أمـ الاستثمار الحكومي فهو أقـــل فعـاّ
ــــاص   .للاستثمار الخــ

  

  : الاقتراحات
  :التي تم التوصل إليها، نتقدم بالتوصيات التالية والميدانيةالنظرية ائج ـعلى ضوء النت         

  
  

 وخاصة منه الاستثمار  ضرورة دفـع بعض المتغيرات الاقتصادية المحفـزة لزيادة حجم الاستثمار المبـاشر
في إحداث عملية النمو الاقتصادي في الجزائر، عن طريق زيادة منح  % 13,8الخـاص الذي يساهم بنسبة 

القروض للقطاع الخـاص وكذا تنمية وتطوير القطاع الخارجي، والتقليل من الاعتماد على القروض الخـارجية 
ع العـام للقطاع الخـاص في الاستثمارات الإنتاجية أو في تمويل الاستثمارات الخاصة، وعدم مزاحمة القطا 

تعتمد على القطاعين في  ةقطاع المؤسسات المتوسطة والصغيرة، ومحـاولة بناء سيـاسة وإستراتيجية استثماري
 .تحقيق التنمية الاقتصادية

 

  سيـاسة إصلاح الجـانب التشريعي لعملية الخوصصة، وجعله أكثر وضوحا وشفافية، والمضي في تنفذ
وانسحاب الدولة تدريجيا من بعض النشـاطات الاقتصادية، وفسـح اĐـال خوصصة المؤسسات العمومية، 

أمام المبادرات الخاصة عن طريق تشجيع الاستثمار الخـاص، من أجـل التخفيف من الأعباء التي تتحملها 
ي والصحة، والاهتمام بالبنية ميزانية الدولة وتكـريس مواردها لدعم قطـاعات التعليم والبحث العلم

 .الأسـاسية والمنشآت الاقتصادية ذات الأهمية الإستراتيجية
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  زيادة دور القطاع الخـاص في النشاط الاقتصادي، وكذا إبـراز مساهمته في عملية النمو الاقتصادي بغـرض
ب كفـاءة هذا القطاع في توسيع وزيـادة الرقعة للقطاع الخـاص في تملك وإدارة موارد الاقتصاد، وذلك بسب

استخدام المـوارد وإدارة وحـدات العمال، فهو يساهم في إنتاج سلع ذات جودة عـالية وبأسعار منافسة، 
وكذا إنشاء مناصب شغل جديدة والتقليص من معدلات البطـالة من خلال إنشـاء مشاريع جديدة 

 .يق التنمية الشاملةوالتوسع فيها، وكل ذلك مما يزيد من معـدلات النمو ومنه تحق

  
  

 وإستراتيجية اسة ـسي بناءē دف إلى تحسين وإصلاح بيئة الاستثمار من حيث تكييف ـاستثمارية
ا لا ـاملين، للوصول إلى مستوى دول الجوار ولمـراءات وتطبيق قوانين الاستثمار وتحسين مستوى المتعـالإج

ووضوحا وتحفيزا،  ارار ـ، عن طريق بيئة أكثر استقاصـالدول المتقدمة، وذلك بترقية وتطوير الاستثمار الخ
ول إلى ـو هذا القطاع، كل ذلك لتحقيق التنمية الشاملة للبلاد والوصـوالقضاء على العراقيل التي تعيق نم

 .مستوى الدول المتقدمة
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  المـلاحق
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  1 الملحق
  

  يف الإحصائيات ومصادرهاتعر 
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  مصدرها  )المتغيرة(تعريف الإحصائية 

POP الديوان الوطني للإحصاء إحصاءات   عدد  السكان(ONS)  و الصندوق
  .(IFS)النقد الدولي 

GDP الديوان الوطني للإحصاء ءات إحصا  )مليون دج(الناتج المحلي الإجمالي(ONS).  

GDPI تم حسابه بواسطة العلاقة التالية   الناتج المحلي الإجمالي الفردي: 
POP
GDPGDPI   

GGDP 100 :هو عبارة عن  )%(معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي
1

1 






 






t

tt

GDP
GDPGDPGGDP   

GGDPI 100 :هو عبارة عن  )%(معدل نمو الناتج المحلي الإجمالي الفردي
1

1 






 






t

tt

GDPI
GDPIGDPIGGDPI  

ABFF  الديوان الوطني للإحصاء إحصاءات   ) مليون دج(التراكم الإجمالي لرأس المال الثابت(ONS).  

S  الديوان الوطني للإحصاء إحصاءات   )مليون دج(التغير في المخزون(ONS).  

IT  تم حسابه بواسطة العلاقة التالية  )مليون دج(حجم الاستثمار الكلـي :SABFFIT   

IG  الديوان الوطني للإحصاء إحصاءات   )مليون دج(حجم الاستثمار الحكـومي(ONS)،نيةمن ميزا 
  ).ضبط الميزانية(الدولة للنفقات التجهيز النهائية 

GIG  100 :هو عبارة عن  )%(معدل نمو حجم الاستثمار الحكـومي
1

1 






 






t

tt

GIG
GIGGIGGIG  

IP هو عبارة عن  )مليون دج(حجم الاستثمار الخـاص: IGITIPIPIGIT   

GIP 100 :هو عبارة عن  )%(معدل نمو حجم الاستثمار الخاص
1

1 






 






t

tt

GIP
GIPGIPGIP  

IPGDP  نسبة حجم الاستثمار الخاص من النـاتج المحلي
  )%(الإجمـالي

100 :تم حسابه بواسطة العلاقة التالية







GDP
IPIPGDP  
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IGGDP ستثمار الحكومي من الناتج المحلي نسبة حجم الا
  )%(الإجمـالي

100 :تم حسابه بواسطة العلاقة التالية







GDP
IGIGGDP  

IRالصندوق النقد الدولي  إحصاءات  معدلات الفائدة(IFS)البنك العـالمي ، و
(WDI) والأمم المتحدة ،)UNSD(.  

INFالديـوان الوطني للإحصاء إحصاءات   لتضخممعدلات ا(ONS) والبنك ،
  .(WDI)العالمي 

EXالديـوان الوطني للإحصاء إحصاءات   سعر الصرف(ONS).  

DET احصاءات البنك العالمي   )مليون دج(حجم الديون الخارجية(WDI) الأمم المتحدة،
)UNSD(.  

DETGDP  نسبة حجم الديون الخارجية من الناتج المحلي
  )%(الإجمـالي

100  :تم حسابه بواسطة العلاقة التالية






GDP
DETDETGDP  

LP  البنك العالميإحصاءات   )مليون دج(حجم القروض الموجهة للقطاع الخاص (WDI) ، والصندوق النقد الدولي
(IFS).  

LPGDP  الموجهة للقطاع ) الإثمان(نسبة حجم القروض
  )%(الخاص من الناتج المحلي الإجمالي

100  :تم حسابه بواسطة العلاقة التالية







GDP
LPLPGDP  

M الديـوان الوطني للإحصاء إحصاءات   )مليون دج(حجم الواردات(ONS).  

GM  100 :هو عبارة عن  )%(معدل نمو حجم الواردات
1

1 






 






t

tt

GM
GMGMGM  

X  الديـوان الوطني للإحصاء إحصاءات   )مليون دج(حجم الصادرات(ONS).  

GX  100 :هو عبارة عن  )%(معدل نمو حجم الصادرات
1

1 






 






t

tt

GX
GXGXGX  

MX  تم حسابه بواسطة العلاقة التالية  )مليون دج(مجموع حجم الصادرات والواردات:  XMMX    
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MXGDP  مجموع حجم الصادرات والواردات من الناتج
  )مليون دج(المحلي الإجمـالي 

100: هو عبـارة عن







GDP
MXMXGDP  

L الديـوان الوطني للإحصاء إحصاءات   )مليون(حجم العمالة(ONS).  

GL  100 :هو عبارة عن  )%(معدل نمو حجم العمالة
1

1 






 






t

tt

GL
GLGLGL  
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  2 الملحق
  

  توصيف نموذج الدراسة -نتائج تقدير النماذج المقترحة
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 نتائج تقدير النموذج الأول باستخدام طريقة المربعات الصغري العادية

  
 

Dependent Variable: IP   
Method: Least Squares   

Date: 07/23/12   Time: 14:18   
Sample (adjusted): 1972 2010   

Included observations: 39 after adjustments  
Convergence achieved after 111 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -29489.77 42513.08 -0.693663 0.4936 

GDP 0.422695 0.158218 2.671598 0.0124 
IG 0.384775 0.234136 1.643380 0.1115 
IR -7959.075 7628.894 -1.043280 0.3057 

INF -154.4317 3852.874 -0.040082 0.9683 
EX -1931.377 4620.707 -0.417983 0.6791 

DET 0.017695 0.112444 0.157366 0.8761 
LP 0.615002 0.254020 2.421078 0.0222 
MX -0.455142 0.156112 -2.915491 0.0069 

AR(1) 0.557560 0.177852 3.134966 0.0040 
AR(2) -0.604877 0.234248 -2.582214 0.0153 

     
     R-squared 0.990277     Mean dependent var 558384.1 

Adjusted R-squared 0.986804     S.D. dependent var 795387.5 
S.E. of regression 91368.87     Akaike info criterion 25.91594 

Sum squared resid 2.34E+11     Schwarz criterion 26.38515 
Log likelihood -494.3609     Hannan-Quinn criter. 26.08429 

F-statistic 285.1683     Durbin-Watson stat 1.803456 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots  .28+.73i      .28-.73i  
     
          

  
  
  
 
 

  بواقي النموذج الأول
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 نتائج تقدير النموذج الثاني باستخدام طريقة المربعات الصغري العادية

 
  
  
  

Dependent Variable: RIP   
Method: Least Squares   

Date: 07/23/12   Time: 14:51   
Sample (adjusted): 1971 2010   

Included observations: 40 after adjustments  
Convergence achieved after 28 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 2550.302 1633.276 1.561464 0.1283 

RIG 0.055630 0.304825 0.182496 0.8563 
IR -22.17348 131.3104 -0.168863 0.8670 

INF 22.51154 54.22371 0.415161 0.6808 
REX -543.2226 2084.442 -0.260608 0.7961 

RDET -0.060105 0.081969 -0.733265 0.4687 
RMX 0.258006 0.064875 3.976993 0.0004 
AR(1) 0.337101 0.229685 1.467667 0.1520 

     
     R-squared 0.930938     Mean dependent var 7086.485 

Adjusted R-squared 0.915831     S.D. dependent var 4991.400 
S.E. of regression 1448.100     Akaike info criterion 17.57075 

Sum squared resid 67103749     Schwarz criterion 17.90852 
Log likelihood -343.4150     Hannan-Quinn criter. 17.69288 

F-statistic 61.62195     Durbin-Watson stat 1.749253 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots       .34   
     
       

  
  
  
  
  
  

 بواقي النموذج الثاني
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 نتائج تقدير النموذج الثالث باستخدام طريقة المربعات الصغري العادية

  
  
 

Dependent Variable: GIP   
Method: Least Squares   

Date: 07/23/12   Time: 14:55   
Sample (adjusted): 1971 2010   

Included observations: 40 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -1.738454 5.535062 -0.314080 0.7555 

GGDP 0.534811 0.426130 1.255040 0.2186 
GIR 0.219080 0.128042 1.711000 0.0968 

GINF 0.014550 0.013662 1.064966 0.2949 
GEX 0.279667 0.183084 1.527532 0.1365 

GDET -0.061675 0.125715 -0.490597 0.6271 
GLP 0.235794 0.120747 1.952788 0.0596 
GMX 0.184803 0.211339 0.874435 0.3884 
     
     R-squared 0.540695     Mean dependent var 18.45863 

Adjusted R-squared 0.440222     S.D. dependent var 23.45890 
S.E. of regression 17.55156     Akaike info criterion 8.745019 

Sum squared resid 9857.828     Schwarz criterion 9.082795 
Log likelihood -166.9004     Hannan-Quinn criter. 8.867148 

F-statistic 5.381494     Durbin-Watson stat 2.085335 
Prob(F-statistic) 0.000381    

     
       

  
 
 

  
 

  بواقي النموذج الثالث
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 باستخدام طريقة المربعات الصغري العادية نتائج تقدير النموذج الرابع

  
  

  
 

Dependent Variable: GRIP   
Method: Least Squares   

Date: 07/23/12   Time: 14:59   
Sample (adjusted): 1971 2010   

Included observations: 40 after adjustments  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 4.044012 3.277105 1.234020 0.2265 

GRGDP 0.310664 0.451676 0.687801 0.4967 
GRIG -0.312231 0.103264 -3.023632 0.0050 
GIR 0.117165 0.110135 1.063827 0.2956 

GINF 0.014265 0.011419 1.249276 0.2209 
GREX 0.096269 0.192897 0.499069 0.6213 

GRDET -0.018355 0.125091 -0.146736 0.8843 
GRLP 0.179183 0.102090 1.755152 0.0891 
GRMX 0.316850 0.219040 1.446537 0.1581 

     
     R-squared 0.586329     Mean dependent var 8.276625 

Adjusted R-squared 0.479575     S.D. dependent var 20.26536 
S.E. of regression 14.61952     Akaike info criterion 8.397701 

Sum squared resid 6625.646     Schwarz criterion 8.777699 
Log likelihood -158.9540     Hannan-Quinn criter. 8.535096 

F-statistic 5.492351     Durbin-Watson stat 2.159066 
Prob(F-statistic) 0.000234    

     
      

 
  
  
  
 

  بواقي النموذج الرابع
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 نتائج تقدير النموذج الخامس باستخدام طريقة المربعات الصغري العادية

  
 

Dependent Variable: IPGDP   
Method: Least Squares   

Date: 07/23/12   Time: 15:09   
Sample (adjusted): 1973 2010   

Included observations: 38 after adjustments  
Convergence achieved after 12 iterations  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 17.52553 6.034469 2.904237 0.0073 

GGDP -0.088700 0.048119 -1.843330 0.0763 
IGGDP -0.810915 0.286341 -2.831989 0.0086 

IR -0.188834 0.313226 -0.602868 0.5516 
INF 0.373005 0.137611 2.710570 0.0115 
EX 0.038305 0.079133 0.484053 0.6323 

DETGDP -0.103339 0.051198 -2.018430 0.0536 
LPGDP 1.675688 0.718834 2.331119 0.0275 
MXGDP 0.197233 0.099849 1.975305 0.0585 
AR(1) 0.521707 0.182723 2.855186 0.0082 
AR(2) -0.389901 0.229020 -1.702471 0.1002 

     
     R-squared 0.866885     Mean dependent var 22.49430 

Adjusted R-squared 0.817583     S.D. dependent var 6.629388 
S.E. of regression 2.831432     Akaike info criterion 5.156640 

Sum squared resid 216.4592     Schwarz criterion 5.630679 
Log likelihood -86.97617     Hannan-Quinn criter. 5.325300 

F-statistic 17.58319     Durbin-Watson stat 2.104249 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots  .26+.57i      .26-.57i  
     
       

  
  
  
  
 

  بواقي النموذج الخامس
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 نتائج تقدير النموذج السادس باستخدام طريقة المربعات الصغري العادية

Dependent Variable: IPRGDP  

  
  

  
 

Method: Least Squares   
Date: 07/23/12   Time: 15:17   

Sample (adjusted): 1972 2010   
Included observations: 39 after adjustments  

Convergence achieved after 18 iterations  
     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 263.0819 398.8196 0.659651 0.5149 

RGDP -0.036269 0.014206 -2.553066 0.0164 
IGRGDP 0.035590 0.249689 0.142538 0.8877 

IR -5.148095 20.15687 -0.255401 0.8003 
INF 8.328943 8.887829 0.937118 0.3567 
REX -89.82688 361.1439 -0.248729 0.8054 

DETRGDP 0.001147 0.069977 0.016390 0.9870 
LPRGDP 0.731690 0.211899 3.453014 0.0018 
MXRGDP 0.453854 0.135761 3.343030 0.0024 

AR(1) 0.398708 0.204191 1.952623 0.0609 
AR(2) -0.292130 0.223196 -1.308853 0.2012 

     
     R-squared 0.973510     Mean dependent var 1057.268 

Adjusted R-squared 0.964049     S.D. dependent var 1013.074 
S.E. of regression 192.0867     Akaike info criterion 13.58652 

Sum squared resid 1033125.     Schwarz criterion 14.05573 
Log likelihood -253.9371     Hannan-Quinn criter. 13.75486 

F-statistic 102.8990     Durbin-Watson stat 1.983270 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     Inverted AR Roots  .20-.50i      .20+.50i  
     
      

  
  
 

  بواقي النموذج السادس
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 Ljung-Boxنتائج اختبار أخطاء النموذج الخامس باستخدام إحصائية 
  

 
  

Date : 07/23/12   Time : 17 :59    
Sample : 1970 2010      

Included observations : 40     
       
       Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob 
       
             . | .    |       . | .    | 1 -0.047 -0.047 0.0968 0.756 

      . | .    |       . | .    | 2 0.030 0.028 0.1369 0.934 
      .*| .    |       .*| .    | 3 -0.159 -0.157 1.2835 0.733 
      . | .    |       .*| .    | 4 -0.062 -0.079 1.4649 0.833 
      .*| .    |       .*| .    | 5 -0.091 -0.093 1.8608 0.868 

      .**| .    |      . **| .    | 6 -0.249 -0.293 4.9142 0.555 
      . | .    |       .*| .    | 7 0.000 -0.068 4.9143 0.670 
      .*| .    |       .*| .    | 8 -0.122 -0.189 5.6922 0.682 
      . |*.    |       . | .    | 9 0.172 0.031 7.3033 0.606 
      .*| .    |      . **| .    | 10 -0.119 -0.207 8.0910 0.620 

      . |**.    |       . |*.    | 11 0.248 0.128 11.664 0.389 
      . | .    |       .*| .    | 12 -0.023 -0.098 11.696 0.470 
      . | .    |       . | .    | 13 0.051 -0.023 11.861 0.539 
      .*| .    |      . **| .    | 14 -0.201 -0.282 14.477 0.415 
      . | .    |       . | .    | 15 0.026 0.046 14.521 0.486 
      . |*.    |       . | .    | 16 0.106 0.004 15.300 0.503 
      .*| .    |       .*| .    | 17 -0.163 -0.141 17.236 0.439 
      . |*.    |       . | .    | 18 0.076 -0.046 17.680 0.477 
      .*| .    |       . | .    | 19 -0.074 -0.022 18.120 0.514 

      . |**.    |       . | .    | 20 0.214 0.008 21.961 0.343 
       
         

 
 
  
  

 أن )Ljung-Box) :Q-Statلاختبار أخطاء النموذج الخامس باستخدام إحصائية  ةيتضح من النتائج السابق      
05.0343.0 :أي) بيضصخب أ( الأخطاء بيضاء  أن على دالة، الالعدم وهذا مما يدل على قبول فرضية 

  .النموذج الخامس ذو جودة إحصائية مقبولة
  
  
 
 
 
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                        
  للمزيد حول الاختبار أنظر:  

- Régis Bourbonnais, « Econométrie –Manuel Et Exercices Corrigés », Deuxième Edition : Dunod, Paris, Année 
1998, P 219. 
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  3 الملحق
  

وذج ـــدير نمــــرك وتقـــــــامل المشتـــار التكــــائج اختبــــنت
  طأـــــتصحيح الخ

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


" محـددات الإنفاق الاستثماري المبـاشر في الجزائر وأثره على التنمية الاقتصادية " أطروحة دكتوراه حول  -سـاطور رشيد 
__________________________________________________________________  

 268     

  
  

ديد عدد التأخيرات للنموذج تح/ 1 PVAR :  
 تقدير نموذج): 1(جدول 1VAR  

  
  

 Vector Autoregression Estimates 
 Date: 07/24/12   Time: 17:40 
 Sample (adjusted): 1972 2010 
 Included observations: 39 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

 
  IPGDP GGDP IGGDP IR INF EX DETGDP LPGDP MXGDP
 
 IPGDP(-1)  0.526630  0.971064 -0.265130 -0.150599 -0.019386  0.212456  0.189383 -0.020740  0.429960
  (0.18730)  (0.77203)  (0.12367)  (0.12013)  (0.25141)  (0.17869)  (0.32379)  (0.04402)  (0.35088)
 [ 2.81163] [ 1.25780] [-2.14387] [-1.25369] [-0.07711] [ 1.18894] [ 0.58489] [-0.47118] [ 1.22537]
 

GGDP(-1)  0.017254 -0.007682 -0.038628 -0.025341  0.064248 -8.89E-05 -0.106052  0.001001  0.097614
  (0.06176)  (0.25454)  (0.04077)  (0.03961)  (0.08289)  (0.05892)  (0.10676)  (0.01451)  (0.11569)
 [ 0.27939] [-0.03018] [-0.94736] [-0.63982] [ 0.77509] [-0.00151] [-0.99340] [ 0.06900] [ 0.84378]
 

IGGDP(-1)  0.220530  0.068305  0.290641 -0.146328 -0.044404  0.272638 -0.368523  0.021126  0.258511
  (0.26954)  (1.11101)  (0.17797)  (0.17287)  (0.36180)  (0.25715)  (0.46596)  (0.06334)  (0.50494)
 [ 0.81816] [ 0.06148] [ 1.63311] [-0.84647] [-0.12273] [ 1.06022] [-0.79089] [ 0.33352] [ 0.51196]
 

IR(-1)  0.574665  2.633381 -0.188498  0.668550  1.201198  1.110276  1.190137 -0.011161  1.124512
  (0.31262)  (1.28857)  (0.20641)  (0.20050)  (0.41962)  (0.29825)  (0.54043)  (0.07347)  (0.58564)
 [ 1.83821] [ 2.04364] [-0.91322] [ 3.33447] [ 2.86258] [ 3.72261] [ 2.20219] [-0.15192] [ 1.92013]
 

INF(-1) -0.234155 -0.487174  0.168700  0.067116  0.253394 -0.305038  0.215278 -0.030223 -0.438829
  (0.15366)  (0.63337)  (0.10146)  (0.09855)  (0.20626)  (0.14660)  (0.26564)  (0.03611)  (0.28786)
 [-1.52381] [-0.76917] [ 1.66277] [ 0.68103] [ 1.22854] [-2.08075] [ 0.81042] [-0.83695] [-1.52445]
 

EX(-1)  0.019188 -0.092196 -0.031668 -0.053579 -0.203822  0.910742 -0.124982 -0.001740  0.139728
  (0.05003)  (0.20620)  (0.03303)  (0.03208)  (0.06715)  (0.04773)  (0.08648)  (0.01176)  (0.09372)
 [ 0.38355] [-0.44711] [-0.95875] [-1.66997] [-3.03537] [ 19.0823] [-1.44518] [-0.14804] [ 1.49097]
 

DETGDP(-1) -0.015181 -0.089716 -0.087308 -0.010919 -0.129697  0.022105  0.702376  0.013994 -0.072063
  (0.05179)  (0.21346)  (0.03419)  (0.03321)  (0.06951)  (0.04941)  (0.08953)  (0.01217)  (0.09701)
 [-0.29314] [-0.42030] [-2.55339] [-0.32876] [-1.86580] [ 0.44740] [ 7.84553] [ 1.14991] [-0.74280]
 

LPGDP(-1)  1.107487  0.587329  0.068690 -0.318938 -0.438988 -0.606813  0.049896  0.951964  1.208636
  (0.46441)  (1.91423)  (0.30663)  (0.29785)  (0.62336)  (0.44307)  (0.80284)  (0.10914)  (0.87000)
 [ 2.38470] [ 0.30682] [ 0.22402] [-1.07081] [-0.70422] [-1.36958] [ 0.06215] [ 8.72269] [ 1.38924]
 

MXGDP(-1)  0.117644 -0.124677  0.096570  0.028495  0.107942  0.030257 -0.043944  0.012131  0.628955
  (0.08418)  (0.34699)  (0.05558)  (0.05399)  (0.11300)  (0.08031)  (0.14553)  (0.01978)  (0.15770)
 [ 1.39747] [-0.35931] [ 1.73742] [ 0.52778] [ 0.95527] [ 0.37674] [-0.30196] [ 0.61320] [ 3.98823]
 

C -3.597852 -3.937907  13.35653  8.420107  7.041672 -7.648492  9.513434 -0.691408 -0.325749
  (5.90548)  (24.3413)  (3.89913)  (3.78741)  (7.92670)  (5.63402)  (10.2089)  (1.38778)  (11.0629)
 [-0.60924] [-0.16178] [ 3.42552] [ 2.22318] [ 0.88835] [-1.35755] [ 0.93188] [-0.49821] [-0.02945]
 
  R-squared  0.830439  0.278021  0.738030  0.835456  0.805612  0.993159  0.940076  0.967223  0.834473

 Adj. R-squared  0.777816  0.053959  0.656729  0.784391  0.745284  0.991036  0.921479  0.957051  0.783103
 Sum sq. resids  276.7777  4702.293  120.6579  113.8427  498.6606  251.9171  827.1313  15.28484  971.3075
 S.E. equation  3.089346  12.73374  2.039759  1.981315  4.146709  2.947337  5.340578  0.725991  5.787345
 F-statistic  15.78108  1.240821  9.077752  16.36053  13.35398  467.8150  50.54952  95.08516  16.24422
 Log likelihood -93.55183 -148.7874 -77.36185 -76.22810 -105.0317 -91.71660 -114.8994 -37.07295 -118.0327
 Akaike AIC  5.310350  8.142941  4.480095  4.421954  5.899062  5.216236  6.405099  2.413997  6.565779
 Schwarz SC  5.736905  8.569496  4.906649  4.848508  6.325616  5.642790  6.831654  2.840552  6.992333
 Mean dependent  22.55905  17.76902  11.74425  5.987179  9.871795  32.95022  39.60778  3.064992  57.62507
 S.D. dependent  6.554062  13.09184  3.481452  4.266974  8.216285  31.13056  19.05876  3.503111  12.42659

 
  Determinant resid covariance (dof adj.)  52322287

 Determinant resid covariance  3636530.
 Log likelihood -792.6250
 Akaike information criterion  45.26282
 Schwarz criterion  49.10181
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 تقدير نموذج): 2(جدول 2VAR  
 Vector Autoregression Estimates 
 Date: 07/24/12   Time: 17:52 
 Sample (adjusted): 1973 2010 
 Included observations: 38 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

 
  IPGDP GGDP IGGDP IR INF EX DETGDP LPGDP MXGDP
 
 IPGDP(-1)  0.385750  0.708894 -0.215415 -0.019209  0.012509  0.214236  0.084195  0.013798  0.252151
  (0.25776)  (1.14367)  (0.13964)  (0.16513)  (0.39008)  (0.28312)  (0.49917)  (0.04481)  (0.43660)
 [ 1.49656] [ 0.61984] [-1.54260] [-0.11632] [ 0.03207] [ 0.75670] [ 0.16867] [ 0.30791] [ 0.57754]
 

IPGDP(-2)  0.145724  0.388484 -0.201907 -0.173897 -0.197002  0.162028 -0.268042 -0.029484  0.624760
  (0.28945)  (1.28431)  (0.15682)  (0.18544)  (0.43805)  (0.31793)  (0.56055)  (0.05032)  (0.49028)
 [ 0.50344] [ 0.30249] [-1.28755] [-0.93775] [-0.44972] [ 0.50963] [-0.47818] [-0.58593] [ 1.27428]
 

GGDP(-1) -0.041980 -0.762391  0.016499 -0.106396  0.011410 -0.138171 -0.243256  0.017834 -0.335484
  (0.11527)  (0.51147)  (0.06245)  (0.07385)  (0.17445)  (0.12662)  (0.22324)  (0.02004)  (0.19525)
 [-0.36418] [-1.49058] [ 0.26419] [-1.44067] [ 0.06540] [-1.09126] [-1.08967] [ 0.88993] [-1.71819]
 

GGDP(-2) -0.033740 -0.253409 -0.082168 -0.066314 -0.153379 -0.078099 -0.277079  0.011948 -0.240250
  (0.08429)  (0.37401)  (0.04567)  (0.05400)  (0.12757)  (0.09259)  (0.16324)  (0.01465)  (0.14278)
 [-0.40027] [-0.67755] [-1.79931] [-1.22798] [-1.20234] [-0.84352] [-1.69737] [ 0.81532] [-1.68269]
 

IGGDP(-1)  0.193100 -0.852241  0.384430 -0.158435  0.243390  0.163687 -0.725152  0.071212 -0.229323
  (0.49509)  (2.19671)  (0.26822)  (0.31718)  (0.74926)  (0.54380)  (0.95878)  (0.08607)  (0.83860)
 [ 0.39003] [-0.38796] [ 1.43326] [-0.49951] [ 0.32484] [ 0.30100] [-0.75633] [ 0.82737] [-0.27346]
 

IGGDP(-2)  0.090374  0.240584 -0.552360 -0.321116 -0.913226  0.033141 -0.787580 -0.003452 -0.160493
  (0.33964)  (1.50697)  (0.18400)  (0.21759)  (0.51400)  (0.37305)  (0.65774)  (0.05904)  (0.57529)
 [ 0.26609] [ 0.15965] [-3.00190] [-1.47577] [-1.77671] [ 0.08884] [-1.19741] [-0.05846] [-0.27898]
 

IR(-1)  0.809521  1.611503 -0.174778  0.437240  1.052469  0.983405  0.735240 -0.003338  1.061610
  (0.42812)  (1.89955)  (0.23194)  (0.27428)  (0.64790)  (0.47024)  (0.82908)  (0.07443)  (0.72515)
 [ 1.89089] [ 0.84836] [-0.75356] [ 1.59416] [ 1.62443] [ 2.09130] [ 0.88681] [-0.04484] [ 1.46398]
 

IR(-2)  0.632906  0.302831 -0.647786  0.173861 -0.112599  0.473971  0.676712 -0.030060  0.117482
  (0.45249)  (2.00771)  (0.24514)  (0.28989)  (0.68479)  (0.49701)  (0.87629)  (0.07866)  (0.76644)
 [ 1.39871] [ 0.15083] [-2.64247] [ 0.59974] [-0.16443] [ 0.95364] [ 0.77225] [-0.38213] [ 0.15328]
 

INF(-1) -0.144483  1.361219  0.137802  0.162669  0.490284 -0.004775  0.440510 -0.044458  0.429466
  (0.26185)  (1.16183)  (0.14186)  (0.16776)  (0.39628)  (0.28761)  (0.50709)  (0.04552)  (0.44353)
 [-0.55178] [ 1.17162] [ 0.97139] [ 0.96967] [ 1.23722] [-0.01660] [ 0.86869] [-0.97663] [ 0.96829]
 

INF(-2) -0.203738 -0.384070  0.308731  0.256287  0.096112 -0.115922  0.319586  0.007141  0.220970
  (0.19044)  (0.84497)  (0.10317)  (0.12201)  (0.28820)  (0.20917)  (0.36880)  (0.03311)  (0.32257)
 [-1.06984] [-0.45454] [ 2.99239] [ 2.10062] [ 0.33349] [-0.55419] [ 0.86656] [ 0.21568] [ 0.68504]
 

EX(-1) -0.391436 -0.614920  0.130798 -0.155121 -0.141156  0.715794  0.003992 -0.004736 -0.400437
  (0.20733)  (0.91993)  (0.11232)  (0.13283)  (0.31377)  (0.22773)  (0.40152)  (0.03604)  (0.35118)
 [-1.88797] [-0.66844] [ 1.16446] [-1.16783] [-0.44987] [ 3.14316] [ 0.00994] [-0.13140] [-1.14025]
 

EX(-2)  0.438680  0.500878 -0.161987  0.082666 -0.097662  0.134847 -0.243113  0.000248  0.571066
  (0.19940)  (0.88474)  (0.10803)  (0.12775)  (0.30177)  (0.21902)  (0.38616)  (0.03467)  (0.33775)
 [ 2.19999] [ 0.56613] [-1.49949] [ 0.64710] [-0.32363] [ 0.61569] [-0.62957] [ 0.00714] [ 1.69079]
 

DETGDP(-1) -0.027421 -0.744356 -0.065086 -0.186300 -0.245868 -0.238888  0.383845  0.003530 -0.567464
  (0.16396)  (0.72751)  (0.08883)  (0.10504)  (0.24814)  (0.18010)  (0.31753)  (0.02850)  (0.27773)
 [-0.16724] [-1.02316] [-0.73270] [-1.77353] [-0.99085] [-1.32645] [ 1.20885] [ 0.12385] [-2.04325]
 

DETGDP(-2) -0.010561  0.652723 -0.031273  0.113359  0.087086  0.232019  0.134085  0.011453  0.377921
  (0.13597)  (0.60331)  (0.07367)  (0.08711)  (0.20578)  (0.14935)  (0.26332)  (0.02364)  (0.23031)
 [-0.07767] [ 1.08190] [-0.42453] [ 1.30130] [ 0.42320] [ 1.55352] [ 0.50921] [ 0.48452] [ 1.64089]
 

LPGDP(-1) -0.237943  0.564120  0.711340  0.131992 -0.573807  0.116370  0.904515  0.959192  2.610406
  (0.86379)  (3.83264)  (0.46797)  (0.55339)  (1.30724)  (0.94878)  (1.67280)  (0.15017)  (1.46311)
 [-0.27546] [ 0.14719] [ 1.52006] [ 0.23851] [-0.43895] [ 0.12265] [ 0.54072] [ 6.38750] [ 1.78415]
 

LPGDP(-2)  1.994910 -0.426156 -0.775118 -0.394315  0.059587 -1.064755 -0.600663 -0.087724 -1.366381
  (1.03192)  (4.57861)  (0.55905)  (0.66111)  (1.56167)  (1.13344)  (1.99839)  (0.17940)  (1.74788)
 [ 1.93321] [-0.09308] [-1.38648] [-0.59645] [ 0.03816] [-0.93940] [-0.30057] [-0.48900] [-0.78173]
 

MXGDP(-1)  0.138826  1.331635  0.043117  0.193840  0.213514  0.229195  0.096487  0.004630  1.390538
  (0.18417)  (0.81717)  (0.09978)  (0.11799)  (0.27872)  (0.20229)  (0.35666)  (0.03202)  (0.31195)
 [ 0.75378] [ 1.62957] [ 0.43213] [ 1.64284] [ 0.76605] [ 1.13299] [ 0.27053] [ 0.14461] [ 4.45750]
 

MXGDP(-2) -0.021974 -1.414626  0.103645 -0.150075 -0.026912 -0.161190  0.105897  0.005816 -0.837205
  (0.14440)  (0.64072)  (0.07823)  (0.09251)  (0.21854)  (0.15861)  (0.27965)  (0.02510)  (0.24460)
 [-0.15217] [-2.20785] [ 1.32483] [-1.62218] [-0.12315] [-1.01625] [ 0.37867] [ 0.23167] [-3.42280]
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C -8.388690  7.602324  21.36989  14.66331  17.38420 -8.512742  27.41368 -1.332514  6.226156

  (9.62417)  (42.7024)  (5.21402)  (6.16580)  (14.5650)  (10.5711)  (18.6380)  (1.67313)  (16.3017)
 [-0.87163] [ 0.17803] [ 4.09855] [ 2.37817] [ 1.19356] [-0.80529] [ 1.47085] [-0.79642] [ 0.38193]
 
  R-squared  0.894337  0.479156  0.889045  0.896461  0.844454  0.994241  0.951764  0.987197  0.913814

 Adj. R-squared  0.794236 -0.014275  0.783929  0.798372  0.697094  0.988785  0.906067  0.975068  0.832164
 Sum sq. resids  171.8186  3382.585  50.42996  70.52172  393.5159  207.2917  644.3794  5.192823  492.9551
 S.E. equation  3.007173  13.34282  1.629174  1.926569  4.550974  3.303042  5.823633  0.522787  5.093624
 F-statistic  8.934305  0.971070  8.457772  9.139220  5.730557  182.2326  20.82768  81.39146  11.19187
 Log likelihood -82.58788 -139.2070 -59.29665 -65.66802 -98.33284 -86.15394 -107.7030 -16.10380 -102.6135
 Akaike AIC  5.346730  8.326686  4.120876  4.456212  6.175412  5.534418  6.668579  1.847568  6.400709
 Schwarz SC  6.165524  9.145480  4.939669  5.275005  6.994205  6.353211  7.487372  2.666361  7.219502
 Mean dependent  22.49430  17.65690  11.80827  6.072368  10.02632  33.69941  39.06040  2.862563  57.94140
 S.D. dependent  6.629388  13.24859  3.504848  4.290510  8.268948  31.19010  19.00138  3.310913  12.43325

 
  Determinant resid covariance (dof adj.)  6117036.

 Determinant resid covariance  11947.34
 Log likelihood -663.6540
 Akaike information criterion  43.92916
 Schwarz criterion  51.29829

 
   

 تقدير نموذج): 3(جدول 3VAR  
 Vector Autoregression Estimates 
 Date: 07/24/12   Time: 17:55 
 Sample (adjusted): 1974 2010 
 Included observations: 37 after adjustments
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]

 
  IPGDP GGDP IGGDP IR INF EX DETGDP LPGDP MXGDP
 
 IPGDP(-1) -0.012207  1.136196 -0.108193 -0.143106 -0.202532 -0.034949  0.163866 -0.080975  0.665714
  (0.35909)  (1.57021)  (0.13729)  (0.20101)  (0.52931)  (0.42841)  (0.60964)  (0.04402)  (0.63417)
 [-0.03399] [ 0.72360] [-0.78805] [-0.71194] [-0.38263] [-0.08158] [ 0.26879] [-1.83934] [ 1.04973]
 

IPGDP(-2)  0.051272  1.182884 -0.223469 -0.018050 -0.299159  0.599760 -0.492628 -0.065017  1.072931
  (0.31329)  (1.36992)  (0.11978)  (0.17537)  (0.46180)  (0.37376)  (0.53188)  (0.03841)  (0.55328)
 [ 0.16366] [ 0.86347] [-1.86566] [-0.10293] [-0.64782] [ 1.60466] [-0.92620] [-1.69278] [ 1.93921]
 

IPGDP(-3)  0.000810  0.397406 -0.042103  0.120964  0.544613  0.285317  0.025932 -0.069177  0.525744
  (0.36254)  (1.58527)  (0.13861)  (0.20294)  (0.53439)  (0.43251)  (0.61549)  (0.04445)  (0.64026)
 [ 0.00223] [ 0.25069] [-0.30376] [ 0.59607] [ 1.01913] [ 0.65967] [ 0.04213] [-1.55642] [ 0.82115]
 

GGDP(-1) -0.150018 -0.544638  0.008103 -0.044470  0.286485 -0.115344 -0.105141 -0.019728 -0.263583
  (0.13546)  (0.59234)  (0.05179)  (0.07583)  (0.19968)  (0.16161)  (0.22998)  (0.01661)  (0.23923)
 [-1.10744] [-0.91947] [ 0.15646] [-0.58646] [ 1.43475] [-0.71371] [-0.45717] [-1.18788] [-1.10178]
 

GGDP(-2) -0.149854  0.235852 -0.026376  0.117549  0.508478  0.092620 -0.127864 -0.026448 -0.170792
  (0.15628)  (0.68335)  (0.05975)  (0.08748)  (0.23036)  (0.18644)  (0.26532)  (0.01916)  (0.27599)
 [-0.95890] [ 0.34514] [-0.44144] [ 1.34375] [ 2.20736] [ 0.49678] [-0.48193] [-1.38042] [-0.61883]
 

GGDP(-3) -0.124412 -0.101937  0.017787  0.102759  0.264283  0.044742  0.177383 -0.021581 -0.010483
  (0.11101)  (0.48542)  (0.04244)  (0.06214)  (0.16363)  (0.13244)  (0.18847)  (0.01361)  (0.19605)
 [-1.12072] [-0.21000] [ 0.41909] [ 1.65365] [ 1.61509] [ 0.33783] [ 0.94119] [-1.58566] [-0.05347]
 

IGGDP(-1)  0.153148 -0.483386  0.184812  0.116587  0.660344  0.741185 -1.084344 -0.086275 -0.190617
  (0.69971)  (3.05962)  (0.26752)  (0.39167)  (1.03139)  (0.83477)  (1.18792)  (0.08578)  (1.23572)
 [ 0.21888] [-0.15799] [ 0.69083] [ 0.29766] [ 0.64025] [ 0.88789] [-0.91281] [-1.00574] [-0.15426]
 

IGGDP(-2) -0.536830  1.359900 -0.097248  0.197297  0.167260  0.867940  0.427090  0.011981  1.344016
  (0.53726)  (2.34928)  (0.20541)  (0.30074)  (0.79193)  (0.64096)  (0.91212)  (0.06587)  (0.94883)
 [-0.99920] [ 0.57886] [-0.47343] [ 0.65604] [ 0.21120] [ 1.35412] [ 0.46824] [ 0.18190] [ 1.41650]
 

IGGDP(-3)  0.074688 -0.518489 -0.283594 -0.106444  0.315240 -0.258662 -0.739694 -0.104807 -1.096803
  (0.46389)  (2.02848)  (0.17736)  (0.25967)  (0.68379)  (0.55344)  (0.78757)  (0.05687)  (0.81926)
 [ 0.16100] [-0.25560] [-1.59896] [-0.40992] [ 0.46102] [-0.46737] [-0.93921] [-1.84283] [-1.33877]
 

IR(-1)  1.101675  4.904599 -0.354218  0.828889  2.771578  1.932390  0.172403 -0.156010  1.372704
  (0.65394)  (2.85951)  (0.25002)  (0.36606)  (0.96393)  (0.78017)  (1.11022)  (0.08017)  (1.15490)
 [ 1.68466] [ 1.71519] [-1.41673] [ 2.26437] [ 2.87528] [ 2.47688] [ 0.15529] [-1.94592] [ 1.18859]
 

IR(-2)  0.650966  0.285969 -0.520490  0.274859  0.013739  1.106844  0.625385  0.031463  0.721157
  (0.50514)  (2.20884)  (0.19313)  (0.28276)  (0.74459)  (0.60265)  (0.85760)  (0.06193)  (0.89210)
 [ 1.28868] [ 0.12947] [-2.69499] [ 0.97205] [ 0.01845] [ 1.83664] [ 0.72923] [ 0.50805] [ 0.80838]
 

IR(-3)  0.365593 -2.159465  0.208167  0.091884 -0.786073  0.950331 -0.273167 -0.025532  0.213709
  (0.56557)  (2.47308)  (0.21624)  (0.31659)  (0.83366)  (0.67474)  (0.96019)  (0.06934)  (0.99882)
 [ 0.64642] [-0.87319] [ 0.96269] [ 0.29023] [-0.94291] [ 1.40844] [-0.28449] [-0.36822] [ 0.21396]
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INF(-1) -0.179009 -0.233359  0.169145 -0.083116 -0.369233 -0.382381  0.508625  0.019197 -0.049443
  (0.29788)  (1.30254)  (0.11389)  (0.16674)  (0.43908)  (0.35538)  (0.50572)  (0.03652)  (0.52607)
 [-0.60095] [-0.17916] [ 1.48518] [-0.49847] [-0.84092] [-1.07599] [ 1.00575] [ 0.52568] [-0.09399]
 

INF(-2)  0.029499  0.284185  0.140992 -0.023178 -0.670873 -0.337697 -0.300269  0.060100  0.233980
  (0.29331)  (1.28257)  (0.11214)  (0.16419)  (0.43235)  (0.34993)  (0.49796)  (0.03596)  (0.51800)
 [ 0.10057] [ 0.22158] [ 1.25726] [-0.14117] [-1.55170] [-0.96505] [-0.60299] [ 1.67133] [ 0.45170]
 

INF(-3) -0.085099 -1.147436  0.052782 -0.223465 -0.657732 -0.704008  0.500536  0.069778 -0.073729
  (0.31017)  (1.35630)  (0.11859)  (0.17362)  (0.45720)  (0.37004)  (0.52659)  (0.03803)  (0.54778)
 [-0.27436] [-0.84600] [ 0.44508] [-1.28706] [-1.43860] [-1.90250] [ 0.95052] [ 1.83496] [-0.13460]
 

EX(-1) -0.303336 -1.300592  0.116613 -0.052616  0.117363  0.598559  0.418300  0.033384 -0.598876
  (0.23903)  (1.04520)  (0.09139)  (0.13380)  (0.35233)  (0.28517)  (0.40580)  (0.02930)  (0.42213)
 [-1.26904] [-1.24435] [ 1.27602] [-0.39325] [ 0.33310] [ 2.09899] [ 1.03079] [ 1.13923] [-1.41869]
 

EX(-2)  0.073282  0.323568  0.010656 -0.162446 -0.320635 -0.305768  0.470691 -0.072347  0.662832
  (0.45995)  (2.01122)  (0.17585)  (0.25746)  (0.67797)  (0.54873)  (0.78087)  (0.05639)  (0.81229)
 [ 0.15933] [ 0.16088] [ 0.06059] [-0.63095] [-0.47293] [-0.55723] [ 0.60278] [-1.28301] [ 0.81601]
 

EX(-3)  0.275871  0.601894 -0.215328  0.205301  0.188043  0.511819 -0.904565  0.038340 -0.040050
  (0.38378)  (1.67817)  (0.14673)  (0.21483)  (0.56570)  (0.45786)  (0.65156)  (0.04705)  (0.67778)
 [ 0.71882] [ 0.35866] [-1.46749] [ 0.95565] [ 0.33241] [ 1.11785] [-1.38831] [ 0.81487] [-0.05909]
 

DETGDP(-1) -0.099987 -0.395512 -0.099048 -0.057445  0.206342 -0.237999  0.492828 -0.009600 -0.515217
  (0.19092)  (0.83482)  (0.07299)  (0.10687)  (0.28141)  (0.22777)  (0.32412)  (0.02341)  (0.33717)
 [-0.52373] [-0.47377] [-1.35695] [-0.53753] [ 0.73323] [-1.04492] [ 1.52049] [-0.41017] [-1.52808]
 

DETGDP(-2)  0.143153  1.038756 -0.123575  0.248957  0.575871  0.311750 -0.048433 -0.038152 -0.035956
  (0.19275)  (0.84285)  (0.07370)  (0.10790)  (0.28412)  (0.22996)  (0.32724)  (0.02363)  (0.34041)
 [ 0.74268] [ 1.23244] [-1.67684] [ 2.30737] [ 2.02685] [ 1.35569] [-0.14800] [-1.61450] [-0.10563]
 

DETGDP(-3) -0.169223 -0.255990  0.076461 -0.179834 -0.657977  0.013796 -0.070852  0.042440  0.298145
  (0.14814)  (0.64778)  (0.05664)  (0.08293)  (0.21837)  (0.17674)  (0.25151)  (0.01816)  (0.26163)
 [-1.14230] [-0.39518] [ 1.34996] [-2.16863] [-3.01319] [ 0.07806] [-0.28171] [ 2.33675] [ 1.13958]
 

LPGDP(-1) -2.416589  0.095202  0.723519 -0.845089 -1.432836 -1.156359  3.730576  0.573216  1.330165
  (1.49200)  (6.52408)  (0.57044)  (0.83517)  (2.19925)  (1.77999)  (2.53301)  (0.18292)  (2.63494)
 [-1.61970] [ 0.01459] [ 1.26835] [-1.01187] [-0.65151] [-0.64964] [ 1.47278] [ 3.13376] [ 0.50482]
 

LPGDP(-2)  4.176416  6.174817 -1.311475  0.003832 -0.546676 -0.616764 -6.660821  0.070152  1.910631
  (1.66433)  (7.27767)  (0.63633)  (0.93164)  (2.45327)  (1.98559)  (2.82560)  (0.20404)  (2.93929)
 [ 2.50936] [ 0.84846] [-2.06100] [ 0.00411] [-0.22284] [-0.31062] [-2.35732] [ 0.34380] [ 0.65003]
 

LPGDP(-3)  1.067282 -11.03137  0.227653  0.834884  2.302564  0.906423  5.094666  0.505272 -4.236791
  (1.14958)  (5.02679)  (0.43952)  (0.64350)  (1.69451)  (1.37148)  (1.95168)  (0.14094)  (2.03021)
 [ 0.92841] [-2.19452] [ 0.51796] [ 1.29742] [ 1.35884] [ 0.66091] [ 2.61040] [ 3.58510] [-2.08687]
 

MXGDP(-1)  0.094134  0.583453  0.185842  0.055560 -0.118045  0.077409  0.164567  0.038543  1.103217
  (0.23114)  (1.01073)  (0.08837)  (0.12939)  (0.34071)  (0.27576)  (0.39242)  (0.02834)  (0.40821)
 [ 0.40725] [ 0.57726] [ 2.10290] [ 0.42941] [-0.34646] [ 0.28071] [ 0.41936] [ 1.36013] [ 2.70255]
 

MXGDP(-2)  0.428558 -0.488198 -0.256993 -0.138849 -0.452395 -0.167646 -0.631785  0.045606 -0.523029
  (0.30112)  (1.31671)  (0.11513)  (0.16856)  (0.44386)  (0.35924)  (0.51122)  (0.03692)  (0.53179)
 [ 1.42322] [-0.37077] [-2.23225] [-0.82376] [-1.01923] [-0.46667] [-1.23584] [ 1.23538] [-0.98353]
 

MXGDP(-3) -0.227053 -0.333852  0.258766 -0.018885  0.506042  0.056386  0.384534 -0.021771 -0.378676
  (0.18195)  (0.79562)  (0.06957)  (0.10185)  (0.26820)  (0.21707)  (0.30890)  (0.02231)  (0.32133)
 [-1.24788] [-0.41961] [ 3.71974] [-0.18542] [ 1.88680] [ 0.25976] [ 1.24483] [-0.97599] [-1.17845]
 

C -0.088023 -18.42582  21.42218  3.205872 -19.39992 -35.53931  33.63966  3.081414  0.666942
  (20.4908)  (89.6005)  (7.83430)  (11.4701)  (30.2040)  (24.4460)  (34.7879)  (2.51214)  (36.1877)
 [-0.00430] [-0.20564] [ 2.73441] [ 0.27950] [-0.64230] [-1.45379] [ 0.96699] [ 1.22661] [ 0.01843]
 
  R-squared  0.960960  0.818569  0.980185  0.971248  0.946868  0.997507  0.986545  0.997346  0.966479

 Adj. R-squared  0.843839  0.274276  0.920741  0.884992  0.787470  0.990027  0.946180  0.989384  0.865914
 Sum sq. resids  61.45864  1175.132  8.983939  19.25748  133.5349  87.47485  177.1424  0.923749  191.6853
 S.E. equation  2.613185  11.42673  0.999107  1.462778  3.851910  3.117600  4.436496  0.320373  4.615015
 F-statistic  8.204860  1.503914  16.48925  11.26003  5.940292  133.3668  24.44080  125.2651  9.610557
 Log likelihood -61.88849 -116.4778 -26.31435 -40.41989 -76.24446 -68.41874 -81.47240  15.76858 -82.93206
 Akaike AIC  4.858837  7.809609  2.935911  3.698372  5.634836  5.211824  5.917427  0.661158  5.996328
 Schwarz SC  6.077910  9.028682  4.154984  4.917445  6.853909  6.430897  7.136500  1.880231  7.215401
 Mean dependent  22.30223  17.76817  11.83633  6.162162  10.13514  34.50313  38.68963  2.660273  57.97274
 S.D. dependent  6.612776  13.41333  3.548862  4.313342  8.355378  31.21885  19.12361  3.109413  12.60323

 
  Determinant resid covariance (dof adj.)  62.26858

 Determinant resid covariance  0.000186
 Log likelihood -313.5585
 Akaike information criterion  30.57073
 Schwarz criterion  41.54239
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   للتكامل المشترك Johansen and Juselius نتائج اختبار / 2
  
  

Date: 07/25/12   Time: 15:47      
Sample (adjusted): 1973 2010      
Included observations: 38 after adjustments      
Trend assumption: Linear deterministic trend      
Series: IPGDP GGDP IGGDP IR INF EX LPGDP MXGDP DETGDP      
Lags interval (in first differences): 1 to 1      

     
Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)      

         
         Hypothesized  Trace 0.05      

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**     
         
         None *  0.869145  298.9913  197.3709  0.0000     

At most 1 *  0.813379  221.7119  159.5297  0.0000     
At most 2 *  0.703758  157.9223  125.6154  0.0001     
At most 3 *  0.612403  111.6924  95.75366  0.0026     
At most 4 *  0.534400  75.67638  69.81889  0.0158     
At most 5  0.392818  46.62806  47.85613  0.0649     
At most 6  0.356201  27.66885  29.79707  0.0863     
At most 7  0.188813  10.93483  15.49471  0.2155     
At most 8  0.075500  2.983067  3.841466  0.0841     

         
          Trace test indicates 5 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level     

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level     
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values      

 

  
  
  
  
  
        

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue)     
         
         Hypothesized  Max-Eigen 0.05      

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.**     
         
         None *  0.869145  77.27937  58.43354  0.0003     

At most 1 *  0.813379  63.78957  52.36261  0.0023     
At most 2  0.703758  46.22998  46.23142  0.0500     
At most 3  0.612403  36.01598  40.07757  0.1337     
At most 4  0.534400  29.04831  33.87687  0.1692     
At most 5  0.392818  18.95921  27.58434  0.4177     
At most 6  0.356201  16.73402  21.13162  0.1849     
At most 7  0.188813  7.951767  14.26460  0.3836     
At most 8  0.075500  2.983067  3.841466  0.0841     

         
          Max-eigenvalue test indicates 2 cointegrating eqn(s) at the 0.05 level     

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level     
 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values      
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  دراسة استقرار سلسلة بواقي نموذج طويل الآجل/ 3
Null Hypothesis: ECT has a unit root
Exogenous: None
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

     
        t-Statistic   Prob.* 
     
     Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.801762  0.0000 

Test critical values: 1% level  -2.627238  
 5% level  -1.949856  
 10% level  -1.611469  
     
     *MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(ECT)  
Method: Least Squares  
Date: 07/30/12   Time: 14:11  
Sample (adjusted): 1973 2010  
Included observations: 38 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     ECT(-1) -0.868182 0.180805 -4.801762 0.0000 

D(ECT(-1)) 0.389903 0.161112 2.420072 0.0207 
     
     R-squared 0.391811     Mean dependent var 0.257530 

Adjusted R-squared 0.374917     S.D. dependent var 3.101473 
S.E. of regression 2.452092     Akaike info criterion 4.682956 
Sum squared resid 216.4592     Schwarz criterion 4.769145 
Log likelihood -86.97617     Hannan-Quinn criter. 4.713621 
Durbin-Watson stat 2.104277    

     
       

  

  Engel-Grangerنتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ وفق منهج / 4
  
  

  
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Dependent Variable: D(IPGDP)   
Method: Least Squares   
Date: 07/30/12   Time: 13:52   
Sample (adjusted): 1972 2010   
Included observations: 39 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C -0.307783 0.491506 -0.626203 0.5366 

D(IPGDP(-1)) 0.232402 0.168042 1.383004 0.1784 
D(GGDP) -0.104733 0.043705 -2.396335 0.0240 
D(IGGDP) -1.078929 0.231980 -4.650949 0.0001 

D(INF) 0.321697 0.099257 3.241038 0.0033 
D(DETGDP) -0.040747 0.077498 -0.525776 0.6035 
D(LPGDP) 0.399759 0.716962 0.557574 0.5819 
D(MXGDP) 0.174471 0.098949 1.763230 0.0896 

D(IGGDP(-1)) 0.461914 0.230087 2.007565 0.0552 
D(INF(-1)) -0.116950 0.105322 -1.110399 0.2770 

D(LPGDP(-1)) -0.771219 0.768540 -1.003486 0.3249 
D(MXGDP(-1)) -0.079542 0.101867 -0.780842 0.4419 

ECT(-1) -0.786887 0.202790 -3.880308 0.0006 
     
     R-squared 0.634701     Mean dependent var -0.016976 

Adjusted R-squared 0.466102     S.D. dependent var 3.622650 
S.E. of regression 2.647010     Akaike info criterion 5.045940 
Sum squared resid 182.1732     Schwarz criterion 5.600461 
Log likelihood -85.39583     Hannan-Quinn criter. 5.244897 
F-statistic 3.764553     Durbin-Watson stat 2.252021 
Prob(F-statistic) 0.002259    
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 UECMطأ بطريقة نتائج تقدير نموذج تصحيح الخ/ 5
 
 

Dependent Variable: D(IPGDP)   
Method: Least Squares   
Date: 08/02/12   Time: 13:09   
Sample (adjusted): 1972 2010   
Included observations: 39 after adjustments  

  
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 9.538247 5.765821 1.654274 0.1117 

D(GGDP) -0.197598 0.058326 -3.387801 0.0025 
D(IGGDP) -1.173426 0.280542 -4.182717 0.0004 

D(INF) 0.387386 0.109608 3.534287 0.0018 
D(LPGDP) 0.196749 0.677390 0.290452 0.7741 
D(MXGDP) 0.288785 0.099786 2.894055 0.0082 
D(INF(-1)) 0.081204 0.108463 0.748676 0.4616 

D(LPGDP(-1)) -0.950552 0.711419 -1.336135 0.1946 
D(IGGDP(-1)) 0.043821 0.244474 0.179247 0.8593 

IPGDP(-1) -0.789424 0.168774 -4.677408 0.0001 
GGDP(-1) -0.300534 0.094202 -3.190313 0.0041 
IGGDP(-1) -0.687489 0.288535 -2.382686 0.0258 

INF(-1) 0.268424 0.133589 2.009332 0.0564 
DETGDP(-1) -0.038976 0.053792 -0.724576 0.4760 
LPGDP(-1) 1.143973 0.289659 3.949378 0.0006 
MXGDP(-1) 0.291585 0.068746 4.241474 0.0003 

     
     R-squared 0.728018     Mean dependent var -0.016976 

Adjusted R-squared 0.550638     S.D. dependent var 3.622650 
S.E. of regression 2.428423     Akaike info criterion 4.904807 
Sum squared resid 135.6365     Schwarz criterion 5.587294 
Log likelihood -79.64374     Hannan-Quinn criter. 5.149677 
F-statistic 4.104294     Durbin-Watson stat 2.068391 
Prob(F-statistic) 0.001225    

     
       

/تصحيح الخطأ بطريقة  نتائج اختبار أخطاء نموذجUECM  باستخدام إحصائيةLjung-Box 
 

Date: 08/02/12   Time: 17:38    
Sample: 1972 2010      

Included observations: 39     
       
       Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob 
       
             . | .    |       . | .    | 1 -0.036 -0.036 0.0557 0.813 

     . **| .    |      . **| .    |2 -0.248 -0.250 2.7243 0.256 
     . **| .    |     . ***| .    |3 -0.315 -0.359 7.1415 0.068 
      . |*.    |       . | .    | 4 0.127 0.007 7.8809 0.096 

      . |**.    |       . |*.    | 5 0.279 0.152 11.553 0.041 
      .*| .    |       .*| .    | 6 -0.079 -0.129 11.853 0.065 
      . | .    |       . |*.    | 7 -0.063 0.077 12.052 0.099 
      .*| .    |       . | .    | 8 -0.101 -0.009 12.575 0.127 
      . |*.    |       . | .    | 9 0.087 -0.015 12.978 0.164 
      .*| .    |      . **| .    |10 -0.180 -0.281 14.774 0.141 
      . | .    |       . | .    | 11 0.068 0.057 15.036 0.181 
      . | .    |       .*| .    | 12 0.016 -0.067 15.052 0.239 
      . |*.    |       . | .    | 13 0.079 -0.019 15.433 0.281 
      . | .    |       . |*.    | 14 0.008 0.076 15.437 0.349 
      .*| .    |       .*| .    | 15 -0.172 -0.075 17.398 0.296 
      .*| .    |      . **| .    |16 -0.098 -0.221 18.064 0.320 

       
       

05.0320.0 :أي) بيضصخب أ( الأخطاء بيضاء أن ةيتضح من النتائج السابق   ما يدل على قبول وهذا
 .ذو جودة إحصائية مقبولة أن النموذج ىعل دالة، الالعدم فرضية
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  4 الملحق

  

ائج دراسة أثر الاستثمار الخاص الجزائري على تن
  التنمية الاقتصادية
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 .OLSبطريقة المربعات الصغرى العادية  )5.52(نتائج تقدير نموذج / 1
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 /باستخدام إحصائية  )5.52( نتائج اختبار أخطاء نموذجLjung-Box 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
  

05.0907.0 :أي) بيضصخب أ( الأخطاء بيضاء أن ةيتضح من النتائج السابق   ما يدل على قبول وهذا
 .ذو جودة إحصائية مقبولة أن النموذج على دالة، الالعدم فرضية

  

Dependent Variable: GGDPI  
Method: Least Squares  
Date: 08/08/12   Time: 14:11  
Sample (adjusted): 1971 2010  
Included observations: 40 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 3.039491 1.589593 1.912119 0.0643 

GIP 0.138003 0.047770 2.888920 0.0067 
GIG 0.085748 0.031697 2.705236 0.0106 
GL 0.204869 0.210501 0.973248 0.3373 
GM -0.022676 0.041475 -0.546740 0.5881 
GX 0.288142 0.029313 9.829830 0.0000 
     
     R-squared 0.865116     Mean dependent var 14.52140 

Adjusted R-squared 0.845280     S.D. dependent var 12.69843 
S.E. of regression 4.994852     Akaike info criterion 6.192174 
Sum squared resid 848.2506     Schwarz criterion 6.445506 
Log likelihood -117.8435     Hannan-Quinn criter. 6.283771 
F-statistic 43.61376     Durbin-Watson stat 1.814848 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
           

Date: 08/08/12   Time: 14:16    
Sample: 1971 2010      
Included observations: 40     

       
       Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob 
       
             . |*.    |       . |*.    | 1 0.089 0.089 0.3422 0.559 

      . |**    |       . |**    | 2 0.295 0.289 4.1776 0.124 
      . | .    |       . | .    | 3 -0.000 -0.049 4.1776 0.243 
      . | .    |       .*| .    | 4 -0.042 -0.136 4.2589 0.372 
      . | .    |       . |*.    | 5 0.040 0.075 4.3348 0.502 
      .*| .    |       . | .    | 6 -0.081 -0.040 4.6615 0.588 
      . | .    |       .*| .    | 7 -0.037 -0.074 4.7305 0.693 
      . | .    |       . | .    | 8 -0.039 0.006 4.8107 0.778 
      .*| .    |       .*| .    | 9 -0.168 -0.146 6.3456 0.705 
      . | .    |       . | .    | 10 0.016 0.038 6.3608 0.784 
      . | .    |       . | .    | 11 -0.065 0.033 6.6043 0.830 
      . | .    |       . | .    | 12 0.056 0.029 6.7930 0.871 
      . | .    |       .*| .    | 13 -0.060 -0.094 7.0201 0.901 
      . | .    |       . |*.    | 14 0.065 0.079 7.2936 0.923 
      . | .    |       . | .    | 15 0.010 0.024 7.3002 0.949 
      . | .    |       . | .    | 16 -0.005 -0.062 7.3020 0.967 
      . | .    |       .*| .    | 17 -0.060 -0.091 7.5629 0.975 
      **| .    |       **| .    | 18 -0.227 -0.235 11.505 0.872 
      .*| .    |       . | .    | 19 -0.087 -0.016 12.105 0.881 
      . | .    |       . |*.    | 20 -0.044 0.125 12.267 0.907 
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05.0912.0 :أي) بيضصخب أ( الأخطاء بيضاء أن ةالنتائج السابق كذلك تبين   ما يدل على قبول وهذا
 .ذو جودة إحصائية مقبولة النموذجأن  على دالة، الالعدم فرضية

 

Dependent Variable: GGDPI   
Method: Least Squares   
Date: 08/08/12   Time: 14:20   
Sample (adjusted): 1971 2010   
Included observations: 40 after adjustments  

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     C 3.831585 1.320679 2.901224 0.0063 

GIP 0.135505 0.043029 3.149148 0.0033 
GIG 0.082337 0.029896 2.754063 0.0092 
GX 0.276948 0.026930 10.28409 0.0000 
     
     R-squared 0.860689     Mean dependent var 14.52140 

Adjusted R-squared 0.849080     S.D. dependent var 12.69843 
S.E. of regression 4.933139     Akaike info criterion 6.124467 
Sum squared resid 876.0909     Schwarz criterion 6.293355 
Log likelihood -118.4893     Hannan-Quinn criter. 6.185532 
F-statistic 74.13833     Durbin-Watson stat 1.763013 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     

Date: 08/08/12   Time: 14:22    
Sample: 1971 2010      
Included observations: 40     

       
       Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob 
       
             . |*.    |       . |*.    | 1 0.114 0.114 0.5618 0.454 

      . |**.    |       . |** .   |2 0.288 0.279 4.2347 0.120 
      .*| .    |       .*| .    | 3 -0.073 -0.142 4.4786 0.214 
      .*| .    |       .*| .    | 4 -0.089 -0.166 4.8523 0.303 
      . | .    |       . |*.    | 5 0.005 0.106 4.8533 0.434 
      .*| .    |       . | .    | 6 -0.094 -0.042 5.2927 0.507 
      .*| .    |       .*| .    | 7 -0.077 -0.141 5.5936 0.588 
      . | .    |       . | .    | 8 -0.055 0.008 5.7530 0.675 
      .*| .    |       .*| .    | 9 -0.137 -0.080 6.7681 0.661 
      . | .    |       . | .    | 10 0.058 0.064 6.9572 0.729 
      . | .    |       . | .    | 11 -0.035 0.005 7.0287 0.797 
      . |*.    |       . | .    | 12 0.091 0.028 7.5306 0.821 
      . | .    |       .*| .    | 13 -0.032 -0.066 7.5931 0.869 
      . |*.    |       . |*.    | 14 0.087 0.092 8.0808 0.885 
      . | .    |       . | .    | 15 0.027 0.029 8.1312 0.918 
      . | .    |       .*| .    | 16 0.004 -0.076 8.1321 0.945 
      .*| .    |       .*| .    | 17 -0.066 -0.089 8.4500 0.956 
      .*| .    |       .*| .    | 18 -0.192 -0.155 11.252 0.883 
      .*| .    |       . | .    | 19 -0.099 -0.007 12.033 0.884 
      . | .    |       . |*.    | 20 -0.033 0.082 12.126 0.912 
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ات عباس سطيف، بحوث وأوراق عمل الملتقى ـامعة فرحلج P.I.E.E.M، منشورات مخبر "والأسواق المالية 

 .393- 388 ص الجزائر، ص -  ،"اقتصاديات الخوصصة والدور الجديد للدولة " ، 2004-الدولي
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