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Résumé:

Nous avons cherché a travers cette étude a déterminer I’efficacité des instruments de la
politique monétaire a atteindre I’objectif de stabilité des prix en Algérie et ce, a ’aide des mod¢les
VAR. Les résultats ont montré un probléeme dans la transmission de I’effet des instruments de la
politique monétaire a travers le canal classique du taux d’intérét et le canal du crédit, vu que le
puzzle du prix et le puzzle de liquidité ont été observé. On note également un probleme de
transmission du taux d’intérét vers le taux de change, mais pas dans I’efficacité du taux de change
en tant qu’instrument, qui a d’ailleurs un effet plus notable que les autres instruments. La faible
efficacité des instruments de la politique monétaire peut étre di a plusieurs facteur dont : le caractere
rentier de ’économie Algérienne, la non flexibilité du systéme productif, la place importante que
prend le marché informel, les caractéristiques du systéme bancaire et la faible indépendance de la
Banque d’Algérie.

Mots clés : politique monétaire, taux d’inflation, instrument de la politique monétaire, modele VAR.
Abstract:

We Tried to investigate through this study the monetary policy instruments efficiency at
meeting the goal of price stability in the case of the Algerian economy. We found by the means of
VAR modeling that there is a fail in the transmission of the monetary policy instruments through
the interest rate channel and the credit channel, since both price and liquidity puzzles have been
observed. we also found that there is a fail of transmission from the interest rate to the exchange
rate. However, the exchange rate as an instrument remains effective, and its effect relatively strong
compared to other instruments. We conclude that the weak efficiency of the monetary policy
instruments could be due to multiple factors including: the rentier nature of the Algerian economy,
the rigidity of the productive system, the impact of informal market, the banking system's
specifications and the weak independence of the Bank of Algeria.

Keywords: Monetary policy, inflation rate, monetary policy instruments, VAR models.
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