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    امة:ــــــــــــــــــة العــــــــــــــالمقدم

شهههههقد اد الههههها  العالمل ر مالحا القال ارا   االعًهههههانف اازدات مف ريخه  اديما  ر ت في  اردن     لح  ر 
م. فقد ادر  1929يخام االتي اُصهههههههههك  بعا ادمة اعد ريمة اليمههههههههها  الع ي    2008اديمة المالية العالمية لعام 

اديمة ر سهق  الانف العقا   للقدت  الماددا ادمانيية  اسهايخال ما ّقتل   أ ريمة مالية شهاملحة اماد  ها نا 
 أ مخالح  القاايخا  اد الهههها نة زقع العات  لاادقتع دزقتا  أ ريمة ا الهههها نة زقيقية رلق  ا يلا ال قيلحة يخلح  

 بساه.اله ام المالي الدالي 

مال القااع الملهار مف رم ا القاايخا  ثراتا ذهه اديمة     اعا  يخد  مير  مف المسسهمها  الملهافية التي ما        
اهيتا رمانييتا  تيه  فيس  25اعيا    2008تعُدت مف  مائز اله ام المالي العالمل. فقد شههههههههههههقد الااا اد   مف يخام 

. اا عيس  لك ر تااجا يخملحيا  2010ضهههههههافيتا ز  مهالههههههه  ما س اهيتا   30ا 2009اهيتا ر يخام  140
الإ ااض اادسهههههههههههههها مها   ااإكهاض اد لبا  اهتي  ل اعت اد لبا التي ريخلحهه  ر تلحهك الكتا مها ه   اي هة معها ها   

هًااتا ملهافيتا فعلحيتا. ا د ر ت  نهه ادعيا ا  المااالية  أ ريمة سهيقلة  ا قة اريمة  رقة زا ا اين  محاسهيرية مس اة د  
اليرهقك  فتاجع  ادسههههههههههقا  المالية يخالميتا اتيراات  زامة الامقنتي  ليادقع ادما  أ ريمة ا الهههههههههها نة يخالمية ماياملحة  

 اد مال.

رااي  نهه اديمة نًهههههاشهههههة اله ام الاروالي المالي  امًهههههك  يخف يخيقه جقنانة ر اهيا  اهليات   زي  ا ك ا     
  ارصهههههههاا  شهههههههاانين اد الههههههها  العالمل للًهههههههلحتي. ات نيف العات العا   هتى يخف نهه  فقايخات  القازدا تلحق اد اى

 الادايخيا      ثرا اًيتي ميراشا اتااط ادسقا  المالية اتااجا الالحب العالمل اا تكاع معدد  الاضخ  االيما .

ا ما اااي اليرهقك  ر نها المههههيا   ااي انامام ااسهههها اد اسههههة ر اف اله   الملههههافية المخالحكة ررهاف     اديمة   لههههقصههههت
الإسهيمية مييخب رسهاسهل  أ جا ب اليرهقك الاقلحيدنة. فقد رريرا  اليرهقك الإسهيمية زضهق تا مازاندتا ر اله ام المالي 
العالمل  مقدتمة نمق جتا ملهههافيتا نققم يخلح  ميرا ل الًهههانعة الإسهههيمية التي تمهههاهد  أ الامقنتي القائ  يخلح  ادصهههقع  

افقتا للحعدند مف الد اسهها    —خااا  ااسههايرعا  الكقائد الااقنة االمعامي  القةية. نها الهمق ج جعلحقا اتقاسهه  الم
ر تيت ثراتا لديمة المالية مقا  ةت لليرهقك الاقلحيدنة التي تعامد يخلح  الاافعة المالية االاقسههههههههههها ر الإ ااض القائ  يخلح   —

 الكائدا.
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رزد رااي مسشههههاا  اد اف اادسههههاقاا  ر ادا ا  اراجة  فقد تلههههايخد ادنامام  المتا ما   اليكافا اليرهيية   تي     
ادما يمل اادلحيتي مدى  د ا اليرهقك الإسهههههيمية يخلح  اركا  يخلح  مكافاا مقا  ةت لليرهقك الاقلحيدنة  يع اديما .  

 دام ادم تي للحمقا  فاليكافا ليمهه  دا  مسشهها فل  اتي نل مقياس جقنا  لقد ا المسسههمهها  يخلح  ّقي  ادسههاخ
 االاييت  ما اللدما  الخا جية  ااركا  يخلح  اسادامة اد اف.

تق ي   التميز يخلح ا غ  تعد  الد اسها  التي  ا    اين ر اف اليرهقك الإسهيمية االاقلحيدنة ر  تي اديمة   د رل    
نا  يح   بةية مازاندا لم  تايد  مف  ميا ية مقضههههههههههههههقيخية لقياس اليكافا ر م تي نهه المقا  ادسههههههههههههههاليب اليمية 

 .رةية نهه الد اسةف نها تهير    ي   اما الا ت اًيتي   ائيا ا  زل ة اا ايرا  الكاا نالاقدنا 

 إشكالية البحث

 رسهيراذا ر  تي اد اقا ا  القاسهعة التي اُجتق  للحه ام الاروالي يخقب اديمة المالية  ا  جاع م   مف اد الها نين  
 أ الاقسههها ر الإ ااض الااق  ااد ًهههاة المالية القةية  ااي  الامهههادد  زقع مدى مهايخة اليرهقك الإسهههيمية رمام  
هًاا  اليرهقك الاقلحيدنة  فيسهقا را ا دماجقا القمها   ت نُمه تي ر   فيس ليرهك   نهه اللهدما . فيريهما ريخلحه  يخ

 فا  لك العدند مف اليراز ين  أ الققع  ل الهمق ج الإسهههههيمل  سهههههيمل يخامتي اف  صهههههيا الامقنتي الًهههههايخل. ا د 
  دتم تجااة رم ا صياة ااساقاا تا ر مقاجقة اديمة  اكضتي اهيا  الامقنلحية الماتيراة لد الا  ارقيقل.

هد  ليف  ا غ  نها اديخاقا  الًههههههائا  فيل تقيي  مدى تكق  اليرهقك الإسههههههيمية يحااج  أ اانال تجان  ممل نمهههههها  
 أ ّلحيتي يخلحمل   ي . امف نها تةي الإشهههههههيالية ادسهههههههاسهههههههية التي تمهههههههع  نهه الد اسهههههههة  أ معا اقا  االمام لحة ر 

 الامادع الائيس الآتي:

لامية  الإســــــ ـــ على كفاءة البنوك  2008الأزمة المالية العالمية لعام    أثرقياس لالملائمة الكمية  التقنيات هيما  ‌"
 ‌"؟تقليدية وال

اللإجااة يخف نها الامههههههادع المامز   ااُز  دمقيخة مف ادسههههههالحة الكايخية التي تاهااع العي ة اين اديمة االيكافا   
 مادتي:انل    افعالية ادساليب اليمية ر القياس

 

  أ ر  مدى يميف للأساليب اليمية  ياس مكافا اليرهقك ر  تي  ااف يخدم ادساقاا  المالي؟ •
 نتي تقجد فاا  معهقنة  زلائيتا ر ماقسط مكافا اليرهقك اين اليرهقك الإسيمية االيرهقك الاقلحيدنة؟ •
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مف  2008لية العالمية لعام نتي فيالح  نمط اسهههههها ااة مكافا اليرهقك الإسههههههيمية االيرهقك الاقلحيدنة للأيمة الما •
 زي  مماقى اليكافا امما  تاق نا؟

مي  ناغ  تقينا اليكافا اين اليرهقك الإسههههههههههههههيمية االيرهقك الاقلحيدنة يخة ماازتي ما  يرتي اديمة اررهافنا اما   •
 اعدنا؟

مقا  ة  يخلح  مكافا اليرهقك الإسههههههيمية   2008ما ز   ادرا اد الهههههها   الكعلحل للأيمة المالية العالمية لعام  •
 لليرهقك الاقلحيدنة؟

هً   اائ  الد اسهة  أ  ميا ية اسهاكا ا اليرهقك الاقلحيدنة مف تجااة اليرهقك الإسهيمية مهمق ج   •  أ ر  مدى ت
 ؟2008ماجعل لادمين اليكافا اتعزنز ادساقاا  المالي  يع فتا اديمة المالية العالمية لعام 

 فرضيات البحث:

تمهههع  نهه الد اسهههة  أ ّلحيتي ررا اديمة المالية العالمية يخلح  مكافا اليرهقك الإسهههيمية االاقلحيدنة  مف  يع تايري      
دمقيخة مف ادسهاليب اليمية اردن ة لقياس ممهاقت  اليكافا امقا  ة   جة المقاامة اليرهيية  ذدف ّدند ما   ا  

ر مقاجقة اديمة  سهههههيا   الإزلهههههائية     اقتت مف الهازية اد الههههها نةما   اليرهقك الإسهههههيمية  د ر قا  تكق تا معه
 ايخاما  ادسههههاليب اليمية التي ا ثنهانا مهاسههههيرة لقياس اليكافا زي  يميف ايخاما  اانقة ّلحيتي الااقنقل للحيريانا 

معلحمل لقياس التي تعامد الةدة الخاية مهمق ج غ  المعلحمية غ   الماقدمة " متزد ادسههههههههههههاليبFDEA" الضههههههههههههيرا 
اا اي تا مف نهه    اليكافا الكهية للحيرهقك. مما تم ايخاما  الهما ج القياسهههههية لد اسهههههة معهقنة الكاا ا  اين نهه القي 

 الهما ج ااد ايا  اد الا نة ا  انة ادساقاا  المالي  نقتبا اليرد  الكاضيا  الاالية:

1H ث ررا سلح  يخلح  مماقى را مما  مكافا اليرهقك الاقلحيدنة أ  زدا 2008: ر ت  اديمة المالية العالمية لعام. 

2H يخلح  مكهافا اليرهقك الإسههههههههههههههيميهة يخهه  يخلح  مكهافا اليرهقك الاقلحيهدنهة  2008: فيالح  ررا اديمهة المهاليهة العهالميهة لعهام
 مف زي  مماقى اليكافا امما  تاق نا  يع فتا اديمة.

3H يخلح  مكافا اليرهقك الإسههههههههههههيمية لإكاض  مهههههههههههه  مقا  ة لليرهقك   2008: نامهههههههههههه  ررا اديمة المالية العالمية لعام
 الاقلحيدنة   ا نعيس   جة ريخلح  مف القد ا يخلح  امالاص اللدما  المالية.

4H يخلح  مكافا اليرهقك الإسههيمية مقا  ة لليرهقك   2008: فيالح  ز   ادرا اد الهها   للأيمة المالية العالمية لعام
  فاا   ا  معنى ا الا    ااتي للحاكم   يع فتا اديمة.الاقلحيدنة   ا نً   أ
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5H 2008:  د نُمهههههههه تتي الكا  ر مكافا اليرهقك الإسههههههههيمية االيرهقك الاقلحيدنة  يع فتا اديمة المالية العالمية لعام  
  دلة  زلائية ارراتا ا الا تت مقجيرتا للالح اليرهقك الإسيمية.

6Hأ  2008كافا اليرهقك الإسههههيمية االيرهقك الاقلحيدنة للأيمة المالية العالمية لعام : نعُزى اد ايف ر اسهههها ااة م 
 فاا  نييلحية ر نما ج اديخماع الملافية  اليس  أ يخقامتي  افية مس اة.

7H:  نعيس  ميها يهة  2008اااي اليرهقك الإسههههههههههههههيميهة مقزهدا  ماجعيهة مكسا  يع فتا اديمهة المهاليهة العهالميهة لعهام
 مف نمق جقا الملار مماجا لادمين مكافا اليرهقك الاقلحيدنة ر فتا  اديما . ادساكا ا

‌‌:أهداف البحث

 نمع  نها اليرد   أ ّقي  دمقيخة مف ادنداف الائيمة  مف رااينا:

•  ياس اليكافا الكهية للحيرهقك الإسيمية االاقلحيدنة لساخدام رساليب ممية ماقدمة معلحمية اغ  معلحمية  اد سيما 
لحيتي مغلح  اليريانا  الضيرا  )SFAنمق ج اردا  العًقائية )  (.FDEA( اّ

اقلحيدنة  ما المقا  ة اين فتتي يخلح  مكافا اليرهقك الإسهههههههيمية االيرهقك ال 2008• ّلحيتي ررا اديمة المالية العالمية لعام 
 ما  يرتي اديمة اما اعدنا.

•    اج اليرعد الزمل ر الادلحيتي المقا ل مف  يع تق ي  رسهههههاليب ادسهههههاددع المهههههير  لقياس ررا اللهههههدمة المالية 
 اتايرتا تاق  اليكافا يخة ماازتي اديمة.

قك اين اله امين الملهههههههههافيين  ااين الكتا  الزمهية  • ا ايرا  الكاا  الإزلهههههههههائية اادةية اد الههههههههها نة ر مكافا اليره
 المخالحكة الماتيراة لديمة المالية.

دند ما   ا مال نها ادرا ناماا اددلة   • تقدنا ز   ادرا اد الها   الكعلحل للأيمة المالية يخلح  مكافا اليرهقك  اّ
  زلائية  االحة للحاكم 

لحيتي   جة مقاامة اليرهقك الإسههههههههيمية • تقيي   د ا الهما ج اليمية الممههههههههاخدمة يخلح   تكمهههههههه  الكاا  ر اليكافا اّ
 االيرهقك الاقلحيدنة للحلدما  المالية.

 

 أهمية البحث:

تهيرا رةيهة نهها اليرده  مف رل اليرهقك الإسههههههههههههههيميهة االيرهقك الاقلحيهدنهة فيالح  ا ايفهتا جقناتت ر نييهتي ادصههههههههههههههقع    
قا  المالية  انل يخقامتي ناُق ا رل تسرا ر ميكية ا اقاع  اهليا  تقاسههههههههههه  المخااا  ا  جة اد يًهههههههههههاف يخلح  ادسههههههههههه 
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يخلح   2008اللههدما  المالية  أ اد اف اليرهيل. اا اي تا مف  لك  تيامههب   اسههة ررا اديمة المالية العالمية لعام 
 مكافا نهنف اله امين الملافيين رةية  اصة لكق  ايريعة ادسا ااة اليرهيية للحلدما  الخا جية.

   رةية نهه الد اسة ر يخدا راعا  متاااة  يميف تلحخيلقا فيما نلحل:اتا لح   

: تُمههههق  الد اسههههة ر  رااف اد ايا  اد الهههها نة االمالية الماعلحقة اقياس اليكافا اليرهيية ر  تي اديما  المالية   نظريًا
االاقلحيدنة مف  يع تق ي  رسهههههههاليب ممية مما تمهههههههد ف قا معافية ر الد اسههههههها  المقا  ة اين اليرهقك الإسهههههههيمية 

 ا ياسية ماقدمة.

    تقفا  اائ  اليرد  ر اا  ممية تمههههههايخد صهههههها عل القاا  االياا  الا ااية يخلح  تقيي  ماا ة القااع الملههههههار تطبيقياا:
فتا    اد سهيما القااع الملهار الإسهيمل  امدى  د ت  يخلح  مقاامة اللهدما  المالية ااركا  يخلح  مكافت   يع

 يخدم ادساقاا .

تُةي الد اسههههههههههة جداى ايخاما  ادسههههههههههاليب اليمية اردن ة  م تي الهما ج المعلحمية اغ  المعلحمية ارسههههههههههاليب  :منهجياا
 ادساددع المير   ر ّلحيتي اد اف اليرهيل ايخزع ادرا ارقيقل للأيما  المالية يخف العقامتي اد اى المسراا.

: متا يخلحميتا لمدى صهيزية الله فة الإسهيمية مهمق ج ملهار ادنتي را ميمتي نمهق  ر تقدم الد اسهة تقيي اقتصـايًيًا
 الإ لحيمل االعالمل.  المماقنينتعزنز ادساقاا  المالي يخلح  

ار نها الإاا   يم تتي نها اليرد  محاالة يخلحمية لإيخا ا تقيي  ر اف اليرهقك الإسيمية االاقلحيدنة ر  تي اديمة المالية    
قتع الكاضهههههيا  اله انة  أ تقدناا   االحة للحقياس   ا نمهههههق  ر تعمي   ُّ العالمية لديخاما  يخلح  ر اا  ممية   يقة 

 الكق  العلحمل لماا ة اله ام الملار الإسيمل ا ا ه المحامتي ر  يخ  ادساقاا  المالي.

 حدويً الدراسة

ًهههمتي مازلحاين ا الههها ناين مامانزتين )ما  يرتي اديمة اما  لا 2016 أ  2000تغال الد اسهههة الكتا الممادا مف    
( مف المهههههههههههعق نة  اماليزت  االإما ا   16 سهههههههههههيميتا ا 16اهيتا ) 32اعدنا(. مما تامز يخلح  يخيهة تضههههههههههه   تقلحيدتت

 ا اا  االيقن     اتا لاميتز نهه الداع اااق  ر  ماقا الملافية الإسيمية.
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 المنهج المعتمد وأيًوات التحليل

ايخامد نها اليرد  مزيجتا ماياميت مف المهان  العلحمية   ا نايفم ما ايريعا  اله انة االاايريقية  ا لك يخلح  الهدق    
 الآتي:

   الاااا ادساهيراال ر الإاا  اله ا   ذدف ّلحيتي المكاني  ادساسية   المنهج الوصفي التحليلي ✓
الماعلحقة لليكافا اليرهيية  ااديما  المالية  ا لائص اله امين الملافيين الإسيمل االاقلحيد   لدساها   أ 

 اد ايا  اد الا نة االمالية  ا  الللحة.
يقل  مف  يع ّلحيتي ايانا  اليرا تي الخاصة لليرهقك محتي ر ا ا ب الااير المنهج الاستقرائي التحليلي ✓

 الد اسة  ااساخيص الهاائ  اليمية الماعلحقة ااتر  اديمة المالية العالمية يخلح  اليكافا اليرهيية.
لد اسة الكاا  ر اد اف االيكافا اين اليرهقك الإسيمية االيرهقك الاقلحيدنة يخة الكتا    المنهج المقارن ✓

 خالحكة.الزمهية الم

  Rرمها مف زيه  اد اا   فقهد تم اديخامها  يخلح  دمقيخهة مف الةديها  الإزلههههههههههههههائيهة ااد الهههههههههههههها نهة    لحه  ر    
ا لك لاهكيه الادلحيي  الإزلههههههههههههائية  اتقدنا الهما ج  Excelو( 17)الإصههههههههههههدا   Stataو( 4.3.0)الإصههههههههههههدا  

 القياسية  اتايري  رساليب القياس اليمل المخالحكة

 خطة البحث:

دند     نايقتل نها اليرد  مف مقدمة اريرة فلقع ا ا ة. ُ لتِّل  المقدمة لعاض الإاا  العام للحد اسة  اّ
  شيالياقا ارندافقا افاضيااا ارةياقا ازدا نا االمهق ية المعامدا.

يهة مههه ناههااع الكلههههههههههههههتي اداع الإاها  اله ا  للأيمها  المهاليهة  مف  يع اسههههههههههههههاعااض تاق  اديمها  المهاليهة العهالم   
       ما ّلحيتي رسههههههههههيراذا اها نا يخلح  القااع الملههههههههههار2008اليمهههههههههها  اليير  اصههههههههههقدت  أ ريمة الانف العقا   لعام 

امقا  ة تدايخيااا يخلح  اليرهقك الاقلحيدنة االإسههههههههيمية   ضههههههههافة  أ يخاض رن  ارلحقع المقتزة مف المه ق نف الاقلحيد  
 االإسيمل.
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الإاا  المهق ل االقياسههههههههل للحد اسههههههههة  زي  نا  الااا   أ مكققم اليكافا الملههههههههافية  رما الكلههههههههتي ال الج  فيُعا     
ار قايخقا  ااسههههههههاعااض رن  ادسههههههههاليب اليمية المعلحمية االيمعلحمية لقياسههههههههقا   أ جا ب يخاض نما ج ادسههههههههاددع  

 المير  اادساليب القياسية المماخدمة لادلحيتي ررا اديمة المالية يخلح  مكافا اليرهقك.

افُيلههههههص الكلههههههتي ال ال  للحادلحيتي الاايريقل     نا  ّدند زدا  الد اسههههههة ايخيهاقا اماغ ااا     جااف الادلحيتي     
لحيتي مغلح    الإزلهههههائل االقياسهههههل لقياس مكافا اليرهقك الإسهههههيمية االاقلحيدنة لسهههههاخدام نما ج اردا  العًهههههقائية اّ

لحيتي ررا ريمة الانف العقا   لعام   اا ايرا  فاضيا  اليرد . 2008اليريانا  الضيرا   اّ

افُياا  الد اسههة تما ة تاضههمف رن  الهاائ  الماقصههتي  ليقا  ما تقدة دمقيخة مف ادسههاهااجا  االاقصههيا  التي  د    
 تمق  ر تعزنز اساقاا  امكافا القااع الملار.

 الدراسات السابقة

ا اقياس مكافا اليرهقك      اصهههههههههة  يع فتا  اديما  المالية  زي  نعُد  شهههههههههقد  العقق  اد  ا انامامتا مازاندت
الادلحيتي الااقنقل للحيريانا  مف رم ا اد اا  شهيقيختا ر اد ايا  اد الها نة لاقيي  اد اف الملهار  اصهة اعد ريمة  

 انأ ه يخلح  سيريتي الم اع: 2008الانف العقا   

 The cost efficiencyّ  يخهقال   Rasoul Rezvanian, Seyed Mehdian and Mussie Teclezion  اسهههة  

of the U.S. small banks after the 2008 global financial crisis-2024     ادف نهه الق  ة  أ ّلحيتي
تم تايري  ّلحيتي مغلح  اليريانا    2008اليكافا الهمههههههههههههههيرية لايلحكة اليرهقك اللههههههههههههههغ ا ر القدت  الماددا اعد ريمة 

(DEAرمهههههههاه اليكافا الإ الي ) ة لسهههههههاخدام ايانا  سههههههههقنة ادمتاPooled Data   لمجمقيخة مف اليرهقك اللهههههههغ ا
ار قا  الهاائ  رل اليكافا الإ الية للحيرهقك اللهههههههغ ا ر القدت  الماددا ما     2021 – 2010 يع الكتا 

ناجا  أ   رل  ملهد  يخدم اليكافا الائيمهل   2021از  يخام  2008مهخكضهة لسهاماا  اعد اديمة المالية لعام 
 اإكاض اليكافا الكهية  اليس  أ اليكافا الاخليلية.

 Regulatory capital and bank risk resilience amid theاعهقال Makafui Anani, Felix Owusu  اسهههة  

Covid-19 pandemic: How are the Basel reforms faring-2023  سساع محق   االما شغتي تجيب يخلح     االتي
يخلح   — يرتي ا قع اديما   —المههياسهها   نام تي ر مدى  د ا ممههاقت   رس الماع الاه يمل الماتكعة صهها عل 

اقصههههكقا صههههدمة   19-تعزنز صههههياة اليرهقك ر مقاجقة اللههههدما  اد الهههها نة ارا ا. ااسههههاها تا  أ جائدة مقفيد 
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( لقياس ررا  قا الاولحة المااقة DiD) الكاا -ر- ا جية غ  ماق عة للحه ام الملار  ايرت  اليراز ال مهق ية الكا 
تُ قا  اائ  الاقدنا رلت اليرهقك التي   لح  ا ائدة اارس ماع ا  للأيمة يخلح  المخااا الملهههههههههههافية  يع فتا ا ائدة.

ته يمل  ق  ما   ر تي يخاضهة لمخااا الاع ا االإفيس مقا  ة لليرهقك مهخكضهة الاولحة.    اسهااايخ  اليرهقك  ا   
سهههههههيا    تكعة اركا  يخلح  ممهههههههاقت  الإ ااض  يع فتا اد يماز   ا يخزتي ادسهههههههاقاا  اد الههههههها   رالاولحة الما 
الامف اداع ر الادلحيتي الا ان  للحق  ة  االه  اسههههههههههههاخدم ( Event Studyايم تي ا ايرا    اسههههههههههههة اردث ) اديمة.

هًتمة اين المجمقيخاين  يرتي صهدمة م . اايه   اائ  اد ايرا  يخدم  19-قفيد للحادق  مف غياه ادتجانا  المهااقة الم
)مقياس مخااا الإيخمها ( اين اليرهقك المعا ة االضهاااة  يع الكتا   Zاجق  فاا   ا   دلة  زلهائية ر   جة  

ن قا ا تكاع   ايهما المقااتي المههههههههههااقة للأيمةا    ما   الاقدناا  الهقاية غ  معهقنة اممههههههههههاقاا زقع اللههههههههههكا. ر 
ممهههههاما  ما  دد   زلهههههائية  قنة للحاتر  ادفتا مف  تلهههههايخد نايرع  اتجاه  2020ااضهههههل ر الااا اداع مف يخام 

الكاا   زي  -ر-نهه الهاائ  ما تقدناا  نمق ج الكا ك  تاا  الااا المقامب للحلههههههدمة از  ريرة ر لع دزقة.
يخة مخالح  المقاصههههكا   عا نعزي ادسههههاهااج الائيس للحد اسههههة: اليرهقك   مقجيرتا ا ادت  زلههههائيتا   4𝛽جاف المعامتي الائيس

  اه  ااامقا  ة  19- ا  الميفا الققنة  يرتي اديمة راد  ممهههاقت  ر تي مف مخااا الإيخمههها   يع جائدة مقفيد 
ا   ا   ر تعزنز 2009–2007لإصهههيزا  ليع التي ريخقير  ريمة  —ا ل مال جزئيتا  —نعيس نجازتا ملحمقسهههت

   ماا ة القااع الملار.

( نقفا مسشهههههههههاا  ميرياا زقع المخااا اليرهيية  DEAتًههههههههه  الد اسههههههههها  اردن ة رل الادلحيتي الااقنقل للحيريانا  )   
انمهايخد ر  سه  سهياسها  رم ا فعالية لاعزنز ادسهاقاا  الماع  اتيرين ر ايا  نهه الد اسها  رل اديما  المالية تسرا  

ما ر اا  ّلحيلحية  DEAسهلحيرا يخلح  مكافا اليرهقك ما اعت الايرانها  ر   جا  الاترا  د ر   نهلهل ادم  رسهلحقه 
رسهههههههاليب  ياسهههههههية ماقدمة  نز   ة الاقيي   انها ما يميز نهه الق  ة زي  تم  م  ّلحيتي اليريا  المغلحكة ما ر اى لاعز 

 لد اسههة ررا ريمة الانف العقا   ملههدمة  ا جية  ر الا ا ه شههير  يخًههقائية   ادسههاددع المههير   لح  ر رسههاليب 
نمهههههههههمل نها الهقع مف اليريانا  ادم    زي ‌‌‌Panelاسهههههههههاعماع اليريانا  اللحقزيةه الد اسهههههههههة ه مما نضهههههههههاف  أ ن

اا عههها نزنهههد   هههة الاقهههدنا. ممههها تقلحهههتي نمههها ج اليرههها هههتي اد يهههاي  اتعزي  قا اد ايرههها ا    اليُرعهههدنف المقاعل االزمل معهههت
 Miroslav Mateev , Ahmad (2022)امف اين الد اسههههها  التي يخا   نهه الكياا نجد   اسهههههة   الإزلهههههائية

Sahyouni , Turki Al Masaeid  يخهقال  ّBank performance before and during the COVID-19 

crisis ? Does efficiency play a role تُمههههلحتط الضههههقف يخلح  ررا اليكافا انييتي المههههق  ر تكمهههه  تيرانها    التي
انل يخي ة ت ّظَ لنامام  COVID-19ر اف اليرهقك ر  اع الًههههههههههههها  اداسهههههههههههههط احاع  فانقيا  يرتي اررهاف جائدة 
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تيرينت رل   MENA الة مف مهاقة  18اهيتا ر  225مافٍ ر اد ايا  المهههههههههااقة. ايخاما تا يخلح  ايانا  تًهههههههههمتي  
ممهههههههههههاقت  اد اف الملهههههههههههار تاتيرط اققا اد جة اليكافا ا قا المهههههههههههق   ما ا ايف ااضهههههههههههل اين اليرهقك الاقلحيدنة 

كافا االمهافمهههههة ر ّمهههههين الاىية رمة لدى اليرهقك الاقلحيدنة. مما تقضهههههل االإسهههههيميةا    تُ قا الهاائ  رل ررا الي
ليه  ن تي يخهلهاتا رسهاسهيتا ر تعزنز ادسهاقاا  المالي ا فا  الد اسهة رل ثر  اليكافا  يع ا ائدة مال محدا  الددلة

   نهامييية  تسمد الهاائ  رل انما ج ا دا DEA د ا اليرهقك يخلح  ّمتتي المخااا. السههاخدام نما ج ّلحيتي اليكافا 
اليكههافا د   ههتي فقط محههد تا ميرههاشههههههههههههههاتا للأ اف الاانف  اههتي تعُههدت يخههاميت محق تت ر  ههد ا اليرهقك يخلح  اللههههههههههههههمق  رمههام  
ا ر  اللههدما   ادما اله  نديخ  الديخقا  أ تعزنز اليكافا مخيا  اسههتاتي ل للحيرهقك االياا  الاه يمية   لههقصههت

اديخاما  يخلح   اائ  نهه الد اسههههههههههههههة ر ا ايا  اليكافا  اتم  .COVID-19ااا م تي جائدة المههههههههههههههيا ا  يخالية المخ
 .لقياس ررا اديمة ر   اساها

نما ج ّلحيتي مغلح  اليريانا    امف جا ب ر ا تم اسههههاعماع نما ج مااق ا لادلحيتي مغلح  اليريانا  زي  تيامههههب   
( رةية  اصهههة ر الد اسههها  الاايريقية التي تمهههع   أ تقيي  اليكافا ر اياا  تامههه  اعدم اليقين FDEAالضهههيرا  )

االاغ  الزمل     تايل   يهتي الكتا  الزمهيهة يخلح  شههههههههههههههيهتي ريخهدا  ضههههههههههههههيرهاايهة تعيس  اها  الاههاههه ايخهدم الهد هة ر 
لاقلحيدنة التي تاعامتي ما اليريانا  اًههههههيتي  اليريانا  المالية االملههههههافية يخة الزمف. ايخلح  يخيس نما ج مغلح  اليريانا  ا

مقاعل سههههههههههامف اتعا  متي سهههههههههههة مقزدا ممههههههههههاقلحة امعزالة يخف غ نا  عا نس    أ  ةاع التاااا  الدنهامييية 
االممهها ا  الزمهية للأ اف  تمههمل الهما ج الضههيرااية ع ماج يخامتي الزمف ضههمف يخملحية القياس  كمههقا. انُمههق   لك 

لاد يجية ر اليكافا ا صهههد ررا اللهههدما  الخا جية يخة الكتا  الماعا يرة   ا نعا  رزد راج   ر الاقاط الادقد  ا
الاقلحيدنة  ايجعتي  ياس اليكافا رم ا اا عية اميفمة لادلحيتي اد اف المسسهههمهههل ر  DEAالقلهههق  المهق ية ر نما ج 

  الميا ا  اد الا نة غ  المماقاا.

    

 ياس اليكافا "  ( اعهقال 2022) اي لايخيرد الله    اسههههههههههة    تم ايخاما نا ر ندا المههههههههههيا  امف الد اسهههههههههها  التي       
انل رااازة  -  اسهههههههة زالة شهههههههاما  الاتمين الا ا نة ل زائا-الاقهية لسهههههههاخدام ّلحيتي مغلح  اليريانا  الضهههههههيرا  

 ."  ا رحمد   انة بمقدمة ضمف ماالحيرا   يتي شقا ا الدماق اه ع.م.  فيلص ر ا ا مالية بجامعة 

( لقياس اليكافا الاقهية لًهههاما  FDEAرسهههلحقه ّلحيتي مغلح  اليريانا  الضهههيرا  )تم ر نهه الد اسهههة اسهههاعماع    
ر سهيا  الإصهيزا  الييلحية التي يخافقا  ااع   2020–2016ة الهاشهاة ر ا زائا  يع الكتا الاتمين الا ا ن
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الاتمين مهه عانة ثما يهيا  القال الماضههههههل. ا د ندف  الد اسههههههة  أ تقيي  مدى اسههههههاغيع شههههههاما  الاتمين للحمقا   
 م  المها  الضههههههههيرا  ر نما ج ّلحيتي الماازة ر  تي اياة تامهههههههه  اعدم اليقين اضههههههههيرااية اليريانا   ا لك مف  يع 

مغلح  اليريانا  الاقلحيدنة. ار قا  الهاائ  اجق  تيرانف ملحدق  ر ممههههههههههاقت  اليكافا الاقهية اين الًههههههههههاما   ما 
اههى مف  يرهتي   ُّ ّقي  يخهد  محهدا  مهقها للحيكهافا الاهامهة  اااي  اعت الًههههههههههههههامها  مقزهدا  ماجعيهة يخهاليهة الماها هة 

يهه  الهد اسهههههههههههههههة رل  اهائ  اليكهافا د تاهترا ىههف القزهدا  اليكسا  ر زين تاهترا  الًههههههههههههههامها  غ  اليكسا. ممها ا
ل ايا  الماغ ا  المعامدا ر الهمق ج  عا نسمد زمههههههههاسههههههههية  ياس اليكافا لايريعة المد ي  االمخاجا  المخاا ا. 

ليكافا الاقهية لقااع ارسههههههقم  نهه الد اسههههههة ر  اااي رةية اسههههههاخدام ادسههههههاليب اليمعلحمية الضههههههيرااية ر  ياس ا
الاتمين   اصههههههة ر اليرياا  اد الهههههها نة التي تعالج مف  قص الد ة ايخدم اماماع المعلحقما   انق ما يجعلحقا ماجعتا  

 مهق يتا مقمتا للحد اسا  التي تمع   أ ّلحيتي اليكافا ر القاايخا  المالية لساخدام ر اا  ممية ماقدمة.

اديمة المالية اررانا يخلح  اليرهقك  فيل غاليرية الد اسههههههها  المهههههههااقة ا الههههههها  يخلح  الادلحيتي   غ  افاا اد ايا  زقع  
القصهههههكل را نما ج اد تيراط اليرمهههههياة  را رسهههههاليب ممية تقلحيدنة  ااهلك تمهههههع  نهه الد اسهههههة  أ تقدة ممهههههاةة 

 القياسل المالي. يخلحمية رصيلحة مف  يع الادلحيتي المير  اليمل ااساخدام الهما ج اردن ة ر اد الا 

 :الدراسة الحالية والدراسات السابقة  ينب  زالتميي  

عضههههههافة يخلحمية امهق ية ااضههههههدة مقا  ةت  ع   اد ايا  المههههههااقة  مف  يع تيرلت  اا  ّلحيلحل  الد اسههههههةتاميز      
سهاددع المهير . ممل مايامتي يجما اين نما ج  ياس اليكافا الماقدمة اادسهاليب القياسهية اردن ة القائمة يخلح  اد

   د تياكل الد اسهههههههههة لديخاما  يخلح  نمق ج اازد لقياس اليكافا  مما نق شهههههههههائا ر يخد  معاة مف الد اسههههههههها  
( ليخايرها ه  Fuzzy SBM-DEAالمههههههههههههههااقهة  اتي تق ت  نمق ج ّلحيهتي مغلح  اليريهانا  القهائ  يخلح  الامق  الضههههههههههههههيرها  )

نمق جتا غ  شههههههعايخل اتجميعيتا ندم  الاقجتقين المد لحل االمخاجل ر هلٍ اازد  انعا   شههههههيالية يخدم اليقين ايخدم  
الد ة ر اليريانا  مف  يع اسههههههههاخدام اديخدا  الضههههههههيرااية ال يرية لام يتي الكتا  الزمهية   ا نمههههههههمل ع ماج اليرعد 

 ماقت  اليكافا يخة الزمف.الزمل االاقاط الااق  الدنهامييل لم

 لك  تعامد الد اسهة يخلح  نما ج  ياسهية  ا  تلهمي  سهير  صها م ممهاهدا  أ رسهاليب ادسهاددع  للإضهافة  أ    
المههير  للحا ا ه شههير  العًههقائية   ا ر  لك نما ج ّلحيتي اللههدمة االاغ ا  الييلحية  االتي تعُد مف رم ا المقا ل   

قياسههل المعاصهها لاقدنا الآا  المههيريرية للحلههدما  الخا جية. مما  اد الكتا الزمهية محتي الد اسههة تاق تا ر اد الهها  ال



 المقدمة العامة

 

 ك‌‌

 

لاًهههههههههههمتي ريث ماازتي ا الههههههههههها نة مامانزا )ما  يرتي اديمة المالية العالمية  اررهافنا  اما اعدنا(  انق ما نايل  جااف 
 يرهقك افقتا د ايف نما جقا الاًغيلحية.مقا نا  يمهية   يقة ايخزع ادرا الاكاضلحل للأيمة يخلح  مكافا ال

نهه الد اسهههة مهلك ل ايف جقنا  يخف رغلحب الد اسههها  المهههااقة ر ايريعة المقا  ة المعامدا     تهاقتي    تاميز   
مف المقا نا  المامهة التي تياكل للمكاضلحة اين ماقساا  اليكافا را المسشاا  المالية   أ مقا  ة  نهامييية  ائمة  

تقدم ّلحييت اليف نده الد اسهة   لعي ة اد تيرااية اين الماغ ا  اا  ل الد اسها  المهااقةف  سهير  تجان . يخلح   اا
فقد تم    اج دمقيخة معا ة  ا تي   2008(   لح  ر ريمة Natural Experiment)سيريريتا ميرهيتا يخلح  تجااة ايريعية 

ا اليرهقك يخة الزمف  ا صهد ميكية اسها اااقا للحلهدمة المالية مف نما ج  ياس ادرا المهير    ا نمهمل ااايرتا تاق  مكاف
زي  ممههههههههاقى اليكافا اممهههههههها  تاق نا  اليس فقط مف زي  القي  الماقسههههههههاة. ايُميتف نها الهق  مف يخزع ادرا  

  اليرهيقنهة  اهد هة ريخلح   االامييز اين الاغ ا  المس اهة ر اد اف االاغ ا 2008الاكهاضههههههههههههههلحل للأيمهة المهاليهة العهالميهة لعهام 
الماتيراة اهمق ج العمتي الملهههار  انق ما يم تي  ضهههافة مهق ية مقمة مقا  ة للد اسههها  التي تعامد مقا ل  اصهههكية 

 را ّلحيلحية سامهة د تماقيخب اليرعد الزمل اد التاااا  الدنهامييية ر اد اف الملار

اتجانيرية ماماسههههههههههية ُ يتف مف ا ايرا  فاضههههههههههية ماا ة  ااهافت يخلح  نها الايامتي المهق ل  تقدتم الد اسههههههههههة ر لة ممية    
اله ام الملههار الإسههيمل الههق ا رم ا   ة امقضههقيخية  اتقيي  مدى  د ت  الهمههيرية يخلح  امالههاص اللههدما  المالية 
اتعزنز اللههههههياة اليرهيية مقا  ة لله ام الملههههههار الاقلحيد    ا نمههههههان  ر تعمي  الكق  العلحمل لدا  نما ج اللهههههه فة  

 يردنلحة ر  يخ  ادساقاا  المالي.ال
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 تمهيد:

حالتين:  لاقات تطو ية و لاقات  بشككككككككدل  ا  رج ا       م المالية بين النّاس نّ المتأمّل لحال العلاقات إ      
  .ربحية

فهته تدون بجوافع شكككم ومي اا ال ةيهكككة  ا  ج  ابتئاة فاةجب أو رب  ذ اة  لاق العلاقة  ،أمّا العلاقات التطو ية    
أو التصكككك إ، وإيّحا ادمها مأجأ أ لاقا أو هدف  جفه ايل ال لكككك  النلهككككا أو ال لكككك  اه  ا  ل حهكككك  هافعه  

فا لها أي مج ول ماهي   ا تجر  ل وتوذهه، ومثال ذلك المهككا جات اهاهككااية، الصككجقات، ال  اب، فهته    ج 
 م  وراةها، وإيّحا الهجإ الأسم  منها تحقيق ال ل  بنو يه الهابقين، والجافع إليها إمّا هدف أو الها.

والعلاقات ال بحية  ا تلك التّّ د ذ  م  وراةها تحصككككككككيل فاةجب ماهدة بحتة، فهته   ادمها   الئال  إّ  مأجأ      
  م  الضككككوابا إّ  لم  تحدمه شكككك دعة وله ا تأار لشكككك دعته اهدة، هون ا لتلات إلى غير اتحقيق ال ب  وذل  المنلعة الم

 ومثالها التجارب بتل  ااا وأاوا ها المختللة.

  اوع التطوع واهحهكككككككان  الهكككككككماودة حجهاا الشككككككك اةع  فقج و ناك أاواع م  العلاقات ا تللت رؤدة الناس لها،     
واقصكككككككككككككككج  نكا الق   فقكج ذعلكه الأع   ملا اني وابتئ  م  وراةهكا فكاةكجب مكاهدكة  م  أ  ذهكا إلى النوع الثكّ  نكاك  و 

 وذعله الأع  او ا م  التجارات التّّ د تجا م  وراةها ربحا ماهيا والعا ماليا.  ،تطو يا محضا ااطلاقا م  ش دعته

الآن تم  بم احل اشكا  وعكعوه،  ما تم   قات ال بحية بين الأشك  و  تجمعاا  منلا بجأ الليقة إلى ثمّ إنّ  لاق العلا    
بم احل ر وه وأزمات، فدلما توسككككككككككعت هاة ب العلاقات و نت  لما  ان أكير ا زمة أ ن و لما  اات تأعااا  ل  

 ، والعدس بالعدس، فها  لاقة مط هب    دهية.النّاس أ ث 

لاقكات بين الأنوك وشكككككككككككككك  كات التكأمين فنظ ا لتوسككككككككككككككع هاة ب الع  2008و كلاا مكا حكج    الأزمكة المكاليكة سككككككككككككككنكة     
والمهككتثم د  والآ لاد  للق و  بين بلجان شككم بحد  اظا  العولمة الهككاةج  ان أكير ا م ل   و أيرا بشككدل   دهككأق  

 م  قأل.

هكتع   تطور ا   اللد  اثم ، المالية ومهكأأااا واتاةجها  اتزملهو  الأالتط ق لموم   نا نحاول    لاا اللصكل     
أسكككككككككأا ا  تحليل م   لال  2008تط ق إلى أزمة ال    العقاري  ا   ت  اليسكككككككككا قتصكككككككككاهي وأاوا ها المختللة.  ما  

الحلول.أب ز   و  التا  اناقش، الهابقةالمالية بالأزمات  ومقاراتها  وآثار ا ا قتصاهدة وا ذتما ية.  
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 كر الاقتصادي المبحث الأول: الأزمات المالية في الف

دكُعَجّ فه  طأيعة الأزمات المالية وملهومها الأسككككككككاسَ اللاي دأُل  ليه تحليل ذلاور ا اللد دة وتطور ا   الأهبيات     

 .ا قتصاهدة، وم  ثمّ دُهتهلّ  لاا المأحث بتولي  ملهو  الأزمة المالية وأبعاه ا النظ دة

 الماليةالأزمة  مفهوم :المطلب الأول

إذ  ا بمثابة حلقة وعككككككككككككل بين النظ دة والأحث،  ما أن لدل  لتحجدج الملا ي  بجقة أك  بالغ   الأحث العلما،   
بالئة  ةكتدتها أهمي الملا ي   تحجدج  محجهات اظ دة تحيا به وأبعاه ومتئيرات إذ اةية  صه. للالك فإن  ملية  ملهو 

    ل بحث  لما.

 المالية:تعريف الأزمة الفرع الأول:  

 ت  يأها.معنا ا ر  تع دف  ل  لمة  ل  حجى، ثمّ تع دلها با تأار  ولتولي المصطل  م    م   لمتين     

  1أعككككككل واحج و و الضككككككيق وتجاني الشككككككاة م  الشككككككاة بشككككككجب والتلاإ   والمي –  وال ايالهم ب  لغة:الأزمة  ✓
وتجمع  لالك  ل  أوَازٌِ  و ا   وأزُْ ٌ ،  ما ذاة فيه أنّّا تجمع  ل  إِزٌَ   والقحاذاة   لهكان الع   الأزمة الشكجب  و 

 .3وتجمع  لالك  ل  أزَمات بلت  ال اي  ما ذاة   معج  الأ طاة الشاةعة   2الهنون الشجاةج 
 ل   ل   ثمّ أطلق،  واللضكككة  الأعكككل ما  لك م  اللا     والمال»  مَوَل وقلأت الواو أللا أعكككلهالغة:    المال ✓

 4«م  ا  يان  و لكما دقتل 

 

 1 ،  1979  - كككككككككككك1399  اللد ،هار    اللئة،معج  مقاديس     ارون، أج الهلا     قيقتح  :أبو الحهين أحمج ب  فارس ب  ز  يا 1
 97ص 

 74ص  1   هار المعارإ، القا  ب، لهان الع  ،: اب  منظور 2
 24ص  بيروت، لأنان،معج  الأ طاة الشاةعة، مدتأة  :العجنانيمحمج  3
هار   والأك ،النهادة   غ د  الحيث   الحميج، لا حهكك   أج    قيقتح  :ا كيرمجج الجد  أبي الهككعاهات محمج ب  المأارك ار ري اب    4

 .888-887ص   ك،1421 الأولى،الطأعة  الهعوهدة،الع بية  اروزي، المملدةاب  
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 إ النَّاس   معاشككه   لاا ما ذ  ق  لماة اللُّئة، واللاي دظه  أن تحجدج ملهو  المال   اللُّئة إيّحا  و راذع إلى  ُ    
 واللاي دجلُّ  ل  ذلك ما يأتي:بحه  ما دلهمون، ويأللون،  

كّ  لّ  لاق المجب هون أن  ✓ أن للظة )مال( م  الدلمات القج ة، والمشكككككهورب   لئة الع  ، فلا دعقل أن ت
 ددون لها معل، أو ملهو  وال    حياب النَّاس، إذ المال قِوا  ارما ة، و ص  حيااا.

نَّة  شككككككككك ات الم ات، و  يأت م  الشكككككككككارع تحجدج ملهو    ✓     لها أن للظة )مال( قج تد رت   الدتا  والهكككككككككُّ
 1فعُلَِ  م  ذلك أاهّ ت  ها لع إ النَّاس، وفهمه .

 ل اهاهكان      الأزمة المالية  ا الضكيق والشكجّب الّتّ تصكي   :"اقول لتعريف المصططل  المربب لغوا وإذا ذئنا   
 ."ما  لده ودقتنيه

 تلف م  باحككث لآ   وذلككك راذع   تلاإ مجككا ا  بحهككككككككككككككك  ا تلاإ فتع دلككات الأزمككة    اصططططططططططططلا طا:أمطا  
سككيأين لنا   crisis)) وللظها اللّاتيف تصككنيلاا  لأاواع الأزمات، ولعل   لككا ارويا وذي ا  ل  مجلو ت  لمة أزمة

 .ومجلو ااا  االتطور التاروا  ستعما 
قاموس روبير   حهكككككككككككك الل اهككككككككككككية  للظة الأزمة ذ  ت أول م ب   الق ن ال ابع  شكككككككككككك  ميلاهي بالأهبيات فنجج    

 Le Robert historique(    (التاروا
     م حلة  طيرب لم   معين  ما ذُ وأوّل ما ظه   لاا المصكككككطل    أوربا  ان دهكككككتعمل   مجال الط  بمعل     

Bernard de )    للطأيك  الل اهككككككككككككككا ب نار هي غورهون   1495سككككككككككككككنكة   طأعكة)Pratique( ات  ممكارسككككككككككككككك   تكا 

Gordon)  ّا قتصككاه والعلو  الهككياسككية   و ل النلس   و ل اسككتخجمت  لاق الللظة    جب مجا ت  الأ لاق   ثم
 .2و صصهو ان  لّ دهتعملها حه  مجاله  

 

 ك 1425الأولى الطأعة    والتوزدع،هار  نوز إشكأيليا للنشك     الق  ،أ لا المال    ا مال    :شكا ينااظ   اهل ب  شكا ين ب  محمج   1
 .26ص  1    ، 2005 -
ألف م   185  وحواليألف معل   300و أللا م  المصكككككككطلحات 60قاموس ف اهكككككككا مشكككككككهور ذجا، واتوي  لاا القاموس  ل   *

 .الأمثلة  ما دوف  أدضا التعابير والأمثال و يلية اطق الدلمات
  مل  أستاذ للط  بجامعة مواأيليه الل اهية 1318  وتو  سنة  1258ف اها ولج سنة  ومؤلفو ب وفيهور  ، . 
ذامعة الملك  أج   العلما،ااظ  ا زمة المالية العالمية أسكككككككككككأا  وحلول م  منظور إسكككككككككككلاما، مجمو ة م  الأاحثين، م    النشككككككككككك    2

 10 -5ص   ،2009- ك1430 الأولى،الطأعة  الهعوهدة،المملدة الع بية  الع د ،
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 التع دلات: لاق  لا   بع  التع دلات الوارهب فيها لنحاول استلال تع دف مناس  لها م   لال نو نا س   
مشككدلة بلالك عككعوبة    ا،لحظة ح ذة وحاسمة تتعلق بمصككير الديان الهككياسككا أو اههاري اللاي أعككي   ا  ✓

  حيرب بالئة حول الديلية التّ دنأئا التعامل  ا مع الواقع المتلج    وتجعلهحاهب أو تحج أما  عككككككككككككااع الق ار  
 .1و و دهع  للخ و  منها أو احتواةها

فقا هون غير ا م  المنظمات   واههاريالاحظ  ل  التع دف أاهّ حصككككككككككككك  الأزمة   الديان الهكككككككككككككياسكككككككككككككا    
للخ و  منها أو الحج منها، و لاا  والهككككككككعاثمّ ذعل   التع دف أك  م  آثار الأزمات و ا الحيرب   .والشكككككككك  ات

     مكا يكة المعّ إ  مكا  و  و    أ ليس ها لا   تع دف الأزمكة، بكل  و م  آثار كا فكالحكج أو التع دف رك   
 معلو  م   ل  المنطق.

توقف   بع  الوظكككاةف الحيودكككة لهكككلاق   م حلكككة ح ذكككة تواذكككه المنظومكككة ا ذتمكككا يكككة، ودنت   نهكككا  لكككل أو ✓
المنظومة، أو  لها دصككككككككككاحأها تطور  أير   الأحجا  دنج   نه  ج  اسككككككككككتق ار   النظا  الأسككككككككككاسككككككككككا لهلاق 

 .2الق ار فيها إلى ل ورب التج ل اله دع لنججاا، وإ اهب التوازن لهلاا النظا المنظومة، ودجفع الهلطة ا اذ 

مماّ دلاحظ  ل  التع دف أاهّ ذعل الأزمة  ا الأزمة ا ذتما ية فقا، فلو أطلق لدان أحهككككككككك  ليدون التع دف     
 شاملا لدل ار ةيات.

 .3ا قتصاه الدلا أو ار ةاات    ل  الأقل م  مؤش ظا  ب تعن     لل  ميق قج وقع   واحجب ✓

تلك المجب الح ذة وا لككككط ا  الملاذذ اللاي دصككككي  أيّ "ا: مماّ سككككأق  د  أنّ اضككككع تع دلا إذ اةيا ل زمة  نّّ       
 ."منظمة  اات

عككككطلاج لنجج م   لاله  للوعككككول إلى تع دف ذامع مااع ل زمة المالية ر  تع دف المال   ا اصططططلا ا:المال  
 الم  أة.تع دلا للّلظة  

 

  .5 ص 2009 مان  والتوزدع،الأزمات، الطأعة الأولى،  ا  الدت  الحجدث للنش   إهارب:اعي  اب ا ي  الظا   1
 18ص  2009الأزمة المالية وإعلاج النظا  المالي العالما، الجار ارامعة، اهسدنجردة،  :اب ا ي   أج الع د  2
الأصكيرب للأحو  وا سكتشكارات    م    13صكاهدة، العجه  ق اةب   الأزمة المالية العالمية ال ا نة، مجلة هراسكات اقت  :ال حمان توما  أج 3

 .119 ص 2009والجمات التعليمية، ار اة ، سأتمن 
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فمنه  م  لككيق   الملهو   الأحناإ، ومنه  م  وسككع الملهو   م  ملا   لآ  ،للمال اللقهاة   تع دلاتتأادنت  
فقال    وقج تع   لها الأاحثون بالتجقيق واسككككككككككتخ ذوا تع دلا  تارا،  ما فعل  أج الهككككككككككلا  العأاهي   ارمهور،
ودعتن  لاا  1«ما  ان له قيمة ماهدة بين النَّاس، وذاز شكككككك  اف ا اتلاع به   حال الهككككككعة وا  تيار»: تع دله للمال

  التع دف م  أشمل التع دلات  نج الأاحثين.

: 53اهب  المك  1976لهككككككككككككككنكة   43رق      مكا  كج تع دلكا للمكال  نكج القكااوايين  مكا ذكاة   القكااون المكجني الأرهني     
 « التعامل  لّ  ين أو حق له قيمة ماهدة »

 فقال: ى  ج ولككككع  تصكككك ا نافعا لتع دف المال  نج  ل  صكككك   ل  ح الّلاي  أج ال حمان الدوا بي دنز و نا      
»المال  نج ا قتصكككككاهدين: ما دنتلع به اهاهكككككان، و نج الحقوقيين: ما ر ي فيه المنع والألالي و نج الهكككككياسكككككيين: ما 
تُهتعا  به القوبي و نج الأ لاقيين: ما تُحلظ به الحياب الش دلة. المال دهتمجُّ م  اللي  اللاي أوه ه الله تعالى   

 2الطأيعة واواميهها، و   لكي أي   دتخص  بإاهان، إ  بعمل فيه أو   مقابله.«

 المال  و شامل لدل شاة له قيمة، و د  أن  لك ودنتلع به، ماهيا  ان أو معنويا.  مماّ سأق  د  أنّ اقول أنّ    

تلكاوتكت وا تللكت م  باحكث   أدضككككككككككككككا للظكة م  أكة   ا عككككككككككككككطلاج    الأزمكة المكاليكة  ردفاتعكوبنكاة  ل  ذلكك  كج أن  
 :، ومنها  ل  سأيل المثال   الحص لآ  

 3الأعول.م   أ ث ع أو  ا ا نخلا  الملاذذ بانخلا  او   لوش:إب ا ي     ✓

 

    حاعكككككل وزد  الأوقاإ الأرهني سكككككابقا تو  سكككككنة 1943الج تور  أج الهكككككلا  العأاهي أرهني ارنهكككككية، م  مواليج الأرهن  ا ، 
2000  . 

 1425الطأعة الأولى   والتوزدع،هار  نوز إشككأيليا للنشكك     الق  ،أ لا المال  ل  أ مال    :شككا ينااظ   اهل ب  شككا ين ب  محمج   1
 .33ص  1   ، 2004 - ك 
   أحج رواه النهضككككككككة الع بية وملد دها   الق ن التاسككككككككع  شكككككككك ، وأحج مؤسككككككككهككككككككا اللد  القوما الع بي، اشككككككككته  بدتا  »طأاةع

  . 1902سنة  وتو    1855سنة  ولج» ا ستعأاهارع ا ستأجاه ومص
 .80ص  حل ، العص دة،المطأعة  ا ستعأاه، ومصارعطأاةع ا ستأجاه  :الدوا بي أج ال حمان  2
  وهراسككككككككككككككاتعككككككككككككككلحكة تقكارد     4156العكجه    الأرهن،  اليو ،ذ دكجب الع      العكالميكة،نحو فه  منهجا ل زمكة المكاليكة    : لوشإب ا ي    3

 .25ص  2008-11-10ا كنين  اقتصاهدة،
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دعّ إ الأزمة المالية  نّا الكككككككط ا  دصكككككككي  الأسكككككككواق المالية ودؤهي إلى :  (f.mishkin) ف دجد دك ميشكككككككدين ✓
تلاق  مشككككدلات  ج  تماكل المعلومات،  اعككككة ا  تيار المعا س والمخاط  المعنودة، بما دضككككعف قجرب النظا  

تّ   ل  ذلك ت اذع  لاةب الوسككككككككاطة المالية، اتيجة توذيه ا ةتمان  المالي  ل   صككككككككي  المواره بدلاةب. ود
نحو مقّلككككككككككككككين ذوي  كاط  م تلعكة، ممكا د دكج م  احتمكا ت التعث  و كج  الهككككككككككككككجاه، ودنعدس سككككككككككككككلأكفا  ل   

 .1ا ستثمار والنشا  ا قتصاهي.

✓    Samuel Demeulemeester  2  ولقهككا   التّ  النقوه     الثقككة     ملككاذذ  انّيككار"  : نّككا  المككاليككة  الأزمككة  دعّ إ  
 . "الحقيقا ا قتصككككاهي  والنشككككا   ا ةتمان    حاه واادماش  مصكككك    ذ    إلى  دؤهي الاص،  المصكككك   النظا 

ا المالية  الأزمات  تنشكككأ    Samuel  وبحهككك    بنية   ها لية ا تلا ت م   بل  ارذية،  عكككجمات م  أسكككاسكككف
اّت  لال ا ةتمان   لق     المنضككأا  غير التوسككع  م   و اعككة النقجي، النظا    ملاذذ   انّيار دعقأه ال وا ،  ف
 .الثقة    ا ت از أول  نج 

التج ور الحاه   الأسواق المالية، لجولة ما أو مجمو ة م  الجول، والّتّ م  أب ز سمااا »:    فات تقا الحهف ✓
 3«ال ةيهيةفشل النظا  المص   المحلا   أهاة مهامه  

تعجهت التع دلات ل زمات  »فقال:     تع دف الأزمة المالية التعجه    فهكككككككككككّ  الج تور حهككككككككككك  ثابت ف حان وقلج     
واوع    جمات(الأسككككككواق التّ اشككككككأت فيها )أسككككككواق مالية أو اقجدة أو سككككككلع أو  واوعالمالية بتعجه أسككككككأا  اشككككككوة  

وم     اص(القطا ات التّ اشككككككككأت فيها )قطاع عككككككككنا ا أو تجاري أو  جمات أو ب مجيات أو قطاع حدوما أو 
  قطاع    وتنشأإلى الأسواق الأ  ى    وتنتش المؤ ج    ل الأزمات التّ حجكت أنّا   الئال  تنشأ   سوق معين 

 4«إلى الجول الأ  ى وتمتج   هولة  وتنشأإلى القطا ات الأ  ى   وتمتج معين  

 
1 F. Mishkin:Understanding Financial Crises: A developing Country Perspective, Working Paper Series, May 

1996, p.17. 
2 Samuel Demeulemeester:The Case for 100% Money : Ten Reasons for Separating Money Issuance from 

Banking, Economic Affairs 44, no. 1 .2024 p 58. 
 .200 ص 1999  فات تقا الحهف، التمودل الجولي،  مان، الأرهن: هار مجج وي،  3

      م  الج ات ب المعاعككككك د  اليمنين هرس م احله الأولى إلى الأدالوردوس   المملدة الع بية الهكككككعوهدة، ثمّ أ مل الجراسكككككات العليا
 ذامعة القا  ب حم ايله الج توراق، دشئل حاليا  جّب مناع ، إلافة إلى  ضودته    يئة التجردس بجامعة عنعاة باليم . 

بحث مقج  إلى مؤتم  المصكككككككككارإ    ،الأزمة المالية العالمية الحالية  ل  أهاة المصكككككككككارإ اهسكككككككككلامية والتنميةأك   :  ف حانحهككككككككك  ثابت   4
 .12، ص2010مارس  21–20اهسلامية اليمنية: الواقع وتحجيات المهتقأل، ناهي رذال الأ مال اليمنيين، عنعاة
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 ا ذلك التج ور الحاه واللل الطير الملاذذ   "مماّ سكككككككككككككأق  د  ولكككككككككككككع تع دف ل زمة المالية  ل  النحو التالي:   
 "الّلاي دصي  الهلوك المعتاه للمنظومة المالية

 الأزمة المالية في الفكر الاقتصاديالفرع الثاني:  

تلهيرات  جدجب ومتناقضة حيث   دعج  الميلاهي، أهى استم ار الأزمات ا قتصاهدة إلىمنلا الق ن التاسع  ش      
حج  لادة المعيشكككككككككة، أو ت تأا بالقحا أو بالنتاة  الهكككككككككيئة لمحاعكككككككككيل    دظه  أن الأزمات تتعلق فقا بعج    تلأية

 .لأورعةأعأحت تظه    قطاع التأاه ت التجاردة وآليااا: النقج، والق  ، وا الحأو ، بل

ال أسمككالي، ظه ت مككجارس فد دككة  ككجدككجب    ومنككلا ذلككك الحين و ل  إك  الأزمككات المتتككاليككة التّ   فهككا ا قتصككككككككككككككككاه   
  دجدولوذيات، واظ يات ها لية و ارذية. وم  أب ز  لاق إذلك بللهككككلات، و  لتشككككخي  أسككككأا  الأزمات متأك ب  

 :المجارس اللد دة ما دلا

  :الرأسماليالفكر  مدارس    -1

جميع المجارس اللد دة التّ ظه ت   العا  ال أسمالي قج أجمعت  ل  حقيقة أسكاسكية، أ  و ا أن النظا  ال أسمالي     
مجأول  ل  الأزمكككات الكككجوردكككة التّ تنتكككابكككه بين مكككجب وأ  ى، و ا تتمحور حول ميكككل معكككجل ال ب  إلى ا نخلكككا   

اّ   المالي م  ذهة وبين واج   لاا التج ور اتيجة التلا  باسككتم ار، وت بين قجرب النظا  ال أسمالي  ل  اهاتا  وال
التج ور   القجرب  ل  تصككككككك دف المنتجات واسكككككككتهلا ها اتيجة سكككككككوة توزدع الج ل، وتج ور القجرب الشككككككك اةية لجى  

لاق  حجب الأطالة المهكتهلك، ثم تأجأ الجورب   ااتشكار الدهكاه وتجميج الأذور، وتهك د  أ جاه  أيرب م  العمال، وت
وت اذع مهككتوى ا سككتثمار وارتلاع معج ت التضككخ ، وم   نا دشكك ع النظا    الأحث    سككأل تجبير أزمته بج ف 
اّ    ل  الصككككعيجد    م   لاذها إذ ددون الهجإ  و اهاتا  لككككم  الس الشكككك و  الهككككابقة للعملية اهاتاذية وال

 .1 دلاا رج العا  الهه  ل م ب   أزمة ذجدجبب ذجدجب و الجا لا والارذا ثم الهقو  بعج ذلك   هور 

 

 

 

 The Enigma of Capital and the Crises of Capitalism, Oxford University Press, 2010Harvey ,  أاظ   1
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 :مدارس الفكر الاشترابي  -2

اّ اد       اّ يون أاه   وذوه ل زمات   ظل النظا  ا شككككك وتج ل   القالكككككا بالمهكككككاواب و ج  ا حتدار  ،ى ا شككككك
الأزمكات المكاليكة     ود ون أن ذكلاور  ،وتل    ليكه قوااين وتتلكاهى الأزمكات قأكل وقو هكا ،الكجولكة التّ تنظ  الهككككككككككككككوق

  دت  م  أذل تلأية حاذات    تقع   القطاع المالي بل   قل  يحا اهاتا  ال أسمالي الهكككككككككككه. فاهاتا    ال أسمالية
 أسمالية.  ل شككككك  ة تحاول تعظي   الشككككك  ات ال الأشككككك  ولد  م  أذل ال ب . و لاق العملية تت  بشكككككدل تنافهكككككا بين

اسكككككككككككتئلال  مالها وم   لال توسكككككككككككيع وتطود  إاتاذها   أرباحها واهكككككككككككأة مأيعااا   الأسكككككككككككواق م   لال تدثيف
 جه م  التناقضككات   وا سككتئلالية لتاتا  ال أسمالي تؤهى إلى  با سككتثمار   أهوات اهاتا  و لاق الطأيعة التنافهككية

 .ارو  دة

اّ االنظا  ف      ة يق اطا لعمل ا الج ياظا  قاة   ل  التخطفهو    س ال ب ية حاذات الأشككككككككككككك  ولي جفه تلأ  ا شككككككككككككك
 ة يللئالأ نت  إ  اه جار والأزمة واللق دس  ل  فولككك  الهكككوق والتنافس واللاي   يول  وا سكككتهلاكع داهاتا  والتوز 

 ين     حدالمحتد    ب م ير جي قلة عككئدرات )بالجو ر(   أايس ت ا   الملي الأشكك  وليناظا  قاة   ل  المهككاواب بفهو  
س ية للعمال وليق اط  ط ب الج يالهككككك  ة العامة لوسكككككاةل اهاتا  تحتياظاما قاةما  ل  الملد  ،رات م  الأشككككك ياوع ملر

 ا حتدار والدلاةب و  ا ى منها أبجا سكككككككككككككوا   هب اهاتا يا ا   ز ياجافعون    م ادة الاعكككككككككككككة والتّ ظلوا ي ل  الملد
 .1 المال والهلطةينوالنه  والتجا ل ب

اّ يون  هدقولما ة يل  ل  مصكككجاقيلالجّ   ولعل    الهكككه  أما     ال أسماليون   ج رة  ي و أاه بعج حصكككول أي أزمة مال  ا شككك
اّ اا   مأاهئ النظا يحل واحج و و تج ل الجولة هاقاذ الموقف التّ  ا م  عككككككككككككككم مثلما حج     ل   شكككككككككككككك

 الأزمات الهابقة. 

 

 

 
1 Peining Wang: Marxism and the Application Challenges in the Global Economic Crisis, Philosophy Journal 

Canada, Clausius Scientific Press, 2024 p 71 
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 شائعة في تفسير الأزمات المالية:اقتصادية نظرات _ 3

تدتهككك  النظ يات الملهكككّ ب ل زمات أهمية منهجية ها ل هراسكككة أك  الأزمة  ل  الأنوك لأنّا تقجّ  آليات سكككأأية     
لشككك ج  يف تتحول عكككجمات الأسكككعار وا ةتمان إلى: تعث ات، ارتلاع ق و  متعث ب،  هكككاة  تقييمية، أزمة سكككيولة    

 .ثم ت اذع اهق ا 

تحليل مينسططططططكي ✓
Minsky   نطلق تحليل : د1في فهم عدم الاسططططططتقرار الماليMinsky   م  ا تأار النظا  ال أسمالي

اّ   التمودل  ق ارات  فيه تلع   ماليفا،‑اقتصكككككككككاهفا اقجياف  . ا قتصكككككككككاهي النشكككككككككا  مهكككككككككار  تحجدج     محورياف  هورفا وا ق
رذية  شكواةية، بل  نتيجة مأاشك ب   ا عكجمات    ناتجة بوعكلها تلُه     اهطار،  لاا    ا قتصكاهدة،  فالجورات

اّت ال وا  وا ادماش. اّ   الجد  وتئير أيحا  التمودل  لال ف  ل

اّت النمو ا قتصككككككككاهي المهككككككككتق  تشككككككككجع الوحجات ا قتصككككككككاهدة    Minskyد ى     ا الشكككككككك  ات   –أن ف  صككككككككوعككككككككف
وارتلاع الأرباج، تتوسككككككككع    ل  زياهب ا  تماه  ل  التمودل بالجد . ومع تحهكككككككك  التوقعات  –والمؤسككككككككهككككككككات المالية 

اي إذ  اّ ، ما دؤهي إلى تضكككخي  الجورب ا قتصكككاهدة. غير أن  لاا التوسكككع   ددون محادجف ا سكككتثمارات الممولة با ق
 .دئيّر بنية المي اايات العمومية ود دج م  ا لت امات المالية المهتقألية

تمودل للنشكا  ا قتصكاهي، بل دعُج  املاف مهكأأفا للتقلأات. وبحهك   لاا التحليل، فإن الجد     ثّل مج ه وسكيلة     
    فارتلاع المجدواية رعل ا قتصككككاه أ ث  حهككككاسككككية للتئيرات   أسككككعار اللاةجب، وتوقعات الأرباج، وأسككككعار الأعككككول 

 كا تنز    مكا Minskyؤ كج ف لككككككككككككككيكة و كلاا ت  و و مكا اوّل التأكاطؤات ا قتصكككككككككككككككاهدكة العكاهدكة إلى أزمكات مكاليكة حكاهب.
للنظكا  المكالي. فكا قتصكككككككككككككككاه   دعمكل   حكالكة توازن   (Evolutionary) الأهبيكات الحكجدثكة،  ل  الطكابع التطوري

 .سا  ، بل دتطور  ن ال م  م   لال التعلّ ، وا بتدار المالي، والتئير المؤسها

 

     1996–Philip Minsky1919Hyman      أم ددا دعُكككجّ م  أب ز روّاه اقتصككككككككككككككككاه مكككا بعكككج الدين دكككة )  اقتصاااااKeynesian -Post

Economics.واشته  أساسفا بتطود ق ف لية  ج  ا ستق ار المالي ) 
1 Maria Nikolaidi: Minsky’s Financial Instability Hypothesis in A Modern Guide to Financial Shocks, ed. V. 

d’Apice and G. Ferri Cheltenham, UK; Northampton, MA: Edward Elgar, 2021. 
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 بين كلاكة أيحا  للتمودل: التمودل التحوطا، والتمودل المضكاربي، والتمودل الأوا ي  Minsky   لاا الهكياق،  ي      

Ponzi    اّت ا سكككككككككتق ار، تميل الوحجات ا قتصكككككككككاهدة إلى ا اتقال تجرريفا م  التمودل التحوطا ومع اسكككككككككتم ار ف
اّ   الأ ث  أماناف إلى التمودل المضكككككككككككككاربي، ثم إلى التمودل الأوا ي  الي المخاط .  لا  ا التحول   اج  فجأب، بل د

 .بأاة مع ال م ، مجفو فا بتلاؤل التوقعات، وتنافس المؤسهات المالية، وت ا ا ال قابة التنظيمية

وبلالك، فإن ا سكككتق ار ا قتصكككاهي الظا  ي ولا  ملية ها لية لت ادج الهشكككاشكككة المالية. فدل م حلة م  م احل    
كّ ا قتصكككاه   ولكككع أ  ث   شكككاشكككة م  الم حلة الهكككابقة، ما رعل النظا  المالي أ ث    لكككة للانّيار  نج ال وا  ت

 أول عجمة سلأية، مهما  اات محجوهب.

 ل   دس التلهكككككيرات التقليجدة التّ تع و الأزمات المالية إلى عكككككجمات  ارذية أو ا تلا ت اسكككككتثناةية، دقجّ      
ات. فالأزمة،    لاا المنظور، ليهكككككككككككت حجثاف   لكككككككككككيفا، بل اتيجة  تلهكككككككككككيرفا هدناميديفا ها ليفا ل زم  Minskyتحليل 

اّت ا زه ار اّ   ا  تلا ت المالية  لال ف  .منطقية ل

اّ مة، ما دجفع الوحجات ا قتصككككككككاهدة      تحج  الأزمة  نجما تصككككككككأ  التجفقات النقجدة غير  افية لجمة الجدون الم
ا سكككككككتثماري. ودؤهي ذلك إلى انخلا  أسكككككككعار الأعكككككككول، وتج ور المي اايات  إلى بيع الأعكككككككول أو تقلي  اهالاق 

   .العمومية، وتلاق  حالة  ج  ا ستق ار،   حلقة تلا لية سلأية

حيث دندشف الطابع غير المهتجا    Minskyبالنهأة لك الأزمات المالية تمثل اقطة التحول   الجورب ا قتصاهدة  ف   
  المجدواية الم تلعة. ودؤ ج  لاا التلهككككككير أن  ج  ا سككككككتق ار ليس انح اففا    الأهاة الطأيعا  لأنية التمودل القاةمة  ل

  للاقتصاه ال أسمالي، بل  و سمة بنيودة ملازمة له.

لعج  ا سكككتق ار المالي إطارفا اظ ياف متماسكككدفا د با بين الجد  والتمودل والجورات ا قتصكككاهدة    Minskyدنز تحليل    
هكككيرفا تطورياف لت ادج الهشكككاشكككة المالية  ن ال م ،  ما دلهككك  الأزمات المالية بوعكككلها ظوا   ها لية ناتجة    ودقجّ  تل

 

   ّي Minsky  بين كلاكة أيحا  للتمودل:   
 أعل الجد  واللواةج م  الج ل  هسجا (Hedge Finance) التمودل التحوطا 
 سجاه اللواةج فقا، مع إ اهب تمودل الأعل  (Speculative Finance) التمودل المضاربي
سجاه ل عل و  لللواةج هون هد  ذجدج فالتمودل الأوا ي  و الم حلة التّ تألغ فيها     (Ponzi Finance) التمودل الأوا ي

 الهشاشة المالية ذرواا. 
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ا اظ ياف مهمفا لتحليل الأزمات المالية الحجدثة وعكككككككككياغة  هدناميديات النظا  الهكككككككككه. ودشكككككككككدّل  لاا اهطار أسكككككككككاسكككككككككف
 النظاما.سياسات اقتصاهدة ومالية اجإ إلى الحج م   ج  ا ستق ار 

اظ دكة     Fisher       1911   تكابكه الصكككككككككككككككاهر  كا     : Fisher Irving(1(نظريطة انكاطاا الطديو  ✓
اّ   لال م حلكة التوسككككككككككككككع التّ تهككككككككككككككأق الأزمكة، وبين التئيرات   القوب  الأزمكات المكاليكة ت با بين اهف ا    ا ق

بين ذلك  له وبين انّيار ا ةتمان وا نخلا    المهكككككككتوى العا   ربا الشككككككك اةية للنقوه التّ اُجكها  لاا التوسكككككككع، ثم 
بعنوان »اظ دة اادماش الجدون     1933ذروته   مقاله الشككككككهير الصككككككاهر  ا  وقج بلغ  لاا التصككككككور   .ل سككككككعار

تنطلق ، و أحج الأط  التلهككككككيردة الدلاسككككككيدية لله  الأزمات المالية وا قتصككككككاهدة الدنى  تعج  التّ  الدهككككككاه العظي «
اّت   نظ دة م  ف لككككككككككية أسككككككككككاسككككككككككية ملاه ا أن الأزمات المالية الدنى تأجأ بحالة م  ف   المجدوايةال تتدوّن  لال ف

   فلا م احل ال وا ، دهككوه التلاؤل وت تلع التوقعات بشككأن الج ل والأرباج وأسككعار الأعككول ،التوسككع ا قتصككاهي
اّ     الجد    الأجادة  ل  أاه مشككدلة اّ . و  دنُظ  إلى  لاا ال  ما دجفع الأف اه والشكك  ات إلى التوسككع   ا ق

ا بطأيعته، إذ دؤهي ارتلاع مهكتويات الجد  ، غا قتصكاهي بل دعُج  املاف ها مفا للنمو ير أن  لاا الولكع دصكأ   شكف
ف   المجدواية     فإن   Fisherإلى زياهب حهكككككاسكككككية ا قتصكككككاه تجاق أي تأاطؤ اقتصكككككاهي أو تئير   التوقعات. ووفقفا  

دعُج سككككأأفا  افيفا ل زمة بحج ذاته، لدنه دشككككدّل الشكككك   الضكككك وري اللاي رعل ا قتصككككاه   لككككة  ادماش حاه  نج  
 حجو  عجمة سلأية.

نظ دة   التلا ل بين تصكككككلية الجدون وانخلا  المهكككككتوى العا  ل سكككككعار. فعنجما دأجأ التتمثل اللد ب ارو  دة      
ولة تقلي  مجدوايته   ن بيع الأعككول أو  ل  اهالاق، دنشككأ لككئا ا ولي  ل  أسككعار الأعككول المقّلككون بمحا
ودؤهي  لاا ا نخلا  الهكع ي إلى اتيجة معا هكة لما  و مقصكوه، إذ ت تلع القيمة الحقيقية للجد   ،والأسكعار العامة

 مع ت اذع الأسعار.

ذاتية التع د ، حيث تؤهي محاو ت سكجاه الجدون إلى زياهب أن  لاق العملية  لق حلقة اادماشكية   Fisherدؤ ج      
     أئها الحقيقا بج ف م   ليله. فأينما دنخل  حج  الجدون اسميفا، ت تلع قيمتها م  حيث القوب الشكككككككككككككك اةية للنقوه 

 ما دلاق  الضئو   ل  المجدنين ود دج م  حا ت التعث  واهفلاس.

 
1 Shiller, Robert J:Irving Fisher, Debt Deflation and Crises  ,Cowles Foundation Discussion Paper No. 1817. 

New Haven, CT: Cowles Foundation for Research in Economics, Yale University, August 2011. 
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 دة تؤهي إلى بيع الأعكول تحت الضكئا، و و ما دنعدس   انخلا   صكالجدون الق ل  أن تصكلية   Fisherدشكجه    
تّ   ل  ذلك تج ور الث وات الصككككككككافية ل ف اه والشكككككككك  ات، وت اذع ال بحية  ،أسككككككككعار الأعككككككككول المالية والحقيقية ود

مة م  مشكككككككككدلة    ومع اتهكككككككككاع اطاق  لاق العملية، تتحول الأز  ،وانخلا  القجرب  ل  الوفاة با لت امات المالية
و كلاا المعل،   تعُكج الأزمكة مج ه اتيجكة  نخلكا    .المكجدنين إلى ظكا  ب اقتصككككككككككككككاهدكة  كامكة تشككككككككككككككمكل النظكا  المكالي  دكل

 الأسعار، بل اتيجة للتلا ل المتأاهل بين الجد  والأسعار، حيث دع ز  ل منهما الآ     اتجاق اادماشا.

بهككككككك  ة إلى القطاع المصككككككك  . فانخلا  أسكككككككعار الأعكككككككول دؤهي إلى قل  تنتآثار اادماش الجدون  أن   Fisherد ى    
ت اذع قيمكة الضككككككككككككككمكانات، وارتلكاع الق و  المتعث ب اتيجكة تكج ور ه ول المقّلككككككككككككككين.  مكا تتكأك  المي اايكات العموميكة  

 لاا   أما و ،  للأنوك سككككلأفا م   لال الهككككاة  المحاسككككأية وزياهب المخصككككصككككات، ما دضككككعف ذوهب رأس المال المصكككك  
الولكككككع، تلجأ الأنوك إلى تقلي  اهق ا  للحلا   ل  ملاةاا المالية، و و ما دؤهي إلى تشكككككجدج ا ةتمان وتعميق 

 ال  وه ا قتصاهي. و لاا تتحول الأزمة المالية إلى أزمة اقتصاهدة شاملة  ن قناب ا ةتمان.

اّ   الأولي للجدون د تأا    Fisherدشككككككككير تحليل      بعوامل الهككككككككية وسككككككككلو ية، مثل التلاؤل المل   والعجوى إلى أن ال
اّت ال وا  إذ سككأق به الدثير م   Fisherودعُج  لاا الأعج الهككلو ا م  ارواا  المتقجمة   فد   ، النلهككية  لال ف

 .إسهامات ا قتصاه الهلو ا الحجدثة   تلهير الجورات المالية

 ا تلهكككككيرياف هدناميديفا د با بين ف   المجدواية، وا ادماش الهكككككع ي إطارف   Fisher لككككككككككككككككككك تقجّ  اظ دة اادماش الجدون    
وتلكاق  الأزمكات المكاليكة. وتنز  كلاق النظ دكة أن الأزمكات ليهكككككككككككككككت ناتجكة    عكككككككككككككككجمكات  كارذيكة ملكاذئكة، بكل    

ا اظ ياف مهمفا لتحليل الأ زمات  تلا لات ها لية بين الجد  والأسكعار والتوقعات. وبلالك، تشكدّل اظ دة فيشك  أسكاسكف
 ا قتصاهدة الدنى، وتدمّل الأط  الحجدثة التّ ت     ل  الجور الم   ي للقطاع المالي    ج  ا ستق ار ا قتصاهي. 

إطككككارفا  )Charles P. Kindleberger (دقككككجّ     الططط(عر   –الضطططططططططططي  المطططالي    –)الهوس    1Kindlebergerنموذج   ✓
  بم احل  غالأفا  تم   بل   شكككككواةية،  بصكككككورب  تنشكككككأ    الأزمات  أن   فد ب  ل   دقو  المالية،  الأزمات  لتحليل  مؤسكككككهكككككيفا‑ارويفا
 اروية  تللة. وقج طوُّر  لاا النموذ  بصورب منهجية    تابه الدلاسيدا تجار   و   ال م    ن رعج ا   د   متد رب

"Manias, Panics, and Crashes: A History of Financial Crises".   

 
1 Kindleberger, Charles P. Manias, Panics, and Crashes: A History of Financial Crises. chap. 1, “The Anatomy of a 
Typical Crisis,”New York: Basic Books, 1978 
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و ا حج  أو ابتدار أو تحول   (Displacement) الإزا ةم  م حلة تعُ إ بككككككككككك  Kindlebergerتنطلق الأزمة، وفق    
اقتصكككاهي أو مؤسكككهكككا دلت  ف ص رب  ذجدجب ودئيّر توقعات المهكككتثم د . قج تتمثل اهزاحة   ابتدار مالي، أو تح د  

ي  لاق اهزاحة إلى إ اهب توذيكه رؤوس الأموال نحو مالي، أو ا تشككككككككككككككاإ تدنولوذا، أو تجفقكات رأسماليكة ذجدجب. تؤه
  (Mania / Euphoria) الهوسم حلة  . تليها  قطا ات معينة، ودتأعها توسككع اةتماني وارتلاع تجررا   أسككعار الأعككول

مع اسككككككتم ار التوسككككككع ا ةتماني وارتلاع أسككككككعار الأعككككككول، دج ل ا قتصككككككاه م حلة الهوس أو النشككككككوب، حيث تتضككككككخ  
المضكككككاربات وت هاه ال افعة المالية، ودصكككككأ  سكككككلوك المهكككككتثم د  مجفو فا بتوقعات اسكككككتم ار ا رتلاع   الأسكككككعار.    لاق  

ا تعدس التلاؤل المل   وسكككككككككككككلوك القطيع. ودؤ ج  الم حلة،   تعدس أسكككككككككككككعار الأعكككككككككككككول قيمها الأسكككككككككككككاسكككككككككككككية بقجر م
Kindleberger    اّ    شكاشكة مالية مت ادجب، حم وإن بجا النظا  مهكتق فا م حلة  أتي  ت ،  ظا  ياأن  لاق الم حلة تتهك  ب

 نجما تتئير التوقعات أو تتوقف أسككككككككعار الأعككككككككول    ا رتلاع. قج ددون ذلك  التّ تأجأ (Distress) المالي  الضططططططي  
يجة عككككككجمة عككككككئيرب، أو تشككككككجدج   الهككككككياسككككككة النقجدة، أو اادشككككككاإ ا تلا ت مالية.    لاق الم حلة، تأجأ بع  ات

حا ت التعث ، ود هاه القلق   الأسكككككككككواق، لد  الأزمة   تألغ بعج م حلة اللا   الشكككككككككامل. ودعُج الضكككككككككيق المالي م حلة  
   Panicال(عر )، لنصكككككل   الأ ير إلى م حلة  الهوس ااتقالية تدشكككككف  شكككككاشكككككة الأنية ا ةتمااية التّ تشكككككدلت  لال

اج  تحول ملاذذ   الم ا  العا    حيث  Kindleberger ثل اللا   الم حلة الحاسمة   يحوذ  ة. وا اجفاع نحو الهكككيول
وتنهككككككككيق التوقعات.   دنج  اللا   فقا    »حقاةق مالية« مولككككككككو ية، بل    فقجان الثقة ارما ا، ما دؤهي إلى  

   لاق الم حلة، تنتشك    .(Fire Sales) ااجفاع واسكع نحو الهكيولة، وتجمّج أسكواق التمودل، وبيع الأعكول  سكعار متجاية
 وتتعاظ   اط  ا نّيارات المتهلهلة ها ل النظا  المالي  العجوى المالية

ود ى أن غيا  مُق   أ ير     ،أهمية  اعكككككة لجور الأنوك والمؤسكككككهكككككات ال سمية   احتواة اللا   Kindlebergerدولي     
شكككككامل للنظا   أو لكككككعف اهطار التنظيما د دج م  احتمال تحوّل اللا   إلى انّيار   (Lender of Last Resort) فعّال

المصكككك  . و ل  العدس، فإن تج ل الأنك الم   ي لتوفير الهككككيولة ولككككمان اسككككتق ار النظا  المالي دعُج  نصكككك فا حاسمفا   
 .ة ه  هدناميديات اللا   ومنع ااتقاله إلى أزمة معمّق

وك وسككككككل والتوقعات،  ا ةتمان، تلا ل دنز المالية،  ل زمات  سككككككلو يفا‑تلهككككككيرفا مؤسككككككهككككككيفا  Kindleberger دوفّ  يحوذ    
ا    المهكككككتثم د ، وهور المؤسكككككهكككككات. وتدم  قوب  لاا اهطار   ملاةمته لجراسكككككة أك  الأزمات  ل  الأنوك،  صكككككوعكككككف
الأحو  التّ ت     ل  سكككككككلوك الموه ين، وسكككككككيولة الأسكككككككواق، وااتقال العجوى المالية، وتج لات الأنوك الم   دة، حيث 

 اتاذفا لتلا لات معقّجب بين الهوق والمؤسهات،   مج ه ا تلال   متئير اقتصاهي واحج.دنُظ  إلى الأزمة بوعلها 
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  طارةة   ظوا   ليهككت المالية  الأزمات  أن   شككيداغو،  مجرسككة  رواه  أحج    Henry C. Simons)  سططياو  هنري د ى     
  و لق   ار ةا ا حتياطا  ل  القاة  النقجي النظا   مل لط دقة  بنيودة  اتيجة  ا  بل  ارذية،  عككككككككجمات    ناتجة أو

اّت تؤهي  Simons فأحهكك .  الأنوك  بواسككطة  الاعككة النقوه  النقوه   لق   منضككأا غير توسككع   إلى ا ةتماني ال وا   ف
  وتتمثل. الثقة    ا ت از أول  نج  تنلج   أن   تلأث     امنة،  مالية  شكككككككاشكككككككة  ودنُت  الأعكككككككول  أسكككككككعار  د فع  ما  والجدون،
    حاه واادماش  مصككككك  ، ذ   إلى دلضكككككا بما الاعكككككة، المصككككك فية  النقوه   الثقة  انّيار    ذو   ا،   المالية،  الأزمة

  إلى   Simons ه ا التشكخي ،  لاا م   وااطلاقفا.  الحقيقا ا قتصكاه  إلى المالي القطاع م   ا لكط ا  وااتقال ا ةتمان،
  اظكا    ا تمكاه   لال  م   اهق ا ،  وظيلكة      النقوه   لق  وظيلكة  فصكككككككككككككككل   ل   دقو   النقكجي  للنظكا   ذكلاري  إعككككككككككككككلاج
 لتحقيق  أسككككككاسككككككيفا شكككككك طفا  با تأارق الم   ي،  الأنك أو الجولة  ل  النقوه إعككككككجار وقصكككككك %( 100) الدامل  ا حتياطا
 .1الجوردة الأزمات  تد ار  ومنع  المالي ا ستق ار
ا اظ ياف غنيفا ومتعجه الأبعاه لتحليل الأزمات المالية   ❖     والمصكككككككككك فيةارمع بين  لاق الأط  الثلاكة دوفّ  أسككككككككككاسككككككككككف

القجرب  ل  فه   ل م  أسكأا  اشكوة الأزمات، وآليات تلاقمها، وهور الهكياسكات والمؤسكهكات   احتواةها    ودعُّ ز
كّ ارميع   رف  التلهكير لله  هدنام متداملا اتحليلي  إطارانظ يات  لاق ال تقجّ    يديات الأزمات المالية، حيث دشك

الارذا الأحت ل زمات، ودؤ جون  ل  الطابع الجا لا والجوري لعج  ا سكتق ار المالي   ا قتصكاهات ال أسمالية.  
 التوقعاتورغ  ا تلاإ زوايا التحليل ومهتويات التج دج، فإن  لاق المقاربات تتقاطع حول هور الجد ، ا ةتمان، و 

     تضخي  الصجمات وتحودلها إلى أزمات شاملة

ّ ي  الملا يماي إذ د ّ      ا   مهككككككتوى التحليل وال  ل  الأعج الدلا Fisher أما أوذه ا  تلاإ، فتتمثل أسككككككاسككككككف
الأنية الجدناميدية للتمودل وت ا   الهشكككككاشكككككة  ن ال م ، بينما د ّ     Minsky الهكككككع ي )ا ادماش والجدون(، ودعاج

Kindleberger    ل  التهكلهكل التاروا ل زمات وهور المؤسكهكات والهكلوك ارمعا. وبلالك،  د  النظ  إلى  لاق 
 النظ يات با تأار ا مهتويات تحليل متداملة   متنافهة.

 

 
1 Demeulemeester, Samuel: The Case for 100% Money : Ten Reasons for Separating Money Issuance from 

Banking, Economic Affairs. vol. 44, no. 1, 2024, p. 58. 
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 أنواع الأزمات المالية  :المطلب الثاّني

، فمنه  م  اظ   وذلك حهككك   جب ا تأاراتأاواع   جب  وتلف ا قتصكككاهدون والأاحثون   تقهكككي  الأزمات إلى    
 .إلى أكير ا ومجا ا ال مف، ومنه  م  ا تمج النظ يات المله ب لظهور ا

    Kenneth S. Rogoff  و  ينيث روغوإ )    Carmen M. Reinhartو نا اشككككككككككككككير إلى  ارم  رادنهارت )    
        مجمو تين م  الأزمكات: إحكجاهمكا تتعلق باسككككككككككككككتخكجا  الدما الكجّقيق و التّّ تشككككككككككككككمكل أزمكات العملكة   ميّ ا بين  الكلاد 

تعتمكج إلى حكج  أير  ل  التحليكل النّو ا و التقكجد ي و تشككككككككككككككمكل أزمكات  والتوقف الملكاذذ، واممو كة الثكاّايكة و التّ 
 1المصارإ.  الجد  و

 الأزمات المصرفيةالفرع الأول:  

 لاا النوع م  الأزمات دصككككككككككككي  ارهاز المصكككككككككككك   وتحج  لماّ ددون  ناك ا تلال بين الطل   ل  الوهاةع      
 :والهيولة الموذوهب   الأنك، و د  أن يحيّ   نا بين

 زمنية   لحظة   الوهاةع   ل  الطل     ملاذذ  ت ادج     الحالة   لاق  وتنج   و السططططططططططيولةأ الإعسططططططططططار أزمة •
دّكة  القيمكة   كااكت  وإن   حم  الهككككككككككككككحك ،  طلأكات  تلأيكة     الأنكك   ج   إلى  دؤهي  الكلاي  الأم   معينكة،   لموذوهاتكه   الكجف
  مع الوهاةع، معظ  إق ا   أو بتوظيف الأنوك تقو  حيث المصك  ، للنشكا   الهيدلية  الطأيعة  إلى ذلك ودعُ ى.  موذأة

 الولككككع   لاا  دتلاق   الحا ت، بع  و .  الهككككيولة  ل   ا  تياهدة اليومية الطلأات  لتلأية  فقا  محجوه بج ة  ا حتلا 
 التّ القكااوايكة  ا حتيكاطكات  م    كافيكة  بمهككككككككككككككتويات  با حتلكا  الت امهكا   كج  أو  ا ةتمكان   من     الأنوك إف ا  اتيجكة
     ي.الم      الأنك  اجه ا

اّ  م  بنوك أ  ى   سكككككوق ما بين الأنوك، وإذا ما اتهكككككع وتجفع  لاق الظ وإ الأنك        المتعث  إلى اللجوة للاق
 حتواة الولككككع ومنع ااتقال العجوى إلى بقية   -الملاذ الأ ير-  ااطاق الأزمة، دتج ل الأنك الم   ي بوعككككله مق لكككك

تّ   ل  ذلك م  حالة ذ   مص   اجه ا ستق ار المالي     دل.النظا  المص  ، لما قج د

 

   اههارب وا قتصككاهمجلة    المالية،أكير عككياغة المعادير المحاسككأية   اهبلا     اتاة  الأزمات    :أحمجايى    ووسكك سككعج سككلمان  واه    1
 232 ص 2019سنة  118العجه  المهتنص دة،ارامعة 
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ما تهككككككأق الأزمات المالية طل ب اةتمان ثم دتحول الأم  إلى اادماش أو ما دع إ  غالأفا:  )الإقراض أزمة الإئتاا  •
و ا  دس سككككككابقتها  ودت ام  ذلك  ثيرفا مع ت اذع أسككككككعار الأعككككككول والككككككط ا  الوسككككككاطة المالية. ، زمة اةتمان 

ه أو لتخوفه م   ج  قجرته  ل  تلأية  الق و  لتخوفه م   ج  الهككككككجافالوهاةع متوف ب   الأنك لدنّه د ف  من  
للالك تُ ى أزمة ا ةتمان  حلقة وعكل بين أزمة مصك فية )مشكا ل الأنوك( وا قتصكاه الحقيقا   1.طلأات الهكح 

 ) أو  ا ستثمار واهاتا (

أزمة الهككككيولة تتعلق بككككككككككككككككككتواف  النقج )الهككككيولة(  أزمة ا ةتمان تتعلق بإراهب وقجرب المق لككككين  ل  اهق ا  بينما  ف     
ليهكككت مج ه شككك    الهكككيولة، بل  ا  لل بنيوي   الثقة و صكككي  ، فها  لهكككجاه ا لت امات   الوقت المناسككك 

المواره المالية، دتطل  تج لاف منهككقفا بين الهككياسككة النقجدة والمالية والتنظيمية ه اهب تلعيل هور القطاع المالي   ه    
 قتصاه الحقيقا.ا 

( أب ز مثال اروا  ل  تحوّل أزمة اةتمان ناتجة 2008–2007تعُج أزمة ال    العقاري   الو يات المتحجب )
   ا تلا ت   سكوق اهق ا  إلى أزمة مالية  المية شكاملة، اتيجة تجا ل الأسكواق المالية وااتقال العجوى بين  

 المؤسهات والنظ  المالية.«

 الفقاعة  ) الة  الأسواق الماليةأزمات الفرع الثاني:  

تدتهكككككك  اللقا ات الهككككككع دة أهمية  اعككككككة لجى ا قتصككككككاهدين اظ فا لتأكير الأسككككككعار   التخصككككككي  الحقيقا    
للمواره ها ل ا قتصكاه. إذ  د   نح اإ الأسكعار    قيمها الأسكاسكية أن دشكوّق حواف  ا سكتثمار، ودؤهي إلى 

أالغ   تقييمها، بما دلضكككككككككا إلى  صكككككككككي  غير  فة للمواره.  ما أن االجار اسكككككككككتثمار مل  
ُ
    الأعكككككككككول الم

اللقا ات قج ولّف مي اايات  مومية مثقلة لجى الشكككك  ات والمؤسككككهككككات المالية والأسكككك ، و و ما دنعدس سككككلأفا  
التّ  د  أن تنح إ  ا   ل  النشككا  ا قتصككاهي الحقيقا. ولهلاا، تعُج هراسككة اللقا ات لكك وردة لله  الديلية

 2الأسعار بصورب منهجية    أساسيااا ا قتصاهدة

 

 . 232م ذع سابق، ص  :وس  ايى أحمجو سعج سلمان  واه  1
2 Markus K. Brunnermeier and Martin Oehmke, Bubbles, Financial Crises, and Systemic Risk, NBER Working 

Paper No. 18398 (Cambridge, MA: National Bureau of Economic Research, September 2012 p12 
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الّلاي  يّ   لاا النوع م  الأزمات ارتلاع أسعار الأعول بشدل مل   وغير واقعا وبجون منر اتيجة الطل  ف   
 ، وبا تجاق إلىبهكككككأ  المضكككككاربة الج ل، لد   وتوليج لقجراا  ل  تحقيق ال ب     الأعكككككول ليسالمت ادج  ل   لاق  

ي لا ار بالهأو  تأجأ حا ت اللا   الّ بيع  لاق الأعكككككككككول ددون انّيار سكككككككككع  ا مهكككككككككألة حتمية  نما تأجأ الأسكككككككككع
 1و د  أن دتعجى  لاا ا نّيار إلى منتجات وأعول أ  ى.  دتهأ    ا نّيار التا  ل سعار.

  ن للقيمة و لالك وسككككككيا للتأاهل.  تعتن  ملة أي بلج  ا  أزمات العالة وأسطططططعار الصطططططر الفرع الثالث:  
بحيكث   تهككككككككككككككتطيع أن تؤهي  وتحكج   كلاق الأزمكة  نكجمكا تتع   العملكة لتئير  أير وملكاذذ وتنخل  قيمتهكا  

 هور ا المنوق  ليه   بجادة اللق ب.

 العملة  لاا التئير الهك دع والحاه   أسكعار الصك إ ددون سكأأه المضكاربة والتّ تؤهي بالهكلطات إلى  ل  سكع     
م  العملية  وذلك بتوذه الأشكخاص والشك  ات إلى تحودل ممتلداا  المالية و نا ددم   ط  ا نّيار   سكع  العملة

 لتجن   أو  العملة المحلية المتوقع. -مهتق ب وثابتة  –إلى  ملات أذنأية    –ثابتة    غير  –المحلية  

  ريأهم الأزمات الّتي سبقت أزمة الرهن العقا :المطلب الثالث

  2008لأزمات التّ سكككككأقت أزمة  أ   ا نا سكككككنع   شكككككهج العا   جّب أزمات اقتصكككككاهدة  لال أزمنة متعاقأة، و    
   .اهقليما وأوالتّ حجكت  ل  المهتوى العالما أو المحلا  

 م 1939-م1929أزمة الكساد الكبير )الفرع الأول:  

ا قتصكككككاهدة، و لاا راذع لدونّا أ ن أزمة   ا قتصكككككاه العالما والّتّ تعجّ مؤشككككك ا لجرذة  مق واتهكككككاع الأزمات       
ويأتي توعككككيلها  نّا ذلك الهأو  الحاه   أسككككعار الأسككككه    سككككوق المال الأم ددا، واللاي ما لأث   .2008قأل  

 الجول النامية.  وأسواقتلاق انّيار   الأسواق ا وربية ، أن تعجى إلى ذواا  أ  ى م  ا قتصاه الأم ددا

 ود ذع ا قتصاهدون أسأا   لاق ا زمة إلى:

 

لنشكك   الهككيولة الجولية   ظل الأزمات ا قتصككاهدة والمالية، هار عككلاة ل  : أج الد يم شككنجار العيهككاوي،  أج المهجي رحي  العودج  1
 .182ص  2014،  مان،   الأولى والتوزدع
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% بجادة  600الأم ددا )هاو ذوا ( بنهكأة  فقا ة سكوق الأسكه  فقج ارتلع ال ق  القياسكا لهكوق الأسكه    ✓
( حين فقج 1929أ توب    24)والّلاي شككككككهج دو  الميس الأسككككككوه    19291إلى غادة   1921م   ا   

 13( حين ت ط ج حوالي  1929أ توب     29)تأعكه دو  الثلاثاة الأسككككككككككككككوه   % م  قيمتكه.89هاو ذوا   
دّها.  والّتّ ،مليون سه  للأيع   فقجت قيمتها بهأ   ج  وذوه م  دش

تدجسكككككككككها ، والتّ أهت إلى 1925  وإ الجول الأوربية  ل  طل  المنتجات الأم ددية بجادة م  سكككككككككنة   ✓
 .1929وانخلا  أسعار ا بشدل ملحو  سنة  

       إفلاس الأنوك الأم دديكة الّتّ ركأت لهككككككككككككككحك  أموالهكا م  الأنوك ا وربيكة ممكاّ أك   ل  ا قتصككككككككككككككاه الأوروبي  ✓
 2  .وتهأ    تلاق  الأزمة وااتشار ا  ومهتعمارته

وول  بورعكةمصك إ أم ددا وانّيار    1100انّيار أ ث  م   لاق الأزمة والمتمثلة  : وتجا يات و نا اهكجل آثار    
دّت وانّيار أسككككككواق الأوراق  أك  عككككككنا ة المواه  اللاي تع   له معظ  المهككككككاهمين والشكككككك  ات،   سواهفلا ،الماليةسكككككك

اّ.الأولية   العا  بشدل فاهج، وتض ر الدثير م  الجول  اعة ف اها وألماايا   وا ل

ظهور سككككياسككككات العهج ارجدج بقجو  ال ةيس الأم ددا الهككككابق روزفلت، لولككككع  جب حلول وتججر اهشككككارب إلى    
 :3لهلاق الأزمة ت تد   ل 

 إ اهب فت  الأنوك الهليمة. ✓
إعكككككككجار  جب قوااين لمعارة تجا يات الأزمة وتحلظ ا سكككككككتق ار   القطاع ال را ا، و لالك اعكككككككجار قااون  ✓

 .1933اهعلاج الصنا ا سنة 
 استحجا  مؤسهات للتدلل بضحايا الأزمة. ✓

 .1934أسيس رنة تأاهل الأوراق المالية سنة   ✓

  أ   اتيجة لهلاق ا زمة م  الناحية اللد دة والعلمية: فقجان النظ دة الدلاسككككككككككككيدية )ه ه دعمل ه ه   ( لقواا  ❖
 لجولة   العملية ا قتصاهدة.وظهور النظ دة الدين دة الّتّ تج وا لض ورب تج ل ا

 

ود ذع  لاا ا اتعاش بهككأ  تج ور ا قتصككاه الأوروبي وازه ار ا قتصككاه الأم ددا   المقابل بهككأ  اتأاع الأسككالي  العلمية     1
 اهاتا  وتوف  رؤوس الأموال والث وات الطأيعية، إلافة إلى الهوق ا ستهلا ية الواسعة.

اظ ب تحليلية لتطور اللد  ا قتصككاهي   2008المالية العالمية    والأزمة 1929الأزمة ا قتصككاهدة العالمية    :وسككعا راب   محمج،رملا    2
 .66( ص 2019)01العجه  03املج  واههارب،العالما، مجلة لأحو  ا قتصاه 

ّ ي   ل  الأزمة المالية    :فاربدوسككككف أبو   3 ص  2015الأولى    الأرهن،    للنشكككك ،هار واةل    العالمية،الأزمات المالية وا قتصككككاهدة بال
67. 
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 م 1987)  أبتوبرأزمة لفرع الثاني:  ا

   التاردخ   انّيارات أسواق الأسه   أ نوتعج م    1987أ توب  19ودطلق  ليها )ا كنين الأسوه( الموافق لككككككككككككك     
الأم ددية ثمّ ااتقلت اقطة( وبجأت   أسكواق المال  508% )22.6انخلالكا بنهكأة  مؤشك  هاو ذوا   حيث شكهج 

 وتعجهت الأسأا  والعوامل الّتّ أهت إلى  لاا ا نّيار،  ملها  : إلى باقا أسواق العا .

حيث شكهجت أسكواق المال  اعكة   الو يات المتحجب الأم ددية ارتلا ا  أيرا ابتجاة  التقيمات المأالغ فيها   ✓
 م ات، مماّ أهى لحجو  فقا ة   أسعار الأسه .، فتضا ف مؤش  هاو ذوا  لأ ث  م  كلا  1982م  

اّتيجية التأمين  ل  المحلظة والّتّ دت  فيها بيع الأسككه  تلقاةيا  نج انخلا    بع  أاظمة التجاول  ب وز  ✓ اسكك
 الأسعار للتقليل م  الهارب، حيث أهت إلى موذة بيع  اةلة قأيل ا كنين الأسوه. 

موذات الصكككككجمة والهلع بشكككككدل أ ن وأسككككك ع   ما أهى إلى ااتشكككككارث  ظهور العولمة وت ابا العا  بشكككككدل أ  ✓
 لأاقا هول العا .

هّدة وغير مهكككككتق ب   الشككككك ق الأوسكككككا، الّتّ أهت إلى  وإ م  زياهات   أسكككككعار اللاةجب    ✓ الأولكككككاع الم
 والأولاع ا قتصاهدة المهتقألية  اعة   مجال النلا.

بعدس أزمة الدهككاه الدأير اشككهج  نا سكك  ة تج ل ولد   ،اتاة  وتجا ياتوقج أسككل ت  لاق الأزمة  ل   جّب     
الأنوك ومن  ق و    موال  بضككككككككخ الأ  ةالمتأقيالأم ددا وسككككككككاة  الأنوك الم   دة   الجول    الأنك ا حتياطا اللجرالي

 ملات الأيع، ما أوقف زاه م   مليات الشكك اة وتهككاوت مع   ما  والأف اهبهككع  فاةجب دقّ  م  الصككل  للشكك  ات 
وّايات سكككككككوق  شكككككككهج    ما   1ا نّيار الدأير.   والحواسكككككككي   الأذه ب تطورت بحيث  الأزمة   لاق بعج   ر يأا تطورا ا لد

 بلا لية  العمل م   لالها الحواسكككي   تتمد     والّتّ  الأزمة  أكناة  حج   ما لتجن    ليها، الدأير  الضكككئا   حتمال
  .   أ  أفلهوا  ل ليعلموا لها ات  والمهتثم ون   المتعاملون   والط   الضئا  بهأ 

 

 

 

مهككتقأل الصكك فة اهسككلامية   ظل الأزمة المالية العالمة ال ا نة بناة  ل  هراسككة تحليلية لتأكيرات الأزمة    :رابحا تار    م شككا،طارق    1
 .11ص  واهسلامية، ل  الأنوك التقليجدة 
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 م   2000أزمة فقاعة الانترنت )الفرع الثالث:  

ا بلقكا كة »الكجوت  و « )    اّكت، المع وفكة أدضككككككككككككككف مثكا ف    2000(    كا   Dot-com Bubbleتعُكجّ أزمكة فقكا كة اها
اشككككأت اتيجة التلاؤل المل   والمضككككاربة غير العقلااية الم تأطة  والككككحفا  ل  تدوّن اللقا ات المالية   الأسككككواقي إذ 

اّت  اّت. وقج شككككككككهجت أسككككككككه  شكككككككك  ات التدنولوذيا، و  سككككككككيما الشكككككككك  ات الم تأطة باها  بظهور تدنولوذيا اها
ارتلا ات حاهب   قيمتها الهككككوقية هون أن تهككككتنج إلى أسككككاسككككيات ربحية والككككحة، قأل أن دعق  ذلك انّيار حاه 

اّت وبجادة ااتشكككار ا وظهور  جب شككك  ات متخصكككصكككة      إلى  هكككاة   أيرب   الأسكككواق المالية.أهّى  فمع ظهور ا ا
فيه، بجأت بع   لاق الشككك  ات   ط ج أسكككه  لها   الأورعكككة، ثمّ سككك  ان ما ظه ت آ إ الشككك  ات الناشكككئة   

المهككككتثم ون بضككككخ أموال  اةلة    لاق الشكككك  ات قا   لاا امال والّتّ  اات تلتقج لنموذ  ربحا والكككك ، ومع  لاا 
 بهأ  الحماس ال اةج للتدنلوذيا ارجدجب.

اّت      حيث شككهج ارتلا ا  اةلا مقاراة   ناسككجاك، مؤشكك وجمعت ذلّ  لاق الشكك  ات المتخصككصككة بالتدنلوذيا وا ا
اّات مماّ شدّل فقا ة انّار مؤش  ناسجاك بنهأة   حيث  2000االج ت سنة   بالأرباج اللعلية المحجوه لش  ات الأا

 .1 2200% م  قيمته   أ توب  78

أن النظا  ال أسمالي    2008دظُه  اسكككككتع ا  الأزمات ا قتصكككككاهدة الدنى التّ سكككككأقت أزمة ال    العقاري لعا      
ارويفا أسكاسكيفا لله  العالما اتّهك  ارويفا بجورات متد رب م  ا زه ار وا نّيار، حيث شكدّلت  لاق الأزمات  تنفا 

( وانّيار أسكككككككككواق  1939–1929هدناميديات  ج  ا سكككككككككتق ار المالي. فقج أب زت  ل م  أزمة الدهكككككككككاه الدأير )
اّت سككككككنة  1987الأسككككككه    أ توب   أن الأزمات المالية   تنشككككككأ بصككككككورب ملاذئة، بل    2000، وأزمة فقا ة اها

اّت ممتجب م  التلاؤل المل  ، و  اّ    ن ف التوسكككككع ا ةتماني، وا الصكككككال المت ادج بين أسكككككعار الأعكككككول والأسكككككس  ت
 .ا قتصاهدة الحقيقية

تؤ كككج  كككلاق التجكككار  التكككارويكككة أن تد ار ظوا   اللقكككا كككات، والكككلا  ، وا نّيكككارات دعدس طأيعكككة ها ليكككة لعكككج      
  تد  حجثاف اسكككككككككككتثناةيفا    2008عا   ا سكككككككككككتق ار المالي   ا قتصكككككككككككاهات الحجدثة، بما دعف أن الأزمة المالية العالمية ل

، بل حلقة ذجدجب لككم  سككلهككلة متعاقأة م  الأزمات.  ما دأيّن  لاا ا سككتع ا  أن حجّب الأزمات واتهككاع   مع و ف
آثار ا دعتمجان بجرذة  أيرب  ل  مهككككككككككككتوى ت ابا الأسككككككككككككواق المالية، وحج  ال افعة المالية، وسكككككككككككك  ة وفعالية تج ل 

 .بيةالهلطات النقجدة وال قا

 

 ص 2009  دناد  44املج  175مجلة الهككياسككة الجولية، العجه    القا  ب،اظ ،    وإ اهبهور الجولة   ا قتصككاه    سككليمان،سككام     1
162-163. 
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 2008أزمة الرهن العقاري  :المبحث الثاّني

لأنّا ااتشكككك ت  الية العالمية  زمة المالأ أدضككككا دطلق  ليهاو  ،لأن الأجادة  اات م  سككككوق العقارات  فت  لاق التهككككمية  
ا قتصككككاهي أزمة بمثل  والّتّ   شككككهج التاردخ  ،سكككك دعفا إلى الأسككككواق المالية العالمية وأك ت  ل  ا قتصككككاه العالما  دل

و اات   ب   ا قتصككككككاه العالما م    ا الو يات المتحجب الأم ددية    1929حجّاا منلا أزمة الدهككككككاه الدأير سككككككنة  
حّة   ،وبلغ ارتجاه ا جميع هول العا  وقج أسكككككككالت  لاق الأزمة الدثير م  الحن حول أسكككككككأا ا وتجا يااا والحلول المق

 .اا مهتقألاللخ و  منها وتجن  مثيلا

ودصكككككككلها بالنتيجة   2008الي لعا    م:" أزمة اةتمان  نى أهت إلى انّيار  نّا  1Charles R.Morris   فها    
اّ   الممارسكككككات المالية المتهورب، وسكككككوة التقجد    الهكككككياسكككككات  الداركية، واللولككككك   ا قتصكككككاهدة، والنتيجة الحتمية ل

         "تنلج   والأو ا  العقاةجدة التّ  لقت فقا ة إةتمااية لخمة  ان  بج أن 

 طا اهاقاذ و  ا،تجا يااو آثار ا ، و ذ   أسككككككأا ام   لال   التع إ  ل   لاق الأزمة    لاا المأحث  سككككككنحاولو    
 المولو ة لتجاوز ا

  وأسبابها  2008مرا ل تطور أزمة الرهن العقاري الأمريكية لعام  المطلب الأول:  

مج لاف أسكككككككككككاسكككككككككككيفا لله  طأيعة الأزمة   2008دشكككككككككككدّل تحجدج م احل تطور أزمة ال    العقاري الأم ددية لعا      
 وهدناميديااا، بما دهم   حقفا بتحليل أسأا ا الأنيودة والمالية.

 مرا ل تطور الأزمة : الفرع الأول

 : كلا  م احل  تّ  د  أن اقهمها إلىوال ا،  بشدل أهق،  بج م  الوقوإ  ل  أ   محطاا لاق الأزمة    لله      

ن أ ل  إمدااية  م  قأل الحدومة ا م ددية واللاي دن     1977القااون الصككككككاهر سككككككنة   بمقتضكككككك : الأولىالمر لة 
تحصل أي مؤسهة مالية  ل  لمانات لوهاةعها المالية م  الهيئة اللجرالية للتأمين  ل  الوهاةع إذا الت مت باهق ا  

 
1 Morris, Charles R. *The Two Trillion Dollar Meltdown: Easy Money, High Rollers, and the Great Credit 

Crash*. New York: PublicAffairs, 2008.P182 
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المؤسكككككهكككككات المالية ا م ددية   من  ق و  لعجه  أير م    توسكككككعت  ،أم ددية م  ذوي الج ل المتوالكككككع إلى أسككككك  
سكنة   66.2إلى    1996% سكنة  64ك سكدنات حيث ارتلع معجل التمليك الهكدف م  الأف اه لتمودل شك اة وتملُ 

أفضككككل أاواع ا سككككتثمار، وشككككهج سككككوق العقارات إقأا  واسككككعا م  الأم دديين  جإ فأات شكككك اة العقار  2004.1
 و حم المضاربة.أو الهد   أا ستثمار 

اّت سككككنة      م  سككككأتمن  11  و أحجا   2000وقج شككككهجت م حلة  ما قأل بجايات الأزمة أي بعج فقا ة ا ا
، مماّ ذعله  دتأنون  تقجمةظ  اقتصكككككككككاهات الجول الماسكككككككككتق ارا   اقتصكككككككككاه الو يات المتحجب الأم ددية و مع  2001

سككككياسككككات اقتصككككاهدة توسككككعية و  مليات إق ا  سككككهلة وااتشكككك ت  مليات الق و  ال هدئة ذات الهككككجل ا ةتماني 
الضككككعيف  اعككككة ق و  ال    العقاري، و  ظل اظ  وتشكككك دعات ناقصككككة و مليات إشكككك اإ و رقابة لككككعيلة  ل  

 ج      نا ت ادجت حا ت  2007 شكككككككككككككه  فيل ي م  العا ت  لاق اللقا ة   ت ادج حم  بقيالأهوات المالية المعقجب  
التّ منحت له  بط ق سككككهلة ذجا و بجون أي   قجرب المقّلككككين  ل  سككككجاه الجفعات ومهككككتحقات ال  ون العقاردة،

إلككككككككككككافة إلى  ملية توردق  لاق الجدون مماّ ذعل الأنوك تقو  بحج  الممتلدات العقاردة  ، للهككككككككككككجاهلككككككككككككمانات  افية 
 توالت  الأتي:  سوق العقارات وت تّ   نه  جب   ات   ا أير   ا هاه ل  لاا  و  لها للأيع، ولّج  

نك   أول ب  2007لق و  ال    العقاري   ذودلية م  سكككككنة    Bear Stearns  هكككككارب بنك ا سكككككتثمار الأم ددا -
   .دعاني م   لاق الهاة 

 .هون أي تج ل م  أي ذهة  2007إلى شه  ذودلية أف دل بواهر ا م  شه     وظهورالأزمة المالية   تت ادج مؤش ا -

لمواذهة بواهر الأزمة  ضكخ سكيولة  والتج لاتشكه  أوت م  ذات الهكنة بجأت الأنوك الم   دة بأع  الطوات      -
مليار هو ر   24بمأالغ  أيرب  جإ ه   الهكككككككككيولة   الأسكككككككككواق مثل ال دنة اللجرالية الأم ددية التّ لكككككككككخت مألغ 

        2الوطف الهوده ي اللاد  لخوا مأالغ لخمة بنلس الهجإ.  والأنكاليابان   وبنكالأنك الم   ي الأوروبي    و لالك

شككأ  اهفلاس مماّ اسككتج   بنك    اه لي ي  Northern Rockشككهج بنك     2007م  سككنة   سككأتمنبج ول شككه     -
اّ لمنحه ق لا، حيث تّ  حقا أميمه.  إ ل

 

فعاليات المؤتم  العلما الثالث  لككككم     الع بية، ل  الألجان    وااعداسككككاااأسككككأا ا    ملهومها،الأزمة المالية     ورتل:ف دج    رزدق، مال     1
 .11ص  ،2009الأرهن   أب دل  –لدلية العلو  اههاردة والمالية   ذامعة اهس اة 

ّ ي   ل  الأزمة المالية  وا قتصاهدةالأزمات المالية  :دوسف أبو فارب  2  .110 ص سابق،م ذع   2008العالميةبال
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بين أ توب  إلى شكه  هدهكمن م  الس الهكنة  اات الأزمة المالية تتصكا ج تجرذيا وتتئلئل    جه م  المصكارإ   ما -
ل  مصككك إ )دو بي إس( الهكككودهككك ي    انخلا  قيمة موذوهاته بقيمة أربعة  والمؤسكككهكككات المالية الدنى، حيث أ 

 مليار ف اك سوده ي.

  إلى غادة نّادة شكه  أف دل م  الس الهكنة  ليضكات ذو  دة   معجل اللاةجب م     2008ذاالا  22م  دو    -
 %. 2قأل الأنك الم   ي الأم ددا إلى أن بلغ معجل اللاةجب 

  والنقطةإّ  أن شكككككككك ارب  لاق الم حلة    ،التصككككككككج ات وحا ت إفلاس الأنوك ومحاو ت إاقاذ ا وشكككككككك اةهاثمّ تتابعت    
مواذهتها لأزمة    الل اهككككككككككية BNB Paribasحين أ لنت مجمو ة    2007أوت  09دو  المعلمية لأجادتها  اات   
 1يات المتحجب الأم ددية.اشاطها   كلا  عناهدق لل    العقاري   الو   وإدقاإ  مجال ال    العقاري 

  أفاق العا   ل   ن   2008فلا الامس  شك  م  شكه  سكأتمن م  العا    ،الأزمة  تتصكا ج  :الثانية ر لةالم   
الأنك الع دق وال ابع  ل  المهكككككككككتوى الأم ددا واللاي أسكككككككككس     Lehman Brothers)لياا  براذرزإفلاس بنك  

 واستطاع تجاوز تجا يات أزمة الدهاه الدأير.  1850سنة  

 لاا الن ولّج عكككككككككككككجمة و لعا  أيرا وحالة  طيرب م  اللا   المالي، مماّ أهى إلى التهكككككككككككككارع نحو بيع الأسكككككككككككككه           
 مليكات اهفلاس وأمي  الشكككككككككككككك  كات  بعكجق  تتكابعكت ، لأم دديكةوحكجو   كارككة   قطكاع الأنوك   الو يات المتحكجب ا

 وش اة الأنوك المللهة وإ لانات الحدومات لطا اهاقاذ ولخ الم دج م  الأموال للمؤسهات المص فية.

 لاق الم حلة تلج ت أزمة الجدون الهككككككياهدة    جّب هول ااطلاقا م  اليونان وااتشكككككك ت إلى باقا    : الثالثةر لة لما
   ما شكككككهجت الم حلة معاناب الو يات المتحجب الأم ددية م  أزمة هدون والكككككحة   2010هول منطقة اليورو سكككككنة 

 .2  مماّ ت ت   نها  لي  تصنيلها ا ةتماني  2011سنة  

 و ج  نا بع  الأاحثين قهّ  الم احل إلى موذات:   

بهككأ  من  ق و   الية المخاط  وتضككخمت الجدون وتوسككع ا قتصككاه     أارب    ازمة  قار، ت اا  :الأولىالموجة 
اّلا  ل  حها  ا قتصاه اهاتاذا الحقيقا.   ا ف

 

ّ ي   ل  الأزمة المالية العالمية  وا قتصاهدةالمالية  الأزمات :فاربدوسف أبو   1  .116 م ذع سابق، ص 2008بال
 .116الس المصجر ص   2
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ثمّ ااتقلت شككككككككك ارب الأزمة إلى القطاع المالي و و ما شكككككككككدّل الموذة الثاّاية، فأاالجار سكككككككككوق العقارات    الموجة الثانية:
تأعها    زمة اةتمان وأزمة سكككككككككككيولةألوهاةع، وتشكككككككككككجّهت الأنوك   من  الق و  فظه ت  اافت النّاس  ل  سكككككككككككح  ا

 انّيارات واسعة للأنوك والمؤسهات المالية.

اّذع حاه   مجال ا سككككككتهلاك والنمو ا قتصككككككاهي ما ألككككككل    :الموجة الثالثة لكككككك بت القطاع اهاتاذا الحقيقا ب
 ر وها اقتصاهيا  طيرا.

 1ار الأزمة المالية وا قتصاهدة ل بت موذة واسعة م  الأطالة التّ  صلت بملادين العمال. تشبعج اا :الموجة الرابعة

 2008الفرع الثاني: أسباب أزمة الرهن العقاري

للد  ا قتصككاهي  منظور اوأسككأا  م   الولككعا  الأسككأا  إلى أسككأا  م  منظور اللد  ا قتصككاهي د  تقهككي    
 اهسلاما:

م  منظور لتحليل  لاق الأزمة   :أسطططططططططططباب الأزمات المالية في اطططططططططططوا المدارس الفكرية الاقتصطططططططططططاديةتحليل   -1
  .ر  التط ق لأسأا ا م  وذهة اظ   تلف المجارس ا قتصاهدةالولعا  ا قتصاه

 أهمها:  د ى أعحا   لاق المجرسة أن الأزمة المالية اتجت     جّب أسأا  المدرسة الكينزية: - أ

وتجميككج أسككككككككككككككواق ا ةتمككان أهت إلى انخلككا  اهالككاق   لياطا  براذرزفككإفلاس    :الدلا غير الدككا الطلكك    ✓
ر وه اقتصككاهي وانّيار الطل  الدلا بهككأ  فقج الثقة   الأسككواق  ا سككتهلا ا وا سككتثماري ما ات   نه

 المالية.
اللّاد    والمهككككتهلدينفاللقا ة العقاردة  اات مجفو ة بالهككككلوك غير العقلاني للمهككككتثم د    :فقا ة الأعككككول ✓

 دتص فون بناة  ل  التلاؤل أو الوإ المل  

 .فشل الهوق اتيجة التها ل   اهق ا    مجال ال    العقاري  الي المخاط  ✓
جرسككككككككككككككة النقكجدكة   تد   ا النظ دكة  فأكال غ  م  أن المك ميلتو  فريطدمطا بقيكاهب أفدكار   المطدرسطططططططططططة النقطديطة: -  

 :الهاةجب وقت ا زمة، إّ  أن أفدار ا  ان لها أكير ا و ان  ناك اقج لأسأا  ا زمة م  منظور ا تمثلت  

اّ  المل   مماّ  ✓ بّ طودلة شككككجعت  ل  ا ق الهككككياسككككة النقجدة والتّ ا تمجت  ل   ل  سككككع  اللاةجب لل
  لق فقا ة إسدان  

 

هار الدتا     -هراسككككككة حالة ار اة     – ل  الجول النامية    وآثار ا 2008المالية وا قتصككككككاهدة العالمية لهككككككنة    ا زمة  مجلخ:سككككككلي     1
  142-143ص   ، 2016  الأولى  اهمارات،العين  ارامعا،
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م  الهكككيولة   الأسكككواق هون رقابة  افية فاسكككتئلت الأنوك  لاق الهكككيولة لتقجيم ق و    لكككخ  ميات  أيرب ✓
 1مالية ت تجاولها  الميا. قاردة  الية المخاط ،  ما ت تحودل  لاق الق و  إلى سنجات 

الأزمة   (Ludwig von Misesو  Friedrich A. Hayekوفقفا للمجرسككككككة النمهككككككاودة ) المدرسطططططة الناسطططططاوية: -ج
 اات بهكككككككككأ  توسكككككككككع اةتماني اعكككككككككطنا ا نات     أسكككككككككعار فاةجب منخلضكككككككككة بشكككككككككدل غير طأيعا. ما أهى إلى  

العقاردة   اظ     اات اتيجة مأاشكك ب للتج ل الحدوما    ، واللقا ةالعقارات"اسككتثمارات  اطئة   قطا ات مثل  
فشكككككل و لالك    .ق ا   الي المخاط ؤسكككككهكككككات شكككككجعا اهلم ن الهكككككياسكككككات النقجدة التيهكككككيردة والج   الحدوما ل

أطال  TARP يعتقج النمهكككككككككاودون أن إاقاذ الأنوك  ن ب ام  مثل ب نام  إغاكة الأعكككككككككول المتعث بفالتج ل الحدوما 
 الأزمة بج ف م  حلها، لأاه منع تصحي  الهوق.

بينما رأت المجارس الهككككابقة أن الأزمة  ا  أارب    ا تلال   الأسككككواق أو مج ه فشككككل   المدرسطططة الماربسطططية:  -د 
تنظيما، ت ى المجرسكككككككككككة المار هكككككككككككية أنّّا تعأير    التناقضكككككككككككات   بنية النظا  ال أس مالي و  اظا  إاتاذه م ذعين  

 أسأا ا إلى:

لمال اهاتاذا الّلاي دضكككككخ  بقوب العمل والآ ت رأس المال ال دعا وال أس مال الوهما، فدارل مار س بين رأس ا   
ورأس المكال ال دعا الكّلاي دق   لقكاة فكاةكجب، وال أس مكال الوهما مثكل الأوراق المكاليكة التّ تمثكل مطكالأكات بالقيمكة هون 

 2ارتأاطها باهاتا  اللعلا.

ذلك ال  ون العقاردة   أوراق مالية مشكككككككككككتقّة مهكككككككككككتخجمة   هاتا تحولت الأنوك إلى مصكككككككككككااع    2008و  أزمة     
توقعكات   بكل م   ،تنأع م   مكل حقيقا قكج  إلكككككككككككككككافكة     ، ضككككككككككككككمكان،  كلاق الأوراق تعكج رأس مكال وهميكا فقيمتهكا

المضكككككاربين والناة بارتلاع أسكككككعار العقارات، فحجكت فقا ة وذلك باالصكككككال القيمة الهكككككوقية ل عكككككول    قيمتها  
اّ  .  الحقيقية المهنجب إلى العمل الم

 

 وامتمعمجلة ا قتصكاه    الجولي، ل  سكياسكات عكنجوق النقج   2008ااعداسكات الأزمة المالية العالمية    :طال   وليجمحمج الأمين    1
 .07ص  2010- 06العجه 

  2013 الأولى،الطأعة  لأنان، بيروت، اللاربي،هار  ارأار،ا قتصاه الهياسا، ت جمة فالح  أج  المال اقجرأس  :مار س ارل    2
 .464ص  03  
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 .Robert J مثل ا قتصكككككاهي الأم ددا روب ت شكككككيل  -د ى أعكككككحا   لاق المجرسكككككة    السططططلوبية:درسططططة الم  -ه 


Shiller  –   ا.حجو  الأزمة ا قتصاهدة العالمية ليس مقتص ا  ل  العوامل ا قتصاهدة التقليجدة فق أن أسأا 

         هكككككككأأها ال ةيس  و الهكككككككلو يات غير العقلااية، والتحي ات المع فية والق ارات المتخلاب تحت أكير  وامل الهكككككككيةف     
هكككككككتثم د  أو الأنوك أو حم و ا ت التصكككككككنيف  ود ى الهكككككككلو يون أن التلاؤل والثقة المل طين سكككككككواة م  الم وجما ية.
أهّيا إلى ارتلاع أسكككعار العقارات بشكككدل مل  ، وقلّلا م  تقجد  المخاط  مماّ أهى إلى ا اذ ق ارات اةتمااية   ا ةتماني
حيث قامت العجدج م  المؤسكككككهكككككات با سكككككتثمار   أهوات مالية معقجب   ،يع طاتأاع سكككككلوك الق الكككككافة الى متهورب.

 1 الية المخاط  فقا لأنّ الآ  د   ااوا دلعلون ذلك.

ألكككككككككف إلى  لاا المعلومات المضكككككككككللة والتحيّ  المع   الممارس م  قأل و ا ت التصكككككككككنيف اهةتماني والتّ أ طت     
تقجد     ذلك سككككككككلو يا  نّ  لاق الو ا ت  اات م  المأالئة  تصككككككككنيلات مأالغ فيها لمنتجات مالية  ط ب، وفهككككككككّ 

   2المالا اتيجة لئوطات سوقية مماّ أهى إلى تضليل المهتثم د .

وم   لال ما سككككأق بيااه م  ربا أسككككأا  الأزمة المالية  فدار المجارس ا قتصككككاهدة اهككككتشككككف أنّ للازمة المالية    
 أدضا.  ب  يدلية و ميقةساهمت   االجار ا وأسأابا غير مأاش   فوردة ابا مأاش بأأس

و د  أن يحثل الأسكأا  المأاشك ب بالشك ارب التّ أشكعلت النار والأسكأا  غير المأاشك ب أو ارو  دة بالوقوه اللاي  ان     
اّ   تحت الهط .  د

 أمّا الأسأا  المأاش ب فتتمثل  :   

 

 قتصككاهي أم ددا بارز دعُجّ م  أ   المهككاهمين   اقتصككاهيات الهككلوك والأسككواق المالية، وحاة   ل  ذاة ب اوبل   ا قتصككاه  ا  ا
 .)مناعلة(، وأستاذ   ذامعة ديل 2013

يل ا قتصكككككاهي  د ّ   شكككككيل    أ ماله  ل  تلهكككككير اللقا ات المالية والأزمات م   لال هم  العوامل النلهكككككية والهكككككلو ية مع التحل
اّ   لاةب الأسكككككواق التامة. ودؤ ج أن التوقعات ارما ية، الهككككك هيات ا قتصكككككاهدة ا اف والمشكككككا     (Economic Narratives) رافضكككككف

 .رتلع  هورفا حاسمفا   تضخي  هورات ا زه ار وا نّيا
1  Perihan Hazek Kaya and Guslum Gamze Yildirim  ،Evaluation of the 2008 global crisis with bihavioral economic 

 ، Amsterdam Netherlands  ، 2018  ، P18.   
2 Nicholas Barberis   ، Psychology and the Financial Crisis of 2007 – 2008  ، Yale International Center For Finance 

 ، Yal ICF Working Paper No 12-31  ، 2011  ، P 3-4. 
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لأزمكة  افك (Subprime Mortgage Market) العقطاريطة ذات المططاار العطاليطةانهيطار سطططططططططططوق الرهو     -
بّ طودلة م  ا رتلاع، مما أهى إلى ت ادج حا ت التخلف ظه ت   نجما بجأت أسككككعار المنازل   ا نخلا  بعج ف

ة  انّيار قيم و اات اتيجة ذلك  .   سككككككككككككككجاه الق و  العقاردة الممنوحة لعملاة ذوي تصككككككككككككككنيف اةتماني منخل 
مما  (CDO) وأوراق الجد  الضكككككامنة (MBS) الأوراق المالية الم تأطة  لاق الق و ، مثل ال  ون العقاردة المضكككككمواة

  1.تهأ     هاة  فاهحة للأنوك والمهتثم د 
  اسككككتخجمت  الأنوك والمؤسككككهككككات الماليةف (Excessive Leverage) الاسطططتطدام المفرل للرافعة المالية    -

بّ ا زه ار لدنه زاه الهككككاة  بشككككدل  أير  نجما بجأت الأعككككول    ا مما  ظّ  الأرباج   ف رافعة مالية  الية ذجف
  2.انّيار ملاذذ   رأس المال، مما أهى إلى أزمة كقة وش    الهيولة، فحج   فقج قيمتها

المخاط ، أعكأحت الأنوك   مع ت ادج التخوإ م  (Liquidity Crisis) تراجع السطيولة ومايد الأسطواق -
هّهب   اهق ا  لأعضكها الأع ، مما أهى إلى تجميج   أسكواق ا ةتمان  انّيار مؤسكهكات مالية  و لاا أهى إلى   .م

 .الأنوكالحدومات للتج ل هاقاذ ت  والط   (Lehman Brothers)  نى مثل ليمان ب اذرز

 فها: الأسأا  غير المأاش ب  وأمّا

أسكعار اللاةجب    ل  ا حتياطا الليجرالي2001منلا  ا    الائتاا  المنطفض والسطيولة المفراةسطياسطة   -
ا ) اّككت  2004-2003% فقا    1إلى مهككككككككككككككتويات متككجايككة ذككجف أحككجا  و ( لتلككاهي ال  وه بعككج فقككا ككة اها

اّ ، مما شكككككككككجع الأنوك  ل  منفنت   نها    .سكككككككككأتمن11   ق و   سكككككككككيولة مل طة، وانخلا   أير   تدللة ا ق
  3.دهتحقونّا  قاردة بدثافة، حم لم   

% 60غير مهأوق )أ ث  م   ا اأسعار المنازل ارتلفقج شهجت  (Housing Bubble) الفقاعة العقارية -
 لق فقا ة مالية لكككككككككككخمة   مماّ  ،بالطل  المضكككككككككككاربي والق و  الهكككككككككككهلة   لالك  ( مجفو ة2006-2000بين  

 ها.االج ت  نجما بجأت أسعار اللاةجب   ا رتلاع مجج 

 

 .151ص  إسلامية،رؤدة  وال باالأزمة المالية العالمية  :سعج  ليلة العأار  1
الدتا     هار  -هراسكككككككة حالة ار اة     – ل  الجول النامية    وآثار ا 2008المالية وا قتصكككككككاهدة العالمية لهكككككككنة    ا زمة  :مجلخسكككككككلي    2

 .149 ، ص  2016  الأولى  اهمارات،العين  ارامعا،
اظ ب تحليلية لتطور اللد    2008ا قتصكككككككككككاهدة العالمية    وا زمة 1929الأزمة ا قتصكككككككككككاهدة العالمية    راب ،  وسكككككككككككعا  :محمجرملا    3

 .70 ص 2019 01العجه  03املج  واههارب،مجلة ا متياز لأحو  ا قتصاه  العالما،ا قتصاهي 
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 وتئليف  ))CDOs, CDSs ت إاشكككككككاة أهوات مالية معقجبفقج   المنتجات المالية المعقدة وغير الشطططططفافة -
وااتشار الأزمة به  ة  ن النظا  ععوبة تقيي  المخاط ،  مماّ أهى إلى   ،الق و  ال هدئة فيها وبيعها  أوراق مالية آمنة

  1.المالي العالما بهأ  ت ابا المؤسهات
منلا الثمااينيات، ت تقلي  ال قابة  ل  الأنوك والمؤسكككككككهكككككككات ف (Deregulation) تخفيف الرقابة المالية  -

       2الشككككككككككككككلكافيكة   المعكاملاتااللات   المخكاط ، وااعكجا   ة، فظه   المكاليكة، ممكا سم  لهكا بالمئكام ب أ ث  هون رقكابكة  كافيك
 اات مدافآت مجد ي الأنوك م تأطة بالأرباج  حيث   (Misaligned Incentives) التحفيز غير الصطططحي     -

 اط  غير    تت ا مو نا  .ىقصككككككككككككيرب الأذل، مما شككككككككككككجعه   ل  ا اذ  اط   أيرب هون ا تأار للعواق  طودلة المج 
  .3م ةية، االج ت  حقفا

تعاني م  ا م ددية  اات  الو يات المتحجب  ف (Global Imbalances) لاقتصطططططططاد العالمي غير المتواز ا -
اّ   فواة  مالية لخمة تُهتثم    أوراق مالية   وتوف ت  أم ددية ج  تجاري  أير، بينما  اات هول مثل الصين ت

اّ  بدميات  أيرب، مما   ز اللقا ات المالية سيولة  المية بلالك   4.سهلت  ل  الو يات المتحجب ا ق

المأاشككككككك ب  ا التّ أشكككككككعلت فتيل الأزمة )انّيار ال  ون العقاردة، ال افعة المالية العالية  الأسكككككككأا  إن  د  القول   ❖
ها التّ  لقت الأيئة التّ سمحت لهلاق الأزمة بالتصكككا ج )الهكككياسكككة  فالأسكككأا  غير المأاشككك ب  أمّا    أزمة الهكككيولة(

 . قابة(النقجدة اللضلالة، اللقا ة العقاردة، المنتجات المالية المعقجب،  ليف ال

 

 الجد  المضمواة  لت امات)CDOs(    ا أهوات مالية مهيدلة تقو   ل  تجميع مجمو ة م  الأعول المجرب للج ل )مثل الق و 
( ذات مهتويات  تللة م  المخاط  والعواةج، بما دهم  بإ اهب توزدع  Tranchesالعقاردة( وإ اهب إعجار ا  ل  شدل ش اة  )

 المخاط  ا ةتمااية بين المهتثم د . 
يّ  (CDSs)  اط  ا ةتمانمأاه ت   ا  قوه مشتقات مالية تمثل أمينفا لج  اط  التخلف    الهجاه، حيث دجفع المش

 ( دتعلق  عل م ذعا معين. Defaultأقهاطفا هوردة للأاةع مقابل تعود  مالي   حال وقوع حج  اةتماني )
هار الدتا     -هراسككككككة حالة ار اة     – ل  الجول النامية    وآثار ا 2008المالية وا قتصككككككاهدة العالمية لهككككككنة    ةمجلخ: ا زمسككككككلي     1

 .152ص   ، 2016  الأولى  اهمارات،العين  ارامعا،
اللد     اظ ب تحليلية لتطور 2008وا زمة ا قتصكككككككككككككاهدة العالمية   1929رملا محمج، وسكككككككككككككعا راب : الأزمة ا قتصكككككككككككككاهدة العالمية   2

 .71ص  2019، 01العجه  03ا قتصاهي العالما، مجلة ا متياز لأحو  ا قتصاه واههارب، املج 
 .55الس الم ذع ص   3
مجلة الأحو     ،العالمية  المالية وا قتصككككككاهدةهراسككككككة تحليلية معمقة حول أسككككككأا  الأزمة    طلال،زغأة    سككككككلي ،مجلخ    وليج،بشككككككيشككككككا   4

 . 213ص  ،2018 ،02 وا قتصاهدة، العجهاههاردة 
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والملد د    ين ج ف دقا م  الأاحث  :تحليل أسططططططططباب الأزمة المالية في اططططططططوا مباد  الاقتصططططططططاد الإسططططططططلامي  -2   
د ى أنّ الأزمكات المكاليكة ليهككككككككككككككت ظوا     لككككككككككككككيكة، بكل  ا اتيجكة حتميكة للا تكجاة  ل  حكجوه الله   المهككككككككككككككلمين 

 والميه  والئ ر، وقج أرذعوا أسأا  الأزمة إلى:المعاملات، وذلك  ن ارتدا  كلا  محظورات رةيهة: ال با 

ورهت الأجادة  لاا الهكككأ   نج الملد د  المهكككلمين لئللة الدثيرد     ذ  ق، فهكككأ    الاسططتدانة المفراة:  - أ
الأزمة المالية  و ا سكككككككتجااة المل طة الّتّ أهت إلى  ج  معظ  المهكككككككتثم د  و الجاةنين    الهكككككككجاه ما فجّ  ا زمة  

أنّ م  مقاعككككككككج الشكككككككك دعة اهسككككككككلامية   با  المعاملات المالية   ا ة ا سككككككككتجااة وشككككككككئل اللامة بمال و نا الحظ 
مهتجان إ ّ للض ورب القصوى، ثمّ إذا حجكت  لاق ا ستجااة اظّ  اهسلا  العلاقة بين المهتجد  و الجاة  بضوابا  

الجّد ، فدان عكككككككلّ  الله  ليه وسكككككككلّ    محدمة، فحث المهكككككككتجد   ل  أهاة هدنه و رّ أه م  التهكككككككا ل    ج  هفع 
الس » متنع الّ سول علّ  الله  ليه وسلّ  م  الصلاب  ل  م   ليه هد ، وقال:دتعوّذ دوميا م  غلأة الجّد ،  ما ا
 2«دئل  للشهيج  لّ ذا  إّ  الجّد »وقال أدضا   1«المؤم  معلقة بجدنه حم دقض   نه

دة  وال ياهب له   المهلة  ما ذاة   الآ  المقّ  وحثهّ  ل  التيهككككككير  ليهاسككككككتئلال    اهسككككككلا    فنهاقأمّا المجد     
 .م  سورب الأق ب  280رق   

الهككأ  الأوّل لحجو  الأزمة، و جّهوا مجمو ة    الملد ون وا قتصككاهدون المهككلمون  ا تن ا  الفوائد الربوية:  -  
زمة ال    العقاري  أشككككك   أهبياا  أنّ ال با ألكككك ارق ذهككككيمة وما   ، و   أاواع ال با الجّا لةم  المعاملات الأندية  

اللاةجب  و فالأنوك التقليجدة قاةمة  ل  اللاةجب، وسكككككع   ،الو يمة  ومآ ته  إّ  تجلّ والككككك  وب  ان  ل  مضكككككار ال با
 3 ص  حيااا، بينما الق و  التّ تّج  منافع  ا  ين ال با  نج المهلمين.

 

 262/ 2، والجارما   الهككككككن   508، 475،  440/  2الحجدث م  روادة أبي   د ب رلككككككا ا:َّ  نه: أ  ذه أحمج   المهككككككنج   1
مّلاي   الهكن    عكل   -  ما ذاة    النَّبي  ( با8 تا  ارناة  )  389/  3 تا  الأيوع، با  ما ذاة   التشكجدج   الجد . وال

 806/ 2(، واب  ماذه   الهكككككككن   1079( و )1078(، الحجدث )76أاهّ قال: "الس المؤم  معلقة. . . " ) -ا:َّ  ليه وسكككككككل 
  الأيوع   تا   27  – 26/  2(، والحا     المهككككتجرك 2413(، الحجدث )12( با  التشككككجدج   الجد  )15 تا  الصككككجقات )

 م  مات و و ب ية م  كلا . . . وقال: )عحي   ل  ش   الشيخين( وأق ق اللا بي. با 
 .1886الحجدث م  روادة  أج الله ب   م و ب  العاص، أ  ذه مهل  رق    2
معهككج العلو    ملادنككة، الم    ارككامعا سيس   ال ا نككة،   لا  الأزمككة المككاليككة   ومحككجوهدتككهسككككككككككككككع  اللككاةككجب   :هحمككانب   أككج اللتككاج   3

 .4ص  ،2009 الثاني،الملتقا الجولي  التهيير، و لو ا قتصاهدة 
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و لالك القمار محّ     جميع الأهيان لدنّنا اشكككككككهج أنّ النّظا  ال أس مالي اسكككككككتحله، فالمضكككككككاربة  ل   :الميسططططططر -ج
، حم عكار دطلق  ل  الأورعكة أنّّا مج ه  ازدنو للقمار. فالمعاملات فيها  ا مج ه الأسكعار  ا  ين القمار والميهك 

فيها أي   تهككككلي  و  اسككككتلا  فيها، وإيّحا التحاسكككك   م ا نات  ل  ال ب    العقوه المهككككتقألية والآذلة،   تقاب  
  1فيها با تأار ف وق الأسعار فقا، و لاا تدون  أارب    اقتصاه وهما بعيج  ل الأعج    ا قتصاه الحقيقا.

بّّ   ل  أسكككككككككككككاس الحظ، أمّا التحليل المالي وهراسكككككككككككككة   الغرر:  -د  المي اايات  م  المعلو  أنّ ذلّ المهكككككككككككككتثم د  إيّحا د
وا سكككككككككككواق فليس لدلّ أحج، حمّ وإن اسكككككككككككتعان المهكككككككككككتثم  بأع  المحليين فإنّّ  دئشكككككككككككواه ودئ رون به للقج الوازع  
الأ لاقا فالتجليس والئش   الأورعكككككة مع وإ دهكككككتن إ به الدأار أموال الصكككككئار، و لاا  له  مليات غير منتجة 

   2وإيّحا  ا غ ر مح .

لجمة ا قتصككككككاه    ذج ا قتصككككككاه المالي و  :المالي والانفصطططططام بين  وبت الاقتصطططططاد ا قيقيتضططططططم الاقتصطططططاد  -ه
  دت    النقوه والتمودل ذاته بيعاف وش اة  وأعأ  التعامل ،الحقيقية الهوق الحقيقا ولد  الهوق المالية االصلت  كككككك 

ذلك أن أعأ  حج  التمودل المتاج م   لال ا ةتمان ألعاإ قيمة    ل  م   لال المجادنات وا ةتمان، وت تككك 
ا قتصاه المالي دهتنج إلى قا جب م  الأعول، وإيحا  و  دعج   ،بينهما التوازن   ا قتصاه الحقيقا مما أهى إلى  لل فكككككا

واةج   عورب وم  أذل الم دج م   ه  الع ت ا مت بعضها فوق بع    توازن  ش  التّ إلى أ  امات م  الكجدون 
 ما حج    توقف المقّلين   -الجدون الم  أة    للاا فإاه  نج وذوه  لل   إحجى حلقات  ،أسعار  فواةككككج وفكككك وق

 .العقاري    سجاه الق و  دنهار الأناة المالي بدامله وتحج  الأزمة المالية التمودل فكا سكوق

ستمتج إلى ا قتصاه  المالية  تصاه المالي فإن آككككككككككار الأزمكككككككككةرغ  ا الصا  الواقع بين ا قتصاه الحقيقا وا قولد     
اللاي  ان دوذه منها إلى   الصئير الحقيقا، لأن ا نّيار المالي للأنوك سيجعلها تدف    اهق ا  حتككك   ككك  ارككك ة

تّ مف  ا آ  ، فإن الهارب ال ذاا   الش  ات اهاتاذية بما رعلها تقل  إاتاذها وتط ه بعضاف م   مالها. ومكككككككك 
ياا  م  اهاتاذية وبالتالي اج  ال  وه   الش  ات  الأف اه بهأ  تعامله    الأسواق المالية، ذعلته  ولضون مش

 .ا قتصاهي

 

النشككككككككك  العلما ذامعة الملك  أج الع د     إسكككككككككلاما، م   م  منظور    وحلولالمالية العالمية أسكككككككككأا     الأزمة  :المصككككككككك يرفيق دواس    1
 .385ص  2009الأولى    الهعوهدة،المملدة الع بية 

 .386الس الم ذع ص   2
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 دهكككم   ظل منه  ا قتصكككاه اهسكككلاما، أي تيار مالي   بج م  أن دقابله تيار سكككلعا   ارتأا  محد ، و        
   ثل  وللاا ذاة الق   الحككككككه  الككككككلايمح      اهسلا  بجف أرباج م   لال التيارات المالية وحج ا، وإ   ان  لاا ربا

زياهب   ل    ع م  أذل حاذة المقّلين إلى اهالاق  ل  الهلع والجمات، وهون أن اكككككصل المقككككك  تياراف مالياف شُ 
النقوه  ذعل  و نع مككككككككككككككككككككك  "القي :ذاة  شكككككك  اف، و  ذلك دقول اب    ل  ق لككككككه. ومج ه التعامل   النقوه ذااا غير  

ىّ بنظا    أي "متج اف  بل   الله  ل  الناس م  اللهككككاه ما   دعلمككككككككككككككككككه إ  ج لبلالك د  اللاةجب فإاهسككككلعة تأاع وتشكككك
 .1فيهاالواذ  أن تدون النقوه رؤوس أموال دتج   ا و  دتج   

لأسكككأا  للملد د  المهكككلمين   دعف أنّ  ألئو أكير الأسكككأا  الأ  ى   وتججر اهشكككارب  نا إلى أن ذ    لاق ا   
حجو  الأزمة، فه  دعتقجون أنّ  لاق ا زمة   تد  أحاهدة الهككككككككككككككأ  إيحا ال با واظامه م  أ   أسككككككككككككككأابه فلا دلئا 

 الأسأا  الأ  ى وهور ا.

 2008الرهن العقاري  آثار أزمة  :المطلب الثاّني

 تطورات  ظهور م    بجّ    ان   الأ يرب العقوه    واقتصكككككككاهدة سكككككككياسكككككككية وتئيرات  تحو ت م   العا  شكككككككهجق  ما مع    
  ملاقة   يانات  ظه ت المالية الأسكككواق  وتح ر العولمة  فأظهور  الأحجا ،   لاق  ل  لموا أة المصككك   النظا     ارجدجب

اّيت  التدنولوذا للتطور  واتيجة  الشككككككككككاملة،  بالأنوك تع إ المصكككككككككك   القطاع   وّاية  الأنوك ظه ت  واها  التّ  اهلد
 .الأنوك   جمة  وتطود   تحهين    الدثير  سا جت

 المصك    القطاع و ل    موما،  ا قتصكاه  ل  أك ت مشكا ل   جب  ظهور إلى أهت أنّا  إ  التطورات  لاق م ايا رغ    
قالها م  قطاع لأ   بل وم  بلج لأ   تااتشككار ا وااوسكك  ة   الأزمات  ث ت  المشككا ل   لاق أ   ولعل   اص،  بشككدل

اّبا والتجا ل  والأزمة  ،المصك   القطاع  ل  آثار ا     نا يك   دل،  المالي با قتصكاه تعصكف باتت التّ ،اتيجة ال
 .ذلك  ل   هليل  أ ن  ال ا نة المالية

 

 لا أحمج شعأان محمج : ا رتأا  بين ا قتصاه العيف وا قتصاه المالي وهور ا قتصاه اهسلاما ومؤسهاته المص فية   تجن   .1
، بيروت، لأنان  الأزمات المالية.   ا قتصاهات الع بية وتطورات ما بعج الأزمة ا قتصاهدة العالمية، أ مال المؤتم  العلما العاش 

 21ص 2009 ااون الأول/هدهمن   20–19
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قع المجوي لها  ل   ثير م  القطا ات، فتعجت ا زمة م  ااعككككطج  العا  بالو   ،لا  ضكككك  الأزمة المالية وبعج اف    
إلى القطا ات ا قتصككاهدة الأ  ى،  ما تعجت م   ونّا محلية  اعككة بالو يات المتحجب   والمؤسككهككات المالية  الأنوك

 الأم ددية إلى باقا هول العا  بلعل العولمة.

، و شكككككككلت    اقا  لكككككككعف ذو  دة للنظا  المالي بلج معين ع معين أوفآثار الأزمة   تد  مقصكككككككورب  ل  قطا    
 العالما، فداات بلالك اقطة تحول حاسمة   النظا  المص   العالما.

مع التط ق  اهسكككككلامية   والأنوكرعكككككج آثار الأزمة المالية  ل  الأنوك التقليجدة لعل ما دهمنا    لاق الجراسكككككة  و و     
   .شمّ القطا اتثار ا قتصاهدة   لأع  الآ

وقكج أظه ت العكجدكج م  الكجراسكككككككككككككككات ا تلافكا   أكير  كلاق الأزمكة  ل  الأنوك التقليكجدكة التّ تعتمكج  ل  اللكاةكجب   
مأاهئ الشكككك دعة اهسككككلامية مثل منع ال با وا  تماه  ل  والق و  التقليجدة وبين الأنوك اهسككككلامية الّتّ ت تد   ل  

 لأرباج والهاة .التمودل المج و  بالأعول الحقيقية والمشار ة   ا

   أثرها على البنوك التقليدية :الفرع الأول

اّ  قصككككككككير الأذل     تنأع  شككككككككاشككككككككة الأنوك م  طأيعة يحوذ  أ مالها القاة   ل  تحودل آذال ا سككككككككتحقاق )ا ق
واهق ا  طودل الأذل( إلى ذاا  ا  تماه المدثف  ل  ال افعة المالية.  لاا النموذ  دهككككككم  سلق الهككككككيولة وه   

الثقة ومشكككدلات التنهكككيق بين الموه ين   النشكككا  ا قتصكككاهي، لدنه   الوقت الهكككه رعل الأنوك   لكككة لصكككجمات
 .والمهتثم د 

الظ وإ العاهدة، تعمل الأنوك بهككلاسككة طالما اسككتم ت الثقة   قجراا  ل  الوفاة بالت امااا قصككيرب الأذل.   فلا    
هكككككح  غير أن  لاق الثقة قابلة للانّيار بهككككك  ة، إذ إن مج ه توقّع المهكككككتثم د  أو الموه ين  ن الآ  د  سكككككيقومون ب

أمواله  قكج دكجفعه  إلى القيكا  باللعكل ذاتكه، بئ  النظ     الولككككككككككككككع المكالي الحقيقا للأنكك.  نكا تظه  النأوةب ذاتيكة  
 .التحقق، حيث تتحول التوقعات الهلأية إلى واقع فعلا

  تقتصككككككك  مشكككككككدلات التنهكككككككيق  ل  الموه ين الأف اه،  ما   النماذ  الدلاسكككككككيدية للهلع   2008 لال أزمة     
 والأوراق التجاردة المج ومة بالأعول.   المص  ، بل امتجت إلى أسواق التمودل بارملة،
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أهى ت اذع الثقة بين المؤسكهكات المالية إلى سكح  جما ا للتمودل قصكير الأذل، مما تهكأ    ا تناقات حاهب      
اّبا الشككككجدج بين  تحولت الأزمة م  مشككككدلة سككككيولة محجوهب إلى أزمة اظامية شككككامل كوبلال،   الهككككيولة ة، اتيجة ال

 .1الأنوك والمؤسهات المالية غير المص فية

 تع لت الأنوك التقليجدة له ات شجدجب وآثار  اركية تمثلت  :

حيث شكككككككهجت الأنوك التقليجدة  هكككككككاة   اركية و أيرب اتيجة تع لكككككككها   الأعكككككككول الهكككككككاة  المالية الهاةلة  -
ا سكككككككككككتجااة العالية وا سكككككككككككتثمار   الأعكككككككككككول والهكككككككككككنجات المج ومة بال    العقاري للمخاط  الناتجة    

  والمشقات المالية.
ا ةتمكاايكة وأكّ  سككككككككككككككلأكا  ل  مي اايكات الأنوك  زياهات  أيرب   حكا ت الق و  المتعث ب، ممكاّ زاه م  المخكاط    -

 تنخل  بشدل  أير.  حيث ت اذع الطل   ل  الق و  وزاهت التداليف التشئيلية وذعل الأرباج
انّيار العجدج م  الأنوك الدنى سككككككككككككواة   الو يات المتحجب الأم ددية أو   هول ا تحاه الأوروبي، حيث  -

، حيكث  اات النتكاة  الأوليكة فقا تطلك  الأم  تج ل الحدومات بمليكارات الجو رات هاقكاذ ما تأق  منهكا
 2المتحجب الأم ددية.بندا وش  ة أمين إ الو يات   50إفلاس 

الصككككككككككل ، فقج  ل  الأنك اللجرالي الأم ددا سككككككككككع  إلى ما دقار   لي  الأنوك الم   دة سككككككككككع  اللاةجب   -
ا الأنكك الم   ي الندطكاني فخلضككككككككككككككهكا إلى    0.2اللكاةكجب لتق ا  بين الأنوك إلى   والأنكك الم   ي   0.75أمكّ

 3.0.3الياباني إلى 

نخلا  اهق ا   ل  مهكككككتوى اسكككككيولة  ااقة، أهت للقجان الثقة بين المصكككككارإ و تولجت    ا زمة ازمة  -
 4العا  بهأ  ذلك.

 
1 Stijn Claessens and M. Ayhan Kose, Financial Crises: Explanations, Types, and Implications, IMF Working 

Paper No. WP/13/28 (Washington, DC: International Monetary Fund, January 2013,p18 
ذامعة الأمير   اهسكككلاما،التمودلا    والأجدل ل  ا قتصكككاه الع بي    وآثار ا  وتجا ياااالأزمة المالية العالمية أسكككأا ا    :هراذاالهكككعيج    2

 .10ص  ار اة ،قهنطينة  اهسلامية، أج القاهر 
مؤتم  المصككككككارإ اهسككككككلامية اليمنية    والتنمية،أك  الأزمة المالية لعالمة الحالية  ل  أهاة المصككككككارإ اهسككككككلامية    :ف حانحهكككككك  ثابت    3

 .22ص  2010مارس  21-20 اليمنية،عنعاة ارمهوردة الع بية  المهتقأل، وتحجياتالواقع 
بحث مقج  للمؤتم  الجولي    اهسكككككككلاما،تها   ا قتصكككككككاه  ووسكككككككاةل معار  والأطالةأك  ا زمة المالية العالمية   اللق     :عكككككككالح العلا  4

بالتعاون مع الهكككلارب الندطااية بعنوان رسكككالة الهكككلا    اهسكككلا  وذلك    اللّاي تقيمه وزارب الأوقاإ   ارمهوردة الع بية الهكككوردة
 .09ص  2009ذوان  2-1قص  المؤتم ات   همشق  لال 
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وذلك م   لال   2008أسكككككهمت الأنوك والمؤسكككككهكككككات المالية بجور محوري   اشكككككوة الأزمة المالية العالمية لعا        
 ن ما دعُ إ بالنظا  المصكككككككك   الموازي.   التوسككككككككع المل      لق النقوه ا ةتمااية  ار  اهطار المصكككككككك   التقليجي،

فخلال العقوه التّ سكككككككككأقت الأزمة،   دعج  لق النقوه مقتصككككككككك فا  ل  الوهاةع المصككككككككك فية التقليجدة المج ومة بالتأمين 
وحصكككك  عككككناهدق أسككككواق    Repos((الحدوما، بل امتج ليشككككمل أهوات مالية بجدلة مثل اتلاقيات إ اهب الشكككك اة

المالية المورقّة المصكككنلة تصكككنيلفا م تلعفا. وقج أهّت الأنوك هورفا م   ياف    لاا التحول، م   لال توردق النقج، والأوراق 
وإ  اذها م  مي اايااا العمومية، ثم إ اهب اسككككككككككككككتخجامها  ضككككككككككككككمانات   -  سككككككككككككككيما الق و  العقاردة-  الق و 

سم  بتوسككككككككككككككيع ال افعكة المكاليكة و لق سككككككككككككككيولكة تعُكامكَل  مليكفا  نقوه، رغ  افتقكار كا إلى الحمكادكة    بمكا  Reposمعكاملات  
  .التنظيمية الداملة

اّ  لكككم    ا م  النقوه الاعكككة، دقو   ل  اف ف  ن  لاق الأهوات آمنة وقابلة وقج  لق  لاا النموذ  شكككدلاف  شكككف
اّ  انّار مع ت اذع أسككككككككككعار المهككككككككككا   وارتلاع الشككككككككككدوك حول ذوهب  للتحودل إلى سككككككككككيولة   أي وقت، و و اف
اسككككة للمعلومات، ااجفعت المؤسككككهككككات والمهككككتثم ون إلى  الأعككككول المورقّة. ومع تحوّل  لاق الأهوات إلى أعككككول حهككككّ

أسكككككككواق النقج، ما أهى إلى   و  جما ا شكككككككأيه باللا   المصككككككك    وعكككككككناهدق  Reposسكككككككح  تمودله  م  أسكككككككواق  
التقليجي، ولد   ار  النظا  المصك   الالكع للتنظي . واتيجة للالك، الكط ت الأنوك إلى تهكييل الأعكول بهك  ة  
ق  ما فاق  ا نخلا    أسكككعار ا، وألحق ألككك ارفا ذهكككيمة بمي اايااا العمومية، و شكككف  شكككاشكككتها رغ  مظه  ا الهكككاب

 . م  الهيولة والملاةب

 الموازي المص    للنظا ، و لق النقوه   التقليجدة  المص فية  الوساطةوال س  التالي دأين الل ق بين  لق النقوه      

 

 

 

 

 

   تقو   ل  بيع أعل مالي )غالأفا سنجات حدومية( مع ا لت ا  بإ اهب ش اةه  حقفا بهع  محجه   ا  قوه مالية قصيرب الأذل
 .مهأقفا، وتُهتخج   أهاب تمودل مضمواة ههارب الهيولة   الأسواق النقجدة
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 الالكككع  المصككك   النظا  ها ل النقوه  لق  دت   حيث  التقليجدة،  المصككك فية  الوسكككاطة يحوذ  الأول المخطا دعدس     
  المعقجب   الأنية الثاني المخطا دولكككككك  المقابل،  . ال قابي  واهشكككككك اإ  الوهاةع   أمين   ل   اسككككككتق اردته  وتعتمج   للتنظي ،
  واتلاقيات التوردق  ن  وتت  التقليجدة،  المصكك فية الوهاةع      النقوه   لق   ملية  تلُصككل حيث  الموازي،  المصكك   للنظا 
 بالحمادة  تحظ   أن  هون    نقوه  تعُامل  سككككككككيولة سلق  الهيدل  لاا ودهككككككككم . النقج   أسككككككككواق  وعككككككككناهدق  الشكككككككك اة  إ اهب

 النظا   توسككككع  أسككككه   يف  التأاد   لاا  ودظُه .  المالي اللا    لحا ت   لككككة أ ث   النظا   رعل ما الهككككها،  التنظيمية
اّت  لال  النقوه  لق  تعظي     الموازي المص    ما   و و  المالي،  النظا   شاشة  فاق   الهه الوقت    لدنه ال وا ،  ف
 .2008  لعا   العالمية المالية الأزمة  لال  بولوج تجلّ 

إذ   ،إلى مصككككككجر للاادماش الحاه   لق النقوهم  حيث آثار الأزمة  ل  الأنوك، فقج تَحوّل التوسككككككع الهككككككابق      
أهى انّيار الثقة إلى تقلّ  ملاذذ   الهكككيولة، وارتلاع متطلأات الضكككمانات، وانخلا  القجرب  ل  إ اهب التمودل  
مككا ف    ل  الأنوك تقلي  ا ةتمككان، وتع د  رؤوس أموالهككا، وا  تمككاه  ل  ه   اسككككككككككككككتثنككاةا م  الأنوك الم   دككة  

تد  مج ه لكككحية  نّيار  ارذا، بل  اات فا لاف أسكككاسكككيفا  أن الأنوك     2008والحدومات. و دلاا، بيّنت أزمة  
   لق بيئة الأزمة م   لال توسككككككككككيع  ملية  لق النقوه هون توفير لككككككككككمانات  افية، وأن اسككككككككككتق ار النظا  المالي 

  

 Gary Gorton and Andrew Metrick,: Regulating the Shadow Banking System, Brookings Papers on:المصدر

Economic Activity, no. 2 (Fall 2010) P268 

الموازي  (:  لق النقوه   الوساطة المص فية التقليجدة، و لق النقوه   للنظا  المص  1-1الشدل)  
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هطار تنظيما اج م  -سككككككواة ها ل المي اايات العمومية أو  ارذها- دتطل  إ ضككككككاع جميع أشككككككدال  لق النقوه
 .1 نع تد ار أزمات اللا   الماليالهشاشة و 

 و أن الصكككجمات الأولية  اات اهكككأيفا محجوهب )تعث  سكككوق ال    العقاري   2008أحج الجروس ارو  دة لأزمة     
  الي المخاط ( إ  أن بنية النظا  المالي سمحت بتضككخي   لاق الصككجمات. فقج أهت الهككاة  الأولية إلى ث ل الثقة 

سكعة للهكيولة، وبيع الكط اري ل عكول، وانخلا  حاه   أسكعار ا، مما فاق  الهكاة  وأ اه وم  ثم إلى سكحوبات وا
 تئلادة الأزمة   حلقة مل غة.

اّزدة ار ةية، التّ ر  ت  ل  سككلامة المؤسككهككات الل هدة،   تد   افية  ما       ا أن ال قابة ا ح  شككلت الأزمة أدضككف
كّ للمخاط ، وا  تماه المتأاهل  ن  لمنع ت ا   المخاط   ل  مهكتوى النظا   دل.   وااتقال  الأسكواقفالتع   المشك

.  ما أن بع  أهوات الأمان، مثل الضكككمانات الضكككمنية م  الجولة   العجوى المالية   تؤ لا بالحهكككأان بشكككدل  اإ 
 ساهمت   الط  المعنوي وشجعت المؤسهات الدأيرب  ل  تحمل  اط  مل طة.

   أثرها على البنوك الإسلامية :الفرع الثاّني

 اات الأسكككس الّتّ قامت  ليها رف  التعامل المالكككا   ن مع بجادة ظهور الأنوك اهسكككلامية بجادة سكككأعينيات الق     
 للدهكك  بال با  شكك   أوّل وأ يج اظ ا لم ذعيتها و ودتها اهسككلامية،  ما قامت  ل  أسككاس تق د  العمل  مصككجر  

اّلكككا وطي  النلس وبيوع الأمااة،  ما تميّ ت بالصكككلة التنمودة ل أس  ضكككو ها لقي  اقتصكككاهدة   و ل  إسكككلامية  ال
 2المال الّلاي دعّج  اهما للمجتمع   متحدما فيه.

أك     ولهككلاا  ككان أكير ا زمككة المككاليككة  ل   ككلاق الأنوك مئككاد ا لتككأكير ككا  ل  الأنوك التقليككجدككة،      دعف  ككلاا الا التككّ
مل ا قتصككككاهدة والهككككياسككككية  وامطلقا، فها لككككم  منظومة اقتصككككاهدة  المية وسككككيصككككيأها ما أعككككا  غير ا، اتيجة الع

 :أقل م  غير ا م  الأنوك التقليجدة، فالأنوك اهسلامية  المحيطة  ا. إّ  أن هرذة التأك 

 
1 Gary Gorton and Andrew Metrick,: Regulating the Shadow Banking System, Brookings Papers on Economic 

Activity, no. 2 (Fall 2010) P268 
الملتق  الجولي    العالمية،تقيي  تج بة المصكككككككككارإ اهسكككككككككلامية   ظل ا زمة المالية  :  زودلفمحهككككككككك    وأاعا  ناة محمج  لال حودطا    2

 . 9-8ص  2011فيل ي  24-23المهتقأل«  ور اناتالأول »ا قتصاه اهسلاما الواقع 
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أسكككككواق المال وشككككك  الهكككككيولة،  ما أشكككككارت إليه التقارد    رياأك ت بشكككككدل أقل م  اتاة  التأاطؤ ا قتصكككككاهي وانّ   
 1لو ا ت التصنيف العالمية.

اّتيجية فعالة     بّ ا زمة المالية، و لاا دعوه لهككككككككككلو ها اسكككككككككك ت ا   ربحية معتنب لجى الأنوك اهسككككككككككلامية قأيل وأكناة ف
 2المحلظة المالية وا لت ا  بنظا  ال قابة الجولية.ههارب المخاط  م   لال اظا  المشار ة والم ابحة والتنودع   

اّإ     ا اتشككار الواسككع للمصككارإ اهسككلامية وفت  ف وع للمعاملات اهسككلامية   الأنوك التقليجدة، و لاا إك  ا  
ذعل الجولي  ا  ما عكككككككك ج باهشككككككككاهب  ا وزد  المالية الل اهككككككككا والندطاني ورةيس عككككككككنجوق النقج الجولي، و لاا ما  

  3الأاظار تتجه نحو ا وسع  المهتثم ون للتوذه إليها.

لقج أ جت العجدج م  الجراسككككات والتقارد  أن أك  الأنوك اهسككككلامية بالأزمة المالية العالمية   دد  بنلس هرذة      
 ل  التوسككككككككككككككع   أك  الأنوك التقليكجدكة، ودعُ ى ذلكك إلى أن الأنوك اهسككككككككككككككلاميكة   تتعكامكل بنظكا  اللكاةكجب و  تقو   

الجدون،  ل   لاإ الأنوك التقليجدة، بل تعتمج  ل  المتاذ ب بما تملده فعليفا م  أعكول ماهدة حقيقية، الأم  اللاي 
 .ذنّأها التأك  الهلبي المأاش  بتجا يات الأزمة المالية

الأرباج والهككككاة ، الت امفا بالقا جب  وت تد  فلهككككلة اسككككتثمار الأموال   الأنوك اهسككككلامية  ل  مأجأ المشككككار ة      
اللقهية: »الئن  بالئ  ، وال ا  بالضككككمان« أي إن الحق   الحصككككول  ل  ال ب  )الئن ( ددون بقجر تحمّل الهككككاة   
 .)الئ  ( ودت  تمودل الأف اه والمؤسهات م   لال عيغ تمودلية متعجهب مهتمجب م  فقه المعاملات المالية اهسلامية

مقاراة بالأنوك    2008قت الأنوك اهسككككككككككلامية اتاة  إرابية  لال سككككككككككنة وقوع الأزمة المالية العالمية  ا   وقج حق   
التقليجدة، تمثلت   يحو أعككولها ووهاةعها، وتحقيق اهكك  ربحية ذيجب، والحلا   ل  مهككتويات ملاةمة م  الهككيولة. 

ه   و ل  العدس م  ذلكك، واذهكت العكجدكج م  الأنوك التقليكجدكة أزمكات سككككككككككككككيولكة حكاهب، الأم  الكلاي أهى إلى توذكّ

 

ورقة بحثية    الهكككعوهدة،المواذهة مع اهشكككارب إلى المصكككارإ    وسكككألأكير الأزمة المالية  ل  القطاع الأندا التجا يات    الولي،حهكككف  1
  الهكككككككعوهدة  للتمودل،العالمية  مقجمة للملتق  »ااعداسكككككككات الأزمة المالية العالمة وأ  الأاظمة التجاردة   احتواةها« الهيئة اهسكككككككلامية  

 .19ص  2009هدهمن 
 . 14ص م ذع سابق  :زودلفمحه   وأاعا  ناة محمج  لال حودطا  2
مؤتم  المصككارإ اهسككلامية اليمنية الواقع   والتنمية،أك  الأزمة المالية لعالمة الحالية  ل  أهاة المصككارإ اهسككلامية    :حهكك  ثابت ف حان3

  .26ص  2010مارس  21-20 اليمنية،عنعاة ارمهوردة الع بية  المهتقأل، وتحجيات
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ا  تما  نحو ا سككتلاهب م  تج بة الأنوك اهسككلامية   ه   ا سككتق ار المالي العالما، و  سككيما   ظل ما دتع   له 
 النظا  المالي م    اّت متد رب.

  ل   ا  تمكاه م  تقلكل التّ  المكاليكة  النظ   أن (  Joseph Stiglitz)  1سككككككككككككككتيئليت   ذوزدف د ى  الهككككككككككككككيكاق،   كلاا     
 مأاهئ   مع  بولككككوج  دتقاطع  ما  و و النظامية،  ل زمات   لككككة  أقل  تدون   الحقيقا با قتصككككاه التمودل  وت با  الجدون 
 .اهسلامية الصيرفة

اّشككككككككيك  تشككككككككابين  دؤ ج   ما     م    اج  اهسككككككككلاما التمودل   المل طة  والمضككككككككاربات  اللاةجب حظ   أن ( Chapra) م
 اهسككلامية   الأنوك إلى المالية  الصككجمة  ااتقال  لعج   ال ةيهككة الأسككأا   أحج   و و النقوه،  لق   المنضككأا غير التوسككع 
 .الحجب  بنلس

 والجمات   الهلع   مؤسهات و ل   العالما، ا قتصاهي النشا    ل  المالية  ل زمة الهلبي التأكير فإن  ذلك،  ومع      
 ا قتصككككككككاهي   النظا   م   ذ ةفا لدونّا  اظ فا اهسككككككككلامية،  الأنوك  ل  مأاشكككككككك ب غير بصككككككككورب ااعدس  أاوا ها، بمختلف
   ها  لدن  الأزمة،    تمامفا بمنأى  تد    اهسككككككككككلامية  الأنوك إن   القول د   و  ، نه  مع ولة  تدون  أن   د  و   العالما
ا  وأك ت الحجب، بنلس  تتأك  و    لقها، آليات م  ذ ةفا  تد   ا قتصككككككاه  تأاطؤ) المأاشكككككك ب غير  القنوات   ن  أسككككككاسككككككف

 .(وا ستثمار التجارب ت اذع  الحقيقا،

 مع  التعامل التقليجدة  الأنوك  تهككتطيع   فأينما  ،اهسككلامية الأنوك  تواذه  التّ  التحجيات أب ز  أحج  الهككيولة  إهارب  تمثل   
اّ  أو  ربودة  أهوات   ن الهكككيولة  ج   أو فاة    شككك  ية  قيوهفا  تواذه اهسكككلامية  الأنوك فإن  الم   ي،  الأنك م  ا ق
 ظه ت  المالية،  الهنجسككككككككة تطور  ومع . ويحو ا  توسككككككككعها  أما    اةقفا  دشككككككككدل  قج   ما  الوسككككككككاةل،   لاق إلى روةها م   تحج 

 اشكككتماله  بهكككأ  اهسكككلامية الشككك دعة  أحدا   مع   دتوافق    معظمها  أن  إ  العالمية، الأسكككواق    متقجمة  مالية  أهوات
 .المل طة المضاربة أو الئ ر أو  اللاةجب  ل 

  المصككككارإ   تواذه التّ التحجيات أب ز  م   الشكككك دعة مع  متوافقة  معاعكككك ب إسككككلامية مالية أهوات  ابتدار دعُج   وللالك   
  بالدامل   تلبّي     وقج  سكككككابقة، ق ون   إلى أعكككككولها   تعوه المهكككككتخجمة الأهوات م   ثير  ت ال   إذ ،اليو  اهسكككككلامية

 
1 Stiglitz, Joseph E. Freefall: America, Free Markets, and the Sinking of the World Economy. New York : W. W. 

Norton & Company, 2010. 
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  محاو ت  إلى اهسكككككككلامية  الأنوك بع  تلجأ قج   افية،  شككككككك  ية  بجاةل غيا   ظل و   ،الحجدثة  الأسكككككككواق احتياذات
 .واسعفا  واقتصاهياف  فقهيفا اقاشفا أثار ما و و الهيولة،  أو  الص إ  سع    اط  ههارب تقليجدة  أهوات  تدييف

  بتدييف  ا  تلككاة  بككجل  ذككجدككجب  أهوات  تصككككككككككككككمي      اهبككجاع  دتطلكك   القيككج    ككلاا  تجككاوز  أن   الأككاحثين  بع   ود ى 
 .التقليجدة  الأهوات

أن  شكاشكة الأنوك ليهكت اتيجة لكعف إهاري ف هي، بل  ا  اعكية بنيودة للنظا    2008تدشكف أزمة   ❖
وتؤ ج أن مشكككككدلات التنهكككككيق، المجفو ة بتوقعات ذاتية التع د ، قاهرب  ل  تحودل عكككككجمات محجوهب    ،المالي الحجدث

ّ ة وال وابا المعقجب بين المؤسهات المالية.  إلى أزمات اظامية، ما دهتج ا إطارفا رقابيفا  ليفا دعاج المخاط  المش

 آثار اقتصادية أخرى :الثالثالفرع  

الأزمة   وأللت  دقتص  أكير الأزمة  ل  ذاا  الأنوك والمؤسهات المالية فقا، بل تعجى للمجال ا قتصاهي     
 تمثلت  :  بظلالها  ل  شم مناحا الحياب

ول ا قتصكككككككككاه الأم ددا والعجدج م  الجول معه   حالة ر وه وت اذع حاه   ا سكككككككككتهلاك الّلاي دعج  ه -
 للاقتصاه.القوب الجافعة 

انخلا  ر ي    أسككعار العقار اتيجة ا لاق الملاك   سككجاه الأقهككا  ما أهى إلى   لككها هفعة واحجب  -
   الم اهات للأيع.

وااتشكككار    الأزمة إلى قطا ات أ  ى  القطاع التجاري والصكككنا ا مماّ أهى إلى تهككك د  آ إ العمّال  الااتق -
ألف  ككامككل وظككاةله    الو يات المتحككجب الأم دديككة    600ولى للازمككة فقككج  ، فلا الأشككككككككككككككه  الأالأطككالككة

 1.لته تحت مظلة الضمان ا ذتما ايوالط ت ب دطاايا ان تج ل مليون  امل مم  فقج وظ 
حهككككككككك  هراسكككككككككات الأنك العالما فإن ارتلاع أسكككككككككعار ف ،ااتشكككككككككار اللق  بلعل ت اذع النات  المحلا اهجمالي -

   2ن شخ  لللق  المطلق.مليو   100اقل حواليالمنتجات الئلااةية  

 

 .23ص  سابق، م ذع ،والتنميةأك  الأزمة المالية لعالمة الحالية  ل  أهاة المصارإ اهسلامية  :بت ف حانه  ثانح 1
  املة  2008ا قتصككاهدة مع إشككارب  اعككة ل زمة المالية العالمية لعا     وتداليلهاأزمات النظا  المالي العالما أسككأا ا    :غ ازي  ماه  2

 .46ص 2014سأتمن  02العجه  والتنمية،ار اة دة للاقتصاه 
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اّتيجية  الهكككد  والأرز تجني سكككع  النلا اتيجة تأاطؤ معج ت النموّ  - ،  ما ت اذعت أسكككعار الهكككلع ا سككك
  1هو ر بعج الأزمة. 40هو ر بجادة الأزمة إلى ق ابة  147والحجدج، فمثلا انخل  سع  ب ميل النلا م  

الأم ددا حيث بات مولككككع شككككك    واه العملة ال ةيهككككية الجولية شككككدلت الأزمة لكككك بة موذعة للجو ر   -
للمكجفو كات وا حتيكا  و كلاا إك  ت اذعكه أمكا   كجّب  ملات  كاعككككككككككككككة الين اليكاباني واليورو ودعوه سككككككككككككككأك   

اّذع لهح  العجدج م  المهتثم د  الأذاا  أمواله  م  ا قتصاه الأم ددا.    2ال
تصككاه اهسككلاما والمصككارإ اهسككلامية،  ما تّ فت  أقهككا     جّب  ت ادجت النشككاطات والمؤتم ات حول ا ق -

 3ذامعات لتجردس ا قتصاه اهسلاما.

  30.9ما قيمته    2008انخلا  الطل  العالما  ل  الهككككيارات، فقج بلئت  هككككاة  ذن ال موتورز سككككنة   -
 4مليار هو ر.

 مع الأزمات السابقة 2008مقارنة أزمة  :المطلب الثالث -

المقارنات تهكككككه  بشكككككدل  أير   فه  الجدناميديات ا قتصكككككاهدة وا ذتما ية والتّ تهكككككا ج   تشكككككديل    ق لا        
اللاي اتوي  ل   جّب محاور   م   لال ارجول التّالي، سكككياسكككات أفضكككل وتحهككك  ا سكككتجابة ل زمات   المهكككتقأل

 .2008أوذه تشابه وأوذه ا تلاإ بين ا زمات الهابقة وازمة  ول ت،  للمقاراة

 

 

 

 

 .22ص  م ذع سابق :حه  ثابت ف حان  1
الهكككنة الثامنة    ا قتصكككاهدة،املة الع اقية للعلو     والمهكككأأات،الأزمات المالية العالمية الآثار    : جاتالهكككلا     و أج اعككك   ضكككيرات    2

 19ص  2010سنة  27العجه 
 .37عك  ك،1429شوال  اهسلاما،، بنك هبي 332-331العجهان  اهسلاما،مجلة ا قتصاه  :طا   أج اللطيف   3
بحث مقج  للمؤتم  الجولي اللّاي   اهسكلاما،ووسكاةل معارتها   ا قتصكاه    والأطالةأك  ا زمة المالية العالمية   اللق     :عكالح العلا 4

بالتعاون مع الهكككلارب الندطااية بعنوان رسكككالة الهكككلا    اهسكككلا  وذلك   قصككك    تقيمه وزارب الأوقاإ   ارمهوردة الع بية الهكككوردة
 .09ص  2009ذوان  2-1 لال المؤتم ات   همشق 
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 ة : مقارنة بت الأزمات الاقتصادي 1-1)الجدول  

أزمة الكساد الكبير 
1929 

أزمة فقاعة الانترنت  1987ر  بأزمة أبتو 
2000 

أزمة الرهن العقاري 
2008 

 الأسباب الج(ريةالمحور الأوّل  
المل طككككككة    المضككككككككككككككككككككاربككككككة 

 الأسه 
 الش اة بالهامش

 لعف التنظي  المص  
الككككجولككككة بمعيككككار  تمهككككككككككككككككككك 

 اللا  
غيككا  شككككككككككككككأككه ا  لل قككابككة 

  ل  الأسواق

تجاول آلي منم  أهى إلى 
 بيع جما ا

ارتلاع أسككككككككككككعار الأسككككككككككككه   
 بشدل غير مهتجا 

القلق م  الهكككككككككككككياسكككككككككككككات  
 النقجدة

تضككخ  أسككعار الأسككه    
 ش  ات التدنلوذيا

فكيكهكككككككا   المكأكككككككالكغ  الكتكوقكعكككككككات 
وتضكككككككككخي  قيمة شككككككككك  ات 

اّت  ا ا

 فقا ة العقارات
الككككك  ككككك   كككككككالكككككيكككككككة  قككككك و  

 المخاط 
 الأهوات المالية المعقجب

 التوسع المل     اهق ا 
 لعف ال قابة المالية

 المحور الثاّني المحفز المباشر 
دّت      انّيار بورعككة وول سكك

الأسكككككككككككككككككككوه    ) الكككككمكككككيكككككس 
1929) 

واحكككككككج  حكككككككج   دكككدككك     
أشككككككككككككككعكل ا زمكة بكل  كااكت  

  ملية تجررية
 

 انّيار الهوق   دو  واحج 
 )ا كنين الأسوه(

 انّيار بنك ليمان ب اذرز
 (2008)سأتمن 

 المحور الثاّلث النطاق الجغرافي 
المككككككككككتككككككككككحككككككككككجب   الككككككككككو يات 
أوروبا  ثمّ  ا مكككككككك دككككككككدككككككككيككككككككة 

 )ااتشار بطاة(

 كككككككالميكككككككة الأزمكككككككة  كككككككااكككككككت  
الأسككككككككككككككواق   وأكك ت  كككككككل 

 المالية ال ةيهية   العا 

أزمككة أم دديككة وامتككجت إلى  
الأسكككككككواق العالمية بشكككككككدل 

 محجوه

  الما بهأ  العولمة المالية

 المحور الرّابع التّأثير على البنوك

 انّيار آ إ المصارإ
   دوذج لمان للوهاةع 

 فقجان كقة جما ا

شكككدلت  ط ا فنيا مأاشككك ا  
الهككككككككككككيولة المصكككككككككككك فية   ل  

الهكككككككككككككك دع   التكككككج كككككل  لد  
للأنكككك الم   ي حكككال هون 

 وقوع الداركة

  تشكككككككدل اجدجا مأاشككككككك ا  
بكككككككل   المصكككككككككككككككك    لككلككنككظكككككككا  
اقتصككككككككككك ت  ل   هكككككككككككاة  

 استثماردة لأع  الأنوك

 إاقاذ المصارإ الدنى
 وذوه لمان للوهاةع 

الكقكطكككككككاع  إ كككككككاهب  كيكدكلكككككككة 
 المص  
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 التنسي  الدولي استجابة ا كومات و المحور الخامس  
تأكككاطؤ   ا سككككككككككككككتجكككابكككة   

محكجوه ذكجا أو  وتنهككككككككككككككيق 
 معجو 

 اات ا سكككككتجابة سككككك دعة  
ا حكتكيكككككككاطكا   الكأكنكككككككك  مك  

 اللجرالي ا م ددا

حكككككككج    دككدكك   ككنكككككككاك    
لككككككيككككككتككككككطككككككلككككككك   مككككككلكككككككاذككككككذ 

 ا ستجابة اله دعة  

تنهككككيق قوي  تحلي  سكككك دع و 
  ن مجمو ة العش د 

 المحور السادس السياسات النقدية 

 اللاةجبرفع أسعار  
 تقييج الهيولة

 معيكار الكلا ك      التخلا
 ل ياهب الم واة النقجدة

لكككككككككخ الهكككككككككيولة   النظا  
 المص  

  لي  أسعار اللاةجب
ال سككككككككككككاةل الوالككككككككككككحة م  
رةيس ا حتياطا الليجرالي  
  لت امه بج   النظا  المالي

 لي  تجررا لأسككككككككككككعار  
 اللاةجب لمواذهة ال  وه

ا قتصكككككككككككككككككاهي ه   النمو  
 لتجن  ا ادماش

  ل  أسعار اللاةجب
م  قأكل    التيهككككككككككككككير الدما

لضكككككككككككككككخ   المكك  كك دكككككككة  الككأككنككوك 
 الهيولة

 لخ سيولة لخمة
 

 المحور السابع التأثير الاجتااعي

 فق  واسع النطاق
  ج ب ها لية  أيرب

ت اذع مهككككككككككتوى المعيشككككككككككة  
 بشجب

الأزمة سكككككأأت ذ  ا إ  أن  
التج ل الهكككك دع منعها م  

 التحول ل  وه اقتصاهي

افلاس العجدج م  ش  ات 
اّت الناشككككئة أهى إلى   ا ا
م   تهكككككككككككككك د   ككككككجه  أير 

 الموظلين
 
 

 بزياهب    ج  المهاوا
 فقجان منازل بالملادين

أكير أقكككل  ل  مهككككككككككككككتوى  
 المعيشة

 المحور الثاّمن الإصلا ات التنظياية 

 

 

 

 2010قااون هوه ف ااك  
 03قااون بازل 

 تشجدج ال قابة  ل  الأنوك
 

 المحور التاسع التعافي من الأزمة 
تعككككا  بطاة فككككاسككككككككككككككتئ ق  
قأككككل الح     الأم  إلى مككككا 
الثكككككاايكككككة سككككككككككككككنكككككة   العكككككالميكككككة 

 ككككااككككت قصككككككككككككككيرب الأذككككل 
الكككككككو يات   واحكككككككتكككككككاذكككككككت 
المتحجب الأم ددية لهكككككنتين 

تعككككاإ بطاة وممتككككج فقككككج 
اسككككككككككتئ ق الهككككككككككوق حوالي 

تعا  أس ع فقج  اه 
النمو إلى مهتواق الطأيعا 

 الحج م  التجاول المنم  
هدقاإ قواطع الجواة   

التجاول تلقاةيا  نج 
 حجو  انخلالات حاهب 

قااون ساربين  أو هلا 
 2002لعا   
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للعوهب لمهككتويات   1941
 ما قأل الأزمة

قكأكككككككل   لمهكككككككككككككككتكويات  لكلكعكوه 
 ا نّيار

سكنة للعوهب لمهكتوياته  15
 يارقأل ا نّ

 2012-2011بحلول  
   معظ  ا قتصاهات

 الدروس المستفادة  العاشرالمحور  

التكككككج كككككل الحدوما  أهميكككككة 
 اله دع 

لكككككككك ورب شككككككككأدات الأمان  
 ا ذتما ا

الحكاذكة لتنظي  الأسككككككككككككككواق  
 المالية
 

التكككككج كككككل الحدوما  أهميكككككة 
 اله دع 

 ل ورب تنظي  التجاول
الكتكدكنكلكوذكيكككككككا   فكهك   وذكو  
المكلك    ا  كتكمكككككككاه  و كطك  

 الوارزميات   ل

الأ ككمكككككككال   يحكككككككاذ   أهمككيكككككككة 
 المهتجامة

لككككككككككككك ورب التجقيق   تقيي   
 الش  ات

ا سكككككككككتثمار الناذ  د تد   
ذات   الشككككككككككككككك  كككككككات   ككلكك  
الطا المهكككككككتجامة وطودلة  
مج ه  وليس  ل   الأذكككككككل 

 تحقيق مداس  س دعة

المكككككككاليكككككككة   الأهوات   كككككككاط  
 المعقجب

 أهمية ال قابة  ل  الأنوك
 ل ورب التنهيق الجولي

 1صاهر، أهمها با  تماه  ل   جب م   م  إ جاه الأاحثة  المصجر: 

ّ ة دعدس  لاا ارجول أن الأزمات المالية، رغ  ا تلاإ سككككككككككياقااا التاروية، تتقاطع   محجهات  يدلية        مشكككككككككك
 .أب ز ا المأالئة   تقيي  الأعول والتوسع ا ةتماني غير المنضأا

اّت    1987وا كنين الأسككككككككككككوه   1929فم   لال المقاراة بين الدهككككككككككككاه الدأير         2000واالجار فقا ة اها
تشكككككار الأهوات  تمي ت بجرذة  الية م  التعقيج المالي اتيجة اا  2008دتضككككك  أن أزمة   2008والأزمة المالية العالمية  

اّبا القوي بين المؤسكككككككككهكككككككككات المالية  الميفا  ما تُظه  المقاراة تطور اسكككككككككتجابات   ،المشكككككككككتقة والتوردق، إلكككككككككافة إلى ال
  2008إلى تج لات سكككك دعة ومنهككككقة هوليفا     1929الهككككياسككككات ا قتصككككاهدة م  التأاطؤ ولككككعف التنهككككيق   

 . اعة  ن الهياسات النقجدة غير التقليجدة

ز التج بكة أن حكجب الأزمكات   ت تأا فقا بحج  الصككككككككككككككجمكة، بكل بمكجى ذكا  دكة الأط  التنظيميكة وقكجراكا  ل  وتن     
ا حتواة الهككككككك دع، و و ما دلهككككككك  تلاوت التعا  والآثار ا ذتما ية. وبالتالي، فإن اسكككككككتخلاص  لاق الجروس دظل  

 فية والحج م  التعقيج المالي وا اضأا  المؤسها. ل ورياف لتصمي  سياسات وقاةية أ ث  فعالية تقو   ل  تع د  الشلا

 

ّ ي   ل  الأزمة المالية العالمية 2008       1  دوسف أبو فارب:  لأزمات المالية  وا قتصاهدة  بال
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 تداعياتالا لول و  :المبحث الثالث

  اذ إذ اةات طارةة وغير مهكككككككأوقة لمنع انّيار النظا  المالي لمواذهة الأزمة الكككككككط ت الأنوك الم   دة والحدومات    
تنو ت  لاق الحلول بين  طا إاقاذ مصككككك   لكككككخمة وسكككككياسكككككات تحلي  اقجي اسكككككتثناةية، واهعكككككلاحات   ،العالما

 التنظيمية الشاملة إلافة إلى التعاون الجولي المدثف.

ا حملكت معهكا      تكجا يكات بعيكجب المكجى   ت ال  رغ  أنّ  كلاق التكجابير والحلول منعكت  كارككة اقتصككككككككككككككاهدكة أ ن، إّ  أنّكّ
لهلاا فإن بيان الحلول وتجا يااا أم  بالغ الأهمية لله  هدناميديات ا قتصكككككاه المعاعككككك   حم اليو .آثار ا محهكككككوسكككككة 

 .وا ستعجاه ل زمات المحتملة   المهتقأل

  TARP)برنامج إغاثة الأصول المتعثرة   الخطة الأمريكية للإنقاذ الماليالمطلب الأول: 

وزد  ال ااة الأم ددية   عككككاغها بالنظ  إلى الأهمية وحج  الأموال المخصككككصككككة لها،تعتن أ ن  طة إاقاذ   التاردخ     
أنّ   2008-09-15حيث عككككككك جّ دو    ال ةيس الأم ددا حينها ذور  بوش بنلهكككككككه أ ل   نهاو    ن ي بولهكككككككون 

بتنليلا ا ومتابعة التنهكككككيق   ن ي بولهكككككون  وقا   1إهارته تعمل  ل  التخليف م  الأزمة وولكككككع  طا للخ و  منها
الننام    ا  ل  غ ار ب ام   اعكككةإاشكككاة   جإ  المصكككارإ الم   دة الأذنأية  اهكككق مع   و لالكمع الهكككلطات المالية 

 .أزمة ال    العقاري  م  وحلمصارفها المتورطة   اتشالالأم ددا 

الصكككككاهر سكككككنة  الطارئوقج حاز  ن ي بولهككككك  عكككككلاحيات واسكككككعة بموذ  قااون أمين ا سكككككتق ار ا قتصكككككاهي     
والّلاي تضكككم   طة اهاقاذ الأم ددية،  لاق الطةّ الّتّ  قت معارلكككة شكككجدجب م  بع  الأم دديين لأنّّا   2008
 2هدة    ج  تج ل الجولة   ا قتصاه. قيجا  ا قتصا دس 

 

 25 ص 2009 ،01الطأعة  الأرهن، مان  العالما،ا زمة المالية ا م ددية وااعداسها  ل  ا قتصاه  :طارق موس  الوري 1
 . 103ص  2009 اهسدنجردة، ارامعية،الجار  العالما،الأزمة المالية وإعلاج النظا  المال  النجار:إب ا ي   أج الع د   2
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لككككككم  مدت   OFS)قااون أمين ا سككككككتق ار ا قتصككككككاهي الطارئ  لاا، أاشككككككأ بموذأه مدت  الجمات المالية )   
  دنشككككأ  لاا المدت  ليدون منظمة هاةمة    TRAPالمالية المحلية، واللاي دهجإ لتنليلا ب نام  إغاكة الأعككككول المتعث ب 

  1  تأق لجى المدت  أعول متعث ب وقا  بأيع آ   أعوله المتعث ب.  2023سأتمن    30فا تأارا م  

 اجإ الطة حه  وزارب ال ااة الأم ددية إلى:   

 ها جب   استق ار النظا  المالي الأم ددا.الم .1
 إ اهب تشئيل النمو ا قتصاهي. .2
 2منع  مليات الحج  العقاري الّتّ  د  تجنأها. .3

 أمّا مجا ت الطة فها سهة:       

مليار هو ر   5مليار هو ر تّ إلئاة    250 دقار   ماصكك  لها   تحقيق ا سككتق ار للمؤسككهككات المصكك فية:  .1
 منها.

 مليار هو ر. 27  ما دقار  ب ام  إ اهب تشئيل أسواق ا ةتمان:  ص  لها .2
مليار   82 ما دقار  تحقيق ا سككككتق ار   عككككنا ة الهككككيارات   الو يات المتحجب ا م ددية: و صكككك  لها .3

 .مليار هو ر منها 2وتّ إلئاة    هو ر
3اسككككتق ار مجمو ة   .4

American International Group (AIG   ت  صككككي  ما دقار :)مليار هو ر   70
 مليار هو ر منها. 2تّ إلئاة  

   4.مليار هو ر  46دقار   ب ام  مها جب الأس  المتعث ب   تجن  الحج  العقاري:  ص  لها ما .5

 و د  تلخي  أ   بنوه الطةّ  ل  م حلتين:   

  475مليار هو ر  لضككككت إلى   700ورعككككج لها    2008-09-15ولككككعت بنوه ا دو   والّتّ  المر لة الأولى   
 تمثلت بنوه ا  :و   ف ااك-مليار هو ر بموذ  قااون هوه

 

اّت ال ابا:   1  program-relief-asset-https://home.treasury.gov/data/troubledموقع وزارب ال ااة الأم ددية  ن شأدة ا ا
2program-relief-asset-ov/data/troubledhttps://home.treasury.g  
 . .شركة ع لمية في التأمين لخ م ت الأفرا  والمؤسس ت )تأمين ض  الحوا ث، الحي ة، التق ع ( وتع  من كبري ت شرك ت القط ع 3
4program-relief-asset-https://home.treasury.gov/data/troubled  
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الضككككككككمانات ل افعا الضكككككككك اة : ودت  تطأيق الطة  ل  م احل  ما تهككككككككه  الجولة   رؤوس أموال وأرباج  .1
 ع سقف الضمانات للموه ين ومن  إ لاةات ل دأية.الش  ات المهتليجب، إلافة ل ف

جد ي الش  ات: بحيث دت  استعاهب  لاوات قجمت  ل  أرباج  التعامل مع العلاوات والتحلي ات المقجمة لم .2
  تتحقق،  ما  نع هفع تحلي ات  ل  مجازفات   فاةجب منها، و  حالة تهكككككككككككك د  مجد  شكككككككككككك  ة  نع هفع 

  لاوب  أيرب له.
الم اقأة والشككككلافية: بحيث ولككككعت  طت لتشكككك اإ  ل  الأموال الم عككككوهب وم اقأة عكككك فها  ل  الأ جاإ  .3

 1المطلوبة.

 بعككج أن ناف      طتككه وتذككاةت  ككلاق الم حلككة بقيككاهب ال ةيس الأم ددا ارككجدككج باراك أوبامككا    :المر لطة الثطانيطة   
تتوزع  ل  الأنية التحتية وتحهككككككككككككككين 2009.2فيل ي  17مليار هو ر تضككككككككككككككخ بجادة م    787قجرق  مألغ رعككككككككككككككج 

اّت والتعلي  والصكككحة،  ما  صكككصكككت للتخليضكككات الضككك دأية للطأقات الوسكككط  واللقيرب، وتقجيم مهكككا جات   ا ا
 3مالية للمؤسهات المالية والعقاردة وش  ات التأمين.

ا قصكككككككككككككككة ا تمككاه الطككة فل                  تد  بتلككك الهككككككككككككككهولككة، حيككث ت   لككككككككككككككهككا للتصككككككككككككككودككت   مجلس النوا  دو    أمككّ
مؤدجا، مماّ اسكككككككتج   اه ال تعجدلات  ليها و  لكككككككها   205رافضكككككككا و  228فداات النتيجة    30-09-2008

  رافضا. 171ناةأا مقابل    263بإق ار    2008-10-03للتصودت للم ب الثاّاية أد  تّ قأولها دو  

 :4فالمؤدجون للخطة تتلخ  آراؤ       

 

الدتا     هار  -هراسككككككة حالة ار اة     – ل  الجول النامية    وآثار ا 2008المالية وا قتصككككككاهدة العالمية لهككككككنة    ا زمة  :مجلخسككككككلي     1
 .406 ، ص  2016ارامعا، العين اهمارات،   الأولى 

2 Mauro F Guillen: The Global Economic and Financial Crisis A Timeline. The Lauder Institute. University of 

Pannsylvanai p 31. 
 .407ص  سابق،مصجر  :مجلخسلي    3
ّ ي   ل  الأزمة المالية    :دوسككككف أبو فارب4 ص  ،2015الأولى    الأرهن،    للنشكككك ،هار واةل    العالمية،الأزمات المالية وا قتصككككاهدة بال

189. 
ذامعة الأمير   اهسكككككلاما، ل  ا قتصكككككاه الع بي ب الأجدل التمودلا    وآثار ا  وتجا ياااالأزمة المالية العالمية أسكككككأا ا    هراذا:الهكككككعيج  

   5ص  ار اة ، قهنطينة، اهسلامية،  أج القاهر للعلو 
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تج ل الجولة   الهكوق مأاشك ب وإن  ان معارلكا لنظ دة ا قتصكاه الح  إّ  أاهّ لك وري ومنر   ظل سكوة   •
 استخجا  الح دة م  قأل الأنوك والمؤسهات المالية بالتوسع المل      مليات اهق ا .

وبكلالكك  ، ، لأن اظكا  التكأمين دئطا الأف اه هون الأنوككالأنو حلاف شككككككككككككككاملاف م   لال إاقكاذ  و  لاذكاف  تقكج    •
 .نحص  المشدلة   القطاع المالي فقا واضم   ج  ااتقالها لقطا ات أ  ى

  والمؤسهات المالية.   الأنوك    وتع د  ا  الثقة استجامةالطة  تدلل  •
 بال  ون العقاردة.المتعلقة   المناسأةالحلول   وإراه،    الأزمة  هؤولينالممعاقأة  •
 .أيع الأوراق الآذلةب    ل ما دتعلقأسواق المال والمضاربات القيوه المناسأة  ل  ه  تحجّ  •

  1 فتتلخ  آراؤ    : للخطة  ون المعارل  أما      

 رو   اظ دة ا قتصاه الح .  اتج ل الجولة   الهوق دعج مناقض •
 الطة هون هراسة متأاية. نوا     اوفه  ذ اة س  ة الحدومة   إق ار   •
   ر   ل  الجولة تحمل  هاة  المؤسهات المالية الناجمة    ذشعه  المل  . •
 أ طاة المؤسهات المالية و هاة  ا   ر  أن تحملها هافعوا الض اة . •
 سوإ تضط  الجولة للاستجااة م  أذل تحمل  هاة  أعحا  الش  ات والمؤسهات المالية. •
 لمانات لنجاحها و   ستلاهب المواط  العاهي منها.  توذج   •

ولككككككع  طة إاقاذ لألاه ا فقا، فقج  اات ا زمة ااتشكككككك ت، فالو يات    تدتف الو يات المتحجب الأم ددية ب     
المتحجب الأم ددية  ا م    اله ب ا قتصكككككاهدة، لد  ارتجاهااا أعكككككابت العا   سككككك ق، فهكككككار ت  جّب هول للتنهكككككيق  

 نها لمواذهة الآثار المجم ب لهلاق الأزمة.بي

 طة مجاوعة السبعةخ  المطلب الثاني:

سميت   طة وولكعوا الأم ددية  المتحجب والو يات  وب دطاايا واليابان  وإدطاليا  وألماايا  وف اهكا  نجا:   ا  الجول  لاق    
رؤسكاة اذتمع رؤسكاة حدومات الجول الهكأعة إلكافة إلى   2008أ توب   11حيث وبتاردخ  سطة مجمو ة الهكأعة،

ّ ة    لمواذهة الأزمة الأنوك الم   دة لهلاق الجول   واشكككنط ، و اات   ذات ا ذتماع ا تلاق  ل  ولكككع  طة مشككك

 

 .190ص سابق،  فارب: م ذعدوسف أبو 1
  . 6 : م ذع سابق، صالهعيج هراذا 
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تتضككككككككككككككم  إالكاق مليكارات الكجو رات م  أموال هافعا الضكككككككككككككك اةك  م  أذكل إ كاهب  يدلكة النظكا     اقكا ،م  سس  
 1ص   العالما وفت  تجفق ا ةتمان.الم

 :2سهة محاور رةيهية  تضمنتو      

 .إفلاس أي مؤسهة مهمة أو مص إ  أير منع استق ار المؤسهات المالية وذلك م   لال  .1
ة ومتماسكككككككدة،  لاا ما دلكككككككمان الوهاةع وحمادة المج  ات واسكككككككتعاهب كقة الموه ين م   لال لكككككككمانات قو  .2

و لالك رفع مهكككككككككتويات ، الهكككككككككيولة واسكككككككككتم اردة  ملية إق ا  الشككككككككك  ات والعاةلات د  الأنوك م  جمع 
 الضمانات   بع  الجول  ندطاايا وألماايا.

 و لي  أسعار اللاةجب.  دة،   توفير الهيولة بضخها  ن الأنوك الم .3
سكهكات المالية زياهب رؤوس أموال الأنوك باسكتخجا  رؤوس الأموال العامة ولكخها فيها، وشك اة أسكه    المؤ  .4

 مقابل التمودل الحدوما.
اسكككتعاهب الثقة وتنظي  الأسكككواق وذلك بإعكككلاج أاظمة ال قابة وتع ز الشكككلافية وه   التنهكككيق الجولي لم اقأة   .5

 الأسواق المالية.

 ا ل من منظور إسلاميالمطلب الثالث:  

أعكككككككوات تناهي بحل ذلاري  تلف،  لاا م  بين مهكككككككا ا الجول لمواذهة الأزمة والتخليف م  آثار ا، ظه ت    
عة  دوتأل حلّا نابعا م  احدا  الشككككك    الحل اللّاي دناقش أعكككككل المشكككككدلة، وفد ب و قيجب النظا  ال أس مالي بحج ذاته

دعجّ  املا م   وامل اللل وسككككأأا لعج   و  منلا بجاياته،  فالنظا  المصكككك   الحالي   دهككككل  م  ا اتقاهات ،اهسككككلامية
   ا قتصاهي   العا .استق ار النظا

إنّ النقج الموذه للنظا  المص     دعف رفضه بشدل  امل، فاهاهان طوّرق لتحقيق أ جاإ معينة، و  دعف  لاا    
ف بع  ا  تلا ت فيه، والّتّ تهكككككتج ا منّا  سكككككلامته م  العيو  واللل، فم   لال تطأيقاته  د  أن اهكككككتشكككككّ

 
1  Mauro F Guillen: The Global Economic and Financial Crisis A Timeline, The Lauder 

Institute. University of Pannsylvanai p 11 
المالية العالمية التنأؤ بالأزمة ف ص ا ستثمار المتاحة   ظلها والحلول الممدنة لمواذهتها، الملتق  العلما حول  ف دج  ورتل: الأزمة  2

ص   2009أ توب   21و20الجولي حول الأزمة المالية وا قتصاهدة الجولية والحو مة العالمية، ذامعة ف حات  أاس سطيف، 
11. 
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   ا المصككككككجر بشكككككك ي التطأيقا قتصككككككاه اهسككككككلاما إ  ر  التنوده إلى أن   ،  ماوالادأهإ اهب النظ  فيه وإعككككككلاحه 
   1أعوله ثابتة مع قجرته  ل  ا ستجابة للتطود  وموا أته للتقج .

 أب ز ا:ااطلق الحلّ اهسلاما م  جملة  م  الم تد ات المنهجية،     

  فها الهكلع سكوق العملات رعل م  النّقج سكلعة م   اعتااد النقد باقياس ومعيار للسطلع والخدمات:  -1
 الكككككككككعة لقوااين الع   والطل  م  غلاة ور  ، و لاا  ين المخاللة للشككككككككك دعة اهسكككككككككلامية الّتّ تجعل م  النقج  

 معيارا للهلع وليهت سلعة بحج ذااا، و ا  لة تح يم ربا الجدون.

   لّة تح  ه  و    اللا   و اللضككككككككككة ربا اللضككككككككككلمنلا القجيم، و تأه  تعّ   نّ  المالدية  وقج عكككككككككك جّ  لاا اللقهاة   
الثم   و المعيكار و فكإنّ الكجرا   و الكجنااير أ كان المأيعكات، » :لالثّمنيكة و كلاا مكا ااتصكككككككككككككك  لكه اب  قي  اروزدكة حيكث قكا

     ، إذ لو  كان الثم  د تلع الكّلاي بكه دع إ تقويم الأموال، فيجك  أن ددون محكجوها مضككككككككككككككأوطكا   د تلع و  دنخل 
ودنخل   الهكككككككلع و  دد  لنا    اعتن به المأيعات، بل ارميع سكككككككلع، وحاذة النّاس إلى    دعتنون به المأيعات 
حاذة لك وردة  امة، وذلك    د  إّ  بهكع  تع إ به القيمة، وذلك   ددون إّ  بثم  تقو  به الأشكياة ودهكتم   

  دقو   و بئيرق، إذ دصكككككككككككير سكككككككككككلعة د تلع و دنخل  فتلهكككككككككككج معاملات النّاس ودقع اللف  ل  حالة واحجب، و   
 ا لات الللوس سكككككلعة تعجّ لل ب  فعّ   ينم  فهكككككاه معاملاا  و الضككككك ر اللاحق    حودشكككككتج الضككككك ر،  ما رأدت  

   ا بئير ا لصككل   الضكك ر و حصككل الظل ، ولو ذعلت  نا واحجا   د هاه و   دنق  بل تقو  به الأشككياة و  تقو 
أم  الناس، فلو أبي  ربا اللضكككل   الجرا   و الجنااير مثل أن دعطا عكككحاحا و يأ لا مدهكككورب أو  لافا و يأ لا 
كقا  أ ث  منها لصكككككارت متج ا، أو ذّ  ذلك إلى ربا النهكككككيئة فيها و  بج، فالأ ان   تقصكككككج لأ يانّا، بل دقصكككككج  

 2أالهها سلعا تقصج لأ يانّا فهج أم  النّاس.«التوعل  ا إلى الهلع، فإذا عارت   

فقكج كأكّت  كلاا الن  قكا كجب تعكج م با الل س   ال ؤدكة اهسككككككككككككككلاميكة للمعكاملات النقكجدكة، والّتّ ت با اسككككككككككككككتق ار     
سكككلعا تقصكككج لنلهكككها، بل  ا أهاب لقياس قي   لتها ليهكككت يفالنقوه م  حيث وظ ،  المعاملات بثأات المعيار النقجي

ب   د تلع و  دنخل  ليعتن معيارا  اه ، ولو المأيعات. فهنا ر  التشكككككككككجدج  ل  لككككككككك ورب كأات معيار  لاق الأها
 

ر اللقها لحتمية التحول للاقتصككككاه اهسككككلاما    لا  الأزمات ا قتصككككاهدة المعاعكككك ب  المنظو   :محمج الهككككااوسككككا، محمج شككككحاتة  1
 .285ذامعة أسيو ، ص 

بيروت  هار الدتك  العلميكة   العكالمين،إ لا  الموقعين    ر   :اروزدكةمحمكج ب  أبي بد  ب  أدو  ب  سككككككككككككككعكج شمس الكجد  ب  قي   2
 .105ص  2   ،1991الأولى  الطأعة
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أنّ النّاس أذازوا  »ولوذاة فيها:   و نا الحظ  أارب قج ة لتما  مالك  تئيرت قيمته  الهكككككككلع للهكككككككج  لاا المعيار.
 1اظ ب« والورقلد  تها أن تأاع باللا     و ينبينه  ارلوه حم ددون لها سدة 

اأّه إلى قا جب   ا قتصكككككككككككككاه اهسكككككككككككككلاما و ا أنّ النقج ليس له تع دف ثابت و  ما ية فاهما  مالك رحمه الله    
 وق اقجا فهو  لالك.ثابتة، بل  و متئير بتئير أ  اإ و اهات النّاس، فما  جُّ 

 2الحاذة« ان اقجا راةجا   الألج ر صنا   المعاملة لأذل   ودقول: »وإن ويأتي الئ الي بعجق ليثأت القا جب     

ابقولككه: »ودككج مهككا اب  تيميككة   فلا دع إ لككه حككج طأعا أو شكككككككككككككك  ا، بككل م ذعككه إلى العككاهب   والككجدنككارالككجر      وأمككّ
وذلك لأاهّ   الأعككككككككل   دتعلق المقصككككككككوه به، بل الئ   أن ددون معيارا لما دتعاملون به، والجرا   ، وا عككككككككطلاج

      3أ انا«  تقصج لنلهها بل  ا وسيلة إلى التعامل  ا ولهلاا  اات  والجنااير

و نا  ج  جّب عككور للتمودل   الشكك دعة اهسككلامية  عقوه اهذارب   اططرورة ارتبال التاويل نلنشططال ا قيقي:-2
لصكككككل    النشكككككا   وا سكككككتصكككككناع والهكككككل  والم ار ة والمشكككككار ة والمضكككككاربة، و لها أاشكككككطة حقيقية، فالتمودل  نا   دن

والعاةج م   لاق الأاشطة  و  اةج ال ب  الالع لمأجأ الئن  بالئ  ، و و ما دقلل م  التضخ  ودشجع  ،ا قتصاهي
 ل  ا سككككككتثمار ودهككككككه    رفع اهككككككأة اهاتا  بما دتوافق مع الطل  وبالتالي دؤهي إلى اسككككككتق ار الأسككككككعار بشككككككدل  

 :5فالتمودل اهسلاما دتميّ  بك 4 أير.

 قجرته  ل  توفير رؤوس الأموال للاستثمارات اللّازمة. •
 حقيقية.دقو  إمّا با ستثمار مأاش ب أو مشار ة أو تمودل مشاردع   •
 اقق العجالة ا ذتما ية م   لال توفير رؤوس الأموال لصئار المنتجين •

 

  ه179الهج ب واللاي دعجّ م  أعحا  الملاا   المعتنب وم   لماة الق ن الثاّني الهج ي تو  سنة إما  هار  
 . 5ص  3    ،   1994 - ك  1415 الأولىالطأعة  العلمية، هار الدت   المجواة، :الأعأحا مالك ب  أاس   1
 . 69ص  2    بيروت،هار المع فة    الجد ،إحياة  لو   : الئ اليأبو حامج محمج ب  محمج   2
المجدنة المنورب المملدة الع بية   الش دف، ، مجمع الملك فهج لطأا ة المصحف ىاو تمجموع الل تيمية،أحمج ب   أج الحلي  ب     3

 . 252 –  251ص ص  19     ، 1995 - ك 1416 الهعوهدة،
  والأبحا مجلة بوابة الأاحثين للجراسككات    وال أسمالي،آليات معارة التضككخ  هراسككة مقاراة بين ا قتصككاه اهسككلاما    :محمج ال يا   4

 . 33ص  الثاني،ملحق العجه  الأول، املج 2025مارس  31
مجلة الأعيل   اهسلاما، تحقيق الأم  ا قتصاهي وفق المنظور ا قتصاهي  :عندنة بوطأة   م هاسا،أحمج رشاه  ز يما، رم ي      5

 .260ص   2023أف دل  1العجه  7املج  واههاردة،للأحو  ا قتصاهدة 
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والحق وبلال ارهج والمشكككككككار ة   فالتلا ل الحقيقا بين الممولين وأعكككككككحا  الأ مال والنب تحت لكككككككابا العجل    
واظككا    ،ال ب  والهكككككككككككككككارب، بحيككث    كج راب     كلّ الأحوال،  كلاا مكا دهككككككككككككككه    التخليف م  حكجّب الأزمكات

وارهالة والّتّ  جّ ا فقهاة ا قتصككككاه اهسككككلاما او ا م  أاواع  المشككككتقات المالية دقو   ل  المعاملات الوهمية والئ ر 
 1.القمار

 الكّلاي دقو   ل  -والتئكاد  بين ا قتصككككككككككككككاه ال أسمكالي    ا  تلاإاقكا  و كلاا م  أ    الفطائطدة: التطلي عن   -2
 -اللاي اّ   اللواةج و  دعتن ا إطلاقا- ا قتصاه اهسلامابين و   -اللاةجب با تأار ا مح ك اظا  التمودل لجده

المهككككأأة ل زمة متجا لة ومعقجب، فقج تهككككأأت اللواةج   ت ادج  لمتأمل لأزمة ال    العقاري د ى أن عككككور ال با فا     
قول أحج الدتا   دالمجدودنيات بحيث أعكأحت أ ن م  يحو ا قتصكاه الحقيقا، فاللاةجب  ا وقوه التضكخ ، حيث  

 2حلّت لعنة اللواةج  ل  المهتهلدين«»الأم ددين: 

نمو المجدواية دعتن دهكككيرا بالمقاراة  ف ،إنّ ال با دلصكككل بين التمودل والنشكككا  اهاتاذا، وبين يحو المجدواية ويحو الث وب   
 مع يحو الث وب فهو   دتطل  غير موافقة الجاة  والمجد ، أما تنمية الث وب فيتطل  مهارات ومع فة وإبجاع وإاتاذية.

جدواية أسككككككككك ع وأ ن م  يحو الث وب،  نا ددم  الط  بوذوه ا دف   النشكككككككككا   وإذا ا تل النظا  وأعكككككككككأ  يحو الم   
 3ا قتصاهي قج دتهأ    انّيار لمؤسهات والأف اه الئارقين   المجدواية أما  أوّل   ب وأزمة.

 الق و .منع المتاذ ب  لاق  ، و منع استعمال الق و    تمودل الأ مال  ال با دتطل  أم د  اكنين:  واذتا    

    إ اهب أهوات ذا  ب م  النظا  ال أسمالي، بل     ددم     ج  اسككتعمالإنّ الحل م  وذهة النظ  اهسككلاما    
عكككككياغة العلاقة بين المال واهاتا ، بحيث ددون التمودل هاةما  مالة وليس هدنا، بحيث دتحمل فيه  ل ط إ ال ب   

أكناة ا زمة، مما رعل توسكككككيع اطاق تطأيقها أحج أ   مهكككككارات فالصكككككيرفة اهسكككككلامية أكأتت عكككككموه ا    ،والهكككككارب
 ال و  المهتجا  م  الأزمات المالية المهتقألية.

 

المؤسكهكة الع بية    والشك  ية،الع بية للجراسكات اهسكلامية    الق آن، املةر اة  ا قتصكاه اهسكلاما      ارهف،محمج ب  حميج سكعيج    1
بّية   . 449ص 2024( دناد 26مجلج العجه ) 8 مص ، والآها ، والعلو لل

 . 18ص  2009الأولى، الأعة  الهعوهدة،المملدة الع بة  للنش ،مجمو ة زاه  المالية،ا زمة  المنجج،محمج عالح  2
إ جاه   م  منظور إسكلاما  وحلول  العالمية أسكأا جمار المالي الشكامل، لكم   تا  ا زمة المالية  أسكلحة ال  :الهكودل سكاما إب ا ي     3

 الع د  ذجب عة الملك  أج ممجمو ة م  الأاحثين، م    أبحا  ا قتصكككاه اهسكككلاما ذامعة الملك  أج الع د ، م    النشككك  العلما ذا
 .47 ، ص 2009الطأعة الأولى،  الهعوهدة،المملدة الع بية 
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 :خلاصة الفصل

المع وفة  زمة ال    العقاري، بوعكككككككككككككلها يحوذذفا  اشكككككككككككككلفا    2008الأزمة المالية العالمية لعا     لصكككككككككككككلدتناول  لاا ال  
وقج اشكأت الأزمة اتيجة التوسكع المل     توردق الجدون وإ اهب  لهشكاشكة الأنية العميقة للنظا  المالي العالما المعاعك . 

ى إلى تضكخ  ا ةتمان وفصكل المخاط     حامليها  تجاولها بين المؤسكهكات المالية  ل  اطاق واسكع، الأم  اللاي أه
، تحوّلت الأزمة م  ظا  ب محلية إلى أزمة اظامية  اب ب للحجوه امتجت تجا يااا الأعككليين. ومع تهككارع العولمة المالية

 .إلى معظ  ا قتصاهات المتقجمة والناشئة  ل  الهواة

روا، بوعككككككككككككككلهككا حككالككة م  ا  تلال الحككاه والملككاذذ لهو  الأزمككة المككاليككة م  منظور اظ ي وامالأحككث  دع       
تصكككككي  المنظومة ا قتصكككككاهدة أو المالية، وتلضكككككا إلى فقجان التوازن وا سكككككتق ار.  ما دقجّ  تصكككككنيلفا تحليليفا ل زمات  
ا تطور ا التاروا من لا المالية دشككمل أزمات الهككيولة وا ةتمان، وأزمات العملة، وأزمات فقا ات الأعككول، مهككتع لككف

اّكت مطلع الألليكة الثكالثكة،  كجإ إب از الطكابع الكجوري المتد ر   1929الدهكككككككككككككككاه الدأير  كا    حم أزمكة فقكا كة اها
بين المجارس ا قتصككككككككككككاهدة   2008 ما دأين الأحث تعجه التلهككككككككككككيرات اللد دة لأزمة  .ل زمات   النظا  ال أسمالي

م  التوسككككككككككككككع   اهق ا  العقكاري  كالي المخكاط ، وتوردق  الدنى، والكل ذكلاور الأزمكة   الو يات المتحكجب، بكجةفا
اّ ا ال قككابككة الحدوميككة وتنككاما الأاشككككككككككككككطككة المضكككككككككككككككاربيككة، فتئلكك الككجوافع ال بحيككة  ل  ا  تأككارات    الق و ، م ورفا ب

ع مالي غير منضكككككأا أهى إلى انّيار مؤسكككككهكككككات مالية  نى، تأعها تج لات  ا قتصكككككاهدة الحقيقية،   سكككككياق توسكككككّ
اسككككككككككككككتثنكاةيكة م  قأكل الأنكك الليكجرالي الأم ددا  ن ب ام  اهاقكاذ والتحلي  النقكجي.  مكا دتتأع الأحكث آليكات ااتقكال  

روبا وسكككاة  العا ، وما ات   نها م  ر وه اقتصكككاهي  الما، وتلاق  معج ت الأطالة، واادماش  العجوى المالية إلى أو 
 .الهيولة ا ةتمااية

جّ الأحث أن معارة ذلاور الأزمة تتطل  إعكككككككلاحفا  يدليفا للنظا  المالي العالما دقو   ل      و  لكككككككوة ذلك، دق
هئ التمودل المهككككككككؤول والمهككككككككتجا .  ما دشككككككككير إلى أهمية تع د  الشككككككككلافية، ولككككككككأا  مليات اهق ا ، وت سككككككككيخ مأا

ا  ل  العككجالككة وتوزدع المخككاط ، ود ف     لد ا سككككككككككككككتلككاهب م  ال ا بككجدلاف قككاةمككف المككالي اهسككككككككككككككلاما الككلاي دقككج  يحوذذككف
ة المضككككاربات غير المنتجة وال با والئ ر. فالنظا  المالي اهسككككلاما رعل النقج وسككككيلة لتقويم الهككككلع والجمات   سككككلع

للمضاربة، ود با التمودل بالنشا  ا قتصاهي الحقيقا  ن عيغ تمودلية  ككك الم ابحة والمشار ة والمضاربة، بما دهه    
أب زت الحاذة إلى اظا    2008تحقيق اسكتق ار مالي قاة   ل  أسكس أ لاقية وتنمودة. و ليه فإن الأزمة المالية لعا   

هه  المأاهئ اهسلامية   بلورته  خيار إعلاحا ذي بعج إاهاني واقتصاهي  مالي أ ث  ات اناف ومهؤولية،  د  أن ت
 متدامل.



 

 :الثانيالفصل 

الأساليب و النماذج الكمية لقياس الكفاءة 
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  دـــــــــــــــــــــتمهي

قضههابًق و سق ههن قي الَّ لمصو ةدههاشر لمألشههبًر سعقت قلا  هه ههل    2008شهه ا قتصادههلع قي للال الأز ق الما قلاليسا ي هه ا    
قيأ اك  قلاليسا سقلادهههبً سا ت فاالا قتصادهههلعق أ ىسا سعا قتلحال  قملع ت لم هههااة  قي هههسايا يد م  بً قي ا ا لم  

 لأس عاع لم  ل سس اضهاع ل ي لاسل  مدهاسا ص هبً اق سصا ت هاه الت قياااشق  قلملتهلأ سقنا ى ق لمبً بإت قيا لت  ياز 
ع  ا هههههههلشههههههها قلا عالما قلاليسا قي للاساأ سسةبًا  قملاا يد قعاللع ةلفي  تلسا عصسلاا ت قياواسا قتصادهههههههلع  سقلال أ لال 

  قلا ههالاأاسا سقذلفي قرابًقتق   لاخلطبً سق هها ههبًقز ق الململاسسم ق عقت سملاا بً ق ما بًت لم  سعسق  لماضههاعسا م ههلعا عاى
 قياصلئسا قلالأئلاق

سلم  الق قلا ااقأ مزق ا قتااللم ق تلعيمل ةلاسلس قيكالتر قلادههههههههبً سا  عاألشال لم شههههههههبًقو شئس ههههههههلو عاى  ههههههههلألما ق عقت     
ق  ق المل  قتصادههههلع ا قيك اأ سصا قتج ه قي ا ا لم  قياشق ههههل  يد  اسا تالتر قيأ اك ت      أقيأ كل سق ههههااقلما 
   ق2008ست  سلل سالما علم  

ماك قيدهههههههههههههالمل  لملالشنا  يأ اك  لمن ةبًسا  بًضهههههههههههههسا لمالعال سم قيأ اك قر هههههههههههههلألمسا سف بً  صاشقو سعاى لم  قلابًسنا تس    
يسا عليسا ا قيلالئلا عاى ق صههههههههههاز قملاسلاسا سة اال قي  هههههههههه  ع  ق عسق  قلالقيالااسا اأ ناسجا ياأس ا سن ههههههههههاا ل قيالا اس

ااز الق قيادهههههها يد ق هههههها بًق  سام ق  ههههههليسا قيكلسا قلا السا سقيلألم السا قلا ههههههاخالما ت صسلس قيكالتر أ  قلاخلطبً
أسل ت قياجلشب قياأس سا قيتي ق ثبً قي هههيلاسلس قلادهههبً سا ياأ اك قر هههلألمسا سقيالااسا اأ لمن قي تسز عاى قي للفي  قيلاسل هههسا 

عاى لم ااة   2008لكّ  لم  ملاا بً سثبً ق الما قلاليسا قي للاسا ي لم لالالشنا ىتى ناذاق تجلشب شأ  ع اقئسا سم لح  
قيكالترأ سفييك ةغبً  قااألش صوا قيابًضسا قيلالئاا ةاااَّ قيأ اك قر لألمسا لم  ىسا قلابًسنا سقيلااشر عاى قيدلاع ت 

 ل  قلاليساقلماقا ا ق الم
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 اواعهوأن المصرفية  1الكفاءةالمبحث الأول: مفهوم 

سال  قيكالتر قلادههبً سا ملاادههبً عاى يعقشر قيأ كأ ةا سصههأوه س ضههل لم  س ههل ههسل  قت ههالابًقش ت قي علم قلال لم م ا    
ق سلهلق ماا ه  قتصادههههلع  قي لمس ضههههل لم  قي اقلما قلا ههههلتا ت صاشم  عاى قيدههههلاع سلملم ق المل  سلم ههههلتا  ت قي لا  

  أ أ ستساسا تأثيرال عاى سعقت قيأ اكعاس ل  م قي اقلما قلا ثبًر  طبًَّ صسل  لأ س   ق بحلث نحا عشق ا قيكالتر قلادبً سا سالصا
   قيادلسم ق  قمسجسل  تهاز يد   ين ق عقت قلادبًت سلم  تم م ز ز قت الابًقش قلال 

 التاريخي لمفهوم الكفاءةالمطلب الأول: التطور  

 الأز Pareto.F  فيلفريدو باريتوقر ال   -بً   قي هها  ههقتصادههلعلما ام قيكالتر لم  قي لىسا قيالشيخسا يد    اع      
قيايسا ت قتصادههلع تالة    ت   ق  ههص قما  ا لال  ر بًز ةههههههههههههههههه  قصادههلعة  قيبً لت  قيل  سضههن   1923  -1848قيا ر 

لم  الأز لمأاس سم قي هههسل ههها قتااللعسا يمك  م  بًال يفيق ا اه ة ا ق شهههخللً س ضههها ىلتو    (1906)  قي هههسل هههل
ق الق يمك  تجّ ا قملاا يد قلالالش   ةين لمكل هها قيأ ا سا ههلئبً قلآابً لم  عسم سم   أ تج ا قلآابً   س ههاس ىلتو

الق قلاا ام   شسماا   . بًعلاكل ههههها سا هههههلئبً تا ستجّ ا  ا ا  عسقز قلا ا ا  يلأ بًقع قلااأثبً   سس  سام  ق تسا قي  هههههأسا  
ممك  يالاقشع  كام يلمل ذدسص تا  سس ذدسص  ذدسص    إم س   يس بًز  سلل ة ا ةهههههههههههههه سلم اسا  ش اا  سى ا  ش اا

    2Inefficiencyغير تا  سس  ذدسص غير تا  يالاقشع     ع  قيلّأتالتر  

يكل  ام ماأسلا     م1951ابًا مكسسا  ت تالب ىبًّشت  ىسا  أ  معيار باريتوةااا بً   Koopmans كووبمانزثم صلم    
 إم قيكالتر م ني سن  ت يمك    هههههههههههههين س  لم  قلاخبًال    Koopmansعاى قلاخبًال  )قرنال  قي  لئل( سى ههههههههههههها  

)قرنال ( قفيق تلم الق  ههههس ثبً  ههههاألو عاى سىا قلاخبًال  ق ابًات سلمن ق ههههالبًقش ماا بً م بً لا قيكالتر قتصادههههلع ا تم 
تر قيكاهل      سقيهل   لااز ننه  ت يمك   لاسق    ياكاهلترKoopmans  س Pareto قيااصهههههههههههههها يد م بً لا  هالم  لما ام

 
قيل  اا قلآابً غليأل لمل  "competenceسيسص    "efficiency  "ن ات ا ل يد سم لمدههههههههههااح  قيكالتر  اا م بً ا يالدههههههههههااح قت اسز   1

ام  يكالتر سس قيكالتق أ سيك   لادها ة  ملا  قلا لشز سقلا لشق  قيتي  كا هأ ل قيابًع يااا   هاات  سمبًملال نعقئ  يد لم هااا لم      و
 قياّلك ق

2 Dominick.S  :Microeconomique ,Cours et problem Mc Graw-Hill .Paris 1978, P246   
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( يفيق س لاط يفيق تلم لم  غير قلالك    ههههههههههههين سىا قلااالأ  سس قلاخبًال أ ةاسم ىاسث ماااش ت 100اللما )%قي
  1قسىا قلااالأ  سس قلاخبًال  ق ابًا

لم هههههههلشوق مااشةو لمااشاولأ  لاا شةاا  قلااش ههههههها قيكلأ هههههههسكسا  ت هههههههاغلأز ق لم ا شههههههه ا  قيكالترلما ام    الق  ا سم س    
 عقشر قي السا سقيأيرسصبًقطسا سلمألعئ قرعقشرأ ىسا غاا عاس  قيالةن قي لالأني سقتصادلع ق يلإلمكل   ع  قر

الأز يةبًقا عسش قي لأصل  سلمن ف اش لماش ههههههههههها قي لأصل  قرن هههههههههههلنسا ةبًا قيأ ا قتااللعل سقي ا هههههههههههل ياكالتر لم     
ا قيلأىلااأ علّلاه قلااقشس قما  ا تلاش ها  قرن هلنسا سيشهأل  قملال  قيابًع ا سقاللعسا ت ش ن قرنالاساق ست قلابًقى

سقيبًةط ةين قيكالتر   2عالز قي للفي  قيكلسا سقيبًةضههههههههساقي عمأ سصهههههههه لعا قيلابًقشأ سقلااش هههههههها قيبًةضههههههههسا لما ام قيكالتر بإ
 عبً يد قلا علها ت عهلم لماااي  اهأثبً  يأساها قيهاقااسها سق.هلشاسهاق سةهليهك سصههههههههههههههأح لما ام قيكاهلتر لما هاع  سقيا هليسهاأ سقي

 .سقتعاألشق  قرن لنساأ سقياكللما لمن محسط قلا علاة لع يجلن ةين قيبًشا قتصادلع أ ق 

تاسبملنز يا هلا قلااالأ  ستليك  -الصهسا  ش االماَ   ل قي  Farrellقيكالتر يالش ا  لقياس قيالش خ قما ا   اع س     
سم تهها سىههار لملاههلشنههاو بمههاالأتهههل  ق ام لم  فييههك سنههّ  ق ههههههههههههههاخههام سعقت سىههاق  قذههلفي قيلابًقش ق ابًا يالاسس قلاخبًاههل أ  

لملاسلس ة ههههههههههسط يكالتر قياىار سقص ي ت عشق هههههههههها  سم    عسىا  .تجبً أسولالتتهل قي  ههههههههههأسا  سفبًالتهلق سالق لمل ستاي  ا ا ت
قلااالأ      سىار ماكام لم  ع دههههبً   تلك قيكالتر قيالا سا سال صاشر قلا  هههه هههها عاى  لاسق سصدههههى صاش لم تالتر س

 تم ا صاشر قلا  هههه هههها عاى ق ههههاخاقم الت قلااالأ   لم  قلااالأ  ستالتر قياخدههههسص سقيتي  ههههاخاقم ملاعا محاعر  
 3 ققيكالتر قيكاسا سس قتصادلع اة  ا لم اى  ي عبً يد س  لشال سقالن ةين ال   قي  دبً     اس ل 

اسا ذدههسص قلااقشع قواسعر قشمأط لما ام قيكالتر ت قياكبً قيبًسسمل   لا ههكاا قتصادههلع ا ق  ههل ههساأ سقلاال اا ت تس   
ست يمك       ىسا قلااقشع محاسعر س عشر الندرة"   ا ةهههههههههههههههههههيااأسا قملاسل  قلااجاعرأ سقيتي م بًز ت ق عةسل  قتصادههههلع

 قسعاس   ليكالتر لم  الق قلا عاش م ني عام ااش قلااقشع قي ز زر سقي لعشر ااشال سس مضسس  ل

 
1 William W. Cooper, Lawrence M. Seiford, and Joe Zhu, Chapter1 -Data Envelopment Analysis: History, Models, 
and Interpretations-Data Envelopment Analysis: History, Models, and Interpretation  , Vol. 2,2011 USA springer. p4 

 50لً 2002عقش سلمكاأا قمللماأ ق شعمأأ صأول قي اس ك مااش قياكبً سق ن اا قرعقش ا 2

ةين قي عبً  سقيااأسلالأ ماا قياشق هههههههههل  قلاليسا  FDEAقيضهههههههههأل   طس  عأا اللهأ ة هههههههههبً محلا لما قك س هههههههههااب  اسا لمغالا قيأسل      3
 49لً  2022 أ02قي اع 09قلمجاا قول أسا سقرعقش ا 
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 كقيالشيخسا ياااش لما ام قيكالتر  سقااسز قيال   اضح سام قلابًقىا   

 ا ياااش قيكالتر سيخ( سام قلابًقىا قيالش 1- 2) قااسز  

 قرضل ل   مداش قيكالتر  قلااكبً   /قلااقشس   سةبًا قلابًىاا قيالشيخسا 
سسقابً قيلابًم قيال ن ع بً 

 ةاق ا قيلابًم قي  بً   /
قياابًصا ةين قيكالتر  سلم اسا  ش اا سيابً اس  ش اا 

 سقيلأتالتر 
سسقابً قيلابًم قيال ن ع بً 

 لم ادلا قيلابًم قي  بً   /
قيكلأ سكسا قلااش ا  

 تا ااش  ل از  س ( )
ق لم ا يالاقشع قت اغلأز  

 عقاا قلا   ا 
 قياصه سقمبًتا   عشق ا

لمألعئ   قيبًسملأقيا عسم  
 قرعقشر )قيأيرسصبًقطسا(

ثلأثس ل  سسشة س ل  قيلابًم 
 قي  بً    

لماش ا قي لأصل  
 شع( ةبً -قرن لنسا )لمل ا

شةط قيكالتر  ي اقلما 
 قي ا سا سقتااللعسا 

  قماق زأقشأل  قملال أ  
  قيا لسم قاللعل

خم س ل  س اس ل  قيلابًم 
 قي  بً    

قلااقشس ما  ا )قلااش ا 
قيلابًقشأ   قيبًةضساأ ص لعا
 لماش ا قي اعم(

 لاسق ق ااقز لمن 
 قيالعاسا   رلمبًقعل

ق اخاقم قي للفي  قيبًةضسا 
قي عبً    قيكلساأسق عسق   

 يال   ا ت علم لماااي 
قيكالتر قيا غساسا يالدلشز قر لألمسا عشق ا ماأسلاسا لملالشنا أ اللم ا  لم  قعاقع قيألى ا  تعاللع عاىكعقشاصل ةاشصأا ك قلاداشك  

 36-34لً  2011-2010 بًىل  عألس  اسلا

عام قر ههبًقز ت ق ههاخاقم قلااقشع   سلمل ت قياكبً قر ههلألمل   سلك  م بً لا قيكالتر ت قتصادههلع قر ههلألمل عاى سّ ل   
ئ يلألماقز ت قر هههلأم ىبًقلمل   بًغم سمّ يال قيكالتر بم م سلم اسا  ش اا أ ت قي لاسا قرنالاساأ س  ا  قت هههاخاقم قي هههس

ا  سم الق ت   ني سمّ لما ام قيكالتر غير لم  ز ة أ  إن ل  ا لمل يملثا  ت قي ا لم  ع بً ت ق عةسل  قر هههههههههههههلألمساأ يت  
 قي  ل   ضا قي الئ  قلالك ا  س  سااب عام مأا ا قلااقشع سس ي لتر ق اخاقلم ل   ال ىين ق اخاقم   تهلم  قلا لنيأ

واع ت قتصادههههلع قر ههههلألمل ى هههها قلااقشع ت عام قتصادههههلع قيالااسا أ  اواع ى هههها سلم اسا  ش ااأ  ا سمّ الق  ا
 ا  ااا ت قياأا ا سعام قيكالترق   قلالالصا قي بًعساأ  كا ق اخاقم   سق  لاسق قلالالص
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   المصرفية  ةتعريف الكفاء  المطلب الثاني:

 ليكلاتك قي عير قلا هههههلس أ سمكل أ  أقمليا قيتي  كام عاس ل قي هههههلت لم هههههلسة ي هههههلت  ابً 1م بًّز قيكالتر يغا ن لك   
   ققي سالم تملثلأ

نعبًق يلأ هههههها للز قياق ههههههن لهلق قلادههههههااح ت لمسلع     تقش قلآسلمل لم  قي لىسا قتصادههههههلع ا  ا اع  قيا لش لا سمأل  ه       
 -ل   از ة  قلااالأ  يد فبًال   قلااا قي س ل "OECD"عبً ا ل قلا علا قتصادهههههلع ا ياا لسم سقيا لسا لاا   أفاااا

 2قيد نالئ  ةابً لاا قصادلع ا  -لم  سلماقز سا ر سسصه سغيرال

  3قن ل قيلااشر عاى   ا ق شسلت ة كا صوسح  uckerPeter Drع ا   لاا ام قيأ سط    قيكالتر سم بًز   

قلاالىا نصا  ممك    ههههاخاقم قلااالأ  قيا اسا صاش  كام بإنال  ست   قيكالتر    لاسقسم    Wiliam Greeneس بًا    
    4قمكااا ممك ا

قلااقشع  ع ها لم ههههههههههههههااا قيلشسر ت ق عقتأ ىسها م ههههههههههههههاخهام سصا صاش لم    CarolineBantonماولاق قيكاهلتر س ق س    
    5قاش ت قلااقشعياولاسق ست  صاش لم  قي الئ  لمن قيالااسا ت قله

سيمك  قعاألش قيكالتر تل شههههههبً م هههههه  ق ههههههاغلأز قلااقشعأ ستم ا قيلااشر عاى ق ههههههاغلأز قلااقشع ق ههههههاغلأت صههههههوسول        
 6قياليساك   ياولاسق ق ااقز سال ما اق  لااالأ  قلا ا لاا   اسل لملالشنا  لاخااا سفييك ى ا قي لأصا

 

 
 قيلالابًر  -عقش قلا لشز 3892لً  5 – 1سنعبً ي لم قي بًب تة  لم عاش قياأ ا  1

2  Organisation de cooperation et de development economiques-OECD-Glossaire des principaux termes relatifs a 
L`e`valuation et la gestion axee`sur les resultats,paris,France,2002p20    

ق شهههخللً سق ضهههبًقش قي لشهههاا ت قي هههاَّ    يةبًقاسم ةضهههسلزأ علبً لما هههلس أ عأا قيألصل ةضهههسلزك صسلس تالتر شهههبًتل  قياألمين على  3
 ق247لً  2021قي  ا  2قي اع  8قازقئبً ا   اخاقم س ااب  لسا لمغالا قيأسل  ك قلمجاا قازقئبً ا ياا لسا قتصادلع ا قلمجاا 

4  W.Greene:The EconometricApproach to Efficiency Analysis -in the Measurement of Productive Efficiency and 
Productivity Growth,Oxford University Press,United Kingdom,1993 p102 

5 Caroline Banton: How Efficiency Is Measured, https://www.investopedia.com/terms/e/efficiency.asp 2025/09/4 
 
 ق 46لً  2008عللم ق شعم أيعقشر قااعر قي للماا   –عقش قيأل اسش    -شعا عأا الله قيالئل سعقعس ى صاقعر عق 6

https://www.investopedia.com/terms/e/efficiency.asp
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لمهل  ههههههههههههههأق يمك  م بًز قيكاهلتر عاى س هل ست  صهاش لم  قلاخبًاهل    ههههههههههههههاخهاقم سصها صهاش لم  قلاهاالأ  س   لاسق    
 لملزأ سصهأ طلصاأ علا ققق()  قلااقشعق ااقز نصا مكااا ممك ا لم  

 ىسا قلاأاس قس قلا مت يخاالا لما ام قيكالتر ت قلا  ههههه هههههل  قلادهههههبً سا ع   ت قلا  ههههه هههههل  قتصادهههههلع ا  هههههاقت لم     
سقلاال ها ت  لاسق سصدههههههههههههههى فبًاهل  لم  قلااقشع قلااهلىها سس  لاسق فبًاهل  لم س ها نعا مكااها ممك ها  هليأ هك قيكلات اا 

 قل    ااسن مااس  قلااقشع قلاالىا نحا  لاسق ست  صاش ممك  لم  قي اقئا نصا صاش ممك  لم  قلهاشقي

سصدههههههههههههى سش ي ممك ا نصا   ذدههههههههههههسص فاالا لماقشعال سمااس  ل بمل  لاقسم بًز س ضههههههههههههل ن ل لماا صاشر قياىار عاى 
 ق. لئبً  

س  هههير لملاسلس قيكالتر قلادهههبً سا يد لمل يفيق تلم قيأ ك   هههاخام قما ق عا لم  ىجم قلااالأ  رنال  تلسا لم س ا    
 1ت ىجم قلااالأ  ثاةه  لم  قلاخبًال  سس م عسم تلسا قلاخبًال  ت فا ةلال

لادههههههههههههههبً سها تللاسهلس يلأعقت   كص صهاشر قيأ اك عاى يعقشر لمهاالأتههل ياولاسق قي اهلئ  قلا اىق  قيكاهلتر ق  يمك  م بً لا    
 .2س يال أ   ل تم ا قياخدسص ق لم ا يالاقشع لم  ساا  لاسق ق ااقز قواعر لم ألالو 

 قلادبً سا  سلل  الكسممل  أق يمك  ماخسص لما ام قيكالتر    

لم  الأز مبًشسا قي الال  سم لين قرنالاسا   -بًال ف-يد ي بًقعق   -قلااالأ -اقشع  ال صاشر قيأ ك عاى  ا ا قلا   
سلمل قت تالتر ت قلا  ههههههه هههههههل  قلادهههههههبً سا  ا ّ  عاى سم ا لك ااش سمضهههههههسسن      قياولاسق سصدهههههههى علئا نصا ااش ممك 

 
قلمجاا    DEAشاا ت قيأاشصهها قلادههبً ا   ههاخاقم  اسا لمغالا قيأسل    تالتر قلادههلشز قياجلش ا قلاا  صسلسى هه   سحما سحما     ههسارعق    1

 ق121لً  2019قي السا يلأصادلع سقياجلشر

2Slimen, R.B., Belhaj, F., Hadriche, M., & Ghroubi, M: Banking Efficiency, A Comparative Study Between Islamic 
and Conventional Banks in GCC Countries. Copernican Journal of Finance & Accounting, v11n 1 2022, , p91 

 ليةالفع المدخلات المخططة للمخرجات

 الفعليةالمدخلات 

 (1...............) 100×  =الكفاءة 
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اخام ما سلاسا لمكااا ن هأسل  لم  قلا هااا قلالك  يالاقشع قلا هاخالماأ سس س ل م ه يالاقشعأ سسم الت قلا  ه هل  م ا  سصا
 لم ين لم  قلا اجل  سس ق.المل  قلاليساقلم  قلااقشع رنال  لمز   

قيكالتر لمن عاع لم  قلاالاسم قتصادلع ا سقرعقش اأ لم ا ق عقت سقرنالاسا سقيا ليسا لمدااح  مااقاا  سن ير ا ل يد       
قلاالاسمس ر ا لا تا لم  ل سىسل و عاى نحا لمالالشب شغم قاالأز عتتم ق   يا لأصا ةين الت        قس سلل  ال ماضسح 

  ههههههههههههههير ق عقت يد قيابً لاها قيتي مر جز اهل ق علهلز سلمهاا قيازقلم هل  لا هل ير قلاا الاها  يكلسها  :الكفـاءة والأااء •
ل عقت   اخاقم لماقشعال قيأ ههبً ا سقلالع ا ياولاسق سااق  لق  سقي اعسا سقيااصسهق   ا   كص  لي قلا  هه هها ت ق هه

 .ملاسسم ق عقت ق لم شبً سىا  قيكالتر    ستم ا الترسشما لم  قيك  لما ام
 بًّز قرناهلاسها ن ل قي لأصا قيكلسها ةين قلاخبًال  قولالاها سقلااالأ  قلا ههههههههههههههاخهالما ت م  :الكفـاءة واننتـاةيـة •

قرنال  قيل    ههههههير  لاط يد ملا  قلاخبًال ق سلمل قيكالترأ   ل  قي لاسا قرنالاساق سال ةليك ذاالا ع  
لتو عاس أ  لرنالاسا مرلالس بمل سر ز   لأو ز عاى قيكساسا قيتي مر ههههههههههههاغا ال قلااقشع ياولاسق الت قلاخبًال ق سة مبًت

 .ةس لل قيكالتر مرلالس ةابً لاا ي لات
أ ت ىين مر م قيكاهلتر 1ق ااقز قيدههههههههههههههوسوها سقي اهلئ  قلابًاارمر م قيا هليسها بماا  لاسق  :الكفـاءة والفعـاليـة •

صا مكام قلا  ههه ههها  ّ ليا عسم سم مكام تا ر   سلهلققلااقشع سث لت قي ههه ل يد الت ق ااقزق ة شهههسا ق هههاغلأز  
سصا مكام تا ر عسم سم مكام  ّ ليا يفيق ق ههههههاغاه لماقشعال ن ضهههههها صههههههاشر  يفيق ىلالاه سااق  ل ةاكااا لمبًمان 

  لاق ق ااقز قلابًاار  يك  ل لم

 .قيلاسلم   شسلت قيدوسوا    ل  قيا ليساسلمل   .بً لاا صوسواقيلاسلم   شسلت ةا القيكالتر   سعاس  يمك  قيلااز سمك

سلمهل قرناهلاسها    أق عقت اا قلاا ام قاهللمن قيهل   ضههههههههههههههم قيكاهلتر سقيا هليسها لم هلو   كالعلاقـة التكـامليـة الم المفـا ي  ❖
  ل لمبًمأاها  اهلنها قيكلل يالخبًاهل  لملاهلشنها  لاهاالأ أ ت ىين تم ها قيكاهلتر لم شههههههههههههههبًقو عاى ى هههههههههههههه   

 اقشعأ ستم ا قيا ليسا لم شبًقو عاى عشاا  لاسق ق ااقزق سقلاخاط قيال   اضح الت قي لأصاكق اغلأز قلا

 
1Matouk Belattaf, Abdenour Mouloud & Sylia Belattaf   :De La Compétitivité Des Entreprises À La Compétitivité De 
L’ue: Défis et Avenir,  Global Journal of Management and Business Research,USA,Volume 14 Issue 1 Version 1.0, 
2014 p108. 
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 )قيكالترأ قرنالاساأ قيالعاساأ ق عقت(   ( فاط  اضح قي لأصا ةين قلاالاسم1- 2ك )قي كا

 

 

 

 

 

 

 

 قلاداشك قلاخاط لم  يعاقع قيألى ا ة لت عاى لمل  أق 

قياوا        اس ألاى  يلإعقشر  قيدوسوا  اق ت   ق ااقز  يالاقشع -فعالية   –  لاسق  ق اغلأز   .-كفاءة  - ن ضا 

 أنواع الكفاءة المصرفية  المطلب الثالث:  

   كم لا م قيكالتر قلادبً سا يد عار سناق  ذاالا ى ا اقس ا قي عبً  عقت يالدبًز

                                       Cost or Economic Efficiency الاقتصااية أو الكليةالكفاءة  الفرع الأول:  

 :مرأم قيكالتر قتصادلع ا قيكاسا ياأ ك عاى ةر ا   لماكللماينقيا غساساأ س سس    نالاساسم بًز س ضل  يكالتر قت

اشر ههه لتر يد صهها  لم  قيكاههههبً الق قي ههه  س  ::(Technical Efficiency)اءة التقنية  ــ ـــأو الكف ة  ـ ـــالكفاءة الفني -أ
بً قرنال  هههاقشع )سال قلا بًس ا ة  لصههها تلسا لم  قلاههههقلا اجل  نصين لم  قلاخبًال  سس  ههههااا لم ههل  لم  هههها عاى يناههههقلا   

بً ههههلش ع لصهههههها ةين س  هههههل  قي  بً هههبً ع  قي لأصهههها قي عهسفييك ةغ1ل هههسس قلااالأ ( لمن ق  ق  ثأل  قي للما قياك اياا
 لا اجاقش ةسن قياىاق  ققرنال  سس  ل

 
1 Kolawole Ogundari. & Ojo Sheyi: An examination of technical economic and allocative efficiency of small farms, 
journal of Central European Agriculture, vol.7, no.3, Zagreb, Croatia 2006, p 425. 
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م ههههج ههاسا ىههههل  ست  صاش ممك  لم  قلاخبًال أ سس ملاهههها رناهههه اخاقم ق لم ا يالاقشع قلاالىستم ا صاشر قيأ ك عاى قت     
اا ههه يفي ملاسص لم  أ اهههاّ قن كل ول لمألشبًوق ياكالتر قرعقش هههَ سمر   أ اا محاع لم  ق.المل ههههها رنال  لم اهههههههههه قلااالأ  قلا اخالم

ا هههه ههههسا ي لاسل  قيا لط ههاى قااقنا قيا هابًر ع ها سقي سهههههههلأ  قلاليسهههل  سقلا للمههه هين م غسا قياا لاههههههههه  ى ههاشر قرعقشر عاههههه هههههص
 .قلادبً سا
 :(Allocative Efficiency)أو كفاءة التكاليف    كفاءة التخصيص    - ب

عاى ى هههههههه  قااسلش قيا ههههههههكساا لم  قلااالأ   سقيتي م الا  افساسا  قيكالتر قير قي هههههههه بً ا سس   بًز س ضههههههههل  يكالت لمل    
سم ير يد صاشر قيأ ك عاى قااسلش قياايساا قلا اى لم  قلااالأ  س لاول    لشال قي  أساأ بحسا  ام    يغبً  ملااسا قياكااا

أ ك ت قلااقتلما ةين اسكا لماقشعت ساسكا  ملااسا مكليسلا ينال  ق.المل  قلادههههههبً ساق سم كص الت قيكالتر لماا  لي قي
ت   الكفاءة الفنيةس يال أ  إم قيكالتر قتصادههلع ا ياأ ك ماولاق ع المل يجلن ةين    سا ل بمل  لاق سصا مكااا ممك امكلي

ت مااس  ل س لاول يلأ ههههههه لش قي  هههههههأساأ ممل   ع  يد قت هههههههاخاقم ق لم ا يالاقشع   كفاءة التخصـــــيصق هههههههاخاقم قلااقشع س
 ام قمدهاز عاى صسلا قيكالتر قيكاسا لم  ضهبًب صسلا قيكالتر قيا سا ت س  لاسق س اشق  قياكااا سم ز ز ق عقت قلادهبًتس 

 .   1ققيكالتر قياخدسدسا

 Scale Efficiencyكفاءة الحج الفرع الثاني:

 هههههههههاالعر قيلادهههههههههاا لم  م هههههههههير الت قيكالتر يد صاشر قيأ ك عاى قي لا ع ا قمجم ق لم ا يلإنال أ بحسا ماولاق قت    
لاق سصا   مكااا لماا هاا ممك اق س ام ملاا بً الت قيكالتر لم  الأز لملالشنا قيكالتر قيالا سا ت فا  بًضهسا ثأل   قلااقشع س ر

 (VRS) لمن قيكالتر قيالا سا ت فا غاا ىجم لماغيرر (CRS) غاا قمجم

ةين   (Returns to Scale) غلة الحج  لأصا ال قن كلس يس بًمأط الق قلاا ام قشمألطل سثسلال ةعلابًر س اشق  قمجمأ س   
  :قلااالأ  سقلاخبًال  ىسا

 .ع المل مز ا قلاخبًال  ة  أا ست  لم  قلااالأ  (IRS) غاا ىجم لمازق ار •

 .ع المل مكام اةعر قلاخبًال  ة  أا سصا لم  قلااالأ  (DRS) غاا ىجم لما لصدا •

 . قلااالأ ع المل ماغير قلاخبًال  ة اص ن أا مغير (CRS) ثأل  غاا قمجم •

 
  1    Yony Tan: Efficiency and Competition in Chinese Banking,Chapter3-Theory of Bank Efficiency and Bank 
Competition,ELSEVIER,USA2016 P48.  
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ىسا ماكللما  ،قما ق عا قيكلاتأ  إم  لاسق س اشق  قمجم  اااا م غسا قيأ ك ع ا لم ااا  سة لتو عاى فييك   
 .قيكالتر قيالا سا لمن تالتر قمجم ياولاسق سصدى   ليسا م غساسا

كام ست بً صاشر عاى تالتر قمجم ت م ز ز ق هههههههههههههالابًقش قيأ اك سقي علم قلال  تكا  ليأ اك قيكا ر ىجلسل م  سم هههههههههههههلام   
ياا هههاأ تلل سم قيأ اك قيكأيرر صا م هههكا فلطبً  قلمادهههللً قيدهههالمل  قتصادهههلع ا سقلاليسا سملااا لم  قىالليسا م بًضههه ل  

  قفيق لم مام قعقشتهل ةكالترنعللمسا ي

 profit Efficiency  راحالكفاءة  الفرع الثالث:  

 لش قلااالأ  سقلاخبًال  سال م كص عاألش س هههههههل ة ين قتملاسص صاشر قلادهههههههبًز عاى  لاسق سصدهههههههى شةح لمن ق ا   
تلنه تالتر قيبًةح يالدههههههههههههههبًز    ستالل 1 لاسق سعاى شةح ممك   ن لماالأم  يد فبًال  لم  الماا صاشر قيأ ك عاى  ا 

تلل سم تالتر قيبًةح    يال هههلتينأعليسا تلم قيأ ك ست بً الفيةسا يال ههها لبً  أ نعبًق يالان قلادهههبًز تلصهههسا مايسا قيلاسلا 
  قالااأل  قتصادلع ا كص لمبًسنا قلادبًز ت لماقا ا قيقي ليسا م

  غهليأهل لمهل  ام قيهالم  ةس  هل رعاهلت  ت ق ناق    ام بجهلنها لم ين لم  ااقنها ق عقت يالدههههههههههههههبًزأ سيكل تها نا  لم  اه
 قصاشر سشما ع  تالتر سسعقت قلادبًز

 

 

 

 

 

 

 
1  A.George Assaf,Allen N.Berger ,Raluca A.Roman ,Mike G.Tsionas:Does efficiency help bankes survive and thrive 
during financial crises?,journal of Banking&Finance,V106, ELSEVIER 2019 P451. 



 للأزمات   فاءة المصرفية والأثر السبب الفصل الثاني: الأساليب والنماذج الكمية لقياس الك

  
 

67 
 

 

 الثاني: الأساليب الكمية لقياس الكفاءة المصرفية  بحثالم

 قيكلساك  ق  ليسا لم  ناعين سا ياكالتر   اخاقمل  قيااأسلامام قيلاسل    
  Charnes (1978) شارنز وآخرونسال س ليسا غير ع اقئسا طاّش  لم  طبًز   قيلألم الساك قيابًَّ •

 لم الل غير ت لافي  ق.اسا  قي ما م الا      
 قيالاا بً م الا  Aigner (1977) آينر وآخرونسال س هههههههههههههليسا ع هههههههههههههاقئسا طاّش  لم  طبًز  قيابًَّ قلا السّاك •

 لم اللق ت لافي  قرىدلئل

 الطرق المعلمية : المطلب الأول

مهرَ اّ ق  هههليسا قلا السا لم  سةبًا ق  هههليسا قرىدهههلئسا قيالااسا اأ ىسا م ههها ا ت ااابًال يد  اسا قتنحاقشق س ر ا     
سملاام  كبًم  عاى  ا ا عقيا قنحاقش   أالق ق  هااب ق ت بً شهساعول سقعاللعوق لال  اّ هم ة  لم  سضهاي س ه ايا ت قياا هير

ا  ياىاق  قلا هههههههلايا ت قي س اأ ثم ملاسسم لم هههههههااا قيكالتر ق ههههههها لعوق يد قيابًسَّ ةين فبًال  تا تم ا قيأسل   ق.لصههههههه
سىهار يناهلاسها سقيهاقيها قلالاهاّشر يكهل ها قياىهاق  مال هاق سلم  ثم صها يخاالا مبًمسها تاهلتر قياىهاق  مأ هول يادههههههههههههههسغها قيهاقيسها  

تر يت سن ل  ههههههه لاام ة بً  قي لافي  قيل  سصن عاس  سصا ف بً  عار س هههههههليسا لم السا يلاسلس قيكال .ار ت قيالاا بًقلا ال
 قتااسلش يلاسلس قيكالتر ت الت قياشق اق 

قيلاسل سا   لم  سةبًا قي للفي  ااب  ق   الق   ر ا ك  (Stochastic Frontier Analysis - SFA) تحليل الحدوا العشوائية
 Batteseستليك   Van den Broeck 1977و  (1977وآخرون )يونيو  Aignerا لم   ى  تىسا قصقلا السا 

 ا    أة كا لمازقلم  ملابً ألوأ ااز تجلسا قيلاساع قيتي مابًض ل قي للفي  قمالسا ت ملاسسم قيكالتر Corra (1977) و
ام لم  ع دهههههههههبً  ك ق سز الق ق  هههههههههااب سم قماسع ماأل   ع هههههههههاقئسلو ةين قياىاق أ لم  الأز يعشق  ااأ لمبًتا  اك

ةبً م ىاسع قيكالتر لم  الأز  SFA  لاام ةافي س   ساأ  كص قيضاضلت قرىدلئساأ سقي لني يم ا سثبً عام قيكالتر قيالا 
 اوغلاس-االـة كو سغهليأهلو لمهل مردهههههههههههههههل  اهلت قيهاقيها ت شههههههههههههههكها     ها ها عقيها قياكااها سس قرناهل  صأها ملاها بً قي لافي 

(Cobb-Douglas)   تمية المتساميةالدالة اللوغاريسس (Translog) كسم الا قلا  جسا عاى لمبًىااين س ل ساين 
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  قتصادههلعقيلاسلس  ا ا قيافساا قلا ل ههأا )قرنال أ قياكاااأ قر بًقعق  سس ق ش ي(   ههاخاقم سىا س ههليسا   ق1
اب  س هههههههها (Nonlinear Least Squares) قلابًة ل  قيدههههههههغبًا غير ق.اسا (OLS) لم اك قلابًة ل  قيدههههههههغبًا قي لع ا

 (Bayesian Estimation)       لاا بً قيأل ز اسس قي  (Maximum Likelihood) تىاللز ق صدىق

   دهههههها لمكا   ااأ قتنحاقش قيل   اكام علعر لم  ااأ ع ههههههاقئل لمبًتاأ ساا لمل   ههههههلح ةالسسز سثبً عام  ق2
سااع فبًَ    SFA ماأسق ةافي  قياشق ههههههههههاأ  ا  قيكالتر ع  قي اقلما ق.لشاسا ق.لشاا ع   ههههههههههسابًر قياىار محا 

بً  لمبًتا سقىاق س ر الاا قي لافي  لم  ىسا صهههههههههههههبًقلما ق  قضهههههههههههههلم   سقىاأ يت سن  يمك  تجلسن قلاخبًال  قلاا اعر ت ف
سشهههههبًسط أ قيتي صا م هههههكا علئلالو سلملم ق هههههاخاقلم أ غير سن   عا لم  قي للفي  فيق  ق تسا قيأليغا ت  ا ا لم هههههااة  

 .عصسلااقيكالترأ سضللم قمسلعأ س لاسق نالئ  

سقيتي ذاالا ى هههههههها ىاسع قي ههههههههكا   (SFA  (قي  ههههههههاقئسامااا قي ا ا لم  قي للفي  قلا ههههههههاخالما ت  اسا قماسع      
الم سها(  -سس ةسهل   قيااىها )لملاا سها    ((Cross-sectionalقيافسال سس ى ههههههههههههههها نا  قيأسهل   قيتي صها مكام لملاا سها  

 Pitt andفي  قماسع ا قلا السا يلاسلس عام قيكالتر قيالا سا  قيزلم سا ت قي لل-س  ا سسز لم  ق هههههههها لا قيأسل   قلالاا سا  

Leep1981   قي هههههلأ ههههها قيزلم سا سلمزقة قياواسا قلالاا ل يالاا بً قي للفي  قماسع ا لم    ىسا جم ل ةين يلمكلنسا  اسا
ل فييك لمألشهبًر عشق هل  لمأاكبًر ت الق قلمجلز ست ثم الت  ة ا   Likelihood Maximumالأز قتىاللز ق صدهى  

س ه  الا ت الت قياشق ها   Batteseand Coelli1988.1992.1995سعشق هل    Kumbhakar (1990)عشق ها  
س  بًز الق  Panel data)ا ) الم س-لملاا سا  تم  س  قعاللع ةسل    قيل 1992  ههه اBattese and Coelli عاى ةافي 

 ك1لقي لافي  ة كا علم تلل  ا
)2)………(it+uit)exp(vβ ,it= f(xitY 

 ىساك
itY  تم ا قرنال  يااىار  كi   ت قيا رt   
)β ,itf(x   ق  قياقيا قلا ل أاال كitx    ك ال قلااالأ  قلابًمأاا بإنال  قياىارi    ت قيا رt  لم  قلالأىعاق 
 β  كلم للما غير محاع 
itv    كاا ااأ ع هههههاقئل  ا   سم  كام لم هههههالاا ساا  االاط قيضهههههاضهههههلت قرىدهههههلئسا سغيرال لم  ق ىاقث قي  هههههاقئسا

 اسا ق.لش 

itu  :اا ااأ غير  ليا لم الاا يم ا عام قيكالتر قيالا سا 
 

يلاسلس قيكالتر قيالا سا ي ههبًتل  قياألمين   SFAق ههاخاقم  اسا قماسع قي  ههاقئسا   عأا الله قياس أ عق يساى عسلعأ عق ة ههبً محلا لما قك  1
 277لً 2021س بً ا  1عاع 07عاى ق ضبًقش  ازقئبًأ ماا مللمسن قلا بً اأ قلمجاا 
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ق.للً   iuسixاخاسلا ق  ق  قت هالالأز ةين  أ ةقيزلم سا ت  اسا قماسع قي  هاقئسا-قلالاا سا ةسل   هاخاقم  ق  هلح    
 اخاقم   بً قيكالترقلااااةا ع ا ملاا iuس  ivيمك  تج ا ق  قضل  قيااا ن ق.لصا ةههه  تلل  قلالاا سات    قيأسل  ةالاا بًق   
ست بً عصا  ن  يأال ة ين قتعاألش عللما قيزلم  س ز ا لم  ىجم ملاا بً قيكالتر ة هههههههههكا  أ يضهههههههههل ا يد  قلالاا سا  قيأسل  
 ك1قي كا قيال  عاى Panel dataعاى    قئل  تعاللعقي  ا لم لعيا ىا قتنال     سمكام قي س اأ  

 
)3……(itU-itV+……+3itX3+ β2itX2β +it1Xlog1+ β0β )=itog(Yl 

 :ىسا

itY    تم ا فبًال  قيأ ك  كi   ت قيا رt 

0β   لم للما لم  ساا قيالاا بً ك 

itX  لم ا لماالأ  قيأ اك  كi   ت قيا رt   

itV ك ااأ ع اقئل  االاط قيضاضلت قرىدلئساأ ااأ قيلاسلس قق 

itU   قكقلااغيرق  قي  اقئسا غير  ليأا قلابًمأاا ة ام قيكالتر قيالا سا رجمل  قلاخبًال   

-time)فياين يادهههههههههههههه سلا قيابًضههههههههههههههسهل  ع ها ق هههههههههههههها لهلز ةسهل    نها ستهل ق اهل ة هام قياغير ت قياصهه س ااها ةا     

invariant)    سقياغير لمن قياصه(time -variant)  لملاسار ناعل لمل ياا  هههههههههه  الا ت الت  في  قي لةاا الم سل سم ا  قي لل
 قياشق ا عاى قي للفي  قلااغيرر الم سل

 طرق اللامعلمية  لاالثاني:   طلبالم

  ا بإيجلع  ىسا  قيابً لاا قيساس ا يالاا بً قيكالتر قيا سا ق اخاقم FARELL1957 ص ي  لش ايتلل شس  ل  لةلال     
 ك2ك يداشر قياليسالم از ملا  قلاخبًال  قلاااسنا يد ملا  قلااالأ  قلاااسنا سفييك 

 
محلا حمسارأ  صههبً محلا  ا ههلا لملضههلأ عأا قياالب قي ههسا عأا قياالب ىجل ك ق ههاخاقم س ههليسا قماسع قيلادههاا    محلا شاا  1

أ  هههههههههههه ا  32اللم ا ق اابً قي اع    –قلمجاا قي السا يلاال  تاسل  قياجلشر  صسلس قيكالتر قيا سا ي ههههههههههههبًتل  قياألمس ل  قي للما قلادههههههههههههبً اأ  ت  
 204لً 2024

أ عق سشههههههههههبًز يعش ص  هههههههههه سا محلا أ عق يةبًقاسم محلا يةبًقاسم  ههههههههههسا سحماك ق ههههههههههاخاقم  اسا لمغالا  عقما  عأا قري  محلا عألس    2
 600لً  2021  ا  5قي اع  2قيأسل   يلاسلس قيكالتر قي  أسا يكاسل  اللم ا ش ا  أ ماا قي اام قرن لنسا سقياأس سا قلمجاا 
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trmi ,...,3,2,1,...,3,2,1 == 
                                             

 ىساك
rjY  تلسا قلاخبً     كr لم  قياىارj  
   jiX  تلسا قلاااا  ك  i  يد قياىار  j 

    rU قياام قلاخدص يالخبً  ك  r 
  iV    ك قياام قلاخدص يالاااiق 

سة ا علاا   لم  قيزلم  يت سن    لب عاى س هههههههههااب  لش ا صسل ههههههههه  ياكالتر قيا سا لاخبً  سقىا سلمااا سقىا  لاطأ    
مااه  س هههههههههااب قي ما قيبًةضهههههههههسا ياولاسق فييك سيك  الت قيابً لاا لم  1972علم  Boles and Afriet ي تا لم قص  

 Data Envelopment س هههههههههههههااب Rhodes, Coope and Charnes ىسا تام تا لم   1978قتناألت ىتى علم  

Analysis س لال لا  جسا قلااالأ  ثم ماقيه قياشق ل  قيااأسلاسا عاى الت قلا  جسا 

-  Edwardo Rhodesصاّلم ل    لم  الأز سطبًسىا قياتااشقت قيتي (DEA) تحليل مغلف البياناتةاس  ن أر لم        
رواسإ اللم ا    -   اواراو  قي س  اش  الأمريكية Carmegie Mellonت  يشبًقز   .Cooperويليام كوارأ  ه 

William    سل  سعقت ملاعا لم  طلأب ق صاا اسلل ت سلمبً كل لالالشنا  ق عقت قيتلم لماضا  ق طبًسىا  الواش ىاز
ضل  لم بًس  سق ن قي الَّ شعا  قلااقشس قي للما ق لمبً كسا   سبان( المتعثرين دراسياً في المناطق التعليمية المتماثلة)السود والإ

قيأسل   قيتي ق اخالم ل شسعس   ةضخللما ىجل ل سم اع لماغيرق  ةالا ا لم  قمكالما قياساشقيساق سصا تمسز  صلعار 
قتصادلع ا –غير سم ماأسق قلا لا  قرىدلئسا.1قلابًمأاا ةاشال  قمبً اسقلاخبًال أ بمل  كال ياجلسا قيلاساع    قلااالأ  

 قيالااسا ا عاى الت قيأسل   س ضى يد نالئ  غير لمبًضساأ ةا سسىسل و غير لم الاساق 

 
1  Charnes, A., Cooper, W.W. and Rhodes, E. “Measuring the Efficiency of Decision-making Units.” European 

Journal of Operations Research, 2, No. 6 (1978), 429-444. 


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 ن اا  اسا قاقم لمالاسم  قيتي قص ىه ق اخ   (1957) فاريلئار يه  يد قياشق ا قيبًق  كوار نعبً    رواس  سا ل ياه    
ت الق قيابًي قلمااقعوق  عللي  قي لةلاا لمن   كوارلا لاا صداش ق  ليسا قيلالئلا عاى قلا شبًق  قازئسا يلإنالاساق ساا  

 قيل  سقا  م   قياوا  قيبًئسصس   .ياا اسل ىاز  اسا ق ن اا يد صسغ ى لةسا صلةاا    كووبمانزت  ا ا س كلش    تشارنز
قيا سا يالاقشسأ ت فا سااع فبًال  سلماالأ  لما اعرأ سلم  عسم ما بً لم االمل  ع    ملاا بً قيكالتر   نلقك تم ا ت

كوار وتشارنز  يا لسم لمن لم بً س      رواس الق قياوا أ صلم    ق   لش سس ق ساقم قي  أسا لهلت قلااغيرق ق سيااغاا عاى 
 CCR (Charnes, Cooper, and نموذجةه    سقيل  عربًز تىلاول  ةاضن سسز ةافي  شةضل لماكللما يلاسلس قيكالتر 

Rhodes)    ةدسلغا   رواس وكوارعاى فييكأ صلم تا لم     ة لتو   .يس كا قيأاق ا قيبًسمسا ياااش لم     اسا لمغالا قيأسل
 ق 1يطلشوق لمااّ ول  بحلث م  سا ااال DEA تلل سشع  تىلاول ت قيلا م قياأ س ل لم  سعةسل   –م بً ال  عصسلاا ياكالتر  

    لك لم  ق ههها لا   Data Envelopment Analysis يا بً ا قلادهههااح      لاهاول  قيتي ق ههها  قلادههها  م اع   س   
أ سا لك لم    ها لا عألشر مغلف البيانات  هاخام لمدهااح  اسا س ااا لم    التحليل التطويقي للبياناتلمدهااح  

يت سم ق.لأز ت   Envelopmentأ س لأىل سم لمدهههههههاش قتاالأز  ةن ع  قاالأز مبًجما تحليل تظريف البيانات
سعقر    ههههههههااب عاى سن ك  دهههههههها يد ة لت قلااضهههههههها أ  جلسن لم  تاا ع  قلااضهههههههها   ياغا قي بًةسا سس ق ا أسا   بًز ق 

قيلابًقش قلااللثاا قلهاز لم  الأز  ا ا   قذلفيشةضهسا م ها لا قي ما ق.اسا  يلاسلس قيكالتر قي  هأسا ي اع لم  سىاق   
قلا  ههأر قلابًقع   DEAس  ههلل س ههااب      سقلاخبًال  ة لت عاى ق عقت قيا ال لهلت قياىاق ق قلاز   ق لم ا لم  قلااالأ

سال ة هههههكا علم تا تسلم لم ههههه سز ع   ا ا قلااالأ  يد فبًال  يمك     DMUصسلس تالتتهل ةاىار قذلفي قيلابًقش 
  قلابًقشق عشاا لم س ا لم  قمبً ا قرعقش ا ت قذلفي قيالت قياىاق  تماك  شبًط سم  ملاسسم سعقتتأ

قيااا لال ياأسل   يد تام قياىاق  فيق  قيكالتر قرعقش ا مكام    ههأا م ههلسا الق ق  ههااب   ههم قياواسا   اع   
    ت قلالاههالمهها سمااَّ )مغالا( قياىههاق  قرعقش هها غير قيكا رأ سعاسهه   ام  اسهها قيأسههل   قيتي مغاا ههل قياىههاق  قيكا ر

قلا ههههههههلااق  يفي ملاام ةااا ق جمسن  (Full-Frontier Models) ة التامةالنماذج الحدواي  ههههههههم  سمسه س ضههههههههل  سلهلق
 ق2ع  لم وم قيكالتر قماسع  قيل  يمّ ا س ضا سعقت ممك   قياجبً أسا

 
1 William W. Cooper, Lawrence M. Seiford, and Joe Zhu, Chapter 1: Data Envelopment Analysis: History, Models, 
and Interpretations, 2ed, Springer USA2011p3-4 

 

ياأسل    قياواسا قيااا لال  علبً محلا طلابًك تالتر قيأ اك قياجلش ا قي للماا  ي هههاعقم   هههاخاقم    سحماعأا قيلالعش محلا سحما عأا قالله  2
DEA ق.بًطام  2013 –  ق بً  -قياشق هههههههل  قتن هههههههلنسا سقي ةا ا   -قلا تمبً قي ههههههه ا  يااشق هههههههل  قي اسل سقيأوا قي الل-اللم ا ق.بًطام

 .386قلمجاا ق سز لً –اقست  قلا تمبً لم -قي اعقم
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سلم  الأز الق قلا وم يمك  صسلس قلا هههل ا ةين قيلاسلا قملاسلاسا سقيلاسلا قلالااّشرأ بمل   هههلح  يك هههلا ع  لم هههااا      
س   –  لم وم قيكاهلتر قمهاسع  ا قيهاشق ههههههههههههههاق سما   اهلت قي لهلفي  سمّ جمسن قتنحبًق هل  عقيكاهلتر قيا سها يااىهار صسه

م اع    هههههههههههلس يد صبًقشق  قلا  ههههههههههه هههههههههههاأ سلم  ثم يمك  قياوكم الق غير سمّ الق   –قيابًسَّ ةين قيلاسم قلاااص ا سقياقص سا  
لا  ههههههههه ههههههههها لم ا قيكاقشث قياأس ساأ سس قت  ق  صا ت  اولاق عقئلولأ يفي صا ماااا عاقلما طلشئا الشاا ع   هههههههههسابًر ق

 سس قيلاساع سقيا بً  ل  قيا عسلساق  تل المل   قتصادلع ا  س قتااللعسا قيعبًسز  

لم  سةبًا قيااأسلال  قي لاسا يا للفي  قيلألم السا ىسا  (DEA) تحليل مغلف البيانات  نماذج ا  مت الق قي هههههههسلَّأ     
م الق ااأ ل ق  هههههههههليسا قيالااسا ا يلاسلس قيكالترق سصا ق هههههههههارخا يخالا لم  قملاا يد قيابًس  قلا هههههههههألاا سقيلاساع قيتي ما

ن نالص  ماشيجسول يس ههههههلا   ق  ههههههااب ت قيأاق ا يلاسلس تالتر قياىاق  غير قلهلع ا يد قيبًةح سقلهسال  قمكالمساأ ثم ما ههههههّ
كالتر يق بح هههههههلب  DEA لاام س هههههههااب  اسا لمغالا قيأسل    س   .تليك قياىاق  قيبًبحسا سغير قيبًبحسا عاى ىا  هههههههاقت

تلنه م ههههههههههههااسن ينال    يفيقلاا ام م ا  سىار قذلفي قيلابًقش تلات   سل لملالشنا  ياىاق  ق ابًا  لهلق قسس لال  1قي  ههههههههههههأسا   
ناص لم ههااا قرنال    ههاخاقم تلسا سصا لم  قلااالأ أ سس ينال  تلسا ست  لم  قلاخبًال    ههاخاقم ناص قيكلسا  

 ا لم  قلااالأ  سىلالاه ست  تلسا  اخاقم تلسا لم سر قتصادلع ا قق االعه قياىا    إفيق سس سصا لم  ل لم  قلااالأ 
 ام س ق اهلق   يفيقلم  قلاخبًاهل أ  لأةها عاى  صل قياىهاق  سم ما ها لم ا هل ىسها سم جمس  م   لاام ت ناص قيأساهاق  

 ق  ن أسل  س   ي  أا يكالتر  صل سىاق  قذلفي قيلابًقشق  ااب صسلس قيكالتر 

ىين صلم ةلاسلس تالتر قيلاال     Farrellر قي  ههههههههههأسا اا قتصادههههههههههلع   لم  سشههههههههههلش يد قيكالت  ن ههههههههههير ا ل يد سم سسز   
                  ق م1957 هههههههههههههه ها   ةين ستة  قياتة  قلااوهار ق لمبً كسها  لالاهلشنها لمن قي لاهلط قيلادههههههههههههههاا مهاسع قرناهل   قيالأىل لمهل

سم ههههلى قلا شههههبًق  فيق  قيااا  قلاااال   ى هههها  أش ا  ااا طبً لاالم م ههههلب قيكالترأ ق سد لم  النا قلااالأ 
سقي لنسا لم  النا قلاخبًال  سم ههههههههلى قلا شههههههههبًق  فيق  قيااا   (Input-Oriented Measures)سس قت ههههههههاخاقلمل 

قيالااسهههها لم    Oriented Measures-Output( 2( قلاخبًال قيكا ر  قياىههههاق  غير  قلاههههاالأ   ههههلسز   ال مااهههه  
 

ة  عال قي هههه سا  عق شقشهههها ة   ههههاللم قيا ا  عقمحلا عأا قملسا تشههههينك لماااأل    ههههين قيكالتر قي  ههههأسا يلأص ههههلم   اسق محل  1
 2014 ههه ا    3اعق تلعيمسا ةكاسا قي ةسا ت اللم ا قي هههاالم صلةاس   هههاخاقم س هههااب  اسا لمغالا قيأسل  أ ماا قي اام قي ةا ا قي 

 ق17لً 

قيلالعشأسق ز ا صلعرأ سقعقصههههههاقش  ا ههههههلاك سقصن قيأ اك قر ههههههلألمسا تأا ا ياأ اك قيالااسا ا لم  لم عاش قيكالتر   ههههههاخاقم  سقطاوا عأا   2
 ق55 لً 2016  ا  2قي اع 3ماا قلاليسا سق  اقَّ قلمجاا DEA س ااب قياواسا سيااا لال ياأسل  
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ص قيلاهاش قولاق لم  قلاخبًاهل أ ست مااه  قلاخبًاهل   هلسز اهلت  لم ههههههههههههههااا قلاهاالأ  قلا هههههههههههههها اكها ياواهل  عاى نا
سلمن قياااش قيل  شهههههه ام      هههههها لأك لم ههههههااا محاع لم  قلااالأ ق  قلاخبًال قياىاق   لاسق سعاى صاش ممك  لم  

  Additive model قياجلس لي لافي  لمغالا قيأسل   ف بً ماا  اا ا يجلن ةين قيااا ين قي هههلةلاين سعبًز  ةلفي  
يجلن ةين قياااههه  قلاهههاالأو سقياااههه  قلاخبًاهههلو ع ههها  ههها ههها   ةافي 1985عهههلم  الملأئههه     و Charnes  1ي  قصىسههها  

 س ههه ى ت ناص قياصه يد ذاسا تلسا قلااالأ  قلا ههها لاا ساةعر  قياو هههس ل  قلااااةا لم  قياىاق  غير قيكا رأ 
د تهل يةاخاسا لماالأتهل سس ةزةعر فبًالياىاق  غير قيكا ر سم ماو   يلمل ق أ ا سم تلم عاى   ألم ااا قلاخبًال 

ةالااسص قلااالأ  ساةعر قلاخبًال  ت ناص  سصهههههههأوه الت قياىاق  ملاام أسم مدههههههها يد لم هههههههااا قيكالتر قماّ ا
 .2  لاام ةلاسلس قيكالتر ت فا قالن ةين قلااالأ  سقلاخبًال  لم ل  ا  قياصهق 

  س ههههل ههههسا  ههههااب ياع بً عار ةلفي  يمك  ملا ههههسل ل يد ةلفي  سماقصههههاه قيا ا لأ  سقياااشق  قيتي شهههه اال الق ق    
 قسسابًا لماااشر

  BCCو CCRالأساسية  النماذج الفرع الأول:  

قيااأسلال   ق  هههههلس ت   قلابًان  BCCس CCR ق  هههههل هههههسلم   قي ههههه لعسلم   شغم م اع الت قي للفي أ  ألاى قي لافيالم      
ا سقتصادههههههههههههههلع ها يلاهاشتهلهل عاى ملاهاف لملاهل سص عصسلاها ياكاهلتر  قياجبً أسهاأ س ر الها عاس لهل ت قيهاشق ههههههههههههههل  قيااأسلاسها قلاهليسه

 .قت يااىاق  قيبًبحسا سس غير قيبًبحساقي  أسا  ا 

ــااثت االحج  الثـااتـة )   • قي لافي  ق صههههههههههههههال قيهل  صههههههههههههههلغه  تها لم   سااCCR  /  (CRS ))نموذج اقتصـــــــــ
Charnes, Cooper, and Rhodes (1978)   جمسقيل  ق ههههها ا يد  بًضهههههسا ثأل  قي لئا عاى قم (CRS)  س  ني

فييهك سمّ س  اةعر ة  ههههههههههههههأها لم س ها ت قلاهاالأ   لاهلةا هل اةعر ة اص قي  ههههههههههههههأها ت قلاخبًاهل أ ساا لمهل  ا   سم جمسن 
ااةتهل قلا اى لم  ىسا قمجمق غير سمّ الق قت  ق  صا ت  االةق لمن قياقصن ة أا  قياىاق  صسا قلالالشنا م لا ت لم 

غير قيكهللماها سس صساع قيالا هاأ ق لمبً قيهل  صها   ع  يد ااط ةين قيكاهلتر قيا سها سااع عاقئق علاسها لم ها قلا هل  ههههههههههههههها  

 
1Cooper W., Seiford L., Tone Kaoru., data envelopment analysis: a comprehensive text with models, applications, 
references and DEA-solver software, 2ed, Springer USA, 2007, pp.94-95. 

 ههههاخاقم س ههههااب  صسلس تالتر قلااقشع قيأ ههههبً ا سعلأصا ل  يااش ا ت قيأ اك قر ههههلألمسا   " ههههاسللم ة  لما ههههى س ههههاسلم اااا علألما  2
 ق3:ل2022ًاا اسا 20قي اع 11قلمجاا قازقئبً ا يلألم  سقيا لسا قلمجاا DEA " اسا لمغالا قيأسل   
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م  بًضههسا سااع ن ههأا علئا لماغير عاى سياادهها ةين سثبً قيالا سا أسسثبً قمجم ت صسلس قيكالتر   ههاخا  سقيكالتر قمجلسا
لترأ سم بًز الت ق.لصههههههههههسا  تلسا االمل  قياىاق  غير قيكا ر قي لم  ع  مغير تلسا لماالأم  سصههههههههههات يد ىا قيكا
التر   هاخام  بًضهسا سااع  تلصهسا قي لئا قلااغير عاى تلسا ق.المل  سياادها ةين سثبً قيالا سا أسسثبً قمجم ت صسلس قيك

اى تلسا االمل  قياىاق  غير قيكا ر قي لم  ع  مغير تلسا لماالأم  سصهههههههههات يد ىا قيكالترأ ن هههههههههأا علئا لماغير ع
 قي لئا قلااغير عاى تلسا ق.المل   سم بًز الت ق.لصسا تلصسا  

ــااثت الحج  المتغ ة ) •     قيلاساع قلابًمأاها ةابًضههههههههههههههسها ثأهل  قي هلئها عاى قمجم  لا هلاها VRS/ ) (BCC)نموذج اقتصـــــــــ
أ سقيل    الا عاى BCCةافياول لما هههههههههه ول عربًز ة لافي   Banker, Charnes, and Cooper (1984) طاّش  

  هلح الق قي لافي   يالسسز ةين قيكالتر قيا سا سقيكالتر قمجلساأ س رع بً   .(VRS)  بًضهسا قي لئا قلااغير عاى قمجم
قي لاسهل  قيا ههههههههههههههغساسها صها م لها ت ناهلصهل  فاااهاك عهلئها لمازق هاأ ثاةهه سس لما هلصصق س ياهل   هإمّ عشاها قيكاهلتر سم  

 .قي  أسا قيكاسا يااىار م كص ىلصا ضبًب قيكالتر قيا سا سقمجلسا لم ول

قياىاق  ت لم ااة  ينالاسا لمبًسنا ست  ت ملاسسم ق عقتأ ت سلل ع المل ت مكام جمسن   BCC ةافي     يلاا ستاي      
  ا   ا يلمكلنسا   ين سعقت قياىاق  غير قيكا ر ع  لماقانا قي لأصا ةين قلااالأ  سقلاخبًال  بمل  الأتم لمن  ألم ليسا

قيدل سا ت قي لاسل      ع  قيكالتر    VRSم  لم  ةافي   سن ير ا ل يد سم لملاسلس قيكالتر قي ل  ق  ىجل ل قيا غسال
ساا   لاسص قيكالتر قيا سا قيأو ا ةس لل لملاسلس قيكالتر    Local Pure Technical Efficiency (PTE)قياقااسا   

ةافي    لم   قيكاسا    CRSقي لم   قيكالتر   ةين     Global Technical Efficiency (TE ) س   ع   قلالالشنا  سمام 
ر ت قياىاق  غير قيكا رأ اا ال شقا ا ي ام تالتر قي لاسل  قياقااساأ م قيكالت فياين ياا بًز عاى لمدلعش عاقي لا 

سم س ل شقا ا ياعبًسز قيأساسا قوساا ة لا الت قياىاق أ سم س ل شقا ا يلإث ين لم ل ست ىلز سااع  بًَّ ةين عشاتي 
تر قمجلسا( سقيتي م   ع  م لني لم  عام تالتر قي  ا )قيكال  قيكالتر يا لافياين قي لةلاين  إم فييك   ني سم قياىار

 لماا ماق ق ىجم ق.المل  سق ن اا قيتي  لاالم ل قيأ ك لمن ىجم قلااقشع قيا اسا قلاالىاق 

 ك 1قياليسا ي لأصا    يمك  قيا أير ع  تالتر قي  ا  سلم       

 
قازقئبً   ههههاخاقم س ههههااب قياواسا قيااا لال  ق سشههههاقَّ ة  صاسشك  ا ا قيلاالعل  قتصادههههلع ا قلابًا سا يا ن قي لا قتصادههههلع  ت  ع  1

 ق450لً 2018  ا  4عاع 7  قيلالنانسا سقتصادلع اأ ماا ماا قتاا لع يااشق لDEA ياأسل  
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CRS
iTEياأ ك ت فا ثأل  غاا قمجم  ا ساقيكالتر قي  ك    

 VRS
iTEقمجم    قيكالتر قيا سا ت فا مغير  ك 

iSEتالتر قي  ا   ك 

سىجم ق ن ههههههههههاا سس ق.المل  قيتي  لاالم ل قيأ ك ما ل هههههههههها لمن  قي هههههههههه اأ  الان ةكالتر    ليأ ك  iSE=    1   إفيق تلنه 
ا يكلأ اين لمن قيبً هههههالمل  قيأسلنسفييا لا   1سقااسز قيال   اضهههههح قيدهههههسغا قيبًةضهههههسا   ق    قيا اساقمجم ق لم ا قرنالاسا  

يكا  Primal Modelقي ههههههههههلةق  ام قمدههههههههههاز عاى تالتر سىاق  قذلفي قيلابًقشأ يجا ىا قي لافي  قلااج ينأ سيكل  
سىار عاى ىاق سيالااسا قياصه قيلأام ياودهههههههههاز عاى قي الئ  يمك  ق هههههههههاخاقم قيدهههههههههسغا قي  لئسا سىا قي لافي  قلالالةا 

Dual Model . 

 

 

 

 

 

 

 
ت صهاشر ت هبً ا )غير ااسا( يت سن  يمك   ا ا  يد صهسغا ااسا ياا للما لم  ل تل هكاا  تجاش قرشهلشر يد سم قي لافي  ق سز صهسغا    1

)ىاع   ياقىا قيدههههههههوسح( سسعشاه  ااسا ملااسا ا لم  الأز يعلعر صههههههههسلغا عقيا قلهاز ع  طبً ق لم ههههههههلسقر قلالالم ةلاسلا ثاةاا  ةبًما  
 قتلاسا ضل  ملاعا قيلاساع سةليك  دأح قلهاز اا م عسم قيأ ط

iSE = 

CRS
iTE     

VRS
iTE 

 ققققققققققققققققققققققققققققق (5)
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 قيأسلنسا(   لملالشنا ةين قي لافياين ق  ل سين ت قيدسغا قيبًةضسا سقيبً ام  2-2قااسز شصم )

 Wiliam w. Cooper, Lawrence M.Seiford,Joe Zhu,Handbook on Dataعداد الباحثة بالاعتماد على: ا من
Envelopment Analysis,Kluwer Academic Publishers,Boston,USA,2004 

 CCRالصيغة الخطية لنموذج

Max 𝜽𝝅=∑ 𝓾𝒓𝒔𝐫=𝟏 𝐲𝒓 𝝅 

s.c ∑ 𝓿𝒊𝒙𝒊 𝛑𝒎𝐢=𝟏 = 𝟏                        i=1, ..., m     ∑ 𝓾𝒓𝒔𝐫=𝟏 𝐲𝒓𝒋 ≤ ∑ 𝓿𝒊𝒙𝒊𝒋𝒎𝒊=𝟏         r=1, ..., s 𝓾𝒓, 𝓿𝒊 ≥ 𝟎                                j=1, ..., n 

 

 CCRلنموذجلخطية الصيغة ا 

Minλ zo 

s.c. ∑ 𝝀𝒋𝒙𝒊𝒋𝟎𝒏𝒋=𝟏  ≤  𝐳𝐨 𝒙𝒊𝒋𝟎    i = 1,2,…, m;      ∑ 𝝀𝒋𝒚𝒓𝒋𝟎𝒏𝒋=𝟏  ≤  𝒚𝒓𝒋𝟎         r = 1,2,…t        𝝀𝒋 ≥ 0                           j = 1, 2,…, n;         ∑ 𝝀𝒋𝒏𝒋=𝟏  = 𝟏                      

  دخليالم  بالتوةيه BCC   نموذج    دخلي الم  بالتوةيه  CCRنموذج 

 خرةي الم  بالتوةه  CCRحالة التطويق نموذج 

 

 

 بالتوةه المخرةي  BCCحالة التطويق نموذج 

 

………..…….(6) 
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 النماذج المتطورة لمغلف البياناتالفرع الثاني:  

 (DEA)  اسا لمغالا قيأسل    لم  جسا  ا شهههه  BCCس CCR ة ا قتنا ههههلش قياق ههههن يا لافياين ق  ههههل ههههسين     

سال   أمااشق  لما ههاعر تم اههه ت ف اش ةههلفي  اهها ههار ست بً لمبًسنههاأ اهها  ههل ماأسهها لماااأههل  ماأسلاسهها لمازق ههار قيا لاسهها 
 ق ال عبً  سام قي للفي  قيتي ذام قياشق ا  عا ار سلما اعا س سام  سلل

عاى   BCCسةافي    CCR  أ لم ا ةافي  م الا قي للفي  ق  هههههههههههههل هههههههههههههسا ياواسا لمغالا قيأسل: نماذج الركوا -1
 لاام عاى ق  ق  ذاسا ن ه  لما هلسلج السن قلااالأ  سس اةعر ن هأسا لماىّار   (Radial Measure) لملاسلس شه لعل

غير سم اهلق قياااه  صها ت   كص ةهاصها قياجاق  قملاسلاسها ت قيكاهلترق سلم  ا هلأ اهلت ماا بً ةافي    أالسن قلاخبًاهل 
يأال ت قتعاألش ة كا  اا ةافي  غير ش لعل  س  (Tone K.2001)قيل  قص ى    (SBM) قيبًتاعقيلاسلس قيلالئم عاى  

لم  قي لىسا قيبًةضهههههههههههههساأ ما   صهههههههههههههسلغا 1لمألشهههههههههههههبً قيااقئا ت قلااالأ  سقي اقصص ت قلاخبًال  ع ا صسلس قيكالتر
س   صسلا قيكالتر م ههههههل  يفيق س لاط يفيق تلنه SBM تا ر س لالو ي لافي  DMU قي لافي  سم مكام قياىار محا قياشق هههههها

بمل   ني  )s+=(0 ست ناقصص ت قلاخبًال  )s−=0 (سفييك ع المل ت مااا  اقئا ت قلااالأ   (1) قياقىا قيدوسح
 .ق لم ا يالاقشع س دسا قلاخبًال  نصدى تالتر ممك ا لاسق قت اخاقم  

قي لم ق وأ سقيل   ام  ا ا  لم  قيدسغا يمك  صسلس قيكالتر   اخاقم ةافي  قيلاسلس قيلالئم عاى قيبًتاع س ق قي لافي   
 " τ " ا لماغير صسل ل لمااا  قيك بً ا يد قيدسغا ق.اسا بإضل

 

 

 

 

 
1  Tone, K. (2001) A Slacks-Based Measure of Efficiency in Data Envelopment Analysis. European Journal of 

Operational Research p130.  

Min p = 
1 − ൫1 𝑚ൗ ൯ ∑ 𝑠𝑖¯𝑥𝑖𝑜𝑚𝑖=11 + ൫1 𝑠ൗ ൯ ∑ 𝑠𝑟 +𝑦𝑟𝑜𝑠𝑟=1  

𝑠 𝑐Τ  

X0= xλ+s- 

y0= yλ -s+ 

λ ≥ 0   s- ≥ 0    s+ ≥ 0 

Min t, λ,s-,s+p + τ = t- 1𝑚 ∑ 𝑡𝑠𝑖−𝑥𝑖𝑜𝑚𝑖=1  𝑠 𝑐Τ  

X0= xλ+s- 

y0= yλ -s+ 

λ ≥ 0   s- ≥ 0    s+ ≥ 0   t ≥ 0     

T+ 
1𝑠 ∑ 𝑡𝑠𝑟+𝑦𝑟𝑜𝑠𝑟=1  

………..…(8) ……………(7) 
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ن هههههأسا     ع  ل نشصلم ملاا بً ا سس  ر الق قيااا بً لم ل هههههألو ة هههههكا اللً ياأسل   قيتي    ر ا  :الضــــباايةالنماذج   -2
تهار يك  يمك  قيا أير ع  هل بمدههههههههههههههااوهل  يغا ها لم ها مكام قيأسهل   ضههههههههههههههأهلةسها ع هالمهل مكام قيأسهل   غير لم    سصها 
ع اال مر ههاخام  س أ ع المل مكام قيأسل   محاسعر سس لمأ سا عاى  ههلأ هها الم سا صدههيرر   سسلماا ههطأ لمبًمان   أخاا لم 

ت م ز ز لمداقصسا  (Fuzzy DEA) البيانات الضبابيمغلف   تحليلس يال    لام  ق عاقع قيضألةسا ةاتو لم  قيا ق   
ن نالَّ ماأسلال ع ا قيا للما لمن لم هههههلتا ق قيلاسلس ةسال  سقص سا ىسا  دههههه ا   يس هههههلا DEA يغلا أ تلل  ا هههههّ

 لمكالااق قمداز عاى ةسل   تلسا عصسلاا سس 

قلاأ سا عاى قلا اق قيضهههههأل  قيل  تلم    سنعبً ا قلمجلاعل  قيضهههههألةسا DEA علم  س هههههاابعاى  FDEA لاام ةافي     
الت قلالالشةا    أممل   هههههلح ةلاسلس ست بً لمبًسنا ياكالتر عقاا ةساا غير  لاس سا  6519 ههههه ا   لمسلأعت عاى  ا ياال اقعت

سم هههههههههها لا ق عاقع قيضههههههههههألةسا ياصههههههههههلا ىليا عام    أم الا عاى لما ام عسقز قتناللت ياوا ا عشاا قناللت تا صسلا
ق عاقع قي لأثسا    س هههههسام ت الت قياشق ههههها قعاللع -شهههههأ  لم وبً ا-كام قي لأثسا قي هههههكا سس ش عسا  قيسلاينأ سعلعر لمل م

Traingular Fuzzy Number    سشصهههههلم ة لأث  ق شصهههههلم    a2<a1a>3ىسههههها    a2,a1a,3سقيتي م بًز  اهههههلت  تم ههههها 
 2aصلعار قلا اها سشس هههههههههههههه  ع ها    ]  a1a,3 [ قىاقثسهل  شوسس قلا اها قيل  يم ها عقيا قي ضهههههههههههههها ا قلا ا سها ىسها قلمجلز

 قلا ا ل ةاقيا عضا ا لم ا سا صسغا ل تلل  ال ك  يبًصم قيضأل  ( سيمسز الق قa2,a1a,3سيمك  تالةا   يدسغا قياليسا)

 

 

 

مكام قتعاقع قيضألةسا لم بً ا عاى ملاعا ق عاقع قملاسلاساأ سم الل يد ملاعا ضألةسا طأس سا محاةا لمن يجا سم    
 يمك  تم سا قي اع قيضأل  قلا ا ل تلتوك أ س لم البًر ازئسل Ãµ(x)  عقيا قناللت

 

 

  إيراني –أذرايجاني اب بجللم ا تليسااشنسل لم  سصا س الفي قله ا ا قيك بً ئسا سعاام قمل. 

……………….(9) 
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ملا سهها  اسهها لمغالا قيأسههل   عاى ةسههل   غير لم تههارق سلم  ثم سرطاق عاى اههلق   قةااأس  ،وآخرونكوار   سز لمبًر صههلم  
ع   (LP) ماواز يد لم ههههههكاا ةبًما ااسا (NLP) أ ساا لم ههههههكاا ةبًما غير ااساغير قلا تا  DEAقي لافي  ق ههههههم  

لأ  غير قيالااسا ا عاى ق ههههههاخاقم ة ا قياواس  تلل  دههههههأح لم  قيضههههههبًسش أ   هههههها ههههههاا لم  قياغسيرق  ت قيلاسم سقلااغيرق 
  - (ILP) ةافي  قي ما ق.اسا قيا  اق عاقع قملاسلاساق سلم  ةين ق  ههههههههليسا قلاابًسىا ياا للما لمن لم ا الت قي ههههههههكاك  

قيا ق  عاى شهههههههكا    اسا  -سقيل   اااا  اسلأو   ةِو سعاس أ  إم قياواسا قياِ   -سقيتي  ههههههها الا ت الت قياشق ههههههها
ت .2  سمر ههاأاز قم ههل   قيالااسا ا بح ههل      ا  1   ا ر ا م لسلول مر ههاأاز  س  ق عاقع قملاسلاسا نعاقع   -لت م

قعاللعوق عاى  (DMUs) قياصسلااأ س ام ى ههههههههلب تالتر سىاق  قذلفي قيلابًقش  الت قلالالشةا مر ههههههههاخام قيا ق  ةاز قيلاسم
لت قيابً لاا م ههههلح ةالاا بً  أ ااى شههههكا ىا سعا سىا سعاى اى عأ س  مر    اقيكالتر نا هههه ل     ادههههأح.الت قيا ق 

محلسيا  سسز    Sengupta  (1992)  سصام    أقيكالتر ة هههكا ست بً سقص سا   ل تأال ت قم هههألم عام قيسلاين ت قيأسل 
 

 ركاا عاى شههكا   ر دسعا صسلاأ سعاى صسلاو ساا يم ا جمسن قيلاسم قلالك ا ةين قما  ق يفيق تلم قما ق عا لم ههلسلج   :العدا الفتري  1
 .ياوا ق عاىأ  اواز قي اع قيا   يد عاع ىلاسلال علع 

2Hassan Mishmast Nehi,Faranak Hosseinzadeh Saljooghi,Amir Rahimi,Laxmi Rathour,Lakshmi Narayan Mishra, 

Vishnu Narayan Mishra: Data Envelopment Analysis with Imprecise Data: Fuzzy and Interval Modeling Approaches, 
Results in Control and Optimization, N 19 ELSEVIER (2025)P2. 

 

 قيضأل  قلا ا ل قي اع(ك تم سا 2-2) قي كا

( لمن ماأسق  FDEAعأا قااسا ااقالك لمااا   ااب  اسا لمغالا قيأسل   قيضأل  )عقعأا الله قياس أ سقع  قلاداشك
 15لً  2023قازقئبً  -سشصاا -عقش ةدلا قي السا 1( طRعلال ت سش)

 Ãمثلتي ضبابي ال لعدداتمثيل 

 α=0.5 بقطع ضبابي مثلثيالعدد ال تمثيل
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  طاّش أ  لاا لم  قياشق هههههههههههل  قيلأىلااىسا قعار  فييك قنالأصا ي اع تأير   أ  هههههههههههاخاقم ةسل   ضهههههههههههألةسا DEAيااأسق  
 1Kao2000( و( Liu  هههههههههههههسام قعاللعت ت الت  ساا لمل –  لما ههههههههههههه ول ياا للما لمن ق عاقع قيضهههههههههههههألةسا قلا ا سا  لم  جول 

  DEA لمل  لعا ت مأ سط قي لاسل  قم لةسا ت ةلفي   -قياشق ا

ألةسا ي اقئا قمجم قي لةاا قيضهأل   ام ىا  لم  الأز  ا ا قيلاساع قيضه ةافي  Guoس Tanakaقص ي 2001ست  ه ا    
 سصههههههههههه لاأ  قي للفي  ممل سعا يع اش عار سناق  يد صساع سقضهههههههههههواأ سماقصهههههههههههاه قياشق هههههههههههل  سقياااشق  لهلق قي ا  لم 

(2011)  2Marbini-Hatami ًَّقي    قيلالئم عاى سناق  سال     اسا قيأسل   قيضههههههألةسا يد خم هههههها  طبα    سقيل    ا
س   قيا للمح س   قياد سلا      Liu (2000)س Kaoق ت بً شساعل   ا ق ت بً ق ا  لعق سقيل  ق ا لا لم  طبًز 

 ق3قيضأل  س   قتىالليسا س   قم لب قيضأل 

عاى  ا ها ةهلفي   اسها لمغالا قيأسهل   قيضههههههههههههههأهل  سقيهل   لاام    αقي    قيلاهلئم عاى لمهل   ل هل ت اهلت قيهاشق هههههههههههههها       
(FDEAيد ملاعا لم  لم هههههههههههههلئا قي ما قلا السا   هههههههههههههاخاقم لما ام صان س )( يالα-cuts)  تم ا صسلا  وα   ت قي للفي

قمليا قلاا هههههههلئلا فيق  سعاى عشاا لم  عام   α = 0قيضهههههههألةسا لم هههههههااا قي لاا ت قيأسل   قلا هههههههاخالماأ ىسا م كص 
 اسا  αس اسح مغسير  أقمليا قلااالئاا قيتي م الا عاى قيلاسم ق  ههههههل ههههههسا يااسقز قيضههههههألةسا α = 1قيسلاينأ ت ىين تم ا  

 يك لم  الأز  ا ا قي لافي  قيضههههأل  يدفيأ س ش قياىاق  محا قياشق ههههاق ههههالابًققيكالتر سصسلس لماا    ى ههههل ههههسا نالئ 
لمجلت  قيكالتر     (Lower & Upper bounds)      سقي اسل          ا ا قماسع قيانسل  اس  لم  قي قلم  ةغبً   
عكص   ق عقتأ  ملاسسم ع ا   قم ههههههههههألم  ت قيضههههههههههألةسا  قلا االمل   تللما  سال لمل يمك  ل لم  محاع    αع ا لم ههههههههههااا ضههههههههههأل 

 Crisp) ىالسها صسم  يد  قيضههههههههههههههأهلةسها قي اهلئ    ا ها ع ها   قلا االمهل   لم  ازت   لاهاقم   يد  م ع قيتي    ق ابًا  ق  ههههههههههههههليسها

Results)     لمل يج ا ل يىاا ست بً ق عسق  شساعول ت ماأسلالFDEA 

  السز ةكان  غير شههههههه لعل    س سللةافي  ضهههههههأل  صلئم عاى قيبًتاعأ   Chen,Chiu,Huang and Tuطاش  2013ت    
  ال نلاام قي للفي  قيبًةضسا يا لافي  سقياوا لأ  قيتي يمبً ال يسدأح صلةلأ ياواك

 
1Kao, Chiang, and Shiang-Tai Liu:Fuzzy Efficiency Measures in Data Envelopment Analysis.” Fuzzy Sets and 
Systems 113, no. 3 ,2000 p 
2 Hatami-Marbini, Ali Emrouznejad, and Madjid Tavana: A Taxonomy and Review of the Fuzzy Data Envelopment 
Analysis Literature: Two Decades in the Making, European Journal of Operational Research  V214, n. 3 ,2011.p 462 
3  Fatemeh Zahra Montazeri:An Overview of Data Envelopment Analysis Models in Fuzzy Stochastic 
Environments,Journal of Fuzzy Extension and Applications v1N4,2020 p273 

L,αw    
p 

U,αW 
P 
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  ههههههههههههههاخهاقم ( ست يمك  ىاه   Interval Linear Programming Modelااسها ةا ق  )  اةبًمه  (10)لافي  يم ها قي  
ةافي  ةبًما غير ااساأ سفييك لم  الأز ق ههههههاخاقم  ا ا     ساس ههههههليسا قياو ههههههين قيلاسل ههههههسا عسم يابًقت  ا لأ  يضههههههل

سلم  ساا قمدههههاز عاى ةافي  ةبًما ااساأ  ام يعالز    (Interval Alteration Variablesلماغيرق  م ا ا قيا ق  )
 قي لافي  قي  لئل قيلالةا ياوا تليال ك   ياوداز عاى (Alternation Variablesلماغيرق   ا ا )

 

 

 

 

 

…………………..(11) 

………………….(10) 
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تا رأ سضهل    DMU قيلابًقش ( لم هلس ا يادهابً يفيق تلنه سىار قذلفي11قلا اى ياقيا قلهاز ت قي لافي  )يلاسلا مكام ق   
  ام  ا ها قي لافي  يد اساين لم  قي لهلفي  قلاغااها قيلاهلئلها عاى قيبًتاع قي هلع ها  αقي    قيلاهلئم عاى لم ههههههههههههههااا قيلاان  

SBM-DEA ك1س ق قيدسغ قيبًةضسا قياليسا 

 

 

 

 

    

 

 

 سلهلقأ شتز  عشق هههل  سابًا عاى   هههين طبًَّالت قيابً لاا م ا  صسم ضهههألةسا ياكالتر صههه أا قياا هههير سقياواسا         
( ااز  ا ا قي الئ  قيضهههههههههألةسا يد صسم عصسلاا صلةاا يااا هههههههههير قي لال   لاسا ياقيا Defuzzificationياقيا قيضهههههههههألةسا )

ألةساأ ىسا تهاز يد  ا ا قلاخبًال  قيضهههألةسا يد صسم عاع ا عصسلاا  قيضهههألةسا م ا  ااار س هههل هههسا ت قي للفي  قيضههه
طبً لااين راقيا قيضهههههههألةسا ع  قيكالتر قلالااشر ستل 2003 ههههههه ا   Liuو kaoقص ي ا يااا هههههههير سقت هههههههاخاقم قي لالق صلةا

  عا لا ملمن   -لت قياشق هههاقيتي  هههسام قعاللعال ت ا-  1997 ههه ا    Kleinو Chenسطبً لاا   Chenskm 1985طبً لاا 
قعالهههلع قي لأصههها قياهههليسههها م هههههههههههههههههلب صسم     سيمك  (Minimizing set)  سملاعههها قياهههانسههها  (Maximizing set)  قيا عسم
 ك2قيكالتر

 
ةين قي عبً  سقيااأسلالأ ماا قياشق ل  قلاليسا  FDEAا اللهأ ة بً محلا لما قك س ااب  اسا لمغالا قيأسل   قيضأل  طس  عأ 1

 92-91لً  2022أ 02قي اع  09قول أسا سقرعقش ا قلمجاا 
( لمن ماأسق   FDEAقيأسل   قيضأل  )لمبًان  لةقك عقعأا الله قياس أ سقع عأا قااسا ااقالك لمااا   ااب  اسا لمغالا  2

 105( لً Rعلال ت سش)

  

……….(13) 

 

 

 

………….(12) 
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لم  ست بً قيابًَّ    α-cutطبً لاها لمبًتز قي لاها سطبً لاها    سمر ها أ سععم صسلها dتم ها سعا صسلها ياكاهلتر قيالا سها س  cىسها     
 تم سا عام قيسلاينق ق اخاقلمول لال ما بًت لم  عصا سلمبًسنا ت

 المطلب الثالث: مقارنة الم الأساليب المعلمية واللامعلمية

ت قلهاز قااابً   (DEA) سطبً لاا  اسا لمغالا قيأسل   (SFA) م  ك تاٌّ لم  طبً لاا  اسا قماسع قي  اقئسا    
بًتل  ينالاساق سم الا قلاال ا ت ملاا بً لم ااا قيكالتر يااىاق  صسا قياشق اأ  اقت تلنه لم   ل  لمليسا سس ش

 ا ا لماالأتهل يد فبًال  نعاى   قيابً لاالم عاى  كبًر سااع ىالج سلم ا ياكالتر تم ا ع ات قياىاق  ق ت بً صاشر عاى
لم ول يد صسلس قيكالتر   مسم  سل     .قلابًا لةلاسا قياىاق  س لاول يأ اال ع  الق قما  تالتر ممك اأ ةس لل مرلالس تالتر  

ل  ت ق عقت ةين قياىاق  قلا لايا  ياشق اأ لم الامين عاى  شبًق  تلسا عصسلاا مر  م ت  اسا قياأل  قي  أسا سما ير لم
قيابً لااين ةلااش علزلج لم  قلابًسنا قلا  جسا  اسح   قي لأصا قيكلسا ةين ملاعا لم  قلااالأ  سقلاخبًال ق تلل مالسز تا لم  

فيقم قياصه  ت  لما اعر  لمن لماالأ  سفبًال   قيا للما  قيكالتر ت لهلل  يالاسسم  لم ل أول  ق اخاقلم لل  لمل يج ا  ساا    
قيأرم قلا لاار سقلاا  لةكاأ سعاى سا  ق.دالً قيلاال  قلادبًت قيل  ما اع  س  لمدلعش قيلاالعل  قتصادلع ا فيق  

 ا سسسا  قت اخاقمق قيالا 

قيابً لااين ما اق    قضههههههههههههههههل      يبًغم لم  اههلق قيالاههلشب ت قلهههاز سقلا    قي ههلمأ  ههإم قتاالأ ههل  قااابً هها ةين     
   اقئلأ تلل اا لماضح ت قااسز قيال كقي للااأ سطأس ا قيأسل  أ سقيا للما لمن ق.اأ قي

. ............. (14) 
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 لمغالا قيأسل    قي  اقئسا سطبً لاا  اسا   طبً لاا قماسع(ك سسا  قتاالأز ةين 3- 2) قااسز  

 ( DEAطريقة تحليل مغلف البيانات ) ( SFAطريقة تحليل الحدوا العشوائية )  المعيار  
اع  ( م الا عاى ةافي  يىدلئل  Parametricطبً لاا لم السا )  قياأس ا قلا  جسا 

 قلاخبًال  قي لأصا ةين قلااالأ  س 
( ت ما   شكلأو سفساسول  Non-Parametricطبً لاا تلم السا )

 محاعوق يا لأصا ةين قلااغيرق  
قيا للما لمن ق.اأ  

 قي  اقئل 
تأال ة ين قتعاألش سااع لمبًتأا ع اقئسا ياخاأ مادا ةين عام  

 ق.لشاسا سس قي  اقئسا قيكالتر سقي اقلما 
لمل يج ا ل ست بً ى ل سا يالاسم قلااابً ا  ااأ ع اقئساأ  ت ماضل  لمبًتأا
 سساالت قيلاسلسق 

ت ماأثبً ت يروق بحجم قي س ا سمرع بً ق الابًقشوق ست  ت قي الئ  لمن مغير عاع   ملاا بًقتهل سصا عصا ع ا صغبً ىجم قي س ا سماو   لمن قم لع ل  ىجم قي س ا 
 قياىاق ق 

 ما للما لمن لماالأ  سفبًال  لما اعر ت قياصه فيقم ق  عر سفبً  سقىا علعروق ما للما لمن لماالأ  لما ا  الأ  سقلاخبًال  قلاا
ى ل سا قي الئ  يالاسم  

 قلااابً ا 
ست بً ى ل سا يالاسم قلااابً اأ يفي يمك  سم م ثبً سىار سقىار غير طأس سا   سصا تأثبًوق  يلاسم قلااابً ا نعبًوق ياضلين ق.اأ قي  اقئل 

 ت  ا ا ىا قيكالترق 
 ت  ال  يد س  ق  قضل  ماا  ساأ ممل يم و ل لمبًسنا ست ق  ماااا ق  ق  ماا ن قىالل  لاكا   ق.اأ  ىدلئسا قت  قضل  قر
م الا عاى ق  ليسا قيلاسل سا قرىدلئسا )تلتىالليسا قي على( تلل   طبً لاا قيالاا بً 

 قي س ا تكا لمن ق  ق  سفساا ينال  لم  تا مرلااّش قيكالتر ق ا لعوق يد 
قي ما ق.اسا يالاا بً تالتر تا سىار عاى ىارق سمرلااّش  عاى  م الا 

 قيكالتر يكا سىار ة كا لم الاا عسم  بً  شكا سفسال لماىّاق 
قيلااشر عاى قياا ير  

 قتصادلع  
ما بً يلمكلنسا  اسا لمكا   قيكالتر سقياكليسلا سقر بًقعق أ لمل   زا  

  قتصادلع  يا الئ  قياا ير 
  عسم ما ير  اكالتر قي  أسا ةين قياىاقمبًتز عاى قياواسا قيالاني ي 

 قصادلع  مادسال 

عشق ا ىليا شبًتل  قياألمين قياجلش ا  -الله قياس ك صسلس قيكالتر قيالا سا   اخاقم  اسا لمغالا قيأسل   قيضأل  اعأ قلاداشك
 47لً  2022سعشقش سعاام قيا سير اللم ا سحما ةاشق ا  سقياجلش ا تاسا قي اام قتصادلع ا    بً سطبًسىا عتااشقت ازقئ
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 اواع قااسلش س    اضهههههح لم  قياواسا سم تلأ قيابً لااين م ههههه سلم يد ملاا بً قيكالتر س اسا ق عقت لم  لم عاش تللأ   
( مأ ول ياأس ا قيأسل   سسااقز  DEA( س اسا لمغالا قيأسل   )SFA  اسا قماسع قي  هاقئسا )قلا    ق ن ها ةين

نعبًوق يلااشتهل    ( ست بً لملأتلما ت قياشق ههههل  قيتي ماااّا  اسلأو قصادههههلعةو يىدههههلئسول عصسلاولSFAطبً لاا )قياشق ههههاق مر ا  
شاا ع  قي ههههههسابًرأ ممل يم و ل عصاّ سعاى ت قيالاا بً عاى قيالسسز ةين لمكاّ   عام قيكالتر سقي اقلما قي  ههههههاقئسا ق.ل

السز بمبًسنا ل قي ليسا سعام ىلاا ل ت  قضههههل  ماا  سا (  اDEAصادههههلع اق سلمل طبً لاا )سما ههههيروق سعلق يا لأصل  قت
ل ع المل ما للما قياشق ههها   سس شهههكا سفسال محاعأ ق لمبً قيل  يج ا ل لم ل هههأا ياااأسلال  قلاساقنسا سقلالالشناأ ادهههاصهههو

 لمن لماالأ  سفبًال  لما اعر سس ت ىلز محاسع ا قيأسل   سص اةا  ا ا قي لافي  قتصادلع  ةاصاق

( س ل ت م ههههههه ط لم بً ا لم هههههههألاا ن ههههههه لش قلااالأ  سس DEAلم  ةين سام لمزقة لم  جسا  اسا لمغالا قيأسل   )   
قيل  يم و ل لمبًسنا ت  اسا قيكالتر ىتى  قلاخبًال أ تلل س ل ت ما   شهههههههههههههكلأو عقيسلو محاعقو ياقيا قرنال أ ق لمبً 

سلهلق قي ههأاأ سصههأوه الت قلا  جسا سعقر س ههل ههسا ت  ت قملت  قيتي  دهه ا  س ل ماصههسلا قي لأصل  قرنالاساق
    قياشق ههههههل  قيااأسلاسا قيتي مبًتز عاى ملاسسم سعقت قلا  هههههه ههههههل  قلاليساأ قلا هههههها ههههههاسل أ قاللم ل أ سشههههههبًتل  ق.المل  

  DEAملاسسم قلاخبًال  ة هكا لمألشهبًق يضهل او يد فييكأ يمك  ق هاخاقم   ا  ا ا ق  ه لش سسىسا غليأول لمل  ده 

( قيتي مبًمأط ةلاهاشر قياىهار  Technical Efficiencyلتر قيكاسها يد لمكاّ تههل قازئسهاك قيكاهلتر قيا سها )يااكسهك قيكاه
( قيتي Scale Efficiencyلسا )عاى  لاسق سصدههههههههههههى صاش لم  قلاخبًال    ههههههههههههاخاقم قلااقشع قلاالىاأ سقيكالتر قمج

ك   هههههههههههلعا صهههههههههههلن ل قيلابًقش ت  ا ا  ما اق بماا صبًب ىجم علاسل  قياىار لم  قلا هههههههههههااا ق لم اق الق قيااكس
يلمكلنسا   DEAلمدهلعش قلهاش ةاصاأ س يال  سضهن  هسل هل  يصهلأىسا ست بً  لعاساق تلل ماسح قي للفي  قلاالاالما يههههههههههههههه  

رنال  سيك  ل م ثبً ق  ةساسا سس ناعسا ت مااا لمألشهههههههبًر ت علاسل  قلم لاا لم هههههههكلأ  يضهههههههل ساأ لم ا يعشق  لماغير 
  صهاشر قي لافي  عاى ملاهاف صههههههههههههههاشر ست بً شمايسها يلأعقتق عاى  ههههههههههههههأسها قلا هلزأ يمك  عاى قيكاهلترأ ساا لمهل   زا لم

ن نالَّ ق هههههههههاخاقم   ا ت قلمجلت  قلاليس DEAيعالز لم شهههههههههبًق  قااعر سس لم هههههههههااا قلاخلطبً ت قياواساأ بمل  ا هههههههههّ
  اأ ت سلل ت  اسا تالتر قيأ اك سس اقَّ قلالزقسقتصادلع ا قما 

قيابً لااين يج ا تا لم  لل ذام غلة  بح سا فاااات  إفيق تلم قلهاز ما هههههههههههههير قيكالتر  قتاالأز قلا  جل ةين    
ا طبً لاا ) سا لمجلاعا لم   ( ةس لل يفيق تلم قلهاز قلالالشنا ةين قيكالتر قي  ههههههههأSFAلم  لم عاش قصادههههههههلع  عصسق مراضههههههههو

قياكهللمها ةين قيابً لااين ت ( تم ها ق.سهلش ق ت بً لملأتلمهاق سةهليهك يمك  قيلااز يم  DEAقياىهاق  قيا ههههههههههههههغساسهاأ  هإم )
 ة ا قياشق ل  قيااأسلاسا صا  ر ا  شو ا  اساسا ست بً شماتو سعصا ت صسلس قيكالتر سملاسسم ق عقتق
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  في ظل الأزمات الماليةالسبب ر الأثر والأساليب القياسية لتقدي : النماذجالثالثالمبحث 

ق  هههل هههسا ت قياواسا قتصادهههلع  سقلال أ ت  هههسلل ع ا عشق ههها ماقعسل  ( لم  قيبًتلئز  Impact اّ لما ام ق ثبً )    
اث ق المل أ  ههههههههههاقت تلنه عللاسا تل الما قلاليسا  ق المل  قتصادههههههههههلع ا سقلاليسا عاى قلااغيرق  قيكاسا سقازئساق يفي  ر

 ثاشال ع  ص اق    سس محاسا لمبًمأاا    ههههههههههاقَّ قلاليسا سس قيلاال  قلادههههههههههبًتأ صههههههههههالمل  الشاسا ماجاّى  2008  ي لم
لما اعرأ ممل   ههههااعل صسل هههه ل ةاصا   ههههاخاقم سعسق  قتصادههههلع قيلاسل ههههل سق  ههههليسا قيكلساق سلم  لم عاش قيلاسلس 

 محا قياشق هههها ت ىليا ىاسث قيدههههالما سقيلاسلا قتصادههههلع أ  ر بًوز ق ثبً ةاصهههها  قيابًَّ ةين قيلاسلا قلاااص ا يالاغير
ت  صل قي اقلما قلا ثبًرق سصا  اخل الق ق ثبً شهههههههكلأو لمألشهههههههبًوق   الاا  اشوق لم     قلاضهههههههلعر يااقصن ت غسلالأ لمن قياوكم

قيدههههههالما يد قلااغيرأ سس غير لمألشههههههبً ع  لماغيرق  س ههههههسااأ تلل يمك  سم  كام لمااأول سس  ههههههليأول لم  ىسا قتتجلت  
  ق1ل ق اا سس طا ا ق اا لم  ىسا قيأ ا قيزلمنيأ مأ ول ياأس ا قيدالما س يسل  قنالاللهسصدير

بمخاالا سشههكللهل    tعاى قيبًغم لم  قتنا ههلش قياق ههن ت ههاخاقم قتااألشق  قرىدههلئسا قيالااسا ا لم ا قااألشق   س    
( ت ملاسسم قيابًسَّ  ANOVAأل   )سقيِص( يضههههههل ا يد  اسا قيا–س انيأ تبًس ههههههكلز–سقتااألشق  غير قلا السا )لملم 

 هإم   هليسا هل معها محهاسعر ع ها ماأسلا هل ت  ههههههههههههههسهلَّ قياجهلشب    2ةين قلمجلاعهل  سس قياغيرق  صأها سة ها قيدههههههههههههههالمهل 
عللما سس سىاقث قصادههههلع ا ع  قيزلم ق س  اع فييك يد قعاللع الت   تجبً أسا قلهلع ا يد ملاسسم  ثاش  ههههسل ههههل -قي ههههأ 

لم  ةس  ل قيااا ن قياأس لأ تجلنص قياأل  أ سثأل  قي اقلما قلا ثبًر ق ابًاأ  ضههلأو    ق  ههليسا عاى ق  قضههل  صههلشلماأ
م ير ق عةسل    قياوكم ت قتاالأ ل  غير قلابًصاعر ةين قياىاق  سس قتتجلال  قيزلم سا قلا  تاق س ع  عجزال ع

عاى قااألشق  ة هههههههساا   اا  عاى  قما  ا ت قتصادهههههههلع قيلاسل هههههههل يد سم تجلاا قيأ سا قيزلم سا ياأسل   سقتعاللع
ئساأ لمل   ع  يد ق هها الال   ههأأسا لمضههاِّااق سعاس أ  إم  فلطبً تأيرر يااوسّز ت قيالاا بً سقلاأليغا ت قياتيا قرىدههل

ز ع  يطلش  هههههههأ  لماكللما غليأول لمل  اضهههههههل يد ملاا بًق  غير لماثاصاأ ق لمبً قيل   ق هههههههاخاقم الت قتااألشق  بم ز 
لمسم صسل ههههههههسا  ههههههههأأسا ست بً مااشوق صلعشر عاى ق ههههههههاس لب قيا  للمسكسل  قيزلم سا سقتاالأ ل  غير    ههههههههااعل مأنّي مدههههههههل

 صاعرققلابً 

 
1 Philip Watson, Joshua Wilson, Dawn Thilmany, and Susan Winter: Determining Economic Contributions and 
Impacts- What Is the Difference and Why Do We Care? - Journal of Regional Analysis and Policy, v 37 no. 2 
2007p 143–144 

  173ص   2013دار صفاء للنشر والتوزيع، عمان  1ط  SPSSد. إيهاب عبد السلام محمود: تحليل البرنامج الاحصائي  2
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-التجار  الشـــبهو (  Econometric Approaches)الاســـتدلال الســـبب   مفهوم :ولالمطلب الأ
 (Quasi-Experimental Designs)  شوائيةع 

اك ع  قلالالشنا ةين عاى قيأ 2008اسا سثبً ق الما قلاليسا قي للاسا  ي عبً يد طأس ا الت قياشق ههاأ قيتي تهاز يد     
ملاعا قيأ اك قر ههههههلألمسا سملاعا قيأ اك قيالااسا اأ  إم قتعاللع عاى ق  ههههههليسا قيالااسا ا ت  اّ بً قيلااشر قيكل سا 

قي هههأ  ا يلأ هههااتز  الق قلا ااقأ  هههسام قعاللع س هههليسا صسل هههسا لمالاالم  عاى ق ههها ال  علأصل   هههأأسا لماثاصاق سلم 
 قتجبً أسا-  الا ت قياجلشب قي أ  قيل 

ل س ت قيكاييرق ت ي ام علم  John Snow)  1 اّ اام  هه ا       1854( شقئاوق  سد قياجلشب قياأس سا الأز ما ههّ
ا هههلش ق  هههبً رثأل  قي لأصا قي هههأأسا ةين مااّث قلاسلت سقنىسا ق هههاغا قياأل   ق.لشال ت لمدهههلعش لمسلت قي هههبًب ةين  

سقي هههههههكا قيال   أين تسلا  ام   ةاا سقت هههههههااتز قي هههههههأ  قما اققلابً أ ساا لمل  ر اّ ق  هههههههلس قلا  جل ي ام ق س 
 قيالا سم قي  اقئل رابًقت تجبًةا ع اقئسا لمضأاطا 

 RCTsاطا  (ك قيالا سم قي  اقئل رابًقت تجبًةا ع اقئسا لمضأ3  - 2قي كا )

 
 

 ملاعاين ة كا ع اقئل تمللملك  اضح قي كا تسلا  ام ملا سم قي س ا يد 

 كام قياااا علأال سس  سل ا اا ار سس ماش ألأ سس س  يابًقت   ا ك صtreatmentملاعا  ااالاى قياااا ✓
 نبً ا صسل  

لت قلمجلاعا ضبًسش  لا بً ا لمل تلم  سواث يا لم ي  ماالاى س  ماااك سااع اControlملاعا ضلةاا   ✓
  ناااا

 
1 Thomas S. Coleman: Re-evaluating John Snow's 1856 South London Study, Social Science & Medicine,          
v344 ,2024  

 American Academy of Actuaries: Natural Experiments, Washington, November2024 p9 قلاداشك
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اث  قياااا لم  قلالالشنا ةس  لل ياك لا علل     لئ  يكاال قلمجلاعاين س اسا ل ثمة ا ماأسق قياااا  ام صسلس قي ا   
  بًَّأ ساا قياغسير  م  ع  قياااا سيسص ع  عاقلما سابًاق

لم  الأز قياخدههههسص قي  ههههاقئل يلأ بًقع ةين ملاعل  قلا لاا سقلمجلاعل  قيضههههلةااأ م هههه ى الت قياجلشب يد     
   ستسا س  لماغيرق  لمربًةِكا سابًا صا م ثبً ت قي الئ ق سصا قتا هههههههههههها الق قي عزز سثبً قياااا قلابًقع عشق هههههههههههها  ع  

الصههها ت قلمجلت  قياأساأ ىسا   الا قلااخدهههدهههام ت قيبًعل ا قيدهههوسا عاى قياجلشب قي  هههاقئسا قلاضهههأاطا فيق  
صهههههلله   يالاسسم   ليسا ق عس ا سقي لأال  قاا ارأ سصا  Randomized Controlled Trials (RCTs)قي هههههاقاا  

لم  الأز عزز تأثير مااا لم ين عاى شههههلت لم ين سلم  سةبًا ق لم اا    الت قياجلشب رثأل  علأصا قي ههههأا سقي اسجا
قيالشيخسا عاى فييك تجبًةا يلالي شهههاا ق طالز ت خم هههس سل  قيلابًم قي  هههبً  أ قيتي سثأاه   ليسا قيالالي ة هههكا صلطن  

م قياجلشب قي  هههاقئسا قلاضهههأاطا عاى نالَّ سق هههن ت اخا مر ههه لتل  ق طالزقتجبًةا سق ههه ا قي الَّ شماه  تز  ع  
نعبًوق يلااشتهل قي ليسا عاى  ا ا ق ثبً قي هههههأ  ةاصا سغيرال لم  قلمجلت    1عام قي اص يالاسسم سثبً قيااالأ  قي هههههااتسا

بًصهههاعر ت قي الئ  لمألشهههبًر يد قي لأ أ لمن ملااسص قيابًسَّ قلا  ههه لع  هههلح الق قيادهههلسم بإىسا   أسلم  جسا صهههلشلما
غير سم مافسلا اهلق قي ا  لم  قياجهلشب ت قيأواث قتصادهههههههههههههههلع ها  عهاّ محهاسع   أقياوسّز سعزز تأثير قي اقلمها قلابًةِكها

قيلالةاسا ياااأسقأ سغليأول لمل   ير يشههكلت  سالأصسا سعلاساأ ت  ههسلل ع ا عشق هها  ههسل ههل  عللما سق هه ا قي الَّ سس 
ت   قئا لم  جسا صلعشر عاى محلتلر لم اق قيا سين قي  ههههههههاقئلصههههههههالمل  تاساأ ممل  ا ن قيألى ين يد قتعاللع عاى ةا 

  الا قيألى ام عاى قياجلشب قياأس سا سقيادههللمسم شههأ  قياجبً أسا قيتي م  ههأ ع  مغيّرق  ىسا   ههسلصل  غير تجبً أساق
ا   ههههاغلأز الق قياأل   ياوا ق  أ س امت قيا بًّ  يا لأ لم  هههه ههههسا سس  ههههسل ههههل  الشاسا مايّا مأل  ول شههههأ  ع ههههاقئل  

ّ ا قلا سلش قلا  جل قي هههههههلئا ت قيأوا  قي لأصل  قي هههههههأأساق سة ل تو عاس أ سصهههههههأح مافسلا قيادهههههههللمسم شهههههههأ  قياجبً أسا يمر
   قياجبً   قلا لصبً قلهلعز يد ق اخلألً  ثاش  سل ل  صلئلا عاى س ص  أأسا لماس اق

  عم قلادههااول  قلاا الااقيبًسىل لاا ام  شههأ  قياجبً ا  ساا لم  صههل  لم  ق ب T. Campbell 2Donald   ا    
 Experimental and Quasi-Experimental Designs forثم صلم ة  ههههههههههههههبً تالب   1963الق قلاا ام  هههههههههههههه ا  

Research)    اضهههههههح  س  قلا يالم سم  شهههههههأ  قياجبً ا  ت   ني قي  هههههههاقئسا ت قي لاأ ةا   ني  قيل    1966 ههههههه ا 
 قياوكم  س ل  س  سم قيألىا   ا  غسلب قي  هههههههههههاقئسا   قياعل قيالم  لااغيرق  قواعر قيتي  ا ههههههههههها قيادهههههههههههلسم ت

 
 Guido W. Imbens and Donald B. Rubin, Causal Inference for Statistics, Social, and Biomedical Sciences انظر 1
Cambridge: Cambridge University Press, 2015 
2Campbell, Donald T., and Julian C. Stanley. Experimental and Quasi-Experimental Designs for Research. 
Chicago: Rand McNally, 1966 p40 



 للأزمات   فاءة المصرفية والأثر السبب الفصل الثاني: الأساليب والنماذج الكمية لقياس الك

  
 

89 
 

 تجبًةا ئسا ن ل شههههأ  قي  ههههاق اجبًةاسعبً ل قي ة لقأ( س اسا ل Threats to Validityةاشق هههها  لم اعق  قيدههههلأىسا  )
 ماالابً يا  اقئسا سيك  ل  لسز محلتلر لم اق قياجبًةا ع  قياوكم قيدلشم سقياواسا قياصسق يالاغيرق  قيااساا ق

لماقصلا  اث  س ل مغسير   ك  ياجلشب قياأس سا ن ل   سس لمل   بًز س ضهل  تجبً أسا-قياجلشب قي هأ Meyer  1بًّز عس    
  عسم  قي  هاقئسا  ثبً عاى ة ا ق  بًقع عسم غيرامأ ةابً لاا م هأ  قياجلشب قلا لاسا ( Exogenous Shockالشال )

 2مااا قيألىا

David Card4ا تلشعع اس  2021ي ههههه ا   3ستا قيالئزسم بجلئزر ناةاس    
  5Angrist Joshuaااشهههههاق سنغبً  هههههه   

يلمكلنسا ق هههها للز قياجلشب قياأس سا يلإالةا عاى س ههههااا لمبًتز ا تهم قلمجالنأ لم اك    ImbensGuido 6سغساس يلمأ ز
تسلا م ثبً قماسع قيانسل يلأااش سقلهجبًر عاى  هههههههههههاَّ قي لاق تلل سسضهههههههههههواق ةاصا لمل ال قت ههههههههههها الال  قلاا الاا  

ت قي اللت ثاشر ت قيأوا  قي ههأأسا قيتي يمك  ق ههاخلأصهه ل لم  الأز الق قي    قيأو لأ سالق سىاث ا ت ي لأصا 
   قيااأسلال ت قي اام قتصادلع اق

لت   اسههول )س  ملاعهها     ال    قياجبًةهها قي  ههههههههههههههاقئسهها يمك  ياأههلىهها قياوكّم ت  هها هها لم   ر بً  عاسهه  قي لأ  س االاههّ
  لأ  س يال  ت  االّالت )س  ملاعا قيضأط(ققلا لاا( سلم  ت  ر بً  عاس  قي

 
أحد    1995ويعُد مقاله لعام  ،  الاستتتدلال الستتببي والتجارب الطبيعي اشتتتهر عالميا ب مجال    جامع  شتتيغا و  ، ستتتاا الاصتصتتاد والستتياستتا  العام أ1

  على ق والافتمام بفعالي  الستياستاالمزج بين التحليل التجريبي الدصي، تميز بالنصتوص التسستيستي  التي ستافم  اي والثورت التجريبي و اي الاصتصتاد.
د الطريق  يمهأد  إلى ت  وتقنيا  التجارب الطبيعي .  IVو  DiDتطوير أستتاليب الاستتتدلال التجريبي باستتت دام  لديه استتهاما  مهم  اي    أرض الواصع.

 (.The Credibility Revolutionللثورت التجريبي  الحديث  )
2  Meyer, Bruce D. “Natural and Quasi-Natural Experiments in Economics.” Journal of Business & Economic 
Statistics 13, no. 2,1995, p 151 

ك ندهلا  2021صبًش  ق تلعيمسا قلااكسا قي ها ا ا يا اام لم ح الئزر ة ك قي ها ا ت قي اام قتصادهلع ا ت فيتبًا سيابًع ناةا ي لم    3
ي دهلا قلآابً لم لصهاا ةين ااشهاق سنغبً  هه سغساس يلمأ ز   م  قياجبً أسا ت قصادهلعة  قي لا  سققالئزر يد ع اسا تلشع  ع  ي ه للمل

 ع  ي  للملتهلل قلا  جسا ت  اسا قي لأصل  قي أأسا 

لم  اللم ا ةبًن هههههاامأ قياتة  قلااوارق   هههههغا ىليسول لم دههههها س هههههالفي   1983ت قتصادهههههلع علم    تت اقق عتااشق  1956لماقيسا     4
 قصادلع ت اللم ا تليسااشنسلق

لم  اللم ا ةبًن ههههههههههههاامق   ههههههههههههغا    1989ايالمأاسأ سسال اأ قياتة  قلااوارق ىدهههههههههههها عاى قياتااشقت علم  ت ت 1960لماقيسا   5  
 (أ تللم  ا أ قياتة  قلااوارMITيااك ايااسل ) لم دا س الفي  اشع يلأصادلع ت لم  ا لمل لم ا اص

تة  قلااوارق   ههههههغا لم دهههههها  لم  اللم ا ةبًقسمأ ةبًس سانصأ قيا  1991ت ااي اقق ىدهههههها عاى قياتااشقت علم    1963لماقيسا    6
 .س الفي قتصادلع سقيلاسل ل  قتصادلع ا قيااأسلاسا ت اللم ا  النااشعأ قياتة  قلااوار
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ل ةسهل   لم  ملاعهل  قلا هلاها سقيضههههههههههههههأطأ سيك  سلمهل ت قياجبًةها قياأس سه    تلأز   –اأ  هإم قيأهلىها يمااهك س ضههههههههههههههو
صا يخالش ق  بًقع ننا ه م لمل يفيق تلناق  بًغأام ت قلا هلشتا ت قياااا صسا قياشق ها سم تق سالق   –قياجلشب قي  هاقئسا

 لم  ما ير نالئ  قياجلشب قياأس سا ست بً ص اةاق  يج ا

قياوهاة أ سف بً قياهلئزسم سم قي ها ها لم  ق  ههههههههههههههااها قيك ا ت قلمجالن يمك  قراهلةها ع  هل   اى قيبًغم لم  اهلت     
    ههاخاقم قياجلشب قياأس سا قيتي صا م  ههأ ناسجا مغيرق  ع ههاقئسا طأس سا سس صاقعا لم  هه ههسا سس  ههسل ههل  ىكالمسا 

   قم  أ ت قياقصن سمر أ  يد ىا تأير قياجلشب قي  اقئساقيتي سس سالمل   

جلشب قياأس سا  اث ت يروقأ لم ا قياغيّرق  ت قي ههههههههههههههسل ههههههههههههههل  ت لم لطق محاعر لم  قياسياأ سس قماسع  ل لأ  ليا   
اااّا لم ين  قيلاأاز ت قيا اسم قي ل أ سس قي األ  قيضهههبً أسا سقياعم قلال أ ال فبًسز تج ا ة ا ق  بًقع  ا بًضهههام ي

سا غير لملادههههههاعر ملا ههههههم قي لس يد ملاعل  لم لاا  ساكلق م  ههههههأ ع ههههههاقئ أةس لل ت  ا بً  ي  س بًقع  ابًسم مملثاام 
 أ ممل يم ح قيألى ين  بًصا يك لا قي لأصل  قي أأساقاةالضملاعل   س 

  قي لاأ لم ا تأثير  ل ل سسقئا قيا هه س سل أ ق ههاخام ع اسا تلشع الق قي    ياواسا صضههلة لمبًتز ا ت قصادههلعة   
ت يد ف اش سبحلث اا ار سق هه ا قي الَّأ فا تلشع   ههلام  س ل  قما ق عا يلأااش سقلهجبًر سقيا اسمأ سسع  ا اع

ة هههكا ااابً ق سة هههكا علمأ سصهههأح يا  ل قيسام   م س ضههها ةك ير يكساسا علا  هههاَّ قي لا لملالشنا بمل تلم عاس  
 ق1صأا لم  قملز

 يمك  سسضههههح ااشههههاق سنغبً  ههههه سغساس يلمأ ز لمل ال قت هههها الال  قي ههههأأسا قيتي  1994ست عشق هههها لمأاكبًر علم     
ق ههاخلأصهه ل لم  قياجلشب قياأس ساأ ىين ت يمك  ياألش ق  بًقع عاى قلا ههلشتا ت قي  لم  صسا قياشق هها )ست لم   م 

لى ام لمن ق  ااا قياجبً أسا   اخاقم  يلاا سّ  ل يطلشوق  اساسول غيّر الشةو قيابً لاا قيتي  ا للما ال قيأ لم  فييك س ضول(
 قياأس سا سس قياجلشب قلاساقنسا قي  اقئساقةسل   لم  قياجلشب  

مرع بً لم هههههههههلتل  قيالئز   قي لأثا لم ل سسقئا قيا ههههههههه س سل  سن  يمك  قرالةا ع  س هههههههههااا ااابً ا ىاز قي لأصل      
 ضول سم زاالكقي أأسا   اخاقم قياجلشب قياأس ساق سمركلا ي لاقتهم ة ض ل ة 

 
1 .The Royal Swedish Academy of Sciences, The Prize in Economic Sciences 2021: Popular Science Background 

(Stockholm: The Royal Swedish Academy of Sciences, 2021) PDF. 
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جسا قااابً ا قيتي ماضهههح تسلا يمك  يااجلشب قياأس سا سم مر هههاخام  لاا صاّم سنغبً  هههه سيلمأ ز قر ههه للمل  قلا     
 سقلهجبًر  ق ااش كياوا ا قي لأصل  قي هأأسا ةاصاأ ةس لل صلم تلشع ةااأسق الق قي    عاى صضهلة قصادهلع ا لم لا لم ا

قيسام يطلش لماكللما  سناسجا يليكأ سصههههأح يا  ل     قيألى ين ياا ههههسن الق قلمجلزق ل ول قيابً ق سلملم ساسلز لم  أقيا اسمس 
  سلما ق  اسح ي ل سم نا م تساسا ما ير نالئ  قياشق ل  قيلالئلا عاى قياجلشب قياأس ساق

لع اوا ا قتصادههة  لاللماق أقتااللعسايلاا سىاث علا ا تت قي اللت قي لأثا ثاشر ت قيأوا قيااأسلال ت قي اام     
عار  سعزّا ةاشاا تأيرر صاشر قلمجالن ق تلعيمل عاى قرالةا ع    ألم  لملأىعل  يد عام تجبً   صلئم عاى قي هههههههأأسا

  س ااا تهم قيأ بً ا جم لتق

 The Effect: An Introduction to Research Design andت تالة    Klein-Nick Huntington  1  بًزس     

Causality (2021)   قياغيّر قيل   اث ت لماغير لم ين ناسجا مغيّر  ههههههههأ  ت لماغير  ابًأ لمن ق  ق  ثأل     كنن   ق ثبً قي ههههههههأ
  صل قي اقلماأ بم مك

 ق Control ( سقي اسجا يا لم  اث ماك قلا لااtreatment= قيابًَّ ةين قي اسجا قيتي  اث ع ا سااع قلا لاا ) ق ثبً

   0Y ب  1Yقيل   لاام عاى لملالشنا( ntial Outcomes FrameworkPote)  الق قيا بً لا لمأني عاى يطلش قي الئ  قوالاا 

)15……. (0Y -1Y Effect= 

   ك قي اسجا ةاسم قلا لاا 0Y           ك قي اسجا لمن قلا لاا 1Yكىسا

اا لملااقش قياغير قيل  يمك  عزست يد قياغسير ت قي للما   بً ل ث قيكالبك اا ااابً  كبًر قي هههههههههههههأأسا ت الق قيابًَّ    
  م قياأثيرق  قي ههههأأسا يا ههههسل ههههل  بمبًسش قياصه اا لم هههه ى     ق سياللال تلم لااشسس نا هههه أ سيسص يد عاقلما سابًاق

  عار   طراّشِ   ق  هلسأ الق سعاى   لم لااأ سغليألو لمل  بًةك  عاع ت  دهى لم  قي اقلما قيتي يمك  سم م ثبً عاى قي الئ
 قي للفي   ةس  ل لم  أت قياجلشب قياأس سا ت قتصادههلع لالأقملاس  قي ههأ   ق ثبً عزز  يد تهاز  اساسا سةلفي   س ههليسا

 سقيتي ذام عشق ا لقأ   ال  سلل  عبًض ل   سام قيتي

 

 

 
سىا سشهههههه بً قيكاا قما  ا ت لم  جسا قيأوا قتصادههههههلع أ س  ههههههاخام عاى نالَّ سق ههههههن ت قاللم ل  ي ههههههبًي لمالاسم قي ههههههأأسا   1

causal inferenceق 
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 Difference-in-Differences and Event Study :الحدث واراسة الفروق في  الفرق الثاني: نموذجالمطلب 

ىسا  أ قي هههههههسل هههههههل  سقيدهههههههالمل  قتصادهههههههلع ا ق عسق  قيبًئس ههههههها ت  اسا  ثاش  سىا   ت قيابًسَّ  قيابًَّ  ةافي   ا    
  ههههها لا يلاسلس ق ثبً قت هههههاات  قي لم  ع    لملالشم -لم    المني  أ   ا دههههه ا ماأسق قياجلشب قي  هههههاقئسا قوكلا

تأثير عاى  سس قياااا لهل سل ا  الت قييخ   قابًقت قيابًَّ ت قيابًسَّ لمل يفيق تلنه  أ س سس صالما سس  سل ا لمل علأ أ
م ماك قي هههههسل ههههها ستجسا الت قيابً لاا عاى قي ههههه قز قياقص ل قلاضهههههلع  لملفيق تلم  هههههسواث  سسياك قيل   صهههههلله له

قياكبًر ق  ههههل ههههسا لهلق ق  ههههااب عاى لملالشنا قياغير ت لماا ههههط قلااغير محا  ملاام  س ؟    1يا اسجا يا لم  اث قياااا
 قياشق ا صأا سة ا قماث ةين ملاعاين فااااينك

 (ك سال قلمجلاعا قيتي ما بً  يا سل ا سس ق الما سس قيااااقTreatment Groupلمجلاعا قلا لاَا )ق ✓
ّ ا  Control Groupقلمجلاعا قيضلةاا ) ✓ (ك سال قلمجلاعا غير قلا لاَا قيتي ت ماأثبً  ي سل ا سس ق الماأ ستمر

 اط ق  لس ياللالشناق

ساا ق لمبً   RCTsقئسا محكلا  ت قملت  قيتي  ا لش  س ل يابًقت تجبًةا ع هههههههههها  يغا  ستسا    DiD ةافي  كا هههههههههها    
 ا بً  يااااا سلم  ت  ا بً     سل قي هههلئن ت قي هههسل هههل  قتصادهههلع ا سس ق المل  قلاليسا ىسا  دههه ا قياوكم 

سعاى لملالشنا الت  ي ق سةليك   الا الق قي    عاى ماأّن قياغيرق  قيزلم سا ت قي الئ  ع    مين )صأا سة ا قماث( 
 ع  قي سل ا سس ق الما ع   صل قي اقلما قلا  تاق از عزز ق ثبً قي لم قياغيرق  ةين قلمجلاعاينأ ا

ك ملاسسم تأثير  ههسل هها اا ار لم  الأز لملالشنا قيابًسَّ  صأا/ة ا  قي لافي سلم  ق لم اا قيكلأ ههسكسا عاى ماأسق الق 
سة لتو عاى الت  ةين لم الاا اضه ه يااأسق قي هسل ها )لم الاا لمر لاَا( سلم الاا سابًا لم ذضهن لهل )لم الاا ضهلةاا(ق  

قي    ال  لياكبًر قيااأسلاسا لهلق  أ   ههههههاخلألً ملاا بً يلأثبً قي ههههههأ  ق.ليص  DiDقلالالشنا قلازعسااأ   ههههههلح ةافي  
ملاعا لم هههههههلاا لم  (  ياغير عقااtreatment groupلملالشناك قياغير بمبًسش قيزلم  عقاا ملاعا م بًضهههههههه يااااا )

طبًس عاى قلمجلاعا قلا لاا لملالشنا  قيل   ق سقيل      ع  لملااقش قياغير  ( ثم نابًي قيابًصينcontrol groupما بً  ي  )
 قة ا أا يد  لمجلاعا غير قلا لاا ع ا قتنالالز لم  ص

 
1  Babu, Suresh Chandra, S. N. Gajanan, and J. Arne Hallam. Nutrition Economics: Principles and Policy 
Applications, Chapter16 Food and nutrition program, evaluation. Oxford: Academic Press, Elsevier, London, UK: 

2016, p583 
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يجا ة لت مدهههههههههههلسم بح ل   ةا ت  كال سااع قشمألط ةين لماغير  أ ىسا  هههههههههههأ  يسص مبًع علأصا قشمألطساقيل ثبً     
  ةاسم ىاسث قلا لاا( س )قماث لمن ىاسث    بملالشنا  هههههههههههههس لش ااينك لافي قي ت الق   ق ثبًس لالس   أ  أه قي هههههههههههههأأسا

لم اك قي  هههاقئساأ قياوكم ت قي اقلما قلابًةكاأ سعسق  قيلاسلس  قيادهههلسلساقق ثبً عاى قت  قضهههل   س  الا  )قيضهههلةاا(
ثا لملال سص   را   سم ق ثبً صا يخاالا ةين ق  بًقع سس قياىاق أ سيليك مر هاخام ثلأأ س قياجلشبأ سس شهأ  قياجلشب

  ك1سالأ لم سلش ا يالسسز سناق  قلآثاش س ق قلمجلاعل 

✓ ATE – Average Treatment Effect:    ًق ثبً قلااا هههههههط يا لأ  عاى تللما قلمجالن يم ا لماا هههههههط ق ثب
قي ههههههأ  يا طرأق قياااا عاى جمسن ق  بًقع ) ههههههاقت قلا لاَين سس غير قلا لاَين( ساا ق ثبً قلاااصن يا سم تا 

 ق  مالاه قي لأ قياىاق

✓ ATC – Average Treatment Effect on the Controls  :  لماا هههههط ق ثبً عاى قلمجلاعا قيضهههههلةاا يا
س ل مالاه قي لأ أ سيم ا ق ثبً قيل  تلم  ههههههسلان عاى قلمجلاعا قيضههههههلةاا )غير قلا لاَا( يا س ل اضهههههه ه  

  صا ما بً  لهل  ما بً  يا ههسل هها سيك ياااااق الق قي ا  لم  قلآثاش لم م يلاسلس ق ثبً قوالا عاى  اا لم
 ت قلا الاأاق

✓ ATT – Average Treatment Effect on the Treated    لماا ط ق ثبً عاى قلمجلاعا قلا لاَا   اسول يم ا
ق ثبً قي ههأ  قملاسلال عاى ق  بًقع سس قياىاق  قيتي مالاه قي لأ أ سس قلمجلاعا قيتي م بًضههه يا ههسل هها سس  

نه   بًتّز عاى ق ثبً قيا ال عاى قيااها قيتي م بًضههههههههههههههه يااهااهاق  قيابًَّ ت قيابًسَّ  ق المهاق ساا يهاّ لم     
سيم ا  بًَّ مغيّر قي الئ  ت ملاعا    ة هكا لمألشهبً ت سغاا قي للفي  قيااأسلاسا  DIDساا لمل ملااّشت لم  جسا 

 2كلم  سشةن لماا ال  س  ا  قلا لاا  صص  بًَّ مغيّر قي الئ  ت ملاعا قلالالشنا

6)1…. () …beforecontrol, Y¯−ercontrol, aft(Y¯ -)oretreatment, befY¯−after, tmenttreaDID= (Y¯ 
 حيث: 

treatment, after¯Y  ا ة ها ىهاسث قمهاث سس قياهااها   ك يم ها ق ثبً ساا لماا ههههههههههههههط صسلها قلااغير قياهلةن يالجلاعها قلا هلاهَ
 ىَل عاى قلمجلاعا قيتي م بًضه يااااا ة ا ىاسث قلأقلا

 
1  Nick Huntington-Klein: The Effect: An Introduction to Research Design and Causality (Boca Raton, FL: 
Chapman & Hall/CRC, 2021 Chapter 10 
2 Andrew Baker, Brantly Callaway, Scott Cunningham,  Andrew Goodman-Bacon, Pedro H. C. Sant’Anna: 
Difference-in-Differences Designs: A Practitioner’s Guide, arXiv:2503.13323, June 18, 2025 
https://doi.org/10.48550/arXiv.2503.13323,p8 
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beforetreatment, ¯Y   ر هههههههاخام تخط س هههههههلس  لماا هههههههط صسلا قلااغير قيالةن يالجلاعا قلا لاَا صأا ىاسث قيااااقك 
 يلاسلس قياغيّر عقاا قلمجلاعا قلا لاَا نا  لق

control, after¯Y  :  سال ملاعا لم ماهأثبً   ألماا ههههههههههههههط صسلها قلااغير قياهلةن يالجلاعا قيضههههههههههههههلةاها ة ها قماث سس قياهااا
 سةليك تم ا قلا لش قياأس ل يالاغير ت فا عام قلا لااق ي سل ا سس ق الماأ 

control, beforeY¯  يم ا نلااا قيأاق ا يالجلاعا غير   ألماا هههههههههط صسلا قلااغير قيالةن يالجلاعا قيضهههههههههلةاا صأا قماث ك
 قلا لاَاأ س ر اخام يلاسلس قياغيّر قياأس ل بمبًسش قيزلم ق

)beforetreatment, Y¯−after, treatment(Y¯:  قياغير قيا ال عقاا قلمجلاعا قلا لاَا صأا سة ا قماث. 

)control, beforeY¯−ercontrol, aft(Y¯:  ا قياغير قياأس ل قيل  تلم  ههههههسواث ىتى ةاسم ماااأ تلل م ههههههااز عاس  يم 
 قلمجلاعا قيضلةااق

 شق اقق الما عاى قلااغير محا قيا  رع بً قيابًَّ ةين قازس   ق ثبً قي أ  ق.ليص يا سل ا سس 
اسح الت قيدهههههسغا ملاا بً قتنحبًقز ت لم هههههلش قلااغير ياا قلمجلاعا قلا لاَا لملالشناو  لا هههههلش قياأس ل قلاا   قيل   م   

ملاا بًوق  هههههههههههأأسول سصاا لم  قلالالش   قيالااسا ا  صأا/ة ا  سس  ةين   DIDسةليك ما بً طبً لاا  تم ا  قلمجلاعا قيضهههههههههههلةااق
 لقملاعاين    ل تجلن قلالالشناين لم و 

ىسا  ا   سن  أ  سقالفيةسا قيأا  سا ي  ج  قلالالشم  أت ة ههههلطا   DiDقيابًسَّ  ت  ةافي  قيابًَّمكل  صار س ههههااب  
  قياغير ت نالئ  قلمجلاعا قلا لاا  ههههسكام اا نا هههه   ي  ههههأا يالجلاعا قيضههههلةااق  ت غسلب قي لأ أ  إم لماا ههههط 

ع المل  كام الق قت  ق    DiD يغ ق تسا يدوا ملاا بًق   سالق لمل   بًز    ق  قتتجلال  قلااقا ا ساا  بً   
 ق1 تأثير قي لأ صوسولأ  إم س  قاالأز ت قياغيرق  لمن لمبًسش قياصه ةين قلمجلاعاين يمك  سم   زا يد

غليأول لمل  ام  س   أس  تا قرىدلئسام عاى ستسا قياأتا لم  سم ملاعل  قي لأ  سقلمجلاعل  قيضلةاا صلةاا ياللالشنا   
ساا   لاسق الت قلالالشنا لم  الأز قتااسلش قياصسق سس قلاالةلااأ ممل  ضهل  م هلة  ق.دهلئص قلابًصهاعر يالجلاعل  

 س يال  ملااسا قياوسزقل  قلاااقا ا  لمل  ام قااألشت ةابًضسا قتتجلا

 
1 Borusyak, Kirill, Xavier Jaravel, and Jann Spiess. :Revisiting Event-Study Designs: Robust and Efficient 
Estimation, Journal of Econometrics ,2024 p 4 
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ت   ر  iىهار  يا   itY أم قي لافي  قيبًةضههههههههههههههل عاى  كبًر صسهلس ق ثبً قي هلم  ع  ىهاث محهاع عاى قلااغير قياهلةن      
لم  ةافي  قي  لصههههههبً قواسعر لم  الأز عللما قتشمألك  DiDيمك  قشههههههالالَّ   ىسا  ياىاأت شههههههكا ةسل      tالم سا 

  كام قياأثير  أأسول  يا اق    لمبًةكاأسابًا   قتاالأز  نعبًوق ي ام سااع عاقلما 

 (ix 1 =ع ت ملاعا قي لأ  )لمااا   i    سم قيابًع   DiDيمك  تم سا لملااش   قيلاسل ههههلأ ل  لم عاش قتصادههههلع    
تلههل اا   did(ق قياههأثير ق اير اا  it 0 =( سس ة هها قي لأ  )it 1 =( سصأهها قي لأ  )ix 0 =سس ملاعهها قياوكم )

 ك1ضسا يا لاع ةقي ألشر قيبً لماضح ت 

. )17(………………  itε + ) i× Treatt (Post 3ß +iTreat2ß +tPost 1ß α+=itY 

 :ىسا

• α  قياااا لمجلاعا قلا لاا ة ا  لماا ط قي اسجا ت ق 

• 1 ß  لماا ط قي اسجا ت قلمجلاعا قلا لاا صأا قياااا 

• 2 ß  لماا ط قي اسجا ت قلمجلاعا قيضلةاا ة ا قياااا 

• 3ß لماا ط قي اسجا ت قلمجلاعا قيضلةاا صأا قياااا 

  يالجلاعا قيضههههههههههههههلةط قيزلمني  قيابًَّ ت قياغير قيزلمني يالجلاعا قلا لاا  صص قيابًَّ ت قياغير   الا قي لافي  عاى     
  ا   أسيسص ةافي   ههلأ هها الم سا(  Panel Data)  ةاأس ا  ةافي  ةسل   ياىسا( DiD) ر ا ةافي  قيابًَّ ت قيابًسَّ  س 

 لاام عاى ةر ها   شئس ههههههههههههههسينك ةر ها قلمجلاعهل  )لم هلاها لملاهلةها  كّم( سةر ها قيزلم  )صأها سة ها قياهااها( يضههههههههههههههل ها يد  
 لا لااقلمدااح قياالعا قيل  يمّ ا سثبً ق

( نلااا ناعسا لملالشنا  ي    قيكلأ ههههههههههههههسكل قيلالئم عاى قيأسل   Panel Data  ا   ههههههههههههههاخاقم قيأسل   قيااىسا )   
الصههههها ة ا يضهههههل ا سسقلمبً الصههههها لهلت  أ(  لاطTime-series( سس قي هههههلأ ههههها قيزلم سا )Cross-sectionalقلالاا سا )

تجلن ةين قيأ ا قلالاا ل )سىاق  لما اعر لم ا شههههههههههههبًتل (  تعاللع ةسل   قيألنا سقيتي  Stataقي للفي  عاى ةبً لم  
 لالالشنا ةين فاالا قياىاق  سماأن تا سىار    ههههههلح الق قيالم   ىسا    سقيأ ا قيزلمني )ماأن تا سىار ع  قيزلم ( 

ع  قيزلم  تلهل   ههههههههههههههلح تهليهك  ياوكم ت قياهأثيرق  قي هلةاها غير قلابًصههههههههههههههاعرأ ممهل  لااها لم  قتنحسهلا س ز ها لم  صار 
قي ههلأ هها قيزلم سا يس ههه شههبًطول لم  جسول   سق ههالابًقش  سةليك  إم قااألشق  قالسش ق ىلع ا   أألشق  قرىدههلئساقتاا

 .DiDفي  يالاا بً ةا 

 
1 Orley Ashenfelter and David Card: Using the Longitudinal Structure of Earnings to Estimate the Effect of 
Training Programs, Review of Economics and Statistics 67, no. 4,1985, p656 
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لمن فييكأ ا لك نلااا س ههههل ههههسا مبًمأط ة ههههكا غير لمألشههههبً بما ام قت ههههالابًقش اأ سما اّق ةابًضههههسا قتتجلال  قلااقا ا     
(Parallel Trends الت قيابًضهههههههههسا م ّ  ع )   ق هههههههههالابًقش قتتجلت قلهسكال يااجار ةين قلمجلاعاين صأا قماثأ س  سم

اق س  هلعز فييهكمااّش قلااغير ت ملاعها قياوكّم   ههههههههههههههير ت قتجهل  ت لم هههههههههههههههلةه  ياااشت ت ملاعها قلا هلاها صأها قياهااهّ
 هههههههههههالابًر سس ماغيّر قصادهههههههههههلعةو ق هههههههههههالابًقش قيابًسَّ ةين قلمجلاعاين ع  قيزلم  صأا قلا لااق  إفيق تلنه الت قيابًسَّ غير لم

 لم ولاوق س رالاا قي لافي  صلأىسا ق DiDة كا لم  جلأ  دأح ملاا بً 

قتتجلال  قلااقا ا صأا قلا لاا ااار محاش اق سيمك   ودههههههههههههه ل ن هههههههههههههليسا ةسلنسا سس ع  ةلفي  يليك  ر ا قااألش    
قتتجلال  صأا قياااا    ت تماك قيلاار قرىدههههههههههلئسا قيكل سا تتا ههههههههههلز قنحبًق ل أ يت سم الت ق  ههههههههههليسا ملااسا ا

(trends-Pre)   سلهلق م ا  ( عشق ههها قماثStudyEvent )  ل  1ا ى ههها قياشق ههها قلالتاشت ق هههاا ق ت بً عص ق عقر  
ملاا بً قياأثير قي هأ  ع  للمسكسول ع  قيزلم  س   pre-trendsصهوا ق  ق  قتتجلال  قلاااقا ا   هاخاقم   ااألشم هلح 

صأا قلا لاات  إفيق تلنه    (Leads)قي ههههاقةق    يفي م ههههلح ةالاا بً لم للملأ  ا قتنحسلاق  يج ا ل ماج لمل  ة ا قلا لااق
الت قلا للملأ  غير لم  ا ا   لق   هههههير يد ماقالج ت قتتجلال  صأا قيدهههههالماق سلمل لم  ا ا ل  ا كص مغيّر قياجار صأا  

 هلاها مرع بً لم هللملأ  قيااقىق صها   كص قتجهلاهول عهللمهول ت صههههههههههههههالمها ىلاسلاسهاق سة ها قلا DiDقياهااهاأ ممهل   ني سم سثبً 
(Lags  )اشةو سس لمااشاول سس لماأابًوقق  الق قياأثير  ةا لع ع  قيدههههههابً ع  للمسكسل  قياأثيرأ  ههههههاقت تلم ع المل مأاس ت قت    
ت م  ط م لالو ةين قلمجلاعل أ ةا م  ط  لاط ثأل  قتاالأ ل  ةس  ل ع     DIDسم  بًضسل  قيهههه   ا ممل  أق  س 

 قيزلم ق

 Event Study :لحدثاراسة ا •

( لم  جسا عشق ههههههها ق ىاقث ن ل ملا سا يىدهههههههلئسا مر هههههههاخام يلاسلس تأثير ق ىاقث  2011)  Corradoسصهههههههلا      
 ق 2عاى ق اجلةا قي اَّ ر دلىل  الت ق ىاقث ت قي بًتل  لماضا  قياشق اأ غير قلاليساس  قلاليسا

سصا ن هههههههههأ   أ  هههههههههل هههههههههسا ت  اسا ق ثبً قي هههههههههأ لم  ق عسق  قياجبً أسا ق  (Event Studyمر اّ عشق ههههههههها ق ىاقث )   
ن نالَّ ماأسلا ل يس هههههههلا  عار  ق هههههههاخاقلم ل ت ق  هههههههاقَّ قلاليسا يلاسلس تأثير قياغيّرق  ت س ههههههه لش ق  ههههههه مأ ثم ما هههههههّ

لم  الأز لملاهلشنها ق عقت قيا ال يالاغير    مهلت ق م الها اهلت قلا  جسها عاى ملاها بً سثبً ىهاث محهاع ت لماغير لم يّن 

 
1Coady Wing, Madeline Yozwiak, Alex Hollingsworth, Seth Freedman, and Kosali Simon:  Designing Difference-in 

Difference Studies with Staggered Treatment Adoption Key Concepts and Practical 
Guidelines, Annual Review of Public Health 2025p490 

عأا قلمجساأ حمسار محلاأ صسلس سثبً ق هههههالالأيسا ا ا قلابًقا ا عاى قت هههههاجلةا قي هههههاصسا رعلأ   ق ش ي ت قي هههههبًتل  قي ههههه اع اق   2
 337لً  2قي اع 59قلمجاا 2018رعقشر قي للماماا ق
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(  Counterfactual)ع أ س  لمل  ر بًز  يلاسلا قلاضهههههههههههههلعر يااقصن    عقت قلاااصن ت ىلز عام سصا  الأز   ر قماث

لااوش يليك قماث
ر
 .سيم ا قيابًَّ ةين ق عقت قيا ال سقلاااصون ق ثبً قلا

بً 1Dolley    (1933  قيبًغم لم  سم سسز عشق هههههههها ىاث م اع يدعاى  ( قيل  م لسز قنلا ههههههههللمل  ق  هههههههه م س  ههههههههّ
شال قي ه بً اأ يت سم قيدهسلغا قلا  جسا قما  ا ياشق ها ق ىاقث مأااش  ت ق عللز ق  هل هسا يكالّج لم   عسق   ل س ثا

Ball and Brown  (1968و )Fama, Fisher, Jensen, and Roll  (1969)    لم  الأز  اسها تأثير قرعلأم ع
   إم سملا سلتهلقماث سم اّ  سااق  ل  سشغم قم ل  ق عةسل  قيتي م اش  ضل  عشق ل   أس  لشال ملا سم ق   م عاى

  سقيلااشر   قياشق اة سا ل قلا  جسا قي للما مألاى ة ساا ن أسلوأ س عا  لى ل لمبًمأالو ةاصا  ا ا قماثأ سااعر مدلسم  
  سلمن مااش قيأوا قي الل لم ل لماان ق ياسا   2عاى ضههههههههأط قي اقلما قلابًةكاأ سقااسلش ق  ههههههههااب قرىدههههههههلئل قلالأئم

الصههها لمن قم هههل  نالَّ   32012خاقلم ل ةاضهههاي ة ا علم    جسا ت قياااشأ سقشما ه سميرر ق هههاق هههالبً  الت قلا
 ماأسلا ل يس لا قيالا ا سقتصادلع سقول أا سقيا ا ق سغيرال لم  قلمجلت ق

 راأوق لم    عشق ههههههها قماث ع  اااق  تهاز يد صسلس قوااا قلا االملو ياواث ستأثيرت ت قيلاسلا قي هههههههاصسا     
اوع   لر قماث قيتي مر ههاخام يلاسلس قي اقئا غير  مأاس قي لاسا ةاوا ا قماث س  أ هه ميلأ تاشيخ  ةاصاأ ة ا فييك  ر

م هههههههلعا   أقرعلأمأ لمن ماضهههههههسا قيأسل   قيسالمسا ياصا ل  ر  صأا قماث سة ات يضهههههههل ا يد      رقياأس ساأ سم هههههههلا 
سمر ا    أقي هاَّ ياواث  مرع بً ق ةم قيلأىلاا  هبًعا ق هاس لبق ةم قي هلةلاا ت قيالالط س  م هبًب يال االمل أ ةس لل  

قياا اا قيتي قيا ق  تلأز   أيد ضههههه لا قيلااشر قيا أ  ايك  ل م ع    قي اق ل قيلادهههههيرر ست بً عصا ت عزز سثبً قماث
ق  لااا لم  صار قتااألش لمل  دهههههههههههههه اةا قياوكم ت سثبً ق ىاقث قلابًةكا    ع  يمما    أمز ا قىالليسا ماقاا ق ىاقث

  أ سعاس   ام  ا ا قيا ر ى ا نا  قياشق ا ساا  لقق ا الال  لمضاااسصا م ع  يد  أ  قرىدلئسا

ق.اار قياليسا ال  ا ا   ر قيالاا بًأ سال قيا ر قيتي  هههسام ق هههاخاقلم ل يااصهههاز يد قي اقئا قي لع ا سس قياأس سا     
مغسير ت الت قي اقئا ناسجا  غبً  قياأتا ممل يفيق تلم ا لكسس قيا اسا ت س ه م قي هبًتل أ س ام قااألش الت قي اقئا ة

 سايرقو  ر ا قي اقئا غير قياأس سا يكا   م ضل    لر قماث ة ا ملاا بً قي لافي ققماث سم ت  

 
1 BARTOSZ KUREK, Event study methodology – what for, how and for whom? Zeszyty Teoretyczne  
Rachunkowosci N108 ,2020 P242  
2    Robert G. Bowman, Understanding and Conducting Event Studies Journal of Business Finance et 
Accounting.2006p 562 
3 Douglas L. Miller, An Introductory Guide to Event Study Models   Journal of Economic Perspectives—Volume 
37, Number 2—2023P 204 
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( سال قي اقئها قلاااص ها يااشصها قلاهليسها ت غسهلب قمهاث  Normal Returnsقي هلع ها )  ةينك قي اقئها سلم  قلا م قياابًصها     
ا ل   هههير لمدهههااح  طأس ل  يد فبًسز    أ ام ملاا بًال ة لتو عاى ةافي  يىدهههلئل سس قصادهههلع  ي هههااك قي اقئا تي سقي

( ال قيابًَّ ةين قي هلئها  Abnormal Returnsقي ههههههههههههههاَّ قيتي مغسها ع  قمهاث قيهل  تم  اساه أ سقي اقئها قيزقئهار )
 تجا ع  قماثقق ثبً قيدلت يال االما قاا ار قي ل   ايمس  قي لع سقي لئا   أقيا ال

 سيمك  قيا أير ع  فييك شةضسل تلتوك    

)18…………………. (it 
^− Rit= Rit AR 

 ىساك 

• itAR قيزقئا يا  م  ك قي لئاi   قيا ر    تt 

• itR قيا ال يا  م    ك قي لئاi   ت قيا رt 

• itR^ قلاااصن يا  م ك قي لئاi  قيا ر تt ًيد قلا االمل  قلاالىا صأا سصا  قماثق   ي عب 

 ساا  Panel- Event Study ر بًز ةههههههههههههههههه     سللع ةسل   قيألنا  لعاللم  ةين سام قياااشق  ت عشق هها قماث اا ق   
 لياواسا قلالاا ل  لالشم ةين سىاق  م بًضهههههههههه ياواث سسابًا لم ما بً أ ةس لل  أقي    قلا الا ت الت قياشق ههههههههها

ل يااأثبً ة اقلما الشاسا غير لمبًمأاا  لالشم قياواسا قيزلمني سعقت قياىار نا هههههه ل صأا قماث سة اتأ يك     عا لم بًضههههههو
ل ة ا ماا بً سسقلمبً  ماثق  Stataفدهههههدههههها ت  لهلق قتج ه ق عةسل  قما  ا يد قعاللع ةسل   قيألناأ ادهههههاصهههههو

 ىسا   لح الق قي ا  لم  قيأسل   ةالم  قيأر ا   قلالاا ل سقيزلمني لم ولت ممل  ز ا عصا قيالاا بًق  20201لم ل 

سملاام قياكبًر ق  هههههل هههههسا ياشق ههههها قماث ت  ةلفي  قيألنا قتنحسلاأ سم زا صار قتااألشق  قرىدهههههلئساقملااا تلل      
س ام فييههك بملاههلشنهها قيلاسم   tت   ر الم سهها    i ياىههار  itYةسههل   قيأههلنهها عاى صسههلس سثبً ىههاث لم ين ت قلااغير قياههلةن  

اشق ههها قماث ت ةسل   قيبًةضهههل ي لافي  قيتالةا   س يمك .قيا اسا ةهههههههههههههههههه  قيلاسم قلاااص ا  ت ىليا عام سصا  قماث
 :ا قيال ى قي كقيألنا عا

 

 

 
1 Damian Clarke, Kathya Tapia Schythe, Implementing the Panel Event Study, DISCUSSION PAPER SERIES 
2020 
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Yit = α + βDit + γXit + uit………… (19)    

 ىساك 

itY:  قلااغير قيالةن )لم ا قي لئا عاى قي  م سس ىجم قيااقسز(ق  ت لم لي ل تم سال قيكالتر 

itDيفيق تلنه قياىار    1لم شبً قماث )  لس     كi   قيا ر   ت t  الأز فييكق  0ت   لر قماثأ س  ملان 

itXلماغيرق  ضلةاا سابًا )لم ا عاقلما قي اَّ سس ق.دلئص قلاليسا يا بًتا(ق    ك 

βاا قلا للما قيل   لااّش ق ثبً قلااا ط ياواثق   ك 

ituاا قما قي  اقئل قيل  صا  اا  عاى تأثيرق  ثاةاا سس ع اقئسا الصا ةكا سىار سس ةكا   ر الم ساق  ك 

قيل   لاسص ق ثبً قلااا ط ياواث عاى قلااغير قيالةن ع  جمسن   βلا نالئ  قياشق ا عاى ما ير قلا للما  سم ا  
 قياىاق  سقيا ق  ت قي س اق

 قitYاث تلم ي  سثبً ييجل  عاى    لق   ير يد سم قم   β >0يفيق تلم   •

   لق   ير يد سثبً  ا ق  β<0يفيق تلم   •

 لأ   لق   ني سم قيأسل   ت ملاام عيسلأو صاةو عاى سااع سثبًقلم  اةو يىدلئسو   βيفيق لم  ك    •

ماأسق عشق هههها قماث عاى ةسل   قيألنا يم ح قيألى ين صار يىدههههلئسا ست  سلمبًسنا ت قي للااأ يك    اااا عصا    
 ق1 لةااعليسا ت قيادلسم سم اسل قياواساأ لمن قياأتا لم  ق اأ لع ق ىاقث قلابًةكا سقياوكم ت قياأثيرق  قي

ااألش  بًضهههههسا قتتجلال  قلاااقا ا ةابً لاا غير لمألشهههههبًرق  مر هههههاخام عشق ههههها قماث ياوص قتجلال  لمل صأا قلا لاا سق
سقلا ههههههههههلش ييس ل   (pre-treatment coefficientsسم لمرلااِّشق  قيا ق  قي ههههههههههلةلاا يال لاا )  مع بً قياشق ههههههههههل ىسا 
 را   سم مكام لم هللملأ  لمهل صأها قلا هلاها صبً أها لم   س   أ ههههههههههههههلةلاهامر ّ  ع  قيابًسَّ ت قتتجهلاهل  قي  k_eq_p0  يبًلمز
 ا ا تاش خ قي سل ا قلااشس ا ةاصا الصا ع ا  DiD عاألشال قلمااقعوق طأس سول لا  جسا قيههههههههههههه   Event Study .قيدابً

 
1   Damian Clarke Kathya Schythe, Implementing the Panel Event Study, The Stata Journal 2021 p860   
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سكسول ع  قيزلم  صأا سة ا قلا لااق   از الق ق  ههههااب يد ماأثن تأثير قي لأ  ع  للم ممل يج ا قي س ا لملا ههههلا يا مين
 سقىا  لاطق ATTةاتو لم  ملاا بً  

عاى  ههههههههأسا قلا لزأ يفيق تلم قي لأ    ثبً عاى قلمجلاعا   أال طبً لاا صا اأ يت سم لهل ىاسعوق DiDعاى قيبًغم لم  سم  
سلهلق تم قتعاللع عاى ألشههههههههبًر(  لاا   ع  فييك يد  سز قي الئ ق قيضههههههههلةاا ة ههههههههكا غير لمألشههههههههبً )قياأثيرق  غير قلا

يد   ق  سملاعل  لما اعرأ ممل   لنالص  سما هههههههن   DiD ةلفي ماا بً  تق  ق ايرر ت قتصادهههههههلع قيلاسل هههههههل قياااش 
ق  ق  لح ةادلسلل  ست بً م لاساو

 Event Study Difference-in-Differencesعلم  عشق ههههههههههههههها قمهاث لمن لم  جسها قيابًسَّ ت قيابًسَّ )لهل تم  ت     

DiD)   ل ع المل ماأثبً ة ا يفي  ر هههههههههههاخام الق قيالم  يا ز ز قيلااشر عاى عزز ق ثبً قي هههههههههههأ  ياواثأ ادهههههههههههاصهههههههههههو
قياىاق   ماث ةس لل مألاى سىاق  سابًا تلجلاعا ضهههههههلةاا الصههههههها ع اق  كام ماصسه قماث لم بًس ل ةاصاق 

وجم قي س ا سثبً سقضح عاى قيلاار قرىدلئسا يلأااألشق ق ت ىين  يك  ماقا  الت قيابًصا قي ا ا لم  قيد ا    ا
زلم سا قياا اا صا ماأثبً ةااقاا ق ىاقث سسلمل   بًز ت الت قيابً لاا   ىاقث قلابًةكاأ سيلق يجا  سم قي ههههلأ هههها قي

ل هأا سلم لاا قي اقلما قملش ع ا قااسلش قي لافي  سقيا ر قيزلم سا  ليادهلسم قياصسق يااشق هاأ سقااسلش قي ل لر قيزلم سا قلا 
 ققلابًةكاأ ع لصبً ىلسما يضللم لماثاصسا قي الئ 

 ال قي ا ا   أمزقز ماأسلالتهل قي لاسا ماقا  جماا لم  قياواة  ت  قيابًسَّ-ت-قيابًَّ   هههههههههههههااب  رقيكأير  تساق شغم 
سلهلق   لم  قي هههههسلصل  قيااأسلاسا ت  ر اول قياااا عاى جمسن قياىاق  ت قيااصسه نا ههههه أ ةا  ام عاى لمبًقىا فااااأ

 ( سااTwo-Way Fixed Effects, TWFEي لةاا )لم  الأز ةافي  قتنحاقش ث لئل قياأثيرق  ق  DIDابًا ما هههسن  
ن    ل ههههههههههل  ت ةسل   ياىسا لما اعر قلمجلاعل  سقيا ق   ههههههههههلح ةاشق هههههههههها  ثاش قي ههههههههههسةافي  قنحاقش اال لما ههههههههههّ

Staggered Adoption  سفييك بإعشق  تأثيرق  ثاةاا يااىاق  سقيزلم  راقيا قتاالأ ل  غير قلابًصاعرق 

سمكام    (Time Fixed Effectsالم سا ) اقةهثس  (Unit Fixed Effectsملاعل  )  اقةهث صهههههههههههسغا كسم هههههههههههلا    
 ك  تل و  صسغا قتنحاقش قي للما

Yit= αi + λt+ βD it + εit ……………… (20) 
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صا   ا  ملاا بًق  لماوسزر ع ا مأنّي قي هههههههههسل ههههههههها ة هههههههههكا لمااشّ  ع     TWFEغير سمّ ق عةسل  قما  ا ةسّ ه سم    
أثير ةس  لأ ىسا  لاام قي لافي  بمز  لملالش   غير صلماأ س  اخام ملاعل   قلمجلاعل  سس ع ا قاالأز شار قيا

ل   ع  بم  ألم لاا  هههلةلاول تضهههاقةط لمجلاعل  لم لاا تىلاولأ ممل   ع  يد سساقم ملاا بً غير صهههوسوا سسىسل و  هههاأسا
 ههههههههل ههههههههسا  تلل  ا س ضههههههههل مااشق  سابًا تدههههههههالً قيابًضههههههههسا ق يد ملاا بًق  ت م كص لماا ههههههههط ق ثبً قملاسلالق  

 parallelسااع  ت  ضهههههههل   ال ىلز تلم قي لأ  لماغل بً سس ت ىلز سااع ست بً لم  ملاعا ضهههههههلةاا يلأ هههههههااب 

trends   س يال   ام ق هههها للز  بًضههههسل  ست بً  سىات  ا ا لم الل  لم سّ ا ع  قلا لاا قلا ههههالبًر ت جمسن قملت ق
 ك1مااشق ى ا قمليا قلااشس ا س ا لم  ل

Strong parallel trends :قسصاا  اّع شبًسطول يضل سا عاى لم لشق  قي الئ  غير قلا لاا  صسغا 

Alternative strong parallel trends:  ضل ا يلأتجلال  قلاااقا ا
ر
 قصسغا ةا اا يالاار قلا

Aggregate parallel trendsصسغا مضن شبًطول عاى قلااا ال  قياجلس سا ع  ملاعل /عشال  قلا لااق ك  

( doseصههههسغ قتتجلال  قلاااقا ا ق صاا مابً  صساعوق ضههههل سا سس صههههبً ا عاى تساسا قاالأز  ثاش قابًعا ) ا  أ   
كّ   ا ا لم الل  لم س اق  لالالةاأ صسغ ض ساا سس تجلس سا يلأتجلال   س  ع  قلمجلاعل  سقيا ق أ سة أا فييك تمر

مكاا  ا ا قلا الل  قلمجزسّر عسم ق  قضهههههل  يضهههههل سا قلاااقا ا م ههههها اك لم االمل  سصاّ ع  مأل   قلآثاشأ س يال  ت 
سقلاال اا ت   DIDسلني قيال    هههههبًي سام قياغيرق  قيتي صا ماقا  س هههههااب سقلا وم قيأ  ىاز قياجلنص سس ة سا قياغل بًق

  قلا  جسها قلآثاش قي ههههههههههههههأأسها ت قيأساهل  قيتي تجلن ةين مغهل بً قابًعها سمغهل بً ماصسهه قلا هلاهاأ ساا لمهل  ر هاّ لم  قياوهاة
 لماغيرق Treatment Doseع ا سااع    Difference-in-Differencesق  ل سا ت  اسا 

 

 

 

 

 
1Callaway, Brantly, Andrew Goodman-Bacon, and Pedro H. C. Sant’Anna. Supplementary Appendix: Difference- 

in-Differences with a Continuous Treatment USA. January 26, 2024 P9  
https://psantanna.com/files/CGBS_supp.pdf 

. 
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 ت قيأسال  قيتي تجلن ةين مغل بً قابًعا سمغل بً ماصسه قلا لاا  (ك لم وم ةسلني يلأتجلال  قلاااقا ا4  -2)قي كا  

 

 

 

 

 

 
Source: Callaway, Brantly, Andrew Goodman-Bacon, and Pedro H. C. Sant’Anna. Supplementary Appendix: 
Difference-  in-Differences with a Continuous Treatment USA. January 26, 2024  P10 
https://psantanna.com/files/CGBS_supp.pdf 

  TWFEصساع    قتنحسلا ف بً  ملاعا لم  قي للفي  قما  ا لا لاا  ناسجا لهلت قرشههههههههههههكلت  قلا  جساأ سياوا لم   
-Twoطبً لاا ق سلم  ل لملااّشق  غير لماوسزر لااا هال  تأثيرق  قلا لاا ع  قلمجلاعل  سقي ه اق   يالااف  سقيتي تهاز

Stage Differences-in-Differences (2SDD)     ههههههههههههههاخهاقم غير  قيتي م هل  قياوسز لم  الأز ياقيها قتتجهلاهل  
ق يضهههههل سول ياللالشنا  DDD قيابًسَّ قي لأثسا )قلا لاين صأا ماأسق قيالاا بًأ ستليك لملااّش قيابًَّ ت ( قيل   ضهههههسلا ةر او

راقيا قياوسزق  قي لشههههههههههههههاا ع  قاالأز قتتجلال  ةين قياال  سس قيأسال ق سصا س هههههههههههههه له الت قلا لا  ت ماا بً 
  TWFE لاا قلاااشااأ سس بً  ةاقئا ست بً صهبًقلما سعصا يا ا ا صدهاش  لم  جسا قلالالش   قي هأأسا ضهل  ةسل   قلا

 ت قيأسال  قيااأسلاسا قما  اق

 2SDD Two-Stage Differences in Differencesذات المرحلتلم:  طريقة الفرق في الفروق ✓

 Staggeredقياااا قلاااشّ  )مر اّ طبً لاا قيابًَّ ت قيابًسَّ فيق  قلابًىااين لم  ق  ههههليسا قما  ا لا لاا ىلت      

Treatment Adoption   ىسها  ام ماكسهك ةافي )DID  اها لم  نا  ق لا لاهّا يد ملاعها لم  تجهلشب ث هلئسها لمأ ههههههههههههههّ
(  رلالشم  س ل تا اس  لم  قلمجلاعل  ت   ق  الم سا محاعرق سة ا قمدهههههههههههاز عاى ملاا بًق  ق ثبً يكا تجبًةا 2×2)
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ا قلااا هههههههط قلابًاّح لهلت قيالاا بًق   بمل   كص قاالأز سىجلم قلمجلاعل  س  ق  قيا بً  يال لااأ ااز   ر هههههههَ
  ملاا بً عصسق لااا ط ق ثبً عاى قلااالاين يا لأ ققياصاز يد

سذاالا طبًَّ تجلسن ملاههها بًق  قياهههأثير ع  قلمجلاعهههل  سقيا ق  قيزلم سهههاأ يت سمّ قيااأسلاهههل  قي هههههههههههههههههلئ ههها يابً لاههها    
(2021) 1Callaway وSant’Anna  و تأال ة ين قتعاألش عاع قلالأىعل  ت قيا ر قلابًا سا قي هههههههههههههلةلاا  م الا سساق 

(pre-periodسيسص  لاط عهههاع قلالأىعهههل  ت   ر قلا هههلاههها )   ًست اهههلت قيااأسلاهههل أ  ام سستو ملاههها بATT   يكههها
 كص ملاعا س  ر الم ساأ ثم ى هلب لماا هط لمبًاّح يااك قيالاا بًق    هاخاقم سساقم قيا ر قي هلةلااأ يضهللم سم  

 االأز ت سىجلم قي س ل  ع  قيا ق ققيالاا بً قي  لئل ق ثبً قيكال يااااا عاى قلااالاين عسم قنحسلا  ام ع  قت

قلاااشّ  صاشوق عليسول لم  قياصا ت ما هههههههير قي الئ أ لمن ضهههههههبًسشر ماثسق تساسا لم لاا قيابًسَّ    DIDس لااضهههههههل قيا للما لمن 
 قيزلم سا ةين قلمجلاعل أ يضللم شال سا قيالاا بً سلماثاصسا قت ااتز قي أ ق

 (Difference-in-Difference-in-Differences – DDD) طريقة الفرق في الفروق الثلاثية ✓

DDD    لمألشبً يه   دوسول ماا قلمااقعDID   ( ر اخام ع المل مااا ثلأثا سة لع يلأاالأز Three sources of 

variation :) 

  االم  ست اينفاااا ةين  الم اك  هههههههههههههسل هههههههههههههةر ا ثايا يضهههههههههههههلت   قيا ر قيزلم سا )صأا/ة ا(أ  قلا لاا لملالةا غير قلا لاا
ل  لمااقااا سس ع المل مااا ع  للمسكسل    المل مكام قي هههههسل هههههأ  م عسلسالم  ةساالم   قلا للمااناعلم لم  أ  م قااللعسال

بإضههههههههههههههل ها لملاهلشنها    DIDت    اقلااألاسه  ق قياوسز اهلت  عاى ياقيها   DDD  لها  س   DIDت    سزق    ها   فاااها ةين قيأساهل 
 أسلاساكقيدسغا قيااى ا    قثاي ا  س لح ةالاا بً قيابًَّ ت قيابًَّ ةين قياااينق

DDD = [DID في المجموعة A]- [DID  المجموعةفي  B] ………… (21) 

قيابً لاها   DDDسةهليهكأ  ر هاّ   قلالاهاش قي  هلئل يلأثبً قي ههههههههههههههأ ق(  T × B × Postس ا  لم هللمها قيااهلعها قي لأثل )    
  ال ملاا بًوق لماوسزوق ة ههههههههأا    DIDق ن هههههههها ع المل مكام قيأساا غير لماجلن هههههههها سس ع المل يخ ههههههههى قيألىا لم  سم  

 2االأ ل  ة سا ا ت قتتجلال  ةين قياال ق

 
1 Partha Deb, Edward C. Norton, Jeffrey M. Wooldridge, Jeffrey E. Zabel: Aggregating Average Treatment 
Effects on the Treated in Difference-in-Differences Models, NBER Working Paper 34331, 2025 P7 
2 Andreas Olden and Jarle Møen: The Triple Difference Estimator Oxford Econometrics Journal, volume 25 (2022) 
p534 
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سس قياجات يد ةاقئا لم  جسا صلعشر عاى ق ههههاس لب   heterogeneity-robust estimators ر ههههاو هههه  ق ههههاخاقم    
 Differences قتاالأز ت قيابًسَّ ت قملت  قيتي ذاالا  س ل  ههههه اق  قياأني تاواسا  قلا لااقياغل بً ت ماصسه 

Analysis -in-Difference Staggered  1ق 

عاى قيبًغم لم  شههههههههههساع  ااز قياوكم ت قيابًسَّ ق سيسا ةين   – DiDت ةلفي    covariatesتلل سمّ مضههههههههههلين    
قأ لم ا قياغيرق  قيزلم سا ت   –قلمجلاعل    سس   unobserved confoundersت   ل   يضههبًسشر يشههكلت  ست بً م لاساو

 ق ست لم ههها اهههلت قمهههلت  صههها مكام س ههههههههههههههههليسههها ةههها اهههاأ لم ههها عهههام تجهههلنص قياهههأثيرق  ع  قيزلم  سس ةين قياىهههاق
generalized DiD سم ا تليك ستسا   سس ةلفي  لم اّيا نساقم سصسغ فااااأ ست بً لملأتلما يضللم ملاا بً ست بً عصاق

ل ع المل  كام ماصسه قلا لاا لماالستاو سس   robust inferenceسقعاللع    sensitivity analysesيابًقت  ادهههههههههههههاصهههههههههههههو
صا  كام غير تلزلج سس لمضاا ت   clustered standard errorsا م قيأسل   ةأ سا لم لاارق  وتى ق اخاقم ع المل م

ة ا قلهسهلتها قيأسهلنسهاأ ممهل   ههههههههههههههاهاعل قياجات يد لملاهاّشق  سىهاث سست بً لمبًسنهاأ يضهههههههههههههههل ها يد قااأهلشق  ةها اها سس 
    2سس صسغ ق ااتز غير ملااسا ا ع ا قيضبًسشرق bootstrapيابًقتق   

ــل الزمنية  طلب الثالث:  الم ــااطة-المنقطعة المقارنةنموذج الســــــــلاســــــ  Comparative Interrupted)  -الضــــــ

Time Series - CITS  ) 

 عاى صاشم  الأز لم   أقيااأسلاسا  سقياقص سا قرىدلئل  قيا لاسا   ةين  ماقام  لماااشر  اساسا سعقر   ا  الق قي لافي    
 اسا قي ههههلأ هههها قيزلم سا سصار لن ةين عصا  قيكللمااأ ىسا يج بًريا ههههسا الضهههه ا  غير  ةسال  ت  قي ههههأ   ق ثبً عزز

  لم هلاها   ملاعهاك  لمجلاعاين  قيزلم   ع   قي اسجها  لماغير  مااش  ماأن   عاى  قي لافي   اهلق   لاام  قلمجلاعهل  قيضهههههههههههههههلةاهاق
 أ سااقياااا  ماسث  سقضههههههههههوا الم سا نلااا   ا ا  لمن  ي أ ما بً  لم  مملثاا  لملالشنا  سملاعا  ياااااأ م بًضههههههههههه

عاى لمبًقصأا  قيل    الا ( Interrupted Time Series- ITSقي لأ ا قيزلم سا قلا لاا ا قيأ سط ) ي لافي   قلمااقعق
لماغير لم ين ع  قيزلم  صأا سة ا مااا لمن ق  ق  سم س  مغير لمالائ ت قتتجلت سس قلا ههههههههههههههااا   زا يد فييك 

ا قيههاقااسهها  لم هها ق ىههاقث   ههاةو  ال هها ت  قيا هها ههاق  يادههههههههههههههلأىسهه  ITSقياههااههاق سلمن فييههكأ  اقاهه  ةافي   
قيهههل   ضههههههههههههههسلا ملاعههها لملاهههلشنههها    CITSفي   ا هههل يأو عسش ةا   قق.هههلشاسههها قيتي صههها  هههاث مزقلم هههلو لمن قياهههااههها

 
1Xuliang Wang  :Modern Staggered Difference-in-Differences: From the Pitfalls of Two-Way Fixed Effects 
(TWFE) to Robust Estimation, : SSRN (Social Science Research Network) Elsevier, September 8, 2025p 5 
2  Bilinski, Alyssa, and Ishani Ganguli  :Methodological Considerations for Difference-in-Differences. JAMA 
Internal Medicine, published online August 26, 2024. P2 
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(Comparison Groupلم مااقو قياااا ) لم  الأز لملالشنا قياغيرق  ت قلمجلاعا قلا هههههههههها ا ا لمن قياغيرق  ت أ س
 لم هلو ا ع  قي اقلمها قيزلم سها ق ابًا قيتي صها م ثبً عاى قلمجلاعاين  ملاعها قلالاهلشنهاأ يمك  ياأهلى ين عزز سثبً قياهااه

 Segmentedعاى ملا سل  قتنحاقش قلمجزس ) CITS  الا ة لت ةافي  س  ق1  زا قت هااتز قي هأ  ة هكا تأير ممل

Regressionىسا  ام ملا ههسم قي هها ههاا قيزلم سا يد   ق  لمل صأا سلمل ة ا قياااا يكا لم  ملاعتي قياشق هها ) 
 ق  قضههههههل   بًاّل  لم  سام لمسزقم  سن  الم ساأ  ههههههلأ هههههها س اسا DiD  ةين لمز    ااابًت سالق   ا  ةافي  أسقلالالشنا

DiD  لمل  ام ق.اط ةين   و البا   أقي أأسا  لها ا قياضوسا عسمCITS سةافي  قيابًَّ ت قيابًسَّق 

ساا ههن    CITSسلمل  ΔY اا ههاول  ههلت ولسلااّش سثبًوق  ههأأسول لميعاى نلاااين الم ساين )صأا سة ا(   DID أس لل   الا      

  CITSسيسص  لاط  قلا هااا  الق يج ا   𝑑𝑦𝑑𝑡يس هلا  ها هاا لم  قي لالطأ ممل   هلح ةالاا بً قياغيرق  ت  قلاسا  
ست بً عصا ت قملت  قيتي  كام  س ل يلأثبً قي ههأ  طأس ا مبًقتلسا سس لماأابًر  ن   لااّش ق ثبً قي ههأ  تاقيا الم سا 

 ع  للمسكساق  

قيزلم سا قلا لاا ا   سقي ههههههلأ هههههها  قيابًع اماضههههههح قيابًَّ ةين قي ههههههلأ هههههها قيزلم سا قلا لاا ا  سقيبً ههههههالمل  قيأسلنسا قياليسا   
 قيضلةاا

 

 

 

 

 

 

 

 
1 Hategeka, Celestin, Hinda Ruton, Mohammad Karamouzian, Larry D. Lynd, and Michael R. Law:Use of 
Interrupted Time Series Methods in the Evaluation of Health System Quality Improvement Interventions- A 
Methodological Systematic Review- BMJ Global Health , v5, n. 10,October 2020 p1-2 

 

 

 CITS قيزلم سا قلا لاا ا قيضلةاا  قي لأ ا ITSقي لأ ا قيزلم سا قلا لاا ا قيابًع ا 

 قيابًع ا سقيضلةاا (ك قي لأ ا قيزلم سا قلا لاا ا  5- 2)قي كا  

 Hategeka, Celestin, Hinda Ruton, Mohammad Karamouzian, Larry D. Lynd, and Michael R. Law:Use of :المصدر
Interrupted Time Series Methods in the Evaluation of Health System Quality Improvement Interventions- A 

Methodological Systematic Review- BMJ Global Health , v5, n. 10,October 2020 p1-2 



 للأزمات   فاءة المصرفية والأثر السبب الفصل الثاني: الأساليب والنماذج الكمية لقياس الك

  
 

106 
 

 ام قيا أير ع  قي لافي  شةضهههسلو لم  الأز لم لعيا قنحاقش اال لما اع لم لاار م هههلح  يالسسز ةين قياغير قلاالائ      
  (Trend Changeسقياغير قيااشيجل ت قتتجلت ) (Level Changeت قلا ااا )

 ك1ياليسايدسغا قيبًةضسا قس ام قيا أير ع  قي لافي      

Yt = β0 + β1Tit + β2Xit + β3XitTit + β4Zi + β5ZTit + β6ZXit + β7ZXitTit + Ɛit …. (22) 

 ىسا تم ا قيبًلماا لمل  الك

 T ك قيزلم     Ziلماغير ستل(  ك لماغير قلمجلاعا(Xitقيااااسس  اغير ستل لال ة ا ق الماك لم   Yit   ك قلااغير قيالةن  

0β  ع هالمهل مكام جمسن قلااغيرق  ق ابًا  قيضهههههههههههههههلةاها    يالاغير قياهلةن يالجلاعها قتةاهاقئسهاقيلاسلها  قي هلةهه ساا  يم ها  ك
 لم لس ا يادابًق

1β  اصأا قيااا يضلةاالمجلاعا قيم ا قلاسا قيزلمني س اا قياغير ت ك 

2β:   اش سصا  قياااا   اىاق السن قي  دالما ساا قياغير قلاالائ ت قلا اااسثبً قي  يم ا  

3β  ة ا قياااا  اىاق ت لم از قي لا السن قي قياغيريم ا مغير قلاسا قي لم ساا  ك  

4β  يم ا  لشَّ قلمجلاعا ساا قيالشَّ قلاااق ت قلا ااا ةين قلمجلاعاين ت نلااا قيأاق اك 

5β  س      -لم از قي لا-قيابًَّ قتةااقئل ت قلا هههاااساا  صأا قياااا ةين قلمجلاعاين قيابًَّ ت قتتجلت قيزلمني يم ا ك
 )قااألش قتتجلال  قلاااقا ا(قع  

6β  قيابًَّ ت قياغير قلاألشبً ت قلا ااا ةين قلمجلاعاين ناسجا قياااا  ساا  يم ا مالعا قيدالماك 

7βلال   س  ق ثبً قي هههههههأ  قيدهههههههلت يااااا عاى لمسا  قيابًَّ ت قيابًسَّ ت قتتجقلا للما ق ت بً ستساأ ساا يم ا    ك
 قي ا اا قيزلم سا يالجلاعا قلا ا ا ا لملالشنا  لمجلاعا قيضلةاا

  هلح الق قياادهسا قرىدهلئل ياألى ين يسص  لاط بم بً ا لمل يفيق تلم قياااا صا سىاث سثبًقوأ ةا س  م طأس ا الق 
 ههههههبً  لوأ سم تلم  اتو اسكاسلو لم ههههههااقلملو ت لم ههههههلش  اا تلم صههههههالما  اش ا ملأشههههههه أ لمكل يجسا عاى م ههههههلوز ق ثبً

  DID(ك ساا لمل  لاس    Level Changeسثبً قلا ااا )  صسلس ناعين لم  ق ثبًكسفييك لم  الأز    قيعلابًر قلااشس ا؟

 
1 Nianogo RA, Benmarhnia T, O’Neill S. A comparison of quasi-experimental methods with data before and after 
an intervention: an introduction for epidemiologists and a simulation study, International Journal of 
Epidemiology,v52n5, 2023 p1527 
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مغير    هبًعا    ه   (ك ساا قياااش قاا ا قيل  سضهاا أ سقيل   أين تسلا Slope Changeسثبً قلاسا )س  قيالااسا 
 سقي كا قيال   أين قلا للملأ     ق الماققيكالتر ة ا 

  أين تسلا  ام ى لب لم للملأ  قي لافي  لم وم  (ك 6- 2)قي كا  

  

 

    

 

 

  أ تلهل لم  الأز لمبًقصأها قتتجهلاهل  طا اها ق لمها   ة هار لمزقة تج اه  لماااصهلو ت ت ير لم  قمهلت   CITSةافي   الان     
( سلم لاا  trend)  ت قلا ههههههههههههههااا سقتتجلتقياغير عاى  CITSعاى عكص قياشق ههههههههههههههل  قلالاا سا  بًتز  س   أنحسلاقت  لااا

  يىدلئسا   ةبًمسل   قي لافي   الق  م اسل    ااااأ س ممل  لااا لم  سثبً قتاالأ ل  قي لةاا ةين قلمجلاعل   قيلقوأيلأشمألط  
 عسق ق   اهلت  سةبًا  لم س ق  قيزلم سها  قيأسهل    ت(  Autocorrelation)  قيهلقو  قتشمأهلط  لمن   قيا هللمها  عاى  صهلعشر  لمالاهالمها
    1itsaق لمبً  باست دام Stata ةبً لم 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 
1 Linden, Ariel: Conducting Interrupted Time-Series Analysis for Single- and Multiple-Group Comparisons., 
The Stata Journal, v15, n 2 ,2015p 486 
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 خلاصة الفصل:

م اّ قيكالتر قلادههههههههههههههبً سا لم شههههههههههههههبًوق ع  للمسكسول   كص صاشر قيلاال  قيأ كل عاى قياكسّلا قلا ههههههههههههههالبً لمن قياوات        
لمااق ستم ا قتصادههلع ا سقلاليساأ بمل  ضههل  لمبًسنا  سق ههااقلما  سلم ههلتا  قيالعاا ت ععم لم ههلش قيا لسا قتصادههلع ا قي ههل

سصا ستاي م ا  سشهههههكلز  ق بحل يد قت هههههاخاقم ق لم ا يالاقشع قلاالىاقيكالتر لما المول لما اع ق ة لع  اجلسا قيأ ا قيبً 
قيكالتر قلادهبً سا سم اع س هليسا صسل ه ل يطلشوق  اساسول شهللملأو يالاسسم سعقت قلادهلشز لم  اسقة فااااأ ممل   زا ق هالابًقش 

 قتصادلع  طا ا ق ااق  صاشم  عاى  لاسق قيبًبحسا قلا ااقلما سععم قي لا  قي علم قلادبًت س ّ   لم

( تأىا ق  ههههههههليسا قيكلسا قلاالاالما ت FDEA)  قيضههههههههأل   ست الق قي ههههههههسلَّأ م ا طبً لاا  اسا لمغالا قيأسل     
 ق  قضهههل  صهههلشلما  صسلس قيكالتر قي  هههأساأ نعبًوق يلااشتهل عاى لم لاا قيأسل   ت ةسال  غير لم تار سعسم قملاا يد

 ا ل سعقر  ّ ليا ياواسا ق عقت سقذلفي قيلابًقش ت قلا  ههه هههل  قلاليساق سلم  قلاااصن سم  ىاز قيااا  ل  قرىدهههلئساأ ممل يج
ق لم  قيااا بً قيأو ل قلهلعز يد   هههههههههين عصا قيلاسلس سما هههههههههسن نالَّ ماأسلا ل ت  اسا  م ههههههههه ا الت قلا  جسا لمز او

 ادلع ا لم لاارققيكالتر ضل  ةسال  لمليسا سقص

شمألط يد قي أأسا يم ا شىاا عالسا عصسلاا ماااا   لول لم للاول ياأ سا قرىدلئسا  يمّ لم لش قياواسا قيلاسل ل لم  قت   
ياأسل  أ سماأسلاول لم ضههههههأاول يلأ ههههههليسا قيلاسل ههههههساأ سما ههههههيروق ىلشوق يا الئ ت سال علاسا ااابً ا يا م قيا  للمسكسل  

 سقذلفي صبًقشق   سل لمسا صلئلا عاى ق عيا قيكلساققلا لاار يلأنعلا قتصادلع ا  

ق عسق  قياجبً أسا قما  ا   لم  أ سقي ههلأ هها قيزلم سا قلا لاا ا قلالالشناسقيابًَّ ت قيابًسَّتم ا لم  جسا عشق هها قماث س    
لال ما بًت   قتصادهلع قيلاسل هل قيل    ام ةاشق ها ق ثبً قي هأ  ت قياجلشب قياأس سا قيتي ذاق تجلشب شهأ  ع هاقئساأت 

لم  صاشر عاى ملاا بً ق ثبً قي هههههههههههأ  يلأىاقث قلاخاااا عاى قيلاسلا قي هههههههههههاصسا يلأصهههههههههههاز سس عاى لم شهههههههههههبًق  ق عقت 
سصهههههههاتو يد قيااأسلال  قما  ا قلا الار عاى ةسل   ق سد  قتصادهههههههلع ق سصا مااش  الت قلا  جسا لم ل عشق هههههههل   
س رع بً قياواسا سم    لا ههههههههههههههالبًر يااواة  قي عبً ا سقيااأسلاساققيألنا سقيأسل   عليسا قي ععأ لمل   كص ق ههههههههههههههاجلةا ل ق

ت يطلش سقىا  اّ بً سعقر  أأسا صا ا يلاسلس  ثاش ق المل  قلاليسا عاى سعقت قيأ اكأ يفي    م  ةين الت قيالا سل     الم قي
  قع ا ماق بً ةسل   الم سا عليسا قااعر  قتنحسلاق أ الصاالق قيالم  ت   ين عصا قيالاا بً سملااسا 
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 تمهيد:
الفصككككككككككككل ينلقة الرال ار اوالجا النلري واوالجا التربيقي من الدراسككككككككككككة     يسككككككككككككعى    تحويل  يشكككككككككككك ل ه ا   

الفرضكككككككياي النلرية    لجتا م كوية ملووسكككككككة اع ا سكككككككلوك النلاا ااصكككككككربر بر موار ة الأزماي ااالية  وا ز الدور  
 النسبي للصيرفة الإسلامية كآلية استقرار مالي.

  وااتغيراي  الزمنيةض الإطار التربيقي للدراسكككككة من دلاد تحديد عينة البفث  وف ا    ا الفصكككككل    عر ف هي د      
ااعتودة بر قياس ال فاءة ااصككككككككككرفية للبنوك الإسككككككككككلامية والتقليدية بر فا  ود وثل ايناي مصككككككككككرفية متنوعة ل ن ا 

  ة الإينصكككا ي  الأسكككاليا يقا لأهماربوا يتضكككون الفصكككل  متقاراة هي: السكككعو ية  ماليزا  الإماراي  قرر  وال ويك. ك
 الضككككككككككباي أسككككككككككلوف تحليل مغل  البيا ي والا وثلك بر  ال وية ااعلوية القياسككككككككككية والامعلوية الا ةدا الدراسككككككككككة

(FDEA(  القا م على نمو ج الركو )SBM)   من م تحليل الحدو  العشككككككككككككوا ية  كأسككككككككككككلوف لامعلوي  و(SFA)   لقياس
  2008للتفقق من أثر الأزمة ااالية العااية لعاا  كوا تم اعتوا  أسككككاليا الاسككككتدلاد السككككببي  نية للبنوك   ال فاءة التق

القا لة اتفوق البنوك الإسكككككككلامية من ينيث اارولجة  والإسكككككككلامية  وادتبار ركككككككفة الفرضكككككككيةالتقليدية    على كفاءة البنوك
  اي ااالية.والقدرة على الصوو  بر موار ة الأزم
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   حدود الدراسة والمتغيراتالمبحث الأول: 

تم بر ه ا اابفث عرض يندو  الدراسكة اا الجية والزمنية م  ركرأ أسكباف الادتيار  ضكافة    تحديد ااتغيراي الا تم 
 اعتوا ها بر الدراسة كوددلاي ومخرراي لحساف قيم ال فاءة. 

 عينة الدراسةالمطلب الأول: 

الامكاراي قرر ال ويكك تعتبكارهكا أكثر الكدود مكاليزا  السككككككككككككككعو يكة   :ود التكاليكةأهم البنوك للكد عينكة الكدراسككككككككككككككة    شملكك   
 الداعوة لنشاط البنوك الإسلامية ينسا الاينصا ياي اابينة بر الرسم التالي: 

 ( رسم ةريري يبر اوزع البنوك الإسلامية 1- 3  الش ل:)

 

 

 

 

 

 

 

Source: THOMSON REUTERS: ISLAMIC FINANCE DEVELOPMENT REPORT 2017 Resilient Growth. 

London: 2017 p 32 

% من  جمالي أركككككود البنوك الإسكككككلامية على 31رغم أن الشككككك ل يبرإ أن  يران تحتل اارابة الأو  انسكككككبة اقارف    
عا  البنوك  ر أمري ي   لا ألج  تم اسكككككككككتبمليار  ولا  463.5مسكككككككككتولم الدود ااشكككككككككوولة بر العينة  واقيوة اقديرية ابل  

فقد ارانُي أن البينة الا اعول ضككككككون ا     ه الدراسككككككة و لج لدف رعل العينة أكثر اسككككككتقرار ا وااسككككككاق االإيرالجية من ه
البنوك الإسلامية اؤثر اصورة مباررة على قيم ال فاءة ااصرفية  ومن ثم تم الحرص على ادتيار اينة متقاراة لجسبي ا ار 

 ية وااؤسسية على النتا م.ا  أثر الادتلافاي الإقليوالدود محل الدراسة  لاستبع
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ينالة فريدة ضككون التبراة ااصككرفية الإسككلامية العااية     اُربإق في  الشككريعة الإسككلامية يعد النلاا ااصككربر الإيرا  ف   
  نوك التقليدية. غياف تاا للونافسكككككككككككة م  الب اربيق ا ركككككككككككاملا  على جمي  ألجشكككككككككككرة النلاا ااالي وااصكككككككككككربر   ا أ لم   

ويختل  ه ا الوضكككككككك  عن الألجلوة القا وة بر ماليزا و ود اثليم  ينيث يورد لجلاا مصككككككككربر مز وج يسككككككككو  اعول 
البنوك الإسكككلامية والتقليدية رنب ا    رنا  م  افاوي بر اربيق ركككي  التوويل الإسكككلامي ابع ا للودرسكككة الفق ية أو 

الالجغلاق النسككبي للنلاا ااالي الإيرا  عن الأسككواق العااية لجتيبة العقوتي  ن  أ  اانج. كوعية اثارككة ا ل  الهينة الشككر 
الاقتصكككككا ية قد يندإ من  ررة اانافسكككككة اثاررية  ورعل البينة ااصكككككرفية الإيرالجية مقيدة وغير قاالة للوقارلجة م  البنوك  

  تم ادتيار الدود الإسككلامية الأكثر افسككبوله ه الأ  الإسككلامية العاملة بر  ود أدرلم  اي أسككواق منفتفة وانافسككية.
 عو ا لنشكككككاط البنوك الإسكككككلامية  والا اعول في ا الج البنوك رنب ا    رنا م  البنوك التقليدية ضكككككون  طار لجلاا 

 مز وج  بما يتي   رراء ااقارلجة التفليلية ار مستواي ال فاءة ااصرفية بر اينة متبالجسة لجسبي ا.

مليكار   371.2% واقيوكة اقكارف 24اارابكة الثكالجيكة انسككككككككككككككبكة   تحتكلالا  ة العرايكة السككككككككككككككعو يكةل كوااتم ادتيكار  ينيكث    
 ولار   ا يؤكد م الجت ا الرا ية بر اانرقة و ورها ااركزي بر اروير اانتباي واثدماي ااتوافقة م  أين اا الشكككريعة  

 العولاء اا تور تلتوويل الإسلامي. دةاعالإسلامية  ويعُزلم  لج    البينة التنليوية الداعوة وااساع ق

% ل ل من وا  واقيوة أركككككود 11تأايان بر اارابتر الثالثة والرااعة انسكككككبة  اللتان ماليزا والإماراي العراية ااتفدة   ثم 
ة  يككمليككار  ولار على التوالي. واعُككدإ هككاتان الككدولتككان من أهم ااراكز العككاا  163.1مليككار  ولار و  165.5ابل  نحو  

للصككككيرفة الإسككككلامية  ينيث زفك ماليزا بر  مم النلامر الإسككككلامي والتقليدي ضككككون  طار انليوي موينإد  اينوا  
 ويإزي الإماراي اتنوع مؤسساتها ااالية الإسلامية واز ا  را ايت ا الاستثوارية.

ربر الإسكككككلامي بر  ود صكككككاا ا يع ا قوة القراع   %6% ثم ال ويك انسكككككبة مقاراة الغك  6الي وا قرر انسكككككبة     
% وهي من 5مجلا التعاون اثليبي رغم الفروق بر ينبم الاقتصككككككككا  وعد  السكككككككك ان. كوا ال ر البفرين انسككككككككبة  

 .الدود الرا دة بر اروير الأطر التشريعية والرقااية للوصارف الإسلامية

 بر الشكرق الأوسكل ورنوف ركرق اسكياة مياصكورة عامة  يلُ ر الرسكم البيا  التوركز اوغرابر لأركود البنوك الإسكلا   

% من  جمالي الأركككككود الإسكككككلامية 66ينيث اسكككككتفو  الدود الثلابر ال  لم ) يران  السكككككعو ية  وماليزا( على نحو  
العااية اقريب ا   ا يشكير    أن النشكاط ااصكربر الإسكلامي ما زاد م كإز ا بر عد  محدو  من الأسكواق  م  ورو  فرص  

 الأسواق النارنة الأدرلم. بر   واعدة للتوس
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ان ا  اقليدا  من مناطق رغرافية متنوعة  ينيث شمل  16ان ا   سككككككككككلاميا  و 16تم ادتيار  اناء  على جمي  ما سككككككككككبق   
التوزي  اوغرابر:  ود مجلا التعاون اثليبي  ماليزا  والبفرين  ا يوفر أساسا  متينا  اقارلجة الأ اء ااؤسسي والصوو  

تم اعتوا  أهم البنوك    فقد يبر مجووعة البنوك الا تم ادتيارها من كل  ولة  (1في الملحق )وضككك   ودود اااو   ااالي
وقد تم ادتيار    الا اع  على النلاا ااصكككككربر الإسكككككلامي وأد  ما يقاال ا من انوك اقليدية ثلق الااسكككككاق بر العينة

رفي  الراض  وسامبا بر ااش د ااصربر مثل الرا السعو ية  هيونة البنوكأهم البنوك بر كل الد  فنبد 
اثليبي اينوككا ويإزي الإمككاراي اتنوإع هي لي بو  ار البنوك الإسككككككككككككككلاميككة والتقليككديككة. وبر ال ويككك  

على موق  را ي بر السكككككككوق  ال وياالتوويل  ينافلك البنوك التقليدية مثل انج ال ويك الدولي  ايك 
ا بر    يوي ر يسككككككككككككككي بر قرركفككاعككل  قل ر الككدولي  بر ينر ارز انككج قر ا متقككدإمكك  أمككا مككاليزا  فتُعككد نمو ركك 

تجراة  رفة   Bank Islam Malaysiaالت امل ار النلامر ااصكككرفير الإسكككلامي والتقليدي  ينيث  ثل  
ا بر وعلى اوالجا الآدر  اعُد البفرين مركز ا  للنوو ااسككتداا والتعايا ااؤسككسككي الفعإاد. مالي ا متخصككصكك 

غر ينبم مؤسككسككاتها   لا أيا اتويإز اعوق ةصككصكك ا واتور  ا نحو الاات ار    الصككيرفة الإسككلامية  رغم رككر
  .بر اانتباي ااصرفية الإسلامية

 الفترة الزمنيةالمطلب الثاني: 

ة ر البنوك الإسككككككككككككككلاميككلإرراء التفليككل ااقككارن ا  2016و  2000 ادتيككار الف ة الزمنيككة ااوتككدة مككا ار عككامي  تم     
وقد تم اقسككيم ه ه    على كفاءة وأ اء القراع ااصككربر  2008 راسككة أثر الأزمة ااالية العااية لعاا   والتقليدية  لدف

 الف ة    ف ار فرعيتر وثلان مرينلتر اقتصا يتر مختلفتر  هما: 

 :العالمية( ما قبل الأزمة المالية 2007–2000المرحلة الأولى ) -1

لجسكبي واوسك  مصكربر  ااسكوك في ا الأسكواق ااالية العااية والإقليوية ازا ة مسكتواي ة ف ة اسكتقرار  اعُد ه ه اارينل   
السككككككككككيولة  وارافاع ينبم الا توان  وانامي ألجشككككككككككرة التوويل الإسككككككككككلامي بر عد  من الدود مثل السككككككككككعو ية وماليزا  

توويل ااتوافقة  ف الإسكككلامية واروير أ واي الع ا ملفوظ ا بر  لجشكككاء ااصكككار والإماراي. وقد رككك دي ه ه اارينلة اوسككك
ووثل ه ه الف ة الأسككاس ال ي   ن من دلال  قياس ال فاءة ااصككرفية بر اينة دالية من الاضككرراتي   م  الشككريعة.

 ااالية ال  لم  وتلتالي اعُد مررع ا اقارلجة الأ اء م  الف ة اللاينقة.
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 :لأزمة المالية العالمية(: ما بعد ا2016–2009ثانية )المرحلة ال -2

والا ااسككككككككككككككوكك ال ور تحولاي روهريكة بر   2008وثكل هك ه اارينلكة ينقبكة مكا اعكد الصكككككككككككككككدمكة ااكاليكة العكاايكة لعكاا     
سككككككياسككككككاي الإقراض والرقااة ااالية  واافاض مسككككككتواي السككككككيولة العااية  وارار  ثقة ااسككككككتثورين تلقراع ااصككككككربر 

ا التقليدي. بر ااقاال  اكتسككككب من الاهتواا لجلرا  لقدرتها النسككككبية على الصككككوو  بر ور   ك ااصككككارف الإسككككلامية مزيد 
دلاد ه ه الف ة  ازايد ال كيز على اعزيز ال فاءة   الأزمة  افضكككككككككل طبيعة معاملاتها القا وة على الأركككككككككود الحقيقية.

على  -الإسككلامية والتقليدية  -رة البنوك  أ فررككة مناسككبة لقياس مدلم قد التشككغيلية واقليل ااخاطر الا توالجية   ا أتا
 استعا ة كفاءتها واستقرارها ااالي اعد الأزمة.

يتي  ه ا التقسككككككككيم اارينلي تحليل الفروق الزمنية بر ال فاءة ااصككككككككرفية تسككككككككتخداا أ واي القياس ااناسككككككككبة لررككككككككد    
مية مقارلجة  ثر ا  ا و ا على كفاءة البنوك الإسككككككلاوتحديد ما   ا كالجك الأزمة قد اركك أالتفولاي بر الأ اء ار الف ار 

هم ه ا الن م بر التوييز ار التغيراي ااؤقتة الناتجة عن اللروف الاقتصكا ية والتغيراي البنيوية بر ا. كوا يُسكتلتقليدية
 اصرفية ااختلفة للأزماي ااالية.نما ج العول ااصربر  بما يوفر ف وا  أعوق لاستبااة الألجلوة ا

 قد تم ادتيار ه ه الف ة الزمنية ادقة لعدة م راي من بية واقتصا ية    ن الخيص ا فيوا يلي:و 

أظ ري عوليككة جم  البيككا ي أن ااعلومككاي قبككل عككاا  ينيككث    توافر البيااتت المرااااااااااارفياة والماالياة المو وقاة: •
ا بر الدود الا ادأ متبالجسكككة تلنسكككبة للعديد من البنوك الإسكككلامية  دكالجك غير م تولة أو غير   2000 صكككورككك 

كنقرة اداية وُ إرن من   2000سكككككلامية فعلي ا بر ياية التسكككككعينياي. ل لج تم اعتوا  عاا في ا لجشكككككاط الصكككككيرفة الإ
 .الحصود على ايا ي  قيقة ومقارلجة متسقة ار البنوك الإسلامية والتقليدية بر مختل  الدود

سكككككككككككككبقك الأزمة  فقد :  الفراااااااااال با   ر الأزمات العالمية الم تلفةو   تجنّب تداخل آثار الأزمات المالية المتعاقبة •
والا أثإري اشكككككككككككككك ككل    2000( بر عككاا  Dot-com Bubbleأزمككة فقككاعككة الإلج لجككك )  2008ااككاليككة العككاايككة لعككاا  

ااتقدمة  والجع سكك رز يا  على الأسكواق ااالية ملووس على القراعاي ااالية وااصكرفية  لا سكيوا بر الاقتصكا اي  
يتي  اغرية ف ة مسكككتقرة لجسكككبي ا اعد الج الأزمة  ويلُ ر    2000  بر الدود النامية. ل ا  فإن ادء الدراسكككة من عاا
   ون تأثر مبارر تلأيندابر السااقة لها.  2008ااسار الزمني لترور الأ اء ااصربر قبل وقوع أزمة 

ااقارلجة؛ أي أن عد  السكنواي قبل الأزمة يسكاوي لضكوان اناسكق زمني ار مرينلا    2016 ة عند عاا  تم  ياء الفو  
اقريب ا عد  السككككككنواي اعدها   ا يعُزز من قوة التفليل الإينصككككككا ي وااقارلجة ااوضككككككوعية ار الف ار. كوا أن التوق  
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     كان لها أثر 2019لا ادأي بر عاا ( اCOVID-19يضكككككككون اسكككككككتبعا  تأثير را فة كورو  )  2016عند عاا  
 .2008رألج  أن يشوش على النتا م اارابرة بأزمة  متبالجا على النلم ااصرفية العااية  كان من واس  وغير

 اي طاا  اقني   2000فبينوا كالجك أزمة عاا   —ون ااعروف أن الأزماي ااالية اتباين بر طبيعت ا ومصكككككككككا رها  ف 
ك عن اييكار أسككككككككككككككواق الا توكان والرهن أزمكة مكاليكة هي ليكة لجتبك  2008الت نولوريكا  ككالجكك أزمكة  ومحكدو  بر قركاع  
  2016–2000مة كورو  ف الجك أزمة اقتصككككككككا ية ورككككككككفية مركبة. وتلتالي  فإن ال كيز على الف ة العقاري. أما أز 

ى وييز التفولاي بر كفاءة البنوك  اشككك ل أ ق  و ن  الدراسكككة القدرة عل  2008يسكككو  اعزد أثر الأزمة ااالية لعاا  
 بر  طار زمني متبالجا ومستقر لجسبي ا.قبل واعد الأزمة 

انكاء  على  لكج  فكإن ادتيكار هك ه الف ة الزمنيكة ا ي ن اعتبكاطيك ا  اكل ركاء لتفقيق اوازن من بي وموضككككككككككككككوعي ار    
 الف ار قبل واعد الأزمة  بما يضككون تحليلا   قيق ااوفر البيا ي  واسككتقرار البينة الاقتصككا ية  والقدرة على ااقارلجة ار 

 ية والتقليدية بر اينة زمنية محد ة وواضفة ااعاا.على البنوك الإسلام  2008لأثر الأزمة ااالية لعاا  

 متغيرات الدراسة المطلب الثالث: 

اي الا اوار  الباينثر عند اعدُّ مسكككككألة تحديد ااددلاي وااخرراي بر ااؤسكككككسكككككاي ااصكككككرفية من أارز الإرككككك الي   
 ن اعتباره "مددلا " أو "مخررا " من    لا يورد اافاق قاط  ار الاقتصكككككككككا ير ينود ما  ُ   قياس ال فاءة ااصكككككككككرفية 

م و ي اايزالجية العوومية للبنوك. فربيعة النشككككككككككاط ااصككككككككككربر ااعقدة وااتعد ة اووالجا تجعل عولية التصككككككككككني  ه ه  
 لفة ابعا  للون م التفليلي ااستخدا بر الدراسة.داضعة لتفسيراي مخت

و   رالجا ه ه الإركك الية  ا ز مشكك لة أدرلم اتعلق اغياف مقياس  قيق لأسككعار ااددلاي  مثل ا لفة العول    
أو رأس اااد أو الو ا     ا يؤ ي    ادتلاف لجتا م قياس ال فاءة من نمو ج لآدر  وفقا  للفرضككككككككياي والأسككككككككاليا  

ه ا ما بعل لجتا م الدراسكككككككككاي ااقارلجة بر ه ا ا اد و  م.الإينصكككككككككا ية والاقتصكككككككككا ية الا يعتودها الباينثون بر تحليل 
 متباينة أينيا    رغم ار اك ا بر الأهداف العامة.

    م الجية الاعتوا  على من بر أسكككككاسكككككير لتفليل النشكككككاط البن ي    1Bowlin  (1998)وبر ه ا السكككككياق  يشكككككير 
 (Intermediation Approach( من م الوساطة )Production Approachوهما: من م الإلجتاج )

 
 1   William F. Bowlin :Measuring Performance: An Introduction to Data Envelopment Analysis (DEA) Journal of 

Cost AnalysisV 15 no. 2 1998 p4. 
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عا ة  عند  راسككككككة كفاءة الفروع الدادلية للبنوك أو ااؤسككككككسككككككاي ااالية  و لج لألج    منهج الإنتاجينيث يُسككككككتخدا    
منهج  يركإز على قياس كفاءة العولياي التشكغيلية بر تحويل ااوار  )مثل العوالة ورأس اااد(    ددماي مصكرفية. أما  

2ففسككككككككا  عند اقييم كفاءة ااؤسككككككككسككككككككة ااالية كويندة مت املة   ءمةملافيُعد أكثر  الوسااااااا ة
Sealey & Lindley 

 لإلجتاج  كوددلاي(  اااد  رأس العول )  أدرلم وعناركككككككككككر  الو ا    يسكككككككككككتخدا  مالي كوسكككككككككككيل  البنج     ينلر (1977)
     البن ية  ال فاءة  قياس بر  يناليا    ااعتود   الوسككاطة من م  روهر وهو  للعا د  اادرة والأرككود والاسككتثواراي  القروض

ينلر    البنج تعتباره وسيرا  ماليا  يقوا اتفويل ااددراي    قروض واستثواراي  أي ألج  يركإز على الدور الوسيل 
 بر ادفق الأمواد  ادل النلاا ااالي. واناء  على ما اقدا  فإن العديد من الدراساي الحديثة اتب     افضيل اربيق  

صككككرفية  لجلرا  لألج  يعُ إ اصككككورة أكثر واقعية عن طبيعة عول البنوك كوؤسككككسككككاي ليل ال فاءة اامن م الوسككككاطة عند تح
كوا أن ه ا اان م يسكككو     مالية اعول على اعبنة ااوار  ااالية واوري  ا نحو الاسكككتخداماي الاسكككتثوارية والإقراضكككية

على الأ اء ال لي للوؤسككككككسككككككاي  -ة لأزماي اااليل امث -اف م أفضككككككل لتأثير ااتغيراي الاقتصككككككا ية وااالية اثاررية  
 ااصرفية.

الأسكككاس النلري وبر ضكككوء ما اوفر من ايا ي متاينة ضكككون  طار الدراسكككة التربيقية الحالية  فقد تم الاعتوا  على    
منتباي  (    ال ي ينُلر    البنج تعتباره وسككككككككككككككيرا  ماليا  يقوا اتفويل ااوار  ااالية )ااددلاي،  ن م الوسككككككككككككككاطةا

كوا تم تحديد  لتفديد ااتغيراي الأسكككككككككاسكككككككككية ااسكككككككككتخدمة بر قياس ال فاءة ااصكككككككككرفية     وددماي مالية )ااخرراي(
ااددلاي وااخرراي بما يع ا طبيعة عول كل من البنوك الإسككلامية والبنوك التقليدية  م  مراعاة الفروق اووهرية  

 خدمة.بر هي ل الألجشرة والأ واي ااالية ااست

 تم ادتيار:  (Inputsعلى صعيد المدخلات ) •
: اعُدإ ااصكدر الر يا لتوويل النشكاط ااصكربر بر البنوك الإسكلامية والتقليدية     و إن (Depositsالودائع ) ✓

البنوك من أ اء  ورها الوسكككككككككيل بر اوري  الأمواد نحو الألجشكككككككككرة الإقراضكككككككككية أو الاسكككككككككتثوارية  م  ادتلاف 
    دة بر البنوك التقليدية  متوافقة م  الشكككككككككريعة بر البنوك الإسكككككككككلامية وو ا   قا وة على الفاطبيعت ا ار و ا 

  ا ينع ا على ا لفة الأمواد. 
وثل مددلا  أسككككككاسككككككي ا  واع ا كفاءة الإ ارة بر اسككككككتخداا ااوار   ينيث يشككككككير   المرااااروفات التيااااغيلية: ✓

 ال فاءة التشغيلية. اافاض ا  ون التأثير على رو ة اثدماي    ارافاع
 

2 Sealey, C. W., & Lindley, J. T: Inputs, outputs, and a theory of production and cost at depository financial 

institutions. Journal of Finance, v32 n 04. 1977.  p 1252. 
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ااا ي ووثل ااوار  ااا ية ااستخدمة بر اقديم اثدماي ااصرفية   أو رأس اااد  (Fixed Assetsالأصول الثابتة ) ✓
 مثل اابا  والتب يزاي التقنية.

وهي وثل اينتياطياي أو سكيولة اسكتخدم ا البنوك لضكوان الاسكتقرار ااالي الأرصادة لد  البنو  الأخر :   ✓
 ولت  ا فاءة.س يل عولياي التسوية  كوا أيا مؤرر على قدرة البنج على   ارة سيوا
ا يع ا طبيعة النشكككاط ااالي الأسكككاسكككي ل ل لجوع من متم ادتيارها    (Outputs) :الم رجات  على صااعيد •

 البنوك:
بر تحويل اعت  النشككككككككاط الر يا بر البنوك التقليدية و ليلا  على قدرتها    (Loans & Advancesالقروض ) ✓

ويقاال ا اارابحة    ون الأسككاسككي لعا د البنج التقليديمن دلاد الفوا د  وهي اا   ااوار     أرككود مدرإة للددل
السكككلم  والإرارة )بر البنوك الإسكككلامية( ف ي وثل البديل الشكككرعي للقروض الراوية  وهي ركككي  وويلية قا وة على 

 ه الصككككككككككي  مدلم كفاءة البنج بر اسككككككككككتثوار موار ه وفق أين اا   ا هواع   مبا ئ ااشككككككككككاركة بر الرا  وااخاطرة
 عة الإسلامية.الشري
ف ي عنصكككككككككر مشككككككككك ك ار البنوك الإسكككككككككلامية  ( في الأوراق المالية وغيرهاInvestmentsالاساااااااتث ارات ) ✓

ين  اي العا د  والتقليدية   لا أن طبيعة الأ واي ةتل   فبينوا اعتود البنوك التقليدية على السككككككككنداي وأ واي الد 
الثااك. فالبنوك الإسكككككلامية اسكككككتثور بر رككككك وك متوافقة م  الشكككككريعة  واعتود ااضكككككاراة وااشكككككاركة والاسكككككتثواراي 

ثل أ واي وويل اشكككككككككككاركية ويإز البنوك الإسكككككككككككلامية عن التقليدية     اسكككككككككككعى    اوظي  الأمواد بر الأدرلم الا و
 الفعلي  بخلاف القروض التقليدية الا اركز على العا د ااالي الثااك.مشاري  ينقيقية اعو  تلنف  على الاقتصا   

ور الوسككككككيل للبنج بر اعبنة ااوار  واوظيف ا بما يع ا يُ َّر ادتيار ه ه ااتغيراي اقتصككككككا ا  اقدرتها على وثيل الد  ❖
 ال فاءة بر تحويل ااددلاي    مخرراي مالية مربحة ومستدامة.  

ة ااوضككككككككككككككوعية ار كفاءة البنوك الإسككككككككككككككلامية والتقليدية  من دلاد قياس مدلم  تغيراي ااقارلجكوا اتي  ه ه اا    
روض أو التوويلاي الإسككككككككككلامية( تسككككككككككتخداا أقل قدر من قدرتها على تحقيق أعلى مسككككككككككتولم من ااخرراي )الق

 ااددلاي )الو ا    الت الي   الأرردة(.
؛ فبينوككا اركز البنوك التقليككديككة   ألجكك  يلُ ر الفروق البنيويككة ار النلككامروا ون الأهميككة التفليليككة لهكك ا الادتيككار بر    

الإسكككلامية    تحقيق ال فاءة من منلور مز وج بو     على ال فاءة ااالية من دلاد العا د والفا دة  اسكككعى البنوك
بر ف م أثر الأزماي ااالية  ار اودولم الاقتصكككككككككككا ية والالتزاا الشكككككككككككرعي   ا بعل ااقارلجة اين وا  اي  لالة عويقة

 على الأ اء ااصربر ل لا القراعر.
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   ي ااتاينة للبنوك محل الدراسة.بما يتناسا م  طبيعة البيايلخص ااددلاي وااخرراي  اودود التالي  و 

 ااددلاي وااخرراي الا تم اعتوا ها بر الدراسة(:  1-3اودود )  

 ااصدر: من اعدا  الباينثة 

( الا اعُد من أارز القواعد BankScope)تم الحصكككككككككود على ايا ي الدراسكككككككككة من قاعدة ايا ي انج سككككككككك وف      
وقد تم الاعتوا  على ه ه القاعدة    العااية ااتخصككصككة بر اوفير ااعلوماي ااالية واياسككبية للبنوك وااؤسككسككاي ااالية

ية لإعدا   اوركككف ا ااصكككدر الر يا لبيا ي ااتغيراي محل الدراسكككة لجلر ا اوثوقيت ا وشموليت ا وااسكككاق ا م  ااعايير الدول
 .التقارير ااالية

 م ااالية وقوا م الددل  الحالاي الا ا اتوافر في ا البيا ي اارلواة ضون القاعدة تم است والها من دلاد القواأما     
وقد تم اوينيد الوينداي    على مواقع ا الال  ولجيةالسككككنوية وااورو ة بر اقاريرها    للبنوك اادررة ضككككون عينة البفث 

 ضوان  قة القياس وااقارلجة ار البنوك.  يون  ولار( ووي  ااتغيراي ل)تال

 

 

 

 الم رجات المدخلات  
 

 إسلامية 
 

الأرود 
 الثااتة 

مجووع 
 الو ا   

الت الي  
 التشغيلية 

أرردة لدلم 
 البنوك

 القروض  ابحة+سلم+ رارة ر م

 تقليدية 
 مضاراة+مشاركة+

 استثواراي أدرلم 

استثواراي بر 
الأوراق ااالية+ 
 استثواراي أدرلم 
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 لل تغيرات الإحرائي تحليلالالثاني:  بحثالم

تم  دضككككككاع البيا ي لعولية تحليل  ينصككككككا ي ورككككككفي لدف تحديد السككككككواي العامة للوتغيراي قيد الدراسككككككة  من    
ا وين رككورة كوية مت املة عن سككلوك و لج لدف  سككااية  دلاد اينتسككاف القيم العلوى والدلجيا  وااتوسككراي الح

التفليل دروة أسكككاسكككية قبل الالجتقاد    التفليل القياسكككي     يتي  ا وين  ويعُد ه ا ف ة الدراسكككة   دلادااتغيراي 
والعلاقاي ايتولة ار  ركككككككورة كوية  قيقة وركككككككاملة عن دصكككككككا ص العينة  ويُسككككككك م بر ال شككككككك  عن الأنماط الأولية

ار مم كوا تم عرض النتا م الوركككككككككككككفية بر رداود رقوية ورسكككككككككككككوا ايالجية اوضكككككككككككككيفية أعُدإي تسكككككككككككككتخداا   اتغيراي.ا
Microsoft Excel   لتسكككك يل عولية افسككككير النتا م واوضككككي  الاتجاهاي الإينصككككا ية ارريقة من بية ادعم الفرضككككياي

 البفثية واعزز مصداقية التفليل القياسي اللاينق.

على ( مقسوة 2016-2000عاما  )  17قا  لبيا ي مالية وتد ع  الف ة الزمنية: سة تحليلا  معواقدا ه ه الدرا   
 ثلابر مراينل: 

 سنواي  2000 – 2006 :(Pre-Crisis)قبل الأزمة   .1

 سنواي  3)شملك  روة الأزمة واداعياتها الفورية(   2007 - 2009 :(During Crisis)أثناء الأزمة   .2

 سنواي  7)ف ة التعابر و عا ة التنليم(    2010 - 2016 :(Post-Crisis)اعد الأزمة   .3

وبر كل مرينل يتم عرض أهم ااتغيراي الإينصا ية للبنوك التقليدية وك ا الإسلامية لإرراء مقارلجة راملة ينسا     
 لجوع البنج وينسا الف ة الزمنية.

 ل دخلاتالمطلب الأول: التحليل الاحرائي ل

م  ال كيز على ااقارلجة ار البنوك التقليدية والإسكككككككككككلامية  تغيرايللولتفليل الاينصكككككككككككا ي سكككككككككككيتم فيوا يلي عرض ا   
  و لج اتفليل الرسكوماي البيالجية ااوضكفة  دلاد ف ة الدراسكة الا تم اقسكيو ا لثلابر ف اي قبل وأثناء واعد الأزمة

ة الأسككككاسككككية  الإينصككككاءاي الورككككفي أهم ( ال ي يلخص2)الملحق  وال ي تم الحصككككود علي ا من   (2-3)بر اودود 
الثلابر قيد  ع  الف اي ووعة البنوك التقليدية ومجووعة البنوك الإسكككككككلامية )القيم الدلجيا  والعلوى  وااتوسكككككككراي( 

  .ااتغيرايعلى اس اايبياي النوو والاستثوار بر   2008 ا يوفر رؤلم ينود تأثير الأزمة ااالية العااية   الدراسة
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 الرسم البيا   البيالجية دة مخرل الأعو
  

 
 
 

 

 
 
 

 

 
 
 
 
 

 
 
 

 

  

  

 البيالجية ومخرراي الأعودة ل ل مددل ومخرج ينسا لجوع البنج للف ة الدراسة   ينيااانف  (: 2  - 3اودود ) 

 excel( تعتوا  ار مم 2من  عدا  الباينثة تلاستنا     البيا ي اابينة بر االفق ) ااصدر:
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ل ر البيا ي الوركككفية اتغيراي الدراسكككة ورو  فروق هي لية واضكككفة ار البنوك الإسكككلامية والتقليدية دلاد ف اي  ا
 ااوار  وااخاطر ار النلامر.ا ج التشغيل و  ارة ما قبل الأزمة ااالية وأثناءها واعدها  بما يع ا ادتلاف نم

سككككبإلك البنوك الإسككككلامية نمو ا ملفوظ ا بر الأرككككود الثااتة  لا سككككيوا أثناء الأزمة واعدها    :الأصاااول الثابتة -1
مدفوعة اورو  انوك كبيرة الحبم  اي قاعدة رأسمالية مرافعة  وهو ما أ لم    ارافاع القيم القصولم وااساع التشتك  

قاال  ااسككوك البنوك التقليدية اقيم أقل واقارف أك  ار وينداتها  م  اباطؤ واضكك  بر التوسكك    ادل القراع. بر اا
ويع ا    تور  نحو اقليص الأركككككود ااا ية أو  عا ة هي لة ايافت الاسكككككتثواريةالا يشكككككير     الرأسمالي اعد الأزمة   

 لي بر ف اي عدا الاستقرار.ارلة التوس  الرأسما لج قدرة أعلى لدلم البنوك الإسلامية على مو 

اينتفلك البنوك التقليدية بمسككككتواي أعلى من الأررككككدة النقدية ع  جمي  الف اي  :الأرصااادة لد  البنو  -2
بر ااقاال أظ ري البنوك     خاطراادارككككككككككككة أثناء الأزمة  لجتيبة لسككككككككككككياسككككككككككككاي التفوط وا ديا السككككككككككككيولة اوار ة 

رركككدة  م  اشكككتك أقل لجسكككبي ا  بما يع ا نمو ر ا أكثر تحفل ا بر   ارة السكككيولة  ي ا ومسكككتقر ا بر الأالإسكككلامية نمو ا ادرب
 ا     IIIواعد الأزمة  اقلإصكككك الفبوة ار النلامر م  اربيق مترلباي تزد   قا و ا على التوويل اارابل تلأركككود

 يشير    اقارف لجسبي بر سياساي   ارة السيولة.

اتج ك الت الي  التشككككغيلية    الارافاع لدلم كلا النلامر ع  الف اي الثلابر   لا    :ياااغيليةالتكاليف الت -3
ا أثناء الأزمة  لجتيبة ارافاع ا الي    ارة ااخاط  ر  أن الزا ة كالجك أكثر يندة واقلب ا بر البنوك التقليدية  دصكككككككككورككككككككك 

الإسككككلامية نمو ا أكثر اسككككتقرار ا بر الت الي   ما يع ا  والامتثاد التنليوي و عا ة الهي لة. بر ااقاال  أظ ري البنوك  
اي ينا ة بر هي ل النفقاي.مرولجة اشغي  لية أعلى وقدرة أفضل على امتصاص الصدماي  ون اغيرإ

ا    فقكد سككككككككككككككبإلكك البنوك الإسككككككككككككككلاميكة رغم افوق البنوك التقليكديكة من ينيكث الحبم اارلق للو  الودائع: -4
الا  الآمن  لجلر ا  اعدها  وهو ما يع ا ازايد ثقة ااو عر في ا ويدعم فرضكككية تأثير امعدلاي نمو أعلى أثناء الأزمة و 

لاافاض الج شكككككاف ا على الأ واي ااالية عالية ااخاطر. واسكككككتور ه ا الاتجاه بر مرينلة ما اعد الأزمة   ا يشكككككير    
 ادربي ا الجة البنوك الإسلامية وزا ة ينصت ا السوقية.  اعزيز
أن البنوك الإسككلامية ااسككوك ادررة أعلى من اارولجة والاسككتقرار النسككبي بر موار ة الأزمة   تا م   اشككير الن ✓

نوك التقليدية  ااالية  سكواء من ينيث التوسك  الرأسمالي أو   ارة السكيولة أو اسكتقرار الت الي  أو نمو الو ا    مقارلجة تلب

 

   هو  طار انليوي اين ازي  ولي مت امل وضعت  ونة تزد للرقااة ااصرفية  ي دف    اعزيز متالجة واستقرار النلاا ااصربر من
ة لإ ارة السيولة وااخاطر  بما يحد من اينتوالية  رارم  دلاد تحسر رو ة وكفاية رأس اااد  واقييد الرف  ااالي  و رساء معايير

 . 2008التعثراي ااصرفية ويعزز القدرة على امتصاص الصدماي  دارة بر أعقاف الأزمة ااالية العااية 
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ع ا  لج ادتلاف ا انيوا  بر نما ج العول  ينيث يوفر النوو ج الا ااسكم أ اؤها اقدر أك  من التقلا والتففت. وي
 ربر الإسلامي قدرة أفضل على الت يإ  م  الصدماي ااالية  ون الإدلاد تلاستدامة التشغيلية.ااص

 ل  رجاتلحليل الاحرائي تالمطلب الثاني: ال

القروض والاسككككككككككككككتثوكاراي لكدلم البنوك   يعُرض فيوكا يلي التفليكل الإينصككككككككككككككا ي للوخرركاي ااصككككككككككككككرفيكة  وااتوثلكة بر   
ك الإسككككككلامية من رككككككي  التوويل الشككككككرعي ااختلفة  و لج اسككككككت والا  للتفليل اثاص التقليدية  وما يقاال ا بر البنو 

 اقييم النشكككككككككاط ااصكككككككككربر من رالجبي ااددلاي وااخرراي  و اراز الفروق بر تاددلاي  ولدف تحقيق الت امل بر
 والاستبااة للأزماي ار النلامر.   اءلأ وا   الهي ل التوويلي

ااسككككككككككوك ف ة ما قبل الأزمة تسككككككككككتقرار أعقب  نمو قوي بر محافت القروض لدلم كلا :  القروض والت ويلات -1
النلامر  بر ظل اينة اقتصكككككككا ية ااسكككككككوك اوفرة الا توان واوسككككككك  النشكككككككاط ااصكككككككربر  م  اسكككككككارع ملفو  للبنوك 

 -لتوسك  ااشك كا-على التوويل القا م على الأركود الحقيقية. ويؤكد  لج فرضكية   الإسكلامية مدفوع ا اتزايد الرلا
م  الجدلاع الأزمة ااالية العااية  ظ ر اباين واضك  بر الاسكتبااة؛    اباطأ نمو القروض لدلم  و  دلاد ف اي الرواج.

ة عالية ااخاطر  ولا سككككيوا الأرككككود البنوك التقليدية اوايرة أرككككد  لجتيبة ارافاع  ررة الج شككككاف ا على الأ واي ااالي
ورغم اسككككككتورار نمو القروض بر كلا النلامر وعدا يندوبر الج واش فعلي  فإن البنوك   ااشككككككتقة والا توان العقاري.

الإسككككككككككلامية أظ ري مرولجة أعلى  مدعومة انوو ج وويلي قا م على الأرككككككككككود الحقيقية وتجنا الفا دة وااشككككككككككتقاي 
سككككككتألج  القراعان مسككككككار  وبر مرينلة ما اعد الأزمة  ا ة تحصككككككر  ااية ضككككككد الصككككككدمة ااالية.ااعقدة  ما وفإر لها الي

النوو  غير أن البنوك الإسككككككلامية ينافلك على افوق لجسككككككبي بر معدلاي النوو والاسككككككتدامة  مسككككككتفيدة من ارافاع 
التقليدية أكثر تحفل ا  متأثر ا    الثقة بر نمو ر ا القا م على الشككككككفافية واقاسككككككم ااخاطر. بر ااقاال  ظل اعابر البنوك

النتا م  زالإسككككلامية. واُ  ازي  ما يع ا ميزة انافسككككية طويلة الأمد لصككككا  الصككككيرفة  اقيو  الإقراض والتشككككد  الاين  
ااقارلجة افوق النوو الإسكككككككلامي  وهشكككككككاركككككككة النوو ج التقليدي أماا الصكككككككدماي  واايزة الوقا ية للتوويل الإسكككككككلامي 

 السوقيةلبنوك الإسلامية بر  عا ة التووض  اعد الأزمة واعزيز م الجت ا  ضافة    زاأ ا
أظ ري البنوك التقليدية مسككككتواي اسككككتثوارية أعلى من لجليراتها الإسككككلامية قبل الأزمة  بما : الاساااتث ارات  -2

لاي نمو يع ا هيونت ا على النشككاط الاسككتثواري بر مرينلة التوسكك  ااالي  رغم أن البنوك الإسككلامية سككبلك معد 
غير أن ه ا النول اغيرإ دلاد الأزمة  ينيث ارافعك ااتوسككككككراي الاسككككككتثوارية للبنوك الإسككككككلامية اشكككككك ل    أسككككككرع

%( لجتيبة اعرضكككككك ا 5.5-واضكككككك   مقاال ارار  ملفو  بر اسككككككتثواراي البنوك التقليدية  الا الج وشككككككك انفو )
 للتوريق والقروض عالية ااخاطر وأزماي السيولة.
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البنوك الإسككككلامية ابنإك يب ا اسككككتثوارا  مضككككا  ا للدورة الاقتصككككا ية  قا و ا على الاراباط سككككلوك    أن ويشككككير ه ا ال
تلاقتصكا  الحقيقي ومبدأ ااشكاركة بر الرا  واثسكارة  اينوا اابعك البنوك التقليدية سكلوك ا الج واركي ا الجع اسكي ا للأزمة.  

ار  محدو  بر اسككككتثواراتها  بر ينر ا بدي اعب البنوك   باي أو ار مية على نمو  وقد ينافلك غالبية البنوك الإسككككلا
 التقليدية دسا ر ينا ة  م  افاوي بر الأ اء ابع ا للدعم الح ومي والسياساي الإ ارية.

ثواري أما بر مرينلة ما اعد الأزمة  فقد رككككككككك د النلامان اعافي ا   لا أن البنوك التقليدية اسكككككككككتعا ي افوق ا الاسكككككككككت   
أعلى من التقلا  اينوا وارلك البنوك الإسلامية نمو ا أكثر استقرار ا و ن اوايرة أارأ. كوا أظ ر  محدو  وادررةافارق 

اوزي  الاسككتثواراي بر البنوك الإسككلامية اسككتقرار ا لجسككبي ا ع  الف اي  مقاال اباين أك  بر السككلوك الاسككتثواري لدلم  
 البنوك التقليدية.

ة وتعك بمرولجة أعلى بر مخرراتها التوويلية والاسككككككككتثوارية أثناء الأزمة  افضككككككككل  نوك الإسككككككككلاميم    أن الباشككككككككير النتا  ✓
اراباط ا الوثيق تلأرككككككود الحقيقية واافاض اراباط ا تلأسككككككواق ااالية العااية  بر ينر أظ ري البنوك التقليدية قدرة 

 ا ادتلاف ا انيوا  بر نما ج العول ار  ورية   ا يعللتقلباي الد أسككككككرع على التعابر اعد الأزمة ول ن م  اعرض أك   
العااية وأكثر  و  ن افسكككككككير  لج اقتصكككككككا ا   أن النلاا ااصكككككككربر الإسكككككككلامي أقل اراباط ا تلأسكككككككواق ااالية النلامر.

 ية.راي الاقتصا اراباط ا تلاقتصا  الحقيقي  اينوا النلاا التقليدي أكثر ينساسية للتقلباي ااالية والدو 
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 علاقة المدخلات بالم رجات  المطلب الثالث:  

أهم سماي البنوك  لإظ ارو لج   للوددلاي وااخرراي ينسا لجوع البنوكاودود التالي مخرراي مقاررلجة    يلخص
  .بر عينة الدراسة

 الدراسة (: أهم ااخرراي ااقارلجة للوددلاي وااخرراي ل ل ف ة  3-3اودود رقم )
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يتبرإ من الأرككك اد وااخرراي ااشكككار  لي ا أن من أارز سماي البنوك التقليدية اعتوا ها ركككب  ال لي على الو ا     
   اُل ر البيا ي اوضككككككوأ أن الو ا   اشكككككك ل اا وإن الأسككككككاسككككككي لرأس اااد لدلم ه ه    كوصككككككدر ر يسككككككي للتوويل

  ي اعتود علي  ااؤسساي ااصرفية بر وويل ألجشرت ا.البنوك   ا يع ا أهميت ا تعتبارها ااور  الر يا ال

ية  ينيث اعُد أهم مخرراتها  كوا يتضككككك  أن القروض وثل ااصكككككدر الر يسكككككي لتفقيق العوا د تلنسكككككبة للبنوك التقليد     
د الوظيفة الأسكككككككككاسكككككككككية للبنوك وااتوثلة بر الوسكككككككككاطة ااا لية ار ااالية وأيند الأعودة اووهرية بر عول ا  كويا تجسكككككككككإ

ااددرين وااسككككككككتثورين. وبر ااقاال  ال ر ضككككككككع  مسككككككككاهمة الأوراق ااالية والاسككككككككتثواراي بر  جمالي أرككككككككود البنوك  
 عو ية الا اسبل لجسب ا مقبولة لجسبي ا  اينوا ا ا  ه ه النسبة ا ون معدومة بر البنوك القررية.لستستثناء البنوك ا

ليرتها التقليدية  سكككولم بر طبيعة ينت ادتلاف روهري بر هي ل ا ااالي عن لجأما تلنسكككبة للبنوك الإسكككلامية  فلا يلا
 واي وويلية اتوافق م  أين اا الشككككككريعة الإسككككككلامية. ااعاملاي ااالية؛    اسككككككتبدد الأ واي الراوية ايلورة رككككككرع ا بأ

ا على الو ا   كوصككدر أ سككاسككي للتوويل بر ينر ارا ز  فالبنوك الإسككلامية  رككأيا رككأن البنوك التقليدية  اعتود أيضكك 
ر ه ه  اُل   مخرراتها على رككككي  التوويل الإسككككلامي مثل اارابحة والإرارة والسككككلم  تعتبارها ااصككككا ر الر يسككككة للعوا د 

البنوك تحفل ا واضككككف ا تجاه ااعاملاي عالية ااخاطر كااضككككاراة وااشككككاركة  رغم ما قد تحقق  من عوا د مرافعة  و لج 
 الاي اثسارة وعدا الاستقرار. تجنب ا لاينتو

أن الأزمة   يتضكككك   الساااابق الجدول  كوا هو مبر بر    وعند مقارلجة سماي البنوك قبل الأزمة ااالية وأثناءها واعدها      
دبر اغيراي روهريككة بر انيت ككا أو بر نمل عول ككا     اافضككككككككككككككككك معلم ااتغيراي أثنككاء الأزمككة لجتيبككة لللروف   ا تحككُ

   ل ن ا سرعان ما عا ي    مستواتها الربيعية بر مرينلة ما اعد الأزمة.الاقتصا ية العامة
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 قبل وأثناء واعد الأزمة  للوددلاي وااخرراي  ة ااخرراي ااقارلج(: أهم  4-3اودود رقم )

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ااركزي  وهو ما يعُزلم ج  من أارز االاينلاي دلاد ف ة الأزمة ارار  لجسكككبة الو ا      الأرركككدة لدلم البنوك والبن   
   سكككككفا العولاء لو ا ع م لجتيبة فقدان الثقة بر النلاا ااصكككككربر   ضكككككافة     السكككككياسكككككاي الداعوة الا الجت بت ا  

فقد لوينت زا ة الاعتوا  على القروض وارار  لجسبي بر   يالبنوك ااركزية والح وماي العراية. أما من ينيث ااخررا
 وهو ما يع ا ينالة الركو  الا رافقك الأزمة ااالية. ليديةتقبر البنوك ال الاستثوار 

اتوت  ادررة عالية من اارولجة وقدرة ملووسكككككة على  أيايُل ر التفليل الإينصكككككا ي  أما تلنسكككككبة للبنوك الإسكككككلامية ف   
نإب ا ااضكككككارتي.  مقاومة الصكككككدماي ااالية  وهو ما يع ا متالجة نما ر ا التوويلية ااعتودة على الأركككككود الفعلية وتج

ااالية ارارع ا ينا  ا بر الاسككككتثواراي دلاد ف ة الأزمة  سككككبإلك  البنوك التقليدية  ف وا لاينلنا تلنسككككبة الاسككككتثواراي 
( يتأثر  Pro-Cyclical. ويشككير ه ا النول    سككلوك اسككتثواري  وري )2010العااية  أعقب  الجتعاش قوي اعد عاا 

 البنوك الاسلامية                                               البنوك التقليدية                          
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ية    السكككككككلوك ااضكككككككا  للدوراي الاقتصكككككككا ية العااية  بر ينر ويل البنوك الإسكككككككلاممباركككككككرة تلتقلباي الاقتصكككككككا ية 
(Counter-Cyclicalا يعزز  ورها كعنصر است  ).قرار لجسبي بر النلاا ااالي 

ل  افض    أن النوو ج ااصربر الإسلامي يتفوق لجسبي ا بر   ارة ااخاطر الدورية وااالية  لجتا م التفليل الاينصا ياؤكد  و 
توا ه على مبدأ اقاسككم الرا  واثسككارة وااتعا ه عن ااعاملاي  اي الرافعة ااالية العالية. وادعم ه ه النتا م رز ي ا اع

( ينيث أظ ري البيا ي تحوإلا  بر ادفقاي رؤوس الأمواد نحو Safe Haven Hypothesisية "االا  الآمن" )فرضككككككككككككك
 اديلا  أكثر أما   مقارلجة تلنلاا التقليدي. الصيرفة الإسلامية أثناء الأزماي تعتبارها

سككككعك البنوك  ينيث   III تزد م  ادء اربيق معايير  2010أثر السككككياسككككاي التنليوية اعد عاا  ولجنوه بر الأدير     
التقليدية    اعزيز مسككككككتواي رأس اااد والاينتياطياي بما يتوافق م  مترلباي الرقااة ااصككككككرفية اوديدة  ما أ لم     

افاض لجسكككبي بر معدلاي الاسكككتثوار دلاد الج الف ة. أما البنوك الإسكككلامية  فقد وار ك تحداي اتعلق بمواءمة  ا
م  ااعكايير الكدوليكة  ون الإدلاد بمبكا ئ الشككككككككككككككريعكة   كا أظ ر محكدو يكة مرولجت كا التنليويكة مقكارلجكة  ألجلوت كا التشككككككككككككككغيليكة  

 لة وااخاطر.انليراتها التقليدية  دارة بر مجالاي   ارة السيو 

ااصككربر  أن البينة اثليبية واااليزية اشكك ل اينة  اعوة للنوو  ااتفصككل علي ا من الأركك اد السككااقة اع ا النتا م    
بمختل  أنماط   وأن الدعم الح ومي وااؤسككسككي  ثل عاملا  يناسم ا بر اعزيز مرولجة واسككتدامة القراع ااالي. كوا اشككير 

لإسككككلامية اتسككككم بمرولجة مرافعة بر ف اي الأزماي ل ن ا أكثر اقلب ا على اادلم القصككككير  بر ااقارلجة    أن ااصككككارف ا
ادلم الرويل. أما ااصكككككككككككارف التقليدية  فتتويز تسكككككككككككتقرار لجسكككككككككككبي ع  الدوراي  ينر تحقق معدلاي نمو أعلى على ا

 .2010الاقتصا ية وقدرة أفضل على التعابر طويل الأمد  م  اسبيل نمو مرإر  اعد عاا 
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 المبحث الثالث: نتائج قياس الكفاءة وتحليلها احرائيا وقياسيا

تعتبكككارهكككا  ينكككدلم ااقكككارتي غير   DEAعلى الرغم من الأهميكككة اان بيكككة ال بيرة لنوكككا ج تحليكككل مغل  البيكككا ي     
-Crossقرعيككة )ااعلويككة الشكككككككككككككككا عككة بر قيككاس ال فككاءة  فككإن اربيقككاتهككا الككل بر الغككالككا مقتصككككككككككككككرة على البيككا ي اا

sectional data ينداي محل الدراسكككككة اعر الاعتبار.    انروي ه ه  ( بما لا يسكككككو  بأد  البعد الزمني لترور أ اء الو
النوا ج ضكوني ا على اف اض ثباي الت نولوريا ومسكتواي ال فاءة ع  الزمن  ينيث يقُدَّر الحدإ الإلجتاري أو الغلاف 

 ن  ون نم رة ركككريحة للربيعة الدينامي ية للت نولوريا أو اسكككار ارور ال فاءة ع ال  ء عند لجقرة زمنية محد ة  م
الف اي الزمنيكة ااتعكاقبكة  الأمر الك ي يحكدإ من قكدرتهكا على اتب  التغيراي الكدينكامي يكة بر ال فكاءة أو بر  الكة الإلجتكاج. 

ا ع  من البيا ي ااصكككككككككرفية يتم غالب    التقليدية بر تحليل سكككككككككلاسكككككككككل زمنية DEAواناء  على  لج  فإن اوظي  نما ج 
 عا ة اقدير النوو ج ل ل سككككككككككككنة على يندة  أو من دلاد تجوي  الف اي الزمنية بر عينة وايندة  وهو ما يحود  ون  

اورف    SFAالعشوا ية  تحليل الحدو    تم اعتوا وبر ه ا السياق   .الاستفا ة من اثصا ص البنيوية للبيا ي اللوينية
اج البعد الزمني من دلاد اسككككككتخداا ايا ي تلجل  بما يسككككككو  تلفصككككككل ار أثر العوامل ية اديلة اتي    ر مقاراة معلو

الزمنية واا و ي العشكككوا ية على ال فاءة  ومن ثم   ماج تأثير الزمن اصكككورة ركككريحة ضكككون البنية الإينصكككا ية للنوو ج  
ة أدرلم  اعتوا  مقاراتم  الدراسكككككة. و   رالجا  لج     ية اثاركككككة تلوينداي ااصكككككرفية محلواسكككككتغلاد ااعلوماي الرول

ااكددلاي وااخرركاي على أيكا  م   تعكامك ل  تم الينيكث    Fuzzy Modelsالنوكا ج الضككككككككككككككبكاايكة وااتوثلكة بر أكثر مرولجكة   
بما يتي  وثيل  -  Triangular Fuzzy Numbers (TFNs)ثلاثية  تم اعتوا  الأعدا  الضككككككككككككككبااية ال -أعدا  ضككككككككككككككبااية

يقككة بر رككككككككككككككورة مجككالاي عككد يككة تحيل تلقيوككة الاسميككة  ومن ثم نمكك رككة عككدا اليقر لزمنيككة أو القيم غير الككدقالف اي ا
 والغووض االازمر للتغيراي الزمنية بر أ اء البنوك ع  الزمن بر سياق قياس ال فاءة

 (SFAباست دام منهج تحليل الحدود العيوائية )تحليل نتائج قياس الكفاءة  : المطلب الأول

الحككككدو  العشككككككككككككككوا يككككة  اربيق نمو ج    اعككككد   سككككككككككككككنككككة    Battese and Coelliتلاعتوككككا  على انوو ج    (SFA)تحليككككل 
للبيا ي الا تم جمع ا من التقارير السكككنوية    R 4.3.0بر ال  مم الاينصكككا ي اواهزتسكككتخداا ايا ي اللوينة 1992

الملحق  بر موضكككف     والقيم  2016    2000  للبنوك قيد الدراسكككة تم الحصكككود على قيم ال فاءة ل ل انج من سكككنة
بر تحليكل قيم  ء  والا تم معكاوت كا قبكل البكد   لجتكا م ال فكاءةالقيم اافقو ة بر    ورو  اعبوتجكدر الإركككككككككككككككارة       )03(
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دلاد ف ة الدراسككككة Missing Valuesمشككككاهداي أو قيم مفقو ة   علىينيث أن عينة الدراسككككة الا تحتوي    ال فاءة
 : 3النفو التالي  علىبا معاوت ا  

من  جمالي عد  ااشكككككككككككاهداي بر عينة  10  ا كالجك ه ه ااشكككككككككككاهداي أو القيم اافقو ة وثل لجسكككككككككككبة أكثر من % -
 الدراسة فإلج  با ين ف ه ا البنج من العينة.  

من  جمالي عد  ااشكككككككككاهداي بر عينة  10أما   ا كالجك ه ه ااشكككككككككاهداي أو القيم اافقو ة وثل لجسكككككككككبة أقل من %-
 ستبداد ه ه القيم تاتوسل الحساي للوتغير بر كل انج على يندة.دراسة فإلج    ن اال

  بنك الياااارقة ف    ما أ لم    ين   وه ا ما تم ااباع  بر ه ه الدراسككككة للورككككود    البيا ي الن ا ية لقيم ال فاءة   
Nearest -K) 4اويران أقرف   لجشككككككككككير    اعتوا  اقنيةالإسككككككككككلامي من العينة لجتيبة لجقص واضكككككككككك  بر البيا ي  كوا  

Neighbors Imputation  ).ادلا  من التعويب اابارر تلقيوة ااتوسرة للقيم اافقو ة 

   لا اف ض رك لا  اوزيعي ا محد  ا للبيا ي   ا   (Non-parametricمن الأسكاليا غير ااعلوية ) KNNاعُدإ طريقة     
ار ااتغيراي. كوكا اتويز هك ه الرريقكة اقكدرتهكا على التقكاط البنيكة  ريكة   نف كا مرولجكة بر التعكامكل م  العلاقكاي غير اث

  ايلية للبيا ي والحفا  على العلاقاي القا وة ار ااتغيراي.

من االاينلاي الأقرف    االاينلة الا تحتوي  𝑘اعتود الية التعويب تسككككككككتخداا أقرف اويران على تحديد عد     
ينة. واعد تحديد أقرف استنا  ا    مقياس اشاا  يُحتسا الجرلاق ا من ااتغيراي الأدرلم ااتاعلى قيوة مفقو ة  و لج  𝑘( ريران بر فضكككككككاء اثصكككككككا صFeature Space  اعُوَّض القيوة اافقو ة تاتوسكككككككل الحسكككككككاي لقيم اويران بر ينالة )

اي النوعية. وقد أظ ري عدة  راسكككككككاي أن طريقة تغيراي ال وية  أو تلقيوة الأكثر ا رار ا )اانواد( بر ينالة ااتغير اا
KNN    تحقق أ اء  ريكككد ا بر اعويب القيم اافقو ة  دكككارككككككككككككككككة عنكككد اوفر  رركككة ككككافيكككة من التبكككالجا ار الوينكككداي

 الإينصا ية محل الدراسة.

   :الكفاءة  لمتوسطاتالدراسة الإحرائية   -1

اعد اربيق نمو ج تحليل الحدو  العشوا ية    لحصود علي ا ينصا ية لقيم ال فاءة الا تم ا  ة راسفيوا يلي اقديم  سيتم      
(SFA )(3) االفقبر   اابينةيلي يتم عرض الرسوماي البيالجية الا اع  عن قيم     وفيواواعد معاوة القيم اافقو ة 

 
3.Anh, L. H., Kreinovich, V., & Thach, , Econometrics for financial applications (Vol. 760). Springer .2018, p. 760 
4 Majed Alwateer et al., “Missing Data Imputation: A Comprehensive Review,” Journal of Computer and  
Communications v12 (2024)   p63 
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 للبنوك التقليدية والاسلامية   ال فاءةمتوسراي  قارلجة رسوماي اوضيفية ا(: 2- 3)الش ل  

  

 

 

 

 

 

ااراينل على ايا ي متوسراي ال فاءة للبنوك الإسلامية والتقليدية دلاد  بر التفليل الاينصا ي توا  لاع اتم     
 اعد الأزمة( و - أثناء  -قبل  ):قيد الدراسةثلابر  

 ضافة     ااقارلجة ار الا ابر التغيراي ادلالة الزمن   نفنياي  ااوقد تم تحليل التغيراي الزمنية بر ال فاءة ع      
 واودود التالي يعرض أهم ااتغيراي الإينصا ية:  ة.متوسراي قبل وأثناء واعد الأز اا

  قبل وأثناء واعد الأزمة   القيم الإينصا ية للوقارلجة ار قيم ال فاءة (: أهم  5-3اودود رقم )

 الحد الأقصى الحد الأ نى  الانحراف ااعياري ااتوسل الحساي لجوع البنج اارينلة
 0.858 0.794 0.033 0.823 يدياقل قبل الأزمة

 0.828 0.77 0.018 0.80  سلامي
 0.741 0.62 0.067 0.67 اقليدي أثناء الأزمة

 0.647 0.61 0.061 0.62  سلامي
 0.791 0.707 0.028 0.74 اقليدي اعد الأزمة

 0.769 0.728 0.02 0.73  سلامي

  

 



 التقليدية والاسلامية  على كفاءة البنوك  2008زمة الرهن العقاري السببي لألأثر ل  قياسي مقارنتحليل  : لفصل الثالثا

 

131 

 

يع ا  لج أن   .التقليدية  افوق طفي  للبنوك ال فاءة العامة مسكككتقرار لجسكككبي بر ويزي مرينلة ما قبل الأزمة تلا   
 كلا النلامر كا  بر ينالة نمو متوازن لجسبي ا قبل الأزمة.

ينيث وركككلك ال فاءة    أ نى   2009–2008ل ر اافاض ينا  بر ال فاءة  داركككة بر عامي فتف ة الأزمة  أما  
ا لدلم  الأثر اابارككككر للأزمة على رو ة الأرككككود  وارار   ار  يع اه ا ال   البنوك التقليدية.مسككككتواتها  دصككككوركككك 

 السيولة  وارافاع ااخاطر الا توالجية.

رك دي ال فاءة تحسكن ا ادربي ا واضكف ا وااسكوك اقدر من الاسكتقرار بر مرينلة ما اعد الأزمة  لا سكيوا ااتداء  من    
أسكككككرع  بر ينر ظل  الجك علي  قبل الأزمة اوايرةية    مسكككككتواي قريبة  ا كينيث عا ي البنوك التقليد   2012عاا  

 اعابر البنوك الإسلامية أارأ لجسبي ا  وهو ما يع ا اباين نما ج ااخاطر والياي التوويل ار النلامر.

ل ن تأثيرها كان  أن الأزمة ااالية أثري سكككككككلب ا على ال فاءة ل لا النلامر  دراسكككككككة الإينصكككككككا ية للنتا م  اوضككككككك  ال   
لنتا م أن التوويل الإسككككككلامي يوفر ساية لجسككككككبية ضككككككد الصككككككدماي النلامية من بنوك التقليدية. اؤكد ه ه اأعوق بر ال

أهمية  مم مبا ئ التوويل الإسككككككككككلامي بر الأطر  وه ا ما يؤكد  دلاد اقليل الاراباط تاضككككككككككاراة والأسككككككككككواق الثالجوية.
 لتعرض للأزماي.الاستقرار ااالي واقليل ا  التنليوية للبنوك التقليدية لتعزيز

  :للأ ر السببي لقياس  باستع ال الأساليب القياسيةعلى كفاءة البنو     2008الأزمة المالية    ر    تحليل  -2

لإينصككككككاءاي الورككككككفية اؤرككككككر الأ اء ااصككككككربر  تم تحليل  السككككككبي  قبل البدء بر اربيق النوا ج ااناسككككككبة لقياس الأثر   
على ينيكث يل ر      (04)  الملحق واابينكة بر Stata.17 ممار   وااتفصككككككككككككككل علي كا من لجتكا م  البنكجينسككككككككككككككا لجوع 

  0.733نحو يبل  ااتوسكل العاا اؤركر الأ اء ااصكربر أن  مسكتولم العينة ال لية الا تجو  البنوك الإسكلامية والتقليدية
ه ا ااتوسكل ار ع ااصكربر دلاد ف ة الدراسكة. ويق   وهو ما يع ا مسكتولم أ اء مرافع ا لجسكبي ا واسكتقرار ا عام ا للقرا 

 ا يشكككككير    أن الأ اء ال لي يع ا مزب ا من   0.718والبنوك الإسكككككلامية   0.748التقليدية  متوسكككككل أ اء البنوك 
وهو   0.163دصككككككا ص ا ووعتر  ون هيونة واضككككككفة لإينداهما. ويبل  الانحراف ااعياري ال لي بر العينة ا وإعة 

يكدد على ورو  ابكاين معت  بر الأ اء ار قكل قليلا  من البنوك الإسككككككككككككككلاميكة  مكا  لى من لجليره بر البنوك التقليكديكة وأأع
( أن القراع ااصكككككككككربر  ك ل  يضكككككككككم انوك ا  اي  1     0.219ااشكككككككككاهداي. كوا يلُ ر لجراق القيم الواسككككككككك  )من 

 مستواي أ اء متفاواة اش ل كبير.
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وهو   0.145عيكاري ار البنوك يبل   ي أن الانحراف اايلُ ر اوكدود ال ل  (Betweenالتبكاين ار البنوك )اتفليكل     
واشكير   0.160ولجليره لدلم البنوك الإسكلامية   0.132مسكتولم يق  ار الانحراف ااعياري ااسكبإل للبنوك التقليدية 

   ال ليةالبنوك وثل مصكككككككدر ا ر يسكككككككي ا للتباين بر العينة    ه ه النتيبة    أن الادتلافاي الهي لية بر متوسكككككككل الأ اء ار
م  مسككككككككككاهمة كل من البنوك الإسككككككككككلامية والتقليدية بر ه ا التباين ادرراي متفاواة. ويع ا لجراق القيم ار البنوك  

( ورو  انوك  اي أ اء مراف  ومسككتقر على اادلم الرويل  مقاال انوك أدرلم اعا  من 0.926      0.447)من 
 اء أضع  هي لي ا. أ 

ل العينكة ال ليكة انحرافك ا معيكارا  قكدره  ف  (Within)الزمن    واينكد ع البنكج الالتبكاين  ادكل  أمكا      وهو   0.079تسككككككككككككككبكإ
ا من القيم ااسككككبإلة ل ل من البنوك التقليدية ) (. ويشككككير 0.080( والبنوك الإسككككلامية )0.078مسككككتولم قريا رد 

البنج الوايند  اغب النلر عن يتويز ادررة متشكككالة من الاسكككتقرار الزمني  ادل    ه ا التقارف    أن الأ اء ااصكككربر
( ي شكككككككككككككك  عن ورو   0.910      0.381فكإن لجركاق التغير الزمني بر العينكة ال ليكة )من    لجوع البنكج. وم   لكج 

 سككككيوا الأزمة  اقلباي زمنية ملفوظة لدلم اعب البنوك  وهو ما   ن رار  اتأثير الصككككدماي الاقتصككككا ية ال لية  ولا
 .2008ااالية العااية لعاا  

  2008( لتفليل الأثر التفاضكككككلي للأزمة ااالية العااية لعاا  DIDتود ه ه الدراسكككككة أسكككككلوف الفرق بر الفروق )عا    
السككككببي بر على أ اء البنوك الإسككككلامية مقارلجة تلبنوك التقليدية. ويعُد ه ا اان م من ار أقولم أسككككاليا الاسككككتدلاد  

-Quasiة الا ةلق ما يعُرف تلتبارف ركككككككككب  العشكككككككككوا ية )التفليل القياسكككككككككي  لاسكككككككككيوا بر سكككككككككياق اللواهر الربيعي

Natural Experiments ينيث يسكككككو  تدتبار الفرضكككككياي السكككككببية واسكككككت شكككككاف الفروق بر ال فاءة والأ اء ار )
اورككككككف ا    2008الإطار  اعُام ل أزمة الرهن العقاري لعاا  وينداي العينة بر ظل رككككككدمة داررية مشكككككك كة. وبر ه ا 

 ي يتي  اسكككككككتغلالها تجريبي ا  اي طاا  لجلامي أثإري على جمي  البنوك دلاد الف ة لجفسككككككك ا  الأمر الركككككككدمة داررية  
 لففص ما   ا كالجك البنوك الإسلامية اُل ر استبااة مختلفة مقارلجة انليراتها التقليدية.

والا اقضكككككي بأن ا ووعة ر التفليلي من القاعدة اان بية الأسكككككاسكككككية لنوا ج الفرق بر الفروق   وينرلق ه ا الإطا   
عاوة هي الج الا اتعرض للصكدمة محل ا

ُ
لدراسكة  وليا تلضكرورة ا ووعة الأفضكل أو الأضكع  من ينيث الأ اء.  اا

ة مُعاوة  كوا لا   ن اعتبار البنوك  واناء  على  لج  لا   ن اصككككككككككككككني  البنوك التقليدية ويندها اورككككككككككككككف ا مجووع
نوك بر العينة  اغبإ ة      ن الأزمة ااالية العااية ر إلك ردمة مش كة طالك جمي  البالإسلامية مجووعة غير مُعاو
 النلر عن نمو ج أعوالها.  
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 مجووعة مُعاوة وأدرلم  لا ي دف نمو ج الفرق بر الفروق ااسكككككككككككتخدا بر ه ه الدراسكككككككككككة    ااقارلجة التقليدية ار     
ضكككككككلية لصكككككككدمة مشككككككك كة ار مجووعتر ةتلفان انيوا  بر نمو ج العول ضكككككككاارة  ال يركإز على تحليل الاسكككككككتبااة التفا

صككككككككككككككربر. وبر هك ا السككككككككككككككيكاق  يلتقل معكامكل التفكاعكل بر نمو ج الفرق بر الفروق الفروق بر أثر الأزمكة ااكاليكة العكاايكة  اا
الأ اياي الاقتصكككككا ية  ااؤسكككككسكككككي ار البنوك الإسكككككلامية والبنوك التقليدية  وهو ما يعُرف بر اانسكككككواة    الادتلاف  

 (.Differential Impact of a Common Shockاتفليل الأثر التفاضلي لصدمة مش كة )

 بر هي ككل وانب  أهميككة هكك ا الإطككار التفليلي من أن البنوك الإسككككككككككككككلاميككة والبنوك التقليككديككة ةتل  ادتلافكك ا روهرا     
واق ااالية  وهي عوامل يتُوق  لجلرا  أن اؤثر بر كيفية الأرود  والياي اقاسم ااخاطر  و ررة الالج شاف على الأس

دماي ااالية    الأ اء ااصككككككككككككربر. ومن ثمإ  يسككككككككككككو  نمو ج الفرق بر الفروق اعزد الأثر اثاص انوو ج الجتقاد الصكككككككككككك
ولم البنوك   زمة ااالية  اعد التف م بر العوامل الثااتة غير اارركككو ة على مسكككتالصكككيرفة الإسكككلامية عن الأثر ال لي للأ

 وك لج الصدماي ال لية ااش كة ع  الزمن.

بر التربيق القياسكككككي  يتم ارميز البنوك الإسكككككلامية اوركككككف ا ا ووعة  اي اثصكككككا ص البنيوية ااويإزة  بر ينر وثل      
( بر Treatmentة )ااعاو  2008عية )الضككككككككككاارة( م  اعتبار الأزمة ااالية العااية لعاا  البنوك التقليدية ا ووعة اارر

وبما أن اصكككني  البنج    ( ار الوينداي ااقرعيةHeterogeneityو ثل لجوع البنج مصكككدر التغاير البنيوي )  النوو ج
الر يسكي له ا ااتغير يتم امتصكارك  تل امل    اوركف   سكلامي ا أو اقليدا  تاك ع  الزمن دلاد ف ة الدراسكة  فإن الأثر

   لتعد  اثري.  اثارككككككة تلبنوك  ولا   ن تحديده اشكككككك ل مسككككككتقل  ون الوقوع بر مشكككككك لة اضككككككون التأثيراي الثااتة  
  وعلي   يسكككككككككككتند تحديد النوو ج    يندإ التفاعل ار مؤركككككككككككر ف ة ما اعد الأزمة وااتغير الوهمي الداد على لجوع البنج 

قا م على الصككككككككككيرفة الإسككككككككككلامية  ويع ا ي يلتقل الأثر التفاضككككككككككلي للأزمة ااالية اانسككككككككككوف    نمو ج العول الوال  
 زمة ااالية  وهو روهر التفليل القياسي ااعتود بر ه ه الدراسة.الادتلاف بر استبااة البنوك للأ

تسككككتخداا نما ج الفرق بر الفروق لتفليل وانسككككبم ه ه الاسكككك اايبية اان بية م  الأ اياي القياسككككية الا اورككككي    
              قتصكككككككككا ية. ااشككككككككك كة  لا سكككككككككيوا عند  راسكككككككككة الادتلافاي البنيوية ار الوينداي الا  الأثر غير ااتبالجا للصكككككككككدماي

 بر ه ا الإطار  اسعى الدراسة    ادتبار الفرضياي التالية:

ور أ اء البنوك التقليككديككة  وهو مككا يع ا الأثر ال لي للأزمككة     اككده  2008( أ إي الأزمككة ااككاليككة العككاايككة لعككاا  1)
 ويتم التقاط  من دلاد معامل ف ة ما اعد الأزمة. ااالية
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على البنوك الإسكلامية أقل سكلبية مقارلجة تلبنوك التقليدية  اسكتنا  ا       2008( كان أثر الأزمة ااالية العااية لعاا  2)
د يندإي من صككككيرفة الإسككككلامية  مثل الاراباط تلأرككككود الحقيقية واقاسككككم ااخاطر  قفرضككككية أن اثصككككا ص البنيوية لل
 الجتقاد الصدمة ااالية    أ ا  ا.

( يعُزلم الادتلاف بر اسككككككككككككككتبااة البنوك للأزمة ااالية    نمو ج العول ااصككككككككككككككربر الإسككككككككككككككلامي  بما يعني أن الأثر  3)
 نمو ج الأعواد  وليا مجر  عوامل ظرفية مؤقتة.التفاضلي للأزمة يع ا فروق ا هي لية  ا وة بر 

  بر اثصكككككككا ص غير اارركككككككو ة والثااتة ع  الزمن على مسكككككككتولم البنوك طار التفليلي التف موأدير ا  يضكككككككون ه ا الإ
فضككلا  عن الصككدماي ال لية ااشكك كة   ا يعزإز مصككداقية التقديراي القياسككية وقوة الاسككتدلاد السككببي ااسككتخلص من 

 الدراسة.  لجتا م

الاراباط ااقرعي   لادتباراي البيا ي  دضككككككككككككاع تم  اسككككككككككككي القي اان م  مترلباي  من  الجرلاق ا  :الاختبارات القبلية  - 
 تعتبارها دروة أساسية للتفقق من الفروض القبلية للنوو ج وضوان موثوقية النتا م.   والاراباط الزمني

سككككلامة التقديراي القياسككككية وافا ي التفيز ايتول الناام   لضككككوان   (Alphaتحليل  س الاعت اد المقطعي ) ✓
الارابكككككا ااقرعي )عن تجكككككاهكككككل  ادتبكككككاراي الاعتوكككككا   ااقرعيكككككة  تم  رراء  الوينكككككداي  ار   Cross-Sectionalطكككككاي 

Dependence Tests( على متغير ال فاءة ااصككككرفية )iff أظ ري النتا م قبود  (05)  الملحق ( وكوا هو موضكككك  بر
( بما يعني pendenceSectional De-Strong Cross( الا اف ض ورو  اعتوا  مقرعي قوي )1Hلبديلة )الفرضككية ا

 ورو  اراال وثيق ومن بي ار الوينداي ااقرعية )البنوك( محل الدراسة.

  ا الصكككفي وهي قيوة اق ف من الوايند   0.999( الغك  αواشكككير النتا م    أن قيوة معامل الاعتوا  ااقرعي )
لة عن اعضكككككككك ا البعب. وقد تم يدد على ورو  اعتوا  مقرعي قوي للغاية  ينيث لا اعُد الوينداي ااقرعية مسككككككككتق

ال ي راء معنوا   ينصكككككا ي ا عند   Pesaran (CD test)رعي لكككككككككككككككككككك تأكيد ه ه النتيبة من دلاد ادتبار الاعتوا  ااق
( الا اف ض ورو  اعتوا  مقرعي ضكككككككعي . كوا  0H) صكككككككفرية ا يؤ ي    رفب الفرضكككككككية ال %1لة مسكككككككتولم  لا

م  مسككككتولم   64.08النتيبة     الغك قيوة  ينصككككاء الادتبار    هه Juodis–Reeseو Pesaran عوك ادتباراي  
 وهو ما يش إل  ليلا  قوا  على ورو  اعتوا  مقرعي مراف .  0.000معنوية يساوي 

  0.032معنوية  ينصككككككككككككا ية واضككككككككككككفة  ينيث الغك مسككككككككككككتواي ااعنوية + wCDو  wCDأظ ري لجتا م ادتباري    
  ويؤكد أن البنوك ارابل فيوا اين ا ع  قنواي غير الصكككككفريةللفرضكككككية    اط على التوالي   ا يعزز الرفب الق  0.000و

 واودود التالي يلخص النتا م ااتفصل علي ا: (Unobserved Common Factorsمررو ة )
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 Juodis (CD Tests)و  Pesaranادتباراي    لجتا م (:  6- 3) اودود  

 القرار الإحصائي  ( P-valueالاحتمالية )القيمة  ( Statisticالقيمة )  الاختبار 
CD (Pesaran) 38.17 0  رفضH0  )يوجد ارتباط قوي( 

CDw (Juodis & 

Reese) 
 H0فشل في رفض  0.63 0.48-

CDw+ (Power 

Enhanced) 
 )يوجد ارتباط قوي جداً( H0رفض  0 417.61

CD (Pesaran & Xie)* 0.85 0.398  فشل في رفضH0 

 ( 05)   اابينة بر االفق  Stataمم  من اعدا  الباينثة الجرلاقا من لجتا م ار 

من الناينية الاقتصكككككككا ية  اع ا ه ه النتا م ورو  اراال هي لي بر مسكككككككتواي ال فاءة ااصكككككككرفية ار البنوك محل    
البنيوي للقراع ااصكككككككربر  الدراسكككككككة  ينيث اتأثر ه ه البنوك اصكككككككدماي كلية مشككككككك كة  وهو ما يع ا طبيعة ال اال 

وعلي    ( وعلى رأسكك ا الأزماي اااليةMacroeconomic Shocksقلباي الاقتصككا ية ال لية )واسككتباات  اوواعية للت
ا قد انتقل    تقي البنوك ع  قنواي مالية وانليوية وسوقية متعد ة.  فإن الصدمة الا اصيا ان  ا وايند 

 :Pesaran Panel Unit Root Test اختبار ✓

الك ي يراعي الاعتوكا    Pesaran Panel Unit Root Test (CIPS)الجكل يلُ ر ادتبكار رك ر الوينكدة بر ايكا ي البك  
( أن متغير قيم  06)  الملحق ااقرعي العرضكي ع  اضكور متوسكراي ااقاط  بر ااسكتولم والفروق الأو   ااوضك  بر 

ة لعينة م ولج  -3.259قيوة   CIPSال فاءة للبنوك بر ااسككككككككتولم لا يحتوي على ر ر ويندة. فقد الغك  ينصككككككككا ية 
% )على ال ايا: 1% و5% و10نية  وهي أقل من القيم الحررة عند ف ة زم 17ع ا )ان  ا/ويندة( ومقر 31من 

 علي  %. 1( ما يؤ ي    رفب الفرضككية الصككفرية لعدا السكك ون عند مسككتولم معنوية -2.25 -2.03-2.11

ااش كة عي الصدماي/العوامل  ار يراضون  ط ساكن  (  Level stationaryمتغير ال فاءة بر ااستولم )    ن القود  ن 
  .ار البنوك

ورو  الاعتوا  ااقرعي  لواناء  على ه ه النتا م  يصكككب  من الضكككروري اعتوا  مقدإراي قياسكككية تأد  بر الحسكككبان     
( أو اللبوء    مقكدإراي مصككككككككككككككوإوكة  Robust Standard Errorsالقوي  مثكل اسككككككككككككككتخكداا الأدركاء ااعيكاريكة ااتينكة )

ا    بما يضكككون مصكككداقية النتا م وقوة الاسكككتدلاد القياسكككي ااسكككتخلص من التفليل.اعاوة الاعتوا  ااقرعي  دصكككيصككك 

ا   ا كالجك هناك كتلة كبيرة عند    نوو جاليخلق تحداي بر ما  1و 0ال فاءة محصككككككككككورة ار   كوا أن   1دصككككككككككوركككككككككك 
ة على مسككككتولم  عيارية متينة ومجوإعدراء م( أو أRobustness ضككككافة ففص متالجة )سككككيتم  )انوك كفؤة وام ا(. ل لج   

   .(clusterالبنج )
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 لاختيار النموذج الأمثل Hausman اختبار ✓

يعني عدا ورو  فروق من بية ار 0Hرفب عدا     (  07)  الملحق ااوضككككككفة بر  Hausmanاشككككككير لجتا م ادتبار     
(  ا يدد على عدا اراباط التأثيراي  χ² = 0.35 p = 0.84) Random Effectsمقدإري الآتر الثااتة والآتر العشوا ية  

كنوو ج بر   Random Effectsنمو ج   اعتوا   وعلي  سككككككككككيتم  غير ااررككككككككككو ة اثارككككككككككة تلبنوك تاتغيراي التفسككككككككككيرية
 .التفليل

للفرق في -  cluster-مع  خطااء معياارياة عّ عاة على مساااااااااااتو  البناك  Random Effects  نتاائج ووجج  -ب 
 DIDالفروق 

تسككككككككككككككتخكداا نمو ج الآتر   ايكا ي تلجكلنوو ج ( ل08)  الملحق ااتفصككككككككككككككل علي كا بر لنتكا م  اافسككككككككككككككير يتم    يلي فيوكا   
على مسككككككتولم البنج اعاوة كل  - cluster  -ومجوإعةم  اعتوا  أدراء معيارية متينة   Random Effectsالعشككككككوا ية  

 .من عدا تجالجا التباين والاراباط ال اتي  ادل الوينداي ااقرعية

ما يسو   ةسن17ف  قدري   ان  ا دلاد ف ة زمنية متوازلجة  31مشاهدة موزعة على    527يت وإن النوو ج من       
  واودود وك لج ادتبار الأثر التفاضككككككككلي ينسككككككككا لجوع البنج  2008اتفليل الأثر الزمني للأزمة ااالية العااية لعاا  

 .ه النتا م  التالي يلخص ه

  جاا نمو  تستخد   ال فاءة ااصرفيةلجتا م اقدير نمو ج التأثيراي العشوا ية لقياس أثر الأزمة على  (:  7- 3) اودود  
DID 

 

المعامل   المتغير 
(Coefficient ) ( القيمة الاحتماليةP-value )  التفسير الاقتصادي القياسي 

Post -0.0654 0 

%. يشير إلى  1تأثير معنوي إحصائياً عند مستوى  
  0.065( بمقدار iffانخفاض عام في أداء البنوك )

 وحدة في فترة ما بعد الأزمة. 

Post_type 0.0063 0.634 

عدم وجود فرق  . هذا يعني غير معنوي إحصائيا  
صائية بين استجابة البنوك  هري ذو دلالة إحجو

 الإسلامية والتقليدية للأزمة في هذه العينة.

Wald chi2 118.39 0 
النموذج ككل معنوي وصالح للتنبؤ وتفسير  

 الظاهرة المدروسة. 

   Stataار مم    لجتا م دا  الباينثة تلاعتوا  على ااصدر: من اع
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( ووثكل ال فكاءة ااتغير التكاا  والا يرمز لهكا DIDيل ر اوكدود لجتكا م اربيق نمو ج الانحكدار اثري للفرق بر الفروق )
(  ثل لجوع البنج ويأد     typeقبل الأزمة )  0اعد الأزمة وقيوة  1فيرمز للأزمة ويأد  قيوة    (Postأما )  ( iffتلرمز )
اشككككككير لجتا م نمو ج ايا ي البالجل ااعتود بر الدراسككككككة     للبنوك التقليدية  و  0سككككككلامية   وقيوة بر البنوك الإ 1قيوة  

م  اينتوالية مصككاينبة أقل من   Wald (χ² = 118.39) لالة  ينصككا ية  جمالية مرافعة  ينيث الغك قيوة ادتبار  
 من التباين بر متغير الأ اء ااصكككككككككربر % ما يؤكد أن ااتغيراي ااسكككككككككتقلة ااضكككككككككوإنة بر النوو ج افسكككككككككر رزء ا معنوا  1

   وه ا متوق  لجسكككبي ا  منخفضكككةف ي    2R  قيم  أما ويع ا  لج ملاءمة النوو ج ااسكككتخدا لأغراض التفليل القياسكككي
  تحديد هو هنا  الر يا الهدف   ن     من بي ا   ضكككككككعف ا اعُدإ   ولا( micro-level panel data)  اوز ية  البيا ي نما ج بر

 .التنبؤ وليا السببي  الأثر

( قيوكة سككككككككككككككالبكة Postأظ ر معكامكل متغير ف ة مكا اعكد الأزمكة )  2008وفيوكا يتعلق اتكأثير الأزمكة ااكاليكة العكاايكة لعكاا       
% واشككككككير ه ه النتيبة    أن الالجتقاد    ف ة ما اعد 1  مسككككككتولم عند   عالية معنوية وادررة  −0.065الغك نحو 

لجقاط منوية مقارلجة اف ة ما قبل الأزمة  اعد التف م بر   6.5اء ااصككككككككككربر انفو  الأزمة ارابل تافاض متوسككككككككككل الأ 
لية وتأثيرها السككككككككككككككلبي على القراع اتة ل ل انج. ويع ا ه ا الأثر الزمني العاا يندة الصككككككككككككككدمة ااااثصككككككككككككككا ص الثا

  اء ااصربر.فاءة والأعلى ال  اليةااصربر  بما يتوافق م  الأ اياي الا اوثق التأثيراي السلبية للأزماي اا

أما فيوا يخص الأثر التفاضككككككلي للأزمة ار البنوك الإسككككككلامية والبنوك التقليدية  فقد أظ ر معامل التفاعل ار ف ة    
( قيوة موربة ل ن ا غير DID( وال ي  ثل روهر من بية الفرق بر الفروق )Post_typeالأزمة ولجوع البنج )ما اعد 

النتيبة    غياف  ليل  ينصككا ي قوي  % واشككير ه ه  10تجاوزي قيوت  الاينتوالية مسككتولم  معنوية  ينصككا ي ا  ينيث 
ااالية مقارلجة تلبنوك التقليدية من ينيث متغير    على أن البنوك الإسككككككككلامية قد أظ ري اسككككككككتبااة مختلفة معنوا  للأزمة

لبنوك الإسكككككككلامية وتعك ادررة أعلى من الأ اء ااسكككككككتخدا بر الدراسكككككككة. واناء  علي   لا تحلى الفرضكككككككية القا لة بأن ا
 الحواية أو اارولجة دلاد الأزمة ادعم  ينصا ي ضون  طار ه ا النوو ج وه ه العينة.

م و ي التباين عن أهمية الادتلافاي غير اارركككككككو ة ار البنوك  ينيث الغك قيوة معامل  وا شككككككك  لجتا م تحليل   
% من التباين ال لي بر الأ اء ااصربر يعُزلم 79 أن ما يقرف من   ما يعني0.79( نحو  ρالاراباط  ادل ا ووعة )

ركككككدماي عاارة. واؤكد ه ه       دصكككككا ص تاتة داركككككة ا ل انج  مقاال لجسكككككبة محدو ة اعو     اقلباي زمنية أو
بر  (Pooled OLSالنتيبة ملاءمة اسككككتخداا نما ج ايا ي البالجل  وعدا مناسككككبة الاعتوا  على الانحدار التبويعي )

 ظل ه ا ااستولم ااراف  من التباين البنيوي.
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دية سلب ا تلأزمة ااالية بر ضوء ه ه النتا م    ن استخلاص أن الفرضية الأو   الا انص على تأثر البنوك التقلي    
ية تأثري  العااية  تحلى ادعم  ينصككككككا ي قوي. بر ااقاال  لا تحلى الفرضككككككية الثالجية  الا اف ض أن البنوك الإسككككككلام

ادررة أقل من البنوك التقليدية  ادعم  ينصكككككككككا ي  لجلر ا لعدا معنوية معامل التفاعل. واشكككككككككير ه ه اثلاركككككككككة    أن  
لى القراع ااصككككككربر ك ل اصككككككورة متقاراة  وأن الادتلافاي البنيوية ار النوو رر ااصككككككرفير ا ية أثإري عالأزمة ااال

 زمة.الأضفة دلاد ا ن كافية لإيندابر استبااة افاضلية وا

واؤكد ه ه النتا م أن عدا  لالة يند التفاعل لا يع ا ضككككككككككعف ا بر النوو ج القياسككككككككككي  ال يشككككككككككير    اشككككككككككاا         
ار البنوك الإسكككككككككلامية والتقليدية  م  اقاء اينتواد ورو  ابايناي  ادلية غير ملفوظة على  الاسكككككككككتبااة ااتوسكككككككككرة

 ا الأدراء ااعيارية ااتينة من موثوقية الاستنتاراي ااتورل  لي ا مستولم ااؤسساي الفر ية. كوا يعزز استخدا

الإسكككككككلامية كالجك أفضكككككككل بر الحفا  على النوو ج لا يقدا  ليلا   ينصكككككككا ي ا قوا  لدعم فرضكككككككية أن الصكككككككيرفة   ✓
فرضككككية اارولجة  ال فاءة أثناء الأزمة مقارلجة تلصككككيرفة التقليدية. فعلى الرغم من أن الإرككككارة الاقتصككككا ية )موربة( ادعم

النسكبية للبنوك الإسكلامية   لا أن عدا الأهمية الإينصكا ية يعني ألج  لا   ن رفب الفرضكية الصكفرية الا انص على أن  
فون منلور قياسكي  عدا  لالة معامل   زمة ا اؤثر اشك ل افاضكلي على كفاءة البنوك الإسكلامية مقارلجة تلتقليدية.الأ

د وفإر ساية  ضكككككافية ا لة بأن الاعتوا  على الأركككككود الحقيقية والياي اقاسكككككم ااخاطر قالتفاعل يعني أن الفرضكككككية الق
  النتا م    لالة  عدا أن    لا  العينة. ي بر  طار ه ا النوو ج وه ه  للبنوك الإسككلامية دلاد الأزمة لا تحلى ادعم  ينصككا

  الإطار  ضكككون  ادقة  اقديره    ن  لا  الأثر ا  ه أن       يشكككير و نما  تلضكككرورة  الاقتصكككا ي  الأثر  الجتفاء يعني  لا  ينصكككا ي ا
  الوينداي  مسكتولم على   ادلية  ابايناي وراءها  ةفي وقد   العاا  التأثير  متوسكل  النتا م اع ا ينيث  ااعتود  القياسكي
  .الفر ية

 بر  يةالإسكككككككككلام  البنوك  الجدماج  ازايد      والتقليدية  الإسكككككككككلامية  البنوك اسكككككككككتبااة بر ااعنوية الفروق غياف  يعُزلم  قد    
ره ما وهو النلامية   الصكككدماي لنفا عرضكككة رعل ا  ما  وهو  العااي  ااالي النلاا (  CSD)  ااقرعي الاراباط  قوة افسكككإ

 الأزمة  ف ة دلاد متزامن  اش ل النوعر  كفاءة  تحرك    أ إي الا  االفوظة

 الاختبارات البعدية:  -ج

ل  النتا م متالجة من  للتفقق         فرضكككككككككية   ركككككككككفة تدتبار سكككككككككنقوا  ااعتود  القياسكككككككككي النوو ج  ورو ة علي ا ااتفصكككككككككَّ
الاراباط ادتبار  و   اسكيرا  مي الجي ي ا  ادتبار ا  وليسكك روهرية  ينصكا ية–اقتصكا ية  فرضكية تعتبارها  ااتوازية   الاتجاهاي

 للأدراء. ال اتي
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  :دراسة الحدث، واختبار فرضية الاتجاهات المتوازيةنتائج   ✓

( اوركككف ا الإطار  Event-study DIDا ج الفرق بر الفروق )سكككة الحدبر اادمجة ضكككون نماعتوا  ا على من بية  را   
  وبُرلم .  الأ اياي الحديثة  تم تحليل ااسكككككككككككككار الدينامي ي لأثر ااعاوة دلاد الف اي اللاينقة.القياسكككككككككككككي ااعتود بر 

 من  واق الا   ينصككا ي ا معنويت ا عدا  يعُد  ينيث  للوعاوة  السككااقة الف اي  معاملاي ففص دلاد من  التوازي ادتبار
 السككككككببي التفسككككككير  سككككككلامة  اعزيز بر  الإرراء ه ا ويسكككككك م.  ااتوازية  الاتجاهاي  فرضككككككية  تحقق على  تجريبي ا   ليلا    الصككككككفر
  اتجاهاي  وليا  التقييم محل  السياسة  أثر  اع ا التددل اعد  ااررو ة الفروق  أن   يضون بما  التفيز من والحد   للنتا م 
فيوا يلي عرض   و السكككببية الناينية من  ومصكككداقية ركككرامة أكثر النوو ج  بعل ال ي الأمر متبالجسكككة  غير سكككااقة زمنية

 بر.لجتا م اربيق  راسة الحد 

 نتائج تطبيق دراسة الحدث: •

( لتفليل ااسككككار الدينامي ي لأثر الأزمة ااالية العااية لعاا  Event-study DIDتم اعتوا  من بية  راسككككة الحدبر )   
وقوع الصكدمة. ويعُد ه ا الإرراء ال فاءة ااصكرفية  وففص مدلم تحقق فرضكية الاتجاهاي ااتوازية قبل   على  2008

من الادتباراي البعدية اووهرية بر الأ اياي الحديثة  كولج  يسكككككككككككو  تلتوييز ار الأثر السكككككككككككببي الحقيقي للأزمة وار 
  الاتجاهاي الزمنية السااقة غير ااتبالجسة.

 ينصكككككككا ية  مرافعة للتقديراي القياسكككككككية   ملاءمة    (11-09ااوضكككككككفة بر االفقر )نوو ج اي رو ة الاُل ر مؤركككككككر    
على كفاءة البنوك التقليدية والإسكككلامية. فقد شملك العينة   2008ااسكككتخدمة بر تحليل أثر الأزمة ااالية العااية لعاا  

ان  ا على التوالي  بما  15و  16موزعة على   مشكككككككاهدة للبنوك الإسكككككككلامية  255مشكككككككاهدة للبنوك التقليدية و  272
ا زمنيك ا ومقرعيك ا ككافيك ا لتقكدير معكاملاي  راسككككككككككككككة الحكدبر اكدقكة عكاليكة. واشككككككككككككككير قيم معكامكل التفكديكد ومعكامكل  يوفر ابكاينك  

  2R=    0.842  بر البنوك التقليككديككة  2𝑅  adj= 0.922 2𝑅  =0.931التفككديككد ااعككدد    قككدرة افسككككككككككككككيريككة قويككة  ينيككث

البنوك الإسكككلامية  ا يع ا ملاءمة ينقيقية للنوو ج  ون اضكككخم مصكككرن  بر عد  ااتغيراي.   في  jad2𝑅  = 0.821و
% بما يدعم موثوقية النتا م ويسككككككككككتبعد 1معنوية النوا ج عند مسككككككككككتولم  (  F-test)كوا اؤكد ادتباراي ااعنوية ال لية  

ن الكدقكة التنبؤيكة  بر ينر يع ا نمو ج أعلى م  ورو  انحكدار زا  . واورك  عكاا  يتوت  نمو ج البنوك التقليكديكة اكدرركة
 البنوك الإسلامية اشتت ا أك   ما يشير    اباين هي لي بر سلوك ال فاءة  ادل ه ا القراع.

 (11-09) الملحقاواودود التالي يلخص لجتا م 
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 (Pre-crisis Dynamicsديناميكيات ما قبل الأزمة المالية ) •

لبنوك التقليدية سككككككبإلك تحسككككككن ا مب ر ا ومعنوا   ينصككككككا ي ا بر مسككككككتولم ال فاءة دلاد اسككككككة الحدبر أن ااُل ر لجتا م  ر 
ر ه ا الارافاع  من منلور تاريخي ومؤسككككسككككي  بر ضككككوء   t−4و t−5 الف اي السككككااقة للأزمة  لا سككككيوا عند  ويفُسككككَّ

توسك   والا ارابرك تل  2008قليدي قبل  ( الا ميإزي القراع ااصكربر التExcessive Growthمرينلة النوو اافرط )
 ه ا السكككلوك     الا توا  اا ث  والاعتوا  ااتزايد على الأ واي ااالية ااشكككتقة واانتباي عالية الرف  ااالي. ويشكككير
 ورو   ينامي ية غير مستدامة لل فاءة  اع ا اضخو ا اررناعي ا بر الأ اء سبق الجفبار الأزمة.

مية ادررة عالية من الاسكككككككككككتقرار النسكككككككككككبي قبل الأزمة  ينيث غااك الدلالة  وك البنوك الإسكككككككككككلابر ااقاال  ااسككككككككككك   
لنول أن ما يعُرف اككككككككككككككككككككفقاعة ما قبل الأزمة ا ي ن  الإينصكككككا ية بر معلم الف اي السكككككااقة للصكككككدمة. ويع ا ه ا ا

لى الأرككككود الحقيقية  واقييد يناضككككر ا تلحدة لجفسكككك ا بر نمو ج الأعواد ااصككككربر الإسككككلامي  و لج لجتيبة لارا ازه ع
  استخداا ااشتقاي ااعقدة والااتعا  عن الهياكل التوويلية عالية ااخاطر.

 

فترة الحدث
البنوك 

التقليدية 
)16 بنكًا(

الدلالة الإحصائية
البنوك 

الإسلامية 
)15 بنكًا(

التفسير المقارنالدلالة الإحصائية

t–70.065لا توجد فروق جوهرية بعيدة عن الأزمةغير معنوي0.051−غير معنوي
t–60.053استقرار عام قبل الأزمةهامشي )10%(0.063−غير معنوي
t–50.085)%5( تحسن مبكر في كفاءة البنوك التقليديةغير معنوي0.026−معنوي
t–40.121)%1( اتجاه تصاعدي واضح قبل الأزمة لدى التقليديةغير معنوي0.021معنوي
t–30.135)%1( 0.034معنوي)%ديناميكية مسبقة غير متوازيةهامشي )10
t–2−0.138)%1( 0.059معنوي)%بداية التباعد الهيكلي بين المجموعتينمعنوي )1
t0 −0.715)%1( 0.510−معنوي)%صدمة قوية على كفاءة النظامينمعنوي )1
t+1−0.538)%1( 0.224−معنوي)%تعافٍ أبطأ للبنوك التقليديةمعنوي )1
t+2−0.460)%1( 0.363−معنوي)%استمرار الأثر السلبيمعنوي )1
t+3−0.458)%1( 0.342−معنوي)%فجوة دائمة في مستوى الكفاءةمعنوي )1
t+4−0.367)%1( 0.343−معنوي)%استقرار عند مستويات أدنىمعنوي )1
t+5−0.274)%1( 0.347−معنوي)%تباين في مسار التعافيمعنوي )1
t+6−0.081)%1( 0.254−معنوي)%تحسن نسبي للبنوك التقليديةمعنوي )1
t+7−0.185)%1( 0.260−معنوي)%استمرار أثر الأزمة على الإسلاميةمعنوي )1

 (: مقارلجة لجتا م  راسة الحدبر للبنوك التقليدية والإسلامية 8-3)اودود 

 Stataااصدر: من اعدا  الباينثة اناء على لجتا م 
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 t  (Crisis Shock) -0تحليل الردمة عند نقطة الحدث •

 ايور الأكثر أهميكة بر التفليكل  ينيكث أظ ري النتكا م اعرإض  2008وثكل لحلكة وقوع الأزمكة ااكاليكة العكاايكة بر عكاا     
% غير أن ينبم ه ه الصككدمة ادتل  1كلا النلامر ااصككرفير لصككدمة سككالبة قوية ومعنوية  ينصككا ي ا عند مسككتولم 

ا ينا  ا بر ال فاءة ال  فقد   ضكككككككككك  ار ا ووعتراشكككككككككك ل وا   مقارلجة   -0.715سككككككككككبإلك البنوك التقليدية اافاضكككككككككك 
 طبيعة بأن   القا لة  الفرضككككككككية  النتيبة  ه ه  عمواد   -0.510  تافاض أقل يندإة لجسككككككككبي ا لدلم البنوك الإسككككككككلامية ال   

 وركككف    ن ما يوفإر  قد   الإسكككلامية الصكككيرفة بر  ااعقدة ااشكككتقاي  وينلر ااخاطر  اقاسكككم والياي  العينية  الأركككود
 دفإفك من الأثر الفوري للأزمة. أولية ساية

 ( Post-crisis Persistence and Recoveryديناميكيات ما بعد الأزمة ) •

 م  راسكة الحدبر عن اسكتورارية الأثر السكلبي للأزمة على كفاءة كلا النوعر من البنوك دلاد السكنواي  لجتا ا شك    
 غير أن مسكككككككككاراي التعابر t+7% ينتى الف ة 1اللاينقة  ينيث ظل الأثر سكككككككككالب ا ومعنوا   ينصكككككككككا ي ا عند مسكككككككككتولم 
اشير التقديراي    أن البنوك التقليدية   ينيثن   نوالاستبااة طويلة الأرل ااسوك اتباين هي لي واض  ار النلامي

أظ ري وايرة اعافٍ أسكككرع لجسكككبي ا بر الف اي ااتأدرة اعد الأزمة  ينيث ادأي دسكككا ر ال فاءة بر الانحسكككار اشككك ل  
 من  البنوك  ه ه اسكككتفا ة    الأسكككرع  التعابر ه ا ويعُزلم.  0.081−ليصكككل الأثر    نحو   t+7و t+6ملفو  عند 

البنوك    اأم  ااركزية.  البنوك من السككككككككككككيولة وضكككككككككككك  ااالي  الإلجقا  وارامم التقليدية  غير النقدية  ةالسككككككككككككياسكككككككككككك اددلاي
    فقد كالجك أكثر روو ا  ومرولجة واستقرارا.   الإسلامية

عنككد بر البنوك التقليككديككة  رغم أن الصكككككككككككككككدمككة الأوليككة كككالجككك أد  على البنوك الإسككككككككككككككلاميككة   لا أن التعككابر   ❖
طود. ويُحتول أن يعو   لج    محدو ية الأ واي النقدية ااتوافقة م   الأثر السكككككلبي لف ة أمسكككككتواي أ نى واسكككككتور  

الشكككككريعة لإ ارة السكككككيولة بر أوقاي الأزماي ااوتدة   ضكككككافة    القيو  ااؤسكككككسكككككية الا اقلل من سكككككرعة الت ي  بر 
 البيناي الالج وارية طويلة الأمد.

وري للأزماي ااالية  ال ضكككككككرورة  راسكككككككة الدينامي ياي طويلة  فاء اتفليل الأثر الفتا م أهمية عدا الاكتاُ ز ه ه الن   
 الأرل لف م الفروق البنيوية ار النوا ج ااصرفية ااختلفة.

 

 



 التقليدية والاسلامية  على كفاءة البنوك  2008زمة الرهن العقاري السببي لألأثر ل  قياسي مقارنتحليل  : لفصل الثالثا

 

142 

 

 :اختيار مواصفة الاتجاه الخطي المسبق في دراسة الحدث ✓

زمة ار البنوك الإسكككككككلامية والبنوك  اشكككككككير لجتا م  راسكككككككة الحدبر    اباين واضككككككك  بر السكككككككلوك الدينامي ي قبل الأ     
( ورو  اتجككاهككاي  ينككامي يككة معنويككة 10)  الملحق يتعلق تلبنوك التقليككديككة أظ ري لجتككا م اابينككة بر    وككاففيالتقليككديككة.  

ااسككككككككككككككبق  اثري  الاتجكككككككاه  ادتبكككككككار  لجتكككككككا م  أككككككككداككككككك   مكككككككا  وهو  للأزمكككككككة   السككككككككككككككككككككااقكككككككة  الف ة  دلاد  ا                                    ينصككككككككككككككككككككا يككككككك 
(χ² = 14.41 Prob > χ² = 0.0061 واشككككككير ه ه النتيبة    أن ال فاءة ااصككككككرفية للبنوك التقليدية كالجك اشكككككك د )

ما  ثل الجت اك ا ركككريح ا لفرضكككية الاتجاهاي ااتوازية  ويحدإ من ركككلاينية اربيق    2008ر ا ارورا   ن ب ا قبل عاا مسكككا
  ار ا ووعتر  ون اصفي  مناسا.التقليدي لإرراء مقارلجة سببية مباررة   DIDنمو ج 

عاملاي الف اي السكككككااقة اا ية جماعية عدا  لالة  ينصكككككالبنوك الإسكككككلامية  لجتا م الادتبار بر بر ااقاال أظ ري       
اابينة بر (. χ² = 5.98  ،Prob > χ² = 0.2004)  للأزمة  وهو ما اؤكده لجتا م ادتبار موارككككككفة الاتجاه اثري ااسككككككبق

وادد ه ه النتيبة على غياف اتجاه زمني  ن م قبل الأزمة  بما يدعم تحقق فرضككككية الاتجاهاي ااتوازية  (  12)  الملحق 
  .الإسلامية البنوك برويعزز سلامة التفسير السببي للأثر ااقدَّر للأزمة 

 ن ورو  اتجاهاي مسككككبقة معنوية لدلم البنوك التقليدية  مقاال غيالا لدلم البنوك الإسككككلامية  يعني أن ا ووعتر    
   ما  ثل الجت اك ا واضف ا لفرضية الاتجاهاي ااتوازية. ا ا و  اسل ان مساراي متشالة قبل وقوع الأزمة

  Difference-in-Differencesوالتقليدية تسككككككتخداا نمو ج   فإن أي مقارلجة مبارككككككرة ار البنوك الإسككككككلامية وعلي   
القياسككككككي قد اؤ ي    اقديراي متفيزة  ينيث لا   ن فصككككككل أثر الأزمة ااالية العااية عن الاتجاهاي السككككككااقة الا 

يدية اعد ية ومسككككككتقرة ار مسككككككاري البنوك الإسككككككلامية والتقلفروق  ينامي ية معنو ول ن ال  ميزي أ اء البنوك التقليدية
(  Post_typeالا أظ ري عكدا  لالكة معكامكل التفكاعكل )  Random Effects–DIDالأزمكة ينسككككككككككككككبم م  لجتكا م نمو ج  

 دواودو   الأ اء.ويعزز الاستنتاج القا ل بأن الأزمة أثإري على القراع ااصربر ك ل اصورة متقاراة من ينيث متوسل 
 ار فرضية الاتجاهاي ااتوازية.   ببر  وادتالتالي يلخص أهم ما تم التورل  لي  من  راسة الحد 

    

 

 

 

يالبنوك الإسلاميةالبنوك التقليديةالمعيار التقييم المنهج 

إشكالية(p=0.20) مستقر ✅(p=0.006) غير مستقر ❌الاستقرار قبل الأزمة

عدم توازيغير موجودموجود ومعنويالاتجاه الخطي المسبق
DiD اض–مشكوك فيهاصلاحية تطبيق انتهاك الافير

 سلامية  دراسة الحدبر للبنوك التقليدية والإادتبار فرضية الاتجاهاي ااتوازية ل(: مقارلجة لجتا م 9-3)اودود 

   12االفق  ااصدر: من اعدا  الباينثة اناء على لجتا م
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لا يعو     ضكككع  بر ااواركككفة القياسكككية   DIDاؤكد لجتا م  راسكككة الحدبر أن عدا  لالة الأثر التفاضكككلي بر نمو ج    
انيوية  ال يع ا اشككككاا  الاسككككتبااة ااتوسككككرة للبنوك الإسككككلامية والتقليدية للأزمة ااالية العااية  م  ورو  ادتلافاي  

 سااقة للأزمة  لا سيوا بر ينالة البنوك التقليدية.  

ر بح ر  م  الأد  بر كوا اشككككككككككير النتا م    أن أي ا عاء اتفوإق البنوك الإسككككككككككلامية     دلاد الأزمة با أن يفُسككككككككككَّ
الاعتبار الدينامي ياي السكككككككااقة للصكككككككدمة واينتواد ورو  ابايناي  ادلية غير ملفوظة على مسكككككككتولم ااؤسكككككككسكككككككاي 

 لفر ية.ا

 بر   اابينككة  5Huizinga–Cumbyأظ ري لجتككا م ادتبككار    :Autocorrelationالاااي  طنتاائج اختباار الارتباا ✓
اراباط  اتي معنوي بر اواقي  ورو    الا انص على (₁Hالفرضكككية البديلة ) قبودو  الفرضكككية الصكككفرية  رفب (13)  الملحق

القيم  ككل)  %1ر  ينيكث ككالجكك قيم الاينتوكاد أقكل من  ااخت ة ينتى الإاركاء العكاركككككككككككككك ايءالإاركاالنوو ج عنكد جمي  
هنكاك أي    White Noise اشككككككككككككككويا أايبواشككككككككككككككير هك ه النتكا م    أن البواقي لا اتب     (0.0000الاينتوكاليكة    

  .  ا يع ا الربيعة الدينامي ية وااسككككككتورة لتأثير الصككككككدماي الاقتصككككككا يةمعلوماي زمنية ما زالك مورو ة بر البواقي  
وهو سكلوك متوق  بر سكياق  من ال انتقل اترها ع  الز   أثري على ااتغير اادروس لا ةتفي اسكرعة الصكدماي الاف

    ن اتر الصكككدماي الاقتصكككا ية غالب ا ما ا ون مسكككتورة ع     2008الأزماي ااالية والاقتصكككا ية ال  لم مثل أزمة  
   الزمن.

السككككككككاكن غير كافٍ    DIDينامي ي مسككككككككتور  وأن نمو ج لجسككككككككتنتم من كل ما سككككككككبق أن الصككككككككدمة ااالية  اي أثر     
  لالتقاط ه ا السلوك.

الجت اك واضكككك  لفرضككككية الاسككككتقلاد   د ( يورWhite Noiseالبواقي لا وثل ضككككوضككككاء ايضككككاء ):  ن الناينية القياسككككيةم   
تم اصككككككككككككككفي   لكج  ا لهكو   بر  لالكة ااعكاملاي ااعيكاريكة واابكالغكةبر الأدركاء    الانحرافتجكاهكل هك ا الأمر يؤ ي و    الزمني

  ا يضون رفة الاستدلاد الإينصا ي.بر النوو ج ااق أ للتصفي    تستخداا أدراء معيارية متينة   

 .الديناميكي السببي  الأ ر  لقياس  كأداة(  CITS)  المتقطعة  المقطعية  الزمنية السلاسل تحليل -د

هاي ااتوازية  اعتود ه ه الدراسكككة  طار السكككلاسكككل والجت اك فرضكككية الاتجا  2008اعاوة الربيعة الدينامي ية لأزمة    
  ااقارن ااتقرعة ااقرعية  الزمنية السكككككككلاسكككككككل نمو ج يعُد   ينيثal (et  6Bernal  2017(الزمنية ااقرعية ااتقرعة وفق

CITS    الفروق  بر الفرق  لنوو ج  ينكامي يكا   امتكدا ا  (DID)   اان بي  الإطكار  اورككككككككككككككفك   ه الكدراسككككككككككككككةه بر هكادتيكار  تم و 

 

ا ف و أقل اقييد ا تلاف اضاي التقليدية يسو  تدتبار الاراباط ال اتي عند   مرن Watson–Durbinهو ادتبار اديل لادتبار  5 رد 
 الانحدار ازمن.  قي نما ج( محد ة أو متعد ة  يستعول lagsاي  اراء )ف  

6 Bernal, J. L., Cummins, S., & Gasparrini, A.: Interrupted time series regression for the evaluation of public 

health interventions, A tutorial. International Journal of Epidemiology, (2017) p352 
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  الإسككككككككككككككلاميكة   للبنوك  الفنيكة  ال فكاءة  على  2008  العكاايكة ااكاليكة  للأزمكة  الكدينكامي ي  السككككككككككككككببي  الأثر لقيكاس  لألجسككككككككككككككاا
 .والتقليدية

ركككدمة عااية واضكككفة التوقيك  ما يسكككو  اتفديد لجقرة التددل ادقة  يسكككتند ه ا الادتيار    كون الأزمة وثل      
(. كوا أن اوافر ف ة كافية قبل الأزمة  ITSAالزمنية ااتقرعة )وهو رككككككككككرط روهري لنباعة نما ج تحليل السككككككككككلاسككككككككككل  

( يتي  اقكدير الاتجكاهكاي السككككككككككككككااقكة واللاينقكة اصككككككككككككككورة 2016–2008( وأدرلم  تكدة اعكدهكا )2007–2000)
 يعزز القدرة على التوييز ار الأثر الفوري للأزمة والتغيراي التدربية بر مسكككار ال فاءة على اادلم ااتوسكككلموثوقة  و 

 والبعيد  م  أد  انية السلسلة الزمنية  بما بر  لج الاتجاه والاراباط ال اتي  بر الحسبان.

 CITSاعد الأزمة  يسكككككو   طار   السكككككاكن ال ي يف ض قفزة تاتة بر متوسكككككل ال فاءة DiDعلى دلاف نمو ج    
كوية والدينامي ية للأزماي ااالية الا لا اتف يج الأثر    اغير بر ااسككككككتولم واغير بر الاتجاه  بما يع ا الربيعة ال ا 

اقتصكر اترها على ف ة وايندة  ال اعيد اشك يل مسكار ال فاءة ع  الزمن. كوا يتي  النوو ج التف م بر اثصكا ص  
ة والثااتة ع  الزمن على مسككتولم البنوك من دلاد الآتر الثااتة     رالجا امتصككاص الصككدماي ال لية  غير ااررككو 

 CITSع  اتر السكككنة   ا يعزز مصكككداقية التقدير السكككببي. وفيوا يتعلق افرضكككية الاتجاهاي ااتوازية  يخف    ااشككك كة
زمة  ال واتجاهاي داركككككككككة ا ل مجووعة  بحيث لا من ركككككككككرامت ا ع  السكككككككككواأ تتجاهاي زمنية مختلفة قبل واعد الأ

بر اايل عند لجقرة الأزمة   ن لجسكب  ادررة معقولة      اا  و نما ي في اف اض أن ال سكر أو التغيرتيُشك ط التوازي ال
 الصدمة محل الدراسة اعد التف م بر الاتجاهاي السااقة والفروق الثااتة.

ي بر ظل الربيعة الرولية للبيا ي  اعتود الدراسككككة  طار ااعا لاي التقديرية ولتعزيز سككككلامة الاسككككتدلاد الإينصككككا    
ااصككككككوم لتفليل البيا ي ا وَّعة أو الرولية الا ات رر  (Generalized Estimating Equations – GEEااعووة )

في ا االاينلاي على الويندة لجفسكككككك ا  بما يؤ ي    ورو  اراباط  ادلي ار ااشككككككاهداي. ويعتود ه ا الإطار على 
اط و التبا لي أو الاراب( مثل الاراباط ااسكككككككتقل أWorking Correlation Matrixاف اض مصكككككككفوفة اراباط  ادلية )

أو  رراي أعلى   ون است داف نم رة  قيقة لبنية التباين العشوا ي  و نما ال كيز  AR (1)ال اتي من الدررة الأو   
على الحصكككككككود على اقديراي متسكككككككقة للوعاملاي وأدراء معيارية ركككككككفيفة ينتى بر يناد عدا الترااق ال امل ار 

 ة للبيا ي.البنية ااف ضة والبنية الحقيقي

 Population-Averagedلتقدير الأثر ااتوسكككل على مسكككتولم ا تو  ااصكككربر ) GEEعلي   يُسكككتخدا  طار   واناء     

Effects وهو ما ينسكككبم م  هدف الدراسكككة بر الإرااة عن سكككؤاد: ما هو الأثر ااتوسكككل للأزمة ااالية العااية على )
ال كيز على الأثر اثاص ا ل انج على يندة. واُسكتثور  لتقليدية؟  ادلا  من  كفاءة البنوك الإسكلامية مقارلجة تلبنوك ا

 (14)  الملحق النتكا م التفصككككككككككككككيليكة بر   وقكد تم عرضجمي  ااشككككككككككككككاهكداي الزمنيكة ااتكاينكة ل كل انكج بر عوليكة التقكدير  
 ويقُدَّا ملخص ا التفليلي بر اودود التالي.
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 2008لسنة الأزمة   AR (6)  اراباطو   GEE–ITSA ستخداات  CITS(: لجتا م اقدير نمو ج  10-3اودود )   

الانحراف   التقدير  الرمز في المخرجات  المعامل
 المعياري

القيمة الاحتمالية  
(p ) 

 التفسير الاقتصادي المختصر 

المستوى الابتدائي قبل  
 cons 0.8402 0.0248 0_ الأزمة للبنوك التقليدية

للبنوك التقليدية في   الكفاءة متوسط
مرتفع  2008الفترة قبل ة بداي 

 ومعنوي. 

  –الميل الزمني قبل الأزمة 
 t -0.0141 0.0016 0_ البنوك التقليدية 

الكفاءة في البنوك التقليدية تتناقص 
بمرور الزمن قبل الأزمة بمقدار  

تقريباً سنوياً )اتجاه تنازلي  0.014
 معنوي(. 

فرق المستوى الثابت بين 
الإسلامية والتقليدية قبل  

 زمة الأ
_z -0.0671 0.0447 0.133 

لا يوجد فرق معنوي في مستوى  
الكفاءة الابتدائي بين البنوك  

 الإسلامية والتقليدية قبل الأزمة. 

فرق الميل قبل الأزمة  
 z_t 0.0101 0.0027 0_ تقليدية(  –)إسلامية 

الكفاءة في البنوك الإسلامية تتحسن  
بمرور الزمن قبل الأزمة أسرع  

قطة سنوياً مقارنة  ن  0.010بحوالي 
 بالتقليدية )اتجاه أفضل ومعنوي(. 

الأثر الفوري للأزمة على  
مستوى الكفاءة في البنوك 

 التقليدية
_x2008 -0.0826 0.0103 0 

خفضّت كفاءة   2008الأزمة المالية 
 0.083البنوك التقليدية فورًا بحوالي 

 نقطة، وهو أثر سلبي كبير ومعنوي.

الميل بعد الأزمة تغير 
 x_t2008 0.0303 0.003 0_ للبنوك التقليدية 

أصبح اتجاه الكفاءة في   2008بعد 
البنوك التقليدية يرتفع بزيادة إضافية 

سنوياً مقارنة بما قبل    0.0303قدرها 
 الأزمة )تعافٍ/تحسن معنوي قوي(. 

الفرق في الكسر الفوري  
  –بعد الأزمة )إسلامية 

 تقليدية(
_z_x2008 -0.0204 0.022 0.354 

لا يوجد فرق معنوي في مقدار  
الانخفاض الفوري في الكفاءة بعد  

الأزمة بين البنوك الإسلامية 
 والتقليدية.

الفرق في تغير الميل بعد 
 z_x_t2008 -0.0141 0.0056 0.012_ تقليدية(  –الأزمة )إسلامية 

تحسن الميل بعد الأزمة في البنوك 
الإسلامية كان أضعف بحوالي  

ياً مقارنة بالتقليدية، نقطة سنو 0.014
وهذا الفرق معنوي؛ أي أن التعافي  
في الكفاءة كان أسرع في البنوك  

 التقليدية.

الميل بعد الأزمة للبنوك 
الإسلامية )حاصل جمع  
 المعاملات ذات الصلة( 

“Treated” 0.0122 0.0035 0 

للبنوك الإسلامية   2008الاتجاه بعد 
إيجابي؛ الكفاءة ترتفع بحوالي 

 نقطة سنوياً بعد الأزمة.  0.012

الميل بعد الأزمة للبنوك 
 Controls” 0.0162 0.0016 0“ التقليدية

للبنوك التقليدية  2008الاتجاه بعد 
أكثر إيجابية؛ الكفاءة ترتفع بحوالي 

 نقطة سنوياً بعد الأزمة.  0.016

الأزمة  فرق الميل بعد 
 Difference” -0.004 0.0038 0.298“ تقليدية(  –)إسلامية 

رغم أن الميل بعد الأزمة أعلى عددياً 
في البنوك التقليدية، فإن الفرق  

الإجمالي في الميل ليس معنوياً عند 
 ٪. 5مستوى 

 
   STATAااصدر: من اعدا  الباينثة تلاعتوا  على ار مم 
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( أن النوو ج ك ل معنوي ردا   ينصككككككككا يا .  0.0000م  القيوة الاينتوالية ) Wald chi2(7) = 199ال ر قيوة     
ال ي  ثل الفروق ار ا ووعتر قبل التددل –  0.067ال ي قدر اككككككككككككك ( zولعل أهم لجقرة بر النتا م هي ااعامل )

يشككككككككككككككير    عكدا ورو  فروق  اي  لالكة  ينصككككككككككككككا يكة ار مجووعكة "ااعكاوكة"  . وهك اP = 0.133وهو غير معنوي  
    صكككككفإ مالنوو ج وبما أن   ( قبل التددل.Parallel Trendsو"الضكككككاارة" بر لجقرة البداية   ا يدعم فرضكككككية التوازي )

. وقد دلصكك     أكثر موثوقيةفإن النتا م ااتفصكل علي ا    سكااقا  مشك لة الاراباط ال اتي الا ثبك ورو ها ويعالج
ليا   2008( ار ا ووعتر اعكد عكاا  Trendsاغييرا    لا أن الفرق بر اايود )  كأينكدثك الأزمكةعلى الرغم من أن  ألجك  

الأزمة أيندثك  ف  2008سككارتا بر اتجاهاي متشككالة  ينصككا يا  اعد عاا   ا ا ووعتركلت ينصككا ية ما يعني أن  ل   لالة 
 .ردمة بر ااستولم  ون اغيير هي لي معنوي بر الاتجاه طويل الأرل اعد التصفي 

وللتأكد أكثر من رككفة النتا م تم ادتبار الحسككاسككية من دلاد اغيير سككنة الأزمة لجلرا لل ور الاافاض قبل سككنة    
   (15)  الملحق سنة الأزمة والنتا م مبينة بر  2007 و ج أدر م  ادتيار سنة لج اتقدير نمو   2008

  اشكككككككير    نمو ج قوي ردا  من الناينية الإينصكككككككا ية.   0.0000م  مسكككككككتولم معنوية   Wald chi2 = 747.85يوة ق  
  يناسمة   (. ه ه لجتيبةP=0.679( غير معنوي )0.0012)  z_tااتغير _  فوعاملمحققة  فرضككككككية الاتجاهاي ااتوازية  

ف ي اثبك  ينصككا يا  عدا ورو  فروق بر "اايود" ار ا ووعتر قبل التددل   ا يعزز رككدق الاسككتدلاد السككببي بر 
فرغم ادأ ظ ور اوا ر الأزمة قبل  ركككككككككفة ادتيار ا ووعة الضكككككككككاارة   z_tغياف ااعنوية بر _. كوا يؤكد  النوو جه ا 
 والرسوماي التالية الخص لجتا م ما سبق:.2008 لا أن الكأزمة الغة  روتها بر سنة  2008سنة  

 زمة الرسم البيا  للاستبااة الدينامي ية ل فاءة البنوك الإسلامية والتقليدية وادتبار ينساسية سنة الأ(: 3-3)الش ل  

 

 GPT-5.2تم الإعدا  تستخداا  
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فاءة ينود ف ة الأزمة  الاه تحسكككن ادربي  اشكككير النتا م البيالجية والتقديرية مجتوعة    اافاض فوري وواضككك  بر ال    
لاينق يتوثكل بر اغير  بكاي بر اايكل اعكد الأزمكة. ويبكدو أن الادتلاف ار البنوك الإسككككككككككككككلاميكة والتقليكديكة محكدو  بر 

لأكثر أهمية بر  ينامي ية التعابر ورككككككك ل ااسكككككككار اعد الأزمة  وهو ما ااسكككككككتولم العاا لل فاءة  اينوا اتبلى الفروق ا
كوا أن ادتبار ينسكاسكية سكنة    .ITSA-DiDم م  كون افاعلاي اايل اعد الأزمة هي الأكثر افسكير ا بر نمو ج ينسكب

( يعزز رككككلااة الاسككككتنتاراي     يل ر الجعراف ا واضككككف ا بر مسككككار ال فاءة اغب 2007/2008/2009التددل )
 النلر عن سنة التددل ااختارة ضون ه ا النراق.

    ( ابدأ البنوك التقليدية بمسككككتولم كفاءة أعلى قليلا  من البنوك الإسككككلامية2007–2000ة )بر مرينلة ما قبل الأزم   
لجسكبي ا  اسكتقرار ا   Lowessم  اوازٍ واضك  بر اايود الزمنية ار ا ووعتر  ما يدعم ركلاينية ااقارلجة. واُل ر منفنياي 

( يل ر  2009–2007 ة الصككككككككككدمة )م  ا ا تي طبيعية ل لا النوعر. دلاد ف  0.75لل فاءة فوق مسككككككككككتولم  
انحدار ينا  بر ال فاءة ل لا ا ووعتر   لا أن البنوك الإسلامية اسبل هبوط ا أقل عوق ا     ا اصل    ااستواي 

وهو مككا يفسككككككككككككككر ااعككامككل ااورككا وااعنوي لتفككاعككل   2008مككة عككاا  ااتككدلجيككة الا الغت ككا البنوك التقليككديككة بر  روة الأز 
 أولي للأزمة.   ر    ورها كوصد الصدمة ويشير 

( فيبكدأ ااسكككككككككككككككاران تلارافكاع مجكد  ا  م  ميكل أكثر ينكدة للبنوك التقليكديكة 2016–2010أمكا بر مرينلكة التعكابر )   
التقليدية مسككككتواتها السككككااقة واتباوز الإسككككلامية بر سككككرعة اسككككتعيد البنوك    2015مقارلجة تلإسككككلامية  وبحلود عاا  
را  سكككككلبية أو عدا معنوية معامل الفارق بر اايود لجتيبة امتلاك ا زفا  أقولم بر مرينلة  التفسكككككن  وهو ما يفسكككككر اصككككك

 .التعابر

ا انزد    الرسكككككككككم البيا  يثبك أن النلاا الإسكككككككككلامي يحوي من "عوق السكككككككككقوط" )لاينت كي  أن النقاط السكككككككككو اء   
نوك التقليدية وتلج قدرة أك  على ( ول ن  يلُ ر أيضكككككككككككككا  أن الب2008اسكككككككككككككتولم النقاط البيضكككككككككككككاء بر  روة الأزمة 

 "الارادا  السري " بمبر  استقرار الأسواق  ربما اسبا أ واي السيولة التقليدية.

 ااستعولر بر  راسة الفروق:وفيوا يلي ردود يوض  الفرق ار النوو رر  

 

 

 

طبيعة الأثرماذا يقيس؟النموذج

DID أثر إجماليفرق متوسط قبل/بعدالساكن

CITS ي تراكميشكل المسار )مستوى + ميل(الديناميكي أثر زمن 

 DID/CITSمقارلجة ار النوو رر (:  11-3اودود )   
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ر اوركككف  غيات  لادتلاف بر اسكككتبااة  ن عدا معنوية معامل التفاعل بر نمو ج الفرق بر الفروق السكككاكن لا يفُسكككَّ    
التقكاط الكدينكامي يكاي الزمنيكة غير   ا ووعتر للأزمكة ااكاليكة العكاايكة  اقكدر مكا يع ا محكدو يكة هك ا الإطكار اان بي بر

ااتواثلة الا ا شكككككككككككك  عن ا النوا ج الدينامي ية. فالنتا م لا اشككككككككككككير    غياف ادتلاف بر الأثر  و نما    أن ه ا 
لاف لا يتوثل بر ينبم الأثر ااتوسككككل  ال بر ركككك ل  ومسككككاره الزمني  وهو ما يعُرف بر الأ اياي تلاسككككتبااة الادت

 (.Asymmetric Dynamic Responseااتواثلة ) الدينامي ية غير

  للأزمة واُل ر التقديراي الدينامي ية أن ا ووعتر محل الدراسككككة قد لا ةتلفان تلضككككرورة بر متوسككككل الأثر ال لي     
 أو  الصكككككككككككدمة( لا أيوا ةتلفان بر كيفية ارور ه ا الأثر ع  الزمن  سكككككككككككواء من ينيث عوق الاافاض الأولي )يندة  

ويلل ه ا الادتلاف قا و ا ينتى بر ظل عدا ورو      وايرة التعابر  أو ركككككككك ل ااسككككككككار الزمني لل فاءة اعد الصككككككككدمة
  ج الساكنة.فروق معنوية بر متوسل الأثر ال لي كوا اقيس  النوا

لا   ن ررككككككدها أو  ومن منلور من بي  اع ا ه ه النتا م نمر ا من الاسككككككتبااة الدينامي ية غير ااتواثلة الا    
اورككككككيف ا ادقة تسككككككتخداا نما ج الفرق بر الفروق السككككككاكنة   ا ي ز أهمية اعتوا  أطر تحليلية  ينامي ية عند  راسككككككة 

اق  كالأزماي ااالية العااية. واناء  علي   لا   ن الحديث عن “ينصكالجة كاملة   اتر الصكدماي النلامية واسكعة النر
الأزمة  غير أن النتا م اشككككير اوضككككوأ    أن يندة الصككككدمة الأولية الا اعرضككككك لها كالجك   للبنوك الإسككككلامية من أثر

عواد والياي امتصكككككككككككاص الصكككككككككككدماي  أقل عوق ا مقارلجة تلبنوك التقليدية  وهو ما يع ا ادتلاف ا انيوا  بر نما ج الأ
 أكثر من  ادتلاف ا بر ينبم الأثر ااتوسل.

 ة باست دام واجج تحليل مغلف البياتت الضبابيةتحليل قيم الكفاءالمطلب الثاني:  

ايا ي  سكككككيتم فيوا يلي عرض النتا م قيم ال فاءة لعينة الدراسكككككة ومناقشكككككت ا  والا تم الحصكككككود علي ا تسكككككتخداا    
لثلابر ف اي و لج اعد اعديل البيا ي من ايا ي زمنية    ايا ي ضككككككككككككككبااية ينيث تم ل Rعلى ار مم  الدراسككككككككككككككة

( اعد الأزمة  2009-2007( أثناء الأزمة )2006-2000اقسكككككككككككيم ف ة الدراسكككككككككككة    ثلابر ف اي قبل الأزمة )
 قيوة( كوا هو أ نى   ة  ااتوسككلتم التعبير على كل ف ة بأعدا  ضككبااية ثلاثية شملك )أعلى قيوو (  2010-2016)

   )  18-17-16  (حق الملاموض  بر 
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  NOالغير مور   Fdea-SBMتفليل مغل  البيا ي الضكباي القا م على الركو   ل  Kaoliu2000نمو ج  تم اعتوا      

نوكا ج  أي ألجك  بو  ااتب ر ااكددلي وااخرري ل  يعوكل على اعليم ااخرركاي واقليكل ااكددلاي بر أن واينكد الك ي  
وال ي يقوا على ف رة تحويل النوو ج تحليل   αو لج وفق الن م القا م على مسكككككككككككككتولم ألفا      تحليل مغل  البيا ي

  Lowerيسكككككو  اتقدير الحدو  الدلجيا مما α-cutsمغل  البيا ي الضكككككباي    زوج من ال امم تسكككككتخداا قر  ألفا
ثل يندو  ال فاءة الدلجيا والعليا عند كل مسككككككتولم و    ينيث العينةاؤرككككككر ال فاءة التقنية لبنوك  Upperوالحدو  العليا  α ويع ا الحد الأ نى   ا اد ال ي اق  ضككككككون  ال فاءة التقنية الحقيقية للبنج بر ظل عدا اليقر اارابل تلبيا ي

اضييق ه ا     αأسوأ سيناريو اشغيلي  بر ينر يع ا الحد الأعلى أفضل سيناريو محتول. ويؤ ي ارافاع مستولم 
 .يةا اد  بما يعزز موثوقية التقدير ويقلل أثر الضباا

    ن  يع ا أقصككككككى تحسككككككن Upperو  يع ا أقصككككككى هدر   نLower فإن ااعتود غير مور    بما أن النوو ج    
  α (0  0.25فا مسككككتواي لكككككككككككككككككك  وقد اعتود  بر  راسككككتنا     اين وا وثل فرص التفسككككر غير ااسككككتغلة والفبوة
زا ي  رركة اليقر وقكلإ لجركاق    αارافعكك قيوكة  ف لوكا الالجتوكاءووثكل  رركة الثقكة أو مسككككككككككككككتولم   (1   0.75   0.5

النواة الأكثر يقينا    ا ون   α=1أوسككككككككككك  لجراق للالجتواء )أعلى  ررة ضكككككككككككبااية( وعند   ي ون   α=0فعند   الضكككككككككككبااية
   تحفلا .ا أكثر وينبغي اوضي  أن ال فاءة الحقيقية اقرأ غالبا  عند مستواي العالية لأي

ثقة و ضع  تأثير الضبااية و  ررة عالية من الاستقرار  يدد علىف  ا   αإ ا اقيك كفاءة البنج مرافعة ع  جمي  ف   
ينسكاسكية ال فاءة لعدا  أي مراف   عدا اليقر   أن  يددف  ا     ا ا ا اك اشكدةأما   أك  بر مسكتولم ال فاءة الحقيقي

 .لتفسير وال اياضرورة الح ر بر ا وتلتالي اليقر

يصكككككعا اصكككككنيف ا    وتلتالي αال ف ة ضكككككبااية ةتل  تدتلاف  ليسكككككك قيوة وايندةبر ه ا النوو ج ل فاءة  قيم ا   
اةا  قراراي  و   ااقارلجة اين ا  و ارايا البنوك  اصكعإا رغم أن القيم الضكبااية اع ا الواق  ادقة أك    لا أياف وتحليل ا 
 الرريقة  فهذه   وعل ا غير ضككبااية  (83   نظر الفراال الثاني صاافحة)Klein-Chen  ريقة اعتوا  ط   سككيتموله ا   واضككفة

  ( Crisp Efficiency Score)اعتود على  مم الحد الأ نى والحد الأعلى لقيم ال فاءة بر قيوة وايندة غير ضككككككككككبااية  
 ناسبة للوقارلجة وال ايا.م  كوا أيا الضبااية deaرا عة بر  راساي   و اسيرة راضي اقد تم اعتوا ها لأيا و 
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 : غير الموجهة  الضبابية  للكفاءة التقنية عليا  الحدود التحليل     -1

  أفضكككككككككككككككل أ اء محتوككل للبنككج بر ظككل أكثر القيم افككاؤلا  غير ااورإ ككة  الضككككككككككككككبككاايككة  لل فككاءة التقنيككة  الحككد الأعلى     ثككل   
  .النوو جر  أي سيناريو افاؤلي يع ا أقصى كفاءة   نة بر  طاللوددلاي وااخرراي   

لل فاءة التقنية غير ااور ة ل ل انج ينسكككككا   علياالحصكككككود على قيم الحدو  ال تم  .Rار مم تسكككككتعواد مخرراي     
 (19)الملحق  واعد الأزمة( والا تم الخيص ا بر -أثناء  -)قبلالثلابر    للف اي FDEA-SBMنمو ج 

ل ر النتكككا م أن أغلكككا البنوك  ينيكككث اُ   رلقاا  رتلاسككككككككككككككتقرا  (2006  -  2000مرينلكككة مكككا قبكككل الأزمكككة )ويزي     
  α( بر معلم مستواي 1.00)الإسلامية والتقليدية على يند سواء( كالجك اعول عند كفاءة تامة )

( لبعب البنوك  α=1البنوك الإسكككككككككلامية: ينافلك على كفاءة مثالية اقريبا   م  اافاض طفي  ردا  عند ) ✓
( اسكككككككككككيل بر ااددلاي أو Slacksيشكككككككككككير    ورو  ركو  )ا ظبي الإسكككككككككككلامي" و" ي الإسكككككككككككلامي"    مثل "أاو

 ااخرراي قبل الأزمة.
" RHB Bankبنوك مثل "انج  ي التباري" و"اعب الالبنوك التقليدية: سكككككبلك أ اء  مشكككككالا   تسكككككتثناء   ✓

 (.α=1عند الاق اف من ) لعلياالا أظ ري ينساسية مب رة بر يندو  كفاءتها ا

 يل ر التباين اووهري بر استبااة الهي ل ااالي للأزمة:ف  (2009 -  2007الأزمة )  أما أثناء
ينيث زد انوكا ينافلك على كفاءتها التامة رغم   ملفوظة (Resilience)البنوك الإسككككلامية: أظ ري مرولجة   ✓

ي  سككككككككككككككلاا مكاليزا" و"ال ككة" وم   لكج  لجلاينت اكدهورا  ينكا ا  بر انكج "اوزيرة" و"   "الرارفي""انكج  مثكلالأزمكة  
  0.31العالية  ينيث اافضككككككك ال فاءة    مسككككككتواي )  αالإسككككككلامي" عند مسككككككتواي    أاو ظبيالإسككككككلامي" و"

 ه ا يشير    أن الأزمة أثري اش ل مبارر على السيولة التشغيلية له ه البنوك.   ( على التوالي0.22و  0.26و
و"انج  ي التباري" سككككككككككككككبلا  البنوك التقليدية: كالجك الاسككككككككككككككتبااة أكثر يندة واشككككككككككككككتتا . "انج الراض" ✓

  ا يع ا تأثر ايافت الا توالجية التقليدية اضغوط السوق. α ة مسكككككتواي لجلاينت أن الاافاض بر ال فاءة التقليدية كان "ادربيا " م  زا   اافاضكككككاي قوية بر ال فاءة التقنية

 ت ش  سرعة التعابر أما مرينلة ما اعد الأزمة ف
كا  من الل ان  اااليزي   Malayan Bhdانج  و   الراض    كبنجة أغلب اتحسن كفاءلبنوك التقليدية: يلاينت ا ✓

( بر α=1اسكككتوري بر اسكككبيل قيم كفاءة منخفضكككة ردا  عند )ول ن   القلا ل ال ين ينافلوا على ال فاءة التامة
كان    اعد أن   0.556التباري سككبل   أاو ظبيانج    0.111اافب      ي على سككبيل ااثاد: انج  انوك أدرلم  
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وهو مكككا   ن  رركككاعككك     زا ة غير متوازلجكككة بر ااكككددلاي مقكككارلجكككة     محكككافلكككا عكككل ال فكككاءة التكككامكككة بر ف ة الأزمكككة
واينتواد عول البنج بر ظل عوا د ينبم متناقصككة     رالجا تأثير اسككتثواراي م ثفة  بر ه ه الف ة راي   تاخر 

الت الي  بر الأرل القصككككككككير على ينسككككككككاف ال فاءة ااقاسككككككككة   بر البنية التفتية والنلم ااصككككككككرفية الرقوية الا رفعك
 تلنوو ج.

للبنوك الإسكككككككككككككلامية: عا ي معلم البنوك الإسكككككككككككككلامية )مثل الرارفي  انج  سكككككككككككككلاا  انج معاملاي(      ✓
. ه ا يؤكد أن النوو ج الإسكككلامي  تلج "الياي اصكككفي  α( ع  جمي  مسكككتواي 1.00مسكككتولم ال فاءة التامة )

 بر  استقرار العوامل الاقتصا ية ال لية. اتي" أسرع بم
الإسككككلامي( و)قرر الإسككككلامي( كا  الأكثر ينسككككاسككككية للأزمة  ينيث ا   أاو ظبيج )يل ر من النتا م أن ان ❖

   .2016انب  بر استعا ة مستواي كفاءتها السااقة ينتى عاا 

اافاض ينا  بر قيم ال فاءة بر الف ة  على العووا البنوك القررية )التقليدية والإسكككككلامية على يند سكككككواء( عالجك من
   .α=1اعيار   ( وفقا  2010الأديرة )اعد  

"عككدا اليقر" بر البيككا ي ااككاليككة كككان مرافعككا     يع ا  α=0      α=1اافككاض قيم ال فككاءة كلوككا الجتقلنككا من  ل ن     
أن  يؤككد     كا   الأزمكةليكديكة اعكد  وأن ال فكاءة الحقيقيكة للبنوك ككالجكك أقكل من ال فكاءة اللكاهريكة  دكاركككككككككككككككة بر البنوك التق

مؤقتة  ال أ ي الأزمة ااالية ا ا ن مجر  ركككدمة  ف   ( دلاد الصكككدمةRobustلبنوك الإسكككلامية أثبتك أيا أكثر متالجة )ا
    عا ة اشككككككك يل دارطة ال فاءة؛ ينيث زد فبوة كفاءة واضكككككككفة لصكككككككا  ااصكككككككارف الإسكككككككلامية بر منرقة اثليم 

 وماليزا.
 :غير الموجهة الضبابية  للكفاءة التقنية  لدنياا  الحدود  لتحلي -2

للوددلاي وااخرراي  أي سكككيناريو اشكككاؤمي  ثل الحد الأ نى أسكككوأ أ اء محتول للبنج بر ظل أكثر القيم تحفل ا       
هو كوا   الإسلامية والتقليدية على يند سواء  لل فاءة. وتجدر الارارة لورو  قيم سالبة بر الحدو  الدلجيا لبعب البنوك

  - 0.02أو انج  ي الإسلامي - 0.15مثل انج اوزيرة     لا أن القيم بر البنوك الإسلامية  (20) الملحق مبر بر  
  - 0.76اككككك  تباريالانج ال ويك مثل مقارلجة انليراتها التقليدية الا أظ ري اعب القيم السالبة العويقة  كالجك أقل  

 ا يعني أن ه ه البنوك وار ك اقلباي رككككككككديدة أو عدا    وه ا يدد على ورو  اشككككككككتك ضككككككككباي عالي بر البيا ي 
قد يصكككككككككل    قيم ركككككككككا ة  وعلي    ن القود أن هناك اباينا  بر    اسكككككككككتقرار بر مددلاتها ومخرراتها بر الج الف اي

 .الأ اء ار البنوك
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ن الإسككككلامي وانج  انوك  سككككلامية مثل مصككككرف الرارفي وانج البفريبر   أثناء الأزمة "قا ة كفاءة" واضككككفر ظ ر   
ااتعا  البنوك الإسككككلامية عن الأرككككود ااسككككوومة وااشككككتقاي ااالية سككككاهم بر   ه ا يدعم فرضككككية أن    معاملاي ماليزا

 .عزلها عن الصدمة ااباررة

 0.2ا ا ن كل البنوك الإسكلامية بمأمن؛ فوثلا  انج  ي الإسكلامي سكبل كفاءة منخفضكة ردا  أثناء الأزمة   ل ن   
ي التأثر التقليد أما    لج شكككككككككككككاف  ال بير على قراع العقاراي ال ي كان مركز الأزمة بر  ي الج اك.و لج لا  α=1عند 

اينوككا ايككار أ اء انوك أدرلم    انككج اثليم الأودل  مثككالتككامككة  نبككد أن اعب البنوك التقليككديككة ينككافلككك على كفككاءتهككا  ف
 RHBضكككككة أركككككلا  واسكككككتوري ك لج  اينوا كالجك كفاءا  منخف  ال ي  انج ال ويك التباري  اشككككك ل ملفو . مثل

Bank Bhd 1= عند   أظ ر تحسكككككككككنا  مفارناα  7طلاق نمو جوه ا رار  لإ -Easy by RHB-   هو  و   2009سكككككككككنة
سكككككريعة اعتود على الت نولوريا لتبسكككككيل فت  الحسكككككاتي واقديم القروض الصكككككغيرة وددماي  ركككككيغة مصكككككرفية مجتوعية 

ينيث اعتُ  ه ا النوو ج دروة م وة نحو اعزيز اثدماي الرقوية  واوسككككي    التبز ة بر مواق  دارج الفروع التقليدية 
لعولاء واقليص الفبواي بر الاستفا ة التوارد بر الأينياء ومراكز التسوق  واعويم الشوود ااالي ع  اوسي  قاعدة ا

   .من اثدماي ااصرفية

ال ويك انج  تامة  ولجلاينت قفزة لجوعية بر كفاءة  أما اعد الأزمة ففافلك اعب البنوك الإسككككلامية على كفاءتها ال   
 اس اايبياي الت ي .مقارلجة بأ اء متواض  قبل ا   ا يدد على زاأ    اعد الأزمة سلاميالإالدولي  

وة  ( اعد الأزمة   ا يع ا ق1قفزة لجوعية ليصكككل    ال فاءة التامة )  رر الدوليانج قأظ ر  ة البنوك التقليديك لج  
 الاقتصا  القرري والقراع ااصربر هناك بر الج الف ة.

الوينداي الا ينققك "ال فاءة التامة البنوك الإسكككككككلامية بر العينة أظ ري عد ا  أك  من لجسكككككككتنتم  ا سكككككككبق أن   ✓
( ع  الف اي الثلابر )مثاد: انج البفرين الإسككككككككككلامي  انج معاملاي  Consistent Efficiencyااسككككككككككتورة" )

( أعلى  ينيث اتغير ال فاءة اشككككك ل ينا  ار ف ة Volatility. اينوا البنوك التقليدية أظ ري ا ا ت  )ماليزا(
 .(RHB Bank Bhdوأدرلم )مثاد: 

( مقكارلجكة تلبنوك -0.76و-  0.6زكد أن البنوك التقليكديكة سككككككككككككككبلكك قيوكا  سككككككككككككككالبكة أكثر ينكدة وا رارا  )مثكل  و       
فيو ن   α=0عند مسككككتولم   ظ ري القيمير بر البيا ي وبما أن ه ه  ويرر   لج    ورو  اشككككتك كب  الإسككككلامية

سككككوقية" أعلى تجعل الحد الأ نى ل فاءتها ااتوقعة أسككككوأ  ن البنوك التقليدية اوار  "مخاطر اشككككغيلية أو افسككككير  لج بأ
 ا ثير من البنوك الإسلامية بر ظل السيناريوهاي ااتشا وة.
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 Bank Islam ناك انوك  سكلامية دالفك التوقعاي بأ اء ضكعي  )مثل ف( Outliersالاسكتثناءاي )كوا يورد         

Malaysia  مثلفقل عند الحد الأ نى( وانوك اقليدية افوقك اشككككككك ل كاسككككككك   ) 0.12بر ف ة ما اعد الأزمة اقيوة 
(Malayan Banking Bhd) ولكنا  لي  هك ا يكدد على أن "نمو ج العوكل" ) سككككككككككككككلامي/اقليكدي( هو عكامكل مؤثر ،

 المؤ ر على الكفاءة.  امل الوحيدالع

ل ل انج دلاد   αال امل لل فاءة الضككبااية ع  مسككتواي  يلخص السككلوكايا   رسككمسككيتم فيوا يلي عرض      
ينيث اوضكك  الأركك اد ارور  رراي ال فاءة التقنية للبنوك محل الدراسككة اء واعد الأزمة(  ن)قبل وأث  الثلابرالف اي 

ع ا التدرج اللو  لجراق ال فاءة الضبااية  بما يشول الحدو  الدلجيا والعليا لل فاءة  وي αع  مستواي مختلفة من 
تحكة     ينيكث يشككككككككككككككير اللون الكداكن )الأزرق(    كفكاءة أعلى  بر ينر اشككككككككككككككير الألوان الفكا  αعنكد ككل مسككككككككككككككتولم  
   .مستواي كفاءة أقل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الأزمة قبل الأزمة أثناء اعد الأزمة

 ل ل انج دلاد الف اي الثلااة   αع  مستواي (: ال فاءة الضبااية  4  - 3الش ل )

 Rمصدر: مخرراي اربيق النوو ج الضباي القا م على الركو  لقياس قيم ال فاءة الضبااية على ار مم 
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يث اشككككير الفبواي الواسككككعة    ارافاع الضككككبااية  بر ينر ادد ي ز الشكككك ل  ررة عدا اليقر بر اقدير ال فاءة  ين
الحتوية  ف لوا كان الشكريل طويلا  ومتدرج الألوان الفبواي الضكيقة على اسكتقرار الأ اء واق اف ال فاءة من ينالت ا 

  دإ  لج على ارافاع  ررة عدا اليقر وكلوا كان قصير ا ومتقارت   دإ على استقرار ال فاءة.

 قيم الكفاءة التقنية للن وجج الضبابي غير الموج  بعد إزالة الضبابية:  تحليل -3

تم تحويل   ارافاع  ررة عدا اليقر  اسككككككبا عولية ارايا البنوك وااقارلجة اين ا واةا  قراراي واضككككككفة لجلرا لصككككككعواة     
والخيص النتا م    Klein-Chenطريقة تسكككككككككتعواد    قيم غير ضكككككككككبااية ل ل ف ة  السكككككككككااقة القيم الضكككككككككبااية لل فاءة  

 :علي ا بر اودود التاليااتفصل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

banks الأزمة  بعد  الأزمة  أثناء الأزمة بلق 
Al Rajhi Bank 0.666089 1 0.851032 

Bank Al-Jazira  0.621733 0.427083 0.457476 

Dubai Islamic Bank 0.49717 0.38806 0.464226 

Abu Dhabi Islamic Bank 0.59212 0.450405 0.408682 

Bank Islam Malaysia  0.508198 0.690826 0.760503 

AFFIN Holdings Bhd 0.454576 0.290816 0.450958 

BIMB Holdings Bhd 0.468078 0.558189 0.479076 

Bank Muamalat Malaysia 0.609369 1 1 

Bahrain Islamic Bank 1 1 1 

Albaraka Banking Group 0.632038 1 0.574982 

Kuwait Finance House 0.468099 0.412696 0.457036 

Kuwait International Bank 0.54323 0.636817 0.719892 

Qatar International Islamic Bank 0.715514 0.717163 0.469718 

Qatar Islamic Bank 0.715001 0.463832 0.402117 

 0.606836 0.64542 0.606515 متوسط إسلامي  

Riyad Bank 0.789854 0.538641 0.754407 

Saudi Investment Bank 0.556856 0.469737 0.790798 

Samba Financial Group  0.849033 0.668231 0.700975 

Alawwal Bank 0.518032 0.507082 0.610343 

Abu Dhabi Commercial Bank  0.735982 0.578038 0.647798 

First Gulf Bank 0.736183 0.670117 0.696441 

National Bank of Abu Dhabi 0.673084 0.593452 0.725462 

Commercial Bank of Dubai 0.50102 0.459383 0.62816 

RHB Bank Bhd 0.61301 0.492994 0.591756 

Public Bank Bhd  0.600879 0.585437 0.477906 

Malayan Banking Bhd  1 1 1 

Bank of Bahrain and Kuwait 0.52353 0.490245 0.489813 

Arab Banking Corp 0.762818 0.706191 0.936787 

Commercial Bank of Kuwait 0.607725 0.612709 0.743077 

National Bank of Kuwait  0.696917 0.598511 0.772976 

Doha Bank 0.566923 0.429169 0.566625 

Qatar National Bank 0.777523 0.602417 0.784643 

 0.701057 0.588374 0.677022 متوسط تقليدي

 الضبااية ل ل انج للف اي الثلابر(: قيم ال فاءة غير  12  - 3) اودود  

 Rقيم ال فاءة الضبااية على ار مم  لقياس  FDEA-SBM مخرراي اربيقاعدا  الباينثة اعتوا ا على  من ااصدر:  
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ال فاءة ل ل انج  الفروق ار قيم  للقيم ااوضكككككككككككفة بر اودود أعلاه ينيث ال ر  مخرل أعودة    ثلوالرسكككككككككككم التالي  
 والتقليدية ينسا كل ف ة.ااتوسرة للبنوك الإسلامية للف اي الثلابر ويل ر أيضا الفروق ار قيم ال فاءة  

 ل ل انج وللوتوسراي ينسا كل ف ة ال فاءة    أعودة لقيم(: مخرل 5  - 3)الش ل  

 

 

 

 

 

 

 

 

 Excel ااصدر: من اعدا  الباينثة الجرلاقا من لجتا م اودود السااق على ار مم

ستخلاص أثر الأزمة ااالية سيتم فيوا يلي تحليل النتا م ااوضفة بر اودود  والأر اد السااقة ينسا كل ف ة لا    
 على كفاءة البنوك الإسلامية والتقليدية للعينة اادروسة  2008

 :الأزمة قبل •

لتفوق كان مرابر ا ادررة أعلى اشكككككككير لجتا م ه ه اارينلة    افوق لجسكككككككبي للبنوك التقليدية قبل الأزمة   لا أن ه ا ا   
البنوك التقليدية متوسككككل كفاءة ال  ينيث ينققك     ق ا تلأزمةمن ااخاطر ال امنة  وهو ما م د لتأثرها الشككككديد لاين

  0.60الا كان متوسكل كفاءتها    بر ف ة ما قبل الأزمة  وهو مسكتولم أعلى لجسكبي ا مقارلجة تلبنوك الإسكلامية  0.677

  ة ااخاطر التوويل القا م على الأركككود الحقيقية  وتجنب  للأ واي عالي علىالإسكككلامية البنوك   لاعتوا  لج وقد يرر   
 الأمر ال ي يندإ من تحقيق كفاءة مرافعة بر ف اي الرواج الاقتصا ي.
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البنوك التقليدية

قبل أثناء بعد
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البنوك  الاسلامية

قبل أثناء بعد

0.52

0.54

0.56

0.58

0.6

0.62

0.64

0.66

0.68

0.7

0.72

بعدأثناءقبل

المتوسطات

متوسط إسلامي 

متوسط تقليدي
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ة ينققك اعب البنوك الإسكككككككلامي أن البنوك الإسكككككككلامية اُل ر اباين ا ملفوظ ا بر مسكككككككتواي ال فاءة  ينيث  يتضككككككك    
اساوي ينتى وان ا  مرافعة  رراي كفاءة    (ايك التوويل ال ويا  الإسلامي: انج الرارفي  انج  ي ال  لم )مثل

واور  عاا  اشككككير  بر ااقاال  أظ ري انوك  سككككلامية أدرلم مسككككتواي كفاءة متوسككككرة أو منخفضككككة لجسككككبي ا.  (.1)
عكا قك ا أمكاا تحقيق ال فكاءة  اكل  ن اعب البنوك الإسككككككككككككككلاميكة  النتكا م    أن الالتزاا بأين كاا الشككككككككككككككريعكة لا يشكككككككككككككك كل  

 ال وتجاوزها.استراعك منافسة لجليراتها التقليدية 

عد    ل ر البنوك التقليدية  بر ااتوسككككل  مسككككتواي كفاءة أعلى وأكثر اسككككتقرار ا مقارلجة تلبنوك الإسككككلامية  ينيثا   
اافاض واضككككككك  بر التشكككككككتك ار القيم  م    (Score = 1ة )كبير من البنوك التقليدية يق  مباركككككككرة على يند ال فاء

  د ة أطود بر   ارة ااخاطر   مرولجة أك  بر الأ واي ااالية  ا الأ اء    رراع ه و  ن مقارلجة تلبنوك الإسكككككككككككلامية.
رر ا كبيرة ما زالك اُل ر فالإسلامية وم   لج  لا يعني  لج افوق ا مرلق ا      ن اعب البنوك   انوع مصا ر الددل.

 لتفسر ال فاءة.

 الأزمة: ناء   •

الاافاض التأثير . ويع ا ه ا 0.588     0.677اافب متوسكككككككل كفاءة البنوك التقليدية اشككككككك ل ملفو  من 
ود   ضككككككككافة    الالج شككككككككاف اابارككككككككر لالجفبار فقاعة الرهن العقاري  وارافاع القروض ااتعثرة  وادهور رو ة الأركككككككك

على الع ا من  لج  سككككككككبلك البنوك الإسككككككككلامية تحسككككككككن ا لجسككككككككبي ا بر متوسككككككككل   ال بير على الأ واي ااالية ااورإقة.
ر ه ا التفسككككككن بخصككككككا ص التوويل   0.645     قبل الأزمة  0.606ال فاءة  ينيث اراف  من  أثناء الأزمة. ويفُسككككككَّ

طر  والاراباط الوثيق تلاقتصكككككككا  الحقيقي  وينلر الفا دة وااشكككككككتقاي عالية الإسكككككككلامي  الا اقوا على اقاسكككككككم ااخا
  ميزالجياتها.ااخاطر  ما قلل من الجتقاد الصدمة ااالية    

اي ال فاءة التامة.  سكككبلك كفاءة تامة اينوا اافب عد  البنوك التقليدية   اراف  عد  البنوك الإسكككلامية الا اكو   
 %42كالجك ينوالي    لجسكككككتنتم أن الراقة اا دورة بر البنوك التقليدية بر ه ه اارينلة  وينسكككككا قيم ال فاءة ااتوسكككككرة

وهي طاقة كان من ااو ن أن يتم اسككتغلالها بر زا ة ااخرراي أو ةفيب   %36اينوا كالجك بر البنوك الإسككلامية  
 ااددلاي  

الأزمة  ال وافوقك من ينيث متوسككككككككل   ا شكككككككك  لجتا م ه ه اارينلة أن البنوك الإسككككككككلامية كالجك أكثر مرولجة أثناء   
ي السككككااقة بر أ اياي التوويل ال فاءة على البنوك التقليدية  وهو ما  ثل لجتيبة محورية اتفق م  العديد من الدراسككككا

تحافت غالبية ه ه البنوك على مسكككككككتواي مرافعة من ال فاءة م  ا ا ف اافاض تأثير الضكككككككبااية     وم   الإسكككككككلامي
 محدو .  
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واصكككككورة عامة  يبرإ الشككككك ل أن الفروق ار ا ووعتر لا اقتصكككككر على مسكككككتولم ال فاءة التقنية  ال وتد لتشكككككول    
  وهو ما يع ا ادتلاف نما ج الأعواد والآلياي التشككككككغيلية ار  ررة اسككككككتقرار ال فاءة وينسككككككاسككككككيت ا لعدا اليقر

 البنوك الإسلامية والتقليدية.

 الأزمة: بعد •

  0.701أظ ري النتكا م اعكافيك ا قوا  للبنوك التقليكديكة بر مرينلكة مكا اعكد الأزمكة  ينيكث اراف  متوسككككككككككككككل ال فكاءة        
   متوسكل كفاءة قريا من مسكتواه قبل الأزمة  ينيث ال   عا ي البنوك الإسكلاميةو  متباوز ا مسكتولم ما قبل الأزمة

كبيرة بر ال فاءة  وهو ما قد يرابل اتباطؤ الاقتصكككككككككا   ويشكككككككككير  لج    اسكككككككككتقرار لجسكككككككككبي  ون تحقيق قفزة    0.606
 الحقيقي  وتحداي الاات ار بر اانتباي ااالية الإسلامية دلاد مرينلة التعابر.  

 يككككف  ااراينل الثلابرى بر ككوك الأولككككر انكككككا العشكككيكككككك  اراكككدود يوضككرض رككة تم عككككم السااقكككا كن النتكق مكككتفقككولل   

افوق لجسكككككككبي للبنوك التقليدية قبل الأزمة  م  ورو     وااضككككككك  م  تحديد لجوع كل انج و ررة كفاءا  (21)  الملحق  
بنوك الإسككككككككلامية على ااراكز الأو  أثناء الأزمة  بما يع ا واضككككككككفة لل م  هيونة  ان ر مررعير عند يند ال فاءة

   مرولجت ا العالية.

الدراسكة   لتصكني  البنوك محل يثلاثة مؤركرامن دلاد   اصكني  البنوك ينسكا الاسكتبااة لأزمة الرهن العقاريتم    
و لج لدف اسككككككككككتخلاص الأثر الهي لي للأزمة ااالية م  تحديد لجوع كل    وفق سككككككككككلوك ال فاءة ع  الف اي الثلابر

 عتوا  القواعد التالية:ت جو ل (انج ) سلامي / اقليدي

 انج رامد: ينافت على مستولم كفاءة مراف  أو تحسن أثناء الأزمة مقارلجة بما قبل ا. ✓
 فاض ا واضف ا بر ال فاءة أثناء الأزمة مقارلجة بما قبل ا. نج متأثر: سبإل ااا ✓
 انج متعافٍ: سبإل تحسن ا ملفوظ ا اعد الأزمة مقارلجة اف ة الأزمة. ✓

على البنوك الصكامدة  ما يع ا مرولجة يغلا الراا  الإسكلامي أن ال ي يبر    (22)الملحق  بر النتا م موضكفة  و    
انوك ا من النلامر   لا أن ركككدة التأثر    أما البنوك ااتأثرة فتشكككول ماي ااالية.ااصكككربر الإسكككلامي أثناء الصكككد النوو ج 

الراا  التقليدي على   اينوا يغلا كالجك أك  لجسككككككككككككككبي ا بر البنوك التقليدية  اي الالج شككككككككككككككاف العالي على ااخاطر
 .البنوك ااتعافية
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التقليدية   لبنوكفليل مغل  البيا ي افوق اال فاءة تسكككتعواد النوو ج الضكككباي لتقيم  لجتا م  لجسكككتنتم من تحليل    
البنوك التقليكديكة مسككككككككككككككتواي كفكاءة مرافعكة ومتقكاراكة  م  وركز عكد  كبير من كا على ينكد      ينيكث ال رقبكل الأزمكة
فاءة  التشكككككككككتك الواضككككككككك  بر قيم ال  كدهيؤ  وال ي    لا أن ه ا التفوق كان ظاهرا قا وا على مخاطر كامنةال فاءة   
 ن الوينداي ال فؤة تل امل.ن ا أك  بر ال فاءة  ورو  عد  أقل متُل ر ابايفأما البنوك الإسلامية  α  ينسا قيم

من يند ال فاءة بر التقليدية اعب البنوك  دروج      ما أ لم   ال فاءة   واضكككككك  لدررايارار  اسككككككببك الأزمة بر    
  مقاال اسكككككككككككتقرار لجسكككككككككككبي بر كفاءة البنوك الإسكككككككككككلامية  واافاض محدو  بر اعب الحالاي  واسكككككككككككتورار اعب البنوك 

فاءة التامة. وعلي    ن القود  ن الأزمة كشككفك هشككارككة ال فاءة بر البنوك  الإسككلامية على مسككتواي قريبة من ال 
 التقليدية مقاال مرولجة لجسبية بر البنوك الإسلامية.

ل تحسإن واض  بر متوسل كفاءة البنوك الإسلامية     استفا ي من عو ة انامي الرلا     ا عد الأزمة ااالية  سُبإر
 شريعة  مدفوعة ترافاع مستولم الثقة لا بر أعقاف الأزمة. على أ واي التوويل ااتوافقة م  ال

وبر ااقاال  أظ ري البنوك التقليدية اعافي ا ادربي ا  ينيث و ن عد  من ا من العو ة    مسككككككككككككككتواي ال فاءة  رغم 
ن بر الاسكككتقر   ار العاااسكككتورار التفاوي بر الأ اء اين ا. وم   لج  يُلاينت يندوبر اقارف أك  ار الوينداي وتحسكككإ

 IIIلإرلايناي انليوية رارمة  ولا سيوا مترلباي اافاقية تزد   وهو ما يعُزلم رز ي ا    دضوع البنوك التقليدية

 تحديد الوحدات المرجعية: -4

  بما  الرا دة  تو اي ااؤسسة  أ اء  مقارلجة دلاد من  ااو نة  الأ اء مستواي أفضل  تحديد      ااررعية ااقارلجة  دفته
  التنافسككككككككية  القدرة  اعزيز بر ويسكككككككك م العولاء  اوقعاي  م    يتوافق  بما الأ اء مسككككككككتولم  ويرف   ااسككككككككتور فسككككككككرالت يدعم

 :8يلي  ما دلاد من الأهداف  ه ه واتفقق   للوؤسسة
 

 .للووار  الرريد  غير لاستخدااا من التخلص  ع  العولياي  كفاءة  تحسر ✓
 .ال فاءة وتحسر الت الي   دفب    يؤ ي بما  ومعاوت ا  الأ اء بر  والقصور الضع  لجقاط اشخيص ✓
  واينت ا   ااؤسككسككة  ظروف م   يتلاءا  بما وا ييف ا  الأدرلم  ااؤسككسككاي  لدلم  ااوارسككاي أفضككل من الاسككتفا ة ✓

 .التشغيلية

 
  التأمين   لمؤسسات عينة  دراسة  الاقتصادية  للمؤسسة  التنافسي  الأداء  تقييم في  عيةالمرج المقارنة دور" أطروحة دكتوراه بعنوان   :ختو بن الإيمان نور 8

 علوم  قسددم  التسدديير وعلوم  التجارية  والعلوم  الاقتصددادية  العلوم  كلية  الجزائر -ورقلة  مرباح،   قاصدددي معةجا  " (2020-2010)  الفترة  خلال  الجزائرية
 2025/2024:الجامعية  السنة  التسيير
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 .الفعلية العولاء  اينتياراي  تحديد  دلاد من  السوق مترلباي  م    الأ اء مواءمة ✓
 .والتفسر  التويز نحو  ااستور والسعي  لاات اروا التغيير ثقافة  اعزيز ✓
 موضوعية ايا ي على والاعتوا   الحالية  والنلم العولياي  مرارعة دلاد من  الإ اري القرار اةا  عولية   عم ✓

 .اثاررية  البينة بر  ااثلى  ااوارساي عن

بر (  Fuzzy DEAلضككككككككككككككبككاي )مخررككاي تحليككل مغل  البيككا ي ا  (25-24-23)حق  الملااابينككة بر  وثككل النتككا م     
ةتفي   ثل ينالة اليقر ال امل بر النوو ج الضكككككككككككباي  ينيث)الا و α = 1اسكككككككككككتولم    ( Best -Worst)   الحالتر
)أعلى  رراي   α =0 ومسككككككككككككككتولم( يتم اقييم ال فاءة على أسككككككككككككككاس القيم الحتوية فقل  و عدا اليقر كلي ا منرقة

 Benchmark / Peerوهي اوضككإ  البنوك ااررعية ) يناريو لل فاءة(  وهو ما يع ا أسككوأ سكك -عدا اليقر-الضككبااية

banksم  ايان أوزان الإسكككككنا  ل ل انج     ( الا اُسكككككتخدا كنقاط مقارلجة للبنوك الواقعة بر أسكككككوأ مسكككككتواي ال فاءة
اضككككككي ال ي القيم العد ية )الأوزان( اع إ عن  ررة مسككككككاهمة كل انج مررعي بر ا وين الحد ال  ء الاف  ف   مررعي

(  دإ  لج على اعتوا  رككككككككب  كلي على انج  1اق ف الوزن من ) لواف  الدراسككككككككةيفُ ض أن يصككككككككل  لي  البنج محل 
 مررعي وايند  اينوا يع ا اوزي  الأوزان ورو  مزيم من ااوارساي ال فؤة.

 و  ن افسيرها على النفو الآتي: 

  هيونككة البنوك التقليككديككة   α = 0ولم القر   عنككد مسككككككككككككككت(  23)  الملحق يتضكككككككككككككك  من تحليككل لجتككا م    :قباال الأزمااة   
مررعية ر يسكككككككككية لتشككككككككك يل الحد   الجقاط انج  ي التباري وانج اثليم الأود كبير على انج وايند  فنبد   والاعتوا 
وورو    بر البنوك الإسكككككككككككلامية اباين أك  بر  رراي ال فاءة  يقاال   واقارف ظاهري بر مسكككككككككككتواي الأ اء ال  ء 

اي ال فؤة تل امل  وهو ما يع ا ضكككككككع  التبالجا الدادلي  ل ن  بر الوقك  اا  يشكككككككير     عد  أقل من الويند 
محدو ية عد  البنوك الإسكككككككلامية ااررعية  بما يع ا اباين ا   م    تلبنوك التقليدية  تحفإت أك  بر تحول ااخاطر مقارلجة

ري للبنوك التقليكديكة بعل كا مررعك ا ينتى للبنوك  ادليك ا بر كفكاءتهكا. واشككككككككككككككير هك ه النتكا م    أن التفوق ال فني اللكاه
نوك الإسككككلامية لا يسككككتلزا التخلي عن الإسككككلامية  رغم ادتلاف نما ج العول  م  التأكيد على أن تحسككككر كفاءة الب
 اثصورية الشرعية  ال   ن أن يتفقق ع  ابني أفضل ااوارساي التشغيلية.

أن كل انج يقُارن انفا   نيقيم الحدو  الدلجيا والعليا وه ا يع  لجلاينت اسكككككككككككككاوي  α =1  مسكككككككككككككتولم القر   عند أما    
مجووعة اارار  ال فؤة  اغبإ النلر عن موقع  النسككككككككبي اترااق اركيا اارار  والأوزان ما يدد على اسككككككككتقرار تاا بر 

   بما يدد على ثباي مستواي ال فاءة وعدا ورو  اقلباي روهرية. كفاءة البنوك دلاد ه ه الف ة.
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يل ر انوي  واضكككككك  بر و ل ملفو   ينيث ةتفي الهيونة التقليدية  دريرة ال فاءة اشكككككك  اتغيرسككككككتولم  هدا اا عند    
اوزيرة  كوصككككككا ر ر يسككككككية    وانجالبنوك ااررعية  م  رككككككعو  قوي لبعب البنوك الإسككككككلامية  مثل مصككككككرف الرارفي 

 αكلوا ارافعك قيوة  ويع ا هدا التغيير   ليا فقل للبنوك الإسككككككككلامية ال وأيضككككككككا لبعب البنوك التقليدية   لل فاءة
اع ا النتا م هشكاركة ال فاءة كوا    تحقيق كفاءة اشكغيلية أكثر اسكتدامة بر اينة مسكتقرة ىعلالإسكلامية قدرة البنوك  

  .التقليديةلدلم معلم البنوك  

ع مسكتواي ااخاطر ما التفوق بر السكناريو ااتشكا م يع ا كفاءة قصكيرة الأرل  ارابل ترافا  لجسكتنتم  ا سكبق أن    
ما يفسكككر الالج شكككاف   يشكككير    هشكككاركككة هي لية بر ال فاءة وعدا قدرتها على الصكككوو  أماا الصكككدماي ااالية  وهو

كوا أن ظ ور     رتها البنوك الإسكككككككككلامية لاينق اال بير للبنوك التقليدية عند وقوع الأزمة مقارلجة تارولجة النسكككككككككبية الا أظ 
ع ا اقارت  بر ال فاءة ار انج  سككلامي وادر اقليدي  واشككير     م الجية الاسككتفا ة من اعب الحالاي ااتوازلجة ا
 د اي كلا النوو رر.

  واقعي لل فاءة   للفصكككككككككككككود على اقييم αالتغير بر الأوزان والبنوك ااررعية يؤكد أهمية اعتوا  أكثر من مسكككككككككككككتولم     
ينيث اتغير دريرة البنوك ااررعية   αالحسكاسكية اسكتولم القر  اُل ر ه ه اارينلة أن لجتا م النوو ج الضكباي ركديدة  

 كلوا ارافعك  ررة التففت  ما يسو  اتقييم أعوق وأكثر واقعية اصا ر ال فاءة ااصرفية.

ليسك  α   0ا ش  ااقارلجة ار ااستوير أن الفروق ال فنية ااسبلة عند   (24الملحق ) ينسا    ناء الأزمة:   
وارار  عدا   αف لوا ارافعك قيوة    ة  ال الجع اس مبارككر لبينة اتسككم تلغووض وعدا الاسككتقرارفروق ا هي لية  ا و

 اليقر اقلإصك فبوة ال فاءة  وارارعك هيونة اارار  الفر ية  لتفل محل ا انية أكثر اواز   واستدامة.

ث تحافت على موقع ا ااررعي بر ينالا  كوا اوضككإ  النتا م أن اارولجة ال فنية للبنوك الإسككلامية أعلى لجسككبي ا  يني     
  ما يفسككر الج شككاف ا الأك   αوك التقليدية ينسككاسككية أك  للتغير بر مسككتولم  عدا اليقر واليقر  بر ينر اُل ر البن

هيونة واضككككككككفة لحالاي ال كيز ااررعي ااراف   ينيث اعتود غالبية البنوك  ال ر   α = 0فعند .  عند وقوع الأزماي
 تجة عن   ويع ا ه ا النول كفاءة ظاهرية ركديدة الهشكاركة   %100انسكبة اق ف أو اصكل     على مرر  وايند 

يل ر كورر  م يون اعلم   Bank Islam Malaysiaويلاينت أن     اينة اشكككغيلية اتسكككم اعدا اليقر وارافاع ااخاطر
لسككككككيناريوهاي لا ابُا على التوسكككككك  أو  البنوك  بما بر  لج البنوك التقليدية  وهو ما يشككككككير    أن ال فاءة بر أسككككككوأ ا

 ااخاطر.  فل ا بر   ارة التشغيلية  ال على نما ج أكثر تح اورأة
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أن البنوك التقليكدية الا ادي كفؤة عنكد ه ا ااسككككككككككككككتولم اُل ر اعتوكا  ا أينا ا  مرافعك ا  ما يؤكد أن افوق كا بر  اكوك     
ق أ اء مراف  بر ظل ظروف غير مسككتقرة   ون ضككوان  ه ا السككياق هو افوق قصككير الأرل  مرابل تلقدرة على تحقي

  الاستدامة.

ةتفي ملكاهر ال كإز الحكا   ويتفقق اركااق ككامكل ار الحكدين الأ نى والأعلى   α = 1عنكد مسككككككككككككككتولم القر   أمكا     
  واضكككككك  واتفود انية ال فاءة من الاعتوا  الأينا ي    انوي  مررعي     لل فاءة  ما يدد على الجعداا الفبوة ال فنية

 راة.ينيث اتوزع الأوزان ار انوك  سلامية وأدرلم اقليدية انسا متقا

ويع ا ه ا التفود أن ال فاءة بر اينة مسكككككتقرة لا اقوا على مرر  وايند م يون  ال على مزيم من ااوارسكككككاي    
الإسكككلامية  الا لا ا تفي    التشكككغيلية الرركككيدة والإ ارة الفعالة للووار . كوا ي ز بر ه ا السكككياق الدور ااتنامي للبنوك

 ا ر ر يسية لل فاءة ينتى تلنسبة للبنوك التقليدية.بأن ا ون وينداي مقارلجة  ال اتفود    مص

اسككككككككتورار تأثير عدا اليقر ااراف  على   (25الملحق )ه ه الف ة واابينة بر بر  α = 0اع ا لجتا م   :بعد الأزمة   
انج ال ويك الدولي    يل ر  ف ة ما قبل الأزمة  مراكز ااررعية مقارلجة اانية ال فاءة ااصكككككككككرفية  م  تحود واضككككككككك  بر 

كورار  كفاءة أسكككاسكككية اعلم البنوك الواقعة بر فنة الأ اء الأسكككوأ  سكككواء كالجك  سكككلامية   Bank Islam Malaysiaو
انوك  سكككككككككلامية أكثر      أو اقليدية. ويشكككككككككير  لج    الجتقاد مركز الثقل ال فني من اعب البنوك التقليدية ال  لم

اشكككككككككككك ل    انج  ي التباري وانج أاو ظبي الدولي يعتود   ا من البنوك التقليدية مثلكوا يُلاينت أن عد  ا كبير     تحفل ا
كورر   وهو ما يع ا ضكككع  قدرتها على تحقيق كفاءة  ااية    Bank Islam Malaysiaكامل أو ركككب  كامل على 

 بر ظل الغووض  مقارلجة تارينلة السااقة.

نلاينت تحسككككككككككن واضكككككككككك  بر كفاءة البنوك  فوقارلجة   للبر ف ة ما اعد الأزمة من أكثر النتا م  لالة   α=1عد لجتا م اُ    
 Bank Islam Malaysiaالتقليككديككة  م  عو ة هيونت ككا على ينككد ال فككاءة بر ظككل اف اضكككككككككككككككاي متففلككة  م  اروز  

ةتفي وام ا الفروق ار    كوا  أكثر اسكككتقرار ا كورر  كفاءة ر يسكككي ومت رر ع  غالبية البنوك الإسكككلامية الا أركككبفك
ا  م  اتركككااق اارار  ال فنيكككة  Worstو  Bestمجووعا   ار ا ووعتر وهككك ا    اصككككككككككككككب  أغلكككا الوينكككداي كفؤة اقنيككك 

 لا ألج  بر ف ة ما اعد الأزمة  كان     -ما يدد على عو ة الاستقرار  –الترااق  ال ي ظ ر أيض ا بر ف ة ما قبل الأزمة 
ا وأقل اشكككتت ا بر الأوزان ااررعية ما يدد على لجضكككم أك  بر الهياكل التشكككغيلية  اسكككتقرار أعلى بر الأ اء   أكثر تجالجسككك 

 .اصربر  الجتقاد ال فاءة من كويا ظرفية    كفاءة هي ليةال لي للقراع ا
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أ لم    اوازن    ناريو ااتفا للجلاينت اوزي  أكثر اواز   للأوزان النسكككبية  بما يع ا تحسكككن ال فاءة النسكككبية بر السكككي   
 .ةمرينلة ما قبل الأزمال فاءة بر ه ه اارينلة أكثر لجضب ا وأقل اشتت ا من لجسبي بر انية ال فاءة. ف

 تحليل البنو  الكفؤة:

قبل الأزمة  لجلاينت أن البنوك ال فؤة النتا م السككككككككككااقة ينيث   لوررعياي ال فؤة( ل26)  الملحق يدعم تحليل لجتا م     
يغلكا علي كا الركاا     α = 1  ل ن عنكد   بناك دبي التااار دكاركككككككككككككككة   α = 0 الركاا  التقليكدي عنكد   يغلكا علي كا
ا  اسككككتورار  ور ا ويلي للبنوك التقليدية      م الإسككككلامي ع ا ادتلاف النتا م هشككككارككككة النلاا يو  (QNB)دصككككوركككك 

ة ينيث زد كل البنوك الا ااصككككككربر لعينة الدراسككككككة قبل الأزمة أما أثناء الأزمة فبدلم واضككككككفا افوق البنوك الإسككككككلامي
أركككككككبفك نمو را يقتدلم ا  ليا فقل للبنوك الاسكككككككلامية ال وينتى للبنوك و  تامة هي انوك  سكككككككلاميةالينققك كفاءة  

أن نمو ج العول ااصكككربر لجسكككتنتم  ا سكككبق    ومن  اارر  الأكثر اسكككتخدام ا Bank Islam Malaysiaكان  التقليدية  و 
 .موار ة الأزماي اااليةالإسلامي يتوت  بمرولجة أعلى بر 

يع ا كفاءة هبينة اعد الأزمة لجلاينت عو ة ظ ور البنوك التقليدية كبنوك كفؤة م  افوق طفي  للبنوك الإسكككلامية  
  اروز العول ااصككربر الإسككلامي الأزمة ااالية كان لها  ور بر   ار ااررعياي الإسككلامية والتقليدية ما يدعم اسككتنتاج أن 

 .اقليدية–ميةاتفقق بر اينة هبينة  سلاأفضل ال فاءة وأن 

أظ ري النتا م الإينصككككككككا ية الورككككككككفية ورو   ررة ملفوظة من التشككككككككتك بر ايا ي متغيراي الدراسككككككككة  وهو ما      
يتضككككك  من الفروق ال بيرة ار القيم العلوى والصكككككغرلم ل ل متغير. ويع ا  لج اباين مسكككككتواي النشكككككاط والأ اء  

اء  عليك   ا ز أهميكة اعتوكا  أسكككككككككككككككاليكا ااقكارلجكة  ي يشككككككككككككككير    ادتلاف كفكاءتهكا التقنيكة. وانكار انوك العينكة  الأمر الك
لنوككا ج قيككاس ال فككاءة  بمككا يتي  للبنوك الأقككل كفككاءة الاسككككككككككككككتفككا ة من د اي   Benchmark Unitsالحككديثككة  مثككل  

    والنوا ج للقياسية لقياس الفروقاي.  و ارساي البنوك الأكثر كفاءة وتحسر أ ا  ا
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 اختبار فروض البحثنتائج الدراسة و المطلب الثالث:  

أن البنوك الإسكككككككككككلامية   2016و  2000ايإنك لجتا م التفليل الوركككككككككككفي والقياسكككككككككككي للبيا ي ااوتدة ار عامي       
ا مقكارلجكة تلبنوك التقليكديكة  رغم محكدو يكة  لالت ك  2008أظ ري مرولجكة لجسككككككككككككككبيكة أعلى بر موار كة الأزمكة ااكاليكة لعكاا  

 ارز النتا م فيوا يلي:الإينصا ية بر اعب النوا ج. وقد وثلك أ

 :على مستو  المدخلات ✓

لجسككككبي بر ا ا ف ينققك البنوك الإسككككلامية نمو ا  بااي ا ومسككككتدام ا بر الأرككككود الثااتة والأررككككدة لدلم البنوك  م    - 
 الاضرراف.سيولة والأرود ااا ية دلاد ف اي  الأ اء مقارلجة تلبنوك التقليدية  ما يع ا كفاءة أعلى بر   ارة ال

ااسككوك البنوك الإسككلامية بمرولجة اشككغيلية واسككتقرار بر الإلجفاق أثناء الأزمة  اينوا وار ك   :الت الي  التشككغيلية بر -
 البنوك التقليدية ارافاع ا ينا  ا بر الت الي  لجتيبة ضغوط   ارة ااخاطر والامتثاد التنليوي.

معدلاي نمو مرافعة ومسككككككككتقرة ينتى أثناء الأزمة   ا يؤكد ورو  "أثر افلك البنوك الإسككككككككلامية على  ين بر الو ا  : -
 االا  الآمن" لدلم ااو عر ال ين فضإلوا التفوإد نحو النلاا الإسلامي كخيار أكثر أما   واستقرار ا.

 على مستو  الم رجات: ✓

الأزمة  بر ينر رككككك دي البنوك التقليدية اوايرة أعلى أثناء واركككككلك البنوك الإسكككككلامية نمو القروض والاسكككككتثواراي     
اباطؤ ا واضكف ا  ما يشكير    قدرة التوويل الإسكلامي القا م على الأركود الحقيقية على الحفا  على النشكاط الا توا  

 ينتى بر ف اي الالج واش.

 (:SFA)  المعل ي باستع ال ووجج في الكفاءة العامة ✓

ا م  افوق طفي  للتقليدية  ثم اافضككككككككك ال فاءة بر كلا النلامر أثناء زمة اسككككككككتقرار ا لجسككككككككبي  أظ ري القيم قبل الأ   
الأزمكة   لا أن الاافكاض ككان أعوق بر البنوك التقليكديكة. اعكد الأزمكة  اسككككككككككككككتعكا  النلكامكان اوازيوكا اكدربيك ا م  اقكارف 

 واض  بر ااستواي.
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 ج الاستدلال السببي:  ج في وا ✓

 وأن (  ومعنوي سككككككالا  معامل) الأزمة اعد   معنوي  اشكككككك ل  اافضككككككك زد أيا قد  التقليدية  البنوك  كفاءة      تلنلر   
 افسكككككير  الصكككككفر  وعلي    ن من وقريا معنوي غيرل ن   الإسكككككلاميةبر البنوك  مورا    DIDالفروق بر الفرق  معامل
       يشير   ا ية التقليد   البنوك ر دا   ال ي  الاافاض لدررة ااالية تلأزمة سلب ا  اتأثر  ا الإسلامية  بأن البنوك  النتيبة
   ينصكككا ي ا   ي في بما كبيرا    ي ن ا" الصكككوو " ه ا ل ن.  الأزمة  أثناء أ ا  ا بر  لجسكككبية مرولجة أو الصكككوو  على  أك  قدرة

  البنوك   كفاءة  ادهور    أ ي  الأزمة ادر  بمعا(.  ال فاءة بر  رككككككافية زا ة)   باي علاري تأثير  على  ليلا   لاعتباره
 .معنوي غير  فرق ل ن  الأزمة اعد   لجسبيا   تاك  مستولم عند  الإسلامية  البنوك  كفاءة  اقيك  التقليدية اينوا

السككككككاكن لا يتعارض م  ورو  اسككككككتبااة  ينامي ية غير متواثلة      ن ه ا   DIDغياف الفروق ااعنوية بر نمو ج    
عنوي بر متوسكككككككل التغير لا يورد فرق م - فقلالأدير يتعلق اشككككككك ل ااسكككككككار الزمني للأثر  وليا بحبو  ااتوسكككككككل 

 ااقاال لجسككككككتنتم ألج  لا اورد ينصككككككالجة كاملة من الأزمة  ل ن اورد ساية لجسككككككبية من رككككككدة الاافاض  بر-ال لي. 
 .أسرع بر البنوك التقليدية  كان   التعابر

 النتا م اشكككككير    أن البنوك الإسكككككلامية ليسككككككف للبنوك الاسكككككلامية   ننا  ينب فرضكككككية "الحصكككككالجة اارلقة"ومن     
اشككككك ل  اثل لجليراتها التقليدية )اسكككككبا عدا    2008محصكككككنة ضكككككد الصكككككدماي الهي لية ال  لم؛ فقد تأثري بر عاا  

 (.z_x2008معنوية _

(  لا أن أ اءها بر مرينلة "ما اعد الأزمة" أظ ر اباطؤا   z_tالأزمة )_  أثناءرغم أن البنوك الإسككلامية كالجك اتفوق     
لتقليدية. اقتصككككككككا ا     ن افسككككككككير  لج بأن النوا ج القا وة على الأرككككككككود الحقيقية بر وايرة التعابر مقارلجة تلبنوك ا

قكد ا ون أاركأ بر التعكابر دلاد ف اي الركو  مقكارلجكة تلنوكا ج التقليكديكة الا اعتوكد )ااورو ة بر البنوك الإسككككككككككككككلاميكة(  
 على التوس  الا توا  السري  والرف  ااالي.

( ل نك  ا 0.012سككككككككككككككلامي سى هك ه البنوك من "الاييكار" )ينيكث ظكل نموهكا موربكا   النلكاا الإومنك  لجسككككككككككككككتنتم أن     
مقارلجة تلبنوك التقليدية الا قد ا ون اسكككككتفا ي من   2008تعابر اعد عاا   نف ا ميزة  ينصكككككا ية فارقة بر سكككككرعة ال

 درل الإلجقا  الح ومية أو مرولجة السياساي النقدية التقليدية.
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 ع ال الن اجج الضبابية:في نتائج الكفاءة باست ✓

يُ ز التتب  الزمني اتوسككككككككككككككراي ال فاءة ع  الف اي الثلابر )قبل الأزمة  أثناءها  واعدها( وايز ا انيوا  بر أنماط     
الأ اء؛ ينيككث ينققككك البنوك التقليككديككة مسككككككككككككككتواي كفككاءة أعلى بر ف اي الرواج ومككا اعككد الأزمككة  ل ن ككا أاككدي  

 البنوك الإسككلامية كفاءة أقل لجسككبي ا دلاد ف اي الاسككتقرارااالية. بر ااقاال  سككبإلك  ينسككاسككية مرافعة للصككدماي  
غير أيا أظ ري ركوو  ا ومرولجة أك  أثناء الأزمة  بما بعل الصكوو  سمة ترزة بر أ ا  ا  بر ينر كان التأثر مشك ك ا  

  ن استخلاص  ة.ينق أسرع لجسبي ا له ه الأدير ار النلامر ل ن  أردإ وضوين ا لدلم البنوك التقليدية  م  اعافٍ لا
 ما يلي:

 البنوك التقليدية ينققك كفاءة أعلى قبل واعد الأزمة  ل ن ا أظ ري ينساسية مرافعة للصدماي ااالية. -
 البنوك الإسلامية سبلك كفاءة أقل بر ف اي الرواج  ل ن ا أظ ري روو  ا ومرولجة أك  أثناء الأزمة -

التأثر ف ان مشك كا ار النلامر ل ن  أركد بر التقليدية أثناء  أما  زة بر البنوك الإسكلاميةزد الصكوو : سمة تر  -
 التقليدية اعد الأزمة.   والتعابر أكثر وضوين ا بر البنوك   الصدمة

الفبوة ار الحدين الأ نى والأعلى لل فاءة الضكككككبااية أن البنوك الإسكككككلامية ال  لم مثل مصكككككرف الرارفي ال ر       
وأقل تأثر ا     مقارلجة اعد  من البنوك التقليدية  وهو ما يع ا اسككككككتقرار ا اقني ا و  ارا  أعلىانراق كفاءة أضككككككيق   اتسككككككم

ويؤكد  لج أن لجسككبة معت ة من البنوك الإسككلامية بر العينة ينافلك على كفاءة تامة ع  مختل    تللروف اثاررية
 ءأثنارعك كفاءة عد  من ا اشكككككككك ل ينا  ا ف ملفو   ينيث اراالف اي  بر ينر ااسككككككككم أ اء البنوك التقليدية ات  

 الأزمة.

أمكا تحليكل الوينكداي ااررعيكة فقكد كشكككككككككككككك  أن وركز عكد  كبير من البنوك التقليكديكة عنكد ينكد ال فكاءة قبكل الأزمكة    
لإسككككككككلامية يع ا افوق ا كفني ا ظاهرا  يخفي هشككككككككارككككككككة هي لية  تجة عن ارافاع ااخاطر. بر ااقاال  أظ ري البنوك ا

 αك  بر قيم ال فاءة  ما يشكير    ضكع  التبالجا الدادلي بر اارينلة الأو . غير ألج  م  ارافاع مسكتواي اباين ا أ
 Bank Islamوارزي البنوك الإسكككككلامية  وعلى رأسككككك ا مصكككككرف الرارفي  انج اوزيرة  انج البفرين الإسكككككلامي  

Malaysia  وهو ما  بر  لج عد  من البنوك التقليديةمحل الدراسكككككككككككة  بما   كورار  أسكككككككككككاسكككككككككككية لل فاءة اعلم البنوك
 يع ا الجتقاد مركز ال فاءة من النوو ج التقليدي    النوو ج الإسلامي عند زواد عدا اليقر.

  كوكا ابُرإ النتكا م أن الكدور الك ي اؤ يك  اعب البنوك التقليكديكة بر هك ه اارينلكة يلكل  ور ا ا ويليك ا أكثر منك  مررعيك ا     
 .  غياف الاستقرارج الصيرفة الإسلامية وقدرا  على تحقيق كفاءة مستدامة بر ظل بما يع ا لجضم نمو  

واناء  علي   فإن الفروق ال فنية ااررككككككككككككو ة لا اع إ تلضككككككككككككرورة عن ادتلافاي هي لية  ا وة  ال اتأثر ادررة كبيرة    
 ز البنوك الإسكككككلامية عند زواد الغووض وابمسكككككتولم عدا اليقر بر البينة ااصكككككرفية  ينيث اتقارف مسكككككتواي الأ اء  

 كنقاط كفاءة مررعية  ادل النلاا ااصربر.
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 α = 0أن الاعتوا  ركككب  ال امل على البنوك التقليدية كورار  كفؤة عند   αواؤكد ااقارلجة ار لجتا م مسكككتواي    
 α = 1م  اقاال  اُل ر لجتا يع ا كفاءة قصكككككككككيرة الأرل مدفوعة تاخاطر  أكثر من كويا كفاءة مسكككككككككتدامة. بر ا

ادتفكاء الفبواي ار الوينكداي ال فؤة وغير ال فؤة  بمكا يكدد على أن الفروق ااسككككككككككككككبلكة بر ظكل عكدا اليقر ااراف  
ليسككككككككك انيوية  و نما الجع اس لبينة اشككككككككغيلية غير مسككككككككتقرة  لتغدو ال فاءة بر ظل اليقر ال امل لجتار ا لعوامل   ارية 

 وانليوية طويلة الأرل.

ودلاد ف ة الأزمة  لوينت اركإز مراف  بر ااررعياي عند مسكككتواي الغووض العالية  ما يع ا هشكككاركككة ال فاءة     
التقليدية  مقاال مرولجة أك  للبنوك الإسككككككككككككككلامية الا ينافلك على موقع ا كورار  مسككككككككككككككتقرة بر ينالا عدا اليقر 

اد النلاا ااصكككككككربر نحو ينالة من  عا ة التوازن  ينيث عززي  الجتقواليقر. أما بر مرينلة ما اعد الأزمة  فتُل ر النتا م  
نك  البنوك الإسكككلامية قدرتها على اشككك يل مرار  كفاءة مسكككتقرة ع  مختل  سكككيناريوهاي عدا اليقر  بر ينر تحسكككإ

أكثر  و جكفاءة البنوك التقليدية ادربي ا افعل الإرككككككلايناي التنليوية  م  تحوإد واضكككككك  بر البنية ااررعية لصككككككا  نم
اورككككككف ا مثالا  متقدم ا للت امل ااؤسككككككسككككككي والتعايا الفعإاد ار   Bank Islam Malaysiaاسككككككتقرار ا  تجسككككككده تجراة 

اشككير لجتا م التفليل القياسككي    ورو  أثر  باي طفي  لصككا  البنوك الإسككلامية      الصككيرفة الإسككلامية والتقليدية.
 ي ن قكاالا  للتقككدير اكدقكة ضككككككككككككككون الإطكار القيككاسككككككككككككككي ااعتوككد  لجلر ا لأن  لي ا لا أن هك ا الأثر ا ي ن معنوي وتلتككا

التقديراي اع ا متوسككل التأثير ال لي وقد ةفي ابايناي  ادلية على مسككتولم الوينداي الفر ية. بر ااقاال  أظ ر 
أوضككك  لصكككا   روق نمو ج تحليل مغل  البيا ي الضكككباي ال ي يركإز على اقييم أ اء الوينداي اشككك ل فر ي  ورو  ف

 البنوك الإسلامية دلاد ف ة الأزمة ولا سيوا عند تحليل الوينداي ااررعية.

فبينوا أظ ري البنوك     أزمة الرهن العقاري العااية كان لها أثر غير متواثل على البنوك الإسكككككككككلامية والتقليدية ❖
ما يع ا    ر اسككككككككككككتقرار ا ومرولجة أثناء الأزمةأكث  التقليدية كفاءة مرافعة ل ن ا متقلبة  ويزي البنوك الإسككككككككككككلامية ا فاءة

كفاءة هبينة ار ااررعياي الإسككككلامية م  التقليدية ما يدعم اسككككتنتاج أن أفضككككل ال فاءة اتفقق بر اينة هبينة سككككبق  
  .ةواوفر ه ه النتا م أساس ا علوي ا قوا  لدعم فرضياي الدراس اقليدية– سلامية

لتقليدية سكككبلك مسكككتواي كفاءة مرافعة قبل الأزمة   لا أيا رككك دي ارارع ا أثناء  ا سكككبق لجسكككتنتم أن البنوك ا     
أظ ري البنوك الإسكككلامية  ررة أعلى الأزمة  ما يع ا هشكككاركككة ه ا الأ اء أماا الصكككدماي ااالية. وعلى النقيب  

ج العول ااصكككربر الإسكككلامي  و ما قد يدعم فرضكككية أن نمو  من الاسكككتقرار النسكككبي  م  اافاض محدو  بر ال فاءة  وه
 يتوت  بمرولجة أعلى بر موار ة الأزماي ااالية

 واودود التالي يلخص ادتبار الفرضياي ولجتا م الدراسة:   
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وك الإسكككككككلامية  بر ينر افوق ا  ينصكككككككا ي ا يناسم ا للبن( ا اثُبك  DIDيلُ ر اودود أن النتا م القياسكككككككية السكككككككاكنة )   
 عن فروق روهرية بر ركككك ل الاسككككتبااة(  CITS  Event Study ،FDEAكشككككفك النوا ج الدينامي ية والضككككبااية )

 مرولجت ا  واستدامت ا.  

لاد  ينامي ي وهي لي  لا من د   وعلي   فإن افوق البنوك الإسكككلامية يتبلإى اصكككورة أوضككك  من منلور اقتصكككا ي   
 ما يدعم منرق اوو  ار الأ واي ال وية بر ه ه الدراسة.متوسراي ساكنة فقل  وهو 

 

 

رقم  
 الفرضية 

الأداة / النموذج   صيغة الفرضية
 الكمي المستعمل 

النتيجة 
 الخلاصة العلمية الإحصائية

H1 

الأزمة المالية  أدتّ 
ى أثر  إل 2008العالمية 

سلبي على كفاءة البنوك  
 التقليدية

DID  الساكن
Event Study 

CITS 

 مقبولة

أظهرت البنوك التقليدية انخفاضًا  
معنويًا في الكفاءة بعد الأزمة )معامل 
سالب ومعنوي(، ما يؤكد هشاشتها 

 أمام الصدمات المالية 

H2 

يختلف أثر الأزمة على  
كفاءة البنوك الإسلامية 

التقليدية عنه على البنوك 
من حيث المستوى  

 والمسار

Event Study 

DID ،CITS 
 مقبولة جزئيًا 

لا توجد فروق معنوية في متوسط 
استجابة ديناميكية الأثر، لكن توجد 

 في المسار الزمني للكفاءة  غير متماثلة

H3 

يتسم أثر الأزمة على 
الإسلامية كفاءة البنوك 

بانخفاض نسبي مقارنة  
 بالبنوك التقليدية

DID ،SFA  
FDEA 

مقبولة 
اقتصاديًا /  
غير معنوية 

 إحصائياً 

البنوك الإسلامية أظهرت صموداً 
نسبيًا وحدتّ من شدة الانخفاض، دون 

 بلوغ دلالة إحصائية قوية

H4 

وجود دلالة إحصائية  
وأثر اقتصادي موجب 

لصالح البنوك الإسلامية  
 خلال الأزمة

DID مرفوضة  الساكن
 إحصائياً 

معامل الفرق كان موجبًا لكنه غير 
معنوي، ما ينفي وجود تفوق إحصائي 

 حاسم

H5 
يعُزى اختلاف الاستجابة 

إلى فروق هيكلية في  
 نماذج الأعمال المصرفية

FDEA التحليل   
 SFAالوصفي 

مدعومة  
 تحليلياً 

النتائج تشير إلى دور نماذج التمويل 
المخاطر القائم على الأصول وتقاسم 
 في تعزيز المرونة

H6 

بروز البنوك الإسلامية  
كوحدات مرجعية كفؤة  

أثناء الأزمة يعكس  
 إمكانية الاقتداء بها 

FDEA (  تحليل
الوحدات  
 (المرجعية

 مقبولة بقوة 

خلال الأزمة، تحولت البنوك  
حتى  مراجع كفاءةالإسلامية إلى 

للبنوك التقليدية، خاصة عند مستويات  
α  المرتفعة 

 (: الخيص لجتا م ادتبار فروض البفث وفق الأ واي ال وية ااستعولة 13 -3)اودود

 من اعدا  الباينثة   ااصدر:
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 :خلاصة الفرل

( عن جملة من الاسككككتنتاراي اووهرية الا 2016–2000وخإضككككك لجتا م التفليلر الورككككفي والقياسككككي للف ة )   
مقارلجة تلبنوك   2008  اداعياي الأزمة ااالية العااية لعاااؤكد ويز البنوك الإسكككككلامية بمرولجة لجسكككككبية أعلى بر موار ة 

فقد أظ ري النتا م أن البنوك الإسكككلامية ينققك نمو ا مسكككتدام ا بر الأركككود والأرركككدة والو ا    م  كفاءة    التقليدية
 أك  بر   ارة السيولة والت الي  التشغيلية   ا ع ا استقرارها دلاد ف اي الاضرراف ااالي.

 إن ا من الحفا  على لجشككككككاط ا الا توا   قا م على الأرككككككود الحقيقية ارإ التفليل أن التوويل الإسككككككلامي ال  كوا     
 أ اء البنوك التقليدية.ؤ  بر ينر اباط ظل الأزماي   بروالاستثواري  

 نمو جوه ا ما أكده   ورغم اافاض ال فاءة بر النلامر أثناء الأزمة  فإن ال ار  كان أرد لدلم البنوك التقليدية     
على الصككوو    ة البنوك الإسككلامية( قدر DiDو CITS)  ارة الإبااية اعاملينيث ال ر الإركك( DiDالفرق بر الفروق )

 لأن ااعامل ا ي ن ل   لالة معنوية أن الأثر الإينصككككككككككككا ي للأزمة على كفاءة البنوك الإسككككككككككككلامية ا ي ن روهرا   لا  
 لبنوك الإسكلاميةعووم ا  ل ن أثرها ي ون أقل يندة على اوا لج يتضك  أن الأزماي ااالية اُضكع  ال فاءة ااصكرفية  

على اادلم القصككير وسككلوك اسككتثواري مضككا  للدوراي الاقتصككا ية  ما بعل ا عنصككر لجسككبيا  الا اتسككم تسككتقرار أك   
نليوية  اسككتقرار لجسككبي بر النلاا ااالي ال لي وي ز أهمية  عم الت امل ار النلامر الإسككلامي والتقليدي ضككون أطر ا

 ار ال فاءة فبوة اوسكككك    أن     ن الشككككريعة  افرضكككك ا الا  القيو  بأن  النتا م ه ه  يرافسكككك    ن أكثر مرولجة واسككككتدامة.
 .التبريبية  النتا م أظ ري  كوا  الإسلامية تلبنوك يضر  قد   ا النوعر

النوا ج الضككككككككككككككبااية أن البنوك التقليدية قبل الأزمة ينققك كفاءة ظاهرية قصككككككككككككككيرة الأرل تحك  ولقد عززي لجتا م     
  الأزمة   أثناءما أ لم    ارار  هيونت ا قر مرافعة  ااسككوك ا كيإز مررعي عادٍ وهشككارككة واضككفة  مسككتواي عدا ي

ا فقل للبنوك الإسكككككلامية ال وينتى    ليينر أادي البنوك الإسكككككلامية مرولجة واسكككككتقرار ا أك  وارزي كورار  كفؤة بر
أما اعد الأزمة  فقد ركككككك د النلاا الأزماي    للبنوك التقليدية  ما يؤكد فرضككككككية رككككككلااة البنوك الإسككككككلامية بر موار ة

ن ادربي بر كفاءة البنوك التقليدية  ااصككربر مرينلة  عا ة اوازن  ينيث اعزز الدور ااررعي للبنوك الإسككلامية م  تحسككإ
 .لايناي انليوية  ما أكد أن ال فاءة ااستدامة ارابل ازواد الغووض لا ترافاع ااخاطرمدفوع ا بإر

ااصكككرفية مف وا  ينامي ي ركككديد الاراباط ادررة عدا اليقر أن   αالنتا م ينسكككا مسكككتواي قر   أكد ادتلاف   
ي مضككككككككللة  ما يؤكد الأهمية اقييم ال فاءة عند مسككككككككتولم وايند فقل قد يقو     اسككككككككتنتاراو بر البينة الاقتصككككككككا ية؛  

 قارن.اان بية لاعتوا  النوو ج الضباي متعد  ااستواي بر التفليل ااصربر اا
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 :العامـــــــــــــــــة الخاتمــــــــــــــــــــــة   

لا الرا ي  ا تي      م   ت   2008كانت الأزمة المالية العالمية لعام       من أشددددددددددددت الأزماا ا عرفددددددددددددادية الذ مثّ
وما  بعه      ظة انهيا  كبرى لمؤسددددمدددداا مالية مت عة كانت  رعت  من  كام  الأظام الثألما، العالمن  م م نأ  ليتا  

ية ل الت اا المر ت  وأو وبا  عبم أ   ر تل الأزمة من اضدرثا  ما، مفدثل  أ أزمة    من سد مد ة انهيا اا مفدثّ
وعت كشفت هذه الأزمة هشاشة البأية ا مرتانية ل أظام الما، العالمن  وأنثزا ا اجة الم   ة   اعرفادية مالمية شام ة

ية وأساليب  دا   المخاطث.   أ  ماد   قييم الأتا ج المفثّ

فددددددثل ا  قة الأك ث بالأثاً بالأزماا المالية  سددددددعت هذه الت اسددددددة  أ   يم ألأث الأزمة وانر عاً من كت  القراع الم   
م ى كفاء  البأتك الإسدددد مية والرق يتية  متر ال كي  م ى القياك الاتن التعيك ل افاء     2008المالية العالمية لعام  
نأ  مقمدتة   32ال تثة لددددددددددددددد د م ى نياناا  مرتا  باباسدرختام أسداليب عياسدية ثتي ةللأزمة  و  يم الألأث المدب   

( بما يمددتب نر  يم ديأاميان يقا   نين  2016–2000)  ل ف  نأ   ق يتي  16نأ   سدد من و16لمجتتمرين 
 ّ اا ما عبم الأزمة وألأأاءها وما نعتها.

 فتعاً نمدددبيًا ل بأتك الرق يتية من ثي  ا سدددرقثا  العام لممدددرتاا الافاء     أظلثا الأرامج الإثفدددامية والر  ي ية   
ل ثين أظلثا نعض البأتك الإسدددددددددددد مية الابرى أداءً كفؤًا يودددددددددددداهن أو يرااوز نظأا ا الرق يتية   ا يعا  أ  

أتك الرق يتية أك ث اسدددرقثا اً  ّثغم أ  الب  طبيعة الأشدددالم المفدددثل الإسددد من   تم م عيتًا جتهثاً أمام  قيك الافاء 
أ  البأتك    كتا    أ  البأتك الإسددد مية  رظلث عت    أاّمدددية عتية  دا دددة لتى البأتك الابرى   من ثي  الافاء 

الإسدددددددددددددد مية تمرعت نت جة أم ى من المثونة وا سددددددددددددددرقثا  الأمدددددددددددددد  د ل ّ   الأزمة مقا نة بالبأتك الرق يتية. ّقت 
مددددبيًا ل الأ ددددتل والتدامتر والأشددددالم ا مرتا   ل ثين شددددلتا البأتك الرق يتية  باطؤًا  ثاّظت م ى نمت ممددددرقث ن

 واضً ا و ثاجعًا ل الافاء  د ل   و  الأزمة.

( أ  الأزمة المالية العالمية كا  لها ألأث سددددددددددد   DIDونين  الر  يم القياسدددددددددددن باسدددددددددددرختام نمت ج الفث  ل الفثو  )   
البأتك الرق يتية  ثي  جاء معامم الرفامم سددالبًا وداً   ثفدداميًا  بما يعا   تهت اً   ومعأتي  ثفدداميًا م ى كفاء 

 م تتسًا ل الأداء.  

ل المقداندم  ت  رظلث  قدتيثاا الأتت ج ألأثاً جتهثاً  دالأً  م ى كفداء  البأتك الإسدددددددددددددد ميدة     جداء معدامدم الرفدامدم    
الرايف  غأ أ  هذا الألأث ت يب غ ممدددددددرتى الت لة الإثفدددددددامية متجبًا  بما يشدددددددأ  أ عت   نمدددددددبية م ى الفدددددددتتد و 

   المعرتت .
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انرلاك ج من لفثضدددددية ا  اهاا المرتازية وهن الثكي   الأسددددداسدددددية   (Event Studyأنثزا نرامج د اسدددددة ا ت  )   
واسددددرأادًا  أ  ل   ت امرتاد    المدددداكن   ا ثت  من عت  ه م ى الرقالم الممددددا  ا قيقن للألأث ال مي  DIDلأتت ج 

( الذ وّ ثا  طا اً ديأاميايًا أك ث م ءمة لر  يم ألأث الأزمة  من CITSنما ج المدددددددد سددددددددم ال مأية المأقرعة المقا نة )
   الأجم.د ل الرتيي  نين الألأث الفت ي والألأث ال اكتن طتيم 

وم يه ّإ   فت  البأتك الإسد مية ل هذا الإطا  يرفلم نت دفه  فتعاً ا اهيًا وديأاميايًا     فتعاً  ثفداميًا سداكأًا    
 عاطعًا  وهت ما يأمام متر طبيعة الفتماا المالية الذ  رمم نعتم الرتالأم ال مي ل آثا ها.

ت  ثاجعًا ثادًا ل الافاء  مأت  ظة الفدددددددددتمة    ه   ا سدددددددددرت ل المدددددددددب  أظلثا نما ج  أ  البأتك الرق يتية مثّ
 عافٍ  ت يجن  ل ثين ا مدددتت اسدددراانة البأتك الإسددد مية باحفاة أعم ثت   وممدددا  أك ث اسدددرقثا اً   ا يعا  

يين لان الأرامج الإثفدامية  شدأ  أ ضدثو   ا ذ    .ادر ّاً نأيتاً ل أنمالم ا سدراانة للأزماا نين الأظامين المفدثّ
المدددددددددانقة  اد ل الأزمة  متر الأدذ نعين ا مربا  التيأاميايال الإجانة م  ى ّثضدددددددددية  فت  البأتك الإسددددددددد مية 

 ل فتمة واثرتال وجتد  بايأاا ّثدية داد ية غأ م  تظة م ى ممرتى البأتك.  

نمت ج أدث   مع تن يعرتددت م ى د اسدددددددددددددددة التثددتاا وردددذ نعين ا مربددا  الفثو  الفثديددة نين  د  اامرتدد  ت لهددذا     
غأ ( FDEA-SBM)  القامم م ى الثكتد    يم الافاء  الرقأية الوبانيةالبأتك نتل ا مرتاد م ى المرتسراا  وهت  

ا ت الأم ى( مبر ممددرتاا مرعتد  من الرتيي  نين سدديأا يت  شددا)من )ا ت الأدس( وسدديأا يت  فا)، )  متر   المتج لة
      ( وت  ربتر  رت  الافدداء  مبر لأ   مثاثددم زمأيددة مرتدداي   0   0.25   0.5   0.75   1)  αالقرتر الوددددددددددددددبددا   

 .)عبم  وألأأاء  ونعت الأزمة( و ل  بالرعبأ م ى كم ّ   بأ عام ضبانية  عا  متم اليقين

 αأظلثا الأرامج أ  البأتك الإسد مية تميم  أ  ظلا  نراعاا كفاء  أوسدتر    سديتا مأت القيم المأخفودة لدددددددددددددددد    
وهت مدا يعا  د جدة أم ى من مدتم اليقين وثمددددددددددددددداسدددددددددددددديدة أكبر لرق بداا المدتد ا والمخثجداا  ويث ب  نربيعدة  

ثي   αرق ص  ت يجيًا متر ا  فاع ممددرتاا غأ أ  هذا الرباين ي   أنشددررلا القامتة م ى المشددا كة و قاسددم المخاطث
  ق   معظم البأتك الإس مية من ممرتاا كفاء  مث فعة  و برز كتثتاا مثجعية كفؤ .

ا ل مثث ة ما نعت     ل المقانم  أظلثا البأتك الرق يتية نراعاا كفاء  أك ث  قا بًا واسدددددرقثا اً مبر ال من  دفدددددت دددددً
 يت الأطث الرأظيتية والثعانية و مين معايأ  دا   المخاطث.الأزمة  وهت ما يمان  فمأه نرشت 
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 ؤكت هذه الأرامج أ  ا مرتاد م ى ممددددددددددددرتى واثت من القرتر الوددددددددددددبا  عت يؤدي  أ اسددددددددددددرأراجاا ج مية أو    
ثي   فددددددددددددبب الافاء  نراجًا لعتامم  دا ية   α = 1مودددددددددددد  ة  وأ  الافاء  ا قيقية هن     الذ  مددددددددددددرتث مأت 

 طتي ة الأجم    مجثد انعااك لمخاطث مث فعة ل نيئة غأ ممرقث .و أظيتية  

 تمم نرامج   يم المثجعياا الافؤ  ا سددددرأراجاا الثميمددددة ل ت اسددددة      رظلث  ت ل مثك  الافاء  من مثجعياا     
 ضدددددددرثا    ق يتية عبم الأزمة  أ مثجعياا  سددددددد مية ألأأاءها  بما يعا  هشددددددداشدددددددة الأتت ج الرق يتي ل ّ اا ا

رذى بها ل  ة الإس مية  ثي  غتا البأتك الإس مية د ل ّ   الأزمة نما ج مثجعية يُر مقانم مثونة أم ى ل فأّ
  قيك الافاء  ثتى من عِبم البأتك الرق يتية نفملا.

يتية  بما يشددددددأ  أ أم ا ل مثث ة ما نعت الأزمة  ّربرز كفاء  أك ث  اام ية  تتر نين المثجعيرين الإسدددددد مية والرق     
ية هايأة  مرفيت من م اا الأتت جين.  أ  أم ى ممرتاا الافاء   ر قك ضتن نيئة مفثّ

 ربين  نرامج الت اسددددددة أ  الأزمة المالية العالمية ت  ان سددددددببًا مباشددددددثاً أو مأفثدًا ل  ثاجتر كفاء  نعض البأتك  نقت  ما 
انت عامتة ممددددددبقًا. وم يه  يرفلم ألأث الأزمة نت ددددددفه مامً   م   ت  ددددددتمة دا جية كشددددددفت من ادر  ا نأيتية ك

 كاشفًا ومرمث مًِا لمتاطن الوعف    مأشئًا لها.

  الذ  ثى أ  الأزماا  ربنى  لهايمان مينســــــ  و رتاّك هذه الأرامج نت جة كبأ  متر ّثضدددددددية متم ا سدددددددرقثا  الما،    
 تسدددددعًا   2008ّقت شدددددلتا الف   الذ سدددددبقت    شدددددة الماليةد ل ّ اا ا سدددددرقثا  وا زدها  نرياة  ثاكم الهشدددددا

مفثطداً ل الثاّعدة المداليدة  وانرادا اا مداليدة معقدت   و دايً   دت يجيدًا م ى الأطث الرأظيتيدة  مدا جعدم انفادا  الأزمدة أمثاً 
 شبه ثرتن.

ية القامتة نت ددددفلا ادربا اً ضدددداغراً كشددددف مرانة الأت  2008ل هذا المدددديا   يمان الأظث  أ أزمة       ا ج المفددددثّ
 م ى ا   بالم با عرفاد ا قيقن  وأنثز هشاشة الأتا ج المعرتت  م ى الرتستر ا مرتا  والموا نة المالية.

 مع تية   رت م الإضددددداّة الع تية الأسددددداسدددددية لهذه الت اسدددددة ل اباتتر نين عياك الافاء  باسدددددرختام نما ج مرقتمة     
(FDEAونين أساليب ) ( مع تيةSFA)  ا سرت ل المب  التيأاميان  بما يمتب با نرقال من الت ف أساليب و

  أ الرفمأ المب  للأداء المفثل.  

كتا تمي  ا الت اسددة نر تيم المقا نة نين البأتك الإسدد مية والرق يتية من مقا نة سدداكأة عامتة م ى المرتسددراا  أ    
هذه الت اسة مقا نة عياسية   امرتتا  المألايةتن الأاثية  ّ ة نراوض  مقا نة ديأامياية عامتة م ى مجتتماا معاباة

 مرعتد  الأطث بهتف  ع ي  مفتاعية ا سرت ل المب  و ق يص ا مرتاد م ى اّ اضاا نمت ج واثت. 
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ة ( كأقرة انر   لرقتيث الألأث المرتسدددددددد  العام للأزمة الماليDIDاسددددددددررختم نمت ج الفث  ل الفثو  المدددددددداكن ) ت    
ية  غأ أ  هذا الرقتيث ظم  مشدثوطاً نفثضدية ا  اهاا المرتازية. ول ر قك من  د ثية   العالمية م ى الافاء  المفدثّ

الذي   (Event Study DIDهذا ا ّ اة و شدددددخيص أي انرلاك لرتم له  جثى  تظيف نمت ج د اسدددددة ا ت  )
أتاح ّ ص الممددددا اا ال مأية المددددانقة للأزمة و  يم التيأامياياا الرفاضدددد ية ل سددددراانة  كاشددددفًا لتودية الإطا   

 الماكن ل الرقالم الألأث ال مي غأ المرتالأم. 

–CITS)  انرق ت الت اسة  أ امرتاد نمت ج الم سم ال مأية المقرعية المرقرعة المقا نة اسرأادًا  أ هذا الرشخيص   

GEE الذي ما ن من نمذجة الرغأ ل ممدددددددرتى الافاء  ومي لا ال مي عبم الفدددددددتمة ونعتها  متر معاباة ا   بالم )
 الذاتي ونأية البياناا الرتلية  بما وّ ث  طا اً سببيًا أك ث ا ماعاً متر الربيعة التيأامياية للأزماا الأظامية. 

ل الرت دددددم  أ اسدددددرأراج سدددددب  - غم ادر ف زواا القياك-تا جأسدددددلم  قاطتر الأدلة الممدددددرخ فدددددة من هذه الأ   
و أ جانب  ل  م  زا الت اسددددة   مرتاسدددد  ومتمتم بادربا اا ثمدددداسددددية و  يم نيا  لممددددا اا الألأث مبر ال من

( الذي أتاح مقا نة التثتاا  FDEA-SBM)  القامم م ى الثكتد هذا الإطا  القياسن نتمج   يم الافاء  الوبا 
ية مبر لأ   ّ اا زمأية باسدددددرختام أمتاد ضدددددبانية لأ لأية  عا  الرق باا ومتم اليقين دادم كم ّ     ا الم فدددددثّ

 ما ن نما ج مغ ف البياناا من  د اج مامم ال من نفت   غأ مباشث  وأك ث واععية.  

  يم الفددتماا المالية   يختمن   يرعت  تظيف هذه الأطث المات ة  اثا اً مألايًا  نم يم م اسدد ا ياية  قك م ت   
الابرى  ثي   رفامم القأتاا الفت ية وال اكتية للألأث م ى نحت   يمان   دددددددددته نتعة باسدددددددددرختام نمت ج سددددددددداكن  

 مأفثد.

 مما سبق يم ن تلخيص أهم النتائج فيما يل : 

الألأث يات  أعم ثت  م ى البأتك  الأرياة الأوأ: الأزماا المالية  ؤلأث سدد بًا ل كفاء  البأتك  لًاً      أ    •
 الإس مية نظثاً  مرتادها م ى الرتتيم القامم م ى الأ تل ولتودية اناشاّلا م ى الأدواا المالية المعقت .

الأرياة ال انية:  ظلث البأتك الإسددددددددد مية عت   أم ى م ى الفدددددددددتتد عفدددددددددأ الأجم  ل ثين  رفت   البأتك   •
 يم الأجم نعت الأزمة  ما يعا  ادر ف نما ج العتم والمخاطث نين الأظامين.الرق يتية ل سثمة الرعال طت 

الأرياة ال ال ة: ير مدددددم الرتتيم الإسددددد من نمددددد تك اسدددددر تا ي موددددداد ل تو اا ا عرفدددددادية مقا نة بالأظام  •
 الرق يتي  ي الم تك التو ي   ا يمأ ه دو اً اسرقثا اً ل الأظام الما، الا ن.



 الخاتمة العامة 

 

174 

 

ة الإسدددددددد مية بمأ،ى تام من الفددددددددتماا  لاألا  رظلث عت    اي ف  الأرياة ا • لثانعة:   يمان امربا  الفددددددددأّ
 هيا ية  ع لا أعم هشاشة أمام الرق باا الأظامية.

الأرياة الخاممددددددددة:  ؤكت الأرامج القياسددددددددية أتية  بي  سددددددددياسدددددددداا  أظيتية مثنة  ع  ز الراامم نين الأظامين  •
 والرق يتي  متر دمم أدواا الميتلة الإس مية و رتيث معايأ متثت  لقياك الافاء .الإس من 

ة الإسددددددد مية ل نأاء أطث  أظيتية أك ث  تازناً   • الأرياة المدددددددادسدددددددة: يرت دددددددى با سدددددددرفاد  من  ثنة الفدددددددأّ
 لمخاطث المش كة.واسرتامة ل الأظام الما، التو،  متر ال كي  م ى مبادئ الرتتيم القامم م ى الأ تل وا

ة الإسدددد مية يتّ ث ناية نمددددبية من ثي  متك بالأأ الأزماا    من ثي      هذه الت اسددددة  ؤكت أ  نمت ج الفددددأّ
ربر ألأأداء الأزمداا كتدا  برز أتيدة امرتداد مقدا باا    kوعتملدا  وأ  الفدددددددددددددد ندة البأايدة  ربنى د ل الف اا العداديدة و ر

ية  بما يملم ل نأاء نظام ما، أك ث  تازنًا واسرتامة.  عياسية ديأامياية لفلم س تك الاف  اء  المفثّ

بين  نرامج الت اسدددة أ  الأزمة المالية العالمية ت  ان سدددببًا مباشدددثاً أو مأفثدًا ل  ثاجتر كفاء  نعض البأتك  نقت  ما  و  
وم يه يرفلم ألأث    ام   ت  دددددددتمة دا جية كشدددددددفت من ادر  ا نأيتية وهياكم ضدددددددعف كانت عامتة عبم انت مل
ية الرق يتية    مأشئًا لها.   الأزمة نت فه مامً  كاشفًا ومرمث مًِا لرتهت  الافاء  ل الأتا ج المفثّ

ل المقانم  أظلثا البأتك الإسددد مية عت   نمدددبية أم ى م ى امرفددداو الفدددتمة والراي ف معلا  ويرع ى  ل   أ    
كتا  ؤكت الأرامج     امم م ى ا   بالم با عرفدداد ا قيقن و قاسددم المخاطثدفددامص نمت جلا الرشددغي ن والرتتي ن الق

ية أو هشددددددددداشدددددددددرلا  بما يتمم  أ  الأزماا المالية  ؤدي دو  »ا دربا  الوددددددددداغ بر الذي يربرز مرانة الأتا ج المفدددددددددثّ
ربر ّع يًا مأت وعتع ا  لأزمااالفثضية القام ة    الف نة البأاية  ربنى د ل الف اا العادية و ر

 الصعوبات التي واجهت الدراسة

من الر تاا المألاية والعت ية  أنثزها لتودية  تاّث البياناا ل نعض التول الإسدددددددددد مية   الت اسددددددددددة متد واجه   
 و فاوا  ان  العيأاا مبر الف اا ال مأية والمأاطك اباغثاّية   ا عت يؤلأث ج ميًا م ى عت  ا سرت ل الإثفامن.

نعض الأتا ج الرق يتية ت  ان عاد   م ى ما  دفددددددددت ددددددددية البأتك الإسدددددددد مية نمددددددددبب ا در ف ل كتا أ  
 الهيام الما، والوتان  الشثمية.

 و غم هذه الفدعتباا  ّإ  امرتاد الت اسدة م ى   يم زمي وجغثال واسدتر  واسدرختام نما ج  ثفدامية مرقتمة م ز 
 من مفتاعية الأرامج ودعرلا.
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 اق البحث توصيات وآف

م م يلا   ت دددن الت اسدددة م ى الممدددرتى الرربيقن نرع ي   ا سددداا الرتتيم القامم م ى ل       ضدددتء الأرامج المر فددد 
ة الإسدددد مية  لما أظلث ه من  الأ ددددتل ا قيقية دادم البأتك الرق يتية  و تسدددديتر نرا  ا سددددرفاد  من مبادئ الفددددأّ

الما، وا ت من الهشددداشدددة الأظامية د ل ّ اا ا ضدددرثا . كتا  ت دددن نودددثو    عت   نمدددبية م ى  ع ي  ا سدددرقثا  
 رتيث أدواا  عانية و شددددددثاّية ديأامياية  ثامن المخاطث الأظامية والتو ية ا عرفددددددادية  و أرقم من الثعانة ابا مية  أ 

 مقا باا اث ازية ك ية أك ث شمتً .

مج هذه الت اسددددة آّاعاً واسددددعة لررتيث الأدنياا الاتية والقياسددددية ل أما م ى ممددددرتى الب   الع تن  ّرفرب نرا   
ية  ويمان   خيص أهم ا اهاا الب   الممرقب ية ّيتا ي ن:  مجال الافاء  المفثّ

( نمدب الم ء  ROA ،ROE د اج مرغأاا ممدرق ة  ضداّية ل الأتا ج الممدرقب ية  م م مؤشدثاا الث)ية ) ✓
اية  أك المال  وثام البأ   بما يمددددددددددددتب نفلم أمتك ةتداا الافاء  والمدددددددددددديتلة  جتد  الأ ددددددددددددتل  كف

ية.  المفثّ
ية مرأتمة  و جثاء د اساا مقا نة ل نيئاا اعرفادية ومؤسمية  ✓  تسيتر العيأاا لرشتم دوً  وأنظتة مفثّ

 مخر فة  بما يع ز عان ية  عتيم الأرامج وادربا  مرانة الأتا ج المعرتت .
لرأظيتية اة ية والتولية  ودو  البأتك المثك ية والمدددددددياسددددددداا ا ث ازية الا ية ل  ع ي   د اسدددددددة بالأأ الأطث ا ✓

 اسرقثا  وكفاء  البأتك الإس مية والرق يتية.
  ( FDEAو  DEA تجيه الأ)ا  الممدددرقب ية نحت  رتيث نما ج هايأة  تتر نين الأسددداليب ال مع تية )م م   ✓

( بما CITSو Panel VARلمددددددد سدددددددم ال مأية والبياناا الرتلية )م م والأتا ج التيأامياية المعرتت  م ى ا
 يمتب نر  يم  رت  الافاء  مبر ال من و نرلا بالتو اا ا عرفادية.

د اسددة ألأث الر تل الثعتن والراأتلتجيا المالية م ى الافاء  الرشددغي ية والأداء المفددثل  متر ال كي  م ى دو   ✓
( ل  مدددددددين عياك الأداء والرأبؤ  Big Data Analyticsا الودددددددختة )الذكاء ا  دددددددرأامن و  يم البيانا

 بالمخاطث.
يت ✓ -  تسيتر نرا  الر  يم ليشتم  تماا اعرفادية كبرى أدثى  م م  ق باا أسعا  الأف  وجام ة كتّ

ية و قييم مثونة الأتا ج المخر فة مبر أزماا  اا طبيعة مربايأة. 19  بهتف مقا نة أنمالم ا سراانة المفثّ
العتم م ى  رتيث مؤشددثاا ونما ج عياك كفاء   عا  دفددت ددية الأشددالم الما، الإسدد من  وبادذ نعين  ✓

 ا مربا  مبادئ  قاسم المخاطث وا   بالم با عرفاد ا قيقن.
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ية الإسدددددددددد مية  الرق يتية  والهايأة  لقياك ألأث الرشددددددددددثيعاا   ✓  جثاء د اسدددددددددداا مقا نة نين الأنظتة المفددددددددددثّ
 ّية المخر فة م ى الافاء  وا سرقثا  الما،.والمتا ساا الإشثا

ية ل ظم الأزماا يرر ب مقا باا كتية     نتجه مام   ؤكت هذه الرت ددددددددددددددياا أ   مددددددددددددددين ّلم الافاء  المفددددددددددددددثّ
ديأامياية ومرعتد  الأنعاد   تتر نين الر  يم القياسدددددددددن المرقتم  وا مربا اا المؤسدددددددددمدددددددددية والرأظيتية  والر ت ا 

   رما مة  بما يفرب المجال أمام أجأت  ) ية غأية وعان ة ل ررتيث ممرقبً .الراأتلتجية الم

ّتتر الررت  المثيتر ل  قأياا   يم البياناا وأساليب الأتذجة الاتية   برز ا اجة  أ  تسيتر نرا  الت اساا    
والإس من  بما يع ز من عان ية  عتيم الأرامج وي يت لرشتم ميأاا أكبر من البأتك ل مأاطك مخر فة من العات العث  

 من دعة الرقتيث الإثفامن.

ا واسددددددعة أمام الباث ين كتا أ       الررت  الممددددددرتث ل الأدواا الإثفددددددامية والمألاياا القياسددددددية ا تي ة يريب ّث ددددددً
يدة  و ع ي  ممدددددددددددددداتدة البأتك  لررتيث مقدا باا أك ث شمتً  وواععيدة لفلم الع عدة نين الأزمداا المداليدة والافداء   المفددددددددددددددثّ

 الإس مية ل نأاء نظام ما، أك ث  تازنًا ومتالة واسرتامة.
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 الرسائل العلمية

اعضددددبابي  د ا،ددددة حاعة شددددرجات  قيار اع فاءة اعتقجية  ،ددددت  اد الينا  عللف اعبيالات"اعطيبي  عب  الله.   .1
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بن عبد  اعفتداي دادان. "،ددددددددددددددزر اعفدائد ة   محد  دزتدا في علمج امة دة المداعيدة اعراهجدة". المرجي ا دا زا  ي.   .4
 .2009انة   زه  اعزلود ايقتصادزة   علود اعتسيير  الملتقا اع  لي اعثاني   لي

حسدددددددددددددن ثب   رحان. "أثر امة ة الماعية عزالمة الحاعية على أداء المصدددددددددددددا ف اة،دددددددددددددلم ية   اعتجمية".  ا ر  .5
 ا ر    21-20المصدددا ف اة،دددلم ية اعيمجية اعواقع   ا  ت المسدددتقبنا  لدددجزاء ا مهو زة اعزربية اعيمجية   

2010. 
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حسددني ااولي. "يرثير امة ة الماعية على اعقطاع اعبج ا اعت اعيات  ،ددبنا المواجهة  ع اةشددا ة إلى المصددا ف   .6
 .2009اعسزودزة". الهيئة اة،لم ية اعزالمية علتموزنا  اعسزودزة  دزسما 

لمجسو  ايقتصددددددادي   يي ةعيما  أا   شدددددداد  ردا،ددددددا  لددددددازجة بوطبة. "اقيق ام ن ايقتصددددددادي   ق ا .7
 .2023  أ رزنا  1  اعز د 7اة،لم ا". مجلة املينا علبحوث ايقتصادزة  اةدا زة  ا ل  

نسرة   2008 اية ة ايقتصددددددددادزة اعزالمية   1929  لا محم    ،ددددددددزا  ابل. "امة ة ايقتصددددددددادزة اعزالمية   .8
 01اعز د   03عبحوث ايقتصددددددداد  اةدا ة  ا ل  اليلية عتطو  اعف ر ايقتصدددددددادي اعزالما". مجلة اي تياة 

2019. 

زجازر   175  اعز د 44،ا ر ،ليمان. "د   اع  عة في ايقتصاد إعادة نسر". مجلة اعسيا،ة اع  عية  ا ل    .9
2009. 

،دا ا إبراهيم اعسدوزلم. "أ،دلحة اع  ا  المالي اعشدا نا". في اية ة الماعية اعزالمية أ،دباب  حلوا  ن  جسو    .10
لم ا  إع اد مجموعة  ن اعباحث . ج ة   رجي أبحاث ايقتصددداد اة،دددلم ا جا زة الملك عب  اعزيزي  إ،ددد

 .د2009 رجي اعجشر اعزلما جاعة الملك عب  اعزيزي  الممل ة اعزربية اعسزودزة  اعطبزة ام لى   
نتائص امة ات  ،دددددددز  ،دددددددلمان عواد   ،دددددددن عا أا . "يرثير لدددددددياغة المزازير ا ا،دددددددبية في اةبلم  عن   .11

 .2019  118الماعية". مجلة اةدا ة  ايقتصاد  اعز د  
اعسددددددزي  د اجا. "امة ة الماعية اعزالمية أ،ددددددبا ا  ا اعياىا  قث ها على ايقتصدددددداد اعزربي  اعب زنا اعتموزلا  .12

 .اة،لم ا". جا زة ام ير عب  اعقاد  اة،لم ية  قسجطيجة ا يائر
د ا،دددة حاعة    -- قث ها على اع  ا اعجا ية    2008 ايقتصدددادزة اعزالمية عسدددجة  ،دددليم مجلز. اية ة الماعية .13

 .د  2016ا يائر. اعز  اة ا ات  دا  اع تاب ا ا زا  ط ام لى  
،دددددددليمان بن  و،دددددددى  ،دددددددفيان خوجة علم ة. "قيار جفاءة الموا د اعبشدددددددرزة  علمقتها  عت  زب في اعبجو    .14

   11ا لة ا يائرزة علأ ن  اعتجمية  ا ل    ."DEA  علف اعبيالاتاة،دلم ية  ،دت  اد أ،دلوب الينا  
 .2022  جوزلية 20اعز د 

،ددددي ة أا  أا  حسددددن. "قيار جفاءة المصددددا ف اعتاا زة الم  جة في اعبو لددددة المصددددرزة  ،ددددت  اد الينا  .15
 .2019ا لة اعزلمية علمقتصاد  اعتاا ة   ."DEA  علف اعبيالات



 قائمة المراجع

182 

 

ية ة الماعية اعزالمية في اعفقر   اعبطاعة   ،دددددددائنا  زا تها في ايقتصددددددداد اة،دددددددلم ا". لددددددداب اعزلا. "أثر ا .16
  2- 1 ا ر د لي   ةا ة ام قاف في ا مهو زة اعزربية اعسدددددو زة  عتزا ن  ع اعسدددددفا ة اعازطانية  د شدددددق  

 .2009جوان 
بجاء نموذج قيا،دا -علما،دسدة اةنتاجيةلداب ،دزي . "اع فاءة ايقتصدادزة ي،دت  اد اة  الات المتاحة  .17

  جا زة  رحات عبار  12لما،دددددددددسدددددددددة اعقطن المزقم". مجلة اعزلود ايقتصدددددددددادزة  علود اعتسددددددددديير  اعز د  
 .123    2012،طيف  ا يائر   

طا ق  ي شدددددددا  بحتا   ابحا. " سدددددددتقبنا اعصدددددددر ة اة،دددددددلم ية في زنا امة ة الماعية اعزالمة اعراهجة بجاء على  .18
 ."يلية عتأثيرات امة ة على اعبجو  اعتقلي زة   اة،لم يةد ا،ة ال

طلحة عب  اعقاد  أ.زيز  قادة  أ.د.لددددددوا  زو،ددددددف. " اقع اعبجو  اة،ددددددلم ية جب زنا علبجو  اعتقلي زة  ن  .19
  3مجلة الماعية  ام،واق  ا ل   ."DEA عتطوزقا علبيالاتا جسو  اع فاءة  ،ت  اد أ،لوب اعتحلينا  

 .2016  2اعز د 
ب  اعجسري  FDEA طيبي عب  الله  بشدددددددددددددر محم   و ق. "أ،دددددددددددددلوب الينا  علف اعبيالات اعضدددددددددددددبابي .20

 .2022  02  اعز د  09 اعتطبيقا". مجلة اع  ا،ات الماعية ا ا،بية  اةدا زة  ا ل  
ية علزلود  عالدم خضديرات   عب  اعسدلمد ت ات. "امة ات الماعية اعزالمية ا ث    المسدببات". ا لة اعزراق .21

 .2010  27ايقتصادزة  اعسجة اعثا جة  اعز د  
عبدد  اعقدداد  محمدد  أادد  عبدد  ا    ادد  عمر محم طدداهر. "جفدداءة اعبجو  اعتاددا زددة اعزددا لددة  عسددددددددددددددودان  .22

جا زة اارطود  الما ر اعسدددددددددددجوي عل  ا،دددددددددددات اعزليا  ."DEA  ،دددددددددددت  اد اعتحلينا اعتطوزقا علبيالات
 .2013 اعبحث اعزلما   اازر  

  بجك  332-331عب  اعلطيف طاهر. "مجلة ايقتصداد اة،دلم ا". مجلة ايقتصداد اة،دلم ا  اعز دان  .23
 .هد1429دبي اة،لم ا  شواا  

عقيار   SFA عب  الله اعطيبي  د. عيلى عياد  د. بشدددددر محم   و ق. "ا،دددددت  اد الينا الح  د اعزشدددددوائية .24
  أ رزنا  1  ع د  07يائر". مجلة مجا يع المزر ة  ا ل  اع فاءة اعتقجية عشدددددددرجات اعتأ   على امضدددددددرا    

2021. 
عب  الله ،دزي  المي اقا. "قيار أثر خصدائا مجل. اةدا ة على اعقيمة اعسدوقية م،دهم اعشدرجات الم  جة   .25

 .2023 عسوق الماعية اعسزودزة  د ا،ة ح ث". مجلة اعبحوث ا ا،بية  اعز د اعثانى  زونيو  
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اي ة محم . "قيار أثر ا،دددددتقلمعية  جة المراجزة على اي،دددددتاابة اعسدددددوقية ةعلملات ام  ي  عب  ا ي    .26
 .2018  2  اعز د 59في اعشرجات اعسزودزة". مجلة اةدا ة اعزا ة  ا ل  

. ا يائر   13عب اعراان او ا. "قراءة في امة ة الماعية اعزالمية اعراهجة". مجلة د ا،دددددددات اقتصدددددددادزة  اعز د  .27
 .2009 رجي اعبصيرة علبحوث  اي،تشا ات  اا  ات اعتزليمية  ،بتما 

غياةي عماد. "أة ات اعجساد المالي اعزالما أ،دددبا ا   ا اعيفها ايقتصدددادزة  ع إشدددا ة خالدددة علأة ة الماعية  .28
 .2014  ،بتما 02". ا لة ا يائرزة علمقتصاد   اعتجمية  اعز د  2008اعزالمية عزاد  

. "امة ددة المدداعيددة اعزددالميددة اعتجبا  مة ددة  ر  اي،ددددددددددددددتثمددا  المتدداحددة في زلهددا   الحلوا المم جددة  رزدد  جو اددنا .29
لمواجهتهدا". الملتقى اعزلما اعد  لي حوا امة دة المداعيدة   ايقتصدددددددددددددددادزدة اعد  عيدة   الحوجمدة اعزدالميدة  جدا زدة  

 .2009أجتوبر   21 20 رحات عبار ،طيف  
امة ة ايقتصددددددادزة".  زا ف مجلة د عية مح مة  اعسددددددجة اعثانية عشددددددر  ع حنا عيلى. "نسرزة جيجي لمواجهة   .30

 .2017  جوان 22اعز د 
مج ي عب  اةعا محم  عبار  د. أشددددددددددددرف إد ز. ،ددددددددددددزي  محم   د. إبراهيم محم  إبراهيم ،ددددددددددددي  أا .   .31

سدددانية "ا،دددت  اد الينا  علف اعبيالات عقيار اع فاءة اعجسدددبية ع ليات جا زة شدددج ي". مجلة اعزلود اةن
 .2021  5  اعز د 2 اعطبيزية  ا ل  

على ،دددددددديا،ددددددددات لددددددددج  ق اعجق    2008محم  ام     عي  طاعب. "انز ا،ددددددددات امة ة الماعية اعزالمية  .32
 .2010   06اع  لي". مجلة ايقتصاد   ا تمع  اعز د 

لي". مجلة بوابة  محم  اعر ض. "قعيات  زا ة اعتضدددددد م د ا،ددددددة  قا نة ب  ايقتصدددددداد اة،ددددددلم ا   اعرأ ا .33
 .2025 ا ر   31اعباحث  عل  ا،ات   امبحاث  ا ل  ام ا   لحق اعز د اعثاني  

محم  اعسددانو،ددا  محم  شددحااة. "المجسو  اعفقها لحتمية اعتحوا علمقتصدداد اة،ددلم ا في علمج امة ات   .34
 .ايقتصادزة المزالرة". جا زة أ،يوط

صددداد اة،دددلم ا في اعقرقن". ا لة اعزربية عل  ا،دددات اة،دددلم ية محم  بن اي  ،دددزي  ا هني. " جائي ايقت .35
 .2024  زجازر  26  اعز د  8 اعشرعية  الما،سة اعزربية عللبية   اعزلود   ا داب   صر  مجل   

محم  بن علا اعسددددزي ي د.  اشدددد  بن ،ددددلمان اعفه ي د.محم  عب  الحمي  يشدددد . " تطلبات اسدددد    .36
مجاديمية ب لية اعلبية في جا زة اعسدددددلطان قابور  ،دددددت  اد أ،دددددلوب الينا اع فاءة اعجسدددددبية علأقسددددداد ا

 .2014  3 علف اعبيالات". مجلة اعزلود اعلبوزة  اعز د  
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محم   جب محم  اي ة  لالدددددددددددر محم  زو،دددددددددددف  اضدددددددددددا  عب  اعوهاب اعسدددددددددددي  عب  اعوهاب حااج.   .37
عشددددرجات اعتأ يجات اعزا ة المصددددرزة". ا لة "ا،ددددت  اد أ،دددداعيب الح  د اعقصددددوى في قيار اع فاءة اعفجية  

 .2024  32جا زة امةهر  اعز د   --اعزلمية عقطاع جليات اعتاا ة 
هجاء محم  هلما حوزطا   أنزاد محسدددددن ة زلف. "اقييم اربة المصدددددا ف اة،دددددلم ية في زنا اية ة الماعية  .38

 يفري   24-23هالات المسدددددددددددتقبنا   اعزالمية". الملتقى اع  لي ام ا »ايقتصددددددددددداد اة،دددددددددددلم ا اعواقع     
2011. 
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البنوك(1)الملحق أسماء دولة: فيكل الدراسة لعينة والتقليدية الإسلامية
التقليديةالبلد الإسلاميةالبنوك البنوك

السعودية
الرياض الراجحيبنك بنك

السعودي الاستثمار الجزيرةبنك بنك
السعودية سامبا مجموعة

 

الامارات

التجاري ظبي أبو الإسلاميبنك دبي بنك
الأول الخليج الإسلاميبنك ظبي أبو بنك

الدول ظبي أبو الإسلاميبنكبنك الشارقة
التجاري دبي بنك

RHB Bank Bhd BIMB Holdings Bhd 

 Public Bank Bhd AFFIN Holdings Bhdماليزيا

MalayanBanking Bhd ماليزيا اسلام بنك
ماليزيا معاملات بنك

الكويت البحرين الإسلاميبنك البحرين بنك

العربيةالبحرين الإسلاميةالمصرفيةالمؤسسة البركة مجموعة
اثمار بنك

 

الكويت
التجاري الكوبيت الكويتبنك التمويل بيت
الدول الكويت الإسلاميبنك الدول الكويت بنك

قطر
الدوحة الإسلاميبنك قطر بنك

الدول قطر الدولبنك الإسلامي قطر بنك
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الأزمةالفترةالمتغي الأزمةقبل الأزمةأثناء بعد
البنك تقليديةإسلاميةتقليديةإسلاميةتقليديةإسلاميةنوع

ثابتة أصول
قيمة 1332.144842142.53530.5168690.22839.235أعلى

قيمة 2.1811.7839.44514.765612.967929.4784أدنى

77.8559130.483269.3197.988514.456289.394المتوسط

لدى أرصدة
البنوك

قيمة 5039.5123966865261831831931802أعلى

قيمة 25.675164.4225.56489.4439.489398.08أدنى

1017.22302.33246.22481.555346200.5المتوسط

تكاليف
تشغيلية

قيمة 612.204773.3792871.8662043.7371696.532883.98أعلى

قيمة 10.0313.2526.28687.6682439.6197101.527أدنى

115.6184198.9483244.8095472.7284379.4884659.6393المتوسط

الودائع
قيمة 20140.9937087.5432757.9260483.2472656.63139019أعلى

80.552265.7253801.411781.80611357.11233.138قيمةأدنى

3509.2358880.6168252.62819887.214566.3234468.22المتوسط

القروض
قيمة 24618.6537523.2138778.9555010.7561737.52142806أعلى

قيمة 15.747141.7817597.117670.98563.7211052.42أدنى

3156.928139.0287372.6915311.2513912.5530348.11المتوسط

قيمةالاستثمارات 23616.4420147.3723616.4410316.5658491.0624506.3أعلى

قيمة 4.2829610.90539.604164.49698.07444253.681أدنى

1446.2682545.554583.2594427.9665716.196861.112المتوسط

للفترات2)الملحق البنك نوع حسب الدراسة لمتغيات الإحصائية القيم أهم  الثلاث(:
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           2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

RSB 0.78 0.81 0.878 0.83 0.98 0.99 0.94 0.98 0.53 0.57 1 1 0.556 0.47 0.64 1 1

SAIB 0.296 0.312 0.395 0.304 0.242 0.92 0.216 0.9 0.65 0.382 1 0.33 1 1 1 1 1

SAMBA 0.78 0.82 1 0.98 1 1 1 1 0.6 0.67 1 0.23 0.298 0.3 0.3 0.394 0.394

بنك الأول 0.66 0.644 0.64 0.71 0.77 0.78 0.85 0.64 0.64 0.56 1 0.5 0.5 1 1 0.8 0.8

ADCB  0.091 1 1 1 1 1 1 1 0.78 0.87 0.6 0.56 0.66 0.28 0.5 0.65 0.65

FGB 0.83 0.91 1 1 1 0.92 1 0.81 0.64 0.77 0.93 0.87 0.36 0.29 0.27 0.78 0.78

NBAD 0.78 0.72 0.84 0.78 0.72 1 1 0.82 0.57 0.67 1 1 0.91 0.84 0.47 1 1

CBD 0.71 0.68 0.73 0.7 0.47 0.31 0.69 0.52 0.57 0.44 1 1 1 1 1 1 1

BBk 1 0.87 0.81 0.83 0.7 0.97 0.76 0.6 0.49 0.62 1 1 1 1 1 1 1

ABC 1 1 0.746 0.71 0.69 0.63 0.73 1 0.57 0.67 0.87 0.78 0.63 0.87 0.6 0.72 0.27

UBSI 0.9 1 1 1 1 1 1 0.84 0.82 0.93 1 1 1 1 1 1 1

INVB 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.96 1 0.87 1 0.7 0.58 0.48

CBK 0.77 1 1 1 0.8 1 0.93 0.7 0.518 0.68 0.45 0.22 0.29 0.6 0.5 0.262 0.262

NBK 1 1 1 1 1 1 1 0.52 0.57 0.58 0.76 1 1 1 0.67 0.5 0.78

DOB 0.62 0.69 0.82 0.76 0.86 0.56 0.86 0.4 0.66 0.55 0.23 1 0.7 1 1 1 1

QNB 1 1 1 1 1 1 1 0.9 1 1 1 0.8 0.7 1 1 1 1

تقليدية 0.763563 0.841 0.872563 0.85025 0.81575 0.875625 0.86725 0.789375 0.663 0.685125 0.862308 0.768125 0.717125 0.790625 0.728125 0.792875 0.776

Al Rajhi Ban 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

Bank Al-Jazi 0.27 0.28 0.48 0.47 0.43 0.72 0.8 0.58 0.98 0.87 0.8 0.5 0.69 1 0.36 0.223 0.82

Dubai Islami 0.336 0.007 0.266 0.53 0.176 0.157 0.136 0.264 0.131 0.306 1 1 1 1 1 1 1

Abu Dhabi Is 0.67 0.58 0.67 0.78 0.28 0.69 0.73 0.35 0.57 0.62 1 1 0.78 0.95 1 0.82 0.64

Bank Islam M 1 0.6 1 0.46 1 1 1 1 1 0.466 0.85 0.87 1 1 1 1 1

AFFIN Holdin 0.24 0.45 0.52 0.42 0.43 0.44 0.39 0.66 0.29 0.31 0.86 0.87 1 1 1 0.95 0.88

BIMB Holdin 0.486 0.5 0.47 0.73 0.283 0.204 0.216 0.63 0.235 0.89 0.81 0.89 0.77 0.69 1 1 1

Bank Muam 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.45 0.7 0.38 0.53 0.33 0.64 0.67

Bahrain Islam 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.4 0.5 0.5 0.31 0.48 0.62 0.62

كة البر 0.242 0.2 1 0.248 1 1 1 1 1 0.22 1 0.73 1 1 1 1 1

Ithmaar Ban 0.505 0.63 0.43 0.203 0.28 0.239 0.22 1 0.246 0.29 1 1 1 1 1 1 1

الأردن 1 0.7 1 0.58 0.423 0.298 0.61 1 0.82 1 0.82 1 1 1 0.98 1 1

Kuwait Finan 0.271 0.5 0.314 0.37 0.73 1 0.298 0.44 0.38 0.259 0.8 0.4 1 0.63 1 0.792 0.79

إسلامي دولي كويت 0.57 0.48 1 1 1 1 0.46 1 1 0.66 0.63 1 1 1 0.65 0.64

Qatar Intern 0.248 1 0.25 0.42 0.69 0.44 0.34 1 0.31 0.187 0.33 0.28 0.36 0.47 0.41 0.45 0.45

Qatar Islami 0.36 0.21 0.27 0.41 0.8 0.6 0.48 0.25 0.34 0.31 0.71 0.9 1 1 0.94 0.94

إسلامية 0.574875 0.571063 0.666875 0.601313 0.657625 0.61175 0.63875 0.727125 0.643875 0.608 0.780625 0.766875 0.8425 0.84875 0.785 0.817813 0.840625  

( الكفاءة03الملحق قيم باستعمال(: بنك SFAنموذجاللكل الفترةالمعلمي 2016-2000خلال
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التقليدية البنوك

والتقليدية الإسلامية للبنوك الكلية المجموعة

الاسلامية البنوك

لإحصاءات04)الملحق البنك(: نوع حسب المصرفي الأداء لمؤشر الوصفية

اختبارات05)الملحق :)Cross-Sectional Dependence Tests( المقطعي علىالاعتماد )iff( المصرفية الكفاءة (.متغير
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نتائج06)الملحق :)Pesaran Panel Unit Root Test (CIPS( البانل بيانات في الوحدة جذر اختبار

نتائج08)الملحق :)Random Effects الفروقنموذج في للفرق البنك مستوى على عة مجمّ معيارية أخطاء DIDمع

نتائج07)الملحق :)Hausman اختبار
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الحدث(:09)الملحق دراسة تطبيق التقليديةنتائج البنوك على

فياختيارنتائج(:10)الملحق المسبق الخطي الاتجاه الحدثمواصفة التقليديةدراسة للبنوك
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الحدث(:11)الملحق دراسة تطبيق الاسلاميةنتائج البنوك على

فياختيارنتائج(:12)الملحق المسبق الخطي الاتجاه الاسلاميةمواصفة للبنوك الحدث دراسة
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نتائج14)الملحق :)CITS نموذج الأزمةتقدير GEE–ITSAARباستخدام2008لسنة ( ارتباط 6)و

اختبار(:13)الملحق AutocorrelationالذاتطللارتباCumby–Huizingaنتائج
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نتائج15)الملحق سنة(: بتغيير الحساسية 2009CITS-2007)الأزمةاختبار نموذج بتقدير وGEE–ITSAباستخدام(
AR ( 6)ارتباط
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fixed assets {I} deposits {I} operational costs {I} balances {I} loans {O} investments {O}

banks min moy max min moy max min moy max min moy max min moy max min moy max

Al Rajhi Bank 102.5666 287.0199 252.0213 4842.942 14615.21 5525.787 165.2707 374.7173 81.41741 852.545 2110.888 811.9815 9303.213 15315.43 6611.997 13843.82 9772.627 8078.025

Bank Al-Jazira 28.67905 39.97834 68.55652 914.5755 1858.345 1052.491 78.67387 61.86413 33.43083 1132.283 839.667 450.8184 708.5014 1228.78 538.9086 2206.089 4043.481 1429.961

Dubai Islamic Bank 31.77151 56.77291 78.15809 5285.206 5677.56 7317.943 193.4494 121.9366 58.91557 2175.868 2863.666 1224.412 3686.284 4088.956 2191.726 1628.096 1638.182 958.106

Abu Dhabi Islamic Bank 11.31814 19.14814 38.93186 1917.766 2722.066 3763.658 58.389 44.728 26.154 1957.13 1301.039 1251.709 4123.821 1506.029 1358.949 261.4868 138.2392 121.1562

Bank Islam Malaysia 35.27188 61.87718 39.26682 1265.856 2926.77 988.4612 36.82362 63.90375 25.88632 163.639 741.6118 251.301 842.4604 1938.18 843.1657 1533.409 2403.271 1603.411

AFFIN Holdings Bhd 18.57303 91.28145 11.35364 1454.557 5640.038 1609.028 25.08078 161.4619 20.88942 1245.393 1263.004 646.7679 820.7958 4911.171 1075.616 197.5815 243.7365 97.93704

BIMB Holdings Bhd 33.32699 54.95593 23.7546 1072.409 2972.109 878.3718 44.51809 90.08351 47.63781 235.2554 820.9962 330.6854 1209.251 2745.829 644.2606 325.2619 623.7881 274.0131

Bank Muamalat Malaysia 2.685071 13.79607 1.903929 822.5357 1960.926 1488.204 10.85919 35.14231 18.62931 23.55037 55.53883 15.88883 679.0517 778.9583 301.7893 1545.344 1067.856 657.0714

Bahrain Islamic Bank 0.909571 3.089571 1.517429 345.7587 426.3107 516.6893 7.913857 14.24814 4.218143 123.8999 393.1611 86.17114 156.7024 97.26557 81.51857 1965.424 708.1063 586.4973

Albaraka Banking Group 50.20926 93.24846 37.70254 186.7812 299.7812 303.5388 97.58414 252.6259 101.3589 968.0695 1576.134 680.5565 154.0804 400.3986 168.6696 39.19857 203.4734 100.8764

Kuwait Finance House 261.5436 344.6436 987.4984 3162.054 8224.554 4610.146 403.7761 208.4279 123.5595 2390.526 2047.519 1643.281 5405.453 6994.647 2877.827 1043.635 1688.205 854.8991

Kuwait International Bank 13.08129 65.77529 12.35171 706.455 2536.996 1121.528 78.74314 135.1239 41.37486 49.186 202.011 55.376 934.4889 2259.683 444.3631 153.6966 241.0234 52.85143

Qatar International Islamic Bank 1.301857 10.71286 1.541143 412.4301 1066.66 753.2629 3.307571 22.36543 4.892429 557.6183 496.4867 238.2767 424.758 696.442 327.192 34.608 22.033 16.643

Qatar Islamic Bank 4.286886 17.94619 11.69081 670.6857 1278.494 1120.627 21.64009 32.02891 7.770714 575.3676 456.5984 369.9776 804.3764 1235.224 500.4366 31.74309 21.15231 16.86935

Riyad Bank 29.12371 228.8677 82.78529 2693.519 12921.3 5529.803 38.414 345.96 60.98 1673.036 2096.539 1633.953 5357.045 8952.333 3122.467 2166.837 8581.845 1182.097

Saudi Investment Bank 23.03219 37.06883 53.68627 2031.711 4793.773 2653.492 143.692 103.5734 61.74845 827.3292 1244.361 844.7933 2177.968 3338.969 1341.174 1823.592 2393.873 1250.443

Samba Financial Group 7.388852 187.0833 8.134689 3453.192 18414.86 6876.663 151.0418 327.2019 74.2864 1623.505 2482.974 1029.797 5990.486 11881.17 3474.777 3555.798 11099.6 3314.994

Alawwal Bank 15.25472 71.87997 11.65254 1860.723 6016.222 2626.269 46.38513 147.5473 38.80743 675.1057 1642.56 432.1749 2698.606 4361.746 1689.068 2365.944 2528.235 1488.049

Abu Dhabi Commercial Bank 26.4584 66.08868 73.31724 2327.112 6985.979 4829.439 81.33703 116.8498 68.86314 1004.259 2253.022 655.2884 9119.063 8144.552 3296.248 1437.088 1183.516 733.2899

First Gulf Bank 27.41257 42.65957 48.35943 1173.615 1773.865 2939.873 54.3116 39.1876 25.9376 3141.345 1319.158 1111.964 4609.519 2270.82 1869.941 2195.955 1472.735 1310.371

National Bank of Abu Dhabi 38.42234 91.50434 23.94666 4935.869 10803.98 8454.911 61.73806 130.8508 38.79984 4424.838 3750.824 2011.628 6861.03 9528.485 4075.727 2563.418 2146.405 1085.23

Commercial Bank of Dubai 35.3758 79.7412 24.2058 815.3339 2062.654 1682.424 602.6194 142.4586 111.2046 323.5637 735.9743 175.1573 1557.306 1954.636 818.566 341.809 287.831 242.617

RHB Bank Bhd 7.478798 249.7859 12.04619 2700.638 12093.8 4211.622 129.4722 302.8978 77.45609 2925.634 2958.707 1555.933 3723.205 12185.1 2276.597 22.80625 198.0891 32.45204

Public Bank Bhd 31.4078 254.2254 67.28932 7968.73 16883.68 14803.72 53.44542 298.0716 87.52556 6581.294 5814.41 3103.606 10410.5 13502.34 6786.101 15990.05 4157.315 3426.335

Malayan Banking Bhd 59.64678 360.2315 41.90794 8013.133 29556.97 7530.568 203.9638 569.4154 198.5438 3595.142 7642.464 2628.17 7776.92 29746.29 7176.187 1047.48 2115.997 497.765

Bank of Bahrain and Kuwait 6.118292 41.92731 8.172156 472.6085 2022.983 533.6711 13.22804 56.14556 12.64027 103.0413 587.5077 108.9196 653.5702 1960.22 454.0688 996.7816 1287.341 610.6614

Arab Banking Corp 190.2857 317.2857 166.7143 4963.857 10138.86 4718.143 163.4171 341.5829 135.5829 1495.143 5973.857 2400.857 2627.286 16375.71 1716.714 5595.714 7294.286 3551.286

Commercial Bank of Kuwait 13.66657 64.50357 18.46143 1071.593 3539.173 2516.609 18.19945 65.47155 21.59855 1306.266 1504.724 666.7011 2115.256 4004.73 1219.366 329.0919 1695.468 322.5551

National Bank of Kuwait 48.71914 178.1401 131.2089 2766.113 10906.49 4160.107 70.62957 175.7754 27.44643 1326.146 1789.636 894.7344 6255.4 9014.9 4142.85 1887.614 5905.306 820.6757

Doha Bank 12.13979 28.32109 21.46591 1004.801 2253.811 1757.807 205.3819 114.0801 80.11911 707.9403 696.9617 532.5387 1809.922 1805.916 938.5819 396.0609 657.0991 262.0161

Qatar National Bank 54.6568 77.7337 84.1053 3224.79 8216.3 7104.302 95.87153 105.0515 44.07917 2236.424 1956.413 844.7909 5122.312 7158.359 3211.029 4846.278 2800.882 1800.302

)(:16)الملحق الأزمة قبل ما للفترة بنك لكل الدراسة لمتغيرات قيمة( أدنى المتوسط، قيمة، )أعلى ثلاثية ضبابية (2006-2000الأعداد
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( )17الملحق الأزمة أثناء للفترة بنك لكل الدراسة لمتغيرات قيمة( أدنى المتوسط، قيمة، )أعلى ثلاثية ضبابية الأعداد :)2007-2009)

fixed assets {I} deposits {I} operational costs {I} balances {I} loans {O} investments {O}

البنك min moy max min moy max min moy max min moy max min moy max min moy max

Al Rajhi Bank 76.94679 767.8518 80.58766 4976.686 29709.68 3048.239 47.93233 745.8687 69.74167 2077.735 4787.241 1072.38 5686.5 33092.45 3810.636 9244.398 41718.72 14655.39

Bank Al-Jazira 6.714107 129.1851 4.407116 1042.699 5214.922 688.7936 16.46767 194.4443 15.58733 530.6202 1773.322 399.1518 533.7003 3600.063 965.8112 1029.068 2394.252 1070.267

Dubai Islamic Bank 150.7157 322.4197 220.8663 297.062 17766.36 318.912 20.83633 389.0097 18.34067 2151.665 3941.741 1270.833 1240.96 10102.7 1094.369 1131.325 4156.033 584.5427

Abu Dhabi Islamic Bank 9.428 96.972 6.143 2399.294 10465.95 2659.35 48.77267 221.7863 68.69833 899.3887 3996.911 1034.866 2229.057 9264.443 2425.543 622.3423 1057.268 723.5647

Bank Islam Malaysia 23.96433 139.2383 27.96267 1113.255 6204.54 966.0523 14.05223 121.9952 24.49148 696.5558 2518.31 620.7258 168.2968 3032.57 182.9542 4427.743 10137.26 5947.487

AFFIN Holdings Bhd 13.05247 83.69742 12.77157 214.0232 7943.403 372.7506 4.317128 172.3528 3.681508 638.1542 2370.679 489.2182 593.3236 6152.314 448.8647 201.3912 248.4745 116.4599

BIMB Holdings Bhd 10.5285 52.78658 17.17425 1095.878 6132.412 943.3918 16.88455 179.843 20.64665 681.0878 2549.631 610.2211 172.1583 3026.783 192.6023 1849.33 4321.64 3114.2

Bank Muamalat Malaysia 4.276767 16.83677 7.681233 294.7467 3864.127 486.9733 16.47957 65.56213 9.567333 25.4574 61.5587 35.9987 151.2 1782.23 97.46 310.6267 1687.803 611.1033

Bahrain Islamic Bank 6.4044 22.8972 8.0286 141.7927 1376.309 215.7113 5.113467 41.11453 9.202533 32.22033 519.1107 64.15367 266.1593 1025.541 376.0187 866.3133 3417.197 480.0367

Albaraka Banking Group 38.499 198.849 73.523 126.0425 927.4535 172.4465 38.84467 270.0963 41.08833 410.515 2522.747 241.62 106.06 676.11 78.993 1115.048 2479.907 1772.449

Kuwait Finance House 418.513 1905.695 236.838 3290.633 22824.93 2371.267 106.9497 764.9163 57.46633 632.153 5455.583 1092.103 1976.433 21550.17 3009.867 686.9933 5857.667 1349.017

Kuwait International Bank 22.93733 76.84333 17.76667 198.4167 2290.888 183.9823 111.4067 118.6023 66.09133 439.436 447.553 298.293 100.7067 2829.453 105.0833 60.57933 263.6587 59.77967

Qatar International Islamic Bank 35.34313 44.78813 19.78387 571.7193 2554.108 616.4517 8.831533 34.91227 8.626267 157.3397 982.5023 235.2673 656.9353 2147.315 791.0297 67.97733 127.7467 88.14267

Qatar Islamic Bank 32.5571 60.5051 21.5772 1147.158 4498.114 1089.576 27.06733 106.8297 32.59867 674.2667 1768.883 588.9353 1356.437 4935.633 1658.583 127.815 300.124 218.4909

Riyad Bank 45.71833 438.4123 49.61367 5467.846 27962.17 5430.134 42.85467 541.0173 57.88433 1093.401 4440.718 1272.907 10412.36 7956.63 5341.891 842.3527 7720.062 456.0803

Saudi Investment Bank 35.93979 149.1854 39.22313 1189.225 9926.732 918.274 96.02243 271.3659 116.3475 482.5196 1883.41 410.5208 613.5182 7327.826 1160.665 361.028 2779.049 546.102

Samba Financial Group 8.82278 230.9349 7.926371 4410.559 35291.1 3936.964 54.61058 630.2827 105.9227 4498.304 5992.458 2416.727 2795.76 23355.2 1876.04 297.145 10019.42 325.0527

Alawwal Bank 28.53904 113.9645 18.44314 1652.665 10879.92 1072.108 168.4474 380.9864 144.4003 611.6074 1896.924 1056.07 1102.38 9027.14 1679.829 399.9606 2395.48 794.3438

Abu Dhabi Commercial Bank 35.10136 169.2028 46.34878 5111.57 20675.7 2820.069 61.47603 375.6595 101.0525 167.6055 5954.911 118.0345 4880.898 28019.33 7100.627 405.3727 842.1333 252.8903

First Gulf Bank 34.73787 76.28017 56.23283 13603.38 15026.09 8492.613 72.32733 236.6557 70.38767 857.468 2726.186 591.022 5649.472 18947.93 7308.709 840.0027 1456.529 677.2633

National Bank of Abu Dhabi 80.99533 239.8013 119.3597 5554.934 27808.32 5189.784 198.3997 405.6843 118.6253 2299.056 9832.065 2693.091 6045.417 29947.08 7469.245 473.3287 2559.928 646.4643

Commercial Bank of Dubai 20.08133 133.2423 23.78367 1027.601 6793.171 808.889 15.539 130.173 18.122 357.62 1259.431 407.729 760.4827 7109.426 1375.166 55.95233 253.8657 89.36967

RHB Bank Bhd 12.50739 253.1535 7.040949 1612.883 22989.25 1681.023 8.901185 446.0191 7.672117 1336.129 6069.322 1314.756 1687.057 18561.56 1380.052 3785.712 2160.648 1900.869

Public Bank Bhd 28.83775 368.8656 21.0091 4221.501 46186.17 3506.063 51.08651 552.555 54.90679 1551.419 14576.44 1190.041 4903.212 35111.45 4565.918 380.3983 2335.407 564.7704

Malayan Banking Bhd 10.69078 378.4541 18.5763 7643.822 55052.01 5431.232 653.944 1389.793 694.867 7246.501 18936.05 5937.342 4966.531 50044.22 7322.346 356.4342 1985.464 291.2267

Bank of Bahrain and Kuwait 8.21214 61.01799 13.2625 541.603 3513.93 509.808 77.77759 143.5882 55.91998 144.7645 1247.355 113.9956 324.5387 3411.156 278.3554 73.54333 1226.227 147.0867

Arab Banking Corp 8.333333 122.3333 7.666667 567 10476 315 34.33333 317.6667 42.66667 590.3333 5012.667 417.6667 486 12162 682 807 7994 1398

Commercial Bank of Kuwait 10.20973 101.1156 10.42037 1677.708 8762.468 857.4227 14.70053 111.3755 16.50707 1575.423 3677.987 2161.037 335.9053 9514.533 203.7627 238.91 1364.583 182.888

National Bank of Kuwait 81.6 463.819 66.697 1045.133 20959.63 1940.967 107.455 539.016 149.834 1183.292 3980.362 1470.042 2701.033 25449.97 3150.867 685.4633 4461.227 836.9467

Doha Bank 42.81933 124.8803 31.62967 983.968 6388.158 1265.832 27.822 152.676 20.771 828.6057 2832.684 879.4443 1301.828 6001.602 1196.49 10.39933 709.4237 14.60767

Qatar National Bank 11.69933 181.4513 14.21767 6521.251 28318.53 6214.673 22.16867 287.1043 39.52133 384.664 8762.522 479.922 5807.965 24299.04 7284.7 233.067 2205.862 121.937
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fixed assets {I} deposits {I} operational costs {I} balances {I} loans {O} investments {O}

بنك min moy max min moy max min moy max min moy max min moy max min moy max

Al Rajhi Bank 314.58 1219.78 508.7666 21037.05 59183.39 13473.23 236.7912 1082.814 287.359 5707.729 12611.06 4453.867 12403.11 49334.41 16259.86 17460.88 41030.18 36959.1

Bank Al-Jazira 27.9369 147.0849 39.93436 4253.401 11544.6 2989.764 122.5498 306.395 102.482 618.4241 2434.215 692.4924 2496.55 8926.037 3938.718 596.0406 2843.229 1631.099

Dubai Islamic Bank 94.24843 502.2714 43.82857 6044.386 23314.59 9996.214 54.54043 371.3346 85.21257 696.2286 4232.071 1072.001 10586.89 16376.11 5488.714 1398.992 4445.018 1311.318

Abu Dhabi Islamic Bank 207.1453 366.6233 155.1717 5477.086 20495.89 6401.014 164.532 502.082 147.8 1317.821 6544.829 1389.289 4376.014 17780.69 4107.886 1622.229 1225.031 896.032

Bank Islam Malaysia 22.9301 164.2856 34.92042 1353.335 10284.23 1427.989 27.57858 226.3618 39.18282 358.2299 1263.864 361.2085 2287.286 6598.928 4535.852 1603.411 13963.28 8438.13

AFFIN Holdings Bhd 32.92884 79.81618 67.91716 1957.712 12774.19 1677.9 54.10299 246.3732 45.09985 915.452 2676.887 1190.63 1262.398 10463.18 1585.776 292.1582 264.6142 166.5398

BIMB Holdings Bhd 51.23274 116.2957 33.65087 1488.887 10175.15 1442.268 61.87403 325.4545 137.7645 1584.357 1873.503 680.2542 2032.831 6853.383 3009.123 1703.451 3441.109 2370.299

Bank Muamalat Malaysia 8.700143 21.66804 10.34056 679.28 5056.8 776.38 21.42496 103.456 24.83974 87.43197 74.18403 34.69503 496.4 2977.92 696.93 427.6614 1332.019 508.7086

Bahrain Islamic Bank 9.887557 39.78186 5.303943 232.9371 1857.507 214.0129 9.209386 53.59101 13.97131 228.3596 468.4054 137.3044 431.3271 1429.603 214.5929 475.7729 3522.857 504.5971

Albaraka Banking Group 72.22643 386.1594 58.44857 380 1737.1 279.3 95.78943 471.4266 129.1436 712.0216 4661.387 848.1144 679.6529 1150.686 586.9651 1897.965 2766.378 1968.42

Kuwait Finance House 1628.823 4231.523 4458.697 6593.443 33645.94 3446.357 470.4877 1226.042 340.9503 5735 5249.5 4272.33 6363.891 25566.31 22282.15 584.2451 5842.995 802.2249

Kuwait International Bank 13.19414 86.10924 12.35076 863.5471 3301.027 2050.403 15.09916 84.58434 23.18434 857.2827 1641.747 361.1473 29099.98 25132.22 23986.12 20.47767 221.7583 15.20333

Qatar International Islamic Bank 62.15987 113.0878 73.99623 2194.76 6046.97 1267.95 52.28446 71.60854 25.66964 527.5186 1534.011 268.6814 3287.906 5372.084 2822.734 269.7244 257.8786 130.9216

Qatar Islamic Bank 21.77766 121.1901 36.66394 8090.993 15684.16 9423.437 101.0147 241.3133 107.7233 851.1414 2561.139 817.7686 12792.76 16814.15 8657.54 296.7112 364.4788 243.3788

Riyad Bank 58.89614 513.7781 215.9249 6120.3 39967.1 4359 92.23486 687.1321 72.71414 1207.59 4481.8 1038.96 476.4386 3428.271 540.1114 2604.484 13725.92 3994.986

Saudi Investment Bank 40.9947 240.4006 31.77692 4600.253 14405.19 4434.441 86.07782 314.7884 77.30181 675.5254 2761.621 632.875 3961.332 12097.37 4867.334 1932.362 4032.999 1883.892

Samba Financial Group 211.7384 470.4428 198.6174 5745.783 41332.11 4532.732 77.51223 656.9561 54.99692 4341.806 8170.634 4329.795 5434.693 29201.82 7803.884 2498.72 16138.8 2440.621

Alawwal Bank 44.33962 174.6497 166.7926 6158.319 17251.43 6416.288 326.2298 373.1539 115.396 578.3038 2195.284 779.8136 5612.476 14674.7 5331.967 3021.233 4952.857 1922.683

Abu Dhabi Commercial Bank 27.20126 246.4558 44.94658 4772.646 33668.42 8651.809 169.7674 706.5537 234.0954 3537.865 8421.165 2620.483 6180.237 38578.83 3439.083 8369.113 7654.887 3448.784

First Gulf Bank 100.4085 203.1195 87.54454 13915.46 32758.52 7871.448 172.5013 371.3137 128.8487 3431.816 2506.504 1521.676 10004.31 32671.52 14173.88 2648.039 5321.739 1242.849

National Bank of Abu Dhabi 97.11329 326.1573 54.73471 20737.99 54260.29 14714.21 563.1886 1391.391 302.1914 10683.32 18349.38 9475.937 8515.443 47531.96 11368.16 11462.94 10033.76 3857.774

Commercial Bank of Dubai 22.77857 110.2256 57.58343 1429.181 9066.531 2848.569 50.42143 186.5356 38.72557 649.6143 2191.236 281.6457 4060.279 7361.821 6299.471 905.4796 1237.05 771.8784

RHB Bank Bhd 65.02646 295.0534 46.35437 8178.576 39039.3 6236.911 246.932 795.8113 285.9207 4187.07 6351.041 1811.153 6116.7 34576.2 7219.912 3564.753 14135.88 5731.703

Public Bank Bhd 63.74045 394.3059 34.62725 12094.22 69895.57 9082.061 161.9757 833.8253 179.0901 2617.944 9365.354 4378.008 7342.02 62640.57 11482.38 390.8807 2209.223 500.1981

Malayan Banking Bhd 192.8828 679.0207 117.6603 33258.84 106707.9 18829.6 369.1982 2514.782 791.5508 9083.444 22718.65 9552.941 17102.3 99839.49 33723.09 731.7555 1177.695 296.8245

Bank of Bahrain and Kuwait 6.192659 70.36578 6.766617 1773.836 6000.379 1008.085 32.80779 168.1788 31.24898 262.1776 1416.983 285.0549 708.1524 4317.959 932.865 375.8499 1662.506 574.6777

Arab Banking Corp 9.571429 121.5714 8.428571 1475.714 12650.71 1294.286 28.57143 421.4286 62.42857 1023.571 6493.429 1178.429 1459.714 13951.29 1765.286 3776 4281 3369

Commercial Bank of Kuwait 6.9114 94.2676 7.9954 682.6329 8690.093 1619.707 13.76371 114.9083 13.38129 1111.237 1280.703 582.2069 601.8886 8587.571 670.5714 751.1629 2454.747 969.0671

National Bank of Kuwait 80.20786 697.0069 142.2281 11318.66 33901.16 7579.543 127.1086 702.0434 147.5514 3291.25 4630.81 2097.13 8170.6 38418.1 9656 2240.373 11117.63 1633.637

Doha Bank 15.56457 217.8986 28.63343 3061.19 11521.61 3768.59 37.68586 245.0581 48.81714 1045.327 3005.623 840.7729 5509.05 12099.55 4537.62 1248.799 2788.711 1352.951

Qatar National Bank 129.1631 380.2971 148.0139 42024.61 87445.11 51573.89 272.4621 730.0079 379.6599 3929.05 6658.95 4219.76 58039.14 84766.86 48185.56 5787.776 18718.52 10820.15

ما18)الملحق للفترة بنك لكل الدراسة لمتغيرات قيمة( أدنى المتوسط، قيمة، )أعلى ثلاثية ضبابية الأعداد )بعد(: (2016-2010الأزمة
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البنك نوع الفترة لــــــــــــــــــقب اءــــــــــــأثن دــــــــــــــــــــبع
banks 0 0.25 0.5 0.75 1 0 0.25 0.5 0.75 1 0 0.25 0.5 0.75 1 

 

 إسلامي

Al Rajhi Bank 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

Bank Al-Jazira  1 1 1 1 1 1 0.918 0.503 0.397 0.31 1 1 0.84 0.42 0.291 

Dubai Islamic Bank 1 1 1 1 0.49 1 0.641 0.423 0.317 0.26 1 1 0.86 0.42 0.255 

Abu Dhabi Islamic Bank 1 1 1 1 0.14 1 1 1 0.362 0.22 1 1 0.59 0.18 0.095 

Bank Islam Malaysia  1 1 1 1 0.78 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

AFFIN Holdings Bhd 1 1 1 1 0.09 1 0.207 0.126 0.087 0.59 1 1 1 0.15 0.058 

BIMB Holdings Bhd 1 1 1 1 0.34 1 1 1 1 0.51 1 1 1 0.54 0.319 

Bank Muamalat Malaysia 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

Bahrain Islamic Bank 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

Albaraka Banking Group 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

Kuwait Finance House 1 1 1 1 0.3 1 1 0.565 0.243 0.2 1 1 1 0.51 0.235 

Kuwait International Bank 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

Qatar International Islamic Bank 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.075 

Qatar Islamic Bank 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.11 1 1 1 0.21 0.07 

 

ليديــتق  

Riyad Bank 1 1 1 1 0.78 0.593 0.482 0.4 0.331 0.27 1 1 0.31 0.18 0.111 

Saudi Investment Bank 1 1 1 1 1 1 1 0.634 0.45 0.34 1 1 1 0.49 0.324 

Samba Financial Group  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.575 

Alawwal Bank 1 1 1 1 0.62 1 1 1 0.57 0.38 1 1 1 0.72 0.432 

Abu Dhabi Commercial Bank  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.556 

First Gulf Bank 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.687 

National Bank of Abu Dhabi 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.446 

Commercial Bank of Dubai 1 1 1 1 0.18 1 1 1 1 0.08 1 1 0.93 0.3 0.189 

RHB Bank Bhd 1 1 1 1 0.04 1 0.702 0.47 0.312 0.21 1 1 1 1 0.66 

Public Bank Bhd  1 1 1 1 0.57 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.169 

Malayan Banking Bhd  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

Bank of Bahrain and Kuwait 1 1 1 1 1 1 1 1 0.476 0.31 1 1 0.63 0.4 0.293 

Arab Banking Corp 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.61 0.382 

Commercial Bank of Kuwait 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.77 0.475 

National Bank of Kuwait  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.617 

Doha Bank 1 1 1 1 0.43 1 1 1 0.174 0.13 1 1 1 0.43 0.282 

Qatar National Bank 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

( ال19الملحق الحدود قيم النموذجعليا(: باستعمال بنك لكل الموجهة غير التقنية الضبابللكفاءة البيانات مغلف الثلاث)قبلFdea-SBMتحليل الأزمة(-أثناء-للفترات وبعد
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البنك نوع لفترةا قبل أثناء بعد
banks 0 0.25 0.5 0.75 1 0 0.25 0.5 0.8 1 0 0.25 0.5 0.75 1 

 

 اسلامي

Al Rajhi Bank   0.67 0.218 0.607 1 1 1 1 1 1 0.13 1 1 1 1 

Bank Al-Jazira  -0.15 -0.03 0.143 1 1 0.11 0.149 0.199 0.3 0.11 0.07 0.1 0.14 0.21 0.29 

Dubai Islamic Bank -0.02 -0.19 0.001 0.185 0.485 0.1 0.13 0.163 0.2 0.26 0.34 0.06 0.11 0.17 0.26 

Abu Dhabi Islamic Bank 1 1 -0.01 0.021 0.138 0.03 0.055 0.1918 0.1 0.22 0.71 0 0.02 0.04 0.1 

Bank Islam Malaysia  -0.53 -0.31 0.054 0.386 0.778 0.15 0.246 0.37 1 1 0.12 0.3 1 1 1 

AFFIN Holdings Bhd -0.04 -0.01 0.021 0.043 0.088 0 0.012 0.023 0 0.06 1 0 0.01 0.03 0.06 

BIMB Holdings Bhd -0.29 -0.16 0.051 0.143 0.338 0.11 0.177 0.264 0.4 0.51 0.06 0.09 0.13 0.2 0.32 

Bank Muamalat Malaysia -0.35   0.143 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

Bahrain Islamic Bank 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 

Albaraka Banking Group 0.003 0.03 0.062 1 1 1 1 1 1 1 0.01 0.03 0.07 0.2 1 

Kuwait Finance House -0.2 -0.15 0.042 0.142 0.297 0.1 0.119 0.142 0.2 0.2 0.04 0.06 0.08 0.13 0.24 

Kuwait International Bank -0.22 -0.08 -0.01 0.115 1 0.04 0.049 0.069 1 1 0.03 0.03 1 1 1 

Qatar International Islamic Bank 1 1 0.002 0.012 1 0.01 0.021 1 1 1 0.26 0.01 0.02 0.04 0.08 

Qatar Islamic Bank 1 1 0.001 0.008 1 0.02 0.031 0.046 0.1 0.11 0 0.01 0.02 0.03 0.07 

 

 تقليدي

Riyad Bank 0.018 0.12 0.274 0.48 0.784 0.43 0.003 0.081 0.2 0.27 0.02 0.03 0.05 0.07 0.11 

Saudi Investment Bank -0.28 -0.15 0.102 0.357 1 0.15 0.181 0.219 0.3 0.34 0.07 0.1 0.15 0.22 0.32 

Samba Financial Group  0.072 0.22 0.412 1 1 0.26 0.335 0.417 0.5 1 0.13 0.19 0.27 0.39 0.58 

Alawwal Bank -0.16 -0.14 0.089 0.309 0.616 0.13 0.168 0.213 0.3 0.38 0.06 0.1 0.16 0.26 0.43 

Abu Dhabi Commercial Bank  1 -0.08 0.042 0.183 1 0.03 0.043 0.078 0.2 1 0.19 0.05 0.15 0.3 0.56 

First Gulf Bank   1 1 0.21 1 0.07 0.145 0.334 1 1 0.08 0.13 0.21 0.35 0.69 

National Bank of Abu Dhabi   -0.11 0.099 0.286 1 0.07 0.099 0.141 0.3 1 0.14 0.03 0.12 0.25 0.45 

Commercial Bank of Dubai   -0 0.011 0.046 0.79 0.02 0.027 0.036 0.1 0.08 0.02 0.04 0.07 0.12 0.19 

RHB Bank Bhd -0.01 0.01 0.017 0.226 0.04 0.93 1 0.018 0.1 0.21 0.15 0.22 0.31 0.45 0.66 

Public Bank Bhd  -0.5 -0.1 0.472 0.017 0.565 0.06 0.083 0.125 0.2 1 0.04 0.05 0.08 0.11 0.17 

Malayan Banking Bhd  1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0.01 0.01 0.02 0.04 1 

Bank of Bahrain and Kuwait -0.6 -0.38 0.101 0.332 1 0.14 0.173 0.21 0.3 0.31 0.78 0.11 0.15 0.21 0.29 

Arab Banking Corp 0.043 0.14 0.28 1 1 0.3 0.418 0.543 0.7 1 0.03 0.08 0.16 0.26 0.38 

Commercial Bank of Kuwait -0.76 -0.49 0.024 0.381 1 0.11 0.146 0.218 0.4 1 0.15 0.2 0.26 0.35 0.48 

National Bank of Kuwait  -0.17 0.01 0.253 0.531 1 0.12 0.142 0.174 0.2 1 0.12 0.17 0.26 0.4 0.62 

Doha Bank 1 -0.01 0.057 0.144 0.427 0.25 0.068 0.084 0.1 0.13 0.06 0.09 0.13 0.19 0.28 

Qatar National Bank     0.037 0.309 1 0.11 0.137 0.187 0.3 1 0.11 0.25 0.64 1 1 

( ال20الملحق الحدود قيم الضبابيدنيا(: البيانات مغلف تحليل النموذج باستعمال بنك لكل الموجهة غير التقنية الفترةFdea-SBMللكفاءة 2016-2000خلال



203

)Crisis-Affected Banks( بالأزمة المتأثرة )Resilient Banks(البنوك الصامدة )Recovered Banks(البنوك الأزمة بعد المتعافية البنوك
التأثرالنوعالبنك التأثرالنوعالبنكمظهر التأثرالنوعالبنكمظهر مظهر

Bank Al-Jaziraالأزمةإسلامي أثناء إسلاميAl Rajhi Bankانخفاضحاد
الكفاءة حد إلى تحسن

الأزمة الأزمةتقليديArab Banking Corpأثناء بعد جدًا قوي تحسن

Dubai Islamic Bankالكفاءةإسلامي في واضح إسلاميBahrain Islamic Bankتراجع
ات الفبر عبر تامة كفاءة

الثلاث
Qatar National Bankالأزمةتقليدي قبل ما لمستوى شبهكاملة عودة

Abu Dhabi Islamic Bankالأزمةإسلامي بعد إسلاميBank Muamalat Malaysiaانخفاضمستمر
وبعد أثناء تامة كفاءة

الأزمةتقليديNational Bank of Kuwaitالأزمة بعد واضح تعافٍ

AFFIN Holdings Bhdالأزمةإسلامي أثناء حاد الأزمةإسلاميAlbaraka Banking Groupهبوط أثناء قوي الأزمةتقليديSaudi Investment Bankتحسن بعد الكفاءة في ة قفزةكببر

Kuwait Finance Houseقويإسلامي تعافٍ دون إسلاميBank Islam Malaysiaتراجع
أثناء الكفاءة ارتفاع

الأزمة وبعد
Commercial Bank of Kuwaitالأزمةتقليدي بعد مستمر تحسن

Qatar Islamic Bankالأزمةإسلامي وبعد أثناء إسلاميQatar International Islamic Bankانخفاضكببر
أثناء الكفاءة استقرار

الأزمةتقليديAbu Dhabi Commercial Bankالأزمة بعد متوسط تحسن

Riyad Bankالأزمةتقليدي أثناء ومستقرةتقليديMalayan Banking Bhdانخفاضحاد تامة الأزمةإسلاميKuwait International Bankكفاءة بعد واضح تحسن

Samba Financial Groupالأزمةتقليدي أثناء ملحوظ تراجع

Doha Bankالأزمةتقليدي أثناء شديد تأثر

الأزمة قبل الأزمة أثناء الأزمة بعد
تيب البر البنك النوع الكفاءة درجة تيب البر الكفاءةالبنك درجة النوع تيب البر البنك النوع الكفاءة قيمة

1 Bahrain Islamic Bank إسلامي 1 1 Al Rajhi Bank 1 إسلامي 1 Bahrain Islamic Bank إسلامي 1

1 Malayan Banking Bhd تقليدي 1 1 Bank Muamalat Malaysia 1 إسلامي 1 Bank Muamalat Malaysia إسلامي 1

3 Samba Financial Group تقليدي 0.849 1 Bahrain Islamic Bank 1 إسلامي 1 Malayan Banking Bhd تقليدي 1

4 Riyad Bank تقليدي 0.79 1 Albaraka Banking Group 1 إسلامي 4 Arab Banking Corp تقليدي 0.937

5 Qatar National Bank تقليدي 0.778 1 Malayan Banking Bhd 1 تقليدي 5 Al Rajhi Bank إسلامي 0.851

6 Arab Banking Corp تقليدي 0.763 6 Qatar International Islamic Bank 0.71 إسلامي 6 Qatar National Bank تقليدي 0.795
7 National Bank of Kuwait تقليدي 0.676 7 Arab Banking Corp 0.7 تقليدي 7 Saudi Investment Bank تقليدي 0.791

8 Al Rajhi Bank إسلامي 0.677 8 Bank Islam Malaysia 0.69 إسلامي 8 National Bank of Kuwait تقليدي 0.771

9 Qatar Islamic Bank إسلامي 0.716 9 Samba Financial Group 0.67 تقليدي 9 Bank Islam Malaysia إسلامي 0.768

10 Qatar International Islamic Bank إسلامي 0.715 10 First Gulf Bank 0.67 تقليدي 10 Commercial Bank of Kuwait تقليدي 0.74

الثلاث21)الملحق المراحل في الأولــى بنــــوك العشـــــر ترتــــــيـــب :)

( الثلا22الملحق الفترات عبر الكفاءة سلوك وفق الدراسة محل البنوك تصنيف ث(:
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محل البنك
التقييم

α حالة) 0 = – (أسوأ
المرجعية )%(البنوك α = 0 αأوزان حالة) 1 = – (أفضل

المرجعية )%(البنوك α = 1 المقارنةأوزان ية التفسير الملاحظة

Bank Al-Jazira61.67%

ADCB32.72%

Samba5.61%

Bahrain Islamic Bank67.07%

Bank Al-Jazira17.94%

ADCB14.98%

Bank Al-Jazira6.87%Bank Al-Jazira58.73%

Commercial Bank 

of Dubai
93.13%Bank Muamalat29.55%

QNB9.91%

Al Rajhi1.81%

Commercial Bank 

of Dubai
96.14%Bank Al-Jazira61.70%

Maybank3.86%Al Rajhi15.70%

ADCB9.75%

Samba7.69%

Bank Muamalat5.16%

Bahrain Islamic Bank53.60%

Bank Al-Jazira30.00%

Al Rajhi13.54%

Bank Al-Jazira2.31%Bank Al-Jazira59.07%

Commercial Bank 

of Dubai
97.69%Al Rajhi40.93%

Al Rajhi Bank33.98%Al Rajhi Bank73.88%

Commercial Bank 

of Dubai
66.02%Bank Al-Jazira21.79%

Samba4.33%

Bank Al-Jazira64.85%

Samba18.78%

ADCB16.38%

Bahrain Islamic Bank77.09%

Bank Al-Jazira11.75%

Al Rajhi8.60%

ABC2.56%

Kuwait Finance 

House
80.13%Al Rajhi Bank72.56%

Commercial Bank 

of Dubai
19.87%Bank Al-Jazira19.10%

NBK5.35%

Samba2.99%

Al Rajhi Bank1.66%Al Rajhi Bank68.47%

Commercial Bank 

of Dubai
98.34%NBAD31.48%

Bank Al-Jazira31.18%

Bank Muamalat26.29%

Bahrain Islamic Bank28.83%

ADCB12.67%

Public Bank 

Bhd

الكامل شبه الاعتماد اختفاء مع جذري تحسن
واحد بنك على

Doha BankFirst Gulf Bank100%التشغيلىي الاستقرار تحسن يعكس مرجعي توسع

Commercial 

Bank of 

Dubai

Commercial Bank 

of Dubai
100%

أكثر خارجية مراجع إلى ي
الذات  الاعتماد من خروج

قوي إسلامي مرجع على اعتماد مع كفاءة

RHB Bank 

Bhd

بنك إلى الثقل مركز انتقال مع واضح تحسن
راجحي

Kuwait 

Finance 

House

رائدة إسلامية بنوك على بالاعتماد قوي استقرار

Riyad Bankالكفاءة عالىي رائد بنك على الاعتماد زيادة

Alawwal 

Bank

Commercial Bank 

of Dubai
–تقليدي100% إسلامي مزي    ج على قائمة مستقرة كفاءة

Bank Islam 

Malaysia

مع الكفاءة مصادر ي
ف  واضح تنوع مع تحسنكبثر

الجزيرة، لبنك ثقل

AFFIN 

Holdings Bhd

مرجعي هيكل إلى مهيمن واحد مرجع من انتقال
بنك على رئيسي اعتماد مع ملحوظ متوازنحسن

الجزيرة

BIMB 

Holdings Bhd

Commercial Bank 

of Dubai
100%

كفاءة - إسلامي مرجع هيمنة مع نوعي تحسن
إقليمي إسلامي بنك يقودها مرتفعة

Dubai 

Islamic Bank

Commercial Bank 

of Dubai
100%

مزي    ج إلى تقليدي بنك على اعتمادكلىي من انتقال
ما ، الجزيرة بنك هيمنة مع –تقليدي إسلامي
تحسنًا يعكس ومتوازنة-إ مستقرة يعكسكفاءة

واضحًا هيكليًا

Abu Dhabi 

Islamic Bank

Kuwait 

International Bank
100%

عالية إسلامية مرجعيات نحو جذري تحول
هيكليًا تحسنًا تعكس إسلامي مرجع هيمنة الكفاءة

الكفاءة ي
ف 

( )23الملحق مقارن جدول :)α = 0مقابلα = 1الأزمة قبل ما لفترة مرجعي بنك لكل الإسناد أوزان بيان مع المرجعية للوحدات )
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αالبنك = 0 – الأدنى الحد
(Worst)

)%( الاعتماد αنسب = 1 – الأدنى  = الحد

الأعلى )%(الحد الاعتماد والدلالةنسب ي الكفئ  التغير

Bank Islam Malaysia96.77%
Bank Islam 

Malaysia
70.33%

Kuwait Int. Bank3.23%Kuwait Int. Bank29.67%

Kuwait Int. Bank96.91%
Bank Islam 

Malaysia
80.99%

Bank Islam Malaysia3.09%
Bahrain Islamic 

Bank
5.05%

Kuwait Int. Bank13.96%

Kuwait Int. Bank52.75%

Bank Islam 

Malaysia
47.25%

Bank Islam 

Malaysia
83.20%

QNB13.53%

Kuwait Int. Bank3.27%

Bank Islam 

Malaysia
70.33%

Kuwait Int. Bank29.67%

Bank Islam 

Malaysia
59.36%

QNB39.55%

Al Rajhi Bank1.09%

Bank Islam 

Malaysia
56.43%

Kuwait Int. Bank43.57%

Kuwait Int. Bank92.09%
Bank Islam 

Malaysia
34.39%

Bank Islam Malaysia7.91%Kuwait Int. Bank32.38%

QNB33.24%

Kuwait Int. Bank61.79%

Bank Islam 

Malaysia
19.51%

QNB18.71%

Commercial 

Bank of Dubai
Bank Islam Malaysia100%

Bank Islam 

Malaysia
51.44%

وتقلص %48.6 بـ ز
ّ
ك التر انخفاض

التنوع بروز مع الكفئية الفجوة
Bahrain Islamic 

Bank
34.75%

Kuwait Int. Bank13.81%

Abu Dhabi 

Commercial 

Bank

الكفئية للفجوة ص
ّ
تقل حالة أوضح

شديد شديد تمركز من الانتقال بعد
متساوي شبه تنوع ألى

First Gulf BankBank Islam Malaysia100%

التقليدية المرجعية الهيمنة انهيار
هشاشةكفاءة مع ن اليقي  عند
التشاؤمي الحد عند الأجل ة قصت 

Samba 

Financial 

Group

Bank Islam Malaysia100%

على مايدل واحد مرجع من الانتقال
اليقيننتيجة بعد قوي مرجعي تنويــــع
الكفاءة هشاشة ي

فن واح انخفاض

Alawwal BankBank Islam Malaysia100%
%43.6 بـ الأحادي الاعتماد تراجع
ي الكفئ  التنوع ي

فن تحسنكبت  مايعكس

Abu Dhabi 

Islamic Bank
Bank Islam Malaysia100%

الى أدى %16.8 بـ ز
ّ
ك التر انخفاض

هشاشة وأقل استقرارا أكتر كفاءة

Saudi 

Investment 

Bank

Bank Islam Malaysia100%

دلالة الأحادي الاعتماد انخفاض
على القدرة ي

فن ملموس تحسن على
ن اليقي  امتصاصعدم

Al Rajhi Bank

واحد مرجع على شبهكلىي اعتماد
يعكسهشاشةكفئية إسلامي

مئوية نقطة 26.4 بـ ز
ّ
ك التر انخفاض

على يدل ما ن اليقي  ارتفاع عند
الاستقرار تحسن

Bank Al-Jazira
تنويــــع إلى أحادي اعتماد من انتقال

نسبيا متوازن واضح

Dubai Islamic 

Bank
Bank Islam Malaysia100%

توزيــــع إلى %100 من ز
ّ
ك التر ص

ّ
تقل

متوازن شبه

)24)الملحق مقارن جدول :)α = 0مقابلα = 1الأزمة أثناء مرجعي بنك لكل الإسناد أوزان بيان مع المرجعية للوحدات )
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التقييم محل αالبنك البنوك 0 = – حالة( )أسوأ
)%(المرجعية α = 0 αأوزان البنوك 1 = – حالة( )أفضل

)%(المرجعية α = 1 يةأوزان التفسير الملاحظة

Bank Islam Malaysia90.70%Bank Islam Malaysia80.99%

Kuwait Int. Bank9.30%Bahrain Islamic Bank5.05%

Kuwait Int. Bank13.96%

Bank Islam Malaysia12.67%Bank Islam Malaysia47.25%

Kuwait Int. Bank87.33%Kuwait Int. Bank52.75%

Bank Islam Malaysia83.20%

Bahrain Islamic Bank3.27%

QNB13.53%

Al Rajhi Bank11.16%Bank Islam Malaysia80.99%

Kuwait Int. Bank74.47%Bahrain Islamic Bank5.05%

FG Bank3.34%Kuwait Int. Bank13.96%

QNB11.03%

Bank Islam Malaysia6.77%Bank Islam Malaysia23.43%

Kuwait Int. Bank93.23%Kuwait Int. Bank76.57%

Bahrain Islamic Bank51.80%Bank Islam Malaysia22.42%

Kuwait Int. Bank48.20%Bahrain Islamic Bank29.64%

Kuwait Int. Bank47.94%

Bank Islam Malaysia22.66%Bank Islam Malaysia75.74%

Kuwait Int. Bank77.34%QNB24.26%

Bank Islam Malaysia44.88%

Kuwait Int. Bank55.12%

Kuwait Int. Bank62.85%Bank Islam Malaysia44.60%

QNB37.15%Kuwait Int. Bank15.53%

QNB39.87%

Kuwait Int. Bank54.26%Al Rajhi Bank1.09%

QNB45.74%Bank Islam Malaysia59.36%

QNB39.55%

Bank Islam Malaysia56.43%

Kuwait Int. Bank43.57%

Bank Islam Malaysia34.39%

Kuwait Int. Bank32.38%

QNB33.24%

Bank Islam Malaysia90.53%Bank Islam Malaysia19.51%

QNB9.47%Kuwait Int. Bank61.79%

QNB18.71%

Bank Islam Malaysia51.44%

Bahrain Islamic Bank34.75%

Kuwait Int. Bank13.81%

Kuwait Int. Bank64.73%Bank Islam Malaysia56.36%

QNB35.27%Kuwait Int. Bank10.29%

QNB33.35%

Bank Islam Malaysia63.75%Bank Islam Malaysia28.31%

QNB36.25%QNB71.69%

Bank Islam Malaysia5.88%Bank Islam Malaysia70.32%

Kuwait Int. Bank94.12%Kuwait Int. Bank29.68%

Public Bank Bhd
دور ارتفاع مع الكفاءة ي

ف  تحسن
QNB

Doha Bankالمرجعي التوازن ي
ف  تحسنكبير

Commercial Bank 

of Dubai
Bank Islam Malaysia100%

إلى ي
الذات  الاعتماد من خروج
متعددة مراجع

RHB Bank Bhd
مرجع بقاء مع ي تدريج  تحسن

تقليدي

Abu Dhabi 

Commercial Bank
Kuwait Int. Bank100%والاستقرار التنوي    ع ي

ف  تحسنكبير

First Gulf Bankالأحادي ز
ّ
ك الي  تراجع

Riyad Bankًمؤثرا QNB بقاء مع واضح تنوي    ع

Samba Financial 

Group

دخول مع جوهري تحسن
كمرجع الراججي

Alawwal BankBank Islam Malaysia100%
توزي    ع إلى اعتمادكامل من انتقال

متوازن

Kuwait Finance 

House

إلى تقليدي مرجع من انتقال
كفء إسلامي

Qatar Islamic BankBank Islam Malaysia100%المرونة وتحسن ز
ّ
ك الي  انخفاض

Bank Islam 

Malaysia

مرجع إلى نفسه البنك تحوّل
للكفاءة رئيسي

BIMB Holdings Bhdهيكلي تغير دون ي نسب  تحسن
جذري

Albaraka Banking 

Group

تحسن يعكس مرجعي تنوي    ع
الاستقرار

Bank Al-Jazira
دور تعزيز مع المرجعية استقرار

ي مالير  إسلام بنك

Dubai Islamic Bank
أكي  توازن مع ملحوظ تحسن

المرجعيتير  بير 

Abu Dhabi Islamic 

Bank
Kuwait Int. Bank100%

مزي    ج إلى أحادي اعتماد من انتقال
متنوع مرجعي

)(:25)الملحق مقارن مرجعيα = 1مقابلα = 0جدول بنك لكل الإسناد أوزان بيان مع المرجعية للوحدات الأزمةبعد(
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التقييم محل αالبنك البنوك 0 = – حالة( )أسوأ
)%(المرجعية α = 0 αأوزان البنوك 1 = – حالة( )أفضل

)%(المرجعية α = 1 يةأوزان التفسير الملاحظة

Bank Islam Malaysia90.70%Bank Islam Malaysia80.99%

Kuwait Int. Bank9.30%Bahrain Islamic Bank5.05%

Kuwait Int. Bank13.96%

Bank Islam Malaysia12.67%Bank Islam Malaysia47.25%

Kuwait Int. Bank87.33%Kuwait Int. Bank52.75%

Bank Islam Malaysia83.20%

Bahrain Islamic Bank3.27%

QNB13.53%

Al Rajhi Bank11.16%Bank Islam Malaysia80.99%

Kuwait Int. Bank74.47%Bahrain Islamic Bank5.05%

FG Bank3.34%Kuwait Int. Bank13.96%

QNB11.03%

Bank Islam Malaysia6.77%Bank Islam Malaysia23.43%

Kuwait Int. Bank93.23%Kuwait Int. Bank76.57%

Bahrain Islamic Bank51.80%Bank Islam Malaysia22.42%

Kuwait Int. Bank48.20%Bahrain Islamic Bank29.64%

Kuwait Int. Bank47.94%

Bank Islam Malaysia22.66%Bank Islam Malaysia75.74%

Kuwait Int. Bank77.34%QNB24.26%

Bank Islam Malaysia44.88%

Kuwait Int. Bank55.12%

Kuwait Int. Bank62.85%Bank Islam Malaysia44.60%

QNB37.15%Kuwait Int. Bank15.53%

QNB39.87%

Kuwait Int. Bank54.26%Al Rajhi Bank1.09%

QNB45.74%Bank Islam Malaysia59.36%

QNB39.55%

Bank Islam Malaysia56.43%

Kuwait Int. Bank43.57%

Bank Islam Malaysia34.39%

Kuwait Int. Bank32.38%

QNB33.24%

Bank Islam Malaysia90.53%Bank Islam Malaysia19.51%

QNB9.47%Kuwait Int. Bank61.79%

QNB18.71%

Bank Islam Malaysia51.44%

Bahrain Islamic Bank34.75%

Kuwait Int. Bank13.81%

Kuwait Int. Bank64.73%Bank Islam Malaysia56.36%

QNB35.27%Kuwait Int. Bank10.29%

QNB33.35%

Bank Islam Malaysia63.75%Bank Islam Malaysia28.31%

QNB36.25%QNB71.69%

Bank Islam Malaysia5.88%Bank Islam Malaysia70.32%

Kuwait Int. Bank94.12%Kuwait Int. Bank29.68%

Public Bank Bhd
دور ارتفاع مع الكفاءة ي

ف  تحسن
QNB

Doha Bankالمرجعي التوازن ي
ف  تحسنكبير

Commercial Bank 

of Dubai
Bank Islam Malaysia100%

إلى ي
الذات  الاعتماد من خروج
متعددة مراجع

RHB Bank Bhd
مرجع بقاء مع ي تدريج  تحسن

تقليدي

Abu Dhabi 

Commercial Bank
Kuwait Int. Bank100%والاستقرار التنوي    ع ي

ف  تحسنكبير

First Gulf Bankالأحادي ز
ّ
ك الي  تراجع

Riyad Bankًمؤثرا QNB بقاء مع واضح تنوي    ع

Samba Financial 

Group

دخول مع جوهري تحسن
كمرجع الراججي

Alawwal BankBank Islam Malaysia100%
توزي    ع إلى اعتمادكامل من انتقال

متوازن

Kuwait Finance 

House

إلى تقليدي مرجع من انتقال
كفء إسلامي

Qatar Islamic BankBank Islam Malaysia100%المرونة وتحسن ز
ّ
ك الي  انخفاض

Bank Islam 

Malaysia

مرجع إلى نفسه البنك تحوّل
للكفاءة رئيسي

BIMB Holdings Bhdهيكلي تغير دون ي نسب  تحسن
جذري

Albaraka Banking 

Group

تحسن يعكس مرجعي تنوي    ع
الاستقرار

Bank Al-Jazira
دور تعزيز مع المرجعية استقرار

ي مالير  إسلام بنك

Dubai Islamic Bank
أكي  توازن مع ملحوظ تحسن

المرجعيتير  بير 

Abu Dhabi Islamic 

Bank
Kuwait Int. Bank100%

مزي    ج إلى أحادي اعتماد من انتقال
متنوع مرجعي

)(:25)الملحق مقارن مرجعيα = 1مقابلα = 0جدول بنك لكل الإسناد أوزان بيان مع المرجعية للوحدات الأزمةبعد(


