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:ʝʳلʸال  

تعالج هʚه الʙراسة مʨضʨع تقʦॽʽ تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في الʺʕسʶات الإقʸʱادǽة، حʘʽ سلʻʢا 

الʹʨء على واقع تॽʰʢقه مʚʻ نʷأته، وهʚا مʧ خلال الʛʢʱق إلى تʟॽʵʷ بʯʽة الأعʺال الʱي أسهʺʗ في 

أسفʛت عʧ تʻʰي الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، ؗʺا قʺʻا بॽʰʱان أهʺॽة الإفʸاح تʨʢر الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة والʱي 

عʧ الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة في إبʛاز الʨʸرة الʸادقة للʨضॽɻة الʺالॽة للʺʕسʶات وفقا لأسالʖʽ وتقॽʻات 

 ʦائʨض القʛع ʧلاقا مʢي الʺالي انʰاسʴʺام الʤʻاور الʴلف مʱʵراسة مʙا لʻقʛʢت ʘʽة، حʲيʙʴال ʦॽʽقʱال

ّ̋عة، معʙʺʱيʧ في ذلʥ على ال ʳʺات الǼاʶʴة والॽة ؗالأدوات الʺالॼ ʛؗʺة الॽات الʺالॽالعʺل ʦॽʽة إلى تقॽالʺ

 ʦॽʺʸت ʦراسة تʙهاته ال ʦॽɺʙʱة، ولȄʛʤʻع الʨضʨʺال ʖانʨʳي لʰʱȞʺح الʶʺلي والʽلʴʱصف الʨب الʨأسل

Ȑʙ نʳاح ʷǽʺل تقʦॽʽ م اسॽʰʱان مʨجه إلى الʺʕسʶات الإقʸʱادǽة الʱي تʱʻʺي لقʢاعات وأنʢʷة مʱʵلفة

  الʺʕسʶات في تȘʽʰʢ مʱʵلف الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة الʱي جاء بها الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي.

ومʧ أهʦ الʱʻائج الʱي تʨصلʻا إلʽها في هʚه الʙراسة أن بʯʽة الأعʺال غʛʽ صॽّʴة وغʛʽ مʻاسॼة لʱلॽʰة 

 ʧة مॽɾة ؗاʛʱور فʛم ʧم ʦغʛʰي الʺالي، فʰاسʴʺام الʤʻات الॼلʢʱأجل اسم ʧقه مॽʰʢة تǽاʙبʱ ه، إلا أنǼعاॽ

ʨق الʜʳائȄʛة لʶالقʨʸر في تʻفʚʽه مازال قائʺا، نʛʤا لاصʙʢام الإصلاحات الإقʸʱادǽة ʷʺǼاكل عʙيʙة، وأن ا

ات الؔلا Ǽإدراجات الʨʰرصة و ولا Ǽغʛʽ معॽʻة لا Ǽالॽʣʨʱفات على رأس الʺال  ʛؗʷال الʨح رؤوس أمʱف Ȑʛʰ

إضافة إلى  ʱʵʺǼلف أوجهها، الॽʁʺة العادلةالʱقǼ ʦॽʽ وخاصة أسالʖʽ الʱقʦॽʽوهʚا ما ǽعȘʽ اسʙʵʱام مʱʵلف 

ʚا تأثʛʽ الʙʱرʖȄ غʛʽ الؔافي لʺʛʱʴفي الʺʴاسॼة  تأثʛʽ قʨاعʙ الॽʁاس الʹʰȄʛي على الॽʁاس الʺʴاسʰي، وؗ

لي اإسʛʱاتॽʳॽة تʻفʚʽ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺومʙيȑʛ الأعʺال ومʙيȑʛ الʣʨائف ذات الآثار الʺʴاسॽʰة على 

ʜʽ مȑʛʽʶ الʺʕسʶات على مʚʻ نʛʷه ʛؗة وتॽة الʺالॽɻضʨة للॽʁॽʁʴة الʺॽʁال ʙيʙʴة تȃʨإلى صع Ȑمʺا أد ،

  إبʛاز الʨʸرة القانʨنॽة للʨضॽɻة الʺالॽة للʺʕسʶات على حʶاب الʨʸرة الإقʸʱادǽة لها.

ʨرة الʸادقة، الʺالॽة، الʸ : بʯʽة الأعʺال، الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، أسالʖʽ الʱقʦॽʽ، القʨائʦالؒلʸات الʸفʯاحॻة

 الʨضॽɻة الʺالॽة.
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Abstract 

This study examines the effectiveness of implementing the financial accounting system in 
economic entities, tracing its application from its inception. It analyzes the business 
environment that has influenced the evolution of accounting practices, ultimately leading to the 
adoption of this system. Additionally, the research underscores the significance of disclosing 
accounting practices to ensure an accurate representation of an entity's financial position, 
utilising modern valuation techniques. Furthermore, the study delves into key aspects of the 
financial accounting system, covering financial statement presentation and the measurement of 
complex financial transactions, such as financial instruments and consolidated accounts. 
Employing an analytical descriptive approach alongside a documentary analysis, the research 
is reinforced by a questionnaire targeting economic entities across various sectors. This survey 
aims to evaluate the success of these entities in adopting the accounting practices established 
by the financial accounting system. 

This study reveals that the business environment is not conducive to the effective 
implementation of the financial accounting system. Despite ample time for adaptation, 
implementation challenges persist due to various obstacles in the economic reform process. 
The Algerian market remains largely disconnected from capital investments, stock market 
listings, and the expansion of major corporate equity, which limits the adoption of advanced 
valuation methods, particularly fair value measurement in its various forms. Moreover, tax 
measurement rules interfere with accounting measurements, while insufficient training for 
accounting professionals, business managers, and executives with financial responsibilities has 
hindered the strategic implementation of the financial accounting system since its introduction. 
As a result, accurately determining the true financial standing of institutions has become 
difficult, causing decision-makers to prioritise legal financial representation over a more 
comprehensive economic portrayal. 

Keywords: Business environment, Financial accounting system, valuation methods, Financial 
statements, Fair Value, Financial Situation. 
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Résumé : 

Cette recherche s’attache à évaluer l’efficacité de la mise en œuvre du système comptable 
financier au sein des entités économiques, en retraçant les étapes de son application depuis son 
instauration. Elle met en lumière l’influence de l’environnement des affaires sur l’évolution 
des pratiques comptables, qui a conduit à l’adoption progressive de ce système. L’étude 
souligne également l’importance de la transparence et de la divulgation des pratiques 
comptables, conditions essentielles pour garantir une représentation fidèle de la situation 
financière des entités, notamment à travers l’utilisation de techniques modernes d’évaluation. 
En outre, l’analyse s’intéresse aux dimensions fondamentales du système comptable financier, 
telles que la présentation des états financiers et la mesure des transactions complexes, incluant 
les instruments financiers et les comptes consolidés. La méthodologie adoptée repose sur une 
approche descriptive et analytique, enrichie par une analyse documentaire. Elle est complétée 
par une enquête par questionnaire menée auprès d’entités économiques issues de divers 
secteurs, visant à apprécier le degré de réussite dans l’adoption des pratiques comptables 
instaurées par le système comptable financier. 

Cette étude révèle que l’environnement des affaires n’est pas favorable à une mise en œuvre 
efficace du système comptable financier. Malgré le temps considérable consacré à l’adaptation, 
des difficultés persistent en raison de divers obstacles liés aux réformes économiques. Le 
marché algérien demeure largement déconnecté des investissements en capital, des cotations 
boursières et de l’expansion des grandes sociétés par actions, ce qui limite l’adoption de 
méthodes d’évaluation avancées, notamment la mesure de la juste valeur sous ses différentes 
formes. Par ailleurs, les règles de mesure fiscale interfèrent avec les normes comptables, tandis 
que l’insuffisance de la formation des professionnels de la comptabilité, des gestionnaires et 
des dirigeants ayant des responsabilités financières a entravé la mise en œuvre stratégique du 
système comptable financier depuis son introduction. En conséquence, la détermination précise 
de la véritable situation financière des institutions s’avère difficile, amenant les décideurs à 
privilégier une représentation juridique des états financiers plutôt qu’une vision économique 
plus globale. 

Mots-clés : 

Environnement des affaires, Système comptable financier, Méthodes d’évaluation, États 
financiers, Juste valeur, Situation financière 
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 مقدمة

 أ

  :مقʗمة

حʦʳ  تʶاعاتʳلʗ مʤاهʛها في والʱي ʷǽهʙ عʨلʺة الإقʸʱاد والأسʨاق الʺالॽة، العالʦ  في الʨقʗ الȑʚ ؗان

ات الʙولॽة في الʰلʙان الغॽȃʛة ، ةالʵاص اتالإسʲʱʺار و  الʺॼادلات الʙولॽة ʛؗʷل الʱؔماج وتʙان ʖإلى جان

Ǽاعॼʱاره ʺʴاسʰي الʨʱحʙʽ والʨʱافȘ ال إلى تʴقȘʽالʰلʙان  سعʗ هʚه ذاته . وفي الʨقʗلʱعʜȄʜ قʨتها الʻʱافॽʶة

الضʛورة  ʛؗʷمها الʙي تقʱة الॽمات الʺالʨهاʺقارنة الʺعلʱʽʶʻج ʧع ʛʤʻال ʠغǼ ز .تʛا بʻه ʧاد  ومʺʱاع

الॽة، ʺʙʸر مʨثʨق للʺعلʨمات الʺمȞانʱها ʨʢʵؗة أساسॽة، وتʗʰʲ الʺʴاسॼة ؗالʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة 

ات، وتॼʸح مفاʦॽʂ الॽʁʺة العادلة والʨʸرة الʸادقة  الʨʳهȄʛةالقاعʙة  وتȞʷل ʛؗʷة للȄمات الإدارʨام الʺعلʤʻل

ʚا الʷفاॽɾة وال ة في أدبॽات الʺʴاسॼة.وؗ ʛؗʱʷة والʺلائʺة لغة مॽʀʨثʨʺ  

كانʗ الʜʳائʛ في مʛحلة بʻاء اقʸʱادها مʧ خلال ʲʴǼها عʧ نʺʨذج اقʸʱادȑ يلائʦ سॽاسʱها، ॼɾعʙ فʷل "

 Șابʶال ȑادʸʱذج الإقʨʺʻهج في الʱʻʺار الʶʺح الॽʴʸʱات بʢلʶال ʗعة، قامʻʸʺاعات الʻʸذج الʨʺن

عقȞॽ  ʖلॽةǽʂة Ǽاللʨʳء إلى إعادة الهȞॽلة العʹȄʨة، لʱʻʽهي بها الʺʢاف Ǽالʛʷوع في إصلاحات اقʸʱاد

الأزمة الʻفॽʢة الʱي أصابʗ عʺȘ مالॽة الʙولة نهاǽة ثʺانʻʽات القʛن الʺاضي، والʱي نʱج عʻها تʻʰي الʙولة 

.ʙيʙʳال ȑادʸʱذج الإقʨʺʻة الॽʂح لʺاॽضʨق دون تʨʶاد الʸʱات اقॽلآل  

ات مʶاهʺة وȂلغاء إش ʛؗʷة لॽمʨʺات العʶسʕʺل الȄʨʴاع العام إلى تʢأدت إصلاحات الق ʙوللقʙاف الʛ ،ة

حॼʡ ʘʽقʗ الʜʳائʛ سॽاسة تʛȄʛʴ الإقʸʱاد وفʴʱه على الاقʸʱاد العالʺي، وهʚا بʨضع نʤاما تॽɻȄʛʷا 

جʙيʙا يهʙف لʙعʦ الʺʧȄʛʺʲʱʶ الʧʽʽʻʡʨ في القʢاع الʵاص، وȂتاحة الفʛصة لاسʱقʢاب رؤوس الأمʨال 

ʳنامʛب ʛائʜʳت الʙة، ؗʺا أعॽʰʻات االأجʶسʕʺة الʸصʨح رأس الʺال وخʱت لف ʛʽابʙة، ووضع تॽمʨʺح العʺʶ

 ʗخلʙي تʱة الॽة والʺالॽɻȄʛʷʱص الʨʸʻه الʚهȃو ،ʛائʜʳفي ال ʙاجʨʱالǼ ةॽʰʻة الأجॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰلل

 .ȑʛائʜʳاد الʸʱة للإقॽلȞॽات الهʛʽغʱت الʛهʣ نيʨاغ القانʛلʺلء الف  

 ʗضʛقفʱالان ʧم ʙؗان لا ب ʘʽة، حॽʰاسʴة إصلاحات مǽادʸʱي الإصلاحات الاقʰاسʴم Ȍʢʵم ʧال م

حʙيʨʱʶǽ ʘعʖ الʨʢʱرات الاقʸʱادǽة والʙولॽة. لʧؔ لعʙم مʴاسʰي ذʡ ȑاǼع جॼائي وقانʨني إلى نʤام 

 ʦيلائ ʙيʙي مالي جʰاسʴام مʤاد نʺʱه واعʻلي عʵʱال ʦه، تʸنقائ ʙʶفي لȞǽ اʺǼ يʻʡʨال Ȍʢʵʺيل الʙتع

  الʜʳائȄʛةالʯʽʰة الاقʸʱادǽة 
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 ʛائʜʳة في الʙʺʱة الʺعॽʰاسʴʺق الʛʢوال ʖʽا شاملا في الأسالʛʽʽي الʺالي تغʰاسʴʺام الʤʻث الʙاو أحʚه 

ǼǼ جاء ʘʽح ،ʦॽʽقʱل أساسا للȞʷǽ اॽʺॽʂارا مفاʡاد إʺʱاتاعʴلʢʸʺ ومʺارس ʙاعʨوق ʦॽʂومفا ʅȄات وتعار

ʱʴॼة، وǽ ȑʨʢʻȄا الʺʴاسॽʰة المʴاسॽʰة تʱʺاشى مع معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة، فهʨ مʛʷوع ʛʽʰؗ يʱعȐʙ القʹا

على الإلʜʱام بʱلॽʰة مʢʱلॼات جʙديʙة لॽʁاس وعʛض الʺʴاسॼة الʱي تʺʧȞّ مʧ إعʙاد قʨائʦ مالॽة تعʝȞ وجهة 

  نʛʤ حॽʁॽʁة وعادلة، وȞʷȄل أداة إدارȄة للʺʕسʶات، وʨȄفʛ معلʨمات ذات صلة في سॽاق اتʵاذ القʛار.

ʙيل أو تʙʴيʘ على مʨʱʴاه مʚʻ تॽʻʰه Ǽاسʻʲʱاء لॼعʠ الآراء لʛʢǽ ʦأ على الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي أȑ تع

الʸادرة مʛʡ ʧف الʺʳلʝ الʻʡʨي للʺʴاسॼة لʛʷح ʛʡق الॽʁاس والȘʽʰʢʱ لॼعʠ الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة، 

 ʛʽالʺعاي ʙهʷالعʺلي له، وفي الʺقابل ت Șʽʰʢʱي والʰاسʴʺام الʤʻص الʨʸن ʧʽاءمة بʨʺأجل ال ʧوم

  وفقا للأحʙاث الإقʸʱادǽة الʙولॽة. ادائʺ االʺʴاسॽʰة الʙولॽة تʨʢر 

تʦ تؔلʅॽ فȘȄʛ عʺل مʨّȞن مʧ مʛʱʴفي الʺʴاسॼة ومʺʲلʧʽ وتʗʴ إشʛاف وزارة الʺالॽة،  2019في مʢلع 

ʢلॼات المʧ خلال تلقي ، عʧ الʺʳلʝ الʻʡʨي للʺʴاسॼة مʧ أجل تقʦॽʽ تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي

سʱفʶارات الʱي تʨاجه تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مʧ قʰل الفاعلʧʽ في قʢاعات الʷʻاȋ الإقʸʱادȑ، لإوا

ʚا تʻʽʽʴه و  فقا و مʧ أجل تʙʴيʙ الʸعȃʨات الʱي تʨاجهها الʺʕسʶات في تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، وؗ

ʅॽؔʱ مع مʢʱلॼات ʻامॽȞॽة وحʱى يحʱى ǽعॽʰʡ ʝȞعʱه الʙيللʨʢʱرات الʱي تʷهʙها الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة 

  بʯʽة الʺʕسʶات وللإسʳʱاǼة لاحॽʱاجات معȑʙ ومʱʶعʺلي الʺعلʨمات الʺالॽة.

 :راسةʗة الॻالȜإش  

 ،ȑادʸʱقال الاقʱالإن Șʽقʴت ʨʴن ʛʰات أكʨʢخ Șʽقʴولة في تʙإرادة ال ʙʶʳǽ ي الʺاليʰاسʴʺام الʤʻي الʻʰإن ت

للإنʱقال بها مʧ وسʽلة للإثॼات القانʨني إلى اسʱعʺالها  ومʴاولة الʵʱلي عʧ الإسʱعʺال الʹȘʽ للʺʴاسॼة

 ʛʽمعاي Șʽʰʢʱة هامة لʨʢل خȞʷǽ ما ʨة أوسع، وهȄورؤ ʛʰأك ȘʺعǼ ةǽادʸʱاث الاقʙاس الأحॽʁكأداة ل

 الʺʴاسॼة الʙولॽة، وعلى هʚا الأساس قʺʻا ॽʸǼاغة الإشȞالॽة الʱالॽة: 

ʗح ȏإلى أ ʱن ʕʲ اليʸي الʮاسʲʸام الʢʹال Ȗʻʮʠة في تǻادʶʯات الاقʴسʓʸحالॻʯا يʸǺ الل ȏʗعʸ ʤائʦق

 Ȗʻفʦʯة الॻالʸال ʥʻاماتبʚʯالإل  ʕقʦة، وفي الॻائॺʱة والॻʸॻʢʹʯذاته ال ʙʻفʦأداةت Ȝال تعʶات ʛ رةʦʶǺ

  ؟القʦائʤ  هʘه الʦاقع الإقʶʯادȏ لʯʴʸعʸليمʦضॻɸʦة 
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ॽɺʛلة الفʯاؤل، الأسʶʱا الʚه ʧع عʛفʱȄة: وॽالʱة ال  

- ʛʰʱعǽ ʙح ȑة  إلى أॽولʙة الॽʰاسʴʺال ʛʽالʺعاي ʧحى مʨʱʶُ̋ ʯʽʰة لملائʺا لالʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي ال

  الإقʸʱادǽة الʜʳائȄʛة ؟

-  Șʽʰʢاح في تʳʻال ʧم ʧȞʺʱى تʱة حǽادʸʱات الاقʶسʕʺها للʛʽفʨغي تॼʻي يʱامل الʨات والعॽما هي الآل

  الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي؟

ام في نʳاح تȘʽʰʢ الʤʻعاملا حاسʺا والʺʺارسات الʺʴاسॽʰة  الإʡار الॼʳائيالʨʱافȘ بȞʷǽ  ʧʽلهل  -

  الʺʴاسʰي الʺالي؟ 

هل يʢʱلʖ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في الʜʳائʛ إعادة تعʙيل لʨʱʽافȘ مع احॽʱاجات الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة  -

  ʛʺʱʶة في معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة؟"الʺʴلॽة، أم أن الأولȄʨة تؔʺʧ في تʻʽʽʴه لʺʨاكॼة الʨʢʱرات الʺ

 :راساتʗات الॻضʙف  

تʦ تʦॽʺʸ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة في الأصل مʧ أجل العʺل في بʯʽة مʱقʙمة خاصة Ǽالʰلʙان الأنʳلʨسʨʶȞنॽة،  -

 ʙأح ʧة مʯʽʰعل عامل الʳǽ ة، مʺاʯʽʰهاته ال ʧلف عʱʵة تǽادʸʱة اقʯʽب ʟائʸʵǼ ʛائʜʳال ʜʽʺʱت ʧʽفي ح

  الʱي تʨʴل دون نʳاح تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي.أهʦ الʺعʨقات 

مʧ أجل نʳاح تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي يॼʻغي تأهʽل فȘȄʛ العʺل الʺʴاسʰي في الʺʕسʶات  -

ʽʻالʺه ʧȞʺʱى يʱرجة الأولى حʙالǼ ʨ.امʤʻي للʻقʱال ʖانʳفي ال ʦȞʴʱاح في الʳʻال ʧن م  

ʙ الʻʰاء الفȑʛؔ للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، حʘʽ تʶʺح بʙʴʱيتُعʙ تقॽʻة الʱأجʽل الʹʰȄʛي مʧ أساسॽات  -

 ʧʽب ȋاॼالإرت ʥفǼ حʺʶǽ ة، مʺاॽʰاسʴʺلف الʺعاملات الʱʵʺائي لॼʳال ʙȄʛʳʱخلال ال ʧي مʰȄʛʹء الʖالع

  الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي والʤʻام الॼʳائي وهʚا تʙʽʶʳا لʺʙʰأ العʛض العادل.

- ȑي الʺالي أʰاسʴʺام الʤʻأ على الʛʢǽ ʦأدت  ل ʙا، وقʚا هʻمʨأته إلى يʷن ʚʻن مʨʺʹʺال ʘʽح ʧيل مʙتع

فʛʱة الإسʱقʛار هاته إلى الʳʻاح في الʦȞʴʱ في مʱʵلف تقॽʻاته، لʚا وجʖ تعʙيله مʧ حʘʽ وجʨب مʨاكʱʰه 

  لʨʢʱر معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة.

  

  



 مقدمة

 د

 ةॻʸع أهʦضʦراسة:  مʗال  

ʺʱل اهʴع مʨضʨراسة في أنها تعالج مʙة هاته الॽʺأه ʧʺؔة، تॼاسʴʺال الʳفي م ʧʽʽوالأكادم ʧʽʽʻام الʺه

والʺʲʺʱل في تقʦॽʽ تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي في الʺʕسʶات الإقʸʱادǽة، وهʚا مʧ خلال تॽʰان تʨʢر وواقع 

الʯʽʰة الإقʸʱادǽة في الʜʳائʛ وأثʛها على الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة، وما مȐʙ مʛونة الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي 

ʱمعها، مع ال ʅॽؔʱي.في الʰاسʴʺام الʤʻي جاء بها الʱة الॽʰاسʴʺي للʺʺارسات الʻقʱال ʦॽʽقʱعلى ال ʜʽ ʛؗ  

 ʧات مʶسʕʺي الʺالي في الʰاسʴʺام الʤʻي للʻقʱال Șʽʰʢʱاح الʳن Ȑʙاس مॽʀ راسة فيʙة هاته الॽʺز أهʛʰوت

ʰʢت Ȑʙم ʘʽح ʧان، ومॽʰʱة ومقابلات الإسॽانʙʽʺات الʸȃʛʱاء الʛخلال إج ʧم ȑʛʷॼل الʽأهʱال ʘʽحʽ Ș

ʛʡق الʱقʦॽʽ الʙʴيʘ والأسالʖʽ الȄʛʽʽʶʱة على الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة، ودراسة القʙرة على الفʸل بʧʽ الʤʻام 

الʺʴاسʰي والʤʻام الॼʳائي، وهʚا لʺʴاولة تʙʴيʙ مʱʵلف صعȃʨات ومعʨقات الȘʽʰʢʱ، للعʺل على تॽʴʸح 

.Șʽʰʢʱاء الʢات وأخʛغʲال  

 :راسةʗع الʦضʦاف مʗأه  

الʨقʨف على واقع تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في ʣل تǽʙʴات بʯʽة الأعʺال مʧ  يهʙف هʚا الʘʴॼ إلى

  خلال:

  تʟॽʵʷ بʯʽة الأعʺال في الʜʳائʛ ومȐʙ ملاءمʱها مع الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي. -

تॽʰان أهʺॽة الإفʸاح عʧ الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة وفȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في إبʛاز الʨʸرة الʸادقة  -

  للʨضॽɻة الʺالॽة للʺʕسʶات.

  معʛفة واقع تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة مʚʻ بʙاǽة تॽʰʢقه إلى الآن. -

  تʙʴيʙ معʨقات الȘʽʰʢʱ الʱي تʨاجهها الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة مʧ جʛاء تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي. -

 :راسةʗود الʗح  

اسة مʧ خلال در  ااسة الʺȌॽʴ الʙاخلي للʺʕسʶة والʯʽʰة الʺʢॽʴة بهتʛʢقʻا في الʳانʖ الȑʛʤʻ إلى در 

ʜʽ في هاته الʙراسة على مȐʨʱʴ الʤʻام  ʛؗʱال ʦوت ،ȑادʸʱالإق ȋاʷʻال ʛʽة في سʺȞʴʱʺعات الȄʛʷʱال

ॼة، وامॽʱازات الʺʛفȘ العʺʨمي،  ʛؗʺات الǼاʶʴة، الॽجʨلʨʽʰل الʨالأص ʦॽʽاء تقʻʲʱاسǼ ،ي الʺاليʰاسʴʺال

 والʺعلʨمة القʢاॽɺة، نʛʤا لʷʱعʖ مʴاور دراسʻʱا.
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الʙراسة الʺȞانॽة في دراسة ما مȐʙ نʳاح تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مʧ خلال تʨزȄع  وتʺʲلʗ حʙود

مʕسʶة،  64اسॼʱانة على عʻʽة مʧ الʺʕسʶات، حʘʽ تʦ تʨزȄع الإسॽʰʱان وفقا للعʻʽة الʺʙروسة والʺʲʺʱلة في 

  مʕسʶة مʱʵلʢة. %6مʕسʶة أجॽʰʻة، و %11 مʕسʶة خاصة، %19مʕسʶة عʺʨمॽة،  %64على 

بʙاǽة تʛȄʛʴ الإسॽʰʱان إلى غاǽة مارس  2023الʙʴود الʜمॽʻة للʙراسة الʺʙʽانॽة فقʙ امʙʱت مʧ جانفي  أما

 تارȄخ تʅॽʀʨ مʛحلة اسʱلام الإسॽʰʱانات الʺʨزعة. 2024

 :عʦضʦʸار الॻʯرات اخʙʮم  

  تॼʻع دوافع اخॽʱارنا لهʚا الʺʨضʨع في:

- ʺʱاهǼ ىʤʴي تʱع الॽاضʨʺال ʦأه ʧع مʨضʨʺا الʚه ʛʰʱعǽوم ،ʧʽʰاسʴم ʧʽʽʻاء وفʛʰخ ʧم ʧʽʽʻام الʺه ʧ

  أساتʚة أكادمʧʽʽ في مʳال الʺʴاسॼة.

  ضʛورة إجʛاء تقʦॽʽ للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، نʛʤا لعʙم إجʛاء أȑ تعʙيل على مʨʱʴاه مʚʻ نʷأته. -

 لʺالي.ااهʱʺام شʸʵي Ǽالʘʴॼ في مʳال الʺʴاسॼة، مʧ أجل الʦȞʴʱ في فلʶفة وتقॽʻات الʤʻام الʺʴاسʰي  -

 :راسةʗمʹهج وأدوات ال  

ʚا اخॼʱار صʴة الفʛضॽات، اسʱعʺلʻا  مʧ أجل تʴقȘʽ أهʙاف الʙراسة وللإجاǼة على الإشȞالॽة الʺʛʢوحة وؗ

الʺʻهج الإسॼʻʱاʡي، وهʚا Ǽاتॼاع أسلʨب الʨصف الʴʱلʽلي مʧ خلال وصف واقع الʯʽʰة الإقʸʱادǽة، وتʴلʽل 

الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي Ǽالإعʱʺاد على الʨʸʻص القانʨنॽة  مʱʵلف الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة الʱي جاء بها

ومʴاولة مقارنʱها ورʢȃها Ǽالʺʺارسات الʺʴاسॽʰة الʺʨʱافقة ومعايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة، وهʚا Ǽالإعʱʺاد على 

ة إلى تʴلʽل نʱائج ، إضافلفʛنॽʶةالʺʶح الʺʰʱȞي للʖʱؔ والʺʳلات والʺʨاقع الإلʛʱؔونॽة Ǽاللغʧʽʱ العॽȃʛة وا

، حʘʽ تʦ الإعʱʺاد على الʛؔʱارات والʙʳاول الʺʱقاʡعة SPSSلإسॽʰʱان Ǽاسʱعʺال بʛنامج الʴʱلʽل الإحʸائي ا

  بهʙف تʴلʽل ما مȐʙ نʳاح تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي ضʺʧ الʺʕسʶات الإقʸʱادǽة مʴل الʙراسة.
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  :قةǺاʴراسات الʗال  

 ʧالم Șʽʰʢت ʦॽʽع تقʨضʨم ʗاولʻي تʱراسات الʙال ʦأه:ʙʳي الʺالي نʰاسʴʺام الʤʻ 

عʙʸاني، تقʤॻʻ تȖʻʮʠ الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي في الʓʸسʴات الاقʶʯادǻة الʚʱائȂʙة، أمʥʻ دراسة . 1

  .ʙʻʯʴ– 3 -  ،2014، جامعة الʚʱائʙ ماجॻمʙؕʘة 

حاول الॼاحʘ مʧ خلال هاته الʙراسة الإجاǼة على الإشȞالॽة الʱالॽة: هل نʗʴʳ الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة 

  الʜʳائȄʛة في تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي وما هي الʸعȃʨات الʱي لاقʱها في تॽʰʢقه؟

تʻاول الॼاحʘ في الʳانʖ الȑʛʤʻ عʛض مȐʨʱʴ ونقائʟ الʺȌʢʵ الʻʡʨي للʺʴاسॼة، وقام Ǽاسʱعʛاض 

ه، لمفهʨم، أهʙاف ومॼادȏ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، مع الʛʢʱق إلى قʨاعʙ الʱقʦॽʽ والʽʳʶʱل الʺʴاسʰي 

ʜʽ على ॽɿॽؗة الإنʱقال مʧ الʺȌʢʵ الʻʡʨي  ʛؗʱال ʦة، وتॼاسʴʺي للʻʡʨال Ȍʢʵʺال ʧʽȃه وʻʽق بʛالف ʙيʙʴوت

.ʛʽʽʶʱات الǼاʶة وحॽانʜʽʺال ʧؗل م Ȑʨʱʶي الʺالي على مʰاسʴʺام الʤʻة إلى الॼاسʴʺلل  

اسʰي الʺالي م الʺʴوقʙ هʙفʗ هاته الʙراسة إلى اخॼʱار مȐʙ جاهȄʜة الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة في تȘʽʰʢ الʤʻا

 ʖاجʨة الॽʳهʻʺة والȄʛʽʹʴʱاءات الʛعلى الإج ʜʽ ʛؗʱال ʦت ʘʽح ،Șʽʰʢʱة الǽاʙب ʧات الأولى مʨʻʶخلال ال

اتॼاعها مʛʡ ʧف الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة مʧ أجل الإنʱقال الʶلʝ مʧ الʺȌʢʵ الʻʡʨي للʺʴاسॼة إلى 

ʕسʶات Ȅع اسॼʱانة لاسʱقʸاء آراء عʻʽة مʧ الʺالʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، ولʴʱقȘʽ هʚا الهʙف قام الॼاحʘ بʨʱز 

ʜʽ على  ʛؗʱي الʺالي والʰاسʴʺام الʤʻة إلى الॼاسʴʺي للʻʡʨال Ȍʢʵʺال ʧقال مʱار الإنॼʱل اخʨة حǽادʸʱالاق

 ،ʙيʙʳام الʤʻإلى ال ʦǽʙام القʤʻال ʧات مǼاʶʴل الȄʨʴات خلال تʶسʕʺها الʱي واجهʱات الȃʨعʸال ʙيʙʴت

ʧاجʺة عʻاء  ودراسة الآثار الॼɺل الأʺʴوت Șʽʰʢʱتؔلفة ال ʘʽح ʧي الʺالي مʰاسʴʺام الʤʻال Șʽʰʢت

الإضاॽɾة. وخلʗʸ هاته الʙراسة إلى أن الʸعȃʨات الʱي واجهʱها الʺʕسʶات خلال عʺلॽة الإنʱقال تʲʺʱل 

في نقʟ تʧȄʨؔ الʺʨارد الȄʛʷॼة، ضȘʽ الʨقʗ أثʻاء عʺلॽة الʛʽʹʴʱ لعʺلॽة الإنʱقال وʙȃاǽة الȘʽʰʢʱ، وعلى 

ʚا الأساس فإن الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة لʦ تأخǼ ʚعʧʽ الإعॼʱار الفلʶفة الʙʳيʙة الʱي انʱقلʗ بʻا مʧ ه

الʺعالʳات الʺʴاسॽʰة الʢॽʶॼة إلى الأحȞام والʱقʙيʛات الʙيʻامॽȞॽة، وأن عʺلॽة الإنʱقال تʺʸǼ ʗفة آلॽة 

.Ȍة فقॽلȞوش  
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الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي الʚʱائȏʙ،  دراسة نʦر الʗيʥ جʙد، تʙȂʦʠ بʭʻة الʲʸاسॺة لʲʯقȖʻ نʱاح. 2

 ʙائʚʱة، جامعة الȂارʱʯم الʦراه في العلʦʯؕوحة دʙʟ2018/2019،  -3-أ.  

تʺʨʴرت إشȞالॽة هاته الʙراسة في: ʧȞʺǽ ʅॽؗ تʛȄʨʢ بʯʽة الʺʴاسॼة في الʜʳائʛ لʴʱقȘʽ نʳاح الʤʻام 

  الʺʴاسʰي الʺالي في ʣل تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة؟

ॼاول الʻنة تʨȞʺة الॽɾقاʲة والॽاسॽʶة والǽادʸʱامل الاقʨلف العʱʵراسة مʙهاته ال ʧم ȑʛʤʻال ʖانʳفي ال ʘاح

 ʛائʜʳالǼ ةॽʰاسʴʺة الʯʽʰامل على الʨهاته الع ȋاولة إسقاʴة، مع مॽولʙة الȃة وفقا للʺقارॽʰاسʴʺة الʯʽʰلل

ॽة لʺʜاǽا الʺعايʛʽ الʺʴاسʰ والإشارة إلى واقعها والʺعʨقات الʱي تʨاجهها. وتʛʢق أǽʹا إلى عʛض شامل

 ʛʽمعاي Șʽʰʢة دول في تʙارب عʳاض تʛعʱخلال اس ʧول مʙلف الʱʵقها في مॽʰʢة وتॽولʙة الॽالʺال ʛȄقارʱوال

الʺʴاسॼة الʙولॽة، واسʱعʛاض على الʸعʙʽ الʺʴلي مʶار الإصلاحات الʺʴاسॽʰة في الʜʳائʛ مʧ فʛʱة 

لي، مع دراسة خʸائʸه وأهʦ الإسʙʴʱاثات الʱي جاء بها، الإسʱقلال إلى غاǽة تʻʰي الʤʻام الʺʴاسʰي الʺا

.ʛائʜʳة في الॽولʙة الॽʰاسʴʺال ʛʽالʺعاي Șʽʰʢة تॽʺأه Ȑʙوم  

وقام Ǽاقʛʱاح أنʺʨذج لآلॽات تʛȄʨʢ الʯʽʰة الʺʴاسॽʰة في الʜʳائʛ في الʺʳال الاقʸʱادȑ والॽʶاسي والقانʨني 

ʚا الʺʳال الʱعلॽʺي والʲقافي Ǽʺا ʶǽʺح  ئها الʺʴاسॼة لʺʱʵلف الʨʴʱلات الʺʴلॽة والʙولॽة وȂعʢااسʳʱاǼة Ǽوؗ

 Ȑʙفة مʛان لʺعॽʰʱام أداة اسʙʵʱاس ʦوت ،ʧʽمʙʵʱʶʺلف الʱʵلعات مʢت Șاح وفʸاس والإفॽʁة للʙيʙعاد جǼأ

  تʢابȘ رأȑ العʻʽة مع وجهة نʛʤ الॼاحʘ ومȐʙ صلاحॽة أنʺʨذج الʺقʛʱح.

ʽغʱائج أهʺها أن الʱʻال ʧإلى جʺلة م ʘاحॼصل الʨوتʽةॽولʙة الॽʰاسʴʺال ʛʽفه الʺعايʛتع ȑʚال ʛʺʱʶʺال ʛ 

Ǽفعل تغʛʽات الʯʽʰة الʙولॽة ʙʱʶǽعي الʘʴॼ عʧ الآلॽات والʰʶل الʱي تʹʺʧ الʨʱافȘ الʺʛʺʱʶ بʧʽ الʤʻام 

الʺʴاسʰي الʺالي مع الʯʽʰة الʺʴلॽة والʙولॽة على حʙ سʨاء، إضافة إلى أن مʛʷوع تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة 

ʜʳائʛ انʢلȘ مع بʙاǽة تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي والإسʛʺʱار ॽɾه ʨȞǽن مʧ خلال مʛاعاة الʙولॽة في ال

.ʧʽانʨالق ʧʶǼ Ȍفاء فقʱالإك ʝॽة ولॽولʙة والॽلʴʺات الॽʢالʺع  
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دراسة مʗʸʲ فʙاس، Ǻالʙقي تʱاني، تقʤॻʻ الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي الʚʱائȏʙ في ʡل الʙʸجॻɹة الʗولॻة . 3

  2020 الʚʱائʙ، ، مʱلة معهʗ العلʦم الاقʶʯادǻة،-رؤȂة تʲلʻلॻة نقǻʗة –

ه الʙراسة الإشȞالॽة الʱالॽة: ما هʨ واقع تʨافȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مع الʺʛجॽɻة الʺʴاسॽʰة ʚتʹʺʗʻ ه

  الʙولॽة Ǽعʙ عʛʷ سʨʻات مʧ الʺʺارسة؟

سॽʰة ي اعʱʺادا على مقارنʱه مع الʺعايʛʽ الʺʴاه الʙراسة تقʦॽʽ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالʚتʻاول الॼاحʲان في ه

  ومعايʛʽ الإبلاغ الʙولʧʽʽ مʧ خلال الʛʢʱق إلى تقॽʽʺه مʧ عʙة زواǽا ضʺʧ دراسة تʴلʽلॽة نقǽʙة.

تʦ تقʦॽʽ الإʡار الʨʸʱرȑ للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في ʣل معايʛʽ الإبلاغ الʺالॽة الʙولॽة، حʘʽ أصॼح 

 ʦائʨمي القʙʵʱʶلف مʱʵان مȞإمǼ يʰاسʴʺام الʤʻه الǼ جاء ȑʚال ȑرʨʸʱار الʡاد على الإʺʱة الإعॽالʺال

الʺالي في إعʙاد وتفʛʽʶ وفهʦ القʨائʦ الʺالॽة، غʛʽ أنه Ǽقي دون أȑ تʙʴيʘ مʚʻ إصʙاره على عʝȞ الإʡار 

 ʧفع مʛأجل ال ʧة، مॽولʙة الॼاسʴʺال ʛʽمعاي ʝلʳم ʧة مȄاجعة دورʛل مʴؗان م ȑʚولي الʙال ȑرʨʸʱال

ʱاح.ملاءمʸعاد الإفǼر أʨʢل تʣ ة فيʲيʙʴة الॽماتʨة والʺعلॽʰاسʴʺات الॼلʢʱʺة للǼاʳʱه وللإسʱونʛه وم  

وتʦ تقʦॽʽ الʤʻام الʺʴاسʰي مʧ الʳانʖ الȞʷلي والهȞॽلي، إذ تʦ إصʙاره ضʺʧ نʨʸص قانʨنॽة مʱʵلفة، لʚا 

والإسʱفادة مʻه  لॽهفهǽ ʨفʱقʛ إلى تقʦॽʶ وتȞʷǼ ʖȄʨʰل عʺلي ومʨضʨعي مʧ أجل تʶهʽل عʺلॽة الإʡلاع ع

مʛʡ ʧف مʙʵʱʶمॽه، على عʝȞ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة ومعايʛʽ الإبلاغ الʙولʧʽʽ الʱي يʦʱ إصʙارها ȞʷǼل 

  مʦʤʻ ضʺʖʱؗ ʧ رسʺॽة ǼالȞʷلʧʽ الʨرقي والإلʛʱؔوني.

كʺا تʦ تقʦॽʽ الॽʁاس وʛʡق الʱقʦॽʽ وفȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في ʣل الʺʛجॽɻة الʙولॽة، مʧ خلال دراسة 

مȐʙ تʨافȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مع الʺʛجॽɻة الʙولॽة في ؗل مʧ أسلȃʨي الʱؔلفة الʱارॽʵȄة والॽʁʺة 

 ʛاصʻلف عʱʵم ʦॽʽاس وتقॽʁة لॽɻجʛقة مȄʛʡ ة هيॽʵȄارʱؔلفة الʱامان في أن الʤʻال Șافʨʱي ʘʽالعادلة، ح

Șʽʰʢʱة في الȃʨاك صعʻة العادلة فهʺॽʁالǼ ʦॽʽقʱة، أما الॽالʺال ʦائʨلي. القʴʺال ʙʽعʸعلى ال  

ه الʙراسة إلى جʺلة مʧ الʱʻائج أهʺها، أن الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي ذو مʛجॽɻة مʱʵلʢة حʚ ʘʽوخلʗʸ ه

يʛتǼ Ȍॼالʺʛجॽɻة الفʛونʨؔفʨنॽة ॽɾʺا يʱعلǼ Șالʳانʖ الȞʷلي والإجʛائي له، وȃالʺʛجॽɻة الأنʳلʨسʨʶȞنॽة ॽɾʺا 

 ʛʽمع معاي ȘافʨʱȄله. و ȑʛؔاء الفʻʰالǼ Șعلʱوض وايʛوفي الف ʦॽʽقʱق الʛʡ ة في جلॽولʙة الॼاسʴʺال ȏادॼʺل

ʚا القʨائʦ الʺالॽة، وȄفʱقʙ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي إلى الʙʴʱيʘ والʱعʙيل على مȐʨʱʶ بʻا ه ئالʺʴاسॽʰة وؗ

 الفȑʛؔ مʺا ʳǽعله يʵʱلف عʧ مʨاكॼة الʨʢʱرات والʨʱجهات الʙʴيʲة للʺʴاسॼة الʙولॽة.
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ʦ غʹॻة، ت4 ʙؕح ʥة . دراسة بȂʙائʚʱة الॺاسʲʸة الʭʻل بʡ الي فيʸي الʮاسʲʸام الʢʹال Ȗʻʮʠت ʤॻʻق–  ȏرأ

  :2020 الʚʱائʙ، ، مʱلة الʗراسات الʸالॻة والʲʸاسॻʮة،-مهʹي

 ʦॽلʶال Șʽʰʢʱل دون الʨʴة تȄʛائʜʳة الॽʰاسʴʺة الʯʽʰات في الǽʙʴت ʙجʨة: هل تॽالʱة الॽالȞراسة الإشʙال ʗاولʻت

  للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي؟

ʗ الॼاحʲة في الʳانʖ الȑʛʤʻ بʙراسة الʯʽʰة الʺʴاسॽʰة ضʺʧ ثلاثة أǼعاد، ففي الʯʽʰة الॼʳائॽة سʗʻُ عʙة قام

قʨانʧʽ وعʙُلʗ أخȐʛ مʛʡ ʧف الʶلʢات الʹॽʰȄʛة تʜامʻا مع بʙاǽة تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، وهʚا 

ة إلى لॼʳائي، وتʛʢقʗ الॼاحʲبهʙف إحʙاث انʳʶام وتقلʟॽ فʨʳة الॼعʙ بʧʽ الʤʻام الʺʴاسʰي والʤʻام ا

دراسة الʯʽʰة الʺهॽʻة مʧ خلال تॽʰان أهʺॽة الاهʱʺام Ǽʺهʻة الʺʴاسॼة في إʳǽاد نقʢة تلاقي بʧʽ الʨʢʱرات 

والʱغʛʽات في الإقʸʱادǽات الʺʴلॽة والعالʺॽة وʧʽȃ ؗفاءة وأداء الʺʴاسʧʽʰ، ؗʺا أشارت إلى وجʨب الʱلازم 

 ʧم ʦॽعلʱة والॽʻالʺʺارسة الʺه ʧʽعالي.ب Ȑʨʱʶة ذات مॽʻؗفاءات مه ʦǽʙأجل تق  

وقʙʸ الإجاǼة على هʚه الإشȞالॽة تʦ اسʙʵʱام أداة اسॽʰʱان لʺعʛفة واقع تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في 

ʣل تǽʙʴات الʯʽʰة الʺʴاسॽʰة مʧ خلال الإعʱʺاد على عʻʽة مʧ الʺهʧʽʽʻ لʙراسة الʺʱغʛʽات الʱالॽة :الʺʺارسة 

ʦॽعلʱة، الॽʰاسʴʺي الʺالي. الʰاسʴʺام الʤʻل الʣ ائي فيॼʳال ʦॽʤʻʱي، والʰاسʴʺال  

ومʧ أهʦ الʱʻائج الʱي تʨصلʗ لها هʚه الʙراسة، أن الʯʽʰة الʺهॽʻة في الʜʳائʛ ورغʦ الإجʛاءات الʺʚʵʱة 

لॽʽؔʱفها مع الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي لا تʜال تعاني مʧ ضعف وقʨʸر في الʺعʛفة الʺʸʸʵʱة لʺʜاولي 

 ʖʰʶǼ ةʻاهج الʺهʻم Șابʢم تʙها عʻم ʟنقائ ʧم ʛائʜʳفي ال ʦॽعلʱعاني الǽ ي، ؗʺاʰاسʴʺال ʧȄʨؔʱضعف ال

 ʨامعات وما هʳه في الʶȄرʙت ʦʱما ي ʧʽة بʨʳث فʙʴǽ ة مʺاॼاسʴʺال الʳق العʺل في مʨه مع سʶȄرʙت

  معʺʨل Ǽه في الʨاقع العʺلي.

5.Salima Khamadj, évaluation de l’application du système comptable financier (SCF) et 

la nécessite de sa mise à jour, Algerian Journal of Management Sciences, Algérie, 2021. 

  دراسة سلॽʺة خʺاج، تقʦॽʽ تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي وضʛورة تʻʽʽʴه 

جات الʺالي الإحॽʱا إلى أȑ مǽ ȐʙعʝȞ مȐʨʱʶ تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰيتʺʨʴرت إشȞالॽة الʙراسة حʨل: 

  الʺʨʢʱرة للʺʕسʶات وتʨʢر معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة، الʴاجة إلى تʙʴيʘ هʚا الʤʻام؟
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سʨʻات مʧ  10ه الʙراسة إلى دراسة حالة تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي Ǽعʙ مʛور أكʛʲ مʚ ʧتهʙف ه

ʚلʥ والʸعȃʨات الʱي لا تالȘʽʰʢʱ، مʧ خلال إجʛاء تقʦॽʽ تȘʽʰʢ لعʺلॽاته، لʺعʛفة واقع تॽʰʢقه  ʜال قائʺة وؗ

دراسة الʴاجة إلى مʛاجعʱه حʱى يلʰي احॽʱاجات الʺʕسʶات مʧ جهة، ومʧ جهة أخȐʛ دراسة إمȞانॽة 

  تʙʴيʲه وفقا للʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة.

وعلॽه اعʙʺʱت الʙراسة على اسʙʵʱام أداة اسॽʰʱان على عʻʽة مʧ الʺʕسʶات قʙʸ تقʦॽʽ الʤʻام الʺʴاسʰي 

لʺالي مʧ خلال تʙʴيॽʰʡ ʙعة الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة الʺʨʸʻص علʽها في الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مع ا

  مȐʙ تॽʰʢقها في الʺʕسʶات، وتʙʴيʙ مʱʵلف الʨʳانʖ الʱي ʧȞʺǽ الإعʱʺاد علʽها في تʧʽʽʴ هʚا الʤʻام.

ʴʺام الʤʻلل ʦॽلʶال Șʽʰʢʱل دون الʨʴي تʱقات الʨالʺع ʧراسة إلى جʺلة مʙال ʗʸي الʺاليوخلʰاس  ʧم

ضʺʻها ॽɼاب إرادة حॽʁॽʁة لȘʽʰʢʱ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مʧ جانʖ وحʙة اتʵاذ القʛار، ووجʨد ثغʛات 

 ،Șʽʰʢʱة في الȃʨصع Șلʵǽ مʺا ʛʸʱʵل مȞʷǼ لف الʺعاملات جاءʱʵʺضه لʛل لأن عʽفاصʱفي ال ʟونقائ

 ʧة مॽة الʺالॽʰاسʴʺال ʛʽوالʺعاي ʙاعʨالقǼ ʦȞʴʱفة والʛم الʺعʙوع.ʧʽʽʻالʺه ʧʽʰاسʴʺل الʰق  

 ʧم ʛʲور أكʛم ʧم ʦغʛالॼɾ هॽثقافة  10وعل Șلʵǽ ʦي الʺالي، فإنه لʰاسʴʺام الʤʻال Șʽʰʢات على تʨʻس

ʜ على تʨفʛʽ معلʨمات مالॽة مʨثʨقة إلى أصʴاب  ʛؗلا ي ʨة، فهʨجʛʺاف الʙالأه Șقʴǽ ʦة، ولʙيʙة جॽʰاسʴم

ʜ على تلॽʰة مʢʱلॼات الإدارة الʹ ʛؗة، بل يʴلʸʺاالȞأشǼ امʜʱقه على الإلॽʰʢت ʛʸʱاق ʘʽة، حॽʰȄʛ ضʛل الع

 وتॽʺʶة الʶʴاǼات دون مʛاعاة الأهʙاف الأساسॽة للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي.

6.Djamel Khouatra, Mohamed El Habib Merhoum, Le système comptable financier 

algérien entre les «  Full IFRS » et la norme IFRS-PME- Etude qualitative de sa mise en 
œuvre par les entreprises, France, 2018.  

 ʛȄقارʱة للॽولʙال ʛʽالʺعاي ʧʽب ȑʛائʜʳي الʺالي الʰاسʴʺام الʤʻم، الʨحʛم ʖʽʰʴال ʙʺʴمऎ ةʛʡاʨدراسة جʺال خ

  .الʺالॽة الؔاملة والʺعايʛʽ الʙولॽة للʱقارʛȄ الʺالॽة للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة

ه الʙراسة الإشȞالॽة الʱالॽة: ʅॽؗ ؗان قʨʰل وتȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مʛʡ ʧف ʚتʹʺʗʻ ه

  الʺʕسʶات الʜʳائȄʛة؟ 

 ةǼإعʙاد الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، والأسॼاب الʛئॽʶॽالإʡار الȑʛʤʻ الʺʱعلȘ  تʛʢق الॼاحʲان إلى عʛض

ॽɻȄʛʷʱص الʨʸʻال ʦǽʙا تقʚ تʦ الإسʻʱاد في  حॽʺ. ʘʽة الʵاصة Ǽهوالॽʤʻʱ ةوالأساسॽة لʻʰʱي هʚا الʤʻام، وؗ
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 ك

 ȍفاʴني، والʨʶȞسʨلʳولي الأنʙي الʰاسʴʺجع الʛʺال ʧحى مʨʱʶي مʺॽʂار مفاʡام على إʤʻا الʚه ʦॽʺʸت

في نفʝ الʨقʗ على مȌʢʵ مʴاسʰي مʨʱʶحى مʧ الʺʛجع الʺʴاسʰي القارȑ الفʛنʶي، وهʚا راجع إلى 

ʛ تʵاʖʡ مʨʺʳعة مʨʻʱعة مʧ أصʴاب الʺʸلʴة مʧ أسॼاب تقॽʻة وثقاॽɾة أهʺها أن الʺʴاسॼة في الʜʳائ

بʻʽهʦ الʙولة الʱي تʶʺح لها الʺʴاسॼة العامة Ǽإعʙاد رواȌǼ بʧʽ الʺʴاسॼة الʵاصة Ǽالʺʕسʶات والʺʴاسॼة 

ʚا الॼعʙ عʧ الʲقافة الأنʳلʨسʨʶȞنॽة.   الॽʻʡʨة وتॽʺʳع الʹʛائʖ الʺȃʨʶʴة، وؗ

شॼه مॼاشʛة مع مʙراء الʺʴاسॼة والʺالॽة في الʺʕسʶات تʦ الॽʁام بʙراسة تॽʰȄʛʳة مʧ خلال إجʛاء مقابلات 

الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، لʙراسة مȐʙ الʴاجة إلى تقʦॽʽ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي بهʙف تॽʽؔفه مع خʨʸصॽات 

الॽʶاق الاقʸʱادȑ والʺالي في الʜʳائʛ الʱʺǽ ȑʚلʥ أسʨاق مالॽة غʛʽ مʨʢʱرة لʻʱفʚʽ الॽʁʺة العادلة، بهʙف 

 ʚ IFRS-PMEا الʘʴॼ لʛʡ ʦॽʺʸʱق مʛاجعة الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في ضʨء اسʙʵʱام نʱائج ه

ʛʽومعايIAS-IFRS     

وقʙ خلʗʸ الʙراسة إلى أن أوجه قʨʸر الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي الʱي تʨاجهها الʺʕسʶات، تʲʺʱل في عʙم 

 ʛائʜʳاد الʸʱاق الاقॽمع س Ȑʛأخ ʅॽʽؔم تʙوع ʛʽالʺعاي ʠعॼالإلʺام ب ȑ ʛغي مॼʻا يʚه ب، لʱاجع ʠعǼ يلʙعʱ

 ʖʳǽ ة، ؗʺاॽار الأدوات الʺالʛة على غʙالʺعق ʛʽالʺعاي Ȍॽʶॼقها وتॽʰʢل تʽʴʱʶǽ يʱة الॽʰاسʴʺال ʛʽالʺعاي

 ʦائʨالق ʛاصʻع ʠعǼ ضʛوع ʦॽʽقʱة لȄورʛة ضॽʰاسʴات مʳاه ؗإدماج معالʨʱʴات على مʻʽʶʴاء تʛإج

  وتقʦॽʽ الʺʨارد الʺعʙنॽة. فالʺالॽة ؗʺॽɻار مʱعلǼ Șاسʷؔʱا

وما ʜʽʺǽ دراسʻʱا عʧ الʙراسات الʶاǼقة، أنه تʛʢقʻا إلى الإصلاحات الإقʸʱادǽة الʱي مʗʶ الʯʽʰة الʙاخلॽة 

للʺʕسʶة والʯʽʰة الʺʢॽʴة بها، والʱي أوجʗʰ تʻʰي نʤام مʴاسʰي مالي مʙʺʱʶ مʧ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة 

ʺا عʺال مع الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، ؗمʧ حʘʽ الفلʶفة والʱفʛʽؔ، ودراسة إلى أȑ مȐʙ سʱʱلائʦ بʯʽة الأ

ʜنا على الʳانʖ الʱقʻي للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي Ǽالʛʢʱق لʺعʦʤ الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة الʱي جاء بها،  رؗ

ومȐʙ إمȞانॽة تॽʰʢقها Ǽاسʙʵʱام أسالʖʽ الʱقʦॽʽ الʺعʙʺʱة ضʺʧ تǽʙʴات الʯʽʰة الʙاخلॽة الʺʕسʶة والʯʽʰة 

م Ǽʺعايʛʽ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي تعʛʰʱ مʧ أهʦ مʕشʛات نʳاح تॽʰʢقه. وتʦ الʺʢॽʴة بها، حʘʽ أن الإلʜʱا

تʦॽɺʙ الʳانʖ الȑʛʤʻ بʙراسة اسʱقʸائॽة شʺلʗ عʻʽة مʨʻʱعة مʧ الʺʕسʶات الإقʸʱادǽة مʧ حʘʽ القʢاع 

والʦʳʴ والʷʻاȋ، واخॼʱار إلى أȑ مȐʙ نʗʴʳ في تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مʧ حʘʽ فʸل الʺʴاسॼة 

 ʧام.عʤʻا الʚي جاء بها هʱات الʛيʙقʱام والȞالأحǼ امهاʜʱال Ȑʙة، ومǽاॼʳال  



 مقدمة

 ل

 راسةʗة الʠخ:  

 ʘʴॼا الʻʺʶع، قʨضʨʺال ʖانʨʳǼ وحة والإلʺامʛʢʺة الॽالȞة على الإشǼأجل الإجا ʧراسة ومʙه الʚاز هʳلإن

ʙال ʟʵمل ʧʺʹʱخاتʺة ت ʦهʰة وتعقॽʳهʻʺال ʛاصʻالع ʧʺʹʱمة تʙمق ʦقهॼʶل، تʨʸعة فȃة ر إلى أرȄʛʤʻاسة ال

انʗ ؗʺا يلي:   ونʱائج الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة، إضافة إلى تʨصॽات الʙراسة، وؗ

  .الفʶل الأول: " انعȜاس تʦʠر بʭʻة الأعʸال على الʸʸارسات الʲʸاسॻʮة" -

تʻاولʻا في هʚا الفʸل الإصلاحات الʱي مʗʶ الʺȌॽʴ الʙاخلي للʺʕسʶة مʧ خلال إبʛاز الॽʶاسة الإقʸʱادǽة 

ʚا إصلاحات الʺȌॽʴ الʵارجي للʺʕسʶة الȑʚ تʙʶʳ في وأثʛها على ؗ ل مʧ القʢاع العام والʵاص، وؗ

إعادة تʦॽʤʻ القʢاع الʺʛʸفي وتʛȄʨʢ الʨʶق الʺالي، مع إبʛاز أثʛ هʚه الʱغʛʽات الهȞॽلॽة للإقʸʱاد على 

 ضʛورة إصلاح الʺȌʢʵ الʻʡʨي للʺʴاسॼة، لʦʱʽ تʻʰي الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي.

  ." أهॻʸة أسالʔʻ الʯقʤॻʻ الʸعʗʸʯة في إبʙاز الʦʶرة الʶادقة للʦضॻɹة الʸالॻة للʓʸسʴة" الفʶل الʰاني: -

تʛʢقʻا إلى إبʛاز أهʺॽة القʨائʦ الʺالॽة في خʙمة الإتʸال الʺالي، وهʚا بʧʽʽʰʱ دور الʺعلʨمة الʺالॽة في 

Șة وفॽالʺال ʦائʨض القʛة وعॽʺعلى أه ʜʽ ʛؗʱدة الإعلام الʺالي، مع الʨʳل لʨصʨي ا الʰاسʴʺام الʤʻلʺالي، ال

  إضافة لعʛض أسالʖʽ الʱقʦॽʽ الʺعʙʺʱة في معالʳة مʱʵلف عʻاصʛ الʨضॽɻة الʺالॽة للʺʕسʶة.

الفʶل الʰالʖ: "مʠʯلॺات الإفʶاح عʥ الأدوات الʸالॻة والʴʲاǺات الʸʱʸعة وفȖ الʹʢام الʲʸاسʮي  -

  .الʸالي"

ʟ هʚا الفʸل إلى الʺعالʳة الʺʴاسॽʰة والʱقॽʻة ل  ّy  لأدوات الʺالॽة الʱي حʙدها الʤʻام الʺʴاسʰي الʺاليخُ

ॼة، ؗʺا تʦ الʛʢʱق إلى معالʳة الʶʴاǼات الʺʨحʙة مʧ خلال تʻاولʻا  ʛؗʺة والǽʙʽقلʱة الॽالأدوات الʺال ʧلؔل م

ʚا آلॽاته وأسالॼʽه وʛʡقه.   للإʡار الॽʤʻʱʺي والȄʛʷʱعي لها، وؗ

-  ʥʻالي بʸي الʮاسʲʸام الʢʹع: " الǺاʙل الʶالف"Ȗʻʮʠʯات الȁʦاح وصعʱʹات الǻʗʲت  

 ʧة مǽادʸʱات الإقʶسʕʺة في الॼاسʴʺال ʦʶجهة إلى قʨة مॽائʸقʱض دراسة اسʛاء وعʻʰه لʸॽʸʵت ʦت

مʱʵلف القʢاعات والأنʢʷة، وهʚا لʺʴاولة الإلʺام ʴʺǼاور الʙراسة الȄʛʤʻة لʻʲʴॼا، وحʱى يʦʱ إعʢاء صʨرة 

ي، ومʧ أجل تقʦॽʽ مȐʙ نʳاح تॽʰʢقه في الʺʕسʶات شاملة حʨل واقع تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺال

 الإقʸʱادǽة.
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  :تʸهʗʻ الفʶل

ʷǽهʙ العالʦ مʨجة غʛʽ مʨʰʶقة مʧ الʨʢʱر والʱغʛʽʽ، شʺلʗ عʙة مॽاديʧ سॽاسॽة واقʸʱادǽة وثقاॽɾة، 

وأصʗʴॼ الأنʤʺة الʺʴاسॽʰة تʨاجه مʱغʛʽات بॽʯʽة مʶʱارعة وتǽʙʴات ʛʽʰؗة، وهʨ الʨʴʱل إلى اقʸʱادǽات 

ॽا ʚا شʙة الʺʻافʶة بʧʽ الʺʕسʶات داخلالʨʶق وحȄʛة الإسʲʱʺار، وانʱقال الأمʨال بʧʽ مʱʵلف الʰلʙان، وؗ

وخارجॽا، الأمʛ الȑʚ جعل مʧ الʺعاملات الʺالॽة أكʛʲ تعقʙʽا، وألʜم هʚا الʱغʛʽʽ الʛʽʰؔ إعادة الʛʤʻ في 

  الʺعالʳات الʺʴاسॽʰة، وضʛورة الʅॽؔʱ مع بʯʽة الأعʺال الʙʳيʙة.

ʨلها ادة Ȟॽʂلة اقʸʱادها Ǽعʙ تʴوقʙ فʛُض على الʜʳائʛ هʚا الʨʢʱر الاقʸʱادȑ، وأصॼح مʧ الʹʛورȑ إع

لȑʚ يʨاجه الॽʁʴقي اإلى اقʸʱاد الʨʶق الȑʚ شهʙته في نهاǽة ثʺانʻʽات القʛن الʺاضي، وأصॼح الʺȞʷل 

الʜʳائȑʛ ضʛورة إحʙاث تغʛʽʽ شامل وجʚرȑ في الʻʰاء الاقʸʱادȑ وفي مʻهج الإقʸʱادȑ والʺالي الʺʱʳʺع 

ʶات انʨنॽة والॽɻȄʛʷʱة وتʛʽʹʴ الʯʽʰة الاقʸʱادǽة وتأهʽل الʺʕسإعادة الʛʤʻ في الأنʤʺة القتʛʽʽʶه مʧ خلال 

 ʧʽة بʙيʙʷة الʶافʻʺم على الʨقǽ ȑʚال ʙيʙʳال ȑادʸʱاقع الاقʨضها الʛفǽ يʱة الॽة الʺالॽقلالʱها الإسʴʻʺǼ

الʺʕسʶات، حʘʽ وجʙت الʺʕسʶات نفʶها في مȐʨʱʶ مʧ الʻʱافॽʶة لا تʶʺح لها ʨʺǼاجهة الʺʕسʶات 

الʳʱارȄة وخلȘ  علʽها تʴقȘʽ الʳʻاعةلʜاما ذا قامʗ بॽʺʻʱة قʙراتها الʻʱافॽʶة لʺʨʱʻجاتها، وأصॼح الأجॽʰʻة إلا إ

جʛاء لʺʨاجهة الʺʻافʶة الʙولॽة تʦ إالॽʁʺة الاقʸʱادǽة وتʴقȘʽ الȃʛح الʺالي لʹʺان Ǽقائها في الʨʶق، و 

الʺʱȄ ȌॽʴعلȘ الʲاني Ǽإصلاحʧʽ على الʺʕسʶات، حʘʽ يʲʺʱل الأول في إصلاح الʺʕسʶة في حʙ ذاتها، و 

العام لهʚه الʺʕسʶات، مʧ خلال سʧ الȄʛʷʱعات الʺȞʴʱʺة في سʛʽ الʷʻاȋ الاقʸʱادȑ والإتʸالي وȂعادة 

وقʙ أثʛّت هʚه الʨʴʱلات على الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة  تʦॽʤʻ القʢاع الʻʰؔي وȂحʙاث سʨق مالي نȌʷ وفعال،

  ʴاولة إصلاحه.مʺا ألʜم إعادة الʛʤʻ في الʤʻام الʺʴاسʰي القʦǽʙ وم

  وعلॽه سʛʢʱʻق في هʚا الفʸل إلى:

  نॽʶج الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة. انعȞاس الʨʢʱرات الاقʸʱادǽة على تʨʢر  -

- ʦॽʤʻاع الʺالي إعادة تʢالق   

  الʤʻام الʺʴاسʰي الʺاليتʻʰي  -
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  الʓʸسʴات الاقʶʯادǻة نॻʴج الʖʲॺʸ الأول: انعȜاس الʦʠʯرات الاقʶʯادǻة على تʦʠر

إن الʨʢʱر الȑʚ شهʙته الʺʕسʶة العʺʨمॽة في الʜʳائʛ وʛʡق تʛʽʽʶ الأمʨال العʺʨمॽة، وجʺॽع الʱعʙيلات 

لʨʶق إلى اوالʱغʛʽʽات عʛʰ مʱʵلف الʺʛاحل ؗان بهʙف أساسي هʨ تʛʽʹʴ الʺʕسʶة العʺʨمॽة للʙخʨل 

 ʛب ȘȄʛʡ ʧة عॽʻʡʨات الʶسʕʺة للॽɺاʻʸلة الȞॽإعادة اله Șʽʺخلال تع ʧة، مॽʶافʻʱالʽد نامج تأهʙʴل م

ॼʽة الهȞॽلॽة للʺʕسʶات ʛʡ ʧʽʶʴʱؗق الʛʽʽʶʱ وتॽʺʻة الؔفاءة الʙاخلॽة وتʧʽʶʴ اسʱعʺال الʺʨارد  ʛؗʱال ʛʽغǽ

الʙاخلॽة وتʙʴيʘ الʢاقة الإنʱاجॽة، لʚا جُعلʗ القʨانʧʽ الʺʢॽʴة بها أكʛʲ مʛونة وانفʱاحا اسʱعʙادا إلى 

 اسʱقʢاب أكʛʰ قʙر مʺʧȞ مʧ الإسʲʱʺارعامة، و  ʨʱسॽع القʢاع الʵاص ʸǼفةلهاته الʺʕسʶات خʨصʸة 

الأجʰʻي الʺॼاشʛ، وʚȃل جهʨد ʛʽʰؗة في خلȘ وتهʯʽة مʻاخ اسʲʱʺارȑ مʧ خلال تʅॽʽؔ أوضاعها الاقʸʱادǽة 

والإجʱʺاॽɺة والॽʶاسॽة، وتʻʰي قʨانʧʽ تॽɻȄʛʷة تʶʺح ʢǼʺأنة الʺʧȄʛʺʲʱʶ الأجانʖ مʧ ناحॽة ضʺان 

ʲʱʶʺع الॽʳʷا تʚ ʺʧȄʛ الʺʴلǼ ʧʽʽإنʷاء مʕسʶاتهʦ الʵاصة مʧ خلال مʻح تʶهʽلات إدارȄة اسʲʱʺاراتهʦ، وؗ

 ومالॽة لʨʱسॽع نॽʶج الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة.

ʴسʓʸها على الʙة وأثʱهʯʹʸة الǻادʶʯاسة الاقॻʴالأول: ال ʔلʠʸة اتالǻادʶʯة الاقॻمʦʸالع  

ॽʳॽاتʛʱن الʺاضي اسʛات القʻʽʱفي س ʛائʜʳال ʗʳهʱع ا ةانॽʳʷم على تʨي تقʱعة الʻʸʺاعة الʻʸاعة الʻʸل

الʲقʽلة قʙʸ تʨفʛʽ الʺʻاهج القاعǽʙة لإقامة صʻاعة للʳʱهʜʽات، والʱي سʙʱفع بʙورها الʺʕسʶات الʸغʛʽة 

، بهʙف إنʷاء سʨق وॽʻʡة لʴʱقȘʽ اسʱقلال 1والʺʨʱسʢة والʻʸاعات الȄʨʴʱلॽة والإسʱهلاك والʙʵمات

ʱودرجة ال ʦʳح ʟॽوتقل ȑادʸʱارج. اقʵة للॽɻॼ ازنʨʱʺال ʛʽغ ʨʺʻة الॽʳॽاتʛʱذج على اسʨʺʻا الʚه ʜؔتʛȄو 

 ّʛʴم ȑادʸʱاق ȋاʷادة نॽʀ خلال ʧم ʨʺع ونॽسʨعلى ت ʖتʛʱمʺا ي ،Ȑʛات الأخʡاʷʻاعات الʢة قॽʁॼك ل

. ؗʺا يهʙف إلى تʴقȘʽ أهʙاف اقʸʱادǽة القʢاع القائʙ تʨسع ونʺॽʁǼ ʨة قʢاعات الاقʸʱاد الʻʡʨي

 ʧة مॽʳॽاتʛʱاث واسʙإلى إح ȑدʕراعي، مʺا يʜاع الʢاعي والقʻʸاع الʢالق ʧʽب ȌǼاʛʱال ʧع مʨن Șخلال خل

  تؔامل اقʸʱادȑ حॽʁقي داخل الاقʸʱاد الʻʡʨي.
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  فʣ ارتॺاȉ الʗولة عʥ الإدارة الॺʸاشʙة للʓʸسʴات العʦʸمॻة .أولا

  نʦʸذج الʶʹاعات الʶʸʹعة:تʮʹي  .1

 ȑʨʺʻʱذج الʨʺʻارها الॼʱاعǼ Ȑʛʰؔارات الʺʲʱعة على الإسʻʸʺاعات الʻʸذج الʨʺاء نʻات في بʢلʶت الʙʺʱاع

الʺفʹل لȐʙ الʤʻام الॽʶاسي، والȑʚ يʢʱلʖ رؤوس أمʨال ضʵʺة، حʘʽ اعʙʺʱت الʙولة على مʙاخʽل 

لʵارجॽة ॽة، والʺʙيʨنॽة اقʢاع الʺʛʴوقات الʺعʛّض دائʺا للهʜات الʙاخلॽة والʵارجॽة لارتॼاʡه Ǽالʨʶق الʙول

ات العʺʨمॽة أنها ؗانʗ تʙʵʱʶم الʺʙخلات  ʛؗʷعلى ال Ȏحʨع. وما لॽʻʸʱات الʢʢʵل مȄʨʺʱة لॽʶॽارد رئʨʺك

 ʧʶراتها في أحʙف قʸʻة بʶسʕʺال ʗʳʱارد، ؗلʺا أنʨʺال ʧم ʙȄʜʺال ʗمʙʵʱفؔلʺا اس ،ȋاʛإفǼ ةȄʛʷॼة والǽالʺاد

داء، إضافة إلى أن الإسʲʱʺارات الʹʵʺة تʱʶغʛق عʙة الأحʨال، وهʚا ǽعʛʰʱ مʕشʛا ؗاشفا عʧ ضعف الأ

 ʧȞʺǽ ه لاʻارها، ومʺʲʱإعادة اس ʧȞʺǽ يʱاح الȃالأر Șʽقʴء في تʙʰلاق والʢعة الإنʛل إلى سʨصʨات للʨʻس

تʺȄʨل الإسʲʱʺارات الʙʳيʙة مʧ خلال عʨائʙ الإسʲʱʺارات القǽʙʺة، لʚا ʣل الʢلʖ على رؤوس الأمʨال 

ʜا لʙʱمʛʽ الʛʲوات ومȞانا 1لʺʹي قʙُماً دائʺا ل قائʺاالʙʳيʙة  ʛؗن مʨؔأ تʷʻة تȄʛائʜاعة جʻؗل ص ʗʴॼوأص .

لʛʵॼʱ الʺʨارد نʳॽʱة لʨʶء الʛʽʽʶʱ. ومʧ غʛʽ الʺʺʧȞ لأȑ اسʛʱاتॽʳॽة أن تʳʻح ولا لأȑ سॽاسة قʢاॽɺة أن 

ʺʵʹارات الʺʲʱالإس ʧققة مʴʺائج الʱʻالي فإن الʱالȃو ،ʛʽʽʶʱفة الॽɻات ضʶسʕات ومʯʽبه ʚفʻفي  ةت ʧؔت ʦل

ات  ʛؗʷلل ʅॽɻʹات إلى أن الأداء الʢلʶال ʗصلʨاف تʢʺة الǽة. وفي نهاʛʤʱʻʺحات الʨʺʢال Ȑʨʱʶم

ات الʛʽʰؔة إلى وحʙات أصغॽɽǼ ʛة الʨصʨل  ʛؗʷال ʦॽʶتق ȑورʛʹال ʧها العʺلاق ومʡاʷإلى ن ʖʶʻُة يॽʻʡʨال

  إلى الʦʳʴ الأمʲل للʺʕسʶة.

  : إعادة الهȜॻلة العȂʦʷة للʓʸسʴات العʦʸمॻة .2

ʜʽ في بʙاǽة ثʺانʻʽات القʛن الʺاضي على إعادة الهȞॽلة العʹȄʨة للʺʕسʶات العʺʨمॽة ؗإجʛاء  ʛؗʱال ʦت

تॽʤʻʺي جʨهȑʛ ضʺʧ خʢة الॽʺʻʱة، وتʺʲلʗ هʚه العʺلॽة في تفॽʂ ʥॽؔاكل القʢاع العام والʨحʙات 

تȄʨʴلها إلى مʕسʶات صغʛʽة الʦʳʴ أكʛʲ تʸʸʵا وأكʛʲ ؗفاءة، الاقʸʱادǽة الʹʵʺة الʱاǼعة للʙولة و 

ه على فʸل العʺلॽات الاقʸʱادǽة عʚ ʧ، وارتʜؔت إعادة الهȞॽلة ه2وحʱى تʨؔن أكʛʲ اسʱقلالॽة وفعالॽة 

Ǽعʹها ؗالإنʱاج والॽʺʻʱة والȘȄʨʶʱ لʶʱهʽل عʺلॽات الʛʽʽʶʱ وتʦ تʙȄʛʳ الʺʕسʶات الإنʱاجॽة مʧ الॽʣʨفة 

                                                           
  .31-27الʺʛجع الʶابȘ، ص ص:  1
، (بʛʸʱف)، 2015، الʜʳائʛ، جʨان 2، العʙد 26العلʨم الإنʶانॽة، الʺʳلʻȄʛʰʙة رماش، الʺʕسʶة الاقʸʱادǽة الʜʳائȄʛة: نʛʤة سʨسʨʽلʨجॽة، مʳلة ص 2

  https://asjp.cerist.dz/en/article/90222              . مʱاح على الʺʨقع669ص: 
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ʜ لإنʱاج الʛʲوة، وȃهʚا نʨؔن أمام حالة الॽʁȄʨʶʱة والإ ʛؗʺؗ ȑادʸʱها الاقʡاʷن ʙʽʺʳʱل Ȑة، مʺا أدȄارʺʲʱس

  .1تفʥॽؔ اقʸʱادȑ واضح للʺʕسʶة العʺʨمॽة

وقʙ أثʛ هʚا على الʨضॽɻة الʺالॽة للʺʕسʶات وارتفاع مʙيʨنʱʽها، الأمʛ الȑʚ أدȐ إلى إعادة الهȞॽلة الʺالॽة 

يʨنها مʧ خلال تʦॽʤʻ سʳلات اسʴʱقاقات الفائʙة ورأس الʺال وتॽɿʸة ه الʺʕسʶات بهʙف إعادة Ȟॽʂلة دʚله

ȑادʸʱها الاقʡاʷاصلة نʨتها على مʙاعʶʺات لʶسʕʺال ʧʽب ʦمʚ2ال .  

الهȞॽلة العʹȄʨة عʙة مʷاكل وصʛاعات تʦ مʧ خلالها تعلȘʽ وحʙات الإنʱاج والʵʱلي  ʗومع هʚا فقʙ رافق

دفع الॽʶʻج الʻʸاعي نʨʴ الʙʱهʨر وتعʢل آلة الإنʱاج عʻها إلى أجل غʛʽ مʶʺى، مʺا شل الʺॼادرات و 

 ʅॽɻʹإلى الأداء ال ʛʤʻالǼ ح بهاʨʺʶم ʛʽات غȄʨʱʶة إلى مॽنʨيʙʺارتفاع ال ʖʻʳʱا لʚالؔامل، وهǼ ةॽʻʡʨال

 .ʧʶʴʱد الʙʸǼ ʧȞǽ ʦل ȑʚة والॽɾؗا ʛʽة غॽاجʱات إنȄʨʱʶقي في مǼ ȑʚات الʶسʕʺلل  

 :الإصلاحات الإقʶʯادǻة. 3

 قاتʛو لʺʴمʧ جʛاء الهȋʨʰ الʴاد في أسعار ا 1986زمة الʱي أصابʗ عʺȘ مالॽة الʙولة لعام على خلॽɿة الأ

ʚا ضغȋʨ الʺʕسʶات الʺالॽة الʙولॽة نʳॽʱة  وما انʛʳ عʻها مʧ تʛاجع في الإيʛادات الʱي تʺʨل الʺʜʽانॽة، وؗ

تʛاكʦ حʦʳ الʙيʧ الʵارجي، أبʙت الʶلʢات رॼɼة قȄʨة في إدخال إصلاحات Ȟॽʂلॽة مʧ خلال اتʵاذ سلʶلة 

ي للʤʻام قʸʱاد الؔلي والʨʴʱل الهȞॽلمʧ الʙʱابʛʽ الʳʷاعة Ǽعʙʽة الʺȐʙ وواسعة الʢʻاق لاسʱعادة تʨازنات الا

 ʧʽانʨار القʙخلال إص ʧم ȑادʸʱة  88/06إلى  88/01الاقॽقلالʱأ اسʙʰم ʝȄʛؔخلالها ت ʧم ʦت ȑʚوال

إدارة الʺʕسʶات العʺʨمॽة وانʴʶاب الʙولة مʧ مʳال الإدارة الʺॼاشʛة للأنʢʷة الإنʱاجॽة والإعʛʱاف Ǽآلॽات 

ʷالأن ʚʽفʻʱة لॽق ؗأدوات أساسʨʶة،الǽادʸʱة الاقʢ ॽاتʛʱاس ʦʤʻم ʨالؔامل وهǼ اʙيʙولة دورا جʙح للॼيوأصʳ3.  

 ʖʽها أسالʽعل ʗار، وأدخلʛاذ القʵوات ʛʽʽʶʱال الʳة في مॽمʨʺات العʶسʕʺة للȄʛʴرة الʨؗʚʺال ʧʽانʨالق ʗʢوأع

أخʚ تالʦॽʤʻʱ والʛʽʽʶʱ الʺॼʱعة في القʢاع الʵاص، وȃهʚا تʨʴلʗ إلى مʕسʶات عʺʨمॽة إقʸʱادǽة مʱʶقلة 

 ʧد مʙاعي إلى عʺʱرأسʺالها الاج ʦॽʶخلال تق ʧة، مॽولʕʶʺودة الʙʴات م ʛؗاهʺة أو شʶات م ʛؗل شȞش

لّفʴǼ ʗفȎ وتʛʽʽʶ أسهʦ الʺʕسʶات الʱي تʛʽʶ إلى  ُؗ  ʘʽاهʺة، حʶʺال Șاديʻص ʧʽزعة ما بʨم ʦالأسه

 ʕʺا للʴا واضʛʽا وتغʙيʙما جʨى مفهʢولة، مʺا أعʙان الȞة في مॽة الʺالॽقلالʱة الإسǽادʸʱات الاقʶس
                                                           

  .30، ص: 2011، الإصلاحات الإقʸʱادǽة في الʜʳائʛ (الʨاقع والآفاق)، دار الʵلʙونॽة، الʜʳائʛ، عʙʰ الʛحʺʧ تʨمي 1
  .678جع سȘʰ ذʛؗه، ص: مʛ صʻȄʛʰة رماش، 2

3 Hamid A Temmar, L’économie De L’Algérie, Tome I, Office Des Publications Universitaires, Alger, 2015, P: 
109 . 
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العʺʨمॽة. ؗʺا تʦ الفʸل ʨʺǼجʖ هاته القʨانʧʽ بʧʽ حȘ ملॽؔة رأس الʺال مʛʡ ʧف الʺʕسʶة وصلاحॽة 

الإدارة والʛʽʽʶʱ فʽها، حʘʽ أصʗʴॼ الʙولة مالؔة مʶاهʺة في رأس مال الʺʕسʶة إما ʸǼفة مॼاشʛة أو 

قʙ نʗʴʳ في تʙʽʶʳ فʥ ارتॼاȋ الʙولة ، وȃهʚا تʨؔن صʻاديȘ الʺʶاهʺة ʸǼ1فة غʛʽ مॼاشʛة ولʧؔ لا تʛʽʶها

  . 2عʧ الإدارة الʺॼاشʛة للʺʕسʶات العʺʨمॽة والʙخʨل في قلʖ اقʸʱاد الʨʶق 

  :. إعادة Ȝॻʀلة الʓʸسʴات العʦʸمॻة Ǻإنʵاء الʸʱʸعات الإقʶʯادǻة4

ات قاǼʹة ( ʛؗل شȞع في شॽʺʳʱال ʨʴن ʙيʙج ʧة مॽمʨʺات العʶسʕʺلة الȞॽʂ ولة إعادةʙرت الʛقHolding (

ف الʧȞʺʱ مʧ الȄʨʺʱل الʚاتي، وتʨسॽع مʳال الʷʻاȋ لʻʽȞʺʱها مʧ  اسʳʱاǼة ملʴة لʛʽʲؔ مʧ القʢاعات بهʙك

ʚا تʨزȄع الȃʛح والʶʵارة على مʳالات نʷاʡها   .3الॽʁام Ǽالʻقل والإنʱاج والȘȄʨʶʱ وؗ

 ʦرق ʛأن الأمʷا الʚر في هʙرخ في  25-95وصʕʺ25ال  ʛʰʺʱʰ1995س  ʨرؤوس الأم ʛʽʽʶʱب Șعلʱʺال ال

ل الʺʛʷع الʜʳائȑʛ الʳʱارȄة الʱاǼعة للʙولة،  ات القاǼʹة مهʺة تʛʽʽʶ وتʦॽʤʻ ومʛاॼʀة الأ حʘʽ أوؗ ʛؗʷال للʨم

العʺʨمॽة الʳʱارȄة الʱي تʨʴزها الʙولة والأشʵاص الʺعȄʨʻة العامة الʱي تȞʷل رأس مالها، وتʨʱزع في شȞل 

أسهʦ أو مʶاهʺات أو شهادات إسʲʱʺار أو أʦॽʀ ȑ مʻقʨلة، وȃالʱالي انʱقلʗ ملॽؔة الأسهʦ الʱي تʺلؔها الʙولة 

ات القاǼʹةوالʱي ؗا ʛؗʷاهʺة إلى الʶʺال Șاديʻها صʛʺʲʱʶت ʗ4ن .  

 ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺخلال ال ʧولة مʙلها ال ʗʴʻرخ في  228-97كʺا مʕʺان  09الʨة إدارة  1997جʢسل

 ʛʽابʙʱاذ ؗل الʵها اتʽعل ʧʽعʱني، مʺا يʨعها القانǼاʡ ʛʽʽها وتغʱʰاقʛقلة ومʱʶʺال ʛʽة غॽمʨʺات العʶسʕʺال

لقʨانʧʽ الأساسॽة للʺʕسʶات العʺʨمॽة غʛʽ الʺʱʶقلة الʺʨضʨعة تʗʴ سلʱʢها وȂعادة Ȟॽʂلʱها اللازمة لʱغʛʽʽ ا

  . 5الاقʸʱادǽة والʺالॽة، وهʚا تʗʴ رقاǼة وتʨجॽه الʺʳلʝ الʻʡʨي لʺʶاهʺات الʙولة

 ʦرق ʛالأم ʖجʨʺȃرخ في 04-01وʕʺة  2001أوت  20الǽادʸʱة الاقॽمʨʺات العʶسʕʺال ʦॽʤʻʱب Șعلʱʺال

ات تʛʽʽʶ مʶاهʺات الʙولة مʧ أجل وتʛʽʽʶها  ʛؗʷǼ هاʹȄʨة وتعʹǼات القا ʛؗʷإلغاء ال ʦها، تʱʸصʨوخ

                                                           
1  ʙلʳʺقافي، الʲار الʨʴلة الʳة، مॽلʽدراسة تأص :ʛائʜʳة في الॽمʨʺة العǽادʸʱة الاقʶسʕʺة، الʺʡاء، بلقاسʺي فاॽʺة لॽʷد 5درامʙ2، الع ،ʛائʜʳال ،

  https://asjp.cerist.dz/en/article/100019      ، (بʛʸʱف)  مʱاح على الʺʨقع 323 -322، ص ص: 2016
2 Hamid A Temmar; OP.Cit, P: 109. 

3 ʙʰه، ص: عʛؗذ Șʰجع سʛمي، مʨت ʧʺحʛ77ال.  
  .10، 09الʺادة: ، 25-95الأمʛ رقʦ  ،55العʙد  ،1995سʛʰʺʱʰ  27الʸادرة بʱارȄخ الʙȄʛʳة الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة،  4
الʺادة: ، 228-97الʺʛسʨم الʻʱفȑʚʽ ، 43العʙد ، 1997جʨان  25الʸادرة بʱارȄخ الʙȄʛʳة الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة، 5 

04.  
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 2014تʛʽʽʶ الʺʻاȘʡ الʻʸاॽɺة، وهʨ الأسلʨب الʙʳيʙ الȑʚ مارسʱه الʙولة في تʛʽʽʶ مʺʱلؔاتها إلى غاǽة 

 أيʧ تʦ إنʷاء الʺʳʺعات الʻʸاॽɺة العʺʨمॽة مʧ أجل إعادة Ǽعʘ الʻʸاعات العʺʨمॽة.

  العʦʸمॻةالʓʸسʴات الإقʶʯادǻة خʦصʶة  ثانॻا.

لقʙ دخلʗ الʜʳائʛ في بʛنامج إصلاحات Ȑʛʰؗ يʛمي إلى تʻʰي آلॽات اقʸʱاد الʨʶق الʛʴ، تʺاشॽا مع 

 ʟॽأساسا على تقل ʜؔتʛʺولي، والʙال ʙقʻوق الʙʻعاه صʛي ȑʚلي الȞॽح الهॽʴʸʱنامج الʛب Șʽʰʢʱامها بʜʱال

عʙد مʙʴد مʧ دور القʢاع العام مʧ خلال خʨصʸة الʺʕسʶات العʺʨمॽة، وضʛورة امʱلاك الʙولة ل

الʺʕسʶات وضʛورة وضع حʙ لاسʛʺʱار ارتॼاȋ القʢاع الاقʸʱادȑ العʺʨمي Ǽالʙولة، وقʙ تʗʻʰ الʜʳائʛ عʙة 

 Șʽʰʢا في تॽʻاهʺات دورا تقʶʺال ʛʽʽʶات ت ʛؗة وشʹǼات القا ʛؗʷال ʧؗل م ʗʰأن، ولعʷا الʚفي ه ʧʽانʨق

  ʻفʚʽ بʛنامج الʨʵصʸة. عʺلॽة الʨʵصʸة، Ǽاعॼʱارها أحʙ الأجهʜة الʺهʺة والأساسॽة في ت

  لʦʳصʶة في الʚʱائʙلعʸلॻة االإʟار القانʦني  .1

لى ʙʴʱيʘ والʴفاȍ عالتعʛʰʱ الʨʵصʸة أحʙ العʻاصʛ الأساسॽة لʛʰنامج الإصلاح الاقʸʱادȑ مʧ أجل 

اسʛʺʱارȄة نʷاȋ الʺʕسʶات العʺʨمॽة، حʘʽ تقʨم الʙولة ʨʵǼصʱʸها إلى القʢاع الʵاص لʨʱسॽع قاعʙة 

 Șة وفॽؔاع الʺلʢة في إصلاح القʛسائل الʺعاصʨع الʳأن ʙة ؗأحʸصʨʵزت الʛب ʙوق ،ʥلʚل ʙنامج مُعʛب

العام وȂعادة الهȞॽلة لʧʽʶʴʱ الأداء، فهي وسʽلة لȌॽʷʻʱ الʺʕسʶات الʱي تفʱقʛ إلى الفعالॽة، والإنʱاجॽة 

ʚلي، وهȞॽيل الهʙعʱوال ʅॽʽؔʱنامج الʛب ʧʺرج ضʙʻة، ؗʺا تʶافʻʺرة على الʙة والقॽا اسالعال ȋوʛʷة لǼاʳʱ

 .صʙʻوق الʻقʙ الʙولي والʥʻʰ العالʺي لʱلقي الʺʶاعʙات الʺالॽة ضʺʧ سॽاسة إعادة جʙولة الʙيʨن الʵارجॽة

أول نʟ قانʨني أصʙره الʺʛʷع الʜʳائȑʛ مʧ أجل تأʛʽʡ عʺلॽة  1994كان قانʨن الʺالॽة الʽʺؔʱلي لʻʶة 

ʧȄʛ العʺʨمॽة والʻʱازل عʧ تʛʽʽʶها لʸالح مʽʶالʨʵصʸة، ʨʺॼɾجॼه تʦ الʶʺاح لأول مʛة بॽʰع الʺʕسʶات 

 ʦرق ʛه الأمॼʁاص، وأعʨرخ في  22-95خʕʺة،  1995أوت  26الॽمʨʺات العʶسʕʺة الʸصʨʵǼ Șعلʱʺال

حʘʽ تʹʺʧ ؗل الʨʳانʖ القانʨنॽة والॽʺॽʤʻʱة لॽʶاسة الʨʵصʸة، مʧ خلال تʨضॽح إمȞانॽة تʛʸف 

ا، وȃإمȞانॽة بॽع رأسʺالها ؗلॽا أو جʜئॽا، مع إمȞانॽة الʺʕسʶة العʺʨمॽة Ǽالॽʰع في ؗل أو جʜء مʧ أصʨله

تȄʨʴل تʛʽʽʶ الʺʕسʶات العʺʨمॽة إلى أشʵاص ॽʰʡعʧʽʽ أو معʧʽȄʨʻ، وتʛʢق هʚا الأمʛ إلى تعʧʽʽ الʶلʢة 

ʚا أسالʰʽها، ؗʺا حʙد القانʨن القʢاعات الʺعॽʻة Ǽعʺلॽة الʨʵصʸة بهʙف  الʺȞلفة Ǽعʺلॽة الʨʵصʸة وؗ
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. وقʰل الʛʷوع في تȘʽʰʢ هʚا القانʨن تʦ تعʙيله 1ام ولʝॽ الʵʱلي عʻه ʸǼفة نهائॽةتقلʟॽ حʦʳ القʢاع الع

 ʦرق ʛالأم ʖجʨʺǼ97-12  رخ فيʕʺ1997مارس  19ال  ʠعǼ اركʙائل وتʶʺال ʠعǼ حॽضʨأجل ت ʧم

  الʲغʛات مع إضفاء Ǽعʠ الʺʛونة على إجʛاءات الʨʵصʸة.

علȘ بʦॽʤʻʱ الʺʕسʶات العʺʨمॽة الاقʸʱادǽة الʺʱ 04-01 الأمʛ، تʦ إصʙار  2001أوت  20وفي تارȄخ 

وتʛʽʽʶها وخʨصʱʸها في مʴاولة لاسʙʱراك الʻقائʟ الʱي تʹʺʻها القانʨن الʶابȘ ولʨʱسॽع مʳال 

الʨʵصʸة لʷॽʺل ؗافة القʢاعات الاقʸʱادǽة دون أȑ اسʻʲʱاء. وقʙ اسʙʻʱت الʙولة في تʻفʚʽ عʺلॽة 

تغʛʽʽ نʺȌ ملॽؔة الʺʕسʶات العʺʨمॽة الاقʸʱادǽة على  الʨʵصʸة إلى العʙيʙ مʧ الأسالʖʽ الʺʙʵʱʶمة في

  .اسʱعادة الأجʛاء لʺʕسʱʶهʦ، أو عȘȄʛʡ ʧ الʨʵصʸة عȘȄʛʡ ʧ اللʨʳء إلى الʨʶق الʺاليغʛار 

2 . ʤॻʻةتقʶصʦʳنامج الʙلة بʻʶح:  

مʧ خلال الʛʰنامج الʺعʙʺʱ مʛʡ ʧف الʶلʢات في تʻفʚʽ عʺلॽة الʨʵصʸة، تʦ تʅॽʻʸ الʺʕسʶات العʺʨمॽة 

لى ثلاث فʯات، حʘʽ تʧʺʹʱ الفʯة الأولى الʺʕسʶات الإسʛʱاتॽʳॽة الʱي تʱʻʺي إلى القʢاع غʛʽ الʻʱافʶي إ

وتʹʺʧ الʙʵمة العʺʨمॽة، وهʚه الفʯة سॼʱقى في يʙ الʙولة. والفʯة الʲانॽة هي الʺʕسʶات الاسʛʱاتॽʳॽة الʱي 

هي إصلاحها، أما الفʯة الʲالʲة ف لا تʴقȘ نʱائج إʳǽابॽة، وهʚه الفʯة سʴʱافȎ علʽها الʙولة مع مʴاولة

الʺʕسʶات غʛʽ الإسʛʱاتॽʳॽة الʱي تʱʻʺي إلى القʢاع الʻʱافʶي وتʴقȘ نʱائج إʳǽابॽة وتعʙʺʱ على مʨاردها 

  الʵاصة وȃإمȞانها الʱʺʱع Ǽاسʱقلالॽة في الʛʽʽʶʱ وهي الʱي تʷʺلها عʺلॽة الʨʵصʸة.

 1994مʕسʶة عʺʨمॽة في الفʛʱة الʺʺʙʱة مʧ  152وʻȃاء على هʚا حʙدت الʨȞʴمة قائʺة مʨȞنة مʧ حʨالي 

، مʧ أجل خʨصʱʸها ʸǼفة جʜئॽة، شʺلʗ قʢاع الʻʸاعة، الʳʱارة، الॽʶاحة والʜراعة، وتعلقʗ 2001إلى 

Ǽعʺلॽات بॽع أصʨل الʺʕسʶات العʺʨمॽة، فʱح رأس مال الʺʕسʶات العʺʨمॽة، وعقʨد تʛʽʽʶ أو خʨصʸة 

ॽʡة، وعʙم ॽʀام معʦʤ الʺʕسʶات الʺعॽʻة بʱقʦॽʽ مالي ومʴاسʰي الʛʽʽʶʱ. ولȌǼ ʧؔء الإجʛاءات والʛʽʰوقʛا

ʚا عʙم الʱؔفل الȑʙʳ بهʚه الʺʕسʶات ومʱاǼعة وضعها الʺالي، أوصل العʙيʙ مʻها إلى  جȑʙ لأصʨلها، وؗ

  حالة الʱفʥؔ الʺالي مʺا اسʙʱعى إلى حلها قʰل الʛʷوع في عʺلॽة الʨʵصʸة.

                                                           

 1 ʙلʳʺة، الȄة والإدارǽادʸʱث الاقʨʴॼل للʽلة الأصʳم ،ʛائʜʳة في الॽمʨʺات العʶسʕʺة الʸصʨنامج خʛب ʦॽʽن حʺادو، تقʨʺنع ʧد 1بʙ2، الع ،
 ʛʰʺʶǽد ،ʛائʜʳ164-162، ص ص:  2017ال (فʛʸʱب ) .  اح عʱقع مʨʺلى ال    https://asjp.cerist.dz/en/article/80925  
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وتʶلॽʺها للʳهات الʺʸʱʵة لإتʺام إجʛاءات الॽɿʸʱة، مʺا لʚا تʦ سʰʴها مʧ الʺʳلʝ الʻʡʨي للʨʵصʸة 

 ʧم ʛʲاء أكʷصة لإنʛم فʙة  1406قʢسل ʗʴتقع ت ʗي ؗانʱات الʶسʕʺل هاته الʴة لʳॽʱة نʙيʙة ج ʛؗش

ات القاǼʹة الʺʴلॽة، في حʧʽ أُنʷأت  ʛؗʷعة  341الǼاʱة الॽمʨʺات العʶسʕʺاء حل الʛج ʧة مʙيʙة جʶسʕم

ات القاǼʹة القʢاॽɺة، ʛؗʷة  للॽمʨʺات العʶسʕʺال ʧقة عʲʰʻʺة الʙيʙʳات ال ʛؗʷد الإجʺالي للʙل العʸॽل

. وȃالʱالي فإن الهʙف مʧ حل الʺʕسʶات العʺʨمॽة لʧȞǽ ʦ مʧ أجل جلʖ مʨارد جʙيʙة 17471الʺʴلة 

للʻȄʜʵة، وȂنʺا بهʙف الʵʱلʟ مʧ هʚه الʺʕسʶات الʱي أصॼح Ǽقاؤها Ȟʷǽل عʯʰا مالॽا ǽقع على عاتȘ خʻȄʜة 

  الʙولة، حʘʽ ؗان فʛصة لإنʷاء عʙد ʛʽʰؗ مʧ الʺʕسʶات الʵاصة الʙʳيʙة على أنقاضها. 

ʽʸح ʗة بلغʛʱق الʺالي في الفʨʶء إلى الʨʳالل ȘȄʛʡ ʧة عॽئʜʳة الʸصʨʵها الʱي شʺلʱات الʶسʕʺلة ال

مʧ  %20مʕسʶات، وهي فʙʻق الأوراسي ومʕسʶة صʙʽال ورȄاض سʅॽʢ حʘʽ تʦ فʱح  03الʺʨؗʚرة 

رأس مالها عȘȄʛʡ ʧ الإكʱʱاب العام، وتʺʗ الʨʵصʸة عȘȄʛʡ ʧ الʛʷاكة الʺʱʵلʢة بʧʽ ؗل مʧ مʕسʶة 

ة القاǼʹة الهǽʙʻة سʙʽار  ʛؗʷار والʳʴالLNM ،ةʶسʕم ʧʽȃو ENAD ة والॽعة الألʺانʨʺʳʺHENKEL 2.  

 ʦرق ʛور الأمʙʸǼ ةʙيʙحلة جʛة مʸصʨʵال ʗض الأ 04-01ودخلʨألغى وع ȑʚالʛ22-95 م ʧʺʹوت ،

 ʦʹة تॽة قائʺة أولʸصʨʵنامج الʛاء على  700بʛʰʵار الॽʱة، ووقع اخǽادʸʱة اقॽمʨʺة عʶسʕ320م 

مʕسʶة عʺʨمॽة اعʛʰʱت قابلة للʨʵصʸة خلال سʧʽʱʻ، إضافة إلى ॽʀام الʥʻʰ الʙولي بȄʨʺʱل بʛنامج 

ي الʺʕسʶات العʺʨمॽة مʕسʶة عʺʨمॽة. حʘʽ بلغ إجʺال 30ملʨʽن دولار شʺل حʨالي  5الʨʵصʸة ʰʺǼلغ 

 ʧة مʙʱʺʺة الʛʱخلال الف ʖʽلف الأسالʱʵم Șة وفʸصʨʵʺالي  2009إلى  2001الʨة، ؗʺا  464حʶسʕم

مʕسʶة عʺʨمॽة عȘȄʛʡ ʧ الʨʰرصة على مȐʙ  31اعʜʱمʗ وزارة الʺʶاهʺات وتॽʀʛة الإسʲʱʺار ʨʵǼصʸة 

لʧʽʽ الʺعʙة مʛʡ ʧف الʛʰʵاء الʺʴ سʨʻات، وȃعʙ تهʯʽة ودراسة معʺقة للʨضع الʺالي للʺʕسʶات الʺعॽʻة 04

ʛائʜʳق الʺالي في الʨʶها ضعف الʻʺض ʧاب مॼة أسʙلع ʗلʷة وفॽح العʺلʳʻت ʦل ،ʖإضافة إلى 3والأجان .

 ʙة، وقॽʳॽاتʛʱات الإسʶسʕʺفي ال ȌȄʛفʱم الʙخلال ع ʧاد مʸʱتها على الاقʛʢॽقاء سǼات في إʢلʶة الॼɼر

، الȑʚ ألغى ضʺॽʻا الʨʵصʸة الؔلॽة ʽʺؔʱ2009لي لʻʶة تʨقفʗ الʨʵصʸة Ǽعʙ صʙور قانʨن الʺالॽة ال

  مʧ رأس مال الʺʕسʶة العʺʨمॽة الʺʛشʴة لهاته العʺلॽة. %51لفائʙة الʺʧȄʛʺʲʱʶ الأجانʖ وتॽʁʶفها بـ 

                                                           
1  ،Șابʶجع الʛʺ172-168ص ص: ال.  
2  ʙلʳʺال ،ʘاحॼلة الʳة، مǽادʸʱة الاقʶسʕʺة للॽة الʺالॽɻضʨة على الʸصʨʵة الॽʳॽاتʛʱاسات اسȞن، انعʨزرق ʙʺʴد 07مʙان  ،07، العʨج ،ʛائʜʳال

  https://asjp.cerist.dz/en/article/761          مʱاح على الʺʨقع   .( بʛʸʱف)156، ص: 2009
  174-173بʧ نعʺʨن حʺادو، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص ص:  3
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  الʠʸلʔ الʰاني: تʹॻʸة وتʦسॻع القʠاع الʳاص

ʗ الʨȞʴمة الʜʳائȄʛة أهʺॽة تأثʛʽ الإسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ على مʶا Ǽ ʗعʙة ر الॽʺʻʱة، لʚا قاملقʙ أدرؗ

إصلاحات اقʸʱادǽة في هʚا الʙʸد في إشارات واضʴة ومʳʷعة لʙخʨل رأس الʺال الأجʰʻي، حʲʺǽ ʘʽل 

ʚا زȄادة  العʛʸʻ الأساسي لʵلȘ الʺʙȄʜ مʧ الʶلع والʙʵمات ومʻاصʖ الʷغل وتʧʽʶʴ الʺهارات والʛʰʵات وؗ

ʺʱال ʛʽفʨدورا هاما في ت ʖة. ؗʺا يلعॽاجʱاقة الإنʢة ونقل الॽاجʱع الإنȄارʷʺب لإقامة الʨلʢʺل الȄʨ

الʨʻؔʱلʨجॽا. ؗʺا اهʗʺʱ الʶلʢات Ǽالإسʲʱʺار الأجʰʻي مʧ أجل الإنفʱاح أكʛʲ على القʢاع الʵاص سʨاء 

داخلॽا أو خارجॽا حʘʽ قامʛʺǼ ʗاجعة القʨانʧʽ الʺʱعلقة Ǽه سʨاء ؗان في قʢاع الʺʛʴوقات أم في غʛʽه، 

 ʛأخ ʗعʹها وأضافǼ ʗلʙّع ʘʽا حʺؗ .ʧʽاديʸʱالإق ʧʽعاملʱʺلل ʛʰة أكǽادʸʱة اقȄʛاء حʢأجل إع ʧم ،Ȑ

 ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱاب الإسʢقʱملائʺة لاس ʛʲأك Ȍॽʴم Șلʵة لॽʺارة العالʳʱة الʺʤʻإلى م ʛائʜʳال ʗʺʹان

 وخلȘ تʴفʜʽات جʙيʙة للإسʲʱʺار لفʱح الʺʳال وتʴفʜʽ تʙفȘ أكʛʲ لʛؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة. 

  في الʚʱائʙ  لإسʸʰʯار الأجʹʮيا مʹاخ أولا.

حʘʽ  ،يʱأثʛ تʙفȘ الإسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشȐʙʺǼ ʛ اسʱقʛار الʤʻام الȄʛʷʱعي الʺʱعلǼ Șالإسʲʱʺار الأجʰʻي

  سʗʻ الʶلʢات عʙة قʨانʧʽ في هʚا الʺʳال، وعʺلʗ على تقʦǽʙ عʙة ضʺانات وتʴفʜʽات للʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي.

  الإʟار القانʦني والȂʙʵʯعي الʤʢʹʸ للإسʸʰʯار الأجʹʮي . 1

بʚل الʺʛʷع الʜʳائȑʛ جهʙا في تʦॽʤʻ حقل الإسʲʱʺار في الʜʳائǼ ʛعʙ الʨʱجه نʨʴ الإنفʱاح على اقʸʱاد 

 ʦن رقʨر القانʙأص ʘʽأن، حʷا الʚفي ه ʖʸت ʧʽانʨة قʙار عʙخلال إص ʧق مʨʶ10-90ال  Șعلʱʺال

ى إقامة نʤام نقȑʙ ومالي ʙʵǽم الʨʴʱل إلى اقʸʱاد الʨʶق، وقʙ تʹʺʧ عʙة Ǽالʻقʙ والقʛض الȑʚ يهʙف إل

تعʙيلات مʧ ضʺʻها إمȞانॽة إقامة إسʲʱʺارات أجॽʰʻة في الʜʳائʸǼ ʛفة مॼاشʛة أو مʱʵلʢة، وحȄʛة تʻقل 

ʵوال ʛائʜʳال ʧʽة بॽʰʻال الأجʨةرؤوس الأمǽادʸʱع الإقȄارʷʺل الȄʨʺʱارج لʺʲʱʶʺولل ،ʛ ال ʛʽغȄʛʴال ʦॽʁʺ ة

الʺʢلقة في إقامة الإسʲʱʺار Ǽʺفʛده أو عȘȄʛʡ ʧ الʛʷاكة مʧ خلال فʱح الȘȄʛʢ أمام جʺॽع أشȞال مʶاهʺة 

ʛاشॼʺار الʺʲʱالاس ʥا في ذلʺǼ اءʻʲʱاملة دون اسʷاكة الʛʷال الȞع أشॽʺع جʳي وشʰʻ1رأس الʺال الأج.  

 ʦإتʙاص ʦعي رقȄʛʷʱم الʨسʛʺ12-93ر ال  ʧارات مʺʲʱة الإسॽʀʛʱب Șعلʱʺال ʘʽار، حʺʲʱع الإسॽʳʷأجل ت

ॽة لॽʀʛʱة الإسʲʱʺارات. ʛؗʺة وجॽائॼات جʹॽɿʵة إعفاءات وتʙح عʻة ومȄلات إدارʽهʶة تʙم عʙق  

                                                           

  .184، 183، 182، 181، الʺʨاد 10-90، القانʨن رقʦ 16، العʙد 1990أفȄʛل  18الʙȄʛʳة الʛسʺة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة، الʸادرة في تارȄخ 1 
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 ʦرق ʛالأم ʜ الʺʱعلȘ بʛȄʨʢʱ الإسʲʱʺار على تعʺȘʽ القاعʙة القانʨنॽة وخلȘ مʻاخ ملائʦ لȌॽʷʻʱ  03-01ورؗ

الʺʶاواة في الʺعاملة بʧʽ الʺʧȄʛʺʲʱʶ الأجانʖ  الإسʲʱʺارات الʺʴلॽة والأجॽʰʻة مʧ خلال الʱعهǼ ʙʹʺان

والʺʧȄʛʺʲʱʶ الʺʴلʧʽʽ في مʳال الʴقʨق والʨاجॼات ذات الʸلة Ǽالإسʲʱʺار، حʘʽ لا ʨʳǽز أن تعʛّض 

الإسʲʱʺارات الʺʜʳʻة للʺʸادرة الإدارȄة إلا في إʡار الʴالات الʺʨʸʻص علʽها في القانʨن، مع ضʺان 

. ʙ1ات الʻاتʳة عʻها بʨاسʢة العʺلة الॼɻʸة الʺʶعʛة مʛʡ ʧف بʥʻ الʜʳائʛحȄʛة تȄʨʴل رؤوس أمʨالهʦ والعائ

ॽة والʛسʦ على الॽʁʺة الʺʹافة  ʛؗʺʳق الʨقʴال ʧازات ؗالإعفاء مॽʱوالإم ʜافʨʴال ʧح جʺلة مʻإضافة إلى م

ʚا الإعفاء مʧ دفع حقʨق الʺلॽؔة للʺقॽʻʱات العقارȄة الʱي ʦʱ ت الʱي تʙخل مॼاشʛة في إنʳاز الإسʲʱʺار، وؗ

ات، والʛسʦ  10في إʡار الإسʲʱʺار. مع إعفاء ضʰȄʛي لʺʙة  ʛؗʷاح الȃة على أرॼȄʛʹال ʧات لؔل مʨʻس

  على الʷʻاȋ الʺهʻي والʛسʦ العقارȑ على الʺلॽؔة العقارȄة الʱي تʙخل في إʡار الإسʲʱʺار.

2 .ʙائʚʱي في الʮʹار الأجʸʰʯواقع الإس:  

 ʲʱʺار عʺلʗ الʶلʢات على تهʯʽة مʻاخ الإسʲʱʺار لاسʱقʢابإلى جانʖ القʨانʧʽ والȄʛʷʱعات الʺʴفʜة للإس

الʺʧȄʛʺʲʱʶ الأجانʖ جالʰي رؤوس الأمʨال، حʘʽ تʱʺʱع الʜʳائǼ ʛإمȞانات ॽɻॽʰʡة وقʙرات ȄʛʷǼة تʳعلها 

 ʦاح على العالʱة في الإنفʴاضʨة الॽاسॽʶإرادتها ال ʘʽح ʧة مॽʰʻال الأجʨؤوس الأمʛا لǼʚان جʙلʰال ʛʲأك ʧم

ʺʱعها ʨʺǼقع اسʛʱاتʳॽي هام Ǽاعॼʱارها ملʱقى القارات ومʨʴرا لأسʨاق الʙʸʱيʛ العॽȃʛة والإفॽʁȄʛة الʵارجي، وت

والأورॽȃة. فهي تǼ ʜʽʺʱاتʶاع ؗل مʧ رقعʱها الʳغʛاॽɾة وسʨقها الʙاخلॽة، وتʜخʛ بʛʲوات Ǽاॽʻʡة ومعʙنॽة 

ل ل القاعǽʙة مʧ خلامʨʻʱعة جʙ ضʵʺة وȃأسعار وشʛوȋ تʻافॽʶة. ؗʺا اهʗʺʱ الʶلʢات بʛȄʨʢʱ الهॽاك

ʚا  تʨسॽع شȞॼات الʛʢق والʥȞʶ الʙʴيǽʙة، وعʺلʗ على إنʷاء وتʙʴيʘ الʺʢارات الʺʴلॽة والʙولॽة، وؗ

 ʗابʲة الهاتف الȞॼش ʛȄʨʢوقات، إضافة إلى تʛʴʺا الʺॽات ولا سॽلف العʺلʱʵʺǼ اصةʵة الॽʶॽئʛانئ الʨʺال

ʧا مʚي، وهʻʡʨاب الʛʱال ʦʤي معʢتغ ʗʴॼي أصʱل الʨʺʴʺال والʸقل والإتʻʱات الॽل عʺلʽهʶ2أجل ت .  

وʛȃغʦ الʨʢʱرات الʱي شهʙتها الʜʳائʛ في مʳال الإسʲʱʺار الأجʰʻي مʧ حʘʽ الʳانʖ القانʨني والʺʕهلات 

الʺʱاحة، وʛȃغʦ الʱعهʙات الʺʺʨʻحة للʺʧȄʛʺʲʱʶ الأجانʖ خلال فʛʱة الʶʱعʻʽات فإن الʳॽʱʻة ؗانʗ مॼʽʵة 

، نʳॽʱة للأوضاع الأمॽʻة الʺʱأزمة 1993ملʨʽن دولار في  15لʦ يʱعʙ للآمال وحʦʳ تʙفȘ رؤوس الأمʨال 
                                                           

  .31 -14، الʺʨاد 03-01، الأمʛ رقʦ 47العʙد: ، 2001أوت  22الʙȄʛʳة الʛسʺة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة، الʸادرة في تارȄخ  1
ʺار الأجʰʻي سʲʱعلى الإ همهȑʛ عʙʰ الʺالʥ، بʨرحلة مॽʳʻة، ساʴǽي الʵامʶة، واقع وآفاق الȃʛʳʱة الʜʳائȄʛة في إصلاح الʺʻاخ الإسʲʱʺارȑ وانعȞاسات 2

 ʙلʳʺدارة الأعʺال، الȂة وॽؔʻʰة والॽات الʺالǽادʸʱلة الإقʳم ،ʛاشॼʺد: 6الʙ1، الع  ،ʛائʜʳ151-150، ص ص: 2020، ال (فʛʸʱب) .  
  https://asjp.cerist.dz/en/article/113479                  مʱاح على الʺʨقع 
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ʗقʨال ʥة 1في ذلʻارتفاعا إلا في س ȑʙقʻال Șفʙʱال ʦʳح ʙهʷǽ ʦاخ 2001، ولʻʺال ʧة ؗل مʯʽته ʙعǼ ȑأ ،

الȑʨʱʴǽ ȑʚ على ؗافة الʹʺانات  03-01الاقʸʱادȑ والإʡار القانʨني الʺʲʺʱل في صʙور القانʨن 

ملॽار دولار، ثʦ تʛاجع في  ʨʻʺ1,19حة للʺʧȄʛʺʲʱʶ الأجانʖ، حʘʽ بلغ حʦʳ الʙʱفȘ الʻقȑʙ والʴʱفʜʽات الʺ

ʨد الاقʸʱادȑ الȑʚ أصاب العالʦ في هاته الفʛʱة، إلى مȐʨʱʶ  2003و 2002سʱʻي  ʛؗال ʖʰʶǼ1,06 

ॼة سʳل حʦʳ الʙʱفȘ الʻقȑʙ ارتفاعا بʶʻ 2004ملʨʽن دولار على الʨʱالي، وفي سʻة  634ملॽار دولار و

39,11% ʦʳل حʸॽة  1,79، لʻار دولار في سॽ2006مل  ʛائʜʳه الʱفʛع ȑʚي الʻار الأمʛقʱة الاسʳॽʱن

 Ǽ2007عʙ حل الأزمة الأمॽʻة الʱي انفʛʳت في تʶعॽʻʽات القʛن الʺاضي، ثʦ عʛفʗ تʛاجعا ॽɿʡفا في سʻة 

  . 2 2008ملॽار دولار في سʻة  2,59، لॽعاود الإرتفاع لʙʴود %7,24بॼʶʻة 

 ʙة وقʻس ʧاء مʙʱار ابʺʲʱالإس Șفʙت ʖʶن ʗʸ2010تقل Șفʙʱʺال ʛاشॼʺي الʰʻار الأجʺʲʱأ الإسʙب ʘʽح ،

ملॽار دولار بॼʶʻة تقلʟ  2ملॽار دولار (أغلʰها في قʢاع الʺʛʴوقات) إلى  3,47في الإنʶʴار مʧ معʙل 

ملॽار دولار أȑ بॼʶʻة تʛاجع  1,54لʰʽلغ  2012، ثʦ اسʛʺʱ الʙʱهʨر في هʚا القʢاع سʻة  %42تقʙر بـ 

، ثʻʶؗ2013-2014 ʦة أساس، لʛʺʱʶॽ الʙʱهʨر بʻفʝ الॼʶʻة في الʨʻʶات  ॽʀ2010اسا إلى سʻة  56%

Ȑʨʱʶ م ، Ǽʺعʻى خʛوج رؤوس الأمʨال الʺʛʺʲʱʶة ساǼقا في الʜʳائʛ لʰʽلغ2015لʴॽقȘ ناتʳا سلॽʰا خلال سʻة 

لʸॽل إلى  2016. وعاود الإرتفاع في سʻة 3ملॽار دولار) ʙʱؗفȘ عʶȞي Ǽاتʳاه العالʦ الʵارجي -0,69(

ملॽار دولار  1,13وʸȄل إلى  2018ملॽار دولار في  1,47ملॽار دولار، ثʦ لʵʻʽفʠ إلى  1,64حʙود 

  .2020في 

Ǽالإسʲʱʺار  ر الʤʻام الȄʛʷʱعي الʺʱعلȘوʛȄجع سʖʰ تʛاجع تʙفȘ الإسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ إلى عʙم اسʱقʛا

الأجʰʻي الȑʚ يʦʱ تعʙيله دورȄا ʨʺǼجʖ القʨانʧʽ الʺالॽة مʺا زاد في تعʛض الإسʲʱʺار إلى إجʛاءات إدارȄة لا 

تʙʵم اسʱقʛار القʨانʧʽ، ومʧ أهʦ الʱعʙيلات الهامة هي تʙʴيʙ حʟʸ الʥȄʛʷ الأجʰʻي والʺʴلي، ॼɾعʙ أن 

، تʦ إعادة فʛض ȑ01-03 إسʲʱʺار مʛʡ ʧف الأجانʖ مʧ خلال الأمʛ مʗʴʻ حȄʛة الʱʺلʥ الؔامل لأ

الʸادر في قانʨن الʺالॽة الʽʺؔʱلي لʻʶة  01-09على الإسʲʱʺارات الأجॽʰʻة حʖʶ الأمʛ  49/51قاعʙة 

                                                           
  .92عʙʰ الʛحʺʧ تʨمي، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص:  1
2  ʙʺʴلة دراسمʳة، مʻاهʛة الॽʺة والعالॽلʴʺة الǽادʸʱات الاقʛʽغʱʺء الʨعلى ض ʛائʜʳفي ال ʛاشॼʺار الʺʲʱالإس ʧʽʡʨار تʛدات قʙʴل مʽلʴت ،ȌǼاʛت ام
  https://asjp.cerist.dz/en/article/10300، (بʙون ذʛؗ صفʴة)، مʱاح على الʺʨقع : 2017الʜʳائʛ، مارس ، 26، العʙد ʴǼ8اث، الʺʳلʙ وأ
، مʳلة العلʨم 2015-2000يʙȄʜ خʚʽر، سॽاسات الإسʲʱʺار الأجʰʻي والʳʱارة الʵارجॽة وأثʛهʺا على مʜʽان الʺʙفʨعات الʜʳائȑʛ خلال الفʛʱة  3

  . (بʛʸʱف).219، ص: 2018، الʜʳائʛ، جʨان 8، العʙد 3الʺʳلʙ  الإسلامॽة والʴʹارة،
  https://asjp.cerist.dz/en/article/53861                مʱاح على الʺʨقع  
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على الأقل في أȑ مʛʷوع  %51، والʱي تʟʻ على أن للʺʛʺʲʱʶ الʺʴلي الȘʴ في الʨʸʴل على 2009

سʻة مʧ  25افة إلى عʙم إمȞانॽة اسʛʱجاع الʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي لʛأسʺاله إلا Ǽعʙ مع الʥȄʛʷ الأجʰʻي، إض

 Șة حǽادʸʱة الاقॽمʨʺات العʶسʕʺولة والʙح للʻاء العقار، ومʛي في شʰʻالأج ʛʺʲʱʶʺال Șلغاء حȂو ȋاʷʻال

 ʛʽا الأخʚر هʛقǽ ماʙʻع ʖالأجان ʧʽʺاهʶʺال ʟʸح ʧازل عʻʱالǼ Șعلʱا يʺॽɾ يʻʡʨف الʛʢفعة للʷال

. وهʚا ما ǽفʛʶ الʺʛاتʖ الأخʛʽة للʜʳائʛ في الإسʲʱʺار الأجʰʻي، لأنه تʦ تʛȄʛʴ الʨʶق الʙاخلॽة ʻʱ1ازل عʻهاال

أمام الʺʨʱʶرديȄʛʴǼ ʧة مʢلقة مʺا جعل الʜʳائʛ بلʙا ʱʶǽقʰل الʨاردات ʶǼهʨلة أكʛʲ مʺا ʱʶǽقʰل الأنʢʷة 

 ʙاجʨʱال ʛʲأك ʦله ʙʽالʺف ʧعة، إذ مʛʶǼ ارॽʱة فؔان الإخʳʱʻʺلال ،ʛائʜʳال ʨʴن ʛيʙʸʱوال ʛان آخȞا في مʚ

  لʦ تʧؔ هʻاك سǼ Ȑʨعʠ الإسʲʱʺارات الʻادرة الʱي قʙ تȞʷل أوراقا راʴǼة للإقʸʱاد الʻʡʨي.

  الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠةتॻɾʙة . نॻاثا

ا لʺʷاكل إعادة نʛʤ ، حʗʽʤ الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة Ǽاهʱʺام واسع في الʜʳائʛ في سʨʻات الʶʱعʻʽات

لهȞॽلة الʱي تعʛضʗ لها الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة والʛʸاعات الʱي رافقʱها، والʱي نʱج عʻها تعلȘʽ وحʙات ا

ات الॽʻʡʨة وتʙمʛʽ أخȐʛ، واصʙʢام الʨʵصʸة ʷʺǼاكل لا نهاǽة  ʛؗʷال ʧات مʯʺه إفلاس الʻاج، ومʱالإن

ف مʧ العʺال إلى لها مʧ تʙʴيʙ وتقʦॽʽ لʺʺʱلؔات الʺʕسʶات. الأمʛ الȑʚ أدȐ إلى خʛوج مʯات الآلا

الʨʷارع وأصॼح الʛʽʲؔ مʧ رجال الأعʺال عاʡلʧʽ عʧ العʺل، لʚا اسʙʱعʱهʦ الʙولة لإنʷاء عʺلهʦ الʵاص 

ॽʳʷʱع لهʦ تʦ إنʷاء وزارة الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة وȂصʙار  مʧ خلال إنʷاء مʕسʶاتهʦ الʵاصة، وؗ

 ʧʽانʨلف القʱʵمʚاء هʷاخ الأعʺال لإنʻة مʯʽهʱة لॽɻȄʛʷʱات.الʶسʕʺال ʧع مʨʻا ال  

  الإجʙاءات الॺʸاشʙة لʯعʚȂʚ تʹॻʸة الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة. 1

آلॽة تॽɻȄʛʷة  إنʷاءعʺلʗ الʶلʢات على تʛȄʨʢ مʨʤʻمة الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة مʧ خلال 

:ʘʽة حʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺة الॽʺʻت ʜȄʜف إلى تعʙة تهॽʶسʕة ومॽʺॽʤʻوت 

الʺʕرخ في  ʦ94-211 الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة ʨʺǼجʖ الʺʛسʨم الʻʱفȑʚʽ رقوزارة ء إنʷا -

18/07/1994 ʽقʛف تʙهابهʱ  ʅॽʲؔا تʚ ها على نʳॽʶوتʛȄʨʢ هʚا الʨʻع مʧ الʺʕسʶات وتʨسॽعها، وؗ

 الʺȐʨʱʶ الʻʡʨي.

                                                           
  .214-213الʺʛجع الʶابȘ، ص ص:  1
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الة الॽʻʡʨة لʙعʦ تʷغʽل الॼʷاب  - ʨؗاء الʷإن(ANSEJ)  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺال ʖجʨʺǼ96-296  رخʕʺال

، حʘʽ تعʺل على دعʦ الॼʷاب العاʡل عʧ العʺل للʅॽɿʵʱ مʧ حʙة الʢॼالة وتعʜȄʜ 08/12/1996في 

 القʙرات الإنʱاجॽة الॽʻʡʨة.

-  ʦرق ʛالأم ʖجʨʺȃرخ في  03-01وʕʺالة  08/2001/ 20ال ʨؗاء الʷإن ʦار، تʺʲʱالإس ʛȄʨʢʱب Șعلʱʺال

الة تॽʀʛة ودعʦ الإسʲʱʺارات ʯʽة بʧʽ حʘʽ تʳʺع هʚه اله، (ANDI)الॽʻʡʨة لʛȄʨʢʱ الإسʲʱʺار  مهام ووسائل وؗ

(APSI)  ابॼʷل الʽغʷت ʦعʙة لॽʻʡʨالة ال ʨؗوال(ANSEJ) ʧȄʛʺʲʱʶʺات الॼلʡ الة ʨؗه الʚوتعʺل على تلقي ه ،

 الʺʱعلقة Ǽالإسʱفادة مʧ مʜاǽا الإسʲʱʺار الʺʺʨʻحة مʛʡ ʧفها.

-  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺال ʖجʨʺȃرخ في  165-05وʕʺ03/05/2005ال  ʛȄʨʢʱة لॽʻʡʨالة ال ʨؗاء الʷإن ʦت

بهʙف تȘʽʰʢ الإسʛʱاتॽʳॽة القʢاॽɺة الʵاصة بॽʀʛʱة وتʛȄʨʢ  (ANDPME)الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة 

 هاته الʺʕسʶات، وتʻفʚʽ الʛʰنامج الʻʡʨي لʱأهʽلها وضʺان مʱاǼعة سʛʽها.

  :ʗʲيʗ حʤʱ الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠةمعايʙʻ ت. 2

 ʦن رقʨخلال القان ʧرخ في  18-01مʕʺ12ال  ʛʰʺʶǽات  2001دʶسʕʺة الॽʀʛʱهي لʽجʨʱن الʨالقان ʧʺʹʱʺال

الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، تʦ تʙʴيʙ مفهʨم الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة Ǽأنها مʕسʶات إنʱاج سلع أو خʙمات 

ʙʴʱة، وتॽنʨها القانʱعॽʰʡ ʗمهʺا ؗان ʧغّل مʷأن ت :ʛʽثلاثة معاي ʧلاقا مʢولا  250إلى 1د ان ،ʟʵش

) ملʨʽن ديʻار، 500) أو لا يʳʱاوز مʨʺʳع مʜʽانʱʽها الȄʨʻʶة (2يʳʱاوز رقʦ أعʺالها الȑʨʻʶ ملॽارȑ ديʻار (

  :2. وعلى هʚا الʧȞʺǽ ʨʴʻ الʜʽʽʺʱ ب1ʧʽمع وجʨب اسॽʱفاء معايʛʽ الاسʱقلالॽة

-  ʧف مʣʨة: تʢسʨʱʺات الʶسʕʺ250إلى  50ال  ʧʽاوح بʛʱأعʺال ي ʦقʛب ʟʵار و 200شʻن ديʨʽ2مل 

 ʧʽاوح بʛʱة تȄʨʻة سॽانʜʽع مʨʺʳار، أو مʻار ديॽار. 500و 100ملʻن ديʨʽمل 

-  ʧف مʣʨة: تʛʽغʸات الʶسʕʺاوز  49إلى  10الʳʱأعʺال لا ي ʦقʛب ʟʵار، أو  200شʻن ديʨʽمل

 ملʨʽن ديʻار. 100مʨʺʳع مʜʽانॽة سȄʨʻة لا تʳʱاوز 

ملʨʽن ديʻار، أو مʨʺʳع  20أشʵاص وتʴقȘ رقʦ أعʺال  9إلى  ʶ1ات الʺʸغʛّة: تʣʨف مʧ الʺʕس -

 ملʨʽن ديʻار. 10مʜʽانॽة سȄʨʻة لا تʳʱاوز 

                                                           
  .4 :لʺادة، ا18-01القانʨن رقʦ ، 77، العʙد 2001دʛʰʺʶǽ  15الʜʳائȄʛة الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة، الʸادرة بʱارȄخ ʳʺهʨرȄة ʙȄʛʳة الʛسʺॽة للال 1

2 Kheladi Mokhtar, L’Algérie pays immergeant d’un géant sur papier à un géant en papier, L’Harmatan, Paris, 
2016, P : 98. 
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  :تʦʠر نॻʴج الʓʸسʴات الʶغʙʻة والʦʯʸسʠة. 3

ǽعʛʰʱ الاهʱʺام Ǽقʢاع الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة مʧ أحʙ الأولȄʨات الʱي يॼʻغي مʴʻها الأهʺॽة 

بهʙف رفع القʙرة الʻʱافॽʶة للʺʕسʶات في الʜʳائʛ، حʘʽ تʦ دعʦ هʚه الʺʕسʶات وتʛقʱʽها مʧ الʵاصة، 

ʛʡف مʱʵلف الʶلʢات العʺʨمॽة عȘȄʛʡ ʧ اتʵاذ عʙة تʙابʛʽ لॽʳʷʱع تʜايʙها، إذ تʗʢʵ عॼʱة 

مʕسʶة في الʻʶة في الفʛʱة  21.000، أǼ ȑʺعʙل إنʷاء 2021مʕسʶة في نهاǽة سʻة  1.280.000

ʧة مʙʱʺʺله 2021إلى  2002 الʨʡ ȌȄʛش ʧʺلاد ضʰتفعا في شʺال الʛا مʜʽ ʛؗت ʗلʳس ʙ250، وق  ʦؗ

ʙʱʺǽ ،ʦؗ مʧ ولاǽة تॼʽازة إلى ولاǽة ʳǼاǽة، حʘʽ تقع جʺॽع هاته الʺʕسʶات تقॼȄʛا في مʴل  40وعʛضه 

ات مʳهʨلة،  %3إقامة الʺالʥ، وتʨʱزع حʖʶ شȞلها القانʨني إلى  ʛؗودة %56شʙʴة مॽولʕʶات ذات م ʛؗش 

مʕسʶة عʺʨمॽة، أما Ǽاقي  225مʕسʶة خاصة مʻها  720.000(أشʵاص معʨȄʨʻن)، وهʚا في حʙود 

  تʺارس نʷاȋ حʛفي. %23,6الॽʶʻج فʱʽألف مʧ أشʵاص ॽʰʡعʧʽʽ مʧ ضʺʻهʦ نॼʶة 

 Ȍʷʻت ʘʽه % 27,66ح ʧمʚاء، وʻʰاع الʢق ʧʺات ضʶسʕʺة،  % 15,26ه الॽلȄʨʴʱاعات الʻʸها في الʻم

ʨȃʛنات % ʙ1,56مات، وما ǽعادل في قʢاع الʵ %55,52و   . 1تȌʷʻ في ؗل مʧ قʢاعي الفلاحة والهʙʽروؗ

 ʧم ʙȄة أزʢسʨʱʺة والʛʽغʸات الʶسʕʺال ʛفʨة  3.134.000كʺا تǽعʺل نها ʖʸʻل 2021مʽʳʶʱب ،

  .20212و 2020ما بʧʽ  % 4,78معʙل زȄادة 

 %5مʧ الʦʳʴ الؔلي للʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، في مقابل  %94وتʺʲل الʺʕسʶات الʺʸغʛّة نॼʶة 

 ʧة وأقل مʛʽغʸات الʶسʕʺال ʧج  %1مॽʶʻة لʷعة الهॽʰʢال ʝȞعǽ مʺا ،Ȍسʨʱʺال ʦʳʴات ذات الʶسʕʺلل

مʧ الॽʶʻج  %99الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، ؗʺا ʲʺǽل هʚا القʢاع إلى جانʖ القʢاع الʛʴفي 

 ʧأقل م ʝॽاعي ولʻʸ52ال%  ʧوقاتمʛʴʺلي الإجʺالي خارج الʴʺاتج الʻ3ال Șلʵا فإنها تʚاء على هʻȃو ،

فʛص عʺل دون خلȘ الʛʲوة نʛʤا أن عʙد قلʽل مʧ الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة يȌʷʻ في مʳال الʻʸاعة 

وهʨ أمʛ غʛʽ ؗاف لإنʷاء مهʻة الʻʸاعة في الʰلاد، مʺا ǽفʛʶ عʙم زȄادة الʸادرات وعʙم تʻاقʟ الʨاردات، 

ذلʥ أن العʙيʙ مʧ الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة تʱʵفي ؗل سʻة ʖʰʶǼ العʜʳ الهȞॽلي الʙاخلي، إلى ضف أ

  .4وضعف رأس الʺال الȑʛʷॼ وضعف قʙراتها الʺالॽة والॽʺॽʤʻʱة
  

                                                           
1 Ministère De L’industrie, Bulletin d’information Statistique De la PME N° 40 , Edition Mars 2022, P : 9. 
2 Ibid, p : 14. 
3 Boudjema Rachid, Economie de Développement De l’Algérie 1962-2010, Volume 3, ةॽونʙلʵدار ال, Algérie 2011, 

P : 71-73 . 
4Ibid, p : 75 : 
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ʸاد مʧ خلال الاقʱ وॽʀادةالقȐʨ الاقʸʱادǽة  دعʦولʹʺان Ǽقائها في الʨʶق يॼʻغي على Ȅʛʰؗات الʺʕسʶات 

العʺل ؗقاʛʡة لȞॼʷة تʹʦ الʺʯات أو الآلاف مʧ الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة الʱي تʨجه نʷاʡها وتعʜزه، 

ʜʽ على أنʱʢʷها الأساسॽة ʛؗʱالǼ ح لهاʺʶȄة، وȄʨانʲائف الʣʨال ʠعǼ ʧم Ȑʛʰؔات الʶسʕʺر الʛʴǽ 1مʺا ،

Ȟǽ أنǼ اتʶسʕʺض بهاته الʨهʻقة فعالة للȄʛʡ هʚه ʛʰʱوتع .ʛʽʰؗ وعʛʷفي م ʛʽن لها دور صغʨ  

ولʺʨاجهة ضعف وهʷاشة Ȟॽʂل الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة مʲل العʙيʙ مʧ بلʙان العالʧȞʺǽ ʦ أن تعʺل 

 Șʡاʻʺها (الʻʽا بʺॽɾ افيʛغʳب الʛالق ʧات عʶسʕʺال ʘʴॼؗ ،ةʻʽوف معʛʣ ʗʴعات تʨʺʳم ʧʺض ȘȄʛكف

 ʅॽعاد تؔالॼʱخلالها اس ʧم ʦʱي يʱة)، والॽɺاʻʸع الʺʱʳأن ت ʖʳǽ ات، ؗʺاॽʻقʱال ʛʷع نȄʛʶقل، وتʻال

مʨʺʳعة مʧ الʺʕسʶات وفقا لارتॼاʡات القʢاع مع إعʢاء تʛʽʰؗ ʟʸʵ للॽʺʳع (نॽʶج، إعلام آلي، 

ʜʽ صʻاعة الأغǽʚة الʜراॽɺة في ولاǽة ʳǼاǽة، 2صʻاعة الأغǽʚة الʜراॽɺة) وهʚا ʻʸǽع قʨتها ʛؗل تʲم ،

 ʨج بʛي بʱولاي ʧفي ؗل م ʥॽونʛʱؔة.والإلǽʙʺة الǽة في ولاǽʚاس، الأحॼɻبل ȑʙʽج وسȄʛȄʛع  

  الاقʶʯاد غʙʻ الʙسʸي في الʚʱائʙ أǺعاد ثالʰا.

لقʙ ؗان للأزمة الاقʸʱادǽة الʱي شهʙتها الʜʳائʛ مʸʱʻف الʲʺانʻʽات ولॽʶاسة الإنفʱاح الاقʸʱادȑ الʺʱʻهʳة 

ʣ Șهʨر الاقʸʱاد غʛʽ الʛسʺي عȄʛʡ ʧانعȞاسا سلॽʰا على مʛدودǽة الاقʸʱاد والʱي نʱج عʻها تفʷي ʣاهʛة 

الʨʶق الʨʶداء مʧ خلال تʨفʛʽ الʺʨاد الأساسॽة ومʱʵلف الʺʳʱʻات، ومʧ ثʺة ʣهʨر الأنʢʷة الʺʨازȄة في 

  معʦʤ قʢاعات الاقʸʱاد، والʱي أصʗʴॼ تؔاد تʨؔن مʻافʶة لقʢاعات الاقʸʱاد الʛسʺي.

  الاقʶʯاد غʙʻ الʙسʸي  مفهʦم. 1

الʛسʺي تʗʴ مॽʺʶات عʙيʙة مʻها: اقʸʱاد سȑʛ، اقʸʱاد خفي، اقʸʱاد أسʨد،  الاقʸʱاد غʛʽ مفهʨم ǽأتي

ʧʺʹʱي ʘʽح ،ȑازʨاد مʸʱ3واق:  

الأنʢʷة غʛʽ القانʨنॽة الʱي تʨؔن مʨʤʴرة قانʨنॽا ومʴل مʱاǼعات قʹائॽة، وتʻفʚ هʚه العʺلॽات الʺʨʰʷهة  -

الʻاجʦ عʧ هاته الأنʢʷة ʨʺǽل في إʡار شȞॼات سȄʛة وخارجة عʧ القانʨن، حʘʽ أن الʙخل غʛʽ الʺʛʷوع 

.ʧʽʽنʨار القانʺʲʱهلاك والإسʱي الإسʱʽعʺل ʧكلا م  

الأنʢʷة القانʨنॽة حॽʰʡ ʖʶعʱها، ولʻؔها غʛʽ قانʨنॽة مʧ حʘʽ شʛوȋ الʻʱفʚʽ، وهي الأنʢʷة الʺॽɿʵة  -

 ʛد، على غʨاد الأسʸʱالإقǼ ىʺʶاكات وتʛʱال في الإشॽʱي والإحʰȄʛʹب الʛهʱال ʖʰʶǼ اॽا أو ؗلॽئʜر اج

الأنʢʷة العارضة غʛʽ الʺʕسʶة على عقʨد مȃʨʱȞة والʱي يʦʱ تʻفʚʽها في إʡار خʙمات شॽʸʵة ؗالأعʺال 
                                                           

1 Kheladi Mokhtar ; Op.Cit, P : 113. 
2 Ibid, P P : 114-115. 
3 Boudjema Rachid, Op.Cit, P P : 114-115.  
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، أو الأنʢʷة الʺʛʺʱʶة والʱي تʹʦ عʺال غʛʽ مʧʽʰʶʱʻ لهʯʽة الʹʺان الاجʱʺاعي والʙخل غʛʽ الʺʜʻلॽة

ي جʜء مʧ الʱي تʵف مʛʸح Ǽه لȐʙ الʺʸالح الʹॽʰȄʛة ؗالʺʕسʶات الʺʸغʛة، ؗʺا تʹʦ الأنʢʷة الʛسʺॽة

.ʖائʛʹال ʧخل مʙال ʧء مʜة جǽاʺʴاجها لʱإن  

وعلॽه فإن الاقʸʱاد غʛʽ الʛسʺي حʖʶ صʙʻوق الʻقʙ الʙولي: لا ʷǽʺل الأنʢʷة غʛʽ الʺʛʷوعة فقȌ وȂنʺا 

ʷǽʺل أǽʹا أشȞال الʙخل الʱي لا يʰلغ عʻها مʧ إنʱاج الʶلع والʙʵمات الʺʛʷوعة، سʨاء مʧ الʺعاملات 

املات الʱي تʦʱ بʤʻام الʺقاǽʹة، ومʧ ثʦ فإن الاقʸʱاد غʛʽ الʛسʺي ʷǽʺل جʺॽع الأنʢʷة الʻقǽʙة والʺع

. حʷǽ ʘʽʺل جʺॽع الأنʢʷة الʱي 1الاقʸʱادǽة الʱي تʵʹع للʹॼȄʛة إذا ما أبلغʗ بها الʶلʢات الʹॽʰȄʛة

ʳعات الȄʛʷʱاق الʢخارج ن ʦʱتॼة الॼʀاʛة ومʛʢॽس ʧارجة عʵة، والॽɺاʺʱة والإجॽʰȄʛʹة والॽائʶ .ات العامةʢل  

 الاقʶʯاد غʙʻ الʙسʸي في الʚʱائʙ:  مȎʗ اتʴاع. 2

 ʛيʙهل تقʶال ʧم ʝॽل Ȑʨʱʶاد غ مʸʱاد الاقʺʱالإع ʧȞʺǽ سʺي، إذʛال ʛʽʧة مʙʺʱʶʺقات الॽʁʴʱعلى ال  ʙʻع

العاملॽɾ ʧʽه، ؗʺا ʧȞʺǽ الإعʱʺاد على ملاحʤة الفʨارق بʧʽ الإسʱعʺالات والʺʨارد، Ȅʛʢؗقة الॽʁاس الॼʳائي 

الʱي تʛتʜؔ على الʺقارنة بʧʽ الإيʛادات الॼʳائॽة الʱي تʦ تʽʸʴلها مʛʡ ʧف الʙولة والإيʛادات الॼʳائॽة 

 ʧم ʛʲي أكʰȄʛʹب الʛهʱال ʦʳبلغ ح ʘʽة، حॽʻʡʨات الǼاʶʴل الʽاخʙانات مॽة بʙقعة على أساس قاعʨʱʺال

ʺʴلي ʘʽ الإنفاق والʻاتج الملॽار ديʻار سȄʨʻا، أو ॽʁؗاس الفʛق بʧʽ الʻاتج الʺʴلي الʺʨʶʴب مʧ ح 120

 ʧʽما ب ʛائʜʳة في الȄازʨʺق الʨʶال ʦʳر حʙق ʘʽل، حʽاخʙʺال ʘʽح ʧب مʨʶʴʺ38و  %32ال%  ʧم

  :3الاقʸʱاد غʛʽ الʛسʺي ؗʺا يليمȐʨʱʶ ، وحʖʶ الإحʸائॽات تʦ تقʙيʛ 2الʻاتج الʺʴلي الʙاخلي

 ارةʱʯاع الʠق : 

 ʧم ʛʲد أكʨات إلى وجॽائʸالإح ʛʽʷارة %60تʳʱال ʧم  ʧم ʛʲوأك ،ȑازʨʺق الʨʶال ʛʰع ʦʱة تॽلʴʺ200ال 

مʧ رقʦ أعʺال  %50ملॽار دولار، و 25ف الʙولة ما ǽقارب ألف تاجʛ فʨضȑʨ يʨʢʷʻن ॽɾه مʺا Ȟǽلّ 

الʺʱعاملʧʽ الإقʸʱاديʧʽ ناتج عʧ عʺلॽات ذات صلة Ǽالإقʸʱاد غʛʽ الʛسʺي نʛʤا لʛفʠ الʳʱار الʱعامل 

ملॽار دولار،  116بلغʗ ما ǽقارب  2017تʺʗ دون فʨتʛة في سʻة Ǽالفاتʨرة ، حʘʽ أن العʺلॽات الʱي 

ات وهʺॽة، وحʖʶ وزارة الʺالॽة لʻʶة  %35لى وجʨد أكʛʲ مʧ إإضافة  ʛؗʷؗ فةʻʸة مȄارʳʱات ال ʛؗʷال ʧم

2018  ʧم ʛʲ120فإن أك  .ʞي أعʺال الغʰؔتʛʺة لॽʻʡʨة الॽʀاʢॼل في الʳʶم ȑادʸʱعامل اقʱألف م  

                                                           

 1  ʧلة ابʳه، مʱʴافȞات مॽوآل ʛائʜʳسʺي في الʛال ʛʽاد غʸʱراقي دراجي، واقع الاق ʙلʳʺة، الॽʺʻʱاع والʙون للإبʙد 1خلʙ1، الع ،ʛائʜʳ2019، ال ،
  https://asjp.cerist.dz/en/article/149110              . مʱاح على الʺʨقع12ص: 

2 Boudjema Rachid, Op.Cit, P : 119.  
  23-18راقي دراجي، مرجع سبق ذكره، ص ص:  3 
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  اء والأشغالʹʮاع الʠةقॻمʦʸالع : 

 ʧʺض ʧفإن  30000م ȑʛة والॽمʨʺاء والأشغال العʻʰاع الʢة في قʢة ناشʶسʕفي  %30م Ȍʷʻها تʻم

  .لقʢاع ǽعʺلʨن ȄʛʢǼقة غʛʽ قانʨنॽةمʧ عʺال هʚا ا %50الʨʶق الʺʨازȑ، وما ǽقارب 

 اع الʠفقʙʶال والʸ : 

الʨʽʶلة الʺʜʻʱȞة لȐʙ الʷعʖ، أعلʧ الʨزʛȄ الأول عॽʺؗ ʧة  2018في إʡار عʛض قانʨن الʺالॽة لʻʶة 

 ʗبلغ ʘʽاولة  53حʙʱʺة الǽʙقʻلة الʱؔة الॽʺؗ رتʙار دولار، وقॽأصل  2700مل ʧار مʻار ديॽ5600مل 

ؗʺا تهʧʺॽ الʨʶق الʺʨازȄة على نʷاȋ صʛف العʺلات في الʜʳائʛ   .%50ملॽار ديʻار جʜائǼ ȑʛʺا ǽعادل 

ة العʺلات مʧ شʛاء وॽȃع، هʚا في ॽɼاب دور الʱي أصʗʴॼ تȞʷل بʙيلا عʺلॽا، وتعʺل بʣʨائف بʨرص

الʨʻʰك وॽɼاب مȞاتʖ الʛʸف الʱي تʦʤʻ هʚه العʺلॽة Ǽالʛغʦ مʧ وجʨد القʨانʧʽ الʱي تʛʡʕ عʺلॽة إنʷاء 

  مȞاتʖ الʛʸف، وفي الॽʁʴقة لʝॽ هʻاك تقʙيʛ دقȘʽ لؔʺॽة العʺلة الʺʙʱاولة في هʚه الʨʶق.

 لʻغʵʯاع الʠق : 

عʺالة غʛʽ قانʨنॽة مʣʨفة دون عقʨد تʅॽʣʨ، وغʛʽ مʛʸح بها لȐʙ مʸالح ʦʹǽ القʢاع غʛʽ الʛسʺي 

مʧ القʨة العاملة في الʜʳائǼ ʛʺا ǽعادل  %50نॼʶة أكʛʲ مʧ  2009الʹʺان الاجʱʺاعي، حʘʽ بلغʗ سʻة 

عامل مʨزعة على مʱʵلف القʢاعات، وتؔلف الʻȄʜʵة خʶارة  9.500.000عامل مʧ أصل  4.800.000

 .ʙ20% الʹॽʰȄʛة على الʙخل، ॽɾʺا تؔلف الʹʺان الاجʱʺاعي خʶارة تقارب مʧ العʨائ %7تقارب 

 اعالʹʶاع الʠماتيقʗʳراعي والʚي وال : 

الʺʳʱʻات الʻʸاॽɺة الʱي يʦʱ إنʱاجها داخل الʺʶاكॽʵؗ ʧاʡة الʺلاʝǼ، إنʱاج الألॼان ومʱʷقاتها،  -

عʺال ولʝॽ لʙيها حʶاǼات  5أقل مʧ والʻʸاعات الॽɾʛʴة والʙʽوȄة ʻʸؗاعة الʚهʖ والفʹة الʱي ǽعʺل بها 

  نʤامॽة.

-  ʧها مʱرسʺل ʦʱة أو يʛاشॼم ʥهلʱʶسلع ت ʙلʨة تॽʺرس ʛʽة غʢʷة أنʙع ʧʺʹʱʽراعة فʜاع الʢة لقॼʶʻالǼ

قʰل العائلات الʱي تʳʱʻها، مʧ خلال امʱلاك عʙد معʛʰʱ مʧ الفلاحʧʽ لʺʶاحات زراॽɺة معʛʰʱة تقʨم بȄʨʶʱقها 

 ʜأجه ʧا عʙʽعǼ ةǽدʛرة فʨʸǼ قʨّʶت ʧواجʙاشي والʨʺال ʧة مʛʰʱادا معʙأع ʧʽالʨّʺلاك الʱام ʥلʚ ة الʙولة، وؗ

  دون علʦ أجهʜة الʙولة.

ǽغلʖ على أنʢʷة القʢاع الʙʵماتي الʢاǼع الفʛدȑ ؗالʴلاقة، العلاج الʙʰيل، وحʙات الʻقل الʵاصة  -

  بॽاناتها. وغʛʽها، حʘʽ لا يʙخل نʷاʡها في تقʙيʛات الʶʴاǼات الॽʻʡʨة لعʙم الʨʸʴل على
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  القʠاع الʸالي  إعادة تʹʤॻʢالʖʲॺʸ الʰاني: 

، ʱʵلفةميʱعلȘ إصلاح الʤʻام الʺالي بॼُعʙيʧ هʺا الʨʶق الʻʰؔي والʨʶق الʺالي، حʵǽ ʘʽʹعان لʙيʻامॽȞॽات 

تʹʺʧ الʱقارب بʧʽ الʨʶقʧʽ مʧ أجل الʛʴʱك نʨʴ هʙف اقʸʱادȑ واحʙ وهʨ الॽʺʻʱة تʙʴيʙ سॽاسة  ॼʻغيي إذ

ʧ خلال تʛȄʨʢ آلॽات تȄʨʴل الʨʶق الʺالي إلى أداة لȄʨʺʱل الاقʸʱاد Ǽالʺʨازاة مع دور الʨʻʰك الاقʸʱادǽة، م

ȑʙʽقلʱق.الʨʶاد الʸʱانة إلى اقʙʱاد الإسʸʱاق ʧل مʨʴʱأجل ال ʧاع الʺالي في  ، مʢا فإن إصلاح القʚل

ȑ الʺʛʸفي، والʚ الʜʳائʛ هʨ أكʛʲ مʧ مʛʳد إصلاح Ǽالʺعʻى العام، وȂنʺا هʨ إعادة ضȌॼ تʦॽʤʻ القʢاع

هʨ في الأساس إنʷاء سʨق مالي حʛ ومʨʻʱع يلʱقي ॽɾه عʛض وʡلʖ الʺʨʱʻجات الʺالॽة، سʨق يلʜʱم 

Ǽالعقلانॽة الاقʸʱادǽة وʶȄعى لʴʱقȘʽ أهʙاف الॽʴȃʛة الʵاصة Ǽه، وعلى وجه الʙʴʱيʙ الʨʻʰك ومʱʵلف الأنʨاع 

لاحات الʳارȑ تʻفʚʽها لأنه القاʛʡة الʱي ه الأولȄʨة ضʺʧ الإصؤ مʧ الʺʕسʶات الʺالॽة، لʚا يॼʻغي إعʢا

 تقʨدها، وتʺʻʽȞه مʧ تʴقȘʽ مهʺة مʜدوجة والʺʱعلقة Ǽالʨساʡة الʺالॽة والॽʺʻʱة الʺʙʱʶامة.

  إصلاح الʹʢام الʙʶʸفيالʠʸلʔ الأول: 

 ʙلق ʗلʨʴك تʨʻʰال ȑارʳʱن الʨالقان ʙاعʨع إلى قʹʵاهʺة تʶات م ʛؗخلال إدماجإلى ش ʧام إصلاح ا ، مʤʻل

 ʛʸʺك الʨʻʰال ،ȑʜ ʛؗʺال ʥʻʰة، الʻȄʜʵالǼ Șعلʱي تʱة الॽة الʺالʡساʨامل للʷل الʨʴʱال Ȍʢʵي في مʻʡʨفي ال

الʳʱارȄة، الʱأمʻʽات، وʱȄعلȘ الأمʛ بȄʨʴʱل اقʸاد الإسʙʱانة إلى اقʸʱاد الʨʶق، وॼʸȄح سʨق رؤوس 

 .ȑʙقʻق الʨʶق الʺالي والʨʶال ،ʧʽʽʶॽئʛال ʧʽنʨȞʺال ʧيʚه ʧʺال ضʨالأم  

  بʗاǻة فʣ ارتॺاȉ الʗولة عʥ تȂʦʸل الإقʶʯاد أولا.

صʙر أول نʟ قانʨني يʱعلǼ Șالʤʻام الʺʛʸفي لʱأʛʽʡ الʷʻاȋ الʻʰؔي  1986عقʖ أزمة الʻفȌ سʻة 

والʺالي، حʘʽ وضع الʻقʙ والʨساʡة الʺॽɾʛʸة في صʺʦॽ عʺل الاقʸʱاد الʻʡʨي وحʙد هʚا القانʨن الʺʙʰأ 

ʻي، لʻʱفʚʽ الॽʶاسة الʱي تॼʱعها الʨȞʴمة في تʺȄʨل الاقʸʱاد الʡʨ الʨʺǼ ȑʚجॼه Ȟʷǽل الʤʻام الʺʛʸفي أداة 

وتʺʲلʗ مهʺʱه في ضʺان ؗفاǽة تʟॽʸʵ الʺʨارد الʺالॽة والʻقǽʙة في سॽاق تʻفʚʽ خʢة الإئʱʺان مع أهʙاف 

الʺʱعلǼ Șالʻقʙ  10-90عقʖ صʙور القانʨن رقʦ  1990خȌʢ الॽʺʻʱة الॽʻʡʨة. وقʙ تʦ إلغاؤه في أفȄʛل 

 . ǽ ȑʚ1عʛʰʱ حʛʳ الʜاوȄة للʤʻام الʺʛʸفي الʜʳائȑʛ الʙʳيʙ لʱهʯʽة ʛʣوف إنʷاء سʨق مالي نȌʷوالقʛض ال

                                                           
1 Hamid A Temmar, L’économie De L’Algérie, Tome 2, Office De Publications Universitaires, Algérie ; 2015, 
P : 39. 
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  : تʙȂʙʲ القʠاع الʸاليالإنʯقال إلى . 1

 ʙيʙʳام الʺالي الʤʻل أساس الȞّʷض، و تʛوالق ʙقʻن الʨاد قانʺʱاع ʖجʨʺǼ ȑʚأت الʙةبॽخلاله عʺل ʧل  مʨʴت

ʘʽاع حʢا القʚفي ه Șʽʺلي عȞॽʂ1:  

ة الʨʻʰك وȄʹع حʙا لؔل الʙʱخلات الإدارȄة  - َ̋ َؗʨْ َɹ يʟʻ قانʨن الʻقʙ والقʛض على مʙʰأ الʳʱارة ؗأسلʨب ل

لة للʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة، حʘʽ تʙʴد الʨʻʰك  ʨؗʺالʺهام ال ʅȄʛتع ʙʽعȄفي، وʛʸʺاع الʺالي والʢفي الق

  أسعار الفائʙة دون تʙخل الʙولة، مع فʱح رأس مال الʨʻʰك.

ʚا تʛȄʛʴ شʛوȋ الʨʻʰك ॽɾʺا ʟʵǽ الʷʻاȋ نفʶه، ولا ǽʺارس هʚا ʶǽʺح ال - قانʨن بʦॽʤʻʱ الʨʶق الʻقȑʙ وؗ

الʷʻاȋ إلا مʧ خلال صʻفʧʽ مʧ الʺʕسʶات الʺالॽة وهي الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة، ولǽ ʦعʙ الॽʵار Ǽالॼʶʻة 

 ʛʴار الॽʱالإخ ʧناتج ع ʧؔات ولʢلʶه الॽة تʺلʸʸʵʱة مॽة مالʶسʕشامل أو م ʥʻʰقّ لʛُ̋  يلل

، حʘʽ تʱʺʱع الʨʻʰك الʺعʙʺʱة ȞǼل الȄʛʴة في اخॽʱار عʺلائها أو مʳʱʻاتها Promoteur Financierالʺالي

 ʦهʴʻʺǼ ةॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰال ʧʽاواة في الʺعاملة بʶʺأ الʙʰن مʨها، ؗʺا وضع القانʺॽʤʻقة تȄʛʡو

 ʧم ʦح لهʺʶǽ ن مʺاʨيʙداد الʛʱائل الʹʺان واسʶازات في مॽʱن العام.الإامʨام خاضع للقانʤن ʧفادة مʱس  

ȑʜ الȑʚ أصॼح بʥʻ الʜʳائʛ، وȂعادة تقʦॽʽ دور هʚا الʺʛʸف في  - ʛؗʺال ʥʻʰقلال الʱن على اسʨالقان ʙؗʕي

ʚا تʦॽʤʻ هʚا الأخʛʽ والʻȄʜʵة مʧ خلال آلॽة إعادة الȄʨʺʱل مع مʛاعاة  إدارة وتʦॽʤʻ الʨʶق الʺالي، وؗ

  ن الʻقȑʙ.ضʛورات تʨازن الʺʜʽانॽة والʨʱاز 

-  ʛائʜʳال ʥʻة بॽɻॼت ʧم ʙʴوض، والʛال القʳم ʧعادها عǼȂة وॽمʨʺة العʻȄʜʵد صارمة على الʨʽوضع ق

  لها، ووضع حʙ للȄʨʺʱل عȘȄʛʡ ʧ عʜʳ الʺʜʽانॽة، الʙʶʳǽ ȑʚ مʱاǼعة رقابॽة مȞʴʺة وفعالة على الʙيʨن. 

- ʙاعʨي تʹع قʱفي الʛʸʺاف الʛة الإشʯʽض وهʛوالق ʙقʻال ʝلʳاء مʷدا إنȂة وȄارʳʱك الʨʻʰرة إدارة ال

 العʺلॽات الʺॽɾʛʸة، وʙʴȄد الفʯات القانʨنॽة للॽؔانات الʺॽɾʛʸة أو الʛʳائʦ الʵاصة Ǽالʷʻاȋ الʺʛʸفي.

وقʙ أدȐ هʚا الإنفʱاح الȑʚ شʺل الʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي إلى تأسʝॽ الʨʻʰك، الفʛوع، ومȞاتʖ تʺʽʲل للʨʻʰك 

ة القʛض BNP Paribas ،Société Généraleالأجॽʰʻة الȐʛʰؔ مʲل ( ʛؗل (شʲة مॽʰʻة الأجॽات الʺالʶسʕʺوال (

   )Cetelem Algérieالإʳǽارȑ العॽȃʛة، 

                                                           
1 Ibid, P P : 40-41. 
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  عʦدة الʙʠॻʴة الॻʴاسॻة على عʸل القʠاع:. 2

كʷفʗ الفʹائح الʺʱعلقة ȞǼل مʧ بʥʻ الʵلॽفة والʥʻʰ الʻʸاعي والʳʱارȑ الʜʳائȑʛ عʧ ضعف آلॽات الʛقاǼة 

لʚا ارتفعʗ درجة تʙخل الʙولة في الʦॽʤʻʱ الʻʰؔي مʧ خلال رجʨع الʨʻʰك الʳʱارȄة مʧ قʰل الʨʻʰك الʺʴلॽة، 

 ʦرق ʛار الأمʙإصǼ اʚوه ʗة في ؗل وقॽɾʛʸʺة الॽɻضʨة الʛʽʶم ʧإعلامه عǼ ʛائʜʳال ʥʻ11-03إلى ب 

ʜ على الʛقاǼة الॽؔʻʰة ؗآلॽة للإنʚار الʺʛȞॼ 2003أوت  26الʺʕرخ في   الʺʱعلǼ Șالʻقʙ والقʛض الȑʚ رؗ

للʳʱاوزات، وʙؗʕȄ على الʶلʢة الʻقǽʙة لʥʻʰ الʜʳائʛ وقʨة تʙخل الʙولة في الʺʨʤʻمة الʺॽɾʛʸة Ǽإضافة 

شʧʽʸʵ في مʳلʝ الʻقʙ والقʛض معʻʽان مʛʡ ʧف رئاسة الʳʺهʨرȄة لʦॽɺʙʱ الʛقاǼة، وأعȌ القانʨن 

ʜ هʚا القانʨن    :1على شقʧʽ الʸلاحॽة الؔاملة لʥʻʰ الʜʳائʛ في إدارة الॽʶاسة الʻقǽʙة، ؗʺا رؗ

تعʜȄʜ الأمʧ الʺالي، وتʧʽʶʴ نʤام الʙفع وجʨدة الʨʶق ȞʷǼل ʛʽʰؗ، وȂدخال أو تʙʴيʙ مॼادȏ الȄʛʶة  -

 ʜȄʜف تعʙبه ʧʽدعʨʺة الǽدقة، وحʺا ʛʲل أكȞʷǼ ات رأس الʺال ʛؗʴة وتॽʰʻل العʺلات الأجȄʨʴة، وتॽʻالʺه

  الأمʧ الʺالي وتʧʽʶʴ نʤام الʙفع وجʨدة الʨʶق.

-  ʧم ʙʴة الʢلʶة الǽة ولاʙخلال إلغاء م ʧم (ةॽاسॽʶة الʢلʶمقابل ال) ʛائʜʳال ʥʻʰة لॽʶسʕʺة الॽقلالʱالإس

.ʛائʜʳال ʥʻإدارة ب ʝلʳض ومʛوالق ʙقʻال ʝلʳا أعʹاء مʚ   الʻʱفǽʚʽة وخاصة مʴافȎ الʥʻʰ وؗ

ار ديʻار وȃـ ملॽ 2,5ولʺʨاجهة ضعف آلॽات الʛقاǼة في الʨʻʰك الʺʴلॽة تʦ رفع الʙʴ الأدنى لʛأسʺالها بـ 

ملʨʽن ديʻار Ǽالॼʶʻة للʺʕسʶات الʺالॽة، وȂنʷاء نʤام ضʺان على الʨدائع الʺॽɾʛʸة بهʙف مʨاجهة  500

 .2تॼعات غلȘ الʨʻʰك الʵاصة

 ʦرق ʛالأم ʖجʨʺǼ ر أعلاهʨؗʚʺال ʛيل الأمʙإتʺام وتع ʦرخ في  04-10تʕʺ2010أوت  26ال  Șعلʱʺال

ʘʽض حʛوالق ʙقʻالǼ3:  

ʱأسʝॽ الʛʴ للʺʸارف الأجॽʰʻة الʵاصة وفقا لʺعايʛʽ مʨضॽɺʨة مʙʴدة في اتفاॽʀة اسॼʱعاد مʙʰأ ال -

الإعʱʺاد، ولا ʧȞʺǽ إنʷاء الʨʻʰك الأجॽʰʻة الʵاصة إلا في إʡار الʛʷاكة بʧʽ رأس الʺال الأجʰʻي والʺʴلي 

                                                           
1 Ibid, P : 42 

2 ) ʛائʜʳة في الॽɾʛʸʺالإصلاحات ال ʦॽʽة، تقʙʽسع ȑʙȄزʨ2010-1990ب ʙلʳʺة، الȄʛʷॼة الॽʺʻʱاد والʸʱلة الاقʳد 4)، مʙ3، الع، ،ʛائʜʳ2013 ال ،
  https://asjp.cerist.dz/en/article/18264              مʱاح على الʺʨقع   .134ص:

3 Hamid A Temmar, Op.Cit, P : 43. 
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لʽʺؔʱلي لʻʶة ا تॽʰʢقا لʙʱابʛʽ الإسʲʱʺار الʙʳيʙة الʺʱعلقة بʛأس الʺال الأجʰʻي الʺʚʵʱة في قانʨن الʺالॽة

  على الأقل مʧ رأس الʺال الʻʡʨي. %51لا ʧȞʺǽ الʶʺاح بها إلا في إʡار الʛʷاكة الॽʻʡʨة بॼʶʻة و ، 2009

تʺʱلʥ الʙولة حʸة مʙʴدة في رأس مال الʨʻʰك والʺʕسʶات الʺالॽة بʛأس مال خاص وʨʺȃجॼه يʦʱ تʺʽʲلها  -

عة عʧ أȑ تȄʨʴل للأسهʦ أو الأوراق الʺالॽة دون حȘ الʗȄʨʸʱ داخل الهʯʽات الاجʱʺاॽɺة. ولها حȘ الʷف

ل تʻازل عʧ أسهʦ أو سʙʻات مʺاثلة ʖʳǽ أن ʛʸǽح Ǽه مॼʶقا مʛʡ ʧف  الʺʺاثلة لʥʻʰ أو مʕسʶة مالॽة، وؗ

  مʴافȎ بʥʻ الʜʳائʛ تʗʴ الʛʷوȋ الʺʨʸʻص علʽها مʧ خلال اللائʴة الʸادرة عʧ مʳلʝ الʻقʙ والقʛض.

ʔʻ الʹʢام الʙʶʸفي والʸال ʙؕا. تॻيثان  

 ،ʛائʜʳوعا لها في الʛح فʱفǼ ةॽʰʻة الأجॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰلل ʟॽخʛʱض الʛوالق ʙقʻال ʝلʳح مʻم ʙعǼ

 ʧن أساسا مʨؔʱي تʱاصة، والʵة الॽʰʻة الأجॽات الʺالʶسʕʺال ʧم ʙيʙالعǼ في والʺاليʛʸʺاع الʢاء القʛإث ʦت

 Natixis El-Alemana ،Société Générale Algérie ،BNP EL(على غʛار الʺʕسʶات الʺالॽة الفʛنॽʶة 

Djazair ،Calyon Algérie( ) ةॽȞȄʛة أمॽة مالʶسʕومCitibank ي هي فيʱيالأ)، والȃʛأس مال عʛساس ب .

ʜ ه ʛؗوتʚ Șفʙت ʦعʙة لॽولʙة الȄارʳʱة الʢʷة، والأنॽك الإسلامʨʻʰات، ال ʛؗʷل الȄʨʺة تʢʷة على أنʛʽه الأخ

ʺʱها في جʺع الʺʨارد مʧ الʳʺهʨر، تʨزȄع القʛوض، إتاحة وسائل الأعʺال في بلʙهʦ الأصلي، وتʲʺʱل مه

الʙفع للعʺلاء وضʺان الʛʽʽʶʱ، إضافة إلى العʙيʙ مʧ الʺʕسʶات الʺالॽة الʱي لا ʶǽُʺح لها ʳǼʺع الʺʨارد 

 Finalep ،Unionالʺالॽة مʧ الʳʺهʨر والʱي تȌʷʻ في مʳال الإʳǽار الȄʨʺʱلي والقʛوض الإسʱهلاكॽة مʲل (

Bank،Meghreb Leasing ،Arab Leasing Corporation(1 اليʨل حʲʺت ʗʴॼأص ʙق  %10. وقʨʶال ʧم

 ʖʴفة وسॽلʵال ʥʻب ʧإفلاس ؗل مǼ علقةʱʺة للفʹائح الॽنʙʱʺة الॼʶʻه الʚله ʖʰʶجع الʛȄفي والʺالي، وʛʸʺال

 ʧȄʛʺʲʱʶʺعلى ال ʛʽʢي خʰسل ʛʽي ؗان لها تأثʱاعي والʻʸوال ȑارʳʱال ʥʻʰال ʧاد مʺʱاالإع .ʧʽلʺʱʴʺل 

مع الʜʳائȌǼ ،ʛء وتʛʽة  2009خلال مʷاوراته لʻʶة  2008كʺا انʱقʙ صʙʻوق الʻقʙ الʙولي في تقʛȄʛه لʻʶة 

ʺة الʺॽɾʛʸة، وقʙ أوصى الʶلʢات الʜʳائȄʛة  َؗʨْʴال (قفʨت) حॼؔي تʱات الॼʁالع ʧالإصلاحات فʹلا ع

ʧي مʻʡʨفي الʛʸʺاع الʢة في القॽمʨʺك العʨʻʰوزن ال ʧل مʽقلʱالǼ  ʥʻة بʸصʨوع في خʛʷخلال ال

عʺʨمي على الأقل، ومʧ ثʦ بʙاǽة الʛʷوع في خʨصʸة Ǽاقي الʨʻʰك العʺʨمॽة على مȐʙ خʺʝ سʨʻات 

لȄʜادة ؗفاءة القʢاع الʺʛʸفي على أساس أفʹل للʺʺارسات الʙولॽة، ؗʺا حʘ على إتʺام الʙراسة الȄʛʽʹʴʱة 

                                                           
1 Boudjema Rachid, Op.Cit , P : 97  
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ʱʹي هʚه الʙراسة الʙخʨل في شʛاكة مع مʧ أجل افʱʱاح رأس مال الʥʻʰ مʛʡ ʧف مʖʱȞ دولي، وتق

فاǽة أدوات الॽʶاسة  الأجانʖ، وأوصى أǽʹا بʧʽʶʴʱ نʤام الʛقاǼة مʧ خلال تʧʽʶʴ إʡار الʛʰمʳة الʺالॽة وؗ

الʻقǽʙة Ǽالʨʴʱل مʧ الʹʨاȌǼ الʺॼاشʛة إلى الʹʨاȌǼ غʛʽ الʺॼاشʛة Ǽʺا فʽها تʙʴيʙ شʛوȋ تʧȄʨؔ الإحॽʱاʡي 

ʙدعة لʨات مǼاʶإلى ح ȑارॼالأدنى الإج ʙʴال ʧʽاوح بʛʱل يʙمع ʧʽب ʛائʜʳال ʥʻب Ȑ0%  ىʸالأق ʙʴوال

ʚا تʧʽʶʴ مȐʨʱʶ سعʛ الفائʙة وȞॽʂله، مع وجʨب تʧʽʶʴ تعʯʰة الʺʙخʛات الʺʴلॽة وتʸॽʸʵها  15% وؗ

  .1عȘȄʛʡ ʧ تʛȄʨʢ الأسʨاق الʻقǽʙة وأسʨاق الʙʻʶات الʨȞʴمॽة وتʅॽɿʵ سॽاسات الإئʱʺان الإنʱقائي

نʛʤا لʻقʟ الʛؤȄة الاقʸʱادǽة والʺالॽة،  2024الʨʵصʸة وفʱح رأس الʺال إلى غاǽة لقʙ أجّلʗ الʶلʢات 

فʱح رأسʺاله الاجʱʺاعي مʧ خلال ʛʡح  2024أيʧ أعلʧ بʥʻ القʛض الʷعʰي الʜʳائȑʛ في مʢلع سʻة 

30%  ʦة سهʺॽʀ رتʙق ʘʽله. حʨتها على أصʛʢॽقاء سǼولة إʙل للʨʵǽ اص، ماʵار الʺʲʱرأسʺاله للإس ʧم

ملʨʽن سهʦ، وعلॽه فʰʱʶلغ ॽʀʺة الʸʴة  60دج، وأن عʺلॽة الॽʰع سʨؔʱن في حʙود  2.500لʥʻʰ بـ هʚا ا

 ʨʴعها نॽب ȑʨʻي تʱ1,12ال  ʨʴن ʙʻع ʥʻʰال ʦॽʽتق ʧعل مʳǽ ا ماʚار دولار، هॽار دولار. ؗʺا  3,73ملॽمل

 ʥʻȃة وॽلʴʺة الॽʺʻʱال ʥʻب ʧة على ؗل مॽمʨʺك العʨʻʰة الʸʵʸة خॽاصلة عʺلʨم ʦʱʽة  الفلاحةسॽʺʻʱوال

  .20252الॽɿȄʛة مʧ خلال ʛʡح جʜء مʧ أصʨلهʺا في سʻة 

 ʦʹǽ فيʛʸʺام الʤʻح الॼا، أصॽها ؗʺا يلي: 28حالʡاʷعة نॽʰʡ ʖʶزعة حʨة مॽة مالʶسʕؔا ومʻب  

 ) بʨʻك عʺʨمॽة.07سॼعة ( -

- ) ʛʷ13ثلاثة ع.Ȍلʱʵأس مال مʛؔا بʻها بʽا فʺǼ يʰʻأس مال أجʛؔا خاصا بʻب ( 

 مالʱʽان عʺʨمʱʽان.) 02مʕسʱʶان ( -

 ) عʺʨمॽة 03خʺʶة مʕسʶات مʸʱʵة في الإʳǽار الʺالي مʧ بʻʽها ثلاثة ( -

الʸادر عʧ بʥʻ الʜʳائʛ، بلغ إجʺالي  2022وحʖʶ الʱقʛȄʛ الȑʨʻʶ للʨʢʱر الاقʸʱادȑ والʻقȑʙ لʻʶة 

الات  ʨؗد الʙها  1725عʻة، مॽات الʺالʶسʕʺك والʨʻʰلف الʱʵزعة على مʨالة م الة تاǼ 1226وؗ عة وؗ

الة تاǼعة للʨʻʰك الʵاصة، و 400للʨʻʰك العʺʨمॽة،  الة مʸʸʵة حȄʛʸا للȄʨʺʱل الإسلامي 69وؗ   .3وؗ

                                                           

  .135بʨزȑʙȄ سعʙʽة، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص:  1 
2 https ://www.alarab.co.uk consulté le 24/03/2024 à 23 :00 

 3 ʥʻة بʻʶل ȑʨʻʶال ʛȄʛقʱال ،ʛائʜʳ2022ال ʛʰʺʱʰس ،ȑʙقʻوال ȑادʸʱر الاقʨʢʱوني:53، ص: 2023، الʛʱؔقع الإلʨʺاح على الʱم ،  
https : // www.bank.of.algeria.dz  
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ملॽار ديʻار مʴققا نʺʨا قʙره  13.801,60وحʖʶ نفʝ الʱقʛȄʛ، قʙّر مʨʺʳع الʺʨارد الʺʳʺعة مʧ الʨʻʰك 

ملॽار ديʻار  10.112,30، أما حʦʳ القʛوض الʺʨجّهة للإقʸʱاد فقʙ بلغ 2021مقارنة ʻʶǼة  18,20%

 ʨʺل نʙعʺǼ3,3% ʧاع العام مʢفاد القʱاس ʘʽار مقابل  4.350,70، حʻار ديॽاع  5.761,60ملʢدج للق

مʛʡ ʧف الʨʻʰك العʺʨمॽة مʧ حʦʳ القʛوض الʺʨزعة، في مقابل  %89,1الʵاص، ʶʺǼاهʺة قʙرها 

  .1ملॽار ديʻار  1.458,50للʨʻʰك الʵاصة، وهʚا ʶʺǼاهʺة قʙرها  10,90%

 ॽ2022ه وفي ॽɼاب سʨق مالي مʱقʙم، بلغʗ القʛوض الʺॼاشʛة الʺʨزّعة على القʢاع العام نهاǽة سʻة وعل

ات والʺʕسʶات الأخȐʛ، أما Ǽالॼʶʻة للقʢاع الʵاص  مʱعلقة %4، ونॼʶة %96نॼʶة  ʛؗʷقة للʴʱʶات مʙʻʶǼ

  فؔل تʺȄʨله ؗان مʧ خلال القʛوض الʺॼاشʛة.

ات  66,1الʺʕسʶات الʺالॽة بـ أما Ǽالॼʶʻة للقʛوض الʺʺʨʻحة مʛʡ ʧف  ʛؗʷال ʛʰʱتع ʘʽار، حʻار ديॽمل

ملॽار ديʻار مʗʴʻُ  59,4ملॽار ديʻار مʻها  64,1الʵاصة الʺʱʶفʙʽ الأكʛʰ مʧ هʚه القʛوض بʛصʙʽ قʙره 

ملॽار ديʻار تʺȄʨل للʺʻقʨلات) والȑʚ  21,50ملॽار ديʻار تʺȄʨل عقارȑ و  37,9على شȞل إʳǽار تʺȄʨلي (

 ʦأه ʧم ʛʰʱعǽ هاʡاʷضعف ن ʧة تعاني مॽات الʺالʶسʕʺه فإن الॽة. وعلॽات الʺالʶسʕʺالʺعاملات في ال

  .2في تʨزȄع القʛوض وهʚا راجع إلى اسʛʱاتॽʳॽة تʛȄʨʢ القʢاع الاقʸʱادȑ والقʙرة على تʺȄʨله

  الʵʸاكل الʯي تعʦق تʹॻʸة الʹʢام الʮʹؒي العʦʸمي. ثالʰا

تʛجع الʺʷاكل الʱي تʨاجه الʤʻام الʻʰؔي العʺʨمي لإدارته الʱي تʦʱ مʛʡ ʧف الʙولة وتعʺل في سॽاق تارʵȄي 

  : 3الʙيʻامॽȞॽات الاقʸʱادǽة، حʘʽ نȌǼ ʖʰʶǼ ʙʳءمʵʱلّف 

الة  - ʨؗاب الǼ ʙʻال عॼʁʱالإس ʧة، مॽɾʛʸʺة الॽاحل العʺلʛع مॽʺة في جॽɾʛʸʺمات الʙʵال ʦǽʙدة تقʨء جʨس

ت الʺॽɾʛʸة الأكʛʲ تعقʙʽا، حʘʽ لا ʲʺǽل الʨقʗ أȑ مॽɻار أداء في نʤام تʛʽʽʶ الʨʻʰك العʺʨمॽة إلى العʺلॽا

 ʛʱاء دفʷإنǼ علقةʱʺة الॽات الأولॽض أو في العʺلʛراسة ملف القʙة بʢॼتʛʺة الʙات الʺعقॽاء في العʺلʨس

للȃʜائʧ، فʱح  لʻʰؔيالȞॽʷات، تʽʸʴل الȞॽʷات، حʶاب الفʨائʙ في الʙفʛʱ الʻʰؔي، إرسال ʷؗف الʶʴاب ا

قȑʛ الȄʛʷॼة الʱي تعʛʰʱ العʺʨد الفالʶʴاب الʻʰؔي، وهʚا راجع لعʙة تفʛʽʶات أهʺها رداءة نॽɺʨة الʺʨارد 

ة الʙʱرʖȄ بʧʽ للʺهʻة الʺॽɾʛʸة،  ʛؗل شʲة، مॽʻȄʨؔʱات الʺʤʻʺال ʧل مʽد قلʙد عʨوج ʧم ʦغʛالǼ اʚه

                                                           
  .55الʺʛجع الʶابȘ، ص:  1
  75الʺʛجع الʶابȘ، ص:  2

3 Boudjema Rachid, Op.Cit , P P: 104-106  
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ʛفʧʽʽ وȃالʛʷاكة مع مʛاكʜ الʧȄʨؔʱ الأجॽʰʻة لʧȄʨؔʱ الʺʸ) الʱي تʷارك Ǽفعالॽة وʸȃفة مʱʶقلة )SIBFالʨʻʰك

  الʜʳائʧʽȄʛ، حʤǽ ʘʽل في الॽʁʴقة الʧȄʨؔʱ هʨ الاسʲʱʺار الȑʛʷॼ الॽʁʴقي.

-  ʛʽاع غʢم القʙʵʱʶǽ ʘʽح :ʧʽاديʸʱالإق ʧʽعاملʱʺات الॼلʢʱاجات /مॽʱك واحʨʻʰل الȄʨʺت ȋوʛش ʧʽة بʨʳف

ʱعʺال الʹʅॽɻ للأوراق الʳʱارȄة، تعقʙʽ مʛاॼʀة الʛʸف، الʛسʺي العʺلة الʨرॽʀة على نʢاق واسع، الإس

 ʛʽغʱمقابل ال ȋʨʴʱة للॽؔʻʰد الأدوات الʨم وجʙاح، عȃع الأرȄزʨعادة تȂال وʨل الأمȄʨʴʱة بʢॼتʛʺات الȃʨعʸال

في أسعار الʛʸف والفائʙة، ؗʺا أن الʷʻاȋ الʺʛʸفي مʨجه ȞʷǼل رئʶॽي نȄʛʰؗ ʨʴات الʺʕسʶات العʺʨمॽة 

ʶاب الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة، حʘʽ أنها عʨامل مʢॼʲة وتʙȄʜ مʧ مȐʨʱʶ الʛʱدد والʵاصة على ح

.ʧʽاديʸʱالإق ʧʽعاملʱʺة للȄʨʻوح الʺعʛوتُʹعف ال  

الʺॽȃʨʶʴة في مʻح الإئʱʺانات: يʱهʦ العʙيʙ مʧ الʺʱعاملʧʽ الإقʸʱاديʧʽ الʤʻام الʺʛʸفي Ǽالʺॽȃʨʶʴة،  -

Ȅʨʺʱل مʷارȄعهǼ ʦالʛغʦ مʧ وجʨد ضʺانات حॽʁॽʁة (رهʧ نʛʤا لعʙم مʻح القʛوض لعʙد مʧ الʺʕسʶات ل

 ȋʛرها الʺفʚا راجع إلى حʚات. وهʶسʕʺإلى إفلاس هاته ال Ȑر مʺا أدʚʴأ الʙʰم Șʽʰʢة تʳʴǼ ،(ȑعقار

 ʖلʢʱي تʱوال ʙواح ʥʻʰة لॽلȄʨʺʱرة الʙاوز القʳʱي تʱارد الʨʺال ʦʳأفعالها، وح ʙّ̔ي تقʱة الȄازʛʱالإح ʙاعʨوثقل الق

ʺʳا مॼغال ʦغʛالǼ ،وضʛالق ʛʡاʵة مʳʴǼ ʧʽعاملʱʺع الȄارʷل مȄʨʺات تॼلʡ إضعاف ʦʱة، إذ يॽɾʛʸعة مʨ

   مʧ وجʨد معايʛʽ تʚʴيȄʛة قابلة للȘʽʰʢʱ عالʺॽا والعʙيʙ مʧ هʯʽات الʹʺان.

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
 Société Interbancaire Bancaire De Formation à Alger. 
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  في الʚʱائʙالʦʴق الʸالي تʙȂʦʠ الʠʸلʔ الʰاني: 

 ȋاʷة نǽاʙʰة لॽلاقة الفعلʢالإن ʗقॼي سʱة الʛʱالف ʗفʛتع ʗعات ؗانȄʛʷة تʙع ʧس ʛائʜʳرصة الʨب ʖʸ

 ʦن رقʨار القانʙأهʺها إص ʧرصة، مʨʰاح عʺل الʳف إنʙه Șʽقʴعها في تॽʺاء  03-88جʷإنǼ اصʵال

ا على وتʨزȄعهʨʺǼجʰها تقʦॽʶ رؤوس أمʨال الʺʕسʶات العʺʨمॽة إلى أسهʦ الʱي تʦ صʻاديȘ الʺʶاهʺة و 

ات أسهʦ، الأمʛ الȑʚ اسʱلʜم إنʷاء سʨق للʦॽʁ  صʻاديȘ الʺʶاهʺة، وتȄʨʴل الʺʕسʶات العامة إلى ʛؗش

ات الʺʶاهʺة، ʘʽʴǼ تʙʴد صʻاديȘ الʺʶاهʺة الأسهʦ الʱي  ʛؗʷة لॽها الأوراق الʺالʽاول فʙʱلة، تʨقʻʺال

 ʦرق ʛر الأمʙاهʺة، ؗʺا صʶʺال Șاديʻص ʧʽب ȑاع العام أʢاف القʛʡأ ʧʽاولها بʙت ʦʱȄات و ʛؗʷرها الʙʸت

والȑʚ تʦ مʧ خلاله تʙʴيʙ مʱʵلف أشȞال الʨʵصʸة Ǽʺا في ذلʥ اللʨʳء الʺʱعلǼ Șالʨʵصʸة  95-22

ة في هʚه الʨʶق، ؗʺا تʦ إصʙار قانʨن تॽʀʛة الإسʲʱʺار في سʻة  ʛؗʷال ʦع أسهॽح بʛʡة وॽاق الʺالʨإلى الأس

ة الʦॽʁ الʺʻقʨلة. 1993 ʛؗاء شʷا لإنʙʽتʺه ،ʛائʜʳاص في الʵار الʺʲʱالإس ʦॽʤʻʱل  

  :لॻɿام بʦرصة الʚʱائʙأولا. الإʟار القانʦني 

ʛائʜʳرصة الʨب ʙعǼ اʺॽɾ حॼʸʱلة، لʨقʻʺال ʦॽʁة ال ʛؗاء شʷخلالها إن ʧم ʦاءات تʛة إجʙولة عʙت الʚʵ1ات:  

لʦॽʤʻʱ الʺعاملات الʵاصة  169-91صʙر ؗل مʧ الʺʛسʨم الʻʱفȑʚʽ رقʦ  1991ماȑ  28في تارȄخ  -

 ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺلة، والʨقʻʺال ʦॽʁالǼ91-170  ʙيʙʴʱار لʙإص ȋوʛالها، وشȞلة وأشʨقʻʺال ʦॽʁاع الʨأن

 ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺال لها، والʨات رؤوس الأم ʛؗة  171-91شʢلʶرصة، وهي الʨʰة الʻʳل ʝॽأسʱب Șعلʱʺال

  الʱي سʨʱʱلى تʦॽʤʻ سʨق الʦॽʁ الʺʻقʨلة.

-  ʦم رقʨسʛʺال ʖجʨʺǼ93-10  رخ فيʕʺ23ال  ȑل 1993ماʨقʻʺال ʦॽʁرصة الʨاء بʷار إنʛإق ʦار تॼʱها ة واع

الإʡار الॽʤʻʱʺي وحʜʽ إجʛاء العʺلॽات على الأوراق الʺالॽة الʺʙʸرة مʛʡ ʧف الʙولة، الأشʵاص الʺعȄʨʻة 

ات الʺʶاهʺة، وتʱʷʺل على هʧʽʱʯʽ وهʺا لʻʳة تʦॽʤʻ ومʛاॼʀة عʺلॽات  ʛؗاع العام وشʢفي الق Ȑʛالأخ

ة تʛʽʽʶ بʨرصة الʦॽʁ، وقʙʸ اسʱؔʺال شʛوॽʀ ȋام بʨر  ʛؗرصة وشʨʰة مالʙار عʙإص ʦت ʛائʜʳصة ال ʦॽاسʛ

  تʻفǽʚʽة وأنʤʺة قانʨنॽة مʧ ضʺʻها 

-  ʦام رقʤʻرخ في  03-96الʕʺة  03الॽلȄʨرصة 1996جʨʰات الॽاء في عʺلʢاد وسʺʱاع ȋوʛʷǼ Șعلʱʺوال ،

.ʦاتهॼوواج  

                                                           
1 www. Cosob.Org, Consulté le 30 /08/ 2020. 
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-  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺرخ في  08-96الʕʺاعي 1996جانفي  10الʺʳال ʅॽʣʨʱات الʯʽام هʤʻب Șعلʱʺال ،

  للأوراق الʺالॽة.

-  ʦام رقʤʻرخ في  03-97الʕʺ18ال  ʛʰʺʶǽرصة. 1997دʨʰال ʛʽʽʶت ʙاعʨق ʧʺʹʱʺال  

ǽُعʙ تʦॽʤʻ بʨرصة الʜʳائʛ الإʡار الʺʦʤʻ للʨʶق الʺالॽة والʦॽʁ الʺʻقʨلة الʺʙʱاولة مʧ خلال ॽʂاكله الإدارȄة 

  والʺʕسʶات. والفॽʻة مʧ أجل تلॽʰة مʢالʖ الॽʺʻʱة وتʨسॽع فʛص الإسʲʱʺار للأفʛاد

ؗانʗ الإنʢلاقة الفعلॽة لʨʰرصة الʜʳائʛ لʙʱاول الأوراق الʺالॽة، والʱي أجلʗ عʙة مʛات  1999في سʻة 

 ʦلاثة أسهʲات ب ʛؗت بها ثلاث شʙʽق ʙوق ،ʙʽʽقʱاءات الʛل في إتʺام إجʽʳʶʱة للʴشʛʺات ال ʛؗʷقلة ال ʖʰʶǼ

ʻʶǼ اكʛʢنʨس ʙʽʽال، وتقʙʽص ،ʅॽʢاض سȄق الأوراسي، رʙʻوهي ف.ʙواح ʙ  

  . أسʦاق بʦرصة الʚʱائʙ ثانॻا

تʨؔʱن بʨرصة الʜʳائʛ للʦॽʁ الʺʻقʨلة مʧ سʨقʧʽ هʺا سʨق سʙʻات رأس الʺال أيʧ يʦʱ تʙاول سʙʻات 

ة الأسهʦ والʱي تعʢي الȘʴ في أرȃاح  ʛؗرأس مال ش ʧء مʜة جॽؔل ملʲʺي تʱال (ʦالأسه) ʧʽʺاهʶʺال

ات الॽʻʡʨة والʻȄʜʵة العʺʨمॽة، وتʨؔن الʺȞافأة الʺʕسʶة، وسʨق سʙʻات الʙيʧ الʺʸʸʵة لإصʙارات ال ʛؗʷ

  Ǽفائʙة وʧȞʺȄ اسʛʱدادها في مʙة مʱفȘ علʽها.

  : سʦق سʹʗات رأس الʸال. 1

ات الȐʛʰؔ وسʨق الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة:ʚتʨؔʱن ه ʛؗʷجهة للʨʺة الॽʶॽئʛق الʨʶال ʧق مʨʶه ال  

  :ةॻʴॻئʙق الʦʴال  

ة ذات أسهʦ، وأن ʨȞǽن رأسʺالها الʺʙفʨع لإدراج الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة في  ʛؗن شʨؔأن ت ʧʽعʱرصة يʨʰال

مʧ رأس الʺال الأدنى، وتʨزع سʙʻات رأس  %20ملʨʽن ديʻار، والʸʴة الʺʛʢوحة للإكʱʱاب العلʻي  500

) ʧقل عǽ ي على ما لاʻاب العلʱʱوحة للإكʛʢʺقة 150الʺال الʙّʸʺة الॽالʺال ʦائʨالق ʛʷاهʺا، مع نʶم (

  :2، وʙʻȄرج حالॽا في هاته الʨʶق الʺʕسʶات الʱالॽة1لʲلاث الأخʛʽة وتʴقȘʽ نʳॽʱة إʳǽابॽة آخʛ سʻةللʨʻʶات ا

                                                           

 1 ʛائʜʳرصة الʨة  ،بʛʽغʸات الʶسʕʺق الʨل سʽةدل ʛؗة، شʢسʨʱʺوال ʦॽʁرصة الʨب ʛʽʽʶت . sgvb.dz, Consulté le 20/09/2020 www   

، 2017مارس  الʜʳائʛ، ،7عʜȄʜة بʧ سʺʻʽة، مʻʰʡ ʦȄʛي، دور الإفʸاح الʺʴاسʰي في تفعʽل بʨرصة الʜʳائʛ، مʳلة تارȄخ العلʨم، الʜʳائʛ، العʙد  2 
  https://asjp.cerist.dz/en/article/18264          مʱاح على الʺʨقع   (بʛʸʱف)..332-331ص: ص 
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إدراج  1998: قʛر الʺʳلʝ الʻʡʨي لʺʶاهʺات الʙولة في ॽɾفȑʛ مʕسʶة الʛʽʽʶʱ الفʙʻقي الأوراسي -

 ʧاوز عʳʱح ما لا يʛʡرصة وʨʰقي الأوراسي في الʙʻالف ʛʽʽʶʱة الʶسʕرأسʺاله %20م ʧاب العام، مʱʱا للإك

ملʨʽن ديʻار  480عȘȄʛʡ ʧ الإكʱʱاب العلʻي للॽʰع، ومّ̡ل مʰلغ العʛض  1999حʘʽ تʦ فʴʱه في جʨان 

وȃعʙ اسॽʱفاء مʕسʶة الॽɾ2000  ʛʽʽʶʱفȑʛ  14مʧ رأسʺالها الاجʱʺاعي. وفي  %20جʜائȑʛ وهʨ ما ǽعادل 

ʱال ʙاعʨها في القʽص علʨʸʻʺل الʨʰالق ȋوʛقي الأوراسي شʙʻرأسالف ʙʻإدراج س ʦرصة تʨʰة للॽʺॽʤʻ  الʺال

  دج. 400في جʙول الʶʱعʛʽة الʛسʺॽة ʰʺǼلغ إدراج مقʙر بـ 

 800ملʨʽن ديʻار إلى  500مʧ  2009تقʛر رفع رأسʺال ألॽانʝ للʱأمʻʽات سʻة : ألॽانʝ للʱأمʻʽات -

عȘȄʛʡ ʧ اللʨʳء العلʻي  2010ملॽار ديʻار جʜائȑʛ سʻة  2,2ملʨʽن ديʻار، ثʦ تقʛر رفعه للʺʛة الʲانॽة إلى 

 ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺوفقا لل ʧʽأمʱات ال ʛؗأسʺال شʛالأدنى ل ʙʴال ʙيʙʴار تʡرخ  375-09للإدخار في إʕʺال

لʳأت ألॽانʝ إلى زȄادة رأسʺالها عȘȄʛʡ ʧ العʛض للإكʱʱاب بॼʶʻة  2010، وفي سʻة 16/11/2009في 

دولار. وȃعʙ اسॽʱفاء شʛوȋ القʨʰل الʵاصة ملॽار  1,44مʧ رأسʺالها الاجʱʺاعي وهʨ ما ǽعادل  31%

 ʛعʶǼ ةॽʺسʛة الʛʽعʶʱول الʙرأس الʺال في ج ʙʻإدراج س ʦت ʛائʜʳرصة الʨʰالعامة ل ʙاعʨقǼ830 .ارʻدي  

، وشʛعʗ في بॽع أسهʺها في 2011تها إدراجها في الʨʰرصة سʻة إدار : قʛر مʳلʝ أن. سي. أ. روॼȄة. -

ملʨʽن ديʻار،  849مʧ رأسʺالها وهʨ ما ǽعادل  %25ع بॼʶʻة مʧ خلال العʛض العلʻي للॽʰ 2013سʻة 

ة  ʛؗʷرأس الʺال لل ʙʻإدراج س ʦرصة، تʨʰالعامة لل ʙاعʨها في القʽص علʨʸʻʺل الʨʰالق ȋوʛفاء شॽʱاس ʙعȃو

ديʻار جʜائȑʛ. وقʙ تقʛر انʴʶابها  400ذات الأسهʦ أن سي أ روॼȄة في جʙول الʶʱعʛʽة الʛسʺॽة ʰʺǼلغ إدراج 

  نʛʤا لʺʨاجهة صعȃʨات مالॽة  2020جȄʨلॽة مʧ سʻة  26صة في تارȄخ مʧ الʨʰر 

، وانʖʸ مʰلغ 1999قام مʳʺع صʙʽال Ǽفʱح رأسʺاله عȘȄʛʡ ʧ العʛض العلʻي للॽʰع في سʻة  صʙʽال: -

ملʨʽن ديʻار جʜائȑʛ، وتʦ إدراج سʙʻ  500مʧ رأسʺال الʺʳʺع وهʨ ما ǽعادل  %20العʛض على نॼʶة 

  ديʻار جʜائȑʛ. 800ل في جʙول الʶʱعʛʽة ʰʺǼلع رأس الʺال لʺʳʺع صʙʽا

Ǽعʙ أن أعʗʢ لʻʳة تʦॽʤʻ ومʛاॼʀة عʺلॽات الʨʰرصة مʨافقʱها ʷǼأن دخʨل هاته الʺʕسʶة بʨرصة  :بʨʽفارم -

 ʛʰʺʶǽفي د ʛائʜʳمي خاص 2015الʨʺض عʛاب لعʱʱة اكॽفارم" عʺلʨʽلاني " بʙʽʸع الʺʳʺال ʛاشǼ ،

ة والʱي تعادل ॽʀʺة  %20تʦ إدراج  2016 يʲʺʱل في بॽع أسهʦ الʺʳʺع، وفي سʻة ʛؗʷال ʦأسه ʧ6,3م 

  دج. 200ملॽار ديʻار جʜائȑʛ، وȃلغ سʙʻ رأس الʺال في جʙول الʶʱعʛʽة مʰلغ 
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 :ةʠسʦʯʸة والʙʻغʶات الʴسʓʸق الʦس  

تʦ إنʷاء سʨق الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة في إʡار عʺلॽة إنعاش الʨʰرصة مʧ خلال تعʙيل نʤامها 

 ȑʚالعام الǼ هاʱʰاقʛرصة ومʨʰات الॽعʺل ʦॽʤʻة تʻʳته لʙادقةأعʸʺ ارʛار القʙإصǼ اʚة، وهॽرخ  وزارة الʺالʕʺال

 01-12على نʤام لʻʳة تʦॽʤʻ عʺلॽات الʨʰرصة ومʛاقʱʰها رقʦ  الʺʸادقةالʺʧʺʹʱ  24/02/2012في 

ʺʱعلȘ ال 18/11/1997الʺʕرخ في  03-97الʺعʙل والʺʦʺʱ للʤʻام رقʦ  2012جانفي  12الʺʕرخ في 

Ǽالʤʻام العام لʨʰرصة الʦॽʁ الʺʻقʨلة. وȃالʱالي تʦ اتʵاذ جʺلة مʧ الأحȞام الʙʳيʙة الʱي تعʙʽ تʦॽʤʻ الʶʱعʛʽة 

وتʶʺح Ǽإنʷاء سʨق لهʚا الʨʻع مʧ الʺʕسʶات، وقʙ انʗʰʸ الʱعʙيلات الॽʺॽʤʻʱة على شʛوȋ القʨʰل Ǽالॼʶʻة 

ة ذات أسهʦ وأن تعʧّ̔ "مʛق ʛؗن شʨؔأن ت ʖʳǽ ʘʽها، حʽة إلʙʺرصة " لʨح رأس مالها  5ي بʱات، وتفʨʻس

ʙʴؗ أدنى في غʹʨن أجل أقʸاه يʨم الإدراج في الʨʰرصة، ؗʺا تʨزع سʙʻات رأس الʺال  %10بॼʶʻة 

) ʧقل عǽ ي على ما لاʻاب العلʱʱوحة للإكʛʢʺائʺها 50الʨق ʛʷب نʨمع وج ،ʧȄʛʺʲʱʶاهʺا أو ثلاثة مʶم (

  .1لى إعفاء مʧ لʻʳة تʦॽʤʻ عʺلॽات الʨʰرصة ومʛاقʱʰهاالʺالॽة للعامʧʽ الʺاضʧʽʽ ما لʦ تʸʴل ع

2:ʥيʗات الʗʹق سʦس .  

 ȘȄʛʡ ʧاصة عʵال الʨفع الأمʛق الʺالي لʨʶام الʙʵʱاصة اسʵة والॽمʨʺات العʶسʕʺال ʧتفʹل ؗل م

) ʧʽʱʻس ʧم ʙʱʺة تʙʺقة لʴʱʶʺات الʙʻʶار الʙر  11) إلى 2إصʨهʺʳة والॽاتʶسʕʺلاء ال ʨؗف الʛʡ ʧة، مʻس

 145الʨʰرصة مʰلغ أدرجʗ الʻȄʜʵة العʺʨمॽة في  2008العام لȄʨʺʱل مʷارȄع الʨʺʻ الʵاصة بهʦ، ففي سʻة 

 ȑار، أʻار ديॽقاق  14ملʴʱة قابل للإسʻȄʜخ ʙʻس)OAT(  قاقʴʱ15، و10، 7ذات آجال اس  ʦʱʽة لʻس

ʸʱʵم ȘȄʛʡ ʧاولها عʙتʽ ةॽمʨʺة العʻȄʜʵال ʦॽʀ في ʧSVT  رصةʨʰة الॽاء في عʺلʢسʨوالIOB  ʦابهʶʴل

ʦاب عʺلائهʶع ، ويكون التداول بمعدلوحʨʰفي الأس ʟʸح ʝʺخ.  

ʳال ʙافة والعقارات وتعॽʹقة والʙʻللف ʛائʜSPA DAHLI  ات ʛؗاز وشʳالإنETRHB  اتʶسʕʺال ʛهي آخ

ة  اسʨق مʛʢॽʶ علʽه يه الʨʶق، وهʚالʱي أرادت الإنʹʺام إلى ه ʛؗل شʲم Ȑʛʰؔات ال ʛؗʷف الʛʡ ʧم

ة الʻقل الȑʨʳ الʜʳائȄʛة SONELGAZسʨنلغاز  ʛؗش ،AIR ALG ة ʛؗالات، وشʸة للإتȄʛائʜʳوال ،

، دون أن MLA، الʺʕسʶة الʺالॽة " الإئʱʺان الإʳǽارȑ الʺغارȃي " ǼالʜʳائSONATRACH ʛسʨناʛʡاك 

                                                           

 1 ʛائʜʳرصة الʨة  ،بʛʽغʸات الʶسʕʺق الʨل سʽة، دلʢسʨʱʺه.والʛؗذ Șʰجع سʛم 
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 ʧل مȞǼ لʲʺق مʨʶه الʚاص في هʵاع الʢاهʺة القʶى مʶʻنCEVITAL وEEPAD ا ت، وॽي حالʸʴ40 

 ʧم ʛʲلغ إجʺالي أكʰʺǼ ةʛʽعʶʱرجة في الʙة مॽمʨʺة العʻȄʜʵلل ʙʻ320س  ȑʛائʜار جʻار ديॽ1مل.  

  تʲلʻل وضॻɹة بʦرصة الʚʱائʙ  ثالʰا.

ات الʺʙرجة فʽها سʨاء على الʺȐʨʱʶ العȃʛي أو  ʛؗʷد الʙع ʘʽح ʧرصة مʨب ʛأصغ ʛائʜʳرصة الʨب ʛʰʱتع

على الʺȐʨʱʶ الʙولي، فهي Ǽعʙʽة عʧ ؗفاءة سʨق رأس الʺال، صॽʴح أن سʨق الʦॽʁ يॼقى مʨʱاضع في 

ʱʺال ʛʴॼب الʨʻان جʙا بلʺॽة ولا سʯاشʻان الʙلʰال ʦʤمع ʙايʜʱان مȞلال مʱل إلى احʽʺت ʗها ؗانʻؔل ،Ȍسʨ

، فإن %0,22أسهʦ عʺʨمॽة وॽʀʺة سॽʀʨة تقʙر بـ  3الأهʺॽة في تعʯʰة الʺʙخʛات الʺʕسॽʶة والʷعॽʰة. ومع 

ʛʸم ʧا عʙة جʙʽعȃو ،ʝنʨب وتʛاتها في الʺغʛʽʤن ʧة عʙʽعǼ ʛائʜʳ2ال.  

ʙاول دوران الʶهʦ ضʅॽɻ نʛʤا لانʵفاض توʻȃاء على الʛʷʻات الفʸلॽة لʙʻʸوق الʻقʙ العȃʛي فإن معʙل 

الأسهʦ فʽها، والʱي ǽقل فʽها معʙل دوران الʶهʦ عʧ الʨاحʙ الॽʴʸح، وهʚا ǽعʻي انʵفاض مʨʱسȌ تʙاول 

الʶهʦ إلى أقل مʧ مʛة في الʻʶة مʺا ǽعʝȞ انʵفاض سʨʽلة الʨʰرصة ȞʷǼل ʛʽʰؗ، وȃالʱالي صعȃʨة شʛاء 

 ʛعǽ ȑʚد الʨ ʛؗة والॽع الأوراق الʺالॽȃفاضوʵقي انʨʶف رأس الʺال الʛها، ؗʺا عʡاʷت افه ن ʝȞعǽ ʟقل

 ʜʳا العʚوه ،ʛائʜʳرصة الʨة في بȄارʺʲʱة الإسʙالقاعʧها عʜʳارات وعʺʲʱادة الإسȄة الإدخار وزʯʰتع ʝȞعǽ 

أغلʖ الʨʻʶات،  في ابʨرصة الʜʳائʛ تعʛف نʺʨا ʯʽʢǼا وتʨʢرها ʨȞǽن سلॽʰ زȄادة الإصʙارات الʙʳيʙة، لʚا فإن

. وعلॽه تعاني بʨرصة الʜʳائʛ مʧ ضعف مȄʨʱʶات الإدراج 3ا ʨȞǽن حʦʳ الʙʱاول في الʨʰرصة معʙوماوأحॽان

وॽɼاب الʙʱاول، حʘʽ تȑʨʱʴ على سॼعة مʕسʶات مʙرجة انʱهʗ تʨارȄخ اسʴʱقاق سʙʻاتها، وانʴʶاب 

ق وȃقاء أرȃعة اسʲʱʺارات، إضافة إلى عʙم قʙرة سʨ  2020مʕسʶة أن. سي. أ روॼȄة مʧ الʨʶق في 

  الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة على اسʱقʢاب أȑ اسʲʱʺار.

 ȑʛائʜʳاد الʸʱاع العام على الاقʢة القʻʺॽʂ ة إلىॽق الأوراق الʺالʨة في سॽȞॽامʻيʙقار إلى الʱجع الإفʛȄو

بॼʶʻة ʛʽʰؗة مقارنة Ǽالقʢاع الʵاص، وتأخʛ الʶلʢات الʜʳائȄʛة في خʨصʸة الʺʕسʶات الʱي ؗان ǽُعʨّل 

ذلʥ فإن الإعʱʺاد على الʙʻʶات دون غʛʽها مʧ الأوراق الʺالॽة إلى ضف أفي تȌॽʷʻ الʨʰرصة، علʽها ʛʽʲؗا 

ات العʺʨمॽة،  ʛؗʷة العامة للॽؔة على الʺلʤافʴʺة في الʛʺʱʶʺة الȄʛائʜʳات الʢلʶة الॼɼر ʧّ̔ب ʙاول قʙʱفي ال

                                                           
1 Hamid A Temmar, Op.Cit, P : 157 
2Ibid, Op.Cit, P : 156 

، ص: 2015دʛʰʺʶǽ الʜʳائʛ، ، 44، العʙد 26مʳلʙ  الإنʶانॽة،سʺʛʽة لʛʢش، سॽاسة الʨʵصʸة وأثʛها على بʨرصة الʜʳائʛ، مʳلة العلʨم  3 
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ات القʢاع ال1ʵالأمʛ الȑʚ زاد في عʛقلة نʺʨها وتʨʢرها ʛؗد شʨم وجʙها ، إضافة لعʻȞّʺǽ اص في وضع

مʧ ذلʥ، ؗʺا نʙʳ أن الʺʕسʶات الʜʳائȄʛة غائॼة تʺاما عʧ الʨʰرصة فʺعʤʺها لا تʺʱلʥ الʸʵائʟ والʺʜʽات 

ات  ʛؗʷال ʧل أساسي مȞʷǼ نʨؔʱي ȑʛائʜʳاجي الʱهاز الإنʳرصة، وأن الʨʰل إلى الʨخʙهلها للʕي تʱال

ʺʱي تفʹل الʱة الॽʺسʛال ʛʽة وغॽة العائلʢسʨʱʺة والʛʽغʸالǼ ʥلʱʺي تʱال ʥى تلʱاتي، وحʚل الȄʨ ʠع

الʸʵائʟ والʺʜʽات الʱي تʕهلها للʙخʨل إلى الʨʰرصة هي مʕسʶات عائلॽة، لʚا فهي تʺʻʱع عʧ فʱح 

، وعلॽه لا ʧȞʺǽ لأȑ بʨرصة أن تʨʺʻ وتʨʢʱر دون مʕسʶات خاصة، 2رأسʺالها لʺʶاهʺʧʽ مʧ خارج العائلة

  سʽلة أساسॽة لȄʨʺʱل الʳهاز الإنʱاجي.إذ تعʛʰʱ الʨʰرصة وسʽلة لʴʱقȘʽ الʨʵصʸة، وو 

ات الʵاصة في الʜʳائʛ لا ʶǽʺح لها إʡارها  %85وقʙ أكʙ الʺʙيʛ العام لʨʰرصة الʜʳائǼ ʛأن  ʛؗʷال ʧم

القانʨني ونʺȌ تʛʽʽʶها Ǽإدراجها في الʨʰرصة، حʘʽ وحʙها الʺʕسʶات ذات الأسهʦ هي الʺʕهلة، وأن سلʨك 

الʺʕسʶات ʳǽعلها لا تʛغʖ في الʨʹʵع لقʨاعʙ الʷʱغʽل الʺʨحʙة للأسʨاق ॽɾʺا يʱعلȘ بʛʷʻ الʺعلʨمات 

فقȌ مʧ هʚه الأخʛʽة لʙيها حʶاǼات مʛاجعة، لʚا فإن الʺʕسʶات  %53والʺالॽة، والʺʴاسॽʰة والإقʸʱادǽة 

  . 3تفʛ مʧ الʨʶق الʺالي لأنها سʨؔʱن خاضعة لʺʙȄʜ مʧ الʷفاॽɾة ॽɾʺا يʱعلǼ Șالإفʸاح عʧ القʨائʦ الʺالॽة

ات اوʧȞʺȄ العʨʲر على الʱفʛʽʶ الأساسي في سॽاسة الʙʱخل الʺʲȞف للʙولة في سʨق الإسʲʱʺار لʸالح  ʛؗʷل

وȃالʱالي خلȘ حالة مʧ الॽɾ ʖʻʳʱʺا يʱعلǼ Șالʨʶق الʺالي، إضافة لانعʙام ثقافة الإدخار والإسʲʱʺار Ǽالॼʶʻة 

لغالॽʰة الʜʳائʧʽȄʛ ومʨʽلهʦ إلى تʨجॽه ادخارهʦ أساسا نʨʴ الʨʻʰك العʺʨمॽة، فهي مʕسʶة مالॽة غʛʽ واضʴة 

ʨن لا ॽɿॽؗة الʱعامل فʽها، ولا الأدوات الʺʱاحة فʽها، ولا حʱى خʸائʸها ومʺʜʽاتها،  الʺعالʦ، وهʦ لا يʙرؗ

 Șاديʻفي ص ʦالهʨاع أمʙل العقارات، أو إيʲم Ȑʛالات أخʳفي م ʦالهʨار أمʺʲʱن اسʨȄʛائʜʳفʹل الǽ ʘʽح

ʛʽفʨʱ4ال.  

  

  

  

                                                           

  .201مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص:  أمʻʽة بʨدرʨȄة، 1 
2 Hamid A Temmar, Op. P : 156. 
3 Ibidem.  
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 :ʖالʰال ʖʲॺʸال ʙائʚʱالي في الʸي الʮاسʲʸام الʢʹي الʹʮت  

 ʛائʜʳة في الǽادʸʱالإصلاحات الإق ʗثʙأح ʙة لقॽمʨʺات العʶسʕʺاعي للʺʱح رأس الʺال الاجʱلة في فʲʺʱʺال

ʚا إصلاح القʢاع الʻʰؔي وȂنʷاء  للʨʵاص، تʛȄʛʴ الأسعار وتॽʳʷع الʺʻافʶة وȂنʷاء بʨرصة الʜʳائʛ، وؗ

الʨʻʰك الʵاصة، ثغʛات عʙيʙة في الʺȌʢʵ الʻʡʨي للʺʴاسॼة، مʺا اسʙʱعى إحʙاث إصلاحات عʙيʙة على 

ʱغʛʽات الاقʸʱادǽة الʴاصلة، حʘʽ أصʗʴॼ تفʛض وضع أدوات مالॽة ومʴاسॽʰة مʨʱʶاه حʱى يʨʱافȘ وال

جʙيʙة، لʨʱفʛʽ معلʨمات مالॽة ذات جʨدة تʱʵلف عʧ الʺعلʨمات الʺقʙمة مʧ الʤʻام الʺʴاسʰي القʦǽʙ، حʱى 

 ʧي مʰʻالأج ʛʺʲʱʶʺال ʖاولة جلʴإضافة إلى م ،ʧʽضʛوالʺق ʧȄʛʺʲʱʶʺغالات الʷاجات وانॽʱلاح ʖʽʳʱʶت

تʙوȄل الإجʛاءات والʺعاملات الʺʴاسॽʰة وتʖʻʳ مʷاكل اخʱلاف الʦʤʻ الʺʴاسॽʰة، وȃالʛغʦ مʧ  خلال

 ʦائʨعʺلي القʱʶاجات مॽʱة احॽʰه في تلʜʳات عॼإث ʦت ʙفق ʦǽʙي القʰاسʴʺام الʤʻولة في إصلاح الʚʰʺد الʨهʳال

لʦʱʽ تʻʰي الʤʻام  1998 الʺالॽة ولا سॽʺا الʺʧȄʛʺʲʱʶ الأجانʖ، لʚا ʣهʛت فʛؔة إصلاحه ابʙʱاء مʧ سʻة

 ʙعǼ ةॽالʴه الʱغॽʸǼ ي الʺاليʰاسʴʺات. 10الʛʽʹʴʱالأشغال وال ʧات مʨʻس  

 إصلاح الȊʠʳʸ الʟʦʹي الʲʸاسʮي الʠʸلʔ الأول:

 ȑادʸʱها الاقʢॽʴة ومॽمʨʺة العǽادʸʱات الاقʶسʕʺال ʧؗل م ʗʶي مʱة الǽادʸʱالإصلاحات الاق ʗخلق ʙلق

ʙولॽة العʙيʙ مʧ الفʛاغات الʺʴاسॽʰة، مʺا فʛض الॽʁام ʨʺʳʺǼعة مʧ والʱغʛʽات الʴاصلة على الʶاحة ال

ʗ الإصلاحات ʻتʜامقʙ و الإصلاحات على مȐʨʱʶ الʺȌʢʵ الʻʡʨي للʺʴاسॼة لॽʽؔʱفه مع الʱغʛʽات الʴاصلة، 

ؗʚʺة الǽادʸʱالاق ʨةॼاسʴʺي للʻʡʨال Ȍʢʵʺإدماجها في ال ʦي تʱال ʧʽانʨالق ʧقا مع جʺلة مǼرة سا.  

  مʲاولات إصلاح الȊʠʳʸ الʟʦʹي للʲʸاسॺة  .أولا

  :1لقʙ تʜامʗʻ الʱعʙيلات الʺʴاسॽʰة مع الإصلاحات الاقʸʱادǽة لفʛʱة الʶʱعʻʽات

  : الإصلاحات الʲʸاسॻʮة الʯʸعلقة Ǻاسʯقلالॻة الʓʸسʴات. 1

 ʦرق ʛار الأمʙإص ʦ89/047ت/CE/DC/F/185  خȄارʱ24ب  ȑاص 1989ماʵن الʨار القانʙإص ʖعق ،

Ǽاسʱقلالॽة الʺʕسʶات حʘʽ تʛʢق الأمʛ للʽʳʶʱل الʺʴاسʰي للعʺلॽات الʺʛتʢॼة Ǽالإسʱقلالॽة الʚاتॽة 

                                                           
تʨحʙʽ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة في ʣل العʨلʺة (حالة الʜʳائʛ)، أʛʡوحة دʨʱؗراه علʨم في علʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة الʜʳائʛ دوافع فʴॽʱة ʢȞǼاش،  1
 (بʛʸʱف). 141-139، ص ص: 2010/2011، 3
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 ʦر رقʨʷʻʺار الʙإص ʦة. وتǽادʸʱات الاقʶسʕʺ635لل/F/DC/CF/90/046  خȄارʱ1990مارس  11ب 

ات. ʛؗʷاح الȃاهʺة العʺال في أرʶʺي لʰاسʴʺل الʽʳʶʱاول الʻʱي ȑʚال  

2ॻʮاسʲʸة:. الإصلاحات الʷǺات القا ʙؕʵاء الʵإنǺ علقةʯʸة ال   

 ʦة رقʺॽعلʱرت الʙة صʹǼات قا ʛؗل شȞع في شॽʺʳʱال ʨʴن ʙيʙج ʧة مॽمʨʺة العʶسʕʺلة الȞॽʂ إعادة ʙعǼ

الʺʱعلقة بȘʽʶʻʱ الʺʴاسॼة عʧ صʻاديȘ الʺʶاهʺة وʛʡق الʽʳʶʱل  02/10/1995بʱارȄخ  001/95

 ʕʺار الʛار القʙإص ʦات. ؗʺا تॽه العʺلʚي لهʰاسʴʺ09رخ في ال  ʛȃʨʱ1999أك  Ȍʢʵʺال Șافʨت ʧʺʹʱʺال

 Ȍʢʵʺخلال ال ʧم ʙيʙʴت ʦت ʙع، وقʺʳʺات الǼاʶع حॽʺʳة وتʹǼات القا ʛؗʷال ȋاʷة مع نॼاسʴʺي للʻʡʨال

 ʙاعʨة وقȄʛʽʶات تفʴلʢʸعات، ومʺʳʺال ʧʽات ما بॽالعʺل ʜʽمʛات، تǼاʶʴونة الʙة مॼاسʴʺي للʻʡʨال

ات القاǼʹة Ǽالʨʹʵع اسʱعʺال الʶʴاǼات الʵاصة ولا سॽʺا الʺ ʛؗʷام الʜʱب إلʨع، مع وجॽʺʳʱالǼ علقةʱ

  لأحȞام هʚا الʺȌʢʵ في مʥʶ مʴاسʱʰها وȂعʙاد وثائȘ الʺلʸʵات وتقǽʙʺها.

  الإصلاحات الʲʸاسॻʮة الʯʸعلقة ʦʳǺصʶة الʓʸسʴات العʦʸمॻة:. 3

ة صʙرت الاقʸʱادǽفي إʡار تقʛȄʛ الʙخʨل في اقʸʱاد الʨʶق والʛʽʹʴʱ لʨʵصʸة الʺʕسʶات العʺʨمॽة 

عʙة قʨانʧʽ تʖʸ ؗلها في هʚا الʷأن ومʧ ضʺʻها تȄʛʷع الʨʸʻص القانʨنॽة الʱي أثʛت على الʺʺارسات 

 ʧم ʗان ُ̋عاملات القانʨنॽة وؗ الʺʴاسॽʰة والʺʲʺʱلة في إعادة تقʦॽʽ الʱʽʰʲʱات القابلة للإهʱلاك اعʱʺادا على ال

  خلال الʺʛاسʦॽ الʻʱفǽʚʽة الʱالॽة:

- ʱم الʨسʛʺال ʦرق ȑʚʽفʻ90-103  رخ فيʕʺات  1990مارس  27الʱʽʰʲʱال ʦॽʽإعادة تق ȋوʛʷد لʙʴʺال

ʱلاك والʨاردة في مʜʽانॽة الʺʕسʶات والهʯʽات الʵاضعة لأحȞام القانʨن الʳʱارȑ، حʘʽ الʺادǽة القابلة للإه

ʺॽʁال ʠدراج فائȂل بها، وʨʺة الʺعॽʰاسʴʺال ʙاعʨالق ʖʶح ʦॽʽقʱة إعادة الॽامʜه إلॽɾ اتجاءʻة ال ʧʺج ض

  إحॽʱاʡي خاص خارج الإسʱغلال.

-  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺرخ في  250-93الʕʺ24ال  ʛȃʨʱات  1993أكʱʽʰʲʱال ʦॽʽإعادة تق ȋوʛʷد لʙʴʺال

 ʧʺʹت ʘʽح ،ȑارʳʱن الʨاضعة للقانʵات الʯʽات والهʶسʕʺة الॽانʜʽاردة في مʨلاك الʱة القابلة للإهǽالʺاد

 عʧ إعادة تقʦॽʽ الʱʽʰʲʱات الʺادǽة القابلة للإهʱلاك ؗإعفاء ضʰȄʛي في وجʨب تʽʳʶل فائʠ الॽʁʺة الʻاتج

  إحॽʱاʡي خاص غʛʽ مʱʶغل في خʨʸم الʺʜʽانॽة. 
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-  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺرخ في  336-96الʕʺ12ال  ʛȃʨʱات 1996أكʱʽʰʲʱال ʦॽʽإعادة تق ȋوʛʷد لʙʴʺال ،

ʶات لʦ تهʱلǼ ʥعʙ، والʨاردة في مʜʽانॽة الʺʕسالʺادǽة القابلة للإهʱلاك سʨاء ؗانʗ مهʱلؔة ʸǼفة ؗلॽة أو 

ʺعالʳة ه في الʺʜʽانॽة، ؗʺا تʦʱ الʚوالهʯʽات الʵاضعة للقانʨن الʳʱارȑ، حʖʳǽ ʘʽ إثॼات إعادة الʱقʦॽʽ ه

  .الॼʳائॽة للʦॽʁ الʺʹافة في إعادة الʱقॼʡ ʦॽʽقا للȄʛʷʱع الʺعʺʨل Ǽه

-  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺرخ في  210-07الʕʺة  04الॽلȄʨال 2007جʨالأم ʦॽʽإعادة تق ȋوʛʷد لʙʴʺال ،

 ʦॽʽقʱل إعادة الʰʳʶب تʨم على وجʨسʛʺال ʟن ʘʽلاك، حʱالقابلة لللإه ʛʽلاك وغʱة القابلة للإهॽʻʽة العʱابʲال

  في جهة الʨʸʵم، وفي الʺقابل تʳʶل هʚه الفʨائʠ في حʶاب الأصل الʲابʗ الʺعʻي 

  : صة. الإصلاحات الʲʸاسॻʮة الʯʸعلقة Ǻإنʵاء الʦʮر 4

، تʹʺʧ 1999ماȑ سʻة  Ǽ29عʙ الإنʢلاقة الفعلॽة لʨʰرصة الʜʳائʛ صʙر في الʺقابل القʛار الʺʕرخ في 

 ʧرصة مʨʰفي ال ʛʽا الأخʚن هʨؔʱȄرصة، وʨʰة الॽاء عʺلʢوس ȋاʷة مع نॼاسʴʺي للʻʡʨال Ȍʢʵʺال Șافʨت

ʚا قʨاعʙ اسʱعʺال الʶʴاǼات، مع إلʜام رصة وسʢاء عʺلॽات الʨʰ  قائʺة الʶʴاǼات، ومʢʸلʴات تفȄʛʽʶة وؗ

  ʥʶʺǼ مʴاسॼة مادǽة للʙʻʶات الʱي تʙʴد ॽɿॽؗاتها لʻʳة تʦॽʤʻ عʺلॽات الʨʰرصة ومʛاقʱʰها.

مʱعلǼ ȘالʺȌʢʵ الʻʡʨي للʺʴاسॼة لهʯʽات الʅॽʣʨʱ الʳʺاعي  2002ماȑ لʻʶة  14وصʙر قʛار مʕرخ في 

 ʙاعʨار قʛا القʚبه Șʴي الʺلʰاسʴʺال Ȍʢʵʺال ʧʺʹʱȄلة، وʨقʻʺال ʦॽʁعلل ʙاعʨوق ،ʦॽʽقʱل والʽʳʶʱل الʺ

  الʶʴاǼات الʵاصة وشʛح الʺʢʸلʴات، والقʨائʦ الʺالॽة ومʱʵلف الʙʳاول الʺلʴقة.

  نقائʝ الȊʠʳʸ الʟʦʹي للʲʸاسॺة .ثانॻا

Ǽالʛغʦ مʧ سعي الʺʛʷع في اعʱʺاد عʙة تعʙيلات مʴاسॽʰة حʱى تʨʱافȘ والإصلاحات الاقʸʱادǽة، غʛʽ أنه 

 ʖانʳات في الʛة ثغʙع ʗʽقǼأهʺها ʛؗʚي نʻقʱ1ال:  

عʙم وجʨد الʺعالʳة الʺʴاسॽʰة للعʺلॽات الʺʜʳʻة في إʡار عقʙ الإʳǽار الȄʨʺʱلي، لأن الʺȌʢʵ الʻʡʨي  -

للʺʴاسॼة ȋʛʱʷǽ ملॽؔة وسائل الإنʱاج حʱى ʧȞʺǽ تʽʳʶلها في أصʨل الʺʕسʶة، أȑ تغلʖʽ الȞʷل القانʨني 

.ȑادʸʱالإق ʛهʨʳعلى ال  

                                                           

م الʳʱارȄة، ادة الʺاجʛʽʱʶ في العلʨ تقʦॽʽ الإنʱقال مʧ الʤʻام القʦǽʙ إلى الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، مʛؗʚة مقʙمة ضʺʧ مʢʱلॼات نʽل شهأمʻʽة زغʺار،  1 
 ʛائʜʳف).(. 21-18، ص ص : 2010/2011، 3جامعة الʛʸʱب  
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- ʶاهʺة حʶʺات الʙʻار سॼʱة اعʛʽʸارات قʺʲʱق واسʨقʴال ʛاصʻع ʧم ʛʸʻع ʦǽʙي القʰاسʴʺال Ȍʢʵʺال ʖ

  الأجل، بʻʽʺا ʖʳǽ اعॼʱارها على أنها جʜء مʧ الأصʨل الʲابʱة.

-  ʦॽʽقة تقȄʛʡ ȑأ ʙيʙʴم تʙل، وعʨالأص ʛاصʻلف عʱʵم ʦॽʽقʱة لʙʽقة وحȄʛʢؗ ةॽʵȄارʱؔلفة الʱاد الʺʱاع

 ʧم ʦغʛالǼ ،جاتʛʵʺخلات والʙʺال ʦॽʽقʱل Ȑʛة أخॽة الʺالॽɻضʨلل ȑادʸʱاقع الإقʨال ʝȞعǽ أ لاʙʰʺا الʚأن ه

للʺʕسʶة، ؗʺا لا تعʙʺʱ إعادة الʱقʦॽʽ على الʺعايʛʽ الʨاقॽɻة ومعॽʢات الʨʶق وȂنʺا على معاملات قانʨنॽة 

  مʨʸʻص علʽها في الʨʸʻص القانʨنॽة.

ʛ ʦॽحلة معʻʽة إلى ʀمعالʳة مʸارʅȄ الʘʴॼ والʸʺؗ ʛȄʨʢʱارʅȄ إعʙادǽة، حʱى وȂن ؗانʗ تʕدȑ في م -

قابلة للإسʱعʺال وتʨلʙʽ العʨائʙ مʻها في الأجل الȄʨʢل، وعʙم إʣهار أǽʹا شهʛة الʺʴل في أصʨل الʺʜʽانॽة 

الʱي تʺʲل عʛʸʻا معȄʨʻا يʱʻج عʧ نʷاȋ الʺʕسʶة وقʙرتها الॽʴȃʛة، وتȞʷل ॽʀʺة حॽʁॽʁة ؗلʺا أمʧȞ تقॽʽʺها 

  وȂن لʦ تʙʶʳʱ مادǽا.

ʰي الʻʡʨي إلى إʡار مفاॽʂʺي ǽعʺل على تʙʴيʙ مʱʵلف الʺفاʦॽʂ والʺʢʸلʴات افʱقار الʺȌʢʵ الʺʴاس -

والقʨاعʙ والʺॼادȏ الʺʴاسॽʰة والقʨائʦ الʺالॽة ومʱʶعʺلʽها، ǽعʺل على إʳǽاد حلʨل للʺʷاكل والأحʙاث الʱي 

لى ع لʦ يʦʱ معالʱʳها، الأمʛ الȑʚ أدȐ إلى الʨȞʶن والʨʺʳد في العʺل الʺʴاسʰي في بلادنا، والإعʱʺاد

  اجʱهادات الʺهʧʽʽʻ في معالʳة الʺʷاكل والʱي تعʛʰʱ آراء شॽʸʵة في ʛʽʲؗ مʧ الʴالات. 

إضافة إلى نقائʟ أخȐʛ مʱعلقة Ǽالʙʳاول الʺʴاسॽʰة الʱي لا تʨʱافȘ مع القʨاعʙ والأسʝ الʱي تفʛضها  -

 ات مʱʶعʺليوهʚا لا ʙʵǽم مʢʱلॼمعايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة لا مʧ حʘʽ الȞʷل ولا مʧ حʘʽ الʺʹʺʨن 

ؗʺا أن تʅॽʻʸ حʶاǼات ؗل مʧ الʺʜʽانॽة وجʙول حʶاǼات الʱʻائج هʨ حॽʰʡ ʖʶعʱها، إذ القʨائʦ الʺالॽة، 

ʖʽʳʱʶǽ هʚا الʅॽʻʸʱ لʺʢʱلॼات إعʙاد الʶʴاǼات الॽʻʡʨة، ولا ʶǽʺح بʙʴʱيʙ مʕشʛات تʴلʽل الأداء 

 والʨضॽɻة الʺالॽة.
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  الʠʸلʔ الʰاني: نʵأة الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي 

Ǽعʙ إدراك الʶلʢات العامة أن الʺȌʢʵ الʻʡʨي للʺʴاسॼة لǽ ʦعǽ ʙعʝȞ الʱغʛʽات الاقʸʱادǽة العʺॽقة في 

الʰلاد، قامǼ ʗإنʷاء مʨʺʳعات عʺل مʨȞنة مʧ مهʧʽʽʻ مʛʱʴفʧʽ مهʺʱها صॽاغة الʺقʛʱحات لإصلاح 

ان الʛأȑ الʶا ئʙ أنه مʧ الʹʛورȑ إعادة صॽاغة مȐʨʱʴ الأصʻاف الʺʴاسॽʰة الʺȌʢʵ الʺʴاسʰي، وؗ

ووجʨب الʅॽؔʱ مع معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة حʘʽ ؗان على الʜʳائʛ أن تʚهʖ إلى العالʺॽة، وهʚا ǽعʻي 

الʵʱلي الȌॽʶॼ والʺʢلȘ عʧ الʺȌʢʵ الʻʡʨي للʺʴاسॼة، مʺا أفʶح الʺʳال لإʡلاق الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي 

، وتقʛȄʛ 2007نʨفʺʛʰ  25الʺʕرخ في  ʦ07-11 وضع نʸه الʱأسʶॽي مʧ خلال القانʨن الʙʳيʙ، والȑʚ ت

  . 2010مʨعʙ دخʨله حʜʽ الʻʱفʚʽ ابʙʱاء مʧ سʻة 

  تʮʹي الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي:أسॺاب  أولا.

  ʧȞʺǽ تʅॽʻʸ أسॼاب تʻʰي الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي إلى أسॼاب مॼاشʛة وأسॼاب غʛʽ مॼاشʛة.

  الॺʸاشʙة:الأسॺاب . 1

يʛجع الʖʰʶ الʛئʶॽي لʻʰʱي الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي إلى أنه مʧ خلال الإعلان الʙولي للʛʷاكة الʙʳيʙة 

مʛʡ ʧف الʜʳائʛ ومʱʵلف الʙول  2002جȄʨلॽة  08الȑʚ تʦ الॽʀʨʱع علॽه في  NEPADلॽʺʻʱة إفॽʁȄʛا 

ʨْؗʺة الاقʸʱا َɹ ات على ضالإفॽʁȄʛة، تʦ الـʱأكʙʽ رسʺॽا في الفʸل الʺʟʸʵ لل ʛؗʷة الʺؗʨَْة وحǽورة دʛ

تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة مʛʡ ʧف الʰلʙان الʺʡʛʵʻة في هʚه الʛʷاكة، والʱي تʺʲل أدوات أساسॽة 

 ʧأدنى م ʙʴؗ فاء بهاʨامها والʛʱة إلى احॽʁȄʛان الإفʙلʰع الॽʺعى جʶأن ت ʖʳǽ اॽʻʡا ووॽʺॽقلȂا وॽلة دولʨʰمق

ة، عʜȄʜ ؗفاءة الʨʶق وتॽʳʷع الʙʱفقات الʺالॽة الʵاصة لʧʽʶʴʱ الॽʺʻʱة الʺʙʱʶامالʺʢʱلॼات، والʱي مʧ شأنها ت

وقʙ تʦ تʛȄʨʢ هʚه القʨاعʙ والʺعايʛʽ مʧ قʰل عʙد مʧ الʺʤʻʺات الʙولॽة مʧ خلال عʺلॽات اسʷʱارȄة 

ʱʺʱت ʛʽوالʺعاي ʙاعʨه القʚا فإن هʚة، لॽʁȄʛان الأفʙلʰال ʧم Ȍʷن ʙʽة وتأي حʘʽ تʦ  ي حقاʢǼاǼع عالʺ عʷʺǼارؗ

  .1اعʱʺادها مʛʡ ʧف الʛʰʵاء مʧ أجل آفاق اقʸʱادǽة مʨʻʱعة ʸʵǼائȞॽʂ ʟلॽة  مʱʵلفة

كʺا اشʗʡʛʱ الʺʤʻʺات الʙولॽة ( الʛʷاكة مع الإتʴاد الأورȃي، الʺفاوضات مع الʺʤʻʺة العالʺॽة للʳʱارة 

OMCʖالأجان ʧȄʛʺʲʱʶʺال ،، ONUCED،L’IOSCO ةʻʳل ،BALLE II(  ورةʛول الأعʹاء ضʙال ʧم

تȘʽʰʢ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة، إضافة إلى ضغʡʨات الهʯʽات الʺالॽة الʙولॽة وعلى رأسها الʥʻʰ العالʺي، 
                                                           

 Nouveau Partenariat Pour Le Développement De L’Afrique. 
1 Djelloul Boubir, Comptabilité Financière SCF –IFRS, Manuel 1, Edition ITCIS, Alger, 2013, P : 7. 
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 خʟʸ مॼالغ هامة ؗإعانات إذحǽ ʘʽقʨم هʚا الأخʴǼ ʛʽʺلة عالʺॽة لȘʽʰʢʱ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة، 

وقʙ اسʱفادت الʜʳائʛ مʧ إعانة هʚا الʙʻʸوق لاعʱʺاد نʤامها للʙول الʱي تلʜʱم Ǽعʺلॽة الʨʱافȘ الʙولي، 

  .1الʺʴاسʰي الʺالي الʺʨʱʶحى مʧ معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة

  : الأسॺاب غʙʻ الॺʸاشʙة. 2

 : 2نʛؗʚ على سʽʰل الʺʲال لا على سʽʰل الʛʸʴمʧ الأسॼاب غʛʽ الʺॼاشʛة 

ة في في علʦ الʺʴاسॼة بʧʽ الʺʴاسॼات الॽʻʡʨ الʴاجة لʨʱحʙʽ الʺعالʳات الʺʴاسॽʰة واسॼʱعاد الʻʱاقʹات -

ة إلى أخȐʛ مʺا أدȐ إلى  ʛؗش ʧة مʛاهʤال ʝفʻات لʳالʺعال ʠاقʻد وتʙعʱت بʜʽʺت ʘʽلفة، حʱʵʺول الʙال

  عʙم ثॼات الʛʢق الʺʴاسॽʰة، ومʵالفة مʙʰأ قابلॽة مقارنة الॽʰانات الʺʴاسॽʰة.

ʧ في العالʨؗ ʦجʨد تॼايʧ في تʴقȘʽ الإيʛاد، وتॼايوجʨد تॼايʧ في الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة بʧʽ مʱʵلف دول  -

ʚا  تʽʺʴل الʺʛʸوفات، واخʱلاف في أسʝ الʱقʦȄʨ والॽʁاس الʺʴاسʰي وفي أسʝ إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة، وؗ

  وجʨد تॼايʧ في الʺʢʸلʴات الʺʴاسॽʰة. 

-  ʜȄʜوة وتعʛʲال Șع خلॽʳʷأجل ت ʧة، مȄارʳʱة في الʺعاملات الॽɾفاʷة والǽاʺʴال ʛʽفʨل الʺعتȞʷǼ املات

.ʙيʙʳال ȑادʸʱالاق Ȍॽʴʺل الʣ عام في  

الʨʱفȘʽ بʧʽ مʢʱلॼات الʺʧȄʛʺʲʱʶ الʙولʧʽʽ وحاجॽات الʺʕسʶات مʧ الأسʨاق الʙولॽة، وهʚا تʳاوȃا مع  –

نʺʨ الʳʱارة العالʺॽة والإنفʱاح الاقʸʱادȑ الȑʚ أدȐ إلى تʨجه الʺʕسʶات إلى خارج حʙودها الॽʻʡʨة ʲʴǼا 

  لʨʰرصة والإسʱفادة مʧ رؤوس الأمʨال. عʧ الʶʱعʛʽ في ا

   للʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي: الإʟار القانʦني .ثانॻا

 ʙعǼ ʦن رقʨار القانʙرخ في  11-07إصʕʺ25ال  ʛʰʺفʨهاء  2007نʱالإن ʦي الʺالي تʰاسʴʺام الʤʻلل ʝسʕʺال

 ʧم ʙيʙʳي الʰاسʴʺجع الʛʺة للʛʽة الأخॽنʨات القانʶʺوضع الل ʧار الʺمʙم الـخلال إصʨسʛـــȑʚʽفʻʱ ʦرق 

الʺʙʺʱʶان مʧ القانʨن الʺʨؗʚر أعلاه،  2009مارس  25والقانʨن الʺʕرخ في  2008الʺʕرخ في  08-156

 سʨʻات. 10لʦʱʽ إنهاء عʺلॽة Ȅʨʡلة مʧ الأشغال الʱي اسʱغʛقʗ ما ǽقارب 

                                                           

 1 ʙʺʴم ،ʖلȄʨʡ ،ʛائʜʳجامعة ال ،ʛʽʽʶʱم الʨم في علʨراه علʨʱؗوحة دʛʡة، أॽʻʡʨال ʛʽالʺعاي Șʽفʨات تॽʳॽاتʛʱة واسॽولʙال ʛʽلʺة الʺعايʨ2015ع /
  .185، ص:2016

  .952ص:  ،، الʜʳائ2009ʛ، 06العʙد ، 5الʺʳلʙ عاشʨر ʨʱؗش، مʢʱلॼات تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺʨحʙ، مʳلة اقʸʱادǽات شʺال إفॽʁȄʛا، 2 
  ʱ                  https://asjp.cerist.dz/en/article/48176اح على الʺʨقع م
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 :تعʃȂʙ الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي. 1

ʶʺح بʧȄʜʵʱ معॽʢات قاعǽʙة عʙدǽة، وتॽʻʸفها، الʱي ت"الʺʴاسॼة الʺالॽة هي تʦॽʤʻ الʺعلʨمة الʺالॽة 

وتقॽʽʺها، وتʽʳʶلها، وعʛض قʨائʦ تعʝȞ الʨʸرة الʸادقة عʧ الʨضॽɻة الʺالॽة ومʺʱلؔات الॽؔان ونʳاعʱه، 

  .1ووضॽɻة الʻȄʜʵة في نهاǽة الʻʶة الʺالॽة "

 :في الʚʱائʙ الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي الʶʸادر الʙئॻʴॻة للȂʙʵʯع. 2

  :2الʺʸادر الʛئॽʶॽة للȄʛʷʱع الʺʴاسʰي في الʜʳائʛ مʺا يليتȞʷʱل 

-  ʦن رقʨرخ في  11-07القانʕʺي الʺالي. 25/11/2007الʰاسʴʺام الʤʻال ʧʺʹʱʺال 

-  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺرخ في  156-08الʕʺ26/05/2008ال  ʦن رقʨام القانȞأح Șʽʰʢت ʧʺʹʱ11-07ي 

الإʡار الʨʸʱرȑ، الʺॼادȏ الʺʴاسॽʰة، والʸʵائʟ الʺʧʺʹʱ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، وقʙ تʛʢق إلى 

 الॽɺʨʻة الʨاجʖ تʨفʛها في القʨائʦ الʺالॽة.

، الʺʙʴد لقʨاعʙ الʱقʦॽʽ والʺʴاسॼة ومȐʨʱʴ القʨائʦ الʺالॽة وعʛضها، 2008جȄʨلॽة  26القʛار الʺʕرخ في  -

ʚا مʙونة الʶʴاǼات وقʨاعʙ سʛʽها.  وؗ

لأسقف رقʦ الأعʺال وعʙد الʺʙʵʱʶمʧʽ والʷʻاȋ الʺȘʰʢ والʺʙʴد  2008جȄʨلॽة  26القʛار الʺʕرخ في  -

 على الॽؔانات الʸغʛʽة Ǽغʛض مʥʶ مʴاسॼة مالॽة مʢʶॼة.

-  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺرخ في ال 110-09الʕʺ07/04/2009 ʺد الʙʴل ʥʶات مॽɿॽ ʺʴاسॼة الʛʷوȋ وؗ

 بʨاسʢة أنʤʺة الإعلام الآلي.

-  ʦة رقȄزارʨة الʺॽعلʱرخة في  02الʕʺ29ال  ʛȃʨʱأول  2009أك ʧʺʹʱي تʱة، والॽالʺال ʛȄوز ʧادرة عʸال

 .2010تȘʽʰʢ للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي سʻة 

كʺا قام الʺʳلʝ الʻʡʨي للʺʴاسॼة Ǽإصʙار مʨʺʳعة مʧ الʱعلॽʺات الʺʻهॽʳة Ǽعʙ بʙاǽة تȘʽʰʢ الʤʻام 

 ʦة رقȄزارʨة الॽʺعلʱح الʛʷي الʺالي لʰاسʴʺا يلي:  02الʺॽɾ لʲʺʱرة أعلاه، وتʨؗʚʺال  

-  ʦة رقॽʳهʻʺة الʛؗʚʺرخة في  01الʕʺ19ال  ʛȃʨʱي  2010أكʰاسʴʺام الʤʻالأول لل ȘʽʰʢʱالǼ اصةʵال

  الʺالي.

                                                           
  .03، الʺادة 11-07رقʦ ، القانʨن 74، العʙد 2007نʨفʺʛʰ  25، الʸادرة في الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة الʙȄʛʳة الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة  1

2 Djamel Khouatra, Mohamed El Habib Marhoum, Le Système Comptable Financier Algérien Entre Les 
« Full IFRS » la norme IFRS PME; HAL Open Science, France, 2018 , P : 6 
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-  ʦة رقॽʳهʻʺة الʛؗʚʺرخة  02الʕʺ28 فيال  ʛʰʺʶǽة  2010دȄʨʻات الʺعʱʽʰʲʱالǼ علقةʱʺوال  

-  ʦة رقॽʳهʻʺة الʛؗʚʺرخة  03الʕʺ28 فيال  ʛʰʺʶǽونات. 2010دʜʵʺالǼ علقةʱʺوال  

-  ʦة رقॽʳهʻʺة الʛؗʚʺرخة  04الʕʺة. 2011مارس  20 فيالॽʻʽات العʱʽʰʲʱالǼ علقةʱʺوال  

-  ʦة رقॽʳهʻʺة الʛؗʚʺرخة  05الʕʺ2011مارس  26في ال .ʧʽمʙʵʱʶʺافع الʻʺǼ علقةʱʺوال  

-  ʦة رقॽʳهʻʺة الʛؗʚʺرخة  06الʕʺ05 فيال  ȑادات خارج  2011ماʛوالإي ʅȄارʸʺة الʳعالʺǼ علقةʱʺوال

  ل.الإسʱغلا

-  ʦة رقॽʳهʻʺة الʛؗʚʺرخة  07الʕʺ24 فيال  ȑلة الأجل. 2011ماȄʨʡ دʨالعقǼ علقةʱʺوال  

-  ʦة رقॽʳهʻʺة الʛؗʚʺرخة  08الʕʺان  07 فيالʨة 2011جʻʺʹʱʺل  الʨالأصǼ علقةʱʺلة الʲالأم ʠعǼ

 والʨʸʵم الʺالॽة الʵاصة ॽɿॽȞǼة الإنʱقال.

  :مʱال تȖʻʮʠ الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي. 3

لʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي على ؗل شॽʰʡ ʟʵعي أو معȑʨʻ ملʜم ʨʺǼجʖ نʟ قانʨني أو تॽʤʻʺي Șʰʢǽ ا

  :ʥʶʺǼ1 مʴاسॼة مالॽة، وتلʜم الॽؔانات الʱالॽة ʥʶʺǼ مʴاسॼة مالॽة

- .ȑارʳʱن الʨام القانȞاضعة لأحʵات ال ʛؗʷال 

 الʱعاونॽات. -

الʳʱارȄة وغʛʽ الʳʱارȄة، إذا ؗانʨا الأشʵاص الॽʰʢعʨʽن أو الʺعʨȄʨʻن الʺʨʳʱʻن للʶلع أو الʙʵمات  -

 نʷاʡات اقʸʱادǽة مॽʻʰة على عʺلॽات مʛؔʱرة. ǽʺارسʨن 

كل الأشʵاص الॽʰʢعʧʽʽ أو الʺعʧʽȄʨʻ الʵاضعʧʽ لʚلʨʺǼ ʥجʖ نʟ قانʨني أو تॽʤʻʺي، مع اسʻʲʱاء  -

  ن لقʨاعʙ الʺʴاسॼة العʺʨمॽة.ʨ الأشʵاص الʺعʧȄʨʻ الʵاضع

  :خʶائʝ الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي. 4

  :ʱʺǽ2از الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي Ǽالʸʵائʟ الʱالॽة

 لǽʙه إʡار مʛجعي مʨʱʶحى مʧ الʨʺʻذج الأنʳلʨسʨʶȞني. -

ʸʱادʨʳ ȑهʛ الإقالتغلʖʽ مʧ خلال إعʙاد مʛجع ǽعʙʺʱ على مقارȃة تعʝȞ الʨاقع الاقʸʱادȑ للعʺلॽات  -

 على شȞلها القانʨني.للعʺلॽة 

 والʺʶاهʺǼ ʧʽالʙرجة الأولى.القʨائʦ الʺالॽة لʙʵمة الʺʧȄʛʺʲʱʶ تʨجه  -

                                                           
  .04، 02الʺʛجع الʶابȘ، الʺادة  1
  .297ص:  مʛجع سȘʰ ذʛؗه،عاشʨر ʨʱؗش،  2
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-  ȏادॼخلال م ʧة مॽʰاسʴʺات الॽة العʺلʳمعال ʦʱت.ȑرʨʸار تʡإ Șوف ȑقة أǼاʢʱة مॽʰاسʴم 

 أولȄʨة الʺʜʽانॽة على حʶاب الʱʻائج. -

 إدخال مفهʨم الॽʁʺة العادلة لʱقʙيʛ الʨضॽɻة الॽʁॽʁʴة للʺʕسʶة. -

- ʽة تقॽعلى عʺل ʧمʜال ʛʸʻع ʛفة أثʛلʺع ʧʽʽʴʱم الʨم.إدخال مفهʨʸʵل والʨالأص ʦॽ 

 الأخǼ ʚعʧʽ الإعॼʱار ॽʀاس خʶارة الॽʁʺة والʻʱاقʟ في ॽʀʺة الأصʨل. -

5.ʥة عʲʸالي لʸي الʮاسʲʸام الʢʹال Ȏʦʯʲم  

ǽ ʙʻʱʶ ي الʺاليʰاسʴʺام الʤʻال ʦائʨعʺلي القʱʶاجات مॽʱة احॽʰلʱعى لʶة تǽادʸʱة اقॽʰاسʴة مȃعلى مقار

 ʛʺʲʱʶʺا الʺॽة لا سॽالʺالȄ ي رؤوسʰجال ʧ ي الʺالي علىʰاسʴʺام الʤʻال ȘʰʢȄو ،ʧʽالʺال ʧʽللʴʺال والʨالأم

  Ȟॽʂلʱه ضʺʧ مʧʽȄʨʱʶ وهʺا: ʗوقʙ تʺ .كل قʢاعات الʷʻاȋ ضʺʧ بʯʽة اقʸʱادǽة وجॼائॽة مʱؔاملة

 ار اʟلإ ȏرʦʶʯال   

الʺʻʺʹʱان الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي وتॽʰʢقه  156-08والʺʛسʨم الʻʱفȑʚʽ رقʦ  11-07رقʦ تʛʢق القانʨن 

ى مفهʨم الإʡار الʨʸʱرǽ ʘʽʴǼ ،ȑعʛʰʱ مʛجॽɻة تʶاعʙ هʯʽات وضع الʺعايʛʽ الॽʻʡʨة على تʛȄʨʢ إل

الأنʤʺة الʺʴاسॽʰة Ǽʺا يʨʱافȘ والʺʛجॽɻة الʙولॽة، مʺا ʧʺʹǽ اتʶاق ؗل العʺلॽات الʺالॽة والʺʴاسॽʰة حʱى 

ʜ على مʺʜʽاتلا يʷʻأ عʻها أȑ تʹارب في الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة، ؗʺا يهǼ ʦʱالʺعلʨمة الʺالॽة  ʛؗȄة وॽɺʨʻها ال

  وشʛوȋ تʨافʛها اعʱʺادا على تغلʖʽ الʨʳهʛ الاقʸʱادȑ للعʺلॽات على شȞلها القانʨني.

فهʨ الأساس الʙʴǽ ȑʚد الʺفاʦॽʂ، الʺʢʸلʴات، والقʨاعʙ الʺʴاسॽʰة الʱي تʶاعʙ في إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة 

ات على الأقل مʛة واحʙة في الʻʶة بهʙف تلॽʰة احॽʱاجǼʺا في ذلʥ القʨائʦ الʺالॽة الʺʳʺعة والʱي يʦʱ إعʙادها 

 ʛʺʲʱʶʺا الʺॽلا س ʧʽعʺلʱʶʺال ʧم ʛʽʰؗ دʙعȄʻائʙوال ʧʽʙة تǽادʸʱارات اقʛاذ قʵاتǼ ʦح لهʺʶلأنها ت ʧ ʛيʙتق ʦع

ʛارȄة ʧʽʱ أساسʧʽʱʽ ألا وهʺا اسॽʀʽʺʱʺة الإسʲʱʺارات والإقʛاضات، وʛȄتʜؔ الإʡار الʺفاॽʂʺي على فʛض

ॼاسʴوم ȋاʷʻعʺال الʱاء على اسʻعة بʨفʙʺضة أو الʨʰة الʺقʻȄʜʵفقات الʙʱي لʳهʻم ʙيʙʴʱة بʢॼتʛʺام الʜʱة الإل

ʦʸʵǼ افʛʱ1أصل أو الإع. 

 

  

                                                           

، 20الʺادة  ،156-08، الʺʛسʨم الʻʱفȑʚʽ 27، العʙد 2008ماȑ  28للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة، الʸادرة في الʙȄʛʳة الʛسʺॽة 1 
03.  
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 اليʸي الʮاسʲʸام الʢʹام الʴأق: 

الʺʙʴد لقʨاعʙ الʱقʦॽʽ والʽʳʶʱل لعʻاصʛ القʨائʦ الʺالॽة أرȃعة  2008جȄʨلॽة  26يʧʺʹʱ القʛار الʺʕرخ في 

  :وهيأقʶام رئॽʶॽة، 

نʙʳ أن الʺʜʽانॽة تهǼ ʦʱإبʛاز الʨضॽɻة الʺالॽة حʘʽ القʨائʦ الʺالॽة، عʛض ǽعالج القʦʶ الأول ॽɿॽؗة  -

للʺʕسʶة مʧ خلال تॽʰان ما مȐʙ حاجة الʺʕسʶة إلى قʛوض مʱʶقʰلॽة وما مȐʙ قʙرتها على الʨفاء 

لاله أداء الʺʕسʶة، ومʧ خ Ǽالʜʱاماتها الʺالॽة في تʨارȄخ اسʴʱقاقها، وʶȄعى حʶاب الʳॽʱʻة إلى إʣهار

تʧȞّʺʱ الʺʕسʶة مʧ الʦȞʴ على مȐʙ الفعالॽة اللازمة الʱي يॼʻغي تʨفʛها حʱى تॽʢʱʶع تʅॽʣʨ مʨارد 

أما Ǽالॼʶʻة لʙʳول تʙفقات الʻȄʜʵة فʙʱرس الʺعلʨمات الʤاهʛة ॽɾه مȐʙ تغʛʽ الʨضॽɻة الʺالॽة  .إضاॽɾة

ॼة وأشʻȄʜʵل الʽاخʙم Șʽقʴة على تʶسʕʺرة الʙق Ȑʙفقومʙʱعʺال الʱها إلى اسʱحاج ʙيʙʴا تʚ ات اه الʻȄʜʵة، وؗ

  الʻقǽʙة.

يʛʢʱق القʦʶ الʲاني إلى أسالʖʽ وʛʡق الʱقʦॽʽ والʽʳʶʱل لعʻاصʛ القʨائʦ الʺالॽة، حʘʽ تʦ اعʱʺاد Ȅʛʡقة  -

الʱؔلفة الʱارॽʵȄة ؗقاعʙة عامة لʱقʦॽʽ ؗل عʻاصʛ الأصʨل والʨʸʵم غʛʽ الʺالॽة الʺادǽة مʻها والʺعȄʨʻة، 

اعʱʺاد الʱقǼ ʦॽʽالॽʁʺة العادلة والॽʁʺة الʱعॽʹȄʨة الʸاॽɾة ومʱʵلف الʱقॽʽʺات الأخȐʛ في Ǽعʠ الʴالات مع 

الʵاصة ؗعقارات الʅॽʣʨʱ والأصʨل الʨʽʰلʨجॽة بهʙف تقʦǽʙ معلʨمات مʴاسॽʰة أقʛب إلى الʨاقع 

لʨʸʵم ʻاصʛ الأصʨل واالاقʸʱادȑ، ؗʺا تʦ اعʱʺاد الʱقȞǼ ʦॽʽل مʧ الॽʁʺة العادلة والʱؔلفة الʺهʱلؔة لع

  الʺالॽة الʺʲʺʱلة في الأدوات الʺالॽة والʺʱʷقات الʺالॽة.

-  ʨانات ؗʺا لॽؔال ʧع مʨʺʳʺة لʙحʨة مॽمال ʦائʨاد قʙة إعॽɿॽ أما القʦʶ الʲالॽɾ ʘعالج الʶʴاǼات الʺʨحʙة وؗ

ʺʳʺع مع الʺʴاسॽʰة للكانʗ لॽؔان واحʙ، حʘʽ أنها تʶʺح ȌॼʹǼ معاملات الʺʳʺع والʜʽʽʺʱ بʧʽ العلاقات 

الॽؔانات الʵارجॽة والعلاقات الʺʨʱاجʙة داخل الʺʳʺع، ॽɽǼة تʴقȘʽ تفʛʽʶ صادق للʨضॽɻة الʺالॽة وللأداء 

ʚا تʙʴيʙ تʙفقات الʻȄʜʵة الʺʨʱلʙة، لʚا فإن الʶʴاǼات الʺʳʺعة تعʛʰʱ وسʽلة معلʨمات  الʺالي للʺʳʺع، وؗ

  الʰي رؤوس الأمʨال.خارجॽة تʨجه Ǽالʙرجة الأولي إلى الʺʧȄʛʺʲʱʶ ج

وأما القʦʶ الʛاǼع فʱʽعلǼ Șالʺعلʨمات القʢاॽɺة الʱي تعالج ॽɿॽؗة تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في ؗل  -

  مʧ القʢاع الفلاحي وقʢاع الʱأمʻʽات والʨʻʰك.

وتʹʺʧ القʦʶ الʵامʝ تʙʴيʙ أسقف رقʦ الأعʺال وعʙد الʺʙʵʱʶمʧʽ والʷʻاȋ الʺȘʰʢ على الॽؔانات  -

 Ǽغʛض مʥʶ مʴاسॼة مالॽة مʢʶॼة. الʸغʛʽة
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  الʠʸلʔ الʰالʖ: تʃॻʻؒ الʭʻʮة القانʦنॻة والʸهʹॻة مع الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي:

كʳॽʱʻة حॽʺʱة للإصلاحات الإقʸʱادǽة الʱي قامʗ بها الʶلʢات في مʱʵلف الʺॽاديʧ، والʱي أعقʰها إصلاح 

ʛʽابʙاذ تʵات ȑورʛʹال ʧح مॼي الʺالي، أصʰاسʴʺام الʤʻلل ȑرʚائي مع جॼʳام الʤʻال ʅॽʽؔʱب Șعلʱام  تʤʻال

ʚا إعادة Ȟॽʂلة الʺʤʻʺات الʺʛʡʕة لʺهʻة الʺʴاسॼة.  الʺʴاسʰي، وؗ

  أولا. تʃॻʻؒ الʹʢام الॺʱائي مع الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي

ʷǽ ʘʽي، حʶنʛي الفʰȄʛʹن الʨمع القان ʛائʜʳي في الʰȄʛʹام الʤʻقارب الʱيʱॼان في ات ʛؗ ةॽʻتق ʙاعʨاعهʺا لق

 يʦʱ اسʙʵʱام أدوات حʙيʲة في تʙʴيʙ الأوॽɺة الʹॽʰȄʛة وʛʡق  إذة وॽɻʶȄان لʴʱقȘʽ نفʝ الأهʙاف، مʷʱابه

  الॽɿʸʱة والʽʸʴʱل والʺʛاॼʀة الॼʳائॽة.

Ǽعلاقʱه الʙʽʡʨة Ǽالʤʻام الʺʴاسʰي على غʛار دول الʨʺʻذج القارȑ الأورȃي، يʜʽʺʱ الʤʻام الॼʳائي الʜʳائȑʛ ف

الʺالي الȑʚ يʛتʜؔ على فلʶفة مʨʱʶحاة مʧ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة  وʻʰʱȃي الʜʳائʛ الʤʻام الʺʴاسʰي

والʱي تʴاول فʛض مʢʻقها Ǽعʙʽا عʧ الʙلالات الॼʳائॽة لʹʺان العʛض العادل للقʨائʦ الʺالॽة فإنها ملʜمة 

ي ॼائ، وعلॽه تʦ اتʵاذ عʙة تʙابʛʽ لʅॽʽؔʱ الʤʻام الǼ1ʳالʵʱلي عʧ علاقة الإتʸال بʧʽ الʺʴاسॼة والॼʳاǽة

 ʟॽقلʱي الʺالي لʰاسʴʺام الʤʻة المع الʻʶلي لʽʺؔʱة الॽن الʺالʨخلال قان ʧهʺا، مʻʽة بʨʳن  2009فʨوقان

  .2010الʺالॽة لʻʶة 

  : الʗʯابʙʻ الॺʱائॻة الʯʸعلقة Ǻأهʤ الʸʸارسات الʲʸاسॻʮة.)1-1( الʗʱول

  2009قانʨن الʺالॽة الʽʺؔʱلي لʻʶة 

 الأجل ": "مʱاǼعة العقʨد Ȅʨʡلة 4الʺادة 

  

"" إن الȃʛح الʵاضع للʹॼȄʛة Ǽالॼʶʻة للعقʨد ȃʨʡلة الʺʙة الʺʱعلقة Ǽإنʳاز 

الʺʨاد أو الʙʵمات والʱي ʙʱʺǽ تʻفʚʽها على الأقل ʛʺǼحلʧʽʱ مʴاسʧʽʱʽʰ أو 

 ȘʽʰʶʱالǼ ةॼاسʴʺقة الȄʛʢعا لॼة تȄʛʸرة حʨʸǼ اةʻʱة والʺقॽات مالʨʻس

في هʚا الʺʳال، Ǽغʠ الʺʱʶقلة عʧ الȄʛʢقة الʺعʙʺʱة مʛʡ ʧف الʺʕسʶة 

  الʛʤʻ عʧ صʻف العقʨد سʨاء ؗانʗ عقʨد جʜاॽɾة أو عقʨد مʛʽʶة".

                                                           

سॼة لʴʱقȘʽ نʳاح الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي الʜʳائȑʛ، أʛʡوحة مقʙمة لʽʻل شهادة دʨʱؗراه علʨم في العلʨم الʳʱارȄة، تʨʢر بʯʽة الʺʴانʨر الʙيʧ جʛد، 1 
 ʛائʜʳ42، ص: 2018/2019 – 3-جامعة ال.  
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  : العʻاصʛ ذات الॽʁʺة الʺʵʻفʹة5الʺادة 

  

  

 ʧȞʺǽ "30.000 تقʙʽʽ العʻاصʛ ذات الॽʁʺة الʺʵʻفʹة الʱي يʳʱاوز مʰلغها 

ديʻار خارج الʛسʨم ؗأॼɺاء قابلة للʦʸʵ مʧ الʻʶة الʺالॽة الʺʸʱلة بها، 

  وتʳʶل الʺʨاد الʺقʻʱاة ʨʸǼرة مʳانॽة في الأصʨل Ǽالॼʶʻة لʱʺॽʁها الʻقǽʙة"

"إن الأرصʙة الʺȞʷلة لغʛض مʨاجهة تؔالʅॽ أو خʶائʛ الʦॽʁ في   : الʺʕونات 5الʺادة 

الʺʜʵونات أو غʛʽ الʺʻʽʰة بʨضʨح والʱي يʨʱقع حʙوثها Ǽفعل الأحʙاث 

ॽة الʺالʻʶات الǼاʶها في حʙʽʽة تقʢȄʛة، شȄارʳالʷؗ ها فيʽʻʰف ة وت

  الأرصʙة "

" تʦʸʵ الʺʸارʅȄ الأولॽة الʺʳʶلة في الʺʴاسॼة قʰل بʙاǽة سȄʛان الʤʻام   : خʦʸ الʺʸارʅȄ الأولॽة 6الʺادة 

  الʺʴاسʰي الʺالي مʧ الʳॽʱʻة الॼʳائॽة وفȘ مȌʢʵ الإمʸʱاص الأصلي"

اǼة سȄʛان تقʦॽʽ الʱʽʰʲʱات عʙʻ تارȄخ بǽ " ʙقʙʽ فائʠ الॽʁʺة الʺʱأتى مʧ إعادة  : إعادة تقʦॽʽ الأصʨل 10الʺادة 

  سʨʻات. 5الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في الʳॽʱʻة الॼʳائॽة في أجل أقʸاه 

كʺا ǽقʙʽ فائʠ مʸʸʵات الإهʱلاك الʺʱأتى مʧ عʺلॽات إعادة الʱقʦॽʽ في 

 نʳॽʱة الʻʶة "

  2010قانʨن الʺالॽة لʻʶة 

ʖʶʴǽ الإهʱلاك الʺالي للʱʽʰʲʱات حʖʶ الʤʻام الʢʵي، غʛʽ أنه  –"   : الإهʱلاكات 8الʺادة 

ǼإمȞان الʺȞلفǼ ʧʽالʹॼȄʛة، أن ॼʢǽقʨا الإهʱلاك الʻʱازلي أو الإهʱلاك 

.ȑʙاعʸʱال  

في إʡار القʛض الإʳǽارȑ، يʦʱ حʶاب الإهʱلاك على أساس مʛحلة  -

"ȑارʳǽض الإʛالق ʙة عقʙم ȑاوʶت  

الإسʱغلال والʺʨازنة الʺʸʴلة ضʺʧ الʳॽʱʻة الʸاॽɾة للʻʶة " تʙخل إعانات   : الإعانات 9الʺادة 

  الʺالॽة لʽʸʴʱلها.

ʨ، واقع تǽʙʴات الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في ʣل الʯʽʰة الʺʴاسॽʰة الʜʳائȄʛة، أʛʡوحة مقʙمة لʽʻل شهادة دʨʱؗراه  ʛؗح ʧة بॽʻر: غʙʸʺال

 .244-231، ص ص:2016/2017، 2علʨم، علʨم اقʸʱادǽة، جامعة عʙʰ الʙʽʺʴ مهȑʛ قʻʽʢʻʶة 
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 ثانॻا. إعادة تʹʤॻʢ مهʹة الʲʸاسॺة

والʺʴاسʖ الʺعʙʺʱ تʦ إعادة  ،ومʴافȎ الʶʴاǼات ،الʺʱعلǼ Șʺهʧ الʛʽʰʵ الʺʴاسǼ10-01 ʖإصʙار القانʨن 

ل الʺهʧʽʽʻ الʺʲʺʱلة في ضعف تأهʽو Ȟॽʂلة تʦॽʤʻ مهʻة الʺʴاسॼة، نʛʤا للʺʷاكل الʱي ؗانʗ تʨاجهها الʺهʻة 

ɽا لʛʤة، نʻالʺه ʙاعʨق Șللعʺل وف ʧʽʰاسʴʺن الʨّؔة تʸʸʵʱة مॽʰȄرʙت ʙمعاه ʙاجʨم تʙوع ʧȄʨؔاسة تॽاب سॽ

ʚا قʨʸر الʺʤʻʺات الʺهॽʻة في أداء الʺهام الʺʡʨʻة بها وॽɼابها عʧ الʺʶاهʺة الʳادة في عʺلॽة  وؗ

 . 1الإصلاح

1. ʝʳن  ملʦالقان Ȏʦʯʲ01 -10م   

  :ʛؗʚ2القانʨن نمʧ أهʦ الʱعʙيلات الʱي تʛʢق إلʽها هʚا 

إنʷاء الʺʳلʝ الʻʡʨي للʺʴاسॼة تʗʴ سلʢة الʨزʛȄ الʺȞلف Ǽالʺالॽة مهʺʱها مʻح الإعʱʺاد والʺعايʛة  -

 الʺʴاسॽʰة وتʦॽʤʻ ومʱاǼعة الʺهʻة الʺʴاسॽʰة.

- .ʝلʳʺال Ȑʙة لʸʸʵʱان مʳل ʝʺاء خʷإن 

- ʴʺات والǼاʶʴي الʤافʴوم ʧʽʰاسʴʺاء الʛʰʵة للॼʶʻالǼ ةʻمʺارسة الʺه ȋوʛش ʙيʙʴالت ʧʽʰاس ʧيʙʺʱعʺ

 وضʛورة الʽʳʶʱل في جʙول الʺʸف أو الغʛفة أو الʺʤʻʺة الʱي يʱʻʺي إلʽها.

الʱؔفل بʧȄʨؔʱ الʛʰʵاء الʺʴاسʧʽʰ ومʴافʤي الʶʴاǼات مʧ قʰل معهʙ تعلʦॽ مʟʸʵʱ تاǼع لʨزارة الʺالॽة  -

 والʱؔفل بʧȄʨؔʱ الʺʴاسʧʽʰ الʺعʙʺʱيʧ مʧ قʰل مʕسʶات تاǼعة لʨزارة الʧȄʨؔʱ الʺهʻي.

نʷاء ثلاث مʤʻʺات مهॽʻة مʲʺʱلة في الʺʸف الʻʡʨي للʛʰʵاء الʺʴاسʧʽʰ، الغʛفة الॽʻʡʨة لʺʴافʤي إ -

 الʶʴاǼات، الʺʤʻʺة الॽʻʡʨة للʺʴاسʧʽʰ الʺعʙʺʱيʧ، مع تʙʴيʙ مهام ؗل مʤʻʺة.

- .ȑأʛاء الʙبȂاعها، وʨوأن ʛȄقارʱاد الʙة إعॽɿॽك 

 ǽقʹʽها في الʺʕسʶة.كॽɿॽة تعʧʽʽ مʴافȎ الʶʴاǼات والʺʙة الʱي ʧȞʺǽ أن  -

تʙʴيʙ مʳال وأسالʖʽ سʛʽ عʺلॽة الʺʛاجعة القانʨنॽة والʱي تʦ الإتفاق علʽها في دفʛʱ الʛʷوȋ ووجʨب  -

 الإلʜʱام بها.

 تʙʴيʙ حقʨق وواجॼات الʛʰʵاء الʺʴاسʧʽʰ ومʴافʤي الʶʴاǼات والʺʴاسʧʽʰ الʺعʙʺʱيʧ والʺʕʶولॽات. -

                                                           

)، مʳلة 01-10والقانʨن  08-91سلॽʺة بʧ نعʺة، أمʧʽ مʵفي، واقع الʺʺارسة الʺهॽʻة للʺʴاسॼة والʙʱقȘʽ في الʜʳائʛ (دراسة مقارنة للقانʨن 1 
 ʙلʳʺفة، الʛع الʺعॽامʳد 03مʙص: 02، الع ،ʛائʜʳقع  .157، الʨʺاح على الʱم    https://asjp.cerist.dz/en/article/74948  

  49-48مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص ص: نʨر الʙيʧ جʛد، 2 
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  :01-10القانʦن ʦʸǺجȜॻʀ ʔلة الʸʢʹʸات الʸهʹॻة الʲʸاسॻʮة . 2

تʦ إحʙاث تغʛʽʽات جʚرȄة على ॽʰʡعة الʺʤʻʺات الʺهॽʻة الʺʱعلقة Ǽʺهʻة الʺʴاسॼة والʺʛاجعة، مʧ خلال 

الʺʱعلǼ Șʺهʧ الʺʴاسʖ ومʴافȎ الʶʴاǼات  2010جʨان  29الʺʕرخ في  01-10إصʙار القانʨن 

ʙʺʱالʺع ʖاسʴʺوالʰأعق ȑʚوال ،ʱ هʛʽʶفʱة لǽʚʽفʻʱال ʦॽاسʛʺال ʧم ʙيʙه الع ʨʱʴح مʛه وشʺॽɺʙه وتॽاء علʻȃاه، و

ʙيʙʳلة الȞॽاله ʗʴॼة ؗʺا يلي ةأصॽʻات الʺهʺʤʻʺ1لل: 

 ةॺاسʲʸي للʹʟʦال ʛلʱʸلة الȜॻʀ إعادة : 

 ʙاعʨه وقʺॽʤʻة وتॼاسʴʺي للʻʡʨال ʝلʳʺلة الʽȞʷت ʙيʙʴت ʦت ʘʽة، حॽالʺال ʛȄة وزʢلʶل ʝلʳʺا الʚع هʹʵǽ

 ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺال ʖجʨʺǼ ،هʛʽرخ في  24-11سʕʺه: 2011-01-27الॽɾ ما جاء ʦوأه ،  

ʧʽʰ ساسॼʁʱال الʺلفات الʺʱعلقة Ǽالإعʱʺاد والʽʳʶʱل والʖʢʷ مʧ جʙول الʺʸف الʻʡʨي للʛʰʵاء الʺʴا -

.ʧيʙʺʱالʺع ʧʽʰاسʴʺة للॽʻʡʨة الʺʤʻʺات والǼاʶʴي الʤافʴʺة لॽʻʡʨفة الʛوالغ  

مʷارȄع  دراسة -تقʦॽʽ صلاحॽات إجازات وشهادات ؗل الʺʛشʧʽʴ الʛاغʧʽʰ في الʨʸʴل على الإعʱʺاد.  -

  قʨانʧʽ أخلاॽʀات الʺهʻة الʺʜʳʻة مʛʡ ʧف مʱʵلف أصʻاف الʺهʧʽʽʻ وعʛضها للʺʨافقة.

  ʙراسات والʴʱالʽل في مʳال الʱقʝॽʽ الʺʴاسʰي.انʳاز ؗل ال -

جʺع واسʱغلال ؗل الʨثائȘ الʺʱعلقة Ǽالʺʴاسॼة وتʙرʶȄها، إضافة إلى دراسة جʺॽع الʨʸʻص القانʨنॽة  -

  الʺʛتʢॼة Ǽالʺʴاسॼة وȂبʙاء الʛأȑ فʽها وتقʦǽʙ الʨʱصॽات ʷǼأنها.

- ʰاسʴʺات الॽʻقʱال ʛȄʨʢʱب Șعلʱا يʺॽɾ ةॽɺʨʻة الॼʀاʛعة ومǼاʱو م ،Șʽقʙʱة للॽولʙال ʛʽة والʺعايॽ اهجʻʺعة الǼاʱم

  والʦʤʻ والأدوات الʺʱعلقة Ǽالʺʴاسॼة على الʺȐʨʱʶ الʙولي.

 الʺʶاهʺة في تʦॽʤʻ ورشات الʻʺǼ ʧȄʨؔʱاسॼة إدخال قʨاعʙ مʴاسॽʰة جʙيʙة. -

  ةॻʹʟʦة الʸʢʹʸات والǺاʴʲي الʢافʲʸة لॻʹʟʦفة الʙوالغ ʥʻʮاسʲʸاء الʙʮʳي للʹʟʦف الʶʸلال ʥʻʮاسʲʸل

ʥيʗʸʯعʸال: 

 ʦʱته ʘʽة، حॽزارة الʺالʨع لǼاʱة الॼاسʴʺي للʻʡʨال ʝلʳʺاف الʛإش ʗʴة تॽʻʡو ʝالʳاث ثلاث مʙʴʱاس ʦت

  بʦॽʤʻʱ الʺهʧ الʺʱعلقة بها وȃʺا يʻʱاسʖ مع الʱغʛʽات الʺʴلॽة والʙولॽة.

                                                           

  .53-50الʺʛجع الʶابȘ، ص ص: 1 
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 اʥʻʮاسʲʸاء الʙʮʳف الʶʸي لʹʟʦال ʛلʱʸهلʛʽʽʶت ʙاعʨه وقʱʽه وصلاحʱلʽȞʷدت تʙʴت : Ǽ مʨسʛʺال ʖجʨʺ

 ʦرق ȑʚʽفʻʱرخ في  25-11الʕʺم:2011 -1-27الʨسʛʺا الʚي جاء بها هʱالʺهام ال ʦأه ʧوم ، 

  ضʺان تعʺʦॽ الأشغال الʺʱعلقة Ǽالʺʳلʝ الȑʚ تغॽʢه الʺهʻة، والعʺل على نʛʷها وتʨزȄعها. -

  تʦॽʤʻ ملॽʁʱات تʧȄʨؔ لها علاقة ʸʺǼالح الʺهʻة. -

 لʶلʢات العʺʨمॽة والʺʤʻʺات الʙولॽة.تʺʽʲل الʺʸف لȐʙ الهʯʽات وا -

 اتǺاʴʲي الʢافʲʸة لॻʹʟʦفة الʙي للغʹʟʦال ʛلʱʸال: 

 ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺال ʖجʨʺǼ11-26  رخ فيʕʺوالʺهام  2011-1-27ال ʝلʳʺا الʚلة أعʹاء هʽȞʷت ʙيʙʴت ʦت

 والʸلاحॽات الʺʨʵلة لهʦ، وأهʦ ما جاء ॽɾه:

- Ȑʙات لǼاʶʴي الʤافʴʺة لॽʻʡʨفة الʛل الغʽʲʺة الʺʺاثلة. تॽولʙات الʺʤʻʺة والॽمʨʺات العʢلʶات والʯʽاله  

  الإنʛʵاȋ في ؗل مʤʻʺة جهȄʨة أو دولॽة تʺʲل الʺهʻة بʛʱخʟॽ مʧ وزʛȄ الʺالॽة. -

  ضʺان تعʺʦॽ الأشغال الʺʱعلقة Ǽالʺʳال الȑʚ تغॽʢه الʺهʻة، والعʺل على نʛʷها وتʨزȄعها. -

  ʻة.تʦॽʤʻ ملॽʁʱات تʧȄʨؔ لها علاقة ʸʺǼالح الʺه -

 ʥيʗʸʯعʸال ʥʻʮاسʲʸة للॻʹʟʦة الʸʢʹʸي للʹʟʦال ʛلʱʸال: 

 ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺال ʖجʨʺǼ هʛʽʽʶت ʙاعʨه وقʱʽه وصلاحʱلʽȞʷدت تʙʴرخ في  27-11تʕʺ1-27ال- 

 ، ومʧ أهʦ الʺهام الʱي جاء بها هʚا الʺʛسʨم:2011

  نʛʷها وتʨزȄعها.ضʺان تعʺʦॽ الأشغال الʺʱعلقة Ǽالʺʳلʝ الȑʚ تغॽʢه الʺهʻة، والعʺل على  -

  تʦॽʤʻ ملॽʁʱات تʧȄʨؔ لها علاقة ʸʺǼالح الʺهʻة. -

  تʺʽʲل الʺʸف لȐʙ الهʯʽات والʶلʢات العʺʨمॽة والʺʤʻʺات الʙولॽة. -

لها الʺʛʷع للʺʳلʝ الʻʡʨي للʺʴاسॼة والʺʤʻʺات الʺهॽʻة  وʻȃاء على ما سȘʰ، فإنه مʧ أهʦ الʺهام الʱي أوؗ

 ʦॽʤʻص على تʛʴها الʽف علʛʷǽ يʱالʽفʻʱال ʜّ̔ي الʺالي حʰاسʴʺام الʤʻل الʨة دخॼاسʻʺǼ ʧȄʨؔʱورشات ال ʚ

  لʹʺان نʳاح تॽʰʢقه.
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  :لاصة الفʶلخ

ذو ȑ الاقʸʱادالʱارʵȄي و لا ʧȞʺǽ فʸل واقع الʺʕسʶة عʧ مʢॽʴها كʵلاصة لʺا سȘʰ، تʧʽʰ لʻا أنه 

 ʧيʙعॼاعي والالʺʱنيالإجʨل قانʷاح أو فʳن ʦفه ʧȞʺǽ ولا ȑب أʨأسل ʖʽأسال ʧل ع مʜعʺǼ ʛʽʽʶʱال Ȍॽʴʺال ʧ

إعادة بʻاء الاقʸʱاد الʻʡʨي على الʛʽʽʶʱ الʚاتي ثʦ الʛʽʽʶʱ الإشʛʱاكي  تحʘʽ ارتʜؔ الʵارجي للʺʕسʶة، 

إنʷاء الʛʽʲؔ مʧ الʺʸانع الȐʛʰؔ والقلʽل جʙا مʧ الʺʕسʶات ، واهʗʺʱ الʶلʢات Ǽللʺʕسʶات العʺʨمॽة

ʧ الʱʻائج . ولؔأن الاقʸʱاد الʛʽʰؔ تʴʺله وتʙعʺه الʺʕسʶات الȐʛʰؔ  على اعॼʱارالʸغʛʽة والʺʨʱسʢة 

الʺʴققة لʦ تʧؔ في مȐʨʱʶ الʨʺʢحات الʺʛʤʱʻة، لʚا قامʗ الʶلʢات Ǽإعادة الهȞॽلة العʹȄʨة والʺالॽة 

للʺʕسʶات العʺʨمॽة مʧ خلال إعادة Ȟॽʂلة ديʨنها ؗإجʛاء تॽʤʻʺي ضʺʧ خʢة الॽʺʻʱة. وʙȃأت الʶلʢات 

ʧع ʘʴॼاد. في الʸʱالاق Ȑʨʱʶة على مȄرʚاث اصلاحات جʙإح ȘȄʛʡ ʧع ʦة ملائॽʺʻذج تʨʺن  

ʻي عʙة مʧ خلال تʰعʺلʗ الʨȞʴمات الʺʱعاॼʀة في ثʺانʻʽات القʛن الʺاضي على تʧʽʶʴ بʯʽة الʺʕسʶة و 

ات وتȄʨʴلها إلمʻح الإسʱقلالॽة الʺالॽة للʺʕسʶات العʺʨمॽة إصلاحات اقʸʱادǽة عʺॽقة تʺʲلʗ في  ʛؗى ش

ؗات إلى شʛ تʺهʙʽا لʨʵصʱʸها، ؗʺا عʺلʗ على إصلاح الʤʻام الʺالي مʧ خلال تȄʨʴل الʨʻʰك  مʶاهʺة

 ȑارʳʱن الʨالقان ʙاعʨع إلى قʹʵاهʺة تʶة ،مʸصʨʵة الॽة عʺلॼاكʨأجل م ʧرصة مʨʰاء الʷنȂو.  

إضافة إلى تʦॽʤʻ وتॽʳʷع الإسʲʱʺار الʵاص الʺʴلي والأجʰʻي مʧ خلال إصʙار قانʨن تॽʀʛة الإسʲʱʺار 

ʛ تʙفȘ نʛʤا لʱأثوالعʺل على تهʯʽة مʻاخ الأعʺال الǽ ȑʚعʙ مʶألة أساسॽة Ǽالॼʶʻة للʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي 

الإسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشǼ ʛاسʱقʛار الʤʻام الȄʛʷʱعي، على اعॼʱار أن مʶاهʺة الإسʲʱʺار الأجʰʻي في 

   .تʛȄʨʢ الʰلʙان لا ʱʶǽهان بها في حال تʨجʽهها ʨʸǼرة صʴॽʴة

وتʜامʗʻ الإصلاحات الاقʸʱادǽة مع سʧ عʙة قʨانʧʽ وتॽʤʻʺات لʺʴاولة إصلاح الʺȌʢʵ الʻʡʨي للʺʴاسॼة 

 ارة الʺالॽةوز حʱى يʱʺاشى الإصلاح الʺʴاسʰي مع الإصلاح الاقʸʱادȑ، وألʜم فʷل الإصلاحات الʺʴاسॽʰة 

مع  لها أǽʹا مʜʽة الʱعاملانʗ قʛار حʙʷ الʛʰʵات الأجॽʰʻة الʺʸʱʵة في هʚا الʺʳال، والʱي ؗاتʵاذ  إلى

ʚهه  ʧلة عʸفʻة مȄؤʛلة بȞʷʺة الॼاسʴʺي للʻʡʨال Ȍʢʵʺيالʰاسʴجع مʛله إلى مȄʨʴأجل ت ʧم م ʙʺʱʶ

الʺʨȞن مʧ إʡار مفاॽʂʺي ومعايʛʽ مʴاسॽʰة واسʱؔʺاله بʨʱحIAS/IFRS  ʙʽ مʧ الʺʛجع الʺʴاسʰي الʙولي

 ȑهج القارʻالǼ ىʺʶǽ ما ʧناتج ع ،ȑʛʸي حʻʡر اوʙا صʚهȃن ، وʨي  07-11لقانʰاسʴʺام الʤʻي الʻʰت ȑʚال

 .2010الʺالي لʱʽقʛر دخʨله حʜʽ الʻʱفʚʽ ابʙʱاء مʧ سʻة 
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 :تʸهʗʻ الفʶل

ʚا  تقʨم معʦʤ الʺʕسʶات Ǽعʛض الʺعلʨمات الʺالॽة ȞʷǼل رئʶॽي في قائʺʱي الʺʜʽانॽة وحʶاب الʱʻائج، وؗ

ʦائʨقة بها القʴالʺل ،Șʴاصة والʺلʵال الʨفي الأم ʛʽغʱة وقائʺة الǽʙقʻفقات الʙʱول الʙʳǼ زةʜح مع ʘʽ ʙتُع

مʧ أهʦ الʺʴاور الʱي تʛʢق إلʽها الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي Ǽاعॼʱارها الأداة الʛئॽʶॽة لإدارة الأعʺال، فهي 

ʙ في الȌॽʢʵʱ تقʙم نʛʤة شاملة عʧ الʕʷون الʺالॽة للʺʕسʶة ومعلʨمات مهʺة لأداء الأعʺال، وتʶاع

للʺʱʶقʰل والʘʴॼ عʧ الȄʨʺʱل، ؗʺا تʶʺح Ǽاتʵاذ قʛارات مالॽة واضʴة لʹʺان نʳاحها قʙر الإمȞان، ؗʺا 

تʙʵʱʶم مʛʡ ʧف الʺʧȄʛʺʲʱʶ جالʰي رؤوس الأمʨال، الʺقʛضʧʽ، والʺʧȄʛʽʽʶ وغʛʽهʦ لʱقʦॽʽ صʴة وسʨʽلة 

  اتʵاذ القʛارات الʺʕثʛة. في الʺʕسʶة

لʚا فإن إعʙاد قʨائʦ مالॽة تلʰي احॽʱاجات جʺॽع أنهʴǼ ʦاجة لʻفʝ الʺعلʨمة، وفي الʺقابل هʚا لا ǽعʻي 

 لأنه يʢʱلʖ اسʱعʺال أسالʖʽ تقʦॽʽ مʱعʙدة لॽʁاس مʱʵلف مʨȞناتالʺʙʵʱʶمʧʽ صعʖ الʴʱقȘʽ في الʨاقع، 

  الʨضॽɻة الʺالॽة، Ǽغʛض تʧʽʶʴ جʨدة الʺعلʨمات الʺالॽة لॽʁاس وتʨفʛʽ بॽانات أكʛʲ دقة ومʨثॽʀʨة.

فإن الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة أمام تȑʙʴ بʧʽ الʨʱفȘʽ في عʛض قʨائʦ مالॽة تلʰي احॽʱاجات مʱʵلف  لʚا

الʺʱʶعʺلʧʽ الʙاخلʧʽʽ والʵارجʧʽʽ وʧʽȃ الʶعي وراء تʴقȘʽ الʨʸرة الʸادقة لʨضعʱʽها الʺالॽة. لهʚا قʻʺʶا 

  هʚا الفʸل إلى الʺॼاحʘ الʱالॽة:

  مة الإتʸال الʺالي.في خʙالقʨائʦ الʺالॽة الʺʘʴॼ الأول: أهʺॽة 

  الʺʘʴॼ الʲاني: أسالʖʽ الʱقʦॽʽ الʺعʙʺʱة في معالʳة عʻاصʛ الأصʨل.

  الʺʘʴॼ الʲالʘ: أسالʖʽ الʱʱقʦॽʽ الʺعʙʺʱة في معالʳة عʻاصʛ الʨʸʵم.
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  الʖʲॺʸ الأول: أهॻʸة القʦائʤ الʸالॻة في خʗمة الإتʶال الʸالي

ʦ الʺالॽة مʧ أجل تلॽʰة احॽʱاجات مʱʵلف الأʛʡاف تقʨم الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة Ǽإعʙاد وعʛض القʨائ

الʺʙʵʱʶمة لها، حʘʽ تعʛʰʱ الʨسʽلة الʛئॽʶॽة في تʨصʽل الʺعلʨمات إلى الأʛʡاف الʵارجॽة وهي ʲʺǼاǼة 

ʜ الʺالي للʺʕسʶة والعʺلॽات الʱي تقʨم بها،  ʛؗʺلي للȞॽʂ ض ماليʛة. فهي عॼاسʴʺي للʶॽئʛج الʨʱʻʺال

  الʺالॽة للʺʕسʶة في وقʗ مʙʴد.وتʶُاهʦ في تʨضॽح الʨضॽɻة 

ل قائʺة  إن مʨȞنات القʨائʦ الʺالॽة مʛʱاʢǼة، حʘʽ أنها تعʝȞ جʨانʖ مʱʵلفة لʻفʝ الʺعاملات والأحʙاث، وؗ

تʶاعʙ القʨائʦ الʺالॽة الʳʺهʨر بʨʱفʛʽ تعʢي معلʨمة تʱʵلف عʧ تلʥ الʺعʢاة في القʨائʦ الأخȐʛ، ؗʺا 

  ومȐʙ نʷاʡها.معلʨمات حʨل تʨʢرات وازدهار الʺʕسʶات 

 الʦصʦل لʦʱدة الإعلام الʸاليدور الʸعلʦمات الʸالॻة في : ولالʠʸلʔ الأ 

في بʙاǽة هʚه الألॽɿة مʧ الʸعʖ إنؔار الʙور الȑʚ تلॼɻه الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة والʺالॽة في عʺل الʺʕسʶات، 

ॽمة الʺالʨة والʺعلॽʰاسʴʺرة الʨʸاج الʱام إنʤي الʺالي نʰاسʴʺام الʤʻال ʛʰʱعǽ ʘʽضحʛخلال ع ʧة م 

الʨضॽɻة الʺالॽة ونʳॽʱة الʺʕسʶات ȞʷǼل مʻهʳي على الʺʶاهʺʧʽ، وȄعلȘ الʺʛʽʶون أهʺॽة مʜʱايʙة على 

  اتʸال الʺعلʨمات الʺالॽة الʱي لʦ تعʙ تقʛʸʱ على الʺعلʨمات ذات ॽʰʡعة مʴاسॽʰة ȞʷǼل رئʶॽي.

ال الʺʱʵارة، ا اعʱʺادا على زاوȄة الإتʸوقʙ أصॼح لʛʷʻ نفʝ الʨʸرة الʺʴاسॽʰة والʺعلʨمة الʺالॽة تأثʛʽا مʱʵلف

اء الʵارجʧʽʽ مʧ أجل  ʛؗʷوال ʧʽʺاهʶʺقعات الʨʱل ʙʽج ʦاك فهʻن هʨȞǽ أن ȑورʛʹال ʧم ʥلʚام بॽʁولل

خʙمʱهȞʷǼ ʦل أفʹل، وهʚا مʧ أجل تعʜȄʜ قʨة الʺʧȄʛʽʶ في الʺȐʙ القʛʽʸ على الأقل. لʚا فإن الإتʸال 

الة الʱي  ʨؗعلاقات ال ʧء مʜج ʨالʺالي هʧȄʛاء الآخ ʛؗʷوال ʧʽʺاهʶʺات، الʶسʕʺال ȑʛʽʶم ʧʽتعʺل ب، 

ʚا الʺʴللʧʽ الʺالʧʽʽ، ؗʺا أن تأثʛʽ الإتʸال الʺالي على قʙرة الʺʕسʶة على جʚب  وأحॽانا مʰʱʱȞي الأسهʦ وؗ

ة. ʛؗʷة للॽʳॽاتʛʱاف الإسʙم الأهʙʵي تʱالʺالي ال ȘȄʨʶʱات الॽʻتق Șʽʰʢت ʖلʢʱاجه يʱʴت ȑʚرأس الʺال ال  

 ʥاح عʶات في الإفʴسʓʸماتالأولا. دور الʦعلʸ ةॻالʸال   

 ʧʽيʚʽفʻʱال ʧȄʛيʙʺل الʲم ʧʽلعʢʺال ʧات على نقلها مʶسʕʺف الʛʡ ʧمات مʨالʺعل ʧاح عʸقف الإفʨʱي

 ʧʽʺاهʶʺة في الʺقام الأول للॽʻمات الʺعʨجه الʺعلʨت ʘʽة، حʴلʸʺاب الʴات إلى أصʶسʕʺال ȑʛيʙوم

الʲاني إلى أصʴاب الʺʸلʴة الآخʧȄʛ مʲل الʺʕʶولʧʽ الॽʶاسʧʽʽ والʺʧʽʺʤʻ والʺقʛضʧʽ، وتʨجه في الʺقام 

 Șلʵǽ ʙارات فعالة، مʺا قʛاذ قʵأجل ات ʧدة مʨمات ذات جʨمعل ʛʽفʨف تʙا بهʚة، وهॽʰȄʛʹات الʢلʶوال
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الة" الʱي تعالج  اتعارض ʨؗة الȄʛʤاق "نॽʶا الʚفي ه ʛȄʨʢت ʦت ʙة بها، وقʢॼتʛʺاف الʛʡالح الأʸم ʧʽب

  الأʛʡاف. ʚهقة بʧʽ هالعلا

  . دور الʸعلʦمات الʸالॻة في الʙقاǺة على سلʦك الʻؕʦل: 1

 ،(ʥالʺال) ل ʨؗʺوال (ʛʽʶʺال) لʽ ʨؗال ʧʽالح بʸʺج تʹارب الʱʻي ʙة، فقॽؔالʺل ʧال الإدارة عʸا لانفʛʤن

الة فʱʽعʧʽ الحʘʽ لاʱʺǽلʥ الʺʛʽʶ أفʹلॽة في الʨصʨل للʺعلʨمة الʺالॽة مقارنة Ǽالʺالʥ، ووفقا لȄʛʤʻة  ʨؗ

 ʧم ʥة الʺالॽمات الʺالʨالʺعل ʧȞʺه، وتॽلة إل ʨؗʺارد الʨʺال ʛʽʽʶائج تʱعلى ن ʥلاع الʺالʡإ ʛʽʶʺعلى ال

ʽل)، ومȐʙ إلʜʱامه بʴʱقȘʽ مʸلʱʴه، حʘʽ تʶʺح الʺعلʨمة  ʨؗال) ʛʽʶʺك الʨة سلॼʀاʛاس ومॽʀة وʤملاح

Ȟʴي تʱاءات الʛأن الإج ʧم Șقʴʱوال ʛʽʽʶʱة الॼʀاʛʺǼ ةॽف الʺالʛʡ ʧمة مʛʱʴة هي مʶسʕʺال ʛʽس ʦ

ʧȄʛʽʶʺ1ال. 

  :صॻاغة عقʦد الʦʲافʚدور الʸعلʦمات الʸالॻة في . 2

 ʛʽʶʺال ʥلʱʺǽ ة أفʹل وǽما على دراʨʺن عʨنʨȞȄو ،ʥالʺالǼ مات مقارنةʨل إلى الʺعلʨصʨة في الॽن أفʹل

ʧȄ، وحʱى لا فع الʺʛʺʲʱʶ بॽʴȃʛة الإسʲʱʺارات الʱي قامʗ بها الʺʕسʶة وأن لʙيهʦ دوافع غʛʽ مʨʱافقة مع دوا

 ȋوʛاغة شॽʸة خاصة لॽʺي أهʢالة تع ʨؗة الȄʛʤاص، فإن نʵال ʦابهʶʴة لॽمات الʺالʨغلال الʺعلʱاس ʦʱي

 ʧȄʛʽʶʺة في دفع الॽالʲم ʛʰʱلأنها تع ،ʙد العقʨʻب ʧʺض ʜافʨʴخلال إدراج ال ʧم ʥوالʺال ʛʽʶʺال ʧʽب ʙالعق

ʕسʶة، لʚا علʽها أن تȌȃʛ مʰلغ الʨʴافॽʁǼ ʜʺة الʺʕسʶة للॽʁام Ǽالأعʺال الʱي تʕدȑ إلى تعॽʀ ʦॽʤʺة الʺ

  .2اعʱʺادا على الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة

  . دور الʸعلʦمات الʸالॻة في تʗʲيʗ شʙوȉ الʗʸيʦنॻة:3

ʙة  تُعॽمات الʺالʨةالʺعلॽها أداة أساسʽعل ʙʺʱعǽ ضاʛلʺق ʨʙة وتʶسʕʺة للǽادʸʱة الاقॽɻضʨفقاتها ن في دراسة ال

ومʧ ثʦ اتʵاذ قʛار مʻح القʛوض، ؗʺا تʶاعʙ على تʖʻʳ الأخʢار الʺʕدǽة لانʵفاض الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة 

ॽʀʺة الʙيʨن Ǽعʙ تॽʀʨع العقʙ، حʘʽ تȞʷل قاعʙة مʛجॽɻة مʧ أجل وضع شʛوȋ ومʕشʛات ʖʳǽ احʛʱامها 

Ǽعʙ مʻح القʛض وهʨ ما ǽعʛف ʛʷǼوȋ الʺʙيʨنॽة، مʧ أجل الʙʴ مʧ الʛʸʱفات الʺالॽة والإسʲʱʺارȄة الʱي 

 ʕللʺلاكت ʧʽضʛالʺق ʧوة مʛʲل الȄʨʴإلى ت ȑ3د. 

 
                                                           

تʧʽʶʴ جʨدة الʺعلʨمة الʺالॽة، مʛؗʚة مقʙمة ضʺʧ مʢʱلॼات شهادة الʺاجʛʽʱʶॽ في علʨم  بʨلʖʽʻʳ عادل، دور الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة في 1 
  (بʛʸʱف). 61، ص 2013/2014الʛʽʽʶʱ، جامعة قʻʽʢʻʶة، 

  (بʛʸʱف). 62الʺʛجع الʶابȘ، ص  2 
 3 .Șابʶجع الʛʺال ʝنف  
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  الإسʸʰʯار ثانॻا. دور الʸعلʦمات الʸالॻة في اتʳاذ قʙارات

تعʛʰʱ الʳॽʱʻة الʺʴاسॽʰة ؗʺॽʁاس لʨʳدة الʺعلʨمات الʺالॽة، حǽ ʘʽعʙʺʱ الʺʛʺʲʱʶون على الʱʻائج الʺʴاسॽʰة 

قʙ ازدادت أهʺॽة الʺعلʨمات الʺالॽة في اتʵاذ القʛارات الإسʲʱʺارȄة نʳॽʱة مʧ أجل تقʦॽʽ أداء الʺʕسʶة، و 

 ʛʺʲʱʶʺات الॽة حاجॽʰأجل تل ʧة مॽل الʺالʨج" للأصʱʻʺة "كʶسʕʺلل ʛʤʻح يॼأص ʘʽة، حॽاق الʺالʨالأس ʨʺن

 ʙائʨع Șʽقʴارفي تʺʲʱأجل و ، الإس ʧة مॽمات الʺالʨة للʺعلȄʕʰʻʱة الʺॽʁعلى ال ʛʺʲʱʶʺا الʚه ʙʺʱعȄت ʦॽʽق

  بʙائل الإسʲʱʺار مʧ حʘʽ العائʙ والʛʢʵ الʙʰيل الأفʹل.

لقʙ جʚبʗ نȄʛʤة الʨʶق الؔفء الإنॼʱاه إلى أهʺॽة الإعʱʺاد على الʺعلʨمات الʺالॽة لاتʵاذ القʛارات 

الإسʲʱʺارȄة والʦȞʴ على مȐʙ ؗفاءة الأسʨاق ومȐʙ تأثʛ أسعار الأوراق الʺالॽة Ǽالʺعلʨمات الʺʨʷʻرة، ؗʺا 

 ʛʤأدت ن ʙالعائ ʛيʙامها في تقʙʵʱة اسॽɿॽ Ȅة مʴفʤة الأوراق الʺالॽة إلى تʜايʙ الاهʱʺام Ǽالʺعلʨمة الʺالॽة وؗ

حʘʽ أن عʙم دقة الʺعلʨمات الʺالॽة الʱي ʙʵʱʶǽمها  والʛʢʵ وضʛورة الʺʨازنة بʻʽهʺا عʙʻ اتʵاذ القʛار.

ʛʰʱعǽ ةॽاق الʺالʨات في الأس ʛؗʷة للॽالأوراق الʺال ʦॽʽقʱون لʛʺʲʱʶʺال  ʨعʺال الʺعلʱاس ʛʡاʵم ʧة.مॽمة الʺال  

 ʧʽع بʨʻʱقابلة لل ʛʽمات غʨمعل ʛʡاʵإلى م ȑدʕدة تʨʳفʹة الʵʻة مॽمة الʺالʨه فإن الʺعلॽاء علʻȃو

الʺʧȄʛʺʲʱʶ الʺʢلعʧʽ وغʛʽ الʺʢلعʧʽ وȃالʱالي زȄادة تؔلفة رأس الʺال، وأن نʛʷ معلʨمات عالॽة الʨʳدة 

ʺʵاʛʡ وȃالʱالي الʠॽɿʵʱ مʧ تؔلفة رأس الʺال، حʘʽ أن الʨʳدة والؔʺॽة مʧ شأنه أن ǽقلل مʧ مȐʨʱʶ ال

  .1الأفʹل للʺعلʨمات الʺʨʷʻرة مʛتʢॼة بʠॽɿʵʱ تؔلفة رأس الʺال

  وأهʤ أدواتها الʸعلʦمة الʸالॻةمʯʴعʸلي  ثالʰا.

  :الʸالॻة ةمʯʴعʸلي الʸعلʦم. 1

ʻاك القʨائʦ الʺالॽة، حʘʽ أنه ه احॽʱاجات الʺʙʵʱʶمʧʽ للʺعلʨمة الʺالॽة لا ʧȞʺǽ تلʱʽʰها إلا مʧ خلالإن 

ʧʽمʙʵʱʶʺع الॽʺʳة لॼʶʻالǼ ة ʛؗʱʷاجات مॽʱ2اح:  

  ʙʸʰʯʴʸضوالʙقʸن والʦ:ن   

تʶاعʙهʦ على تʙʴيʙ الʺʵاʛʡ  ؗيʱʴǽاج الأشʵاص الʚيǽ ʧقʙمʨن رأس مال الʺʕسʶة للʺعلʨمة الʺالॽة 

أس بॽع أو الإحʱفاʸʴǼ ȍة مʧ ر  ، عʙʻما يʙȄʛون شʛاء أوالʺʛجʨة مʻهاالؔامʻة وراء اسʲʱʺاراتهʦ والʺʛدودǽة 

الʺال، وȄهʦʱ الʺʶاهʺʨن Ǽالʺعلʨمات الʱي تʶʺح لهʦ بʙʴʱيʙ قʙرة الʺʕسʶة على دفع العʨائʙ لهʦ. أما 
                                                           

 (بʛʸʱف). 64الʺʛجع الʶابȘ، ص  1
   .9-8ص ص: ، 2014 الʶعʨدǽة، مॼʱȞة العȞॽʰان، ʛȄʛ الʺالي،ولʙʽ بʧ مʙʺʴ الॼʷاني، مॼادȏ الʺʴاسॼة والʱق2
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الʺقʛضʨن فهʴǼ ʦاجة للʺعلʨمة الʱي تʶʺح بʙʴʱيʙ ما إذا ؗانʗ القʛوض الʺʺʨʻحة والفʨائʙ الʺʛʱتॼة عʻها 

  سʙʱفع في تارȄخ الإسʴʱقاق.

 للʲʸالʦʸن الʻالʦ ن : 

ȑدʕف  يʛʡ ʧمة مʙمات الʺقʨة، فعلى أساس الʺعلॽمات الʺالʨالʺعل ʛʷا في نȄرʨʴن دورا مʨʽن الʺالʨللʴʺال

 ʖʶوح ʦهʶال ʦॽʽوع في تقʛʷأجل ال ʧا مʚة، وهʶسʕʺلل ȑادʸʱمالي واق ʟॽʵʷت Șʽقʴت ʧȞʺǽ ةʶسʕʺال

  الॽʰع أو الॽʴاد. الʱʻائج الʺʨʱصل إلʽها، يʨصي الʺʴللʨن الʺالʨʽن الʺǼ ʧȄʛʺʲʱʶالʛʷاء،

 مʗʳʯʴʸاء الʷالأعʦ ن:  

ن Ǽالʺعلʨمات الʺʱعلقة Ǽاسʱقʛار مʛدودǽة الʺʕسʶة الʱي تʣʨفهʦ، وȄهʨʺʱن أǽʹا ʨ يهʦʱ الأعʹاء الʺʙʵʱʶم

.ʙقاعʱالǼ علقةʱʺا الǽاʜʺات، والʹȄʨتع ʦǽʙة على تقʶسʕʺرة الʙق ʛيʙقʱب ʦح لهʺʶي تʱمات الʨالʺعلǼ  

 لاءʸردون والعʦʸال:  

 ʦʱيه ʦʱʽقة سʴʱʶʺالغ الॼʺال ʗفة ما إذا ؗانʛعʺǼ ʦح لهʺʶي تʱمات الʨالʺعلǼ ونʛن الآخʨʻائʙردون والʨʺال

  دفعها عʙʻ آجال الإسʴʱقاق، وȄهʦʱ العʺلاء Ǽالʺعلʨمات الʺʱعلقة ǼاسʛʺʱارȄة نʷاȋ الʺʕسʶة.

  :رʦهʸʱولة والʗال  

ʢʷة ، مʧ خلال فʛض الʜʱامات لʦॽʤʻʱ أنتهʦʱ الʙولة وهʯʽاتها العʺʨمॽة بʨʱزȄع الʺʨارد وأنʢʷة الʺʕسʶات

  الʺʕسʶات، مʧ أجل تʙʴيʙ الॽʶاسات الॼʳائॽة والأسʝ الإحʸائॽة للʻاتج الʻʡʨي.

  :أدوات الاتʶال الʸالي. 2

تقʙم الʺʕسʶات الʺعلʨمات عʛʰ مʱʵلف الإفʸاحات الʱي تʦʱ سʨاء على أساس إلʜامي أو ʨʡعي، والʱي 

ات مʧ أجل اس ʛؗʷأداة مهʺة لل ʗʴॼدة إدارة أصʨة وجॽها الʺالʳائʱʻة بॽاق الʺالʨامها في إعلام الأسʙʵʱ

  الʺʨارد.

 ةॻالʸال ʤائʦالق :  

 ʨها هʻض مʛم بها، والغʨي تقʱة والʺعاملات الʶسʕʺعلى ال ʛثʕي تʱاث الʙللأح ʦʤʻل مالي مʽʲʺهي ت

ʨʺʳعة والʺعلʨمات الʺفʙʽة لʺتʨفʛʽ معلʨمات حʨل الʨضॽɻة الʺالॽة للʺʕسʶة، والأداء، والʙʱفقات الʻقǽʙة، 
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واسعة مʧ الʺʙʵʱʶمʧʽ عʙʻ اتʵاذ القʛارات الاقʸʱادǽة، وȃالʱالي تʙʵʱʶم القʨائʦ الʺالॽة لʺقارنة أداء الʺʕسʶة 

:ʧن مʨؔʱات، وتʶسʕʺلف الʱʵومقارنة أدائها مع م ،Șابʶالي مع أدائها الʴال  

  الʺʜʽانॽة (قائʺة الʨضॽɻة الʺالॽة)  -

  ʺة الʳॽʱʻة الإجʺالॽة) قائʺة الʙخل (قائ -

  قائʺة الʱغʛʽ في حقʨق الʺلॽؔة. -

  قائʺة الʙʱفقات الʻقǽʙة. -

- .ʦائʨه القʚاص بهʵال Șʴالʺل  

  :1كʺا تقʨم الʺʕسʶة Ǽإʸǽال الʺعلʨمات الʺالॽة للʳʺهʨر الʺʱʶهʙف مʧ خلال

 :ȏʦʹʴال ʙȂʙقʯال   

 ʛʽʽʶت ʛȄʛتق ʦʹǽ ȑʚة والʶسʕʺف الʛʡ ʧال مʸأداة ات Ȑʨأق ʛʰʱعǽ ّ̋ʳʺة والॽɺاʺʱات الاجǼاʶʴة، عال

واسع الانʷʱار بʧʽ ؗل جʺهʨر  هʨحʶاب الʳॽʱʻة لآخʛ خʺʝ سʨʻات، وتقارʛȄ مʴافʤي الʶʴاǼات، و 

 الʺʕسʶة.

 ةॻɽʲʶانات الॻʮال :  

 ʛʽيها تأثʙل ʘʽعها، حȄزʨلة تʨودة وسهʙʴʺها الʱؔلفʱا راجع لʚال الʺالي، وهʸة في الإتॽا أداة أساسʹǽهي أ

   ات.، مʧ أجل رفع رأس مال الʺʕسʶاصة في فʛʱات الإكʱʱاب العامعلى الʳʺهʨر خ

 ʕʻنʙʯاقع الأنʦم :  

أصǼ ʗʴॼالॼʶʻة لأغلॽʰة الʺʕسʶات الʺʙرجة الʨسʽلة الʛئॽʶॽة للإتʸال الʺالي، وعلى أساسها ʧȞʺǽ الʨصʨل 

لʺʱʶعʺلة في اللॽʰانات الॽɿʴʸة، الʱقارʛȄ الȄʨʻʶة، مʕتʺʛات تلॽفʨنॽة، عʛوض تقॽʺǽʙة، وثائȘ العʛض 

.ʧʽʽالʺال ʧʽللʴʺاعات مع الʺʱالإج 

  

                                                           
1 C. Bonnier, P. Delvaille, J-Y Eglem et Autres, Comptabilité Financière Des Groupe, Gualino éditeur, France, 
2006, P P52-53. 
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  الʶʳائʝ الʹॻɸʦة للʸعلʦمة الʸالॻة  راǺعا.

تʙʴد الʸʵائʟ الॽɺʨʻة فائʙة للʺعلʨمات الʺʙرجة في القʨائʦ الʺالॽة وتʻʸف إلى خʸائʟ نॽɺʨة أساسॽة 

  وخʸائʟ نॽɺʨة مʶاعʙة.

 الʶʳائʝ الʹॻɸʦة الأساسॻة:. 1

 ةʸلائʸال: 

ملائʺة عʙʻما تʕثʛ على القʛارات الاقʸʱادǽة لʺʱʶعʺلي القʨائʦ الʺالॽة، مʧ خلال مʶاعʙتهʦ تʨؔن الʺعلʨمة 

على تقʦॽʽ الأحʙاث الʺاضॽة، الʴاضʛة والʺʱʶقʰلॽة، أȑ الʺعلʨمة الʺلائʺة لها ॽʀʺة تȄʕʰʻة أو ॽʀʺة تأكǽʙʽة 

ʱʻائج لʧʽ ؗʺعॽʢات لʨʱقع الفالॽʁʺة الȄʕʰʻʱة هي الʱي ʧȞʺǽ اسʱعʺالها مʛʡ ʧف الʺʱʶعʺ أو الإثʧʽʻ معا.

، وعلॽه فإن الʺعلʨمة الʱي لʙيها 1الʺʱʶقʰلॽة، أما الॽʁʺة الʱأكǽʙʽة هي الʱي تʙؗʕ أو تعʙل الʱقॽʽʺات الʶاǼقة

  ॽʀʺة تȄʕʰʻة ʨȞǽن لʙيها ॽʀʺة تأكǽʙʽة لأنهʺا مʛʱاʢǼان.

 :ةॻʮʴʹة الॻʸالأه  

اتʵاذ القʛارات الاقʸʱادǽة مʛʡ ʧف  ʕثʛ علىسʽتʨؔن الʺعلʨمة هامة إذا ؗان حʚفها أو عʙم دقʱها 

الʺʱʶعʺلʧʽ على أساس القʨائʦ الʺالॽة، وتعʙʺʱ الأهʺॽة الॽʰʶʻة على حʦʳ العʛʸʻ عʙʻ الإهʺال أو عʙم 

وتعʛʰʱ الأهʺॽة الॽʰʶʻة ، 2الʙقة، أȑ أنها مॽɻار للفʸل بʧʽ الʺعلʨمات الʺهʺة والʺعلʨمات الأقل أهʺॽة

  جانʖ مʙʴد مʧ الʺلائʺة.

 ق (الʗʶادقة)الʶرة الʦʶ : 

ॼارة عʧ ، فهي ɺاǽعʛʰʱ العʛض الʸادق للقʨائʦ الʺالॽة مʧ أهʦ الأهʙاف الʱي تʶعى الإدارة الʨصʨل إلʽه

قʙرة القʨائʦ الʺالॽة على إعʢاء معلʨمات مʨثʨقة حʨل الʨضॽɻة الʺالॽة والأداء وتغʛʽ الʨضॽɻة الʺالॽة، 

ॽʰʶʻة للأحʙاث الʺʳʶلة في إʡار احʛʱام القʨاعʙ وهʚا مʧ خلال أن ʨȞǽن للʺʧȄʛʽʶ الʨاقع والأهʺॽة ال

الʺʴاسॽʰة، وتعʢي الʺعلʨمة الʺالॽة الʨʸرة الʸادقة عʙʻما تʨّʸر صʨرة اقʸʱادǽة ʸǼفة شاملة، حॽادǽة 

 .3وخالॽة مʧ الأخʢاء الهامة وأن تعʝȞ الʨاقع الاقʸʱادȑ للʺعاملة

  

                                                           
1 Robert Obert , Pratique Des Normes IFRS , Normes IFRS et US GAAP , Dunod, 5eme édition, Paris, 2013, P :61. 

 لأول: عʛضاحʧʽʶ يʨسف القاضي، سʺʛʽ معȐʚ الʷȄʛاني، مʨسʨعة الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة، معايʛʽ إعʙاد الʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة، الʜʳء 2 
  .104ص ، 2012مʛʸ، الॼʢعة الأولى، دار الʲقافة،  الॽʰانات الʺالॽة،

3 Robert Obert, Op.cit., P 62 
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 املʵض الʙالع: 

حʚف لأȑ معلʨمة ʳǽعل القʨائʦ الʺالॽة مȄʜفة ومʹلّلة هʨ إعʢاء وصف ؗامل للعʺلॽات، حʘʽ أن ؗل 

 .1ومʧ ثʦ تفقʙ مʙʸاقʱʽها، ولا تʨؔن ملائʺة

 :ادॻʲال  

 ʘʽʴǼ ،ةʜʽʴʱم ʛʽن غʨؔأن ت ʖʳǽ ةǽادॽمات حʨن الʺعلʨؔى تʱهحॽجʨال لا تعʺل على ت ʦائʨمة القʙʵة لॽالʺ

ف الأخȐʛ، أو تʴقȘʽ هʙف أو ʛʡف أو جهة معʻʽة مʧ مʙʵʱʶمي الʺعلʨمات الʺالॽة على حʶاب الأʛʡا

ʜʽʴام العام ودون تʙʵʱنʺا للإسȂد وʙʴض مʛ2غ. 

 ةॻɾʦثʦʸال : 

ن في ʨ تʨؔن الʺعلʨمة مʨثʨقة عʙʻما تʨؔن خالॽة مʧ الأخʢاء والʜʽʴʱ الʛʽʰؔ، وʧȞʺȄ أن يȘʲ فʽها الʺʱʶعʺل

  .3عʛض صʨرة صادقة لʺا ǽفʛʱض عʛضه أو ما ʧȞʺǽ تʨقع عʛضه ʸǼفة معقʨلة

 أول ʦ ةȂ ʔʻتغلʙهʦʱال  ȏادʶʯلالإقȜʵني على الʦالقان: 

إذا ؗان ʖʳǽ عʛض الʨʸرة الʸادقة للʺعلʨمات الʱي تʺʲل الأحʙاث والʺعاملات، مʧ الʹʛورȑ أن تʳʶل 

 .4هʚه الʺعاملات والأحʙاث ॼʡقا للʨاقع والʨʳهʛ الاقʸʱادȑ لها، ولʝॽ فقȌ حʖʶ شȞلها القانʨنيوتعʛض 

   يʱفȘ دائʺا مع الهȞॽل القانʨني.الأخȐʛ لافي الʨاقع جʨهʛ الʺعاملات والأحʙاث و 

 :الʶʳائʝ الʹॻɸʦة الʴʸاعʗة. 2

 قارنةʸة للॻالقابل : 

ʙيʙ الʨضॽɻة مʧ القʨائʦ الʺالॽة لʴʱاسʛʵʱاج نقاȋ الʷʱاǼه والإخʱلاف لʶلʶلʧʽʱ على ي قʙرة الʺʱʶعʺلʧʽ ه

ات مقارنة القʨائʦ الʺالॽة لʺʕسʧʶ على Ȅالʺالॽة والأداء مʧ سʻة لأخȐʛ، ؗʺا ʖʳǽ أن ʨȞǽن الʺʱʶعʺلʨن قادر 

، وتʱʶلʜم مʢʱلॼات الʺقارنة اسʛʺʱار الʺʕسʶة في 5مʱʵلفة لʱقʦॽʽ الأثʛ الʺالي للʺعاملات والأحʙاث الʺʺاثلة

الʽʳʶʱل الʺʴاسʰي بʻفʝ الȄʛʢقة للʺعاملة، وقʙ يʕدȑ لعʙم احʛʱام الʸʵائʟ الॽɺʨʻة للʺلائʺة والʺʨثॽʀʨة، 

                                                           
1 Jacques Richard, Didier Bensadon, Christine Collette, Comptabilité Financière, IFRS Versus normes Françaises, 
Dunod, 10eme édition, 2014, P 76. 
2 Robert Obert, Op.Cit, P 62 
3 Jacques Richard, Didier Bensadon, Christine Collette, Op.cit. , P 77 
4 Stéphan Brun, Les Normes Compables Internationales IAS/IFRS, Gualino éditeur, Paris, 2006, P 58 

  .110حʧʽʶ يʨسف القاضي، سʺʛʽ معȐʚ الʷȄʛاني، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص  5
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ʛʢق الʺʴاسॽʰة على حالها إذا وُجʙت ʛʡق أخȐʛ أكʛʲ ملائʺة وأكʛʲ ومʧ غʛʽ الʺʻاسʖ أن تॼقى ال

  . حʘʽ أن الʺقارنة هي الهʙف وثॼات الʛʢق هي وسʽلة لʶʱهʽل الʨصʨل لهʚا الهʙف.1مʨثॽʀʨة

 (حʦضʦال) ʤة للفهॻالقابل: 

ʛض ʖʳǽʱ أن تʨؔن الʺعلʨمات الʺʙرجة في القʨائʦ الʺالॽة مفهʨمة على الفʨر مʛʡ ʧف الʺʱʶعʺلʧʽ، وȄف

على الʺʱʶعʺلʧʽ الʨʸʴل على الʺعʛفة الʺعقʨلة للأعʺال والأنʢʷة الاقʸʱادǽة والʺʴاسॽʰة، ومع هʚا لا 

ʖʳǽ اسॼʱعاد الʺعلʨمات الʺعقʙة والʨاجʖ إدراجها في القʨائʦ الʺالॽة نʛʤا لأهʺʱʽها عʙʻ اتʵاذ القʛارات 

  بلॽة للʺقارنة تʙȄʜ مʧ قابلॽة الفهʦ.. حʘʽ أن القا2الاقʸʱادǽة مʛʡ ʧف الʺʱʶعʺلʧʽ نʛʤا لʸعȃʨة فهʺها

 عةʙʴال (الʶة في الإتॺاسʹʸأ الʗʮم):  

وʧȞʺȄ فقʙانها لقʙرة الʱأثʛʽ على قʛارات مʱʶعʺلي ʧȞʺǽ أن تفقʙ الʺعلʨمة ملاءمʱها إذا تأخʛ عʛضها، 

ʽأثʱرة الʙق ʧؗلʺا زادت م ʧʽعʺلʱʶʺاول الʻʱع في مʛمة أسʨالʺعل ʗا ؗلʺا ؗانʚة، لॽالʺال ʦائʨالقʛ  على

ʺعلʨمة في الʨقʗ الؗʺا ʧȞʺǽ تʨفʛʽ . 3قʛاراتهʦ، وفقʙان الʛʶعة ʧȞʺǽ أن ʛʴǽم الʺعلʨمة فائʙتها الʺʱʴʺلة

الʺʻاسʖ ولʧؔ عʛضها قʨȞǽ ʙن قʰل أن تُعʛف جʺॽع جʨانʖ الʺعاملة، مʺا يʕثʛ على مʨثॽʀʨة الʺعلʨمة 

جʺॽع الʨʳانʧȞʺǽ ،ʖ أن تʨؔن هʚا مʧ جهة، ومʧ جهة أخȐʛ إذا تʦ تأخʛʽ عʛض الʺعلʨمة لʺعʛفة 

ʧʽعʺلʱʶʺفعة للʻها أقل مʻؔا ولʙقة جʨثʨمة مʨقة 4الʺعلʨثʨʺمة الʨالʺعل ʧʽازن بʨاث تʙإح ʖʳǽ اʻوه ،

  والʺعلʨمة الʺلائʺة.

 لةʦعقʸؒلفة الʯال: 

ʸل ʜاǽا الʺʴالʺالʺعلʨمة،  الʱؔلفة الʺʨافقة لإنʱاج تʳʱاوز ن الʺعلʨمة الʺالॽة لʙيها تؔلفة، حʖʳǽ ʘʽ ألاإ

 ʧها مʽام علʙʵʱهاسʚمةʨه الʺعل. 

 
 
 
 

  

                                                           
1 Jacques Richard, Didier Bensadon, Christine Collette, Op.cit. , P 77 

2 ʛʽʺسف القاضي، سʨي ʧʽʶه، ص: حʛؗذ Șʰجع سʛاني، مʷȄʛال Ȑʚ76مع  
 3 ،ʛʸع، مȄزʨʱوال ʛʷʻة للȄʛʸة العॼʱȞʺة، الॼاسʴʺة الȄʛʤة في نʛاهات معاصʳاغي، اتʻال ʙʽʶد الʨʺʴ201، ص: 2007م.  

4 Stéphan Brun, Les Normes Compable Internationales IAS/IFRS, Op.cit., P.59 
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  الʠʸلʔ الʰاني: أهॻʸة إعʗاد وعʙض القʦائʤ الʸالॻة وفȖ الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي

القʛارات تقʦॽʽ ه هʚتʨفʛ القʨائʦ الʺالॽة معلʨمات للʺʙʵʱʶمʧʽ تفʙʽهʦ في اتʵاذ قʛارات اقʸʱادǽة، وتفʛض 

ة واسʴʱقاقها، وعلॽه فإن الʺʙʵʱʶمʧʽ هʦ أقʙر على تقʦॽʽ قʙر قʙرة الʺʕسʶة على تʨلʙʽ الʻقǽʙة وما ǽعادلها 

ʜ الʺالي، الأداء، وتغʛʽات  ʛؗʺعلى ال ʜ ʛؗي تʱمات الʨالʺعلǼ ʦهʙȄوʜت ʦة إذا تǽʙقʻال ʙʽلʨة على تʶسʕʺال

  .الʨضॽɻة الʺالॽة للʺʕسʶة

  ف القʦائʤ الʸالॻة اهʗأ أولا.

ॽة، والʺعلʨمات الʺقʙمة عʧ الأداء في حʶاب الʳॽʱʻة، تقʙم الʺعلʨمات الʵاصة Ǽالʨضॽɻة الʺالॽة في الʺʜʽان

  :ʻ1ها إلىتهʙف ؗل مو الʻȄʜʵة، جʙول تʙفقات أما الʺعلʨمات الʵاصة بʱغʛʽات الʨضॽɻة الʺالॽة فʱقʙم في 

  : الʦضॻɹة الʸالॻة. 1

:ʧمات عʨة الʺعلॽة الʺالॽɻضʨال ʛفʨت  

ʕʰʻ حʨل تعʙيل هʚه الʺʨارد، وهʚا ǽفǼ ʙʽالʱ الʺʨارد الاقʸʱادǽة الʱي تʛʢॽʶ علʽها الʺʕسʶة وقʙرتها على -

 قʙرة الʺʕسʶة على تʨلʙʽ الʻȄʜʵة وما ǽعادلها في الʺʱʶقʰل.

الهȞॽل الʺالي مʧ أجل الǼ ʕʰʻʱاحॽʱاجات القʛوض الʺʱʶقʰلॽة، وॽɿॽȞȃة تʨزȄع الأرȃاح وتʙفقات الʻȄʜʵة  -

 ʨʸال حʺʱاحǼ اʹǽأ ʙʽفȄة، وʶسʕʺة في الʴلʸʺاب الʴأص ʧʽة بॽلʰقʱʶʺالȄʨʺة على تʶسʕʺل ال.ʙيʙل ج 

الʨʽʶلة والʨفاء، حʘʽ تʛʽʷ الʨʽʶلة إلى تʨفʛ الʻقǽʙة في الʺʱʶقʰل القǼ ʖȄʛعʙ الأخʚ في الʶʴاب  -

 ʙʻة عॽامات الʺالʜʱة الإلॽʰلʱل لȄʨʢة في الأجل الʻȄʜʵال ʛفʨفاء إلى تʨال ʛʽʷȄة، وʛʱة للفॽامات الʺالʜʱالإل

 حلʨل أجل الإسʴʱقاق.

  الأداء:. 2

Ǽ ʙʽأداء الʺʕسʶة، وهʚا ǽفǼ ʙʽالǼ ʕʰʻʱقʙرة الʺʕسʶة على تʨلالقʨائʦ الʺالॽة عʧ الʺعلʨمات الʺʱعلقة تفʸح 

ʚا تʨفʛʽ الʺعلʨم ʱقʦॽʽ بʺح حʘʽ تʶ الʵاصة Ǽالʺʛدودǽة، اتتʙفقات الʻȄʜʵة على أساس الʺʨارد الʺʨجʨدة، وؗ

  الʺʱʶقʰل. الʱغʛʽات الʺʱʴʺلة للʺʨارد الاقʸʱادǽة الʱي ʧȞʺǽ الʛʢॽʶة علʽها في

  

 

                                                           
1 Ibid, PP: 52-53 
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  :تغʙʻ الʦضॻɹة الʸالॻة. 3

والȄʨʺʱلॽة  ،الاسʲʱʺارȄةتفʙʽ الʺعلʨمات الʺʱعلقة بʱغʛʽات الʨضॽɻة الʺالॽة للʺʕسʶة مʧ خلال الأنʢʷة 

والʷʱغʽلॽة في معʛفة قʙرة الʺʕسʶة على تʨلʙʽ الʻقǽʙة، وعلى تʙʴيʙ احॽʱاجات الʺʕسʶة على اسʱعʺال 

  تʙفقات الʻȄʜʵة.

الʺʕسʶة إلى تʨفʛʽ معلʨمات مالॽة وتȄʛʽʽʶة إضاॽɾة في القʨائʦ الʺالॽة لʶʱاعʙها في الȌॽʢʵʱ تʱʴاج إدارة 

واتʵاذ القʛارات، وȃʺا أنه لʙيها القʙرة على تʙʴيʙ شȞل ومʹʺʨن الʺعلʨمات الإضاॽɾة لʱلॽʰة احॽʱاجاتها 

ʱʶʺاجات الॽʱات واحॼلʢʱʺل ʖʽʳʱʶǽ أن ʖʳǽ ةॽالʺال ʦائʨاد القʙاصة، فإن إعʵارجي.الʵم الʙʵ  

 عʹاصʙ القʦائʤ الʸالॻة ثانॻا.

حʙد الإʡار الʺفاॽʂʺي العʻاصʛ الأساسॽة الʺʨّȞنة للقʨائʦ الʺالॽة والʱي تʺʲل الʨضॽɻة الʺالॽة وهي الأصʨل، 

  الʨʸʵم، الأمʨال الʵاصة، وأداء الʺʕسʶة وتʲʺʱل عʻاصʛه في الإيʛادات والʻفقات وهي ؗʺا يلي:

  :الʦضॻɹة الʸالॻة .1

  عʻاصʛ الʨضॽɻة الʺالॽة مʧ الأصʨل، الʨʸʵم والأمʨال الʵاصة وهي ؗʺا يلي:تʨؔʱن 

 :لʦالأص 

هي مʨارد مʛاॼʀة مʛʡ ʧف الʺʕسʶة ʖʰʶǼ الأحʙاث الʺاضॽة، ومʧ الʺʛʤʱʻ أن تʴقȘ مʻافع اقʸʱادǽة 

  . 1مʱʶقʰلॽة مʛʡ ʧف الʺʕسʶة

اقʸʱادǽة مʱʶقʰلॽة، أما الʺʻافع حʘʽ أن مʛاॼʀة الأصʨل هي قʙرة الʺʕسʶة على الʨʸʴل على مʻافع 

الاقʸʱادǽة الʺʱʶقʰلॽة هي إمȞانॽة مʶاهʺة هʚه الأصʨل ʸǼفة مॼاشʛة أو غʛʽ مॼاشʛة في الʙʱفقات الʻقǽʙة 

  :2ها لʸالح الʺʕسʶة، وتʲʺʱل الʺʜاǽا الاقʸʱادǽة الʺʱʶقʰلॽة فيʕ أو ما Ȟǽاف

-  ʕʺف الʛʡ ʧع مॽʰة للʸʸʵمات مʙاج سلع أو خʱام أصل في إنʙʵʱة.اسʶس 

 اسʙʵʱام أصل في تȄʨʶة الʨʸʵم. -

-  .Ȑʛل أخʨادل أصل في مقابل أصॼت 

 

 

                                                           
1  ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺال ʦه،156-08رقʛؗذ Șʰجع سʛ20الʺادة  ، م.  

2 Stéphan Brun, Les Normes Compables Internationales IAS/IFRS, Op.cit., P P : 62-63 
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 ماʦʶʳل : 

، وتؔʺʧ الȄʨʶʱات الʺʛʤʱʻة في خʛوج الʺʨارد الʺʺʲلة هʨ إلʜʱام حالي للʺʕسʶة ناتج عʧ الأحʙاث الʺاضॽة

ʨȞǽن لʙيها . حʘʽ يʷʻأ الإلʜʱام عʙʻما تʱʶلʦ الʺʕسʶة الأصʨل أو عʙʻما 1للʺʻافع الاقʸʱادǽة للʺʕسʶة

إتفاق ملʜم غʛʽ قابل للإلغاء لॽʴازة الأصʨل، وتʨؔن تʱȄʨʶه مʧ خلال خʛوج الʺʨارد الʺʺʲلة للʺʻافع 

  الاقʸʱادǽة ؗالʙʶʱيʙ الʻقȑʙ، تȄʨʴل أصʨل أخȐʛ، تقʦǽʙ خʙمات أو تغʱʽʢها ʜʳǼء مʧ رأس الʺال.

 اصةʳال الʦالأم :  

 ʧة مॽʁॼʱʺة الʸʴاصة في الʵال الʨل رؤوس الأمʲʺʱمتʨʸʵح الʛʡ ʙعǼ ةʶسʕʺل الʨال 2أصʨن الأمʨؔʱوت.

الʵاصة مʧ الأمʨال الʺقʙمة مʛʡ ʧف الʺʶاهʺʧʽ، والʱʻائج غʛʽ الʺʨزعة، والإحॽʱاʡات الʱي تʺʲل 

  تʟॽʸʵ الʳॽʱʻة غʛʽ الʺʨزعة.

 :الأداء. 2

لأداء ل تʲʺʱل العʻاصʛ الʺʛتʢॼة بʱقʦॽʽ الʳॽʱʻة في الإيʛادات والʻفقات، حʘʽ تʙʵʱʶم الʳॽʱʻة ؗʺॽʁاس

أساس لʺقايʝॽ أخȐʛ ؗعائʙ الॽʣʨʱفات وغʛʽها.   وؗ

 اداتʙالإي : 

هي زȄادة الʺʻافع الاقʸʱادǽة خلال الفʛʱة الʺʴاسॽʰة على شȞل زȄادة الأصʨل أو تʠॽɿʵ الʨʸʵم الʱي 

   .3تʕدȑ إلى ارتفاع الأمʨال الʵاصة، غʛʽ الȄʜادات الʺʱأتॽة مʧ مʶاهʺات الʺلاّك

ʚا الأرȃاح الʱي تʺʲل  وتʷʺل الإيʛادات، إيʛادات الأنʢʷة العادǽة الʻاتʳة عʧ الʺॽʰعات والأتعاب والفʨائʙ، وؗ

  ʺȄʨʢ .Ȑʙلة الالزȄادة الʺʻافع الاقʸʱادǽة والʻاتʳة مʲلا عʧ خʛوج أو زȄادة الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة للأصʨل 

 الʹفقات: 

ة على شȞل خʛوج أو تʦॽʀ ʠॽɿʵ الأصʨل، أو تʠॽɿʵ الʺʻافع الاقʸʱادǽة خلال الفʛʱة الʺʴاسॽʰ يه

. وتʷʺل الʻفقات، الʻفقات ʣ4هʨر الʙيʨن والʱي تʕدȑ إلى انʵفاض الأمʨال الʵاصة، ما عʙا الʨʱزȄع للʺلاك

                                                           
1  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺه156-08الʛؗذ Șʰجع سʛ22 الʺادة، ، م.  
  .23 الʺʛجع الʶابȘ، الʺادة 2
  .25 الʺʛجع الʶابȘ، الʺادة 3
  .26الʺʛجع الʶابȘ، الʺادة  4



    مؤسسةللأهمية أساليب التقييم في إبراز الصورة الصادقة للوضعية المالية           الفصل الثاني:

61 

 ȑدʕي تʱال ʛائʶʵا الʚ الʻاتʳة عʧ الأنʢʷة العادǽة للʺʕسʶة ʱؗؔلفة الʺॽʰعات والأجʨر والإهʱلاكات، وؗ

ʸʱا الاقǽاʜʺفاض الʵف العʺلة إلى انʛص ʛارتفاع سع ʛأث ʧة عʳاتʻال ʛائʶʵة ؗالǽةادॼɻʸارث و  الʨؔال

الॽɻॽʰʢة وغʛʽها. وتعʛض الأرȃاح والʶʵائʛ مʻفʸلة في حʶاب الʳॽʱʻة، وهʚا ǽفʙʽ في اتʵاذ القʛارات 

  الاقʸʱادǽة.

  :الʻʱʴʯل الʲʸاسʮي لعʹاصʙ القʦائʤ الʸالॻة. 3

 ʦائʨالق ʛاصʻي لعʰاسʴʺل الʽʳʶʱوهʺاإن ال ʧȄارॽɻʺل ʖʽʳʱʶǽ أن ʖʳǽ ةॽ1الʺال:  

 احʱʺال أن ǽعʨد هʚا العʛʸʻ على الʺʕسʶة ʻʺǼافع اقʸʱادǽة. -

أن ʨȞǽن لȐʙ العʛʸʻ تؔلفة أو ॽʀʺة ʧȞʺǽ أن تʸǼ ʦॽʁفة مʨثʨقة، وȂذا لʦॽّʁǽ ʦ هʚا العʸǼ ʛʸʻفة  -

 مʨثʨقة فإنه لا ʧȞʺǽ تʽʳʶله لا في الʺʜʽانॽة ولا في حʶاب الʳॽʱʻة.

 ل الʻʱʴʯلالʦي للأصʮاسʲʸ: 

تʳʶل الأصʨل في الʺʜʽانॽة إذا ؗان مʧ الʺʱʴʺل أن تʙʱفȘ الʺʻافع الاقʸʱادǽة الʺʱʶقʰلॽة في الʺʕسʶة، 

وأن ʨȞǽن للأصʨل تؔلفة ʧȞʺǽ تقॽʽʺها ʸǼفة مʨثʨقة، ولا تʳʶل الأصʨل في الʺʜʽانॽة إذا ؗانʗ الʺʻافع 

 ʙعǼ ة ماʶسʕʺإلى ال Șفʙʱʱة سॽلʰقʱʶʺة الǽادʸʱالاقʰاسʴʺل الʽʳʶʱؗاف لل ʛʽغ ʛȄʛʰة،لأنه تʻʶي في ال

  .2الأصʨل

 مʦʶʳي للʮاسʲʸل الʻʱʴʯال: 

تʳʶل الʨʸʵم في الʺʜʽانॽة عʙʻ احʱʺال خʛوج الʺʨارد، وتʲʺʱل في الʺʜاǽا الاقʸʱادǽة الʻاتʳة عʧ تȄʨʶة 

  .3إلʜʱام حالي، وॽʀ ʧȞʺȄاسه ʸǼفة مʨثʨقة

 اداتʙي للإيʮاسʲʸل الʻʱʴʯال:  

في حʶاب الʳॽʱʻة عʙʻ ارتفاع الʺʜاǽا الاقʸʱادǽة الʺʱʶقʰلॽة الʺʛتʢॼة Ǽارتفاع الأصʨل أو ʳʶǽل الإيʛاد 

، علʺا أن الʽʳʶʱل الʺʴاسʰي للإيʛاد ʙʴǽث في نفʝ الʨقʗ 4انʵفاض الʨʸʵم وʧȞʺȄ تقॽʽʺه ʸǼفة مʨثʨقة

.ʦʸفاض خʵادة أصل أو انȄʜي لʰاسʴʺل الʽʳʶʱمع ال 

 
 

                                                           
1 Robert Obert, Op.cit., P 69 
2 Stéphan Brun, Les Normes Compables Internationales IAS/IFRS, Op.cit., P 71 
3 Ibidem. 
4 Ibidem. 
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 ي للʹفقاتʮاسʲʸل الʻʱʴʯال:  

لʻفقات في حʶاب الʳॽʱʻة عʙʻ انʵفاض الʺʜاǽا الاقʸʱادǽة الʺʱʶقʰلॽة الʺʛتʢॼة Ǽانʵفاض الأصʨل تʳʶل ا

، علʺا أن الʽʳʶʱل الʺʴاسʰي للʻفقات يʦʱ في نفʝ 1أو ارتفاع الʨʸʵم والʱي ʧȞʺǽ تقॽʽʺها ȄʛʢǼقة مʨثʨقة

تॼاȋ لى أساس ار الʨقʗ مع ارتفاع الʨʸʵم أو انʵفاض الأصʨل، وتʳʶل الʻفقات في حʶاب الʳॽʱʻة ع

 ʧة عʳاتʻفقات الʻل الʽʳʶادات مع تʛل الإيʽʳʶت ʧامʜʱȄادات، وʛالإي ʛاصʻوع ʅॽؔالʱال ʛاصʻع ʧʽب ʛاشॼم

  نفʝ الʺعاملات والأحʙاث.

  تقʤॻʻ عʹاصʙ القʦائʤ الʸالॻة لʰا.ثا

لʱقʦॽʽ، وقʙ يʦʱ لتʛتȄʛʡ ʜؔقة تقʦॽʽ العʻاصʛ الʺʳʶلة في الʶʴاǼات على الʱؔلفة الʱارॽʵȄة ؗقاعʙة عامة 

اللʨʳء إلى تقॽʽʺات أخȐʛ ضʺʧ شʛوȋ معʻʽة Ǽالॼʶʻة لॼعʠ العʻاصʛ ؗالॽʁʺة العادلة، وॽʀʺة الإنʳاز 

  والॽʁʺة الʺʻّ̔ʴة.

  :الʯارॻʳȂة الʯؒلفة. 1

لغ الʻقȑʙ الʺʙفʨع أو ما ǽعادله، أو الॽʁʺة العادلة الʺقابلة له في تارȄخ الॽʴازة أو تارȄخ ʰتʳʶل الأصʨل Ǽالʺ

نʱاج، وتʳʶل الʨʸʵم ʰʺǼلغ الإيʛاد الʺʱʶلʦ مقابل الإلʜʱام أو الʺʰلغ الʻقȑʙ أو ما ǽعادله الʺʙفʨع لȄʨʶʱة الإ

ȑالعاد ȋاʷʻار الʡم في إʨʸʵم 2الʨسʛارك والʺʳق الʨها حقʽاف إلʹǽ اءʛʷال ʛل على سعʺʱʷت ʘʽح ،

ات الʳʱارȄة شʛة، مع خʦʸ الॽɿʵʱʹالॼʳائॽة الأخȐʛ غʛʽ الʺʛʱʶجعة، والʻفقات الإضاॽɾة الʺȃʨʶʻة إلʽها مॼا

  :3والعʻاصʛ الأخȐʛ الʺʺاثلة، وتʦॽʁ ؗʺا يلي

-  ّॽʁاء.تʛʷؔلفة الʱقابل بʺǼ ةॼʶʱȞʺلع الʶال ʦ 

-  ّॽʁة الإسهام.تʺॽʁǼ ةॽʻʽاهʺة عʶʺؗ لʺةʱʶʺلع الʶال ʦ 

-  ّॽʁلها.تʨدخ ʙʻة عॽʁॽʁʴة الʺॽʁالǼ اناʳة مॼʶʱȞʺلع الʶال ʦ 

-  ّॽʁها تʳʱʻي يʱمات الʙʵلع والʶال ʦ.اجʱالإن ʅॽؔالʱان بॽؔال 

 

                                                           
1 Robert Obert, Op.cit., P 70 
2 Ministère Des Finances, Manuel De Comptabilité Financière, ENAG éditions, Alger ; 2014; P 21 

، الفقʛة 2008جȄʨلॽة  26، القʛار الʺʕرخ قي 19، العʙد 2009مارس  25الʙȄʛʳة الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة، الʸادرة في 3 
  .7، ص: 112-2
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2 .Ȗقʲʯة القابلة للʸॻɿال (ازʱة الإنʸॻɾ):   

تʳʶل الأصʨل ʰʺǼلغ الʻȄʜʵة أو ما ǽعادلها والʱي ʧȞʺǽ الʨʸʴل علʽها حالॽا عʙʻ بॽع الأصʨل عʙʻ خʛوجها 

فعه دالإخॽʱارȑ، وتʳʶل الʨʸʵم ʰʺǼلغ الȄʨʶʱة، أȑ الʺʰلغ الʻقȑʙ أو ما ǽعادله غʛʽ الʺʧّ̔ʴ ومʧ الʺʨʱقع 

ȑالعاد ȋاʷʻار الʡم في إʨʸʵة الȄʨʶʱ1ل.  

 : الʸॻɿة القابلة للʻʶʲʯل .3

  :2تʦॽʁ الॽʁʺة القابلة للʽʸʴʱل  للأصل Ǽأعلى ॽʀʺة بʧʽ ثʺʧ الॽʰع الʸافي والॽʁʺة الʻفॽɻة، حʘʽ أن

-  ʙʻع ،(ة العادلةʺॽʁال) ع الأصلॽب ʧه مॽل علʨʸʴال ʧȞʺǽ ȑʚلغ الʰʺال ʨافي للأصل هʸع الॽʰال ʧʺث

الʺعاملة في ʣل ʛʣوف الʺʻافʶة العادǽة بʧʽ أʛʡاف على علʦ تام ودراǽة وتʛاض، مع ʛʡح تؔالʅॽ  إبʛام

 الʛʵوج.

الॽʁʺة الʻفॽɻة للأصل هي الॽʁʺة الʺʻّ̔ʴة لʱقʙيʛ سʨʽلة الأمʨال الʺʱʶقʰلॽة الʺʛʤʱʻة مʧ اسʱعʺال الأصل  -

 ȞʷǼل مʨʱاصل والʻʱازل عʻه في نهاǽة مʙة الإنʱفاع Ǽه.

 :الॻةالʲ الʯؒلفة .4

 ʦʱʽالأصل أو أصل مʺاثل س ʝدفعه إذا ؗان نف ʧȞʺǽ ȑʚعادله الǽ أو ما ȑʙقʻلغ الʰʺة هي الॽالʴؔلفة الʱال

  .3حॽازته حالॽا، وهʨ الʺʰلغ الʻقȑʙ غʛʽ الʺʧʽʴ الʹʛورȑ لȄʨʶʱة إلʜʱام حالي

 :لʸॻɿة العادلةا .5

لʺʶاهʺʧʽ في معاملة عادǽة بʧʽ ا هʨ الʧʺʲ الȑʚ سʦʱʽ تلॽʁه عʙʻ بॽع الأصʨل أو الʙفع عʙʻ تȄʨʴل الʨʸʵم

، حʘʽ تعʝȞ الॽʁʺة العادلة الʨاقع الإقʸʱادȑ وتعʛʰʱ أفʹل 4في سʨق نȌʷ ضʺʧ شʛوȋ الʺʻافʶة العادǽة

  ॽʀʺة حالॽة للʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة. 

ʺॽʽقʱه الʚارات، هʺʲʱة للإسॽالʴة الʺॽʁل الʨمة حʨي الʺعلʢعǽ ة العادلةʺॽʁالǼ ʦॽʽقʱام الʙʵʱاإن اس ʦʱت لا ي

 ʧن عʨʲʴॼي ʧيʚال ʧʽʺاهʶʺاجات الॽʱي احʰنʺا تلȂل، وȄʨʢال Ȑʙʺة على الʶسʕʺة الʙادها دائʺا لفائʙإع

 معʛفة عʨائʙ اسʲʱʺاراتهʦ لاتʵاذ إجʛاءات فʨرȄة.

                                                           
1 Robert Obert, Op.Cit, P : 70 

 .07ص ، 6-112الفقʛة ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، 2008جȄʨلॽة  26لقʛار الʺʕرخ في ا 2 
3 Ministère Des Finances, Manuel De Comptabilité Financière, Op.Cit, P : 21. 
4 Ibidem. 
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:ʖالʰال ʔلʠʸة  الॻالʸال ʤائʦنات القʦȜم  

ات مʨجهة للإسʳʱاǼة لاحॽʱاج إن القʨائʦ الʺالॽة لʗʶॽ مʨجهة للإسʱعʺال الʙاخلي في الʺʕسʶة، وȂنʺا هي

ن ʨ ن الʴالʨʽ مʨʺʳعة واسعة مʧ الʺʱʶعʺلʧʽ وخاصة الʺʧȄʛʺʲʱʶ جالʰي رؤوس أمʨال الʺʵاʛʡ، (الʺʶاهʺ

ن)، فهي تʶاعʙهʦ على اتʵاذ قʛارات اقʸʱادǽة، لأنها تʨفʛ معلʨمات حʨل الʨضॽɻة الʺالॽة، ʨ والʺʱʴʺل

لى أساس الʘʴॼ الʺʢلȘ عʧ الʨʸرة الʸادقة. وعلॽه الأداء الʺالي، وتʙفقات الʻȄʜʵة، وʨȞȄن إعʙادها ع

  :1يʨʱجʖ احʛʱام القʨاعʙ الʱالॽة

ʚا  - عʛض قʨائʦ مالॽة قابلة للʺقارنة في الʜمان (مʧ نʷاȋ إلى آخʛ) وفي الʺȞان (بʧʽ ؗل مʕسʶة)، وؗ

 ʦائʨة في القʛاهʤالغ الॼʺقة لؔل الǼاʶة الॽʰاسʴʺة الʻʶالǼ علقةʱʺمات الʺقارنة الʨض الʺعلʛة.اعॽلʺال 

 .ʺʴلॽة، وȃالعʺلة العلى الأقل عʛض القʨائʦ الʺالॽة مʛة في الʻʶة -

 الʺالॽة حʖʶ مʙʰأ اسʛʺʱارȄة الإسʱغلال ما لʦ تعʜʱم الإدارة تॽɿʸة الʺʕسʶة. القʨائʦإعʙاد  -

 إعʙاد القʨائʦ حʖʶ مʙʰأ مʴاسॼة الإلʜʱام Ǽاسʻʲʱاء جʙول تʙفقات الʻȄʜʵة. -

 الʺʴاسॽʰة مʧ فʛʱة لأخȐʛ، إلا في حالة تʧʽʶʴ الʨʸرة الʸادقة.الإحʱفاǼ ȍعʛض وتʅॽʻʸ الأقʶام  -

ʶʺح ǽ إذا لʦلا ʧȞʺǽ إجʛاء مقاصة بʧʽ عʻاصʛ الإيʛادات والʻفقات، وʧʽȃ عʻاصʛ الأصʨل والʨʸʵم  -

 بها الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي.

 عʛض ؗل فʯة هامة مʧ العʻاصʛ الʺʺاثلة مʻفʸلة في القʨائʦ الʺالॽة. -

  الʚʻʸانॻة:. أولا

ʨفʛ الʺʜʽانॽة معلʨمات حʨل الʨضॽɻة الʺالॽة للʺʕسʶة، وتʙʴد ʸǼفة مʻفʸلة عʻاصʛ الأصʨل والʨʸʵم، ت

 ʛʽغ ʛاصʻة والعȄارʳم الʨʸʵل والʨالأص ʛاصʻع ʧʽب ʜʽʽʺʱورة الʛي الʺالي ضʰاسʴʺام الʤʻم الʜأل ʙوق

  :2الʳارȄة. وتʨؔʱن الأصʨل الʳارȄة أساسا مʺا يلي

 أو بॽعها أو اسʱهلاكها في إʡار دورة الإسʱغلال العادǽة.الأصʨل الʱي سʦʱʽ تॽʁʴقها  -

 حॽازتها لغʛض الʺعاملات والʱي يʨʱقع الॽؔان تॽʁʴقها خلال أثʻي عʛʷ شهʛا. ʗالأصʨل الʱي تʺ -

 الʨʽʶلة أو شॼه الʨʽʶلة الʱي لا ʵǽʹع اسʱعʺالها لقʨʽد. -

  ي:أما Ǽاقي الأصʨل فʻʸʱف على أنها أصʨل غʛʽ جارȄة، وتȑʨʱʴ على ما يل

                                                           
1 Lionel Escaffre, Éric Tort, Les normes Comptables Internationales IAS/IFRS, Gualino Editeur, Paris, 2006, P 
44  

 2 ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺجع156-08الʛه، الʺادة  ، مʛؗذ Șʰ21س.  
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 الأصʨل الʺʨجهة للإسʱعʺال الʺʛʺʱʶ لʱغॽʢة احॽʱاجات أنʢʷة الॽؔان مʲل الʱʽʰʲʱات العॽʻʽة والʺعȄʨʻة. -

حॽازتها لغʛض تॽʣʨفها على الʺȐʙ الȄʨʢل أو الأصʨل غʛʽ الʺʨجهة لॽʁʴʱقها  ʗالأصʨل الʱي تʺ -

  خلال اثʻا عʛʷ شهʛا ابʙʱاء مʧ تارȄخ الإقفال. 

  :ʗ1جارȄة إذا ؗانǼالॼʶʻة للʨʸʵم، فʻʸʱف ʨʸʵؗم 

 الʨʸʵم الʱي سʦʱʽ تʱȄʨʶها في إʡار دورة الإسʱغلال العادǽة في الʺʕسʶة. -

- ʛʷا عʻها خلال اثʙيʙʶت ʦʱʽي سʱم الʨʸʵا الʛة. شهʻʶخ إقفال الȄارʱة لॽالʨʺال 

  وتʻʸف الʨʸʵم على أنها غʛʽ جارȄة إذا ؗان:

 أكʛʲ مʧ اثʻا عʛʷ شهʛا.يʙوم اسʴʱقاقها أو تʱȄʨʶها  -

-  ȑʨʻل  تʰاتفاق قǼ لȄʨʺʱات إعادة الॼب إثʨل، مع وجȄʨʢال Ȑʙʺام على الʜʱل الإلȄʨʺة إعادة تʶسʕʺال

  قفال الʶʴاǼات.إتارȄخ 

  :2وقʙ تʦ تʙʴيʙ الʙʴ الأدنى مʧ الʺعلʨمات الʨاجʖ إدراجها ضʺʧ الʺʜʽانॽة ؗʺا يلي

 الʺادǽة. لأصʨل الʲابʱةا -

 الأصʨل الʲابʱة غʛʽ الʺادǽة (الʺعȄʨʻة). -

 الʅॽʣʨʱ.عقارات  -

 الأصʨل الʺالॽة. -

- .ʕؔافʱوضع ال ʖʶلة حʳʶʺاهʺات الʶʺال 

 الأصʨل الʨʽʰلʨجॽة. -

 الʺʜʵونات. -

 الȃʜائʧ ومʙيʨʻن آخʛون. -

 الʻȄʜʵة وما ǽعادلها. -

 خʛون.لآالʺʨردون والʙائʨʻن ا -

 الʺʕونات. -

 الʨʸʵم الʺالॽة. -

 أصʨل وخʨʸم الʹʛائʖ الʺʴʱʶقة. -

                                                           
  .23 - 22الʺʛجع الʶابȘ، الʺادة:  1

2 Lionel Escaffre, Éric Tort, Les normes Comptables Internationales IAS/IFRS, Op.cit., P :46. 
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 أصʨل وخʨʸم الʹʛائʖ الʺʕجلة. -

-  ʙائʨة.فॽالأقل 

 رأس الʺال الʺʙʸر والإحॽʱاʡات. -

إن الʜʽʽʺʱ بʧʽ العʻاصʛ الʳارȄة والعʻاصʛ غʛʽ الʳارȄة في الʺʜʽانॽة ʶǽʺح بʨʱفʛʽ معلʨمات هامة لʺʱʶعʺلي 

ʘʽة، حॽالʺال ʦائʨ1الق:  

-  ʛشʕاجات رأس الʺال العامل مॽʱنة لاحʨȞʺة الȄارʳل الʨصافي الأص ʛʰʱعǽة اهام اʶسʕʺة الॽفي  لفعال

 ة سʨʽلʱها وعʺلॽاتها.إدار 

-  ʅॽʻʸʱا الʚح هʺʶǽ .ةॽقاقاتها الʺالʴʱاسǼ فاءʨرتها على الʙفة قʛة لʺعʶسʕʺة للॽعلى الʺلاءة الʺال ʦȞʴالǼ

ʶȄʺح هʚا الʅॽʻʸʱ أǽʹا Ǽʺعʛفة أصʨل الʺʕسʶة الʱي مʧ الʺʛʤʱʻ تॽʁʴقها خلال الʙورة العادǽة و 

ʻʶال ʝها خلال نفʱȄʨʶت ʦʱʽي سʱم الʨʸʵغلال والʱللإسʙفة مʛة لʺعʶسʕʺلة الʨʽس ʦॽʽقʱا لʚرتها ة، وهʙق Ȑ

 على تغॽʢة الإسʴʱقاقات الʙورȄة.

  :حʴاب الʹʱॻʯة. ثانॻا

 ʧȞʺȄادات، وʛع الإيʨʺʳم ʧفقات مʻع الʨʺʳم ʦʸʵǼ ةʳॽʱʻنات الʨȞض مʛي الʺالي عʰاسʴʺام الʤʻم الʜأل

وحʙات حʖʶ الॽʣʨفة (مʸالح و عʛض تʴلʽل الʻفقات إما حʖʶ الॽʰʢعة (تʅॽʻʸ الʻفقات والإيʛادات) أو 

الʺʕسʶة)، حʘʽ إذا احʱفʗʤ الʺʕسʶة Ǽالʅॽʻʸʱ حʖʶ الॽʣʨفة يॼʻغي إدراج Ǽعʠ الʻفقات حʖʶ الॽʰʢعة 

 ʛاصʻه العʚمقارنة ه ʧم ʧȞʺʱال ʦʱى يʱا حʚوه ،(هاʛʽلاك، وغʱات الإهʸʸʵم ،ʧʽمʙʵʱʶʺفقات الʻك)

  لʺʱʵلف الʺʕسʶات مهʺا ؗان نʺȌ عʛض حʶاب الʳॽʱʻة.

  

  

  

  

  

  

  

  
                                                           

1 Ibid, P : 47 
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 ʤل رقȜʵة : )1-2(الʱॻʯʹاب الʴض حʙع 

  
Source : Isabel Andernak, L’essentiel Des IFRS, Eyrolles, Paris, 2014, Page : 45 

  

 غʛʽ أنه تʦ تॽʳʷع اسʱعʺال Ȅʛʡقة تʅॽʻʸ الʻفقات حʖʶ الॽʰʢعة، حʘʽ ،تʕدȑ الȄʛʢقʱان لʻفʝ الʳॽʱʻة

  :ʱʶǽ1لʜم إʣهار حʙ أدنى مʧ الʺعلʨمات في جʙول حʶاب الʳॽʱʻة على غʛار

 إيʛادات الأنʢʷة العادǽة. -

 الʻفقات الʺالॽة. -

- .ʕؔافʱقة وضع الȄʛʡ ʖʶلة حʳʶʺة ال ʛؗʱʷʺة أو الȞȄʛʷات الʶسʕʺة الʳॽʱة في نʶسʕʺة الʸح 

- ʱʻها.الʻازل عʻʱʺة الʢʷة الأنॼȄʛض ʙعǼ ةʳॽ 

 الʳॽʱʻة Ǽعʙ الʹॼȄʛة الʺʳʶلة والʻاتʳة عʧ الʱقǼ ʦॽʽالॽʁʺة العادلة مʨʸʵم مʻها أॼɺاء الʻʱازل. -

 نفقة الʹॼȄʛة على الʳॽʱʻة. -

 نʳॽʱة الʙورة. -

 ولʧʽʶʴʱ نॽɺʨة الʺعلʨمات الʺʴاسॽʰة وتʶهʽل تقʦॽʽ الأداء الʺالي للʺʕسʶة ʧȞʺǽ عʛض إضافة لʙʳول

ʚا الإيʛادات والأॼɺاء الʺʳʶلة  ،حʶاب الʳॽʱʻة جʙول الʳॽʱʻة الʷاملة والȑʚ يʧʺʹʱ نʳॽʱة الʙورة الʸاॽɾة وؗ

أȑ أن جʙول الʳॽʱʻة الʷاملة يʧʺʹʱ ؗل الإيʛادات والأॼɺاء Ǽغʠ الʛʤʻ  .2مॼاشʛة في الأمʨال الʵاصة

  :3العʻاصʛ الʱالॽة وتʷʺل الʳॽʱʻة الʷاملةسʳلʗ في حʶاب الʳॽʱʻة أم لʦ تʳʶل، على أنها 

                                                           
1 Lionel Escaffre, Éric Tort, Les normes Comptables Internationales IAS/IFRS, Op.cit., P 49. 
2 Eric Tort, Les normes IFRS en poche, 2014/2015, Gualino, Paris, 2014, P: 7 
3 Ibid., P : 8 

 عʛض الʻفقات حʖʶ الॽʣʨفة 

تؔالʅॽ الॽʻʸʱع  -  

-  ȘȄʨʶʱال ʅॽتؔال  

الʱؔالʅॽ الإدارȄة  -

عʛض الʺʴاسॼة الʴʱلʽلॽة

 عʛض الʻفقات حʖʶ الॽʰʢعة 

مʨاد أولॽة  -  

-  ʧʽمʙʵʱʶʺنفقات ال  

اهʱلاكات  -

عʛض الʺʴاسॼة العامة  
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 فʛوق الȄʨʴʱل على الʷʻاʡات Ǽالʵارج. -

 تغॽʢات تʙفقات الʻȄʜʵة. -

- .ʦॽʽقʱوق إعادة الʛف 

 .actuarials إكʨʱارȄة فʛوق  -

  :جʗول تغʙʻ الأمʦال الʳاصة. ثالʰا

ʚا الʻفقات والإيʛادات الʺʳʶلة مॼاشʛة في الأمʨال  ǽعʛض جʙول تغʛʽ الأمʨال الʵاصة نʳॽʱة الʙورة وؗ

حǽ ʘʽعʝȞ الȄʜادة أو الإنʵفاض في الأصʨل الʸاॽɾة، أو مʺʱلؔات (ثʛوة) الʺʕسʶة خلال  الʵاصة،

 ʙʽورص ،(اءʢح الأخॽʴʸق وتʛʢال ʛʽʽتغ) رجعي ʛأثǼ ةʳالʺعال ʛض أثʛخلال ع ʧا مʚة، وهॽʻة الʺعʛʱالف

 .1الإحॽʱاʡات (الʳॽʱʻة غʛʽ الʺʨزعة)، تʨزȄعات العʨائʙ وتغʛʽات رأس الʺال

القائʺة،  هʚارنة بʧʽ الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة في بʙاǽة ونهاǽة الʻʶة لؔل عʛʸʻ مʧ عʻاصʛ همʺا ʶǽʺح Ǽالʺق

 : 2حʘʽ أنها تʨفʛ معلʨمات غॽʻة تʲʺʱل في

 .لʺʕسʶة وتللʥ العائʙة لʺʶاهʺي الأقلॽةاالʜʽʽʺʱ بʧʽ الأمʨال الʵاصة العائʙة لʺلاك  -

 الʺʕسʶة. مʛاॼʀة تʨزȄع العʨائʙ، مʺا ʶǽʺح Ǽʺلاحʤة إمȞانॽة عʙم افʱقار  -

ة Ǽأثʛ ارتفاع رأس الʺال  - ʛؗʷملاك ال ʦʱيه ʘʽة، حʶسʕʺفع رأس مال الʛل ʦاء الأسهʛار شॽار خʙإص

 ومʶاهʺʱهʦ في هʚا رأس الʺال.

ʛʤا لʱأثʛʽ نيهʦʱ ملاك الʺʕسʶة Ǽأثʛ ارتفاع رأس الʺال عʙʻ إصʙار خॽار شʛاء الأسهʦ لʛفع رأس مالها،  -

 ʦهʱʺاهʶفي رأس الʺال.م 

ʛʽ الأمʨال الʵاصة معلʨمات مʨʻʱعة لإن الʺعلʨمة الʺʢلȃʨة مʧ مʶاهʺي الأقلॽة لʤǽ ʗʶॽهʛ جʙول تغ

  نفʶها الʺʢلȃʨة مʧ ملاك الʺʕسʶة.

  :جʗول تʗفقات الȂʚʳʹة. راǺعا

يهʦʱ جʙول تʙفقات الʻȄʜʵة Ǽالʺʙخلات والʺʛʵجات الʻقǽʙة في الʺʕسʶة، وتʛʰز أهʺʱʽه في الʺعلʨمات الʱي 

 ʦلاصها لفهʵʱاس ʧȞʺǽ فهاʛʡ ʧعʺلة مʱʶʺة والʙلʨʱʺة الǽʙقʻفقات الʙʱال ʧلاقا مʢة انʶسʕʺضع الʺالي للʨال

                                                           
1 Lionel Escaffre, Éric Tort, Les normes Comptables Internationales IAS/IFRS, Op.cit. P 51. 
2 Isabel Andernak, Op.cit., P 46. 
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. 1خلال الفʛʱة، وȄعʛض هʚا الʙʳول الʱغʛʽات الʻقǽʙة وما ǽعادلها خلال الفʛʱة الʱي تغʽʢها القʨائʦ الʺالॽة

ɿॽؗ ʛʶفǽ ʘʽةحॽ ɿॽ   اسʱعʺالها. ॽةتʨلʙʽ مʨارد الʻȄʜʵة وؗ

 :عʙض الʗʯفقات الʹقǻʗة. 1

  يʦʱ عʛض جʙول الʙʱفقات الʻقǽʙة بʜʽʽʺʱ ثلاثة أنʨاع مʧ الأنʢʷة وهي ؗʺا يلي:

 ةॻلʻغʵʯة الʠʵالأن: 

  :2هي الأنʢʷة الʛئॽʶॽة الʺʨلʙة لʛقʦ الأعʺال ومʱʵلف إيʛادات الʺʕسʶة، وتʲʺʱل ॽɾʺا يلي

 الʺقʨʰضات الʻقǽʙة الʺʱأتॽة مʧ بॽع الʶلع والʙʵمات. -

-  ʧة مॽأتʱʺة الǽʙقʻضات الʨʰالʺق.Ȑʛاتج أخʨلات، ونʨʺالإتاوات الأتعاب، الع 

 الʺʙفʨعات والʺقʨʰضات الʻقǽʙة الʺʱعلقة Ǽعقʙ مʨʳʴز لأغʛاض الʙʱاول أو الʺعاملات. -

  تʙʶيʙ الʹʛائʖ على الʳॽʱʻة، إلا إذا ؗانʗ مʛتʢॼة تʙʴيʙا Ǽالأنʢʷة الȄʨʺʱلॽة أو الأنʢʷة الإسʲʱʺارȄة. -

 اراتʸʰʯة الإسʠʵأن: 

 Ȅʨʢلة الʺȐʙ، إضافة إلى الॽʣʨʱفاتالات مʧ خلال الॽʴازة والʻʱازل عʧ الأصʨل تʱʻج أنʢʷة الإسʲʱʺار 

  :3الأخȐʛ الʱي لʗʶॽ ضʺʧ ما Ȟǽافئ الʻقʙ (أȑ آجال اسʴʱقاقها أكʛʰ مʧ ثلاثة أشهʛ)، وتʲʺʱل ॽɾʺا يلي

 الʺادǽة والʺعȄʨʻة وأصʨل أخȄʨʡ Ȑʛلة الʺȐʙ. صʨل الʲابʱةالأالʺʙفʨعات الʻقǽʙة الʺʴققة لॽʴازة  -

 . Ȑ خʛ الأصʨل الأالʺادǽة وغʛʽ الʺادǽة و  الأصʨل الʲابʱةالʺقʨʰضات الʻقǽʙة الʻاشʯة عʧ مॽʰعات  -

  .ʻقǽʙة لاقʻʱاء أدوات مالॽة أو تقʦǽʙ قʛوض أو مʶاهʺات في مʕسʶات أخȐʛ الʺʙفʨعات ال -

- .ʛʽحة للغʨʻʺʺاضات الʛقات والإقॽʰʶʱاد الʙس ʧة عʯاشʻة الǽʙقʻضات الʨʰالʺق 

 لȂʦʸʯة الʠʵأن: 

  :4أنʢʷة الȄʨʺʱل مʧ الʱغʛʽ في حʦʳ وتʧȄʨؔ رأس الʺال والʙيʨن الʺالॽة وتʲʺʱل ॽɾʺا يليتʱʻج 

 الʺقʨʰضات الʻقǽʙة الʺʱأتॽة مʧ إصʙار الأسهʦ أو أدوات أخȐʛ للأمʨال الʵاصة. -

-  .ȑالعقار ʧهʛوض الʛة، قʻȄʜʵات الʙʻة، سǽʙʽوض تقلʛة، قॽامʜوض الإلʛار القʙاتج إصʨن 

 

                                                           
1 Ibid , P 47 

  .169، ص: 2010، الʸفʴات الʜرقاء، الʜʳائʴǼIAS/IFRS ،ʛار حʻʶة، معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة 2 
  .170الʺʛجع الʶابȘ، ص: 3 
 .171الʺʛجع الʶابȘ، ص: 4 
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  ل تʗفقات الȂʚʳʹة: ʙʟق عʙض جʗو. 2

ʧʽʱقȄʛʡ ʖʶة حʻȄʜʵفقات الʙول تʙض جʛع ʧȞʺǽ1:  

 ةʙاشॺʸقة الȂʙʠال: 

يʦʱ مʧ خلالها عʛض الأصʻاف الʛئॽʶॽة للʺʙخلات والʺʛʵجات الʻقǽʙة والʺʛتʢॼة Ǽالعʺلॽات الإسʱغلالॽة، 

  وʛʵʱʶȄج تغʛʽ الʻȄʜʵة ʛʢǼح مʛʵجات الʻȄʜʵة مʧ الʺʙخلات. 

 ةʙاشॺʸال ʙʻقة غȂʙʠال: 

 ʦʱي:ʘʽة، حॽلʽغʷʱة الʢʷالأن ʧة مॽأتʱʺة الʻȄʜʵال ʛʽل إلى تغʨصʨة للॽɾاʸة الॽʰاسʴʺة الʳॽʱʻح الॽʴʸت  

تʚʴف الأॼɺاء والإيʛادات الʱي لا تʕثʛ على الʻȄʜʵة (هي عادة مʸʸʵات الإهʱلاك، واسʛʱجاع  -

(Șقʴʺال ʛʽف غʛʸال ʛق سعʛونات، فʕʺلاكات والʱالإه  

مʙفʨعات ماضॽة أو مʱʶقʰلॽة مʛتʢॼة Ǽالأنʢʷة الʷʱغʽلॽة (تغʛʽʽ  ؗل تʛحʽل أو تȄʨʶة مقʨʰضات أو -

  ʧ وحʶاǼات الȄʨʶʱة).يحʶاǼات الȃʜائʧ والʺʨرد

   جʗول تʗفقات الȂʚʳʹةʙʟق حʴاب : )1-2(الʗʱول 

  حʔʴ الȂʙʠقة غʙʻ الʙʵॺʸة  حʔʴ الȂʙʠقة الॺʸاشʙة 

  العʺلॽاتॽةتʙفقات مʱأتॽة مʧ الأنʢʷة   تʙفقات مʱأتॽة مʧ الأنʢʷة العʺلॽاتॽة 

 ʧائȃʜال ʧضات مʨʰة   مقॼȄʛʹل الʰة قʳॽʱن  

 والعʺال ʧرديʨʺعات للʨفʙʺونات   الʕلاكات ومʱاه +  

  + أॼɺاء مالॽة   = تʙفقات الʻȄʜʵة الʺʱأتॽة مʧ نʷاȋ العʺلॽات

  عةʨفʙم ʙائʨف    ةॽادات مالʛإي  

  عةʨفʙʺة الʳॽʱʻعلى ال ʖائʛف -+/  ضʛʸة الʳॽʱن  

  احॽʱاجات رأس الʺال العامل -+/  تʙفقات خʻȄʜة صاॽɾة مʱأتॽة مʧ نʷاʡات العʺلॽات 

    عةʨفʙم ʙائʨف  

    عةʨفʙʺة الʳॽʱʻعلى ال ʖائʛض  

  تʙفقات خʻȄʜة مʱأتॽة مʧ نʷاʡات العʺلॽات  

 ،ʛائʜʳرقاء، الʜات الʴفʸة، الॽولʙة الॼاسʴʺال ʛʽة ومعايॽة الʺالॼاسʴʺال ،ʧʽتʨب ʙʺʴر: مʙʸʺ83، ص 2010ال  

                                                           
1 Ministère Des Finances, Manuel De Comptabilité Financière, Op.Cit, P 29. 
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ǽعʙ جʙول تʙفقات الʻȄʜʵة مʙʻʱʶا أساسॽا لʻʱفʚʽ أو فهʦ الإدارة الʺالॽة للʺʕسʶة، لأنه يॼʱʱع جʺॽع مʸادر 

واسʙʵʱامات الʻقʙ لفʛʱة معʻʽة، وجʺॽع الʙʱفقات الʻقǽʙة لفʛʱة، ؗʺا ʛʷǽح ॽɿॽؗة الإنʱقال مʧ الʺʜʽانॽة للʻʶة 

  ʻامॽȞॽة للʺʜʽانॽة.ʨفʛ رؤȄة دييإلى الʺʜʽانॽة للʻʶة ن، حʘʽ  1-ن

  :الʸلȖʲ. خامʴا

ǽعʛʰʱ الʺلȘʴ جʜء لا يʜʳʱأ مʧ القʨائʦ الʺالॽة، وهʨ عامل حاسʦ في عʛض نॽɺʨة وجʨدة ووضʨح الʺعلʨمة 

  :1الʺالॽة للʺʕسʶة، حʖʳǽ ʘʽ الإشارة إلى

 لعادلة،.....).اأسʝ الʱقʦॽʽ الʺʱʶعʺلة لإعʙاد القʨائʦ الʺالॽة (الʱؔلفة الʱارॽʵȄة، الʱؔلفة الʴالॽة، الॽʁʺة  -

 كل Ȅʛʡقة مʴاسॽʰة خاصة وضʛورȄة للفهʦ الʙʽʳ للقʨائʦ الʺالॽة. -

 كل معلʨمة إضاॽɾة لʦ تعʛض في القʨائʦ الʺالॽة وهي مʢلȃʨة ʨʺǼجʖ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي. -

 الإبلاغ عʧ الʺعلʨمات الʺʱعلقة Ǽالفʛضॽات خاصة Ǽالʱقॽʽʺات الȄʕʰʻʱة (تʧʽʽʴ تʙفقات الʻȄʜʵة، إلʜʱامات -

Ȅʨʶل تʽʳʶة إلى تʶسʕʺد الʨي تقʱوال ،(ʙقاعʱة. ةمعاشات الॽالʨʺة الʻʶم خلال الʨʸʵل والʨلغ الأصʰم 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1 Lionel Escaffre, Éric Tort, Les normes Comptables Internationales IAS/IFRS, Op.Cit, P 53 
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  أسالʔʻ الʯقʤॻʻ الʸعʗʸʯة في معالʱة عʹاصʙ الأصʦلالʖʲॺʸ الʰاني: 

 ʛʽʽغʱالǼ نʺا قامȂات، وǼاʶʴونة الʙم Ȍل فقʺʷǽ ʦل ȑʛائʜʳع الʛʷʺه الʙʺʱاع ȑʚي الʰاسʴʺإن الإصلاح ال

 ʨوه ،Șابʶي الʰاسʴʺام الʤʻال ʧع ʛهʨʳال ʘʽح ʧلف مʱʵǽ ي ماليʰاسʴام مʤى نʻʰت ʘʽله، ح ȑرʚʳال

ل ʺʕسʶة مʧ خلاذو ʡاǼع اقʸʱادȑ مالي ʶǽ ʗʴǼعى لإبʛاز الʨʸرة الʸادقة عʧ الʨضॽɻة الʺالॽة لل

تغلʖʽ الʨاقع الاقʸʱادȑ على الʨʳهʛ القانʨني لؔافة الʺعاملات الʳʱارȄة، وهʨ بʚلʙʵǽ ʥم أهʙاف إبلاغ 

الʺʛʺʲʱʶ الأجʰʻي Ǽالʙرجة الأولى. وʜʽʺʱȄ هʚا الʤʻام بʱغʛʽʽ تقॽʻات الʱقʦॽʽ واسʙʴʱاث نʺاذج مʴاسॽʰة 

سॽʰة تقॽʻات الʺʺارسات الʺʴا هʚا الʺʘʴॼي جʙيʙة لʦ تʧؔ مʨجʨدة في الʤʻام الʶابȘ، حʘʽ سʱʶʻعʛض ف

، 2008جȄʨلॽة  26الʱي جاء بها الʺʛʷع في معالʳة عʻاصʛ الأصʨل اعʱʺادا على القʛار الʺʕرخ في 

حʱى يʻʶʱى  156-08مʧ الʺʛسʨم الʻʱفȑʚʽ رقʦ  30وأحȞام الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة ॼʡقا لأحȞام الʺادة 

 ʺʴاسॽʰة.لʻا الإلʺام ʱʵʺǼلف الʺʺارسات ال

 أهॻʸة تقʤॻʻ الأصʦل الʰابʯة في ʡل تغʙʻ أسالʔʻ الʯقʤॻʻالʠʸلʔ الأول: 

تȞʷل الأصʨل الʲابʱة العʛʸʻ الأكʛʰ مʧ الʺʜʽانॽة ومʧ رأس الʺال الʲابʗ لȐʙ الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة، 

حʘʽ تقʨم Ǽاسʲʱʺار رأسʺالها لʻʱفʚʽ اسʛʱاتʱʽʳॽها للʨʸʴل على تʙفقات نقǽʙة ʰʺǼلغ أعلى، وتʲʺʱل في 

ʱاج ها تʶاهʦ في إنتʟॽʸʵ أصʨل ثابʱة مادǽة أو معȄʨʻة لʙʵمة نʷاȋ الʺʕسʶة ʸǼفة دائʺة، حʘʽ أن

الʶلع والʙʵمات وتȄʨʶقها لعʙة سʨʻات، وهي لا تʱʶهلʥ مʧ أول اسʱعʺال، لʚا فهي تʤهʛ في الأصʨل 

  غʛʽ الʳارȄة في الʺʜʽانॽة. 

  الʸادǻة  الأصʦل الʰابʯة .أولا

 ةالأصʨل الʲابʱة الʺادǽة هي مʨارد مʛاॼʀة مʛʡ ʧف الʺʕسʶة، تʨؔن تؔلفʱها قابلة للʙʴʱيʸǼ ʙفة مʨثʨق

وʛʤʱʻȄ مʻها مʻافع اقʸʱادǽة مʱʶقʰلॽة، تʨʴزها الʺʕسʶة مʧ أجل الإنʱاج، تقʦǽʙ الʙʵمات، الإʳǽار 

  ما يلي:  تʙʴيʙ يʱعʧʽ هاوعʙʻ تقॽʽʺ. 1والإسʱعʺال لأغʛاض إدارȄة، وتʱʶغʛق مʙة اسʱعʺالها أكʛʲ مʧ سʻة

 تؔلفة الʙخʨل. -

 أصʨل ثابʱة مادǽة أو مʸارʅȄ.ؗاعॼʱارها  الʨاجʖالʻفقات  -

 ʛʡق الإهʱلاك وخʶائʛ الॽʁʺة. -

 كॽɿॽة تقʦॽʽ الأصʨل الʲابʱة Ǽعʙ الʽʳʶʱل الأولي. -

                                                           

  .8، ص  3-121،  1-121، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، الفقʛة: 2008جȄʨلॽة  26القʛار الʺʕرخ في  1.
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  :الأصʦل الʰابʯة الʸادǻةʯؒلفة الأولي لʯقʤॻʻ ال. 1

ʸʴʱة تǽة الʺادʱابʲل الʨة على الأصʶسʕʺاصةل الʵها الʱاجʴاجها لʱازتها أو إنॽخلال ح ʧ1إما م: 

 ازةॻʲتؒلفة ال : 

الʲابʱة ثʺʧ الʛʷاء، ǽʹاف إلʽها حقʨق الʳʺارك والʛسʨم غʛʽ الʺʛʱʶجعة، تʧʺʹʱ تؔلفة حॽازة الأصʨل 

ʰʽها، مʸارʅȄ الإقلاع  ʛؗها وتʱغ، نفقات إقامȄʛفʱال ،ʧʴʷال، الʸǽالإ ʅॽة (تؔالʛاشॼʺال ʅॽؔالʱع الॽʺوج

 ʜح الأصل جاهॼʸǽ ىʱح (ʗابʲع الأصل الʜن ʙعǼ انȞʺة الʯʽوته ʥॽؔفʱاوال ʸام، مع خʙʵʱؗل للاس ʦ

ॽɿʵʱة العامة الȄالإدار ʅȄارʸʺاء هاته الʛʷتؔلفة ال ʧى مʻʲʱʶȄة، وॽمات الʺالʨʸʵة والȄارʳʱات الʹ

ʖʽ الأصل الʲابʗ وʧʽȃ تارȄخ اسʙʵʱامه Ǽقʙراته العادǽة.  ʛؗت ʧهاء مʱخ الإنȄتار ʧʽم بها بʜʱالʺل ʅȄارʸʺوال 

 اجتʯؒلفة الإن: 

ʛ الأولॽة الʺʱʶهلؔة والʻفقات الʺॼاشʛة وغʽتʷʺل تؔلفة إنʱاج أصل ثابʗ لʴاجة الʺʕسʶة الʵاصة الʺʨاد 

  الʺॼاشʛة الʺʛتʢॼة Ǽإنʱاج الأصل الʲابʗ أو الʙʵمة.

 :أو ضʥʸ الʶʸارʃȂالʸادǻة  الأصʦل الʰابʯةضʥʸ  إدماج الʹفقات. 2

  :2وفȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي ʧȞʺǽ إدماج الʻفقات ضʺʧ تؔلفة الأصʨل الʲابʱة على غʛار

، إذا ؗان مʧ الʺʱʴʺل أنها تʨلʙ مʻافع أصل مʓهلضʺʧ تؔلفة حॽازة أو إنʱاج  تؔالʅॽ الإقʛʱاضإدماج  -

  اقʸʱادǽة مʱʶقʰلॽة للॽؔان وʧȞʺȄ تقॽʽʺها ʨʺǼثॽʀʨة. 

ॼʽات عʙʻ انقʹاء مʙة الإنʱفاع بها، إذا ؗان  مʦقع تؒلفة تفʣॻؒإدماج  - ʛؗت ȑاج أʱازة أو إنॽإلى تؔلفة ح

  هʚا الʱفȞʷǽ ʥॽؔل إلʜʱاما للʺʕسʶة.

إلى تؔلفة حॽازة أو إنʱاج الأصل الʲابʗ، إذا ؗان هʚا الʙʳʱيȞʷǽ ʙل إلʜʱاما  تؒلفة تʗʱيʗ مʦقعإدماج  -

 للʺʕسʶة.

 لهاي تʽʢل العʺʛ الإنʱاجؗانʗ تʳʶل الʻفقات اللاحقة Ǽعʙ الʱقʦॽʽ الأولي ضʺʧ الأصʨل الʲابʱة إذا  -

لʙʽ مʻافع تʶʺح بʨʱ  وأ إنʱاجها،أو أنها تʕدȑ إلى تʠॽɿʵ هام في تؔالʅॽ  اوȂنʱاجʱʽه اوتʧʶʴ مʧ أداءه

قȌ فʳʶʱل ف الأصل Ǽالʴفاȍ على مȐʨʱʶ أداء، أما إذا ؗانʗ هاته الʺʸارʅȄ تʶʺح لها اقʸʱادǽة إضاॽɾة

  : 3في حʶاب الأصʨل الʲابʱة العʻاصʛ الʱالॽةؗʺا ʶǽʺح الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي Ǽإدراج ضʺʧ الأॼɺاء، 

                                                           
1 Robert Maéso, Comptabilité Approfondie en 32 Fiches, 3eme édition, Dunod, Paris, 2010, P P 18-19. 

  8، ص: 6-121، 5-121، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، الفقʛة 2008جȄʨلॽة  26القʛار الʺʕرخ في 2 

  عهॽة له، أو بʙاض الʺعʛامه في الأغʙʵʱأجل اس ʧاده مʙلة لإعȄʨʡ ةʛʱف ʖلʢʱأصل ي ʨهل: هʕأصل م  
  8، ص: 4-121الʺʛجع الʶابȘ، الفقʛة  3 
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قʢع الॽɽار ومعʙات الॽʸانة ذات الʨʸʵصॽة إذا ؗان اسʱعʺالها مʛتǼ Ȍॼأصʨل ثابʱة عॽʻʽة أخȐʛ، مع  -

  نॽة الʺʕسʶة في اسʙʵʱامها لأكʛʲ مʧ سʻة مالॽة.

الأصʨل الʺʛتʢॼة Ǽالʯʽʰة وȃالأمʧ، إذا ؗانʗ تʶʺح للʺʕسʶة بʛفع الʺʻافع الاقʸʱادǽة الʺʱʶقʰلॽة لأصʨل  -

ǽ اسا إلى ما ؗانॽʀ Ȑʛابها.أخʶʱم اكʙه في حالة عॽل علʨʸʴال ʧȞʺ  

   الإهʯلاكــات. 3

انʵفاض في ॽʀʺة عʻاصʛ الأصʨل، وȄفʛʶ بʻفقة تʕدȑ إلى تʠॽɿʵ الʳॽʱʻة، حʘʽ أنه ǽعʝȞ هʨ الإهʱلاك 

اسʱهلاك الʺʻافع الاقʸʱادǽة الʺʛʤʱʻة مʧ الأصل الʲابʗ، وʛʷʻȄ اسʱهلاك الإسʲʱʺار مع مʙة تʨʱافȘ مع 

  الʲابʗ، وهʻا نʺʜʽ بʧʽ نʨعʧʽ مʧ الإهʱلاك: مʙة اسʙʵʱام الأصل

 ʥمʚال ʔʴلاك حʯاه : 

الʺʰلغ القابل للإهʱلاك هʨ الفʛق بʧʽ تؔلفة دخʨل الأصل والॽʁʺة الʺॽʁॼʱة، والʺʲʺʱلة في ॽʀʺة إعادة ن إ

لأصل االॽʰع الʺقʙرة للأصل في نهاǽة مʙة اسʱعʺالها الʺʨʱقعة، وتʨؔن مʶاوȄة للʸفʛ عʙʻما يʨʱُقع اسʱعʺال 

  . ومʻه ॼʸǽح أساس الإهʱلاك ؗʺا يلي:1لʺʙة قॼȄʛة مʧ مʙة حॽاته

  الʸॻɿة الॻɿॺʯʸة – صل الʰابʕأساس الإهʯلاك = الʸॻɿة الإجʸالॻة (الʳام) للأ
 

 يʠلاك خʯإه : 

تȘʰʢ هʚه الȄʛʢقة عʙʻما ǽُفʛʱض أن الأصʨل الʲابʱة تʨلʙ مʻافع اقʸʱادǽة مʤʱʻʺة ؗل سʻة، وتʨافȘ مʙة 

الʺقʙرة للأصل مʙة مʻفعة الفʛʱة الʱي تʛʤʱʻ الʺʕسʶة اسʛʵʱاج مʻافع اقʸʱادǽة مʧ خلال الإسʱعʺال 

ʗابʲعʺال الأصل الʱو 2اس ..Ȑʛقة أخȄʛʡ رʨʸت ʧȞʺǽ ما لاʙʻاضي عʛʱل افȞʷǼ قة عادةȄʛʢه الʚم هʙʵʱʶت  

 ʝاقʹʯلاك مʯاه: 

  .3هʛʲ سʛعة مʧ نهاǽة حॽاتأكفي بʙاǽة حॽاته  الأصل الʲابʗاهʱلاك ا، إذا ؗان الإهʱلاك مʻʱاقʨȞǽʸن 

  

  

  

  

                                                           
1 Jean-Yves Eglem - Pascale Delvaille – CaroleBonnier – Christophe Hossfeld – Et Autres Comptabilité 
Financière : approche IFRS et approche française, Gualino éditeur, lextenso éditions, Paris, 2010, P 207. 
2: Ibid., P 208. 
3 Ibid. P 217. 
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 امʗʳʯالإس ʔʴلاك حʯالإه: 

وتʲʺʱل في الإهʱلاك Ǽاسʱعʺال الʨحʙات الʺʳʱʻة، حʘʽ تʻاسʖ هʚه الȄʛʢقة الʺعʙات الʻʸاॽɺة الʺʱʶعʺلة 

في تॽʻʸع الʺʨʱʻج الʻهائي أو اسʱغلال الʺʨارد الॽɻॽʰʢة، ʖʶʴǽُ ʘʽʴǼ الإهʱلاك الʺʳʶل ؗل سʻة على 

 .1الʺʳʱʻة مقارنة مع الإنʱاج الإجʺالي الʺقʙرأساس الʨحʙات 

وفي هʚا الإʡار على الʺʕسʶة دراسة Ȅʛʡقة الإهʱلاك، الʺʙة الʻفॽɻة والॽʁʺة الʺॽʁॼʱة في نهاǽة الʺʙة الʻفॽɻة 

الʺॼʢقة على الأصʨل الʲابʱة العॽʻʽة، فإذا حʙث تعʙيل مهʦ للʨتʛʽة الʺʛʤʱʻة مʧ الʺʻافع الاقʸʱادǽة الʻاتʳة 

ʨل الʲابʱة مʴل الʙراسة، فإنه ʖʳǽ تعʙيل الʨʱقعات والʱقʙيʛات حʱى تعʝȞ الʱغʛʽ في الʨتʛʽة مʧ عʧ الأص

خلال إدراجه في الʶʴاǼات على أنه تغʛʽʽ تقʙيʛ مʴاسʰي مع وجʨب ضȌॼ الʺʰلغ الʺʟʸʵ للإهʱلاك 

نات الأصل الʲابʗ ، وفي حالة ما إذا ؗانʗ مʙد الإنʱفاع ʨȞʺǼ 2الʵاص Ǽالʻʶة الʺالॽة والʨʻʶات الʺʱʶقʰلॽة

  مʱʵلفة أو تʨفʛ مʻافع اقʸʱادǽة حʖʶ وتʛʽة مʱʵلفة، فإنها تعالج ؗʺا لʨ ؗانʗ عʻاصʛ مʻفʸلة. 

  تʗهʦر ʸॻɾة الأصʦل:. 4

 ʙة تفقʶسʕʺة للॽالʺال ʦائʨادقة في القʸرة الʨʸهار الʣإ ʜȄʜعʱول ،ʧمʜور الʛʺǼ هاʱʽاقʙʸة مॽʵȄارʱؔلفة الʱال

ادǽة والʺعȄʨʻة ʱʺॽʁǼها العادلة، ومʻه الإعʛʱاف بʙʱني ॽʀʺة الأصʨل إن يʱعʧʽ علʽها إʣهار أصʨلها الʺ

وجʙت حʱى لا تʳʶُل الأصʨل ॽʁǼʺة تʙȄʜ عʱʺॽʀ ʧها الॽʁॽʁʴة، وعلॽه ʖʳǽ على الʺʕسʶة إخʹاع أصʨلها 

  :3إلى اخॼʱار تʙني الॽʁʺة سȄʨʻا وهʚا مʧ خلال تʙʴيʙ مʕشʛات خʶارة ॽʀʺة الأصʨل الʲابʱة حʘʽ تʨؔن 

  ةإماॻات خارجʙشʓم :  

 انʵفاض الॽʁʺة الॽʀʨʶة للأصل. -

 حʙوث تغʛʽات هامة في الʯʽʰة الʱقॽʻة أو الॽʀʨʶة أو الاقʸʱادǽة والʱي تʕثʛ سلॼا على ॽʀʺة الأصʨل. -

 ارتفاع أسعار الفائʙة في الʨʶق. -

  ات أوʙشʓة:مॻداخل  

 الأصل.وجʨد مʢʢʵات لʅॽʀʨʱ أو إعادة Ȟॽʂلة العʺلॽات الʱي يʱʻʺي إلʽها هʚا  -

-  ʛʤʱʻʺة أو الʙلʨʱʺة الǽʙقʻفقات الʙʱفاض الʵإلى ان ȑدʕللأصل، مʺا ي ȑادʸʱالأداء الاق ʛيʙء تقʨس

 تʨلʙʽها. 

                                                           
1 Ibid. P:208. 

  .9، ص 8-121، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، الفقʛة 2008جȄʨلॽة  26القʛار الʺʕرخ في  2
ص ص  ،2008عʺان،  دار وائل للʛʷʻ، مʙʺʴ أبʨ نʸار، جʺعة حʺʙʽات، معايʛʽ الʺʴاسॼة والإبلاغ الʺالي الʙولॽة، الʨʳانʖ الȄʛʤʻة والعʺلॽة، 3

571-574. 
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 مॼʶقا. اتʙʴيʙ عʺʛ الأصل، الȑʚ لʧȞǽ ʦ مʙʴد -

  تلف الأصل أو عʙم صلاحʱʽه للإسʙʵʱام. -

 ʧل أقل مʽʸʴʱة الأصل القابلة للʺॽʀ ʗة إذا ؗانʺॽʁارة الʶج خʛʵʱʶةوتॽɾاʸة الॽʰاسʴʺة الʺॽʁال ʘʽح ،

 ʧʽȃع، وॽʰال ʅॽها تؔالʻم مʨʸʵة العادلة للأصل مʺॽʁال ʧʽلغ الأعلى بʰʺداد هي الʛʱة القابلة للإسʺॽʁأن ال

الॽʁʺة الʻفॽɻة الʱي هي الॽʁʺة الʴالॽة للʙʱفقات الʻقǽʙة الʸاॽɾة الʺʨʱقع الʨʸʴل علʽها مʧ الʺʻافع الʺʱʶقʰلॽة 

ʚا خʛوجه، وʨȞȄن تॽʀ ʠॽɿʵʺة الأصل Ǽʺقʙار الʙʱني الʺʛʤʱʻة مʧ الإسʱعʺا ل الʺʛʺʱʶ للأصل وؗ

 .1الʺʸʴʱل علॽه

أما في حالة ارتفاع الॽʁʺة القابلة للʽʸʴʱل عʧ الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة الʸاॽɾة لأصل سȘʰ وأن تʦ الإعʛʱاف 

ʽʸʴل، دون تʳاوز للʱبʙʱني ʱʺॽʀه فإنه ʖʳǽ زȄادة الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة الʸاॽɾة Ǽʺا يʻʱاسʖ والॽʁʺة القابلة 

الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة الʸاॽɾة للأصل في حالة عʙم إدراج أȑ خʶارة ॽʀʺة في حʶاǼات هʚا الأصل خلال 

 .2الʨʻʶات الʶاǼقة، وȃالʱالي ʖʳǽ إلغاء تʙني الॽʁʺة الʺʳʺعة مʧ أجل زȄادة ॽʀʺة الأصل

ʙʵام ʱ ʖʳǽي لʗʶॽ مʱاحة للإسʱوȃالॼʶʻة للأصʨل الʲابʱة الʺعȄʨʻة الʱي لʝॽ لʙيها عʺʛ إنʱاجي مʙʴد وال

 أن تʵʹع لاخॼʱار تʙني الॽʁʺة في حالة وجʨد الʺʕشʛات الʺʨؗʚرة ساǼقا.

  :الʸادǻة للأصʦل الʰابʯة اللاحʯ Ȗقʤॻʻال. 5

 Șاللاح ʦॽʽقʱن الʨȞǽةʱابʲل الʨللأص :ʧʽʱقȄʛʢة وفقا لǽالʺاد  

  قةȂʙʟلؒةʯهʸؒلفة الʯال :  

 ʗʽʰʲʱة للॽة الأصلʺॽʁال ʧة مʺॽʁال ʛائʶلاكات وخʱع الإهʨʺʳح مʛʡ خلال ʧن مʨؔت  
  

  خʴائʙ الʸॻɿة  –الإهʯلاكات  – للأصل الʰابʕة الʸهʯلؒة = الʸॻɿة الأصلॻة ʯؒلفال
 

  ʤॻʻقة إعادة تقȂʙʟةʯابʰل الʦالأص :  

تʶاهʦ إعادة تقʦॽʽ الأصʨل في تʧʽʶʴ الʺعلʨمة الʺالॽة، حʘʽ أنها تʶʺح بʽʳʶʱل الأصʨل الʲابʱة الʺادǽة 

Ǽالॽʁʺة العادلة  ʺʙʰأ الʨʸرة الʸادقة، وتʨؔن عʺلॽة إعادة الʱقǼʦॽʽ عʺلاʱʺॽʁǼها الʴالॽة أو ʱʺॽʁǼها العادلة 

ʨد سʨق نȌʷ، وفي ʣل ॽɼاب مʕشʛات (الॽʁʺة الॽʀʨʶة) مʛʡ ʧف مقʨّم (خʛʽʰ) فʻي مʕهل في حالة وج

الʨʶق يʦʱ اللʨʳء إلى Ȅʛʡقة الʱقǼ ʦॽʽالʱؔلفة الʱعॽʹȄʨة الʸاॽɾة مʧ الإهʱلاكات، حȋʛʱʷǽ ʘʽ في هʚه 

                                                           
  .9، ص 9-121لفقʛة ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ا2008جȄʨلॽة  26القʛار الʺʕرخ في  1
  .9، ص 10-121الʺʛجع الʶابȘ، الفقʛة  2
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العʺلॽة وجʨب الॽʁاس ʙʸʺǼاॽʀة وʸȃفة مʤʱʻʺة لॽʺʳع الأصʨل الʲابʱة الʺادǽة، وتʦʱ هʚه العʺلॽة ؗلʺا 

ʽة للأصل الʺعاد تقॽʁॽʁʴة الʺॽʁال ʗب كانʨة للأصل، مع وجॽʰاسʴʺة الʺॽʁال ʧع ʛʰʱل معȞʷǼ لفʱʵه تʺॽ

ʛʵʱʶج ǽمقارنة الॽʁʺة الʴالॽة Ǽالॽʁʺة الʺʴاسॽʰة الʸاॽɾة، حʘʽ إذا ؗانʗ هʚه الأخʛʽة أقل مʧ الॽʁʺة الʴالॽة 

 . 1فائॽʀ ʠʺة خفي وʳʶȄل في حʶاب فʛق إعادة الʱقʦॽʽ في الأمʨال الʵاصة

 :ʤॻʻقʯا إعادة الǻاʚم 

ʱارॽʵȄة، إلى قʢع الإتʸال Ǽالʱؔلفة ال الأصʨل الʲابʱة الʺادǽة في الʺʕسʶة ʱʺॽʁǼها الॽʁॽʁʴة يʕدʣ ȑهʨر

 :2مʻها ،ʧȞʺǽ اسʛʵʱاج عʙة مʜاǽا أخȐʛ  ومع هʚا

 تʧʽʶʴ نॼʶة الإسʱقلال الʺالي (الʙيʨن الʺالॽة الʸاॽɾة / الʨضॽɻة الʸاॽɾة). -

-  ʛت ʧاتج عʻر الʨهʙʱا للʛʤاصة نʵال الʨالأم ʙيʙʳقة.إعادة تǼاʶات الʨʻʶخلال ال ʛائʶʵال ʦاك 

 فائʠ الॽʁʺة الʻاتج عʧ إعادة الʱقʦॽʽ العʜʳ الʹʰȄʛي الʺʛحل الʺʛتʶʵǼ Ȍॼائʛ الʨʻʶات الʶاǼقة. إزالة -

تȄʨʴل فʛق إعادة الʱقʦॽʽ الʺʱعلǼ Șالأصʨل الʲابʱة الʺعاد تقॽʽʺها والʺʻʱازل عʻها إلى حʶاب الإحॽʱاʡات  -

 ʶائʦ الأرȃاح.الʺʨزعة، ومʻه إمȞانॽة تʨزȄع ق

 ʤॻʻقʯة لإعادة الॻʮاسʲʸة الʱعالʸال: 

ǽعاد تقʦॽʽ الأصل القابل للإهʱلاك انʢلاقا مʧ الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة الʸاॽɾة (ʦʸʵǽ مʧ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة 

وعلى هʚا الأساس تʙʴد الʺॼالغ القابلة للإهʱلاك على أساس الʺॼالغ الʺعاد الإهʱلاكات وخʶائʛ الॽʁʺة)، 

ʘʽها، حʺॽʽ3تق:  

  :إعادة الʯقʤॻʻ الأولي -

ʳʶǽُل فائʠ الॽʁʺة الʻاتج عʧ ارتفاع في ॽʀʺة الأصل الʴالॽة عʱʺॽʀ ʧه الʺʴاسॽʰة في الأمʨال الʵاصة  -

.ʦॽʽقʱق إعادة الʛاب فʶفي ح 

وʳʶȄل انʵفاض الॽʁʺة في حʶاب الʺʸارʅȄ، إذا انʵفʹʗ الॽʁʺة الʴالॽة للأصل عʱʺॽʀ ʧه  -

 الʺʴاسॽʰة.

ات في تارȄخ إعادة الʱقʦॽʽ الʺʨجॼة Ǽالʻʱاسʖ مع الॽʁʺة الإجʺالॽة الʺʴاسॽʰة ʴʸǽُح مʨʺʳع الإهʱلاك -

 للأصل، ʘʽʴǼ تʨؔن الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة لهʚا الأصل عقʖ إعادة الʱقʦॽʽ مʶاوȄة للʺʰلغ الʺعاد تॽʁʺه.

                                                           
  103-102ص: ص مʙʺʴ بʨتʧʽ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، 1

2 Éric Tort, Lionel Escaffre, Améliorer L’information Financière En IFRS, Dunod, Paris, 2012, P P : 143-144. 
  .262-261ص: ص مʙʺʴ أبʨ نʸار، جʺعة حʺʙʽات، مʛجع سȘʰ ذʛؗه،  3
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- ʗعǺ  الأوليإعادة ʤॻʻقʯال:  

ʳʶل الʱقʦॽʽ اللاحȘ فائॽʀ ʠʺة، ǽُ إذا نʱج عʧ إعادة الʱقʦॽʽ الأولي انʵفاض في الॽʁʺة، ونʱج عʧ إعادة  -

 هʚا الأخʛʽ في حʶاب الإيʛادات Ǽʺقʙار الإنʵفاض وʙȄرج الفائʠ الʺॼʱقي في حʶاب الأمʨال الʵاصة.

وȂذا نʱج عʧ إعادة الʱقʦॽʽ الأولي فائʠ في الॽʁʺة، ونʱج عʧ إعادة الʱقʦॽʽ اللاحȘ انʵفاض ॽʀʺة،  -

 حʙود الفائʠ الʺʳʶل ساǼقا.ʳʶॽُɾل مقʙار الإنʵفاض في الأمʨال الʵاصة في 

  :اقʯʹاء الأصʦل الʰابʯة عȖȂʙʟ ʥ الإʱǻار الȂʦʸʯلي ثانॻا.

ǽعʛʰʱ الإʳǽار الȄʨʺʱلي نʤاما مȞʺلا للقʢاع الʻʰؔي والʺʛʸفي، وʨȄفʛ مʙʸرا للȄʨʺʱل ʶǽهل الʨʸʴل 

ي لا تعʨد الʱعلॽه مʺا يʕدȑ لʛفع الʻȄʜʵة في مقابل الإلʜʱامات الʺالॽة، حʘʽ تʳʶل الأصʨل الʺʱʶأجʛة 

 ملʱʽؔها للʺʕسʶة الʺʱʶأجʛة ضʺʧ الأصʨل الʲابʱة وفقا لʺʙʰأ تغلʖʽ الʨاقع الاقʸʱادȑ على الȞʷل القانʨني.

وȄعʙّ عقʙ الإʳǽار إتفاق بʛʡ ʧʽفʧʽ يʻʱازل ॽɾه الʺʕجʛ للʺʱʶأجʛ عʧ حȘ اسʱعʺال الأصل الʲابʗ لفʛʱة 

العقʙ سʨȞॽن أمام الʺʱʶأجʛ أن ʱʵǽار بʧʽ اء مʙة مʙʴدة في مقابل دفع واحʙ أو دفʨعات عʙيʙة، وعʙʻ انʱه

  .1 وفقا للإتفاق أصل ثابʗرد الأصل الʲابʗ إلى الʺʕجʛ، أو ʡلʖ إعادة الʱأجʛʽ، أو امʱلاك 

ʧʽفʛʡ ʧلي مȄʨʺʱال ʛʽأجʱفي ال ʙعاقʱاف الʛʡن أʨؔʱي ʅȄʛعʱا الʚخلال ه ʧ2وم :  

  الʺʕجʛ: هʨ الʺالʥ للأصل الʛأسʺالي. -

-  ʨقǽ :ʛأجʱʶʺار الॽد خʨها، مع وجʽعل Șفʱار مʳǽدفعات إ ʙيʙʶأسʺالي مقابل تʛام الأصل الʙʵʱاسǼ م

 شʛاء هʚا الأصل عʙʻ نهاǽة مʙة الإʳǽار. وعلॽه ʧȞʺǽ تʅॽʻʸ عقʨد الإʳǽار إلى:

 :  الإʱǻار الȂʦʸʯلي. 1

اقȑʙ تعمʧ خلال هʚا العقʙ يʱʻقل إلى الʺʱʶأجʛ حȘ اسʙʵʱام أصل معʧʽ مʺلʨك للʺʕجʨʺǼ ʛجʖ اتفاق 

بʧʽ الʛʢفʨّʵǽ ʧʽل أحʙهʺا حȘ الإنʱفاع Ǽالأصل الʺʺلʨك للʛʢف الآخʛ مقابل دفعات دورȄة لʺʙة زمॽʻة 

ʙة العقʙة مǽفي نها ʛأجʱʶʺف الʛʡ ʧا الأصل مʚاء هʻʱة اقॽانȞدة، مع إمʙʴ3م.  

                                                           
  .19، ص 1-135، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، الفقʛة 2008جȄʨلॽة  26القʛار الʺʕرخ في  1
2  ʛائʜʳلي في الȄʨʺʱال ʛʽأجʱاج، واقع الʛمع ȑارʨه ،ʛʺع ʙʽاج سعʴل –الʨلʴات والॼʁالع- ʙلʳʺراسات، الʙث والʨʴॼاحات للʨلة الʳد 14، مʙالع ،
1 ،ʛائʜʳقع 599، ص: 2021، الʨʺاح على الʱم .          https://asjp.cerist.dz/en/article/156326  
  .283مʙʺʴ أبʨ نʸار، جʺعة حʺʙʽات، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص:  3
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، ؗʺا ǽةوهʚا ʶǽاعʙ الʺʕسʶة على حʶاب مʕشʛات الأداء بʙقة ؗʺعʙل دوران الأصʨل والॽʴȃʛة الاقʸʱاد 

ॽة حʘʽ إذا تʨفʛ أحʙ الʛʷوȋ الʱالصʨل نʳॽʱة الʨʢʱرات الʨʻؔʱلʨجॽة، ʖʻʳǽ الʺʱʶأجʛ مʵاʛʡ تقادم الأ

ॽلȄʨʺار تʳǽالإ ʙن عقʨȞǽ1ا:  

-  .ʗابʲللأصل ال ȑعʺال العادʱة الإسʙم ʧم ʛʰء الأكʜʳار الʳǽي الإʢغǽ 

 ʻقل الʺلॽؔة للʺʱʶأجʛ في نهاǽة العقʙ.تُ  -

 أو أكʛʰ مॽʀ ʧʺة الأصل الʲابʗ الʺʺʱلʥ في حال الʛʷاء. تʨؔن مʶاوȄةمʨʺʳع الʙفعات الʺʻّ̔ʴة  -

-  ȑʜʽفʴت ʛعʶǼ ʥلʱʺʺاء الʛار شॽخ ʛأجʱʶʺار للʳǽالإ ʙح عقʻʺǽ 

ʚا تʙهʨر الأصل الʺʸʱل Ǽه. -  يʴʱʺل الʺʱʶأجʛ الʺʵاʛʡ والʺʻافع وؗ

 دȑ مʙʴد.عʺʛ إقʸʱاوȃالॼʶʻة لعقʙ إʳǽار الأراضي ʖʳǽ أن يʧʺʹʱ شȋʛ نقل الʺلॽؔة لأنها لʝॽ لʙيها 

 :إʱǻار تʵغʻلي. 2

 ʖجʨʺȃو ،ʛأجʱʶʺالأصل للǼ علقةʱʺال ʛʡاʵʺافع والʻʺقل ؗافة الʻلا ي ʙعق ʨلي هʽغʷʱار الʳǽالإ ʙإن عق

، وʧȞʺȄ الʜʽʽʺʱ بʧʽ 2هʚا العقʤǽ ʙهʛ الأصل في دفاتʛ الʺʕجʛ، أȑ أنه ʷǽʺل أȑ عقʙ إʳǽار غʛʽ تʺȄʨلي

الʷʱغʽلي مʧ خلال الʺʵاʛʡ الʱي لا يʴʱʺلها الʺʱʶأجʛ والʱي تقع على  عقʙ الإʳǽار الȄʨʺʱلي وعقʙ الإʳǽار

 .ʛأجʱʶʺالأصل ال ʥاء أو تʺلʛاز شʨم جʙوع ،ʛجʕʺال Șعات  

  عʸلॻات الॻʮع وȀعادة الإسʱʭʯار:. 3

حʱفاȍ ، ثʦ تقʨم Ǽإعادة اسʳʯʱاره مʧ زʨȃنها أȑ الإʺʺʱلʥ إلى أحʙ زȃائʧ الʺʕسʶةالهʨ آلॽة مالॽة تʶʺح بॽʰع 

، Ǽ3الإسʱعʺال، وʦʱȄ تʴلʽل عʺلॽة الإʳǽار هʚه حॽʰʡ ʖʶعة العقʙ إما إʳǽار تʺȄʨلي أو إʳǽار تʷغʽلي

 ʛʰʱة، ؗʺا تعʱقʕة مॽة مالȃʨة وصعॽاجات مالॽʱيها احʙي لʱات الʶسʕʺف الʛʡ ʧة مॽه الآلʚم هʙʵʱʶوت

  :4ة العقʙوسʽلة تʺȄʨل إضاॽɾة. وʱʻȄج عʧ هʚه الʺعاملة معالʳة فائॽʀ ʠʺة تʱʵلف حॽʰʡ ʖʶع

ادة الʺʛاد إع الأصل الʲابʗسعʛ تʻازل عʧ إذا ؗان عقʙ الإʳǽار تʺȄʨلي فإن فائʠ الॽʁʺة الʻاتج  -

 لا ʳʶǽل في نʳॽʱة الʺʱʶأجʛ حʖʳǽ ʘʽ أن يʕجل وʱʶȄهلʽʡ ʥلة مʙة العقʙ.اسʳʯʱاره 

                                                           

  .295، ص: ʡ2013لال الʶؔار، الʺʴاسॼة الʺʱقʙمة بʧʽ الȄʛʤʻة والȘʽʰʢʱ، دار الॽازورȑ العلʺॽة، الأردن، 1 
  .286مʙʺʴ أبʨ نʸار، جʺعة حʺʙʽات، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص: 2

3 Smail Bachir, Apprendre Les Normes IAS/IFRS, Dar El Qouds El Arabi, Algérie 2009, P 55 
  .304مʙʺʴ أبʨ نʸار، جʺعة حʺʙʽات، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص: 4
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ل رȃح أو ʳʶȄؗل إذا نʱج عʧ هʚه الʺعاملة عقʙ إʳǽار تʷغʽلي فإن الʸفقة تʴʱقǼ Șالॽʁʺة العادلة، و  -

إذا ؗان سعʛ الॽʰع أقل مʧ الॽʁʺة العادلة له،  خʶارة فʨرا، حʘʽ يʦʱ الإعʛʱاف Ǽالأرȃاح أو خʶائʛ الॽʁʺة

تعʠȄʨ خʶارة الॽʰع بʙفعات إʳǽار مʱʶقʰلॽة أقل مʧ دفعات الإʳǽار الʶائʙة في الʨʶق، عʙʻها يʦʱ  مع

ʙʵام ʳǽار على مȐʙ الفʛʱة الʱي يʨʱقع اسʱتأجʽل الإعʛʱاف Ǽالʶʵارة وʡȂفائها Ǽʺا يʻʱاسʖ مع دفعات الإ

 ʖʳǽ ة العادلةʺॽʁال ʧادة عȄʜة العادلة للأصل، فإن الʺॽʁال ʧم ʛʰع أكॽʰال ʛالأصل خلالها، أما إذا ؗان سع

 تأجʽلها وʡȂفائها خلال الفʛʱة الʱي يʨʱقع اسʱعʺال الأصل.

  : الإدراج في الʴʲاǺات. 4

يʦʱ الإعʛʱاف Ǽعقʙ الإʳǽار الȄʨʺʱلي لȐʙ ؗل مʧ الʺʱʶأجʛ والʺʕجʛ خلال مʙة العقʙ في أصʨل الʺʜʽانॽة 

للʺʙفʨعات الʙنॽا Ǽʺقʱʹى الإʳǽار إذا ؗانʗ هʚه الॽʁʺة الأخʛʽة أقل  Ǽالॽʁʺة الॽʁॽʁʴة أو Ǽالॽʁʺة الʺʻّ̔ʴة

ʰʺال ʝفʻة بॽلʰقʱʶʺارات الʳǽام دفع الإʜʱا، وفي الʺقابل الʻʺةثॽانʜʽʺم الʨʸهارو  ،1لغ في خʣإ ʖʳȄ2 :  

  الفʨائʙ الʺالॽة الʺʙʴدة على أساس صॽغة تفʛʶ نॼʶة مʛدود دورȑ ثابʗ للإسʲʱʺار الʸافي. -

  تʙʶيʙ الʺʴʱʶقات الʛئॽʶॽة. -

 ʘʽʴǼ ،ارʳǽالإ ʙة عقǽة الأصل في نهاॽؔنقل مل ʦʱي ʦن لȂى وʱلاك حʱللإه ʛأجʱʶʺال ʗʽʰʲʱع الʹʵȄو

  على أقʛʸ مʙة لهʚا العقʙ ومʙته الʻفॽɻة. ʖʳǽ أن يهʱلʥ ؗلॽة

  عقارات الʃॻʡʦʯ:. ثالʰا

تʲʱʺل العقارات الʺʣʨفة في الأراضي والʺॼاني الʺʺʱلؔة مʛʡ ʧف الʺʕسʶة، تقʨم بʱأجʛʽها مʧ أجل الʨʸʴل 

 على إيʛادات، أو تʱʴفȎ بها لفʛʱة Ȅʨʡلة مʧ أجل الإسʱفادة مʧ ارتفاع الأسعار الॽʀʨʶة لʴʱقȘʽ فائॽʀ ʠʺة

في رأس الʺال عʙʻ بॽعها، وȃالʱالي تʙʱفȘ مʧ خلالها مʻافع إقʸʱادǽة مʱʶقʰلॽة إلى الʺʕسʶة ʧȞʺǽ تقॽʽʺها 

، فهي تʺʲل مʛدودǽة عقار مʧ خلال الإʳǽار الʵارجي لها، أو تʅॽʣʨ في إʡار بॽع مʱʶقʰلي ʨʺǼ3ثॽʀʨة

الʺʱعلقة ॽʴǼازة  تʧʺʹʱ ؗافة الʱؔالʅॽو (فائॽʀ ʠʺة). حʨȞǽ ʘʽن الʱقʦॽʽ الأولي لعقارات الǼ ʅॽʣʨʱالʱؔلفة، 

ل الʺʸارʅȄ الʺॼاشʛة الʺʛتʢॼة Ǽالأصل، أما الʱقʦॽʽ اللاحॽɾ Șʺا  الإسʲʱʺارات، والʺʲʺʱلة في سعʛ الʛʷاء وؗ

ʧʽʽالʱال ʧʽذجʨʺʻال ʙأحǼ نʨȞॽɾ ʙعǼ4:  

                                                           
 .ʛأجʱʶʺة للॽʷانة الهامʙʱة الإسʙل فائʙعʺǼ أو ،ʙي للعقʻʺʹل الʙالʺعǼ ةʻʽʴʺة الʺॽʁد الʙʴت  
  19، ص 3-135مʛجع سȘʰ ذʛؗه، الفقʛة ، 2008جȄʨلॽة  26القʛار الʺʕرخ في 1 
  19، ص 3-135الʺʛجع الʶابȘ، الفقʛة  2

3 Éric Tort, Lionel Escaffre, Améliorer L’information Financière En IFRS, Op.cit., P 169. 
4Ibid., P 170. 
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 نʦʸذج الʸॻɿة العادلة: . 1

ʴخلال ت ʧا مʚقل، وهʱʶهل ومʕي مʻم فʨّف مقʛʡ ʧم ʦॽʽقʱن الʨȞǽاʛع وشॽة بॽاء عʺلʛج ʧة مʺॽʁال ʙيʙ ء

 ʜافʴال ȑʛʱʷʺال Ȑʙى أنه لʻعʺǼ ،ع لعقارات مʺاثلةॽʰة الॽاء عʺلʛفي إج ʧʽʰوراغ ʧʽلعʢم ʧʽفʛʡ ʧʽة بॽʁॽʁح

للʛʷاء ولȐʙ الॼائع الॼɼʛة في الॽʰع Ǽالأسعار الॽʁॽʁʴة والʶائʙة في الʨʶق، وʕȄثʛ الʱغʛʽ في الॽʁʺة الʻاتج 

ॽɼ ة معʳॽʱʻاب الʶلاك.في حʱات الإهʸʸʵاب م  

 ʧلا مʙلفة بʱʵادر مʸاد على مʺʱالإعǼ ʦॽʽقʱال ʧȞʺǽ قةʨثʨفة مʸǼ ʦॽʽقʱة الʶسʕʺع الॽʢʱʶما لا تʙʻوع

الॽʁʺة العادلة، ؗالأسعار الʴالॽة لʺʺʱلؔات عقارȄة مʱʵلفة مʧ حʘʽ الॽʰʢعة أو مʧ حʘʽ الʺʨقع، أو 

 الʻȄʜʵة الʺʱʶقʰلॽة الʺʱʴʺلة. ʨʶق أقل نʷاʡا، أو تʙʴيʘ تʙفقاتالالأسعار الʴالॽة في 

 نʦʸذج الʯؒلفة:. 2

في حالة تعʚر الʱقǼ ʦॽʽالॽʁʺة العادلة تعالج عقارات الǼ ʅॽʣʨʱالʱؔلفة الʺهʱلؔة، حʛʢǽ ʘʽح مʧ الʱؔلفة 

  الإهʱلاك الʺʛʱاكʦ وخʶائʛ الॽʁʺة، وʨȄزع الإهʱلاك ȞʷǼل مʻهʳي على مʙة الʺʻفعة ولʝॽ مʙة الإسʱعʺال. 

 الʺʱʵارة تȘʰʢ على جʺॽع العقارات الʺʣʨفة إلى غاǽة خʛوجها مʧ الأصʨل. علʺا أن الȄʛʢقة

  :الʸعʹȂʦةالأصʦل الʰابʯة  راǺعا.

تعʛʰʱالأصʨل الʲابʱة الʺعȄʨʻة مʨرد هام لȐʙ العʙيʙ مʧ الʺʕسʶات ومʙʸر رئʶॽي لʨʱلʙʽ الإيʛادات لʙيها، 

ها أو للإنفʸال، أȑ أن الʺʕسʶة ʧȞʺǽ أن تॽʰعʖʳǽ ʘʽʴǼ أن تʨؔن قابلة للʙʴʱيʨʸǼ ʙرة مʻفʛدة، وقابلة 

  تʨʴلها أو تʻʱازل عʻها.

  :الʸعʹȂʦة الأصʦل الʰابʯةتقʤॻʻ تؒلفة .  1

الأصʨل الʲابʱة الʺعȄʨʻة هي مʨارد مʛاॼʀة مʛʡ ʧف الʺʕسʶة وقابلة للʙʴʱيʙ، وʧȞʺȄ تقॽʽʺها ʨʸǼرة صادقة 

  . 1هʛاش 12وʛʤʱʻȄ مʻها مʻافع اقʸʱادǽة مʱʶقʰلॽة لفʛʱة تʳʱاوز 

وتعʛʰʱ مʙʸرا للॽʁʺة الʺʹافة في الʺʕسʶة فهي لʗʶॽ أصʨل وهʺॽة بʙون ॽʀʺة سॽʀʨة، حʘʽ تʦॽʁ الأصʨل 

وʦȜȂن الʯقʤॻʻ اللاحȖ تؔلفة الإنʱاج إذا تʦ تʨلʙʽها داخلॽا،  الʲابʱة الʺعȄʨʻة بʱؔلفة الʛʷاء عʙʻ اكʶʱابها أو

  ʤॻʻ.لها إما حʔʴ الȂʙʠقة الʸهʯلؒة أو حȂʙʟ ʔʴقة إعادة الʯق

  

                                                           
1 Jean-Yves Eglem , Pascale Delvaille , Carole Bonnier , Christophe Hossfeld , Et Autres, Op.cit., P 198. 
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  :الʸعʹȂʦة الॺʴʯȜʸة الأصʦل الʰابʯة. 2

تقʨم الʺʕسʶة ॽʴǼازة الأصل الʺعȑʨʻ مʻفʛدا، ॽʴؗازة بʛمॽʳات الإعلام الآلي، أو مʧ خلال عʺلॽة انʙماج 

  :1والعلاقات مع الȃʜائʧ والʛʱاخʟॽ وفارق الإقʻʱاء الʺʕسʶات ؗالعلامة الʳʱارȄة،

 العلامات: 

 ȍفاʴها والʳائʱن ʧʽʶʴة وتʶسʕʺة الʺॽʀ Șفي خل ʦاهʶي تʱة الॽʳॽاتʛʱل الإسʨالأص ʧالعلامات م ʛʰʱتع

علʽها، حʘʽ لʙيها القʙرة على تʨلʙʽ مʻافع اقʸʱادǽة مʱʶقʰلॽة، وتʨلʙ وفاء عʺلائها، وعلى هʚا الʨʴʻ تʳʶل 

  الʺعȄʨʻة. الأصʨل الʲابʱةفقȌ العلامات الʺॼʶʱȞة في 

 اʝॻاخʙʯل: 

ʨد تʶʺح للʺʕسʶة Ǽاسʱعʺال الʴقʨق الʺʱعلقة Ǽالʛʰاءات أو العلامات الʱي تʱʻʺي إلى مʕسʶة أخȐʛ هي عق

  خلال فʛʱة معʻʽة.

 اءʹʯفارق الإق:  

مʧ خلال الفʛق بʧʽ الʺʰلغ الʺʙفʨع لॽʴازة مʕسʶة والॽʁʺة العادلة لʸافي  ǽُGoodwillقاس فارق الإقʻʱاء 

 الأصʨل بʱارȄخ الإقʻʱاء.

  : الʸعʹȂʦة الʦʸلʗة داخلॻا الأصʦل الʰابʯة .3

عॽʀ ʙʻام الʺʕسʶة بʴʱقȘʽ أشغال الʘʴॼ العلʺي والʱقʻي لʶʴاب زȃائʻها، تʳʶل مʴاسॽʰا ʙʵؗمات مقʙمة، 

 ȘȄʨʶاج وتʱلإن ȑدʕة، لأنها تȄʨʻة معʱل ثابʨل ؗأصʳʶʱاص فʵابها الʶʴة لʶسʕʺبها ال ʗمʜʱأما إذا ال

 ،ʛȄʨʢʱال ʅȄارʸʺؗ ،ʙيʙج جʨʱʻاءاتمʛʰا، والॽرة داخلʨʢʺات الॽʳمʛʰالعلامات وفارق 2الǼ Șعلʱا يʺॽɾ أما .

  الإقʻʱاء الʺʨلʙة داخلॽا فلا ʧȞʺǽ تʽʳʶلها ؗأصʨل ثابʱة معȄʨʻة لأنه لا ʧȞʺǽ تقॽʽʺها ʨʺǼثॽʀʨة.

 ʙȂʦʠʯوال ʖʲॺات الॻلʸع:  

 ʛة على مȄʨʻات الʺعʱʽʰʲʱاء الʷإنǼ ةʢॼتʛʺي الʻقʱالعلʺي وال ʘʴॼزع نفقات الʨتʧʽʱ3حل: 

 ʖʲॺات الॻلʸع:  

تʲʺʱل في الأʴǼاث الأساسॽة، وهي أʴǼاث نȄʛʤة ʱʴǼة وتهʙف لȄʜادة الʺعارف الȄʛʷॼة، والأʴǼاث الॽʁॽʰʢʱة 

  الʺʨجهة لʺعالʳة مȞʷل مʙʴد، وتʳʶل مʴاسॽʰا ʻؗفقات لعʙم وجʨد مʻافع إقʸʱادǽة مʧ جʛاء هاته الأʴǼاث.

                                                           
1 Ibid., P 200. 
2 Ibid., P 201. 

  .135مʙʺʴ بʨتʧʽ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص:  3.
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 ʙȂʦʠʯات الॻلʸع :  

الأʴǼاث الأساسॽة والॽʁॽʰʢʱة مʧ خلال تʦॽʺʸ الʨʺʻذج الʺʨʱصل إلॽه والإخॼʱارات تهʙف إلى تʻفʚʽ نʱائج 

الأولॽة لإنʱاجه واسʱعʺاله مʧ أجل الʨʸʴل على تʛخʛʡ ʟॽحه في الأسʨاق، حʘʽ تʳʶل مʴاسॽʰا 

  كأصʨل ثابʱة إذا اسʨʱفʗ الʛʷوȋ الʱالॽة:

-  ʙʽلʨال تʺʱة، مع احॽʀʨثʨʺǼ ʛȄʨʢʱال ʅȄارʸم ʦॽʽرة على تقʙالقʧة مॽلʰقʱʶة مǽادʸʱافع إقʻخلال  م

.ʅॽتؔال ʛʽفʨادات أو تʛل على إيʨʸʴال 

-  ʙيʙʴة.تǽة الʺادʱابʲل الʨاز الأصʳة اللازمة لإنॽʻالف Ȑوʙʳال 

  لȐʙ الʺʕسʶة الॽʻة والقʙرة على إنʱاج وتȘȄʨʶ أو اسʱعʺال الأصʨل الʲابʱة الʙʳيʙة. -

 :اعʙʯاءات الإخʙب  

 ʅॽؔالʱة بʶسʕʺام الʜʱال ʙʻاععʛʱاءة إخʛاع بʙها إيʽعل ʛȄʨʢʱالʛȄʨʢʱلغ نفقات الʰل مʳʶǽ ʘʽح ،  ʦي لʱال

 ،ʙعǼ ʥلʱته ʘʽل حʳʶتʧʺض  ʙʽفʱʶي تʱاز الॽʱة الإمʙم Ȑʙعلى م ʥلʱاءات، وتهʛʰاب الʶل في حʨالأص

 .1مʻها الʺʕسʶة، أو الʺʙة الفعلॽة للإسʱعʺال إذ ؗانʗ هʚه الأخʛʽة أسʛع

 :اتॻʱمʙʮال  

الأصʨل إذا اسʨʱفʗ الʛʷوȋ العامة للأصʨل الʲابʱة، حʧȞʺǽ ʘʽ إنʷاؤها للإسʱعʺال تʳʶل الʛʰمॽʳات في 

ه الʛʰمॽʳات ʚالʙاخلي وȄعʛʰʱ الʺʛʷوع فʛصة جادة للʳʻاح الفʻي، أيʧ تʤهʛ الʺʕسʶة رغʱʰها في اسʙʵʱام ه

ʨب الإشارة إلى جȞʷǼل دائʦ لʱلॽʰة احॽʱاجات الȃʜائʧ وتʙʴيʙ الʺʨارد الȄʛʷॼة والفॽʻة الʳارȑ تʻفʚʽها، مع و 

مʙة الإسʱعʺال القȐʨʸ وتʙʴيʙ الأثʛ الʺʛʤʱʻ في حʶاب الʳॽʱʻة، ؗʺا ʧȞʺǽ إنʷاء بʛمॽʳات مʸʸʵة 

 ȑارʳʱاح الʳʻصة جادة للʛوع فʛʷʺال ʛʰʱعǽ ʘʽح ،ȘȄʨʶʱ2لل.  

  الأصʦل الʰابʯة الʸعʹȂʦة:اهʯلاك . 4

ʨȞǽن حʶاب وتʽʳʶل اهʱلاك الأصʨل الʲابʱة الʺعȄʨʻة على مʙة الʺʻفعة، وهي الʺʙة الʱي تʸʴʱل فʽها 

ʧ اسʱعʺال الأصل الʺعʻي، وȄفʛʱض ألا تʳʱاوز مʙة مʻفعʱها عالʺʕسʶة على تʙفقات نقǽʙة صاॽɾة ناتʳة 

  سʻة.  20

                                                           
1 Jean-Yves Eglem , Pascale Delvaille , Carole Bonnier , Christophe Hossfeld , Et Autres, Op.cit., P 202. 
2 Robert Maéso, Op.cit., P 39. 
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 الʠʸلʔ الʰاني: الʸعالʱة الʯقʹॻة لعʹاصʙ الأصʦل الʱارȂة

 ʨل الأصʺʷي تʱونات الʜʵʺار الʛلة، على غȄʨʡ ةʛʱة لفʶسʕʺقى في الॼي لا تʱل الʨة الأصȄارʳل الǽ لʲʺ

ي فمʰلغها في معʦʤ الأحॽان حʸة معʛʰʱة مʧ مʜʽانॽة الʺʕسʶة، لʚا مʧ الʹʛورȑ تفʛʽʶها بʙقة ومʨثॽʀʨة 

، نʛʤا لإمȞانॽة لʙورةنهاǽة ا القʨائʦ الʺالॽة، لأنها تʕثʛ تأثʛʽا معʛʰʱا على الʨضॽɻة الʺالॽة ونʱائج الʺʕسʶة في

 ّʨʴعها وتॽب ʙʻة عʻيʙʺال ʦمʚلها إلى الȄʨʴدفع العʺلاء.ت ʙʻات عǽʙورها إلى نقʙة بʻيʙʺال ʦمʚل ال  

  الʚʳʸونات  أولا.

  :1تʱʴفȎ الʺʕسʶة Ǽالʺʜʵونات لغاǽة الॽʰع في سॽاق الʷʻاȋ العادȑ وتʲʺʱل ॽɾʺا يلي

  الʱها.لغʛض إعادة الॽʰع على ح ة الॼʹائع الʺʛʱʷا  -

  ʷʻاȋ.الʺʨاد واللʨازم الʺʱʶهلؔة الʱي تʶاهʦ في اسʱغلال الو الʺʨاد واللʨازم الʺʱʶعʺلة في العʺلॽة الإنʱاجॽة،  -

  ʱامة الʻʸع والʺʨʱʻجات الʨسॽʢॽة الʺʨجهة للʙخʨل في مʛحلة الȄʨʴʱل.الالʺʨʱʻجات  -

  دراسات أو خʙمات مقʙمة.قʙʽ الإنʳاز مʧ خلال عʺلॽة الإنʱاج على شȞل مʨʱʻجات، أشغال،  -

  الʺʳʱʻات الʺॽʁॼʱة الʺʲʺʱلة في فʹلات ومهʺلات الॽʻʸʱع. -

-  ʠعǼ لʽغʷوقف ت ʙعǼ ةȞؔات الʺفʙات والʺعॼʽ ʛؗʱال ʧدة مʛʱʶʺال ʥا تلʺॽار لا سॽɽع الʢل اقʨلأص

ॼʽات أخȐʛ أو معʙات أخȐʛ أو تʨجʽهها للॽʰع. الʲابʱة ʛؗامها في تʙʵʱأجل إعادة اس ʧا مʚوه ، 

  :الأصʦل الʰابʯةالʚʻʻʸʯ بʥʻ الʚʳʸونات و . 1

تʻʸف الʺʺʱلؔات في الأصʨل الʲابʱة إذا ؗانʗ مʨجهة لʙʵمة نʷاȋ الʺʕسʶة ʸǼفة دائʺة وتʨؔن مʙة 

ه الʺʺʱلؔات في الʺʜʵونات إذا تʦ تʸॽʸʵها للʙخʨل في عʺلॽة الॽʰع ʛʚ مʧ سʻة، وتʻʸف هʲاسʱعʺالها أك

الʺʜʵونات ʨȞǽن ضʺʧ الأصʨل الʳارȄة وفقا لॽʰʢعة الأصل، وعلॽه ، أȑ أن تʅॽʻʸ 2أو إنʱاج الʺʕسʶة

شهʛا ضʺʧ  12تʳʶل قʢع الॽɽار ومعʙات الॽʸانة ذات الʺʰلغ الʺعʛʰʱ والʱي تʳʱاوز مʙة اسʱعʺالها 

لأنها تʶʺح للʺʕسʶة بʛفع الʺʻافع الإقʸʱادǽة الʺʱʶقʰلॽة، وتهʱلʥ على مʙة مʻفعة الأصʨل  ،الأصʨل الʲابʱة

  لʺعॽʻة.الʲابʱة ا

                                                           
  .205، ص ، الॼʢعة الأولى2010، دار الʸفاء للʛʷʻ والʨʱزȄع، الأردن )،الʺʴاسॼة الʺالॽة (الʨʺʻذج الʙولي الʙʳيʙأحʺʙ حلʺي جʺعة، نȄʛʤة  1

2 Ministère Des Finances, Manuel De Comptabilité Financière, Op.cit., P 173. 
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  :تقʤॻʻ الʚʳʸونات على أساس الʯؒلفة. 2

  تعالج مȄʛʱʷات الʺʜʵون ȞʷǼل مʱʵلف تʺاما عʧ تؔلفة تȄʨʴل وȂنʱاج الʺʨʱʻجات الʱامة وهي ؗʺا يلي:

 ازةॻʲتؒلفة ال: 

تʧʺʹʱ تؔلفة حॽازة الʺʜʵونات ثʺʧ الʛʷاء الʻاتج عʧ اتفاق الأʛʡاف في تارȄخ الʺعاملة، وحقʨق الʳʺارك 

ʱالإس ʙʻقل عʻالǼ ةʢॼتʛʺات الʻʽأمʱقل والʻا نفقات الʚ ʛʽاد والʛسʨم غʛʽ الʺʛʱʶجعة مʛʡ ʧف الʺʕسʶة، وؗ

  .1ة والʱؔالʅॽ الأخȐʛ الʺʛتʢॼة مॼاشʛة Ǽالعʻاصʛ الʺʛʱʷا 

 لȂʦʲʯتؒلفة ال: 

الʻفقات و تʧʺʹʱ تؔلفة الȄʨʴʱل نفقات العʺال، الʱؔالʅॽ الʺʱغʛʽة والʲابʱة الʺʛتʢॼة ǼالȄʨʴʱل، الʻفقات العامة 

 ʅॽة إدماجها في تؔالʶسʕʺارت الʱة (إذا اخॽفقات الʺالʻا الʚ الإدارȄة الʺȃʨʶʻة مॼاشʛة إلى الʺʜʵونات، وؗ

ʙʰؔʱة مʧ أجل تȄʨʴل الʺʨاد الأولॽة إلى  ُ̋ الʺʜʵون الʺʱʻج)، إضافة إلى الʻفقات الʺॼاشʛة وغʛʽ الʺॼاشʛة ال

  .Ȅʨʴʱ2ل إلا إذا ؗان الʧȄʜʵʱ ضʺʧ مʛحلة الإنʱاجأصʨل، علʺا أن نفقات الʧȄʜʵʱ لا تʙرج في تؔالʅॽ ال

 اجʯتؒلفة الإن:  

تʷʺل تؔلفة إنʱاج الʺʜʵونات تؔلفة حॽازة الʺʨاد الʺʱʶهلؔة والʙʵمات الʺʱʶعʺلة مʧ أجل الإنʱاج، وتؔلفة 

الȄʨʴʱل الʺʲʺʱلة في الʱؔالʅॽ الʺॼاشʛة وغʛʽ الʺॼاشʛة للإنʱاج، والʱي تʧʺʹʱ تؔالʅॽ الʙʽ العاملة، 

الإهʱلاكات، تؔالʅॽ صॽانة الʺॼاني والʺعʙات الʻʸاॽɺة، ونفقات الʛʽʽʶʱ والإدارة الʺȃʨʶʻة مॼاشʛة للʺʨʱʻج، 

وفي حالة عʙم إمȞانॽة تʙʴيʙ تؔلفة الʛʷاء والإنʱاج بȘʽʰʢʱ القʨاعʙ العامة للʱقʦॽʽ، فʦʱʽʶ تقॽʽʺها بʱؔلفة شʛاء 

 .3ها في أقʛب تارȄخ لʛʷاء أو إنʱاج الأصʨل الʺʨؗʚرةأو إنʱاج أصʨل مʶاوȄة لها تʦ تʽʳʶلها أو الإعʛʱاف ب

 ةȂارॻɹʸؒلفة الʯال:  

ʱعʙ حالة عʙم إمȞانॽة تʙʴيʙ تؔالʅॽ الʺʜʵون الॽʁॽʁʴة، ȋʛʷǼ ألا تʰفي ʶǽُʺح Ǽاسʱعʺال الʱؔالʅॽ الʺॽɻارȄة 

اقة ʢهʚه الʱؔالʅॽ عʧ الॽʁʴقة، حʘʽ تأخʚ في الʶʴاب الʺȐʨʱʶ العادȑ مʧ الʺʨاد الأولॽة والعʺل وال

الʺʙʵʱʶمة وʦʱȄ مʛاجعʱها Ǽانʤʱام مʧ أجل تʙʴيʙ الفʛوقات بʧʽ الʱؔالʅॽ الʺʙʴدة سلفا والʱؔالʅॽ الॽʁॽʁʴة 

  .4الʺʱʰʲة، وʧȞʺȄ تعʙيلها في ضʨء الʛʤوف الʴالॽة

                                                           
1 A.Kaddouri, A Mimeche, Cours De Comptabilité Financière selon Les Norme IAS/IFRS et le SCF, ENAG 
Edition, Alger 2009, P 203. 
2 Ibidem. 
3 Ibidem. 
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  ʻ Ȗعلى أساس صافي الʸॻɿة القابلة للʲʯق تقʤॻʻ الʚʳʸونات. 3

ʦॽّʁǽ الʺʜʵون في نهاǽة الʙورة وفقا لʺʙʰأ الʚʴر، حʖʳǽ ʘʽ ألا يʛتفع مʰلغ الأصل عʧ الʺॼالغ الʺʨʱقع 

ʶاॻɼة القابلة الʸॻɿة التॽʁʴقها مʧ الॽʰع أو الإسʙʵʱام، لʚا يʨʱجʖ تॽʀ ʠॽɿʵʺة الʺʜʵون دون الʱؔلفة إلى 

ॽʁʺة لإتʺام والȘȄʨʶʱ، حʘʽ أن الʦʸʵǽ مʻه تؔالʅॽ االȑʚ والʺʲʺʱلة في سعʛ الॽʰع الʺقʙر ، ʻȖللʲʯق

  .1الॽʀʨʶة في نهاǽة الʙورة هي الʱقʦॽʽ الʺʻاسʖ للॽʁʺة الʺʱʴʺلة لʴʱقȘʽ عʻاصʛ الʺʜʵون الʱي سʦʱʽ بॽعها

ʳʶǽل تʙهʨر ʦॽʀ الʺʜʵون إذا ؗانʗ الॽʁʺة الʸاॽɾة القابلة للʴʱقȘʽ للʺʜʵون الʺعʻي أقل مʧ تؔلفة إدخاله، 

ر لʴʱقȘʽ دورȄا مع اسʛʱجاع مʰلغ الʙʱني في حالة زوال الʺʕشʛات الʱي بʛرت تʙهʨ وȄعاد تقʦॽʽ الॽʁʺة القابلة ل

الʺʜʵون أو عʣ ʙʻهʨر مʕشʛات واضʴة لارتفاع الॽʁʺة الʸاॽɾة القابلة للʴʱقȘʽ، ومʻه فإن الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة 

  مʛاجعʱها. ʗالʙʳيʙة هي الأكʛʲ مʨثॽʀʨة Ǽالॼʶʻة للʱؔلفة وȃالॼʶʻة للॽʁʺة القابلة للʴʱقȘʽ الʱي تʺ

ة إخʙاج الʚʳʸون:. 4 ʙؕاسة حॻس  

 ʛʽعʹها وهي غǼ ʧداتها عʛمف ʜʽʽʺها وتʸॽʵʷت ʧȞʺǽ يʱها الʻʺلفة فʱʵم ʛاصʻع ʧون مʜʵʺن الʨؔʱي

قابلة للʱعʠȄʨ، وʦʱȄ تقʦॽʽ عʻاصʛها Ǽالॽʁʺة الॽʁॽʁʴة لؔل عʛʸʻ على حʙة، وهʻاك عʻاصʛ أخȐʛ مʷʱابهة 

ʙيʙة لॼعʠ وʸȄعʖ تʸॽʵʷها والʱفʛقة بʧʽ مفʛداتها القǽʙʺة والʧȞʺǽʳ تعȄʨʹها أو اسʙʰʱالها مع Ǽعʹها ا

 ʙة. وقʴجʛʺة الॽʢسʨؔلفة الʱقة الȄʛʡ ادر أولا أوʸارد أولا الʨقة الȄʛʡ امʙʵʱاسǼ اʻه ʦॽʁʱإدخالها، ف ʙعǼ

  :2سʺح الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي ȄʛʢǼقʧʽʱ لʱقʦॽʽ تؔلفة الʺʜʵون وهʺا

 ةʲجʙʸة الॻʠسʦؒلفة الʯال: 

تʙʴيʙ تؔلفة الʺʜʵون ؗʺʨʱسȌ مʛجح لʱؔلفة العʻاصʛ الʺʨʱاجʙة في إلى تʕدȑ الʱؔلفة الʨسॽʢة الʺʛجʴة 

دخال جʙيʙ، الʱؔلفة عʙʻ ؗل إهʚه أو الʺʳʱʻة خلال الفʛʱة، وتʖʶʴ  ة بʙاǽة الفʛʱة وتؔلفة العʻاصʛ الʺʛʱʷا 

 ʛʷال ʖʶة حʻʶا خلال الȄورة، أو دورʙة الǽة في نهاʛابها مʶح ʧȞʺǽ اصة كʺاʵال ȋاوǼ.ةʶسʕʺل  

 ادر أولاʶارد أولا الʦال: 

ʛʱʷُ̋اة حʖʶ هʚه الȄʛʢقة يʦʱ إخʛاج عʻاصʛ الʺʜʵون  ʳʱʻةأو  ال ُ̋ عʻاصȌॼʹ  ʛلهʚه الȄʛʢقة  ʕدȑأولا، وت ال

الʺʜʵون الʺॼاع أو الʺʱʶهلʥ الʺʨافقة لʱؔلفة أقʙم عʻاصʛ الʺʜʵون، وȃالʱالي تؔلفة مʜʵون نهاǽة الʙورة 

  كʛʲ حʙاثة.يʨافȘ الʺʜʵون الأ

                                                           
  .213 ، صالʶابʛʺȘجع ال 1

2 A.Kaddouri, A Mimeche, Op.Cit, P 202.  
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  حʴاǺات الʓʸسʴة لȎʗ الغʙʻ .ثانॻا

  عقʦد الإنʱاز  .1

 ʦʱي ʘʽعلى الأقل، ح ʧʽʱʽʰاسʴم ʧʽدورت Ȑʙها على مʚʽفʻت ʙʱʺǽ ،Ȑʙʺلة الȄʨʡ دʨاز عقʳد الإنʨعق ʛʰʱتع

الʱفاوض علʽها بʧʽ الʨȃʜن والʺʨرد (الʺقاول) في إʡار إنʳاز مʛʷوع يʧʺʹʱ إنʳاز أصل أو مʨʺʳعة 

، وتʷʺل قʢاع Sous-Traitanceأصʨل مʛʱاʢǼة ॽɾʺا بʻʽها أو مʙʱاخلة، وتȘʰʢʻ أǽʹا على أعʺال الʺʻاولة 

ʚا قʢاع الʺعلʨماتॽة.   الʻʰاء والأشغال العʺʨمॽة والقʢاع الȑʛʴॼ وؗ

 ةॻأساس ʤॻʀمفا:  

ʱي يʱد الʨʻʰال ʦأه ʧمʢالإ ʙها عقʽق إلʛنʙʳاز نʳ1 :  

 ʗادات العقʙات إيʛʽاب تغʶʴفي ال ʚن والʺقاول، مع الأخʨȃʜال ʧʽه بॽعل Șفʱʺع الॽʰال ʛل في سعʲʺʱت :

 والقابلة للॽʁاس. الʶعʛ الʺʱʴʺلة

 ʗاء العقॺɸةأʛاشॼʺال ʅॽؔالʱال ʧم ʙاء العقॼɺن أʨؔʱل على العق : تʽʺʴʱالعامة القابلة لل ʅȄارʸʺوال ،ʙ

.ʙها في العقʽص علʨʸʻم ʛʽغ ʛȄʨʢʱوال ʘʴॼال ʅȄارʸاء الإدارة العامة ومॼɺاء أʻʲʱاسǼ 

 ʃॻؒالʯال ʥة عॺاسʲʸى  :الʱها حʛʽر أو تأخʨفقات إما على الفʻالǼ افʛʱة الإعॽɿॽؗ ʙيʙʴʱاسة لॽوضع س

 تʴʱقȘ الإيʛادات ذات الʸلة، وعʺا إذا ؗانʗ تʜʱامʧ مع الإعʛʱاف Ǽالإيʛادات أو لها تʨقʗʽ خاص بها.

 ʗة العقʱॻʯهنʙيʙʴها وتʛيʙتق ʖعʸǽ ʙأنه ق ʘʽاء، حॼɺادات والأʛالإي ʧʽق بʛهي الف ʙة العقʳॽʱا: إن ن 

 أساسا على نʳॽʱة العقǽ.ʙعʙʺʱ تʽʳʶل الإيʛادات والأॼɺاء  لأنʙʸʺǼاॽʀة، 

 م الأشغالʗاس تقॻɾ:  اسॽʀ خلال ʧقة، مʙوع بʛʷʺز في الʛʴʺم الʙقʱال ʦॽʽقʱاسة لॽس ʙيʙʴغي تॼʻي

 الʱؔلفة أو وحʙات الʶʱلʦॽ، أو أȄʛʡ ȑقة أخȐʛ ذات صلة ॽʰʢǼعة العقȄʨʡ ʙل الأجل.

  :م الأشغالʗة تقॺʴنʴʱراسات القادرة على تʙأو ال ȑالʺاد ʦॽʽقʱال ʧلاقا مʢم الأشغال انʙة تقॼʶد نʙ

 تقʦॽʽ حʦʳ الأشغال أو الʙʵمات الʺʻفʚة. 
  

100𝑋 خ الإقفالȄم بها في تارʜʱالʺل ʅॽؔالʱال

تؔالʅॽ الإنʱاج الʺʨʱقعة
=  نॼʶة تقʙم الأشغال

  

  

                                                           
1 Stéphane Brun, Guide D’application Des Normes IAS/IFRS, Edition Berti Alger, 2011, P 137. 
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 ازʱد الإنʦي لعقʮاسʲʸل الʻʱʴʯال :  

  :1لعقʨد الإنʳاز على إحȐʙ الȄʛʢقʙʻʱʶǽʧʽʱ الʽʳʶʱل الʺʴاسʰي 

  امʸقة الإتȂʙʟ : 

تʶʺح هʚه الȄʛʢقة Ǽالʽʳʶʱل الʺʴاسʰي لʛقʦ الأعʺال والʳॽʱʻة عʙʻ انʱهاء العقʙ، وʦʱȄ معالʳة الأشغال في 

نهاǽة ؗل دورة Ǽʺقʙار الʱؔالʅॽ الʱي تʦ تʽʳʶلها، حʘʽ يʦʱ إثॼاتها ؗإنʱاج سلع أو خʙمات غʛʽ تامة في 

الʙورة، وتʱʶعʺل هʚه الȄʛʢقة تॽʰʢقا لʺʙʰأ الʚʴر عʙʻما ʽʴʱʶǽل تقʙيʛ رقʦ الأعʺال الʙورȑ  تارȄخ إقفال

  ʨʺǼثॽʀʨة.

   :مʗقʯقة الȂʙʟ 

الأعʺال الʺʨافȘ  قʦر  إثॼات وʦʱȄ الʙورة، خلال الʺʙّhؔʱة للʻفقات تȑʨʢʻ هʚه الȄʛʢقة على الʽʳʶʱل الʺʴاسʰي

ʘʽʴǼ تعʝȞ مʙʰأ اسʱقلالॽة الʙورات وواقع العʺلॽات الʺعॽʻة وتقʨد لأفʹل الأشغال،  نॼʶة تقʙم حʖʶ لها

ل اسʱعʺالها أكʛʲ مʧ الȄʛʢقة الʶاǼقة، مع وجʨب  ّ́   تʴقȘʽ الʛʷوȋ الʱالॽة: معلʨمة مالॽة، لʚا ǽف

 تʙʴيʙ الʺʰلغ الإجʺالي لإيʛادات العقʙ بʨضʨح. -

 تʙʴيʙ الʺʰلغ الإجʺالي للʱؔالʅॽ الʺʱʰʲة بʨضʨح. -

وات الʛʽʽʶʱ، ؗالʺʴاسॼة الʴʱلʽلॽة والʛقاǼة الʙاخلॽة الʱي تʶʺح Ǽإثॼات الॼʶʻة الʺȄʨʯة لʱقʙم تʨاجʙ أد -

ʚا مʛاجعʱها مع تقʙم تقʙيʛات نفقات وȂيʛادات الʳॽʱʻة.  الأشغال وؗ

 ʙاسʳال ʗالعق:  

لʺʵاʛʡ اǽُعʙ العقʙ خاسʛا إذا تʧʽʰ أن تقʙيʛات تؔالʅॽ الإنʳاز أكʛʰ مʧ الإيʛادات، حʘʽ يʦʱ إثॼات مʕونة 

تॽʰʢقا لʺʙʰأ الʚʴر، وʖʳȄ أن تغʢي هʚه الʺʕونة الʶʵارة الإجʺالॽة الʺʱʴʺلة عʙʻ الإنʱهاء مʧ الأشغال، 

 ʦات رقॼإث ʙʻة عʜʳʻʺة للأشغال الॼʶʻالǼ انॼʶʴققة  في الʴʺارة الʶʵال ʚخʕم الأشغال تʙقة تقȄʛʡ ارʡففي إ

، وʻʸȄف العقʙ الʵاسʛ 2فقة للأشغال غʛʽ الʺʜʳʻةالأعʺال الʰʶʻي، وتʳʶل الʺʕونة للʶʵارة الʺȞʺلة والʺʨا

ʧʽʱالʴ3في ال:  

- ʗالعق ʙاسʳيال الʵة، ، هامʛʰʱح معȃر ʞامʨذات ه Ȑʛد هامة أخʨعق ʧʺة ضʶسʕʺه الǼ لʰتق ʘʽح

ّ̋ل لها الأॼɺاء العامة الʵاصة Ǽالعقʙ الʵاسʛ، لأنها تʛʢُح مʧ نʳॽʱة  ʴة أن لا تʳॽʱʻاب الʶʱاح ʙʻع ʧȞʺȄو

  الأخȐʛ.العقʨد 
                                                           

1 Pascale Recroix, Comptabilité Approfondie, Edition Gualino, 7e Edition, Paris, 2016, P 176. 
2 Ibidem. 
3Robert Maéso, Op.cit., PP :129 -130. 
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ّ̋ل على العقʗ الʳاسǺ ʙعʻʹه - ʴالي تʱالȃة، وॽɾاء إضاॼɺل أʺʴاز وتʳالإن ʛارتفاع الأسعار أو تأخ ʖʰʶǼ ،

  نʳॽʱة العقʙ الʵاسʛ ؗل الʺʸارʅȄ العامة الʺʱعلقة Ǽه.

 ʧʺقة، فʙقها بॽʰʢات تॽفهʺا شاملا لأساس ʖلʢʱي ،Ȑʙʺلة الȄʨʡ دʨالعق ʧة عॼاسʴʺقة الȄʛʡ ادʺʱإن اع

 ʧʺʹت ʘʽʴǼ ،دʨقʻة للॽʻمʜة الʺॽʁادات والʛالإيǼ افʛʱلة والإعʺʱʴʺال ʛائʶʵاز والʳحلة الإنʛاعاة مʛم ʦالʺه

  رȄة.العʨامل تʺʽʲلا مالॽا دॽʀقا وعادلا ومʶʱقا لʱقʙم العقʸǼ ʙفة دو  هʚه

  معالʱة العʸلॻات الʚʱʹʸة Ǻالعʸلة الॺɹʶة  .ثالʰا

تʧʺʹʱ الʺعاملات Ǽالعʺلة الॼɻʸة مʱʵلف الʺعاملات الʺʛʴرة Ǽالعʺلة الأجॽʰʻة أو الʱي ʖʳǽ تʱȄʨʶها 

Ǽعʺلة أجॽʰʻة، ʛʷؗاء أو بॽع الʶلع والʙʵمات، اقʛʱاض أو إقʛاض الأمʨال، الॽʰع أو الʻʱازل عʧ الأصʨل، 

  ʺʛʴرة Ǽالعʺلة الأجॽʰʻة. وتȄʨʶة الʨʸʵم ال

  . الʻʱʴʯل الأولي للʸعاملات الʙʲʸرة Ǻالعʸلة الॺɹʶة:1

  : ʨȞǽ1ن الʽʳʶʱل الأولي لʺʱʵلف الʺعاملات Ǽالعʺلة الॼɻʸة ؗʺا يلي

تʳʶل الʶʴاǼات الʙائʻة والʙيʨن الʺʛʴرة Ǽالعʺلة الॼɻʸة حʖʶ سعʛ الʛʸف الʺعʺʨل Ǽه في تارȄخ  -

ذا تعلȘ الأمǼ ʛʺعاملات تʳارȄة، أو في تارȄخ وضع العʺلات الأجॽʰʻة تʗʴ اتفاق الأʛʡاف على العʺلॽة إ

  الʛʸʱف إذا ؗانʗ الʺعاملات ॼɺارة عʧ عʺلॽات مالॽة.

تʳʶل الأصʨل الʺॼʶʱȞة Ǽالعʺلة الॼɻʸة Ǽعʺلة عʛض القʨائʦ الʺالॽة مʧ خلال تȘʽʰʢ سعʛ الʛʸف  -

  الʺعʺʨل Ǽه يʨم إتʺام الʺعاملة.

 :الإقفالالعʙض في تارȂخ  .2

  :2في الʺʜʽانॽة في تارȄخ الإقفال يʦʱ عʛض الʺعاملات الʺʛʴرة Ǽالعʺلة الॼɻʸة

   ابʶة في حʳاتʻارق الʨل الفʳʶف، وتʛʸال ʛعʺال سعʱاسǼ ةॼɻʸالعʺلة الǼ ةǽʙقʻال ʛاصʻالع ʦॽʁت

  الʳॽʱʻة.

  ةॼɻʸالعʺلة الǼ ةǽʙقʻال ʛʽغ ʛاصʻالع ʦॽʁا يلي:وتʺؗ 

يʦʱ الإعʛʱاف الأوّلي خلال الʺعاملة الأولى ʶǼعʛ الʛʸف في تارȄخ  حʖʶ نʺʨذج الʱؔلفة الʱارॽʵȄة، -

 الʺعاملة.

                                                           

  .139ص ، 2010سعʨد جايʙ جايʙ العامȑʛ، الʺʴاسॼة الʙولॽة، دار الʺʻاهج للʛʷʻ والʨʱزȄع، الॼʢعة الأولى، الأردن، 1 
2 Smail Bachir; Op.Cit, P : 234. 
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 حʖʶ نʺʨذج الॽʁʺة العادلة، يʦʱ تȄʨʴلها Ǽاسʱعʺال سعʛ الʛʸف في تارȄخ تʙʴيʙ الॽʁʺة العادلة. -

  :الإعʙʯاف Ǻفʦارق الʙʶف. 3

 :ʨȞǽ1ن الإعʛʱاف Ǽفʨارق سعʛ الʛʸف وفقا للʴالات الʱالॽة

لʶʴاǼات الʙائʻة أو الʙيʨن في نفʝ الʻʶة الʺالॽة، وتȞʷُل خʶائʛ أو أرȃاح الʛʸف للفʨارق نʷأة وتȄʨʶة ا -

  الʻاتʳة عʧ تقلॼات سعʛ الʛʸف الʺʱʰʲة مقارنة ʦॽʁǼ الʙخʨل، وتʳʶل إما في الأॼɺاء أو الʨʻاتج الʺالॽة.

الʸافي  سʲʱʺارتʳʶل فʨارق الʛʸف الʺʱعلقة Ǽالعʻاصʛ الʻقǽʙة والʱي في جʨهʛها جʜء مȞʺل مʧ الإ -

الʺʺʱلʥ في ॽؗان أجʰʻي ضʺʧ رؤوس الأمʨال الʵاصة للقʨائʦ الʺالॽة الʺʱعلقة Ǽالʺʕسʶة إلى حʧʽ خʛوج 

  الإسʲʱʺار الʸافي وهʨ الʱارȄخ الȑʚ تʙرج ॽɾه تلʥ الفʨارق في الʶʴاǼات ؗʺʨʱʻجات أو أॼɺاء.

الʺʺʱلʥ لȐʙ الॽؔان  Ǽالإسʲʱʺار الʸافيǼالॼʶʻة لفʨارق الȄʨʴʱل الʺʛتʢॼة بʱغʛʽات سعʛ الʛʸف الʺʱعلقة  -

في إحȐʙ مʕسʶاته الʺʨʱاجʙة Ǽالʵارج والʺʱʶقلة عʻه في مʳال الʛʽʽʶʱ الʺالي والإسʱغلال، فإنها تʳʶل 

  مॼاشʛة في رؤوس الأمʨال الʵاصة في حʶاب فارق الȄʨʴʱل.

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           
1 Ibid, P: 235. 

 ǽ ʘʽر، حʨʤʻʺل الʰقʱʶʺه في الʱȄʨʶʱال لʺʱاك احʻه ʝॽه، ولʱȄʨʶʱل Ȍॽʢʵʱال ʦʱلا ي ȑʚال ʛʸʻالع ʨارج هʵفي ال ȋاʷافي في نʸار الʺʲʱالإسʺ ʧȞ
  أن ǽأخʚ شȞل حقʨق أو إقʛاضات Ȅʨʡلة الأجل.
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  في معالʱة عʹاصʙ الʦʶʳم الʖʲॺʸ الʰالʖ: أسالʔʻ الʯقʤॻʻ الʸعʗʸʯة

تعʛʰʱ الʨʸʵم مʧ عʻاصʛ الʚمة الʺالॽة لأنها تʳʺع بʧʽ ؗل الʺʨارد الʺʱاحة في الʺʕسʶة، حʘʽ نʙʳ في 

الʜʳء الأعلى مʧ الʨʸʵم رؤوس الأمʨال الʵاصة Ǽالʺʕسʶة، والʜʳء الʲاني مʸʸʵات الʺʵاʛʡ والأॼɺاء 

ى الʜʱام د) لأنها تȑʨʢʻ علومʱʵلف الʙيʨن الʱي تعاقʙت علʽها. فهي ॼɺارة عॽʀ ʧʺة سالॼة (مʛʵجات الʺʨار 

اتʳاه ʛʡف ثالʘ، ؗʺا تʶʺح Ǽإʣهار تفاصʽل إلʜʱامات الʺʕسʶة اتʳاه أصʴاب رؤوس الأمʨال والʜʱاماتها 

  اتʳاه الغʛʽ، لʚا مʧ الʹʛورȑ تʙʴيʙ ما إذا ؗانʗ الʺʕسʶة سʨؔʱن قادرة على الʨفاء ȞǼل الʜʱماتها. 

 ʳاصة الأمʦال الالإفʶاح الʲʸاسʮي عʥ الʠʸلʔ الأول: 

 ʧمة مʙاهʺات الʺقʶʺال ʧʺʹʱت ʘʽة، حʶسʕʺل الȄʨʺاصة في تʵادر الʸʺال ʧاصة مʵال الʨالأم ʛʰʱتع

ʛʡف الʺلاك ومʧ الأرȃاح الʺʨلʙة مʧ نʷاȋ الʺʕسʶة على غʛار الأرȃاح الʶاǼقة غʛʽ الʺʨزعة والإحॽʱاʡات، 

  ة.والʲقة في القʨائʦ الʺالॽه العʻاصǽ ʛعʜز مʧ الʷفاॽɾة ʚونʳॽʱة الʙورة، حʘʽ أن الإفʸاح عʧ ؗل ه

 الأمʦال الʳاصة . مʦȜناتأولا

ائها،  ʛؗاه شʳة اتʶسʕʺبها ال ʧيʙي تʱلة الأجل الȄʨʡ ةʛقʱʶʺارد الʨʺاصة على الʵال الʨرؤوس الأم ȑʨʱʴت

  وهي: 

  رأس الʸال:. 1

 ʧʽʻائʙاد الʙʶة ؗʹʺان لॽʻʽة والعǽʙقʻاهʺات الʶʺحة للʨʻʺʺة الʺॽʁال ʨلغ رأس الʺو هʰل مʲʺالت ʦʱي ʘʽح ،

 ʧʺات، فʙʻʶال ʧة مʻʽة معʯل عام لفȞʷǼ ةȄاوʶʱة مॽʺة إسʺॽʁǼ الةʴال ʖʶح ʟʸح / ʦه إلى أسهʺॽʶتق

خلال نʷاȋ الʺʕسʶة ʧȞʺǽ أن يʛتفع رأس الʺال مʧ خلال إدماج الإحॽʱاʡات، أȑ إدماج أرȃاح مʴققة 

  غʛʽ مʨزعة.

 ʖʳǽ انॽؔة للॽالʺال ʦائʨفي الق ʛاهʤلغ رأس الʺال الʰقإن مǼاʢن مʨȞǽ ار اأنʷʺال ʥمع ذل ʦل دائȞʷǼ  هॽإل

  .1في الʤʻام الأساسي والȑʚ يʦʱ تʙʴيʲه Ǽانʤʱام

  . نʱॻʯة الʗورة:2

لفʛق الʺʨجʖ (رȃح) أو الʶالʖ (خʶارة) بʧʽ الإيʛادات والʻفقات لجʜء مʧ حʶاب رأس الʺال الʺʨافȘ  هي

  .2في نهاǽة الʙورة خارج الأمʨال الʵاصةلʻفʝ الفʛʱة أو بʧʽ مʰلغ رأس الʺال في بʙاǽة الʙورة ومʰلغه 

  

                                                           
1 Ministère Des Finances, Manuel De Comptabilité Financière, Op.Cit, P : 222. 
2 Ibid, P: 225. 
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  :ʙʯحʻل مʥ جʗيʗال. 3

 ʟॽʸʵʱار الʛل قʽتأج ʦت ȑʚال (ارةʶح أو خȃر) ةॽɾاʸة الʳॽʱʻء الʜفي ج ʙيʙج ʧل مʽحʛʱاب الʶل حʲʺʱي

Șخ لاحȄإلى تار ʧʽʺاهʶʺة العامة للॽɻʺʳل الʰق ʧهائي له مʻ1ال.  

  :الإحॻʯاʟات. 4

لʸاॽɾة مʧ الʹʛائʖ الʱي يʦʱ الإحʱفاȍ بها على الʺȐʙ الȄʨʢل بʧʽ مʨارد تʨʱافȘ الإحॽʱاʡات مع الأرȃاح ا

الॽؔان إلى أن تʚʵʱ الهʯʽة القانʨنॽة Ǽالʺʕسʶة قʛارا يلغي ذلʥ، فهي بʚلʥ تʚʵʱ عʙة أشȞال، ؗالإحॽʱاʡات 

ة  ʛؗʷي للʶॽأسʱال ʙالعق ʟخلال ن ʧأو م ،ȑارʳʱن الʨام القانȞأح Șʽʰʢʱن وفقا لʨؔي تʱة الॽنʨالقان

اء في اجʱʺاع  ʛؗʷرها الʛقǽ يʱة الȄارॽʱات الإخʡاॽʱاء ؗالإح ʛؗʷة الॼɼʛة، أو وفقا لॽامʤʻات الʡاॽʱكالإح

ॽنʨاب القانʸʻال ȋوʛاعاة شʛة العامة، مع مॽɻʺʳ2ةال.  

  القʦاعʗ العامة للʻʱʴʯل الʲʸاسʮي .ثانॻا

ʙʸُ̋رة للأداة مʶألة تॽʻʸفها ʴؗقʨق  ʚلʥ مʶألةيʛʽʲ إصʙار الأداة الʺالॽة للʳهة ال معاملة  ملॽؔة أو ديʧ، وؗ

  الʺȞافأة الʺʙفʨعة لʴامل الأداة الʺالॽة.

  تفʦق جʦهʙ الاتفاق أو الإلʚʯام الʯعاقȏʗ على الȜʵل القانʦني:. 1

تʻʸف الأداة الʺالॽة في وقʗ الإعʛʱاف الأولي بها اعʱʺادا على جʨهʛ الإلʜʱام الأصلي ولʝॽ على الȞʷل 

  .ʚ3ا الʅॽʻʸʱ حʱى انʱهاء الإلʜʱامالقانʨني، وʖʳȄ الإحʱفاȍ به

2 .ʥاصة وأداة ديʳال الʦأداة الأم ʥʻب ʚʻʻʸʯال:  

  :ǽ4عʙʺʱ الʜʽʽʺʱ بʧʽ أدوات الأمʨال الʵاصة وأدوات الʙيʧ على الʺعايʛʽ الʱالॽة

لإسʛʱداد للأداة، فإذا ؗان قابلا للإسʛʱداد ʖʳॽɾ تʙʴيʙ الʟʵʷ ا ॽةقابل الإسʛʱداد أو عʙم ॽةمॽɻار قابل -

ʙʸُ̋ر أو حامل الأداة)، وفي الأساس نʙʳ أن الʟʸʴ الاجʱʺاॽɺة الʱي تʺʲل الʜʳء الʺ ॼادر Ǽالإسʛʱداد (ال

ʙʸُ̋ر.   الأكʛʰ مʧ الأمʨال الʵاصة هي أدوات مالॽة غʛʽ قابلة للإسʛʱداد أو ʧȞʺǽ سʙادها ॼʺǼادرة مʧ ال

ʟʸ ة حقʨق الʺلॽؔة (الأسهʦ أو الʴالإلʜʱام أولا بʙʶʱيʙ الʺȞافأة، حʘʽ لا تʨجʙ مȞافأة مʴʱʶقة لʴامل أدا  -

 ʧʽة، في حॽر الأوراق الʺالʙأص ȑʚان الॽؔف الʛʡ ʧة مॽɾاح ؗاȃد أرʨض وجʛʱافأة تفȞم ȑة)، وأॽɺاʺʱالاج

ʙʸُ̋رة لأداة الʙيʧ مʲل الʙʻʶات لʴاملها فائʙة مʴʱʶقة حʱى في حالة عʙم وجʨد أرȃاح.   تʺʻح الʳهة ال

                                                           
1 Ibidem 
2 Ibidem  
3 Ibid, P: 226 
4 Ibidem 
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  الʸعالʱة الʯقʹॻة لʓʸونات الʳʸاʙʟ والأॺɸاء الʠʸلʔ الʰاني: 

كʜʳء مʧ أنʢʷة الʺʕسʶة، فقʙ تʨاجه أحʙاثا ʧȞʺǽ أن تʨلʙ مʵاʛʡ مالॽة مʧ حʘʽ الʺʰلغ وتارȄخ الإسʴʱقاق، 

وتॽʰʢقا لʺʙʰأ الʢॽʴة والʚʴر فإنه يॼʻغي على الʺʕسʶة تʧȄʨؔ مʸʸʵات الʺʵاʛʡ والأॼɺاء الʱي تॽʱح 

مʧ الʻاحॽة الʺʴاسॽʰة، والʱي سʙʱخل عʨاقʰها حʜʽ الʻʱفʚʽ في نهاǽة الʻʶة إمȞانॽة تʨقع مʵاʛʡ مʙؗʕة 

الʺالॽة، مع وجʨب احʛʱام القʨاعʙ القانʨنॽة والॽʺॽʤʻʱة أثʻاء الʧȄʨؔʱ، حʘʽ تʤهʛ هاته الʺʸʸʵات في 

 ʦʱʽي سʱائج والʱʻاب الʶوفا في حʛʸل في الʺقابل مȞʷام، وتʜʱادة الإلȄى زʻعʺǼ ʧيʙؗ ةॽانʜʽʺم الʨʸخ

  خʸʺها مʧ نʱائج الʺʕسʶة.

  والʦʶʳم الʸʯʲʸلة الʓʸونات  أولا.

وفقا للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي تʻʸف الʺʕونات ضʺʧ الʨʸʵم، وتعʛʰʱ مʧ أهʦ الإشȞالॽات الأساسॽة 

 Ȑʙʺها على الʱʽʢتغ ʦʱʽي سʱال ʛʡاʵʺالǼ Șعلʱا يʺॽɾ خاصة ʦǽʙي القʰاسʴʺجع الʛʺة مقارنة مع الॽɺاʙالإب

تʻȄʨؔها واسʱعʺالها يʢʱلʖ تقॽʻات مالॽة ʛʽʰؗة وȄعʙʺʱ على خʛʰة مهॽʻة واسعة، وقʙ اسॼʱعʙ الȄʨʢل، لأن 

  الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي صʛاحة تʧȄʨؔ الʺʕونات الʺفʡʛة، أو تلʥ غʛʽ الʺʛʰرة.

   شʙوȉ تʥȂʦؒ الʓʸونة. 1

 ،ʦʸاء على أنها خॼɺونة الأʕف مʛفهيتع ʙح ʧناتج ع (يʻʺني أو ضʨقان) ام حاليʜʱوتإل ،Șث ساب ȑʨʢʻ

ʧيʙؗʕم ʛʽلغها غʰقاقها أو مʴʱأن اس ʘʽة، حǽادʸʱا اقǽاʜلة في مʲʺارد مʨوج مʛه على خʱȄʨʶ1ت.  

 ʖʳǽ اʚها، لʵȄلغها أو تارʰفي م ʧʽقॽم الʙع ʧʺʹʱها تʻؔم، ولʨʸʵال ʧع خاص مʨونة هي نʕʺه فإن الʻوم

  ، تʺʜʽʽ الʺʕونة عǼ ʧاقي الʨʸʵم الأخȐʛ ؗالʙيʨن والʻفقات الʺʴʱʶقة

  :2وʢʱȄلʖ الإعʛʱاف Ǽالʺʕونة تʨفʛ الʛʷوȋ الʱالॽة مʱʳʺعة

لʺʕسʶة إلʜʱام حالي ناتج عʧ حʙث سابȘ، مع وجʨب الʴʱقȘ مʧ احʱʺال حʙوث الإلʜʱام ل أن ʨȞǽن  -

 الʴالي أكʛʲ مʧ عʙمه في نهاǽة فʛʱة إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة.

 ضʛورȄة لȄʨʶʱة هʚا الإلʜʱام.احʱʺال تʙفȘ الʺʨارد مʙʶʳة في مʻافع اقʸʱادǽة، لأنها  -

  إمȞانॽة الʱقʦॽʽ الʺʨثʨق لهʚا الإلʜʱام، حʖʳǽ ʘʽ أن تʨؔن الʺʕسʶة قادرة على اسʙʵʱام الʱقʙيʛات الʺالॽة.  -

إن ॽʀاس الʺʕونة ʨʺǼثॽʀʨة لا ǽعʻي تقʙيʛ مʰلغها أو اسʴʱقاقها بʙقة، وȂلا فإنها لʧ تॼʸح مʕونة وȂنʺا ديʨن، 

ʽقॽم الʙد عʨورة وجʛض ȑها، أʺॽʽتق ʙʻاض عʛʱعʺال الإفʱواس ʧʹؒة ولʗ ʓؕم ʙʻونة غʓʸةتُ  هافالॻɾʦثʦʸǺ ʤॻɿ.  

                                                           
1Djelloul Boubir, Les provisions Comptables en SCF-IFRS, ITCIS Edition, Algérie, 2015, P 25. 

  .192-188ص: ص أحʺʙ حلʺي جʺعة، مʛجع سȘʰ ذʛؗه،  2 
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  :تقʤॻʻ الʓʸونة. 2

  :1عʙʻ الʽʳʶʱل الʺʴاسʰي للʺʕونة ʖʳǽ مʛاعاة ما يلي

ʖʳǽ أن ǽعʝȞ مʰلغ الʺʕونة الȑʚ سʦʱʽ الإعʛʱاف Ǽه أفʹل تقʙيʛ للʻفقة الʺʢلȃʨة لȄʨʶʱة الإلʜʱام الʴالي  -

  الʺʜʽانॽة.في تارȄخ إقفال 

-  ʧʶل لأحʨصʨأجل ال ʧاث مʙالأح ʧم ʙيʙعلى الع ʛثʕي تʱال ʧʽقॽم الʙوع ʛʡاʵʺاب الʶʴفي ال ʚالأخ

 تقʙيʛ للʺʕونة.

ʨنʗ مʧ أجلها أصلا في الʶʴاǼات، لأن  - ُؗ اسʱعʺال الʺʕونة لا ʨȞǽن إلا لʱغॽʢة الʺʸارʅȄ الʱي 

ʧم ʗنʨ ُؗ  ة.أجلها ǽُʹلل مʧ مʙʸاॽʀة القʨائʦ الʺالॽ اسʱعʺالها في تغॽʢة مʸارʅȄ أخȐʛ غʛʽ تلʥ الʱي 

وتʙʴد الʺʕسʶة الʱقʙيʛات بʻاء على العʺلॽات الʺʺاثلة والʱقॽʻات الʹʛورȄة لʚلʥ، ؗʺا يʦʱ الإعʱʺاد في 

Ǽعʠ الʴالات على تقارʛȄ خʛʰاء خارجʧʽʽ مʱʶقلʧʽ في مʱʵلف الʺʳالات، مع وجʨب إعادة الʛʤʻ في 

ʻة مالॽة لإʣهار أفʹل تقʙيʛ حالي، ؗʺا ʧȞʺǽ أن يʱأثʛ تقʦॽʽ الʺʕونة مʰلغ الʺʕونة في تارȄخ إقفال ؗل س

  Ǽالأحʙاث اللاحقة في تارȄخ ما Ǽعʙ إقفال الʶʴاǼات عʙʻ وجʨد دلʽل مʨضʨعي ؗافي.

  :تʥʻʻʲ الʓʸونة. 3

 يʱعلȘ الǼ ʧʽʽʴʱالʺʕونات مʨʱسʢة وȄʨʡلة الʺȐʙ أيʧ يʛʰز أثʛ الॽʁʺة الʜمॽʻة للʻقʨد، وȃالʱالي ʤǽهʛ مʰلغ

الʺʕونة Ǽالॽʁʺة الʴالॽة للʻفقات الʺʛʤʱʻ أن تʨؔن مʢلȃʨة لȄʨʶʱة الإلʜʱام، لأن الʻفقات الʱي تʙʰؔتها الʺʕسʶة 

  خلال الʻʶة الʺالॽة لا تʧّ̔ʴ عʺʨما.

  :2وʱȄعʧʽ على معʙل تʧʽʽʴ الʺʕونة الʺʱʶعʺل

لʻقʨد والʺʵاʛʡ الॽʁʺة الʜمॽʻة لأن ʨȞǽن الʺعʙل قʰل الʹॼȄʛة على الʳॽʱʻة لॽعʝȞ الʱقʙيʛات الʴالॽة لʨʶق  -

.ʦʸʵا الʚعلقة بهʱʺال 

 لا ʖʳǽ أن تعʝȞ الʺʵاʛʡ الʱي تʦ أخʚها في الʶʴاب تʙفقات الʻȄʜʵة الʺʱʶقʰلॽة الʺعʙّلة. -

 ȑʨʻʶال ʛل الأثʳʶȄو ،ʗقʨور الʛم ʝȞى تعʱة في ؗل دورة حॽʰاسʴʺة الʺॽʁتفع الʛونة، تʕʺال ʧʽʽʴت ʙʻوع

  في حʶاب الʻفقات الʺالॽة. لهʚا الإرتفاع في الʳॽʱʻة 

 ʛيʙقʱة الॽانȞم إمʙة، وفي حالة عॽʀʨثʨʺǼ هاʛيʙتق ʧȞة إذا أمॽالʺال ʦائʨونة في القʕʺل الʳʶفة عامة، تʸȃو

 Șʴم في الʺلʨʸʵال ʧع مʨʻا الʚالإشارة إلى ه ʖʳǽ قʨثʨʺلةالʸʯʲم مʦʶʳك   

                                                           
1A.Kaddouri, A Mimeche, Op.cit., P: 266  
2Djelloul Boubir, Les provisions Comptables en SCF-IFRS, Op.cit., P: 32 
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  :الʦʶʳم الʸʯʲʸلة. 4

  :1الʨʸʵم الʺʱʴʺلة هي

 ل ناتجʺʱʴام مʜʱث أو  إما إلʙح (رʨهʣ مʙأو ع) رʨهʣ خلال ʧه إلا مʙاجʨت ʙأكʱولا ي ،Șث سابʙح ʧع

عʙة أحʙاث مʱʶقʰلॽة غʛʽ مʙؗʕة والʱي لʗʶॽ تʗʴ الʛʢॽʶة الؔلॽة للʺʕسʶة، أȑ عʙم تʨاجʙ الإلʜʱام في 

 تارȄخ إقفال الʶʴاǼات.

 ل لأنʳʶǽ ʦل ʧؔول Șث سابʙح ʧام حالي ناتج عʜʱهإما إل: 

ج مʨارد مʺʲلة في الʺʜاǽا الإقʸʱادǽة الʺʢلȃʨة لȄʨʶʱة الإلʜʱام، وما ʜʽʺǽ الʦʸʵ لʝॽ مʧ الʺʱʴʺل خʛو  -

الʺʱʴʺل عʧ الʺʕونة أنه لʝॽ مʧ الʺʛجح تȄʨʶة الإلʜʱام ومʻه لا ʧȞʺǽ تʽȞʷل الʺʕونة، أو وجʨد إمȞانॽة 

 لȄʨʶʱة الإلʜʱام ولʧؔ عʙم إمȞانॽة تقʦॽʽ مʰلغ الʺʕونة ʨʺǼثॽʀʨة.

- ʁǽ ʦام لʜʱلغ الإلʰة، مॽائʺها الʺالʨونة في قʕʺل الʽʳʶة تʶسʕʺلل ʧȞʺǽ الة لاʴه الʚة، في هॽɾة ؗاॽʀʨثʨʺǼ ʦॽ

 ʦل ȑʚال ʛʢʵال ʧاح عʸالإف ʖʳǽ ʧؔـُولɦ .ونةʕʺل له الȞʷ 

 ʖʶم حʨʸʵال ʅȄʛعʱل ʖʽʳʱʶة لأنها لا تǽدʛات الفǼاʶʴلة في الʺʱʴʺم الʨʸʵالǼ افʛʱالإع ʧȞʺǽ ه لاॽوعل

 ʖʳǽ ʧؔول ،ȑرʨʸʱار الʡها في الʺالإʽء علʨʹال Ȍॽلʶالʺاللت ʦائʨاد القʙخ إعȄأت في تارʷلأنها ن Șʴ ةॽ

 ʧʽة اللاحقة في حॽالʺال ʦائʨة على القॽʰفة سلʸǼ ʛثʕن تʨيʙخ لȄارʱا الʚه ʙعǼ ʗوق ȑلها في أȄʨʴت ʧȞʺȄو

  نʙʳ مʙʸر هʚه الʙيʨن في الʨʻʶات الʶاǼقة.

  مʚاǻا الʗʳʯʴʸمʥʻ  ثانॻا.

 ʧʽمʙʵʱʶʺا الǽاʜل مʲʺʱمات تʙʵة لقاء الʶسʕʺف الʛʡ ʧم ʧʽمʙʵʱʶʺى للʢال الʺقابل الʺعȞفي ؗل أش

 الʺقʙمة مʛʡ ʧفهʦ، وتʷʺل ما يلي:

 قʙʻʶة الأجل:الʚʸاǻا . ال1

) شهʛا الʱي تلي نهاǽة 12هي مʜاǽا الʺʙʵʱʶمʧʽ الʺʴʱʶقة على الʺʕسʶة Ǽالؔامل في غʹʨن إثʻا عʛʷ(و 

ابلة مʛʡ ʧف الʺʙʵʱʶمʧʽ، حʳʶǽ ʘʽل هʚا الʨʻع مʧ الʺʜاǽا الʙورة، والʱي تʦ خلالها تقʦǽʙ الʙʵمات الʺق

  .2بʙون تʙʴيʘ نʛʤا لʺʙته القʛʽʸة

                                                           

  .212، ص: 2011الأردن، الॼʢعة الʲانॽة، –حʧʽʶ القاضي، مأمʨن حʺʙان، الʺʴاسॼة الʙولॽة ومعايʛʽها، دار الʲقافة للʛʷʻ والʨʱزȄع، عʺان 1 
2 Eric Tort, L’essentiel Des Normes Comptables Internationales IFRS, Lextenso édition, 3eme édition, Paris, 2017, 
P: 109. 
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ʺʙفʨعة الأجʛ، العʢل الʺʛضॽة، والʺȞافآت الوتʨؔن الʺʜاǽا قʛʽʸة الأجل إما نقǽʙة ؗالأجʨر، العʢل 

)ʛʷا عʻقة خلال اثʴʱʶʺة 12الǽʙنق ʛʽمات غʙما خȂورة، وʙة الǽي تلي نهاʱا الʛشه (ʱʶʺها الʻم ʙʽفʱʶǽ نʨمʙʵ

  الʧʽʢʷʻ (الʴالʧʽʽ) ؗالʺʶاعʙات الॽʰʢة، الʻȞʶات، الॽʶارات، الʶلع والʙʵمات الʺʳانॽة.

 :مʚاǻا أخȂʦʟ Ȏʙلة الأجل. 2

) شهʛ الʱي تلي نهاǽة الفʛʱة الʱي قʙم فʽها 12هي الʺʜاǽا غʛʽ الʺʴʱʶقة Ǽالؔامل خلال اثʻا عʛʷ(و 

 ʙؗ .12فع ॽɼاب Ȅʨʡل الأجل، مȞافآت مʕجلة لأكʛʲ مʧ 1الʺʜاǽاالʺʙʵʱʶمʨن خʙماتهʦ الʺʨافقة لهاته 

.Ȑʙʺلة الȄʨʡ ʜʳات العʹȄʨغ، تعʛلة تفʢع ،ʛشه  

 :تعʷȂʦات نهاǻة عقʗ العʸل. 3

 ʝॽة ولʶسʕʺف الʛʡ ʧالعʺل م ʙخ عقʶة أو فǽنها ʙʻع ʧʽمʙʵʱʶʺحة للʨʻʺʺا الǽاʜʺال ʧع مʨʻا الʚأ هʷʻي

  :ʱ2عȄʨʹات في حالةعʙʻ نهاǽة نʷاȋ الأجʛʽ، وتʳʶل هاته ال

 اعʙ.لʱقإلى االʻʱازل عʧ نʷاȋ الʺʣʨف بʻاء على مॼادرة مʧ صاحʖ العʺل قʰل الʧʶ العادȑ للʚهاب  -

 الʱعȄʨʹات الʺʴʱʶقة تॼعا لعʛض مقʙم مʛʡ ʧف الʺʕسʶة في إʡار الॽʳʷʱع على الȄʛʶʱح الʨʢعي. -

 مȌʢʵ رسʺي ومفʸل للȄʛʶʱح دون  هʚه الʨضॽɻة لا يʱʻج عʻها إلʜʱام لȐʙ الʺʕسʶة إلا في حالة وجʨد

إمȞانॽة الʛʱاجع، حʖʳǽ ʘʽ أن يʧʺʹʱ معلʨمات عʧ الفʯات الʺعॽʻة مʧ الʺʙʵʱʶمʧʽ، وعʙد الأشʵاص 

ʚالʧي  ʘيʙʴت ʦʱي ʘʽح ،ʚʽفʻʱخ الȄتار ،ʧʽمʙʵʱʶʺه للʴʻقع مʨʱʺال ʠȄʨعʱض، الʛا العʨلʰقǽ قع أنʨʱʺال ʧم

 ʛʲأجل أك ʧʺقة ضʴʱʶم ʗات إذا ؗانʹȄʨعʱه الʚه ʧورة. 12مʙخ إقفال الȄتار ʧم ʛشه  

 :مʚاǻا ما Ǻعʗ الʗʳمة. 4

هي مʜاǽا الʺʙʵʱʶمʧʽ الʱي سʙʱفع لاحقا Ǽعʙ الʨʱقف عʧ العʺل (الإحالة على الʱقاعʙ) مʧ خلال اتفاॽʀات 

 ʙعǼ اة ماॽʴعلى ال ʧʽأمʱال ،ʙقاعʱالǼ خاصة Ȑʛمات أخʙل في الʺعاشات، خʲʺʱة، وتॽʺرس ʛʽة أو غॽʺرس

  والʺʶاعʙات الॽʰʢة ما Ǽعʙ الʙʵمة. وʧȞʺȄ أن تʨؔن:الʙʵمة، 

 دةʗʲʸاكات الʙʯام الإشʢن: 

تقʨم الʺʕسʶة ʨʺǼجॼه بʙʶʱيʙ إشʛʱاكات مʙʴدة ومʤʱʻʺة إلى ॽؗان مʻفʸل، (صʙʻوق الʹʺان الاجʱʺاعي) 

ʺʻي ضعʧ تʙʶيʙ الʺعاشات للأجʛاء الʺʱقاعʙيʧ، ولا يʛʱتʖ علʽها أȑ إلʜʱام قانʨني أو  والʨȞǽ ȑʚن مʕʶولا

لʙفع إشʛʱاكات إضاॽɾة حʱى إذا لʧȞǽ ʦ لȐʙ الʙʻʸوق أصʨل ؗاॽɾة لʱلॽʰة الʺʜاǽا الʺقابلة للʙʵمات الʺقʙمة 

                                                           
1 Isabelle Andernack , Op.cit, P: 132. 
2 Eric Tort, L’essentiel Des Normes Comptables Internationales IFRS, Op.cit., P : 110 
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 امʛʡ ʧف الʺʙʵʱʶمʧʽ خلال الفʛʱة الʴالॽة والفʛʱات الʶاǼقة، وʨȞȄن مʰلغ الʺعاش الʺʱاح للʺʱقاعʙيʧ مʹʺʨن

ʵʱʶʺضʺان لل ȑم أʙة لا تقʶسʕʺوق، والʙʻʸف الʛʡ ʧدة دائʺا مʙʶʺة الʺعاشات الʺॽʀ ʟʵǽ اʺॽɾ ʧʽمʙ

  .1لهʦ، وȃالʱالي فالʺʕسʶة ما هي إلا وسȌॽ بʧʽ الʺʙʵʱʶمʧʽ والʙʻʸوق 

 دةʗʲʸمات الʗʳام الʢن:  

تلʜʱم الʺʕسʶة بʨʱفʛʽ الʺॼالغ أو ضʺان الʙʵمات الʺʱفȘ علʽها لʺʣʨفʽها الʧʽʢʷʻ أو الʺʱقاعʙيʧ، وتʴʱʺل 

  .2الʅॽʣʨʱ ومʵاrisques Actuariel» Les« ʛʡ مʧ حʘʽ الʨʳهʛ الʺʵاʛʡ الإكʨʱارȄة

ʕسʶة الإكʨʱارȄة الʱي تعʛʰʱ أفʹل تقʙيʛ تقʨم Ǽه الʺ لفʛضॽاتوعلॽه تʛتʜؔ أنʤʺة الʙʵمات الʺʙʴدة على ا

 ȑارʨʱاك ʛʽʰأو خActuaire Expert   ا ماǽاʜʺلل Ȑʙʺل الȄʨʡ هائيʻام الʜʱالإل ʙيʙʴʱال لʳʺا الʚفي ه ʟʱʵم

Ǽعʙ الʷʱغʽل، وȋʛʱʷȄ في هʚه الʱقॽʻات أن تʨؔن مʨضॽɺʨة، أȑ أنها لʗʶॽ غʛʽ حʚرة ولا مفʡʛة في 

الʚʴر، ومʨʱافقة مع Ǽعʹها الॼعʠ، حʖʳǽ ʘʽ أن تعʝȞ العلاقات الاقʸʱادǽة الʺʨʱاجʙة بʧʽ مʱʵلف 

ʵʹʱامل ؗالʨة علىالعȄارʨʱات الإكॽʻقʱال ʙʺʱها، وتعʛʽوغ ʧʽʽʴʱل الʙر ومعʨل ارتفاع الأجʙومع ʦ3: 

  ةॻɼاʙغʦʸǻʗات الʙʻغʯʸات الॽɾʨل الʺʷوت ،ʧʽقǼاʶوال ʧʽʽالʴال ʧʽة للعاملॽلʰقʱʶʺال ʟائʸʵالǼ Șعلʱت :

 ʧيʚام الʤʻفي ال ʧʽ خلال وȃعʙ الʷʱغʽل، معʙل دوران الʺʙʵʱʶمʧʽ، العʜʳ، الʱقاعʙ الʺȘʰʶ، نॼʶة الʺʷارؗ

 معʙل ʡلʖ الʱعȄʨʹات حʖʶ الأنʤʺة الॽʰʢة.و لʙيهʦ الȘʴ في الʙʵمات، 

  ةॻالʸات الʙʻغʯʸالʧʺʹʱوت : ॽلʰقʱʶʺة الॽʰʢال ʅॽؔالʱة، الॽلʰقʱʶʺر الʨات الأجȄʨʱʶم ،ʧʽʽʴʱلات الʙة مع

في حالة الʺʶاعʙات الॽʰʢة، والʹʛائʖ الʺʴʱʶقة مʛʡ ʧف الʤʻام على الإشʛʱاكات الʺʱعلقة Ǽالʙʵمات 

  الʺقʙمة قʰل تارȄخ الإقفال.

ل ضʺʧ إʡار ما ǽʺاثلها الʱي تʙخوعلॽه على الʺʕسʶة تʽȞʷل الʺʕونة الʺʱعلقة بʱعȄʨʹات الʚهاب للʱقاعʙ و 

  مʜاǽا ما Ǽعʙ الʷʱغʽل وفي نʤام الʙʵمات الʺʙʴدة، وʖʳȄ تʙʴيʙ هʚه الʺʕونة لؔل عامل في الʺʕسʶة.

  لʯقاعʗ في ʡل الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي:إلى االʘهاب تعʷȂʦات  مʓونة. 5

ا وتʽʳʶلها الʺʕونة، ولʧؔ يʜʽʺʱ تقॽʽʺهلʱقاعʙ تʛʱʴم القʨاعʙ العامة الʱي تʦȞʴ إلى اإن مʕونة تعʠȄʨ الʚهاب 

الʺʴاسʰي Ǽʺعالʳة خاصة جʙ معقʙة، وتʙʴيʙها ǽعʙʺʱ على الʺʕشʛات الʺʙʺʱʶة مʧ الفʛضॽات الإكʨʱارȄة 

                                                           
1 Isabelle Andernack, Op.Cit, P : 132. 

  ʨه ȑارʨʱالإك ʛʢʵالال ʛʢʵȑʚن  الʨؔه تॽɾ ʗʶॽي لʱة الʛʺʲʱʶʺل الʨالأص ʛʡاʵفهي م ʅॽʣʨʱال ʛʡاʵقعه، أما مʨت ʦمʺا ت ʛʰمات أكʙʵتؔلفة ال
  كاॽɾة لʱلॽʰة الʺʜاǽا الʺʨʱقعة 

3 Djelloul Boubir, Les provisions Comptables en SCF-IFRS, Op.cit., P 50. 
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 ،ʧʽʽʴʱة الʙامات على قاعʜʱالإل ʦॽʽتق ʙʻʱʶȄامات، وʜʱه الإلʚق لهʨثʨي مʰȄʛتق ʦॽʽتق ʛʽفʨت ʧم ʧȞʺʱال ʦʱى يʱح

  ʙ عʙة سʨʻات مʧ تʻفʚʽ الʙʵمات الʺقʙمة الʺʨافقة مʛʡ ʧف الʺʙʵʱʶمʧʽ.نʛʤا لإمȞانॽة تʱȄʨʶها Ǽع

  ونةʓʸال ʗيʗʲات تʙشʓم  

  :1تʖʶʱʴ مʕشʛات تʙʴيʙ الʺʕونة ؗʺا يلي

  :ʥʻʻʲʯل الʗمع  

 ʧرة مʙʸُ̋ يʨافȘ عʺʨما معʙل الفائʙة دون مʵاʛʡ للإلʜʱامات Ȅʨʡلة الʺȐʙ الʺʶعʛة في سʨق نȌʷ، وال

 وخلافا لʚلʥ اسʙʵʱام معʙل إلʜʱامات الʻȄʜʵة العʺʨمॽة Ȅʨʡلة الʺʛʡ.Ȑʙف الʺʕسʶات الʛائʙة، 

 :حةʦʹʸʸا الǻاʚʸال  

لʱقاعʙ، حʧȞʺǽ ʘʽ للʺʣʨف أن ʢǽالǼ ʖه عʧ ؗل وحʙة خʙمة إلى االȘʴ في الʱعʠȄʨ عʙʻ الʚهاب  يه

 مقʙمة مʺا يʱʻج عʻها إلʜʱام قانʨني أو ضʺʻي.

  :ةॻɹجʙʸة الʠالʹق  

لʶʴاب الʱعʠȄʨ، حʧȞʺǽ ʘʽ أن تʨؔن الأجʛ القاعȑʙ، أجʛة الʺʖʸʻ، أو ؗل هي القاعʙة الʺʙʵʱʶمة 

 مʰلغ مʨجʨد في تارȄخ حʶاب الʺʕونة.

  :ةॻɹجʙʸة الʙʯالف  

.ʙقاعʱهاب إلى الʚخ الȄة تارǽإلى غا ʅॽʣʨʱخ الȄتار ʧاء مʙʱاب ʠȄʨعʱاب الʶʴعʺلة لʱʶʺة الʛʱهي الف 

  ʙة مʠذ ؕʹقʦأخʸلغ الʮʸر أو الʦادة الأجȂل زʗة:معॻɹج  

هʨ الʺعʙل الʺʨʱسȌ الʺʨʱقع لʨʢʱر الʺʰلغ الأساسي والʺʙʵʱʶم في الʶʴاب مʧ تارȄخ تقʦॽʽ الʺʕونة إلى 

لʱقاعʙ، وʱȄأثʛ هʚا الʺعʙل Ǽعʙة عʨامل ؗالʦʵʹʱ، الأقʙمॽة، تʨʢر الॽʴاة الʺهॽʻة، إلى اتارȄخ الʚهاب 

  الʺʕشʛ العام للأجʨر.

  :ʗقاعʯهاب إلى الʘخ الȂفي تار ʗاجʦʯال الʸʯاح  

ʚا الʺعʙل الȑʚ سʨȞॽن الʺʣʨف على قʙʽ الॽʴاة في تارȄخ  هʚا الإحʱʺال هʨ تاǼع لʺعʙل دوران الॽؔان، وؗ

 .ʙقاعʱهاب للʚال 
 

ʙقاعʱهاب إلى الʚخ الȄفي تار ʙاجʨʱال الʺʱفاء  =احʨل الʙمعX .اةॽʴأمل ال  

                                                           
1Ministère de.Finances, conseil National De La Comptabilité, Commission De Normalisation Des Pratiques 
Comptables et Des Diligences Professionnelles, Les Avantages au Personnel. 
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   أو دور ȏʦʹʴهاب الʘل الʗمع ʥʻمʗʳʯʴʸان الTurn-Over : 

 هʨ الʺعʙل الʺʨʱسȌ للفʛʱة بʧʽ خʛوج الʺʙʵʱʶمʧʽ خلال الʙورة وعʙد الʺʙʵʱʶمʧʽ الʴالʧʽʽ في بʙاǽة الʙورة.

 = ȑʨʻʶهاب الʚل الʙمع 
ேجات فيʛʵʺد الʙع 

ேةǽاʙد الفعلي بʙالع
  

 

   :الʸقاء العǺ لʗمع 

لʧʶ الʚهاب على الʱقاعʙ، وʦʱȄ تʨفʛʽ جʙاول هʨ مʨʱسȌ العʺʛ الʺʨʱقع لʟʵʷ في سʧ معʧʽ للʨصʨل 

 الॽɾʨات مʛʡ ʧف هʯʽة خاصة.
 

  معʙل الॽɾʨات  – 1معʙل Ǽقاء العʺال = 

  ل وفاء العاملʗمع : 

 ʨهاب هʚخ الȄة تارǽة لغاʶسʕʺال Ȑʙقاء العامل لǼ الʺʱاح ʧʽق بʛإلى االفʰهاب قʚال الʺʱواح ʙقاعʱل ل

 .Turn-Overالʙوران 
 

  احʱʺال الʚهاب أو الʙوران.  – 1معʙل الʨفاء = 
  

 ʙقاعʱهاب للʚال ʠȄʨونة تعʕم ʙيʙʴʱة لॽهائʻغة الॽʸن الʨؔه تʻوم  
  

معʙل  - 1( n  X+ معʙل زȄادة الأجʨر) X )1= الأجʛ الʺʛجعي  Nمʕونة تعʠȄʨ الʚهاب للʱقاعʙ نهاǽة 

  .n-معʙل الI X ( ʧʽʽʴʱ ( Xالأقʙمॽة الʺॼʶʱȞة )   X( الʺʜاǽا الʺʺʨʻحة  n Xمعʙل الॽɾʨات) - 1( n Xالʙوران)
  

 :ةȂارʦʯارق الإكʦالف  ʧʽوقات بʛالف ʛأث ʧة عʳاتʻدة، والʙʴʺمات الʙʵالǼ Șعلʱʺام الʜʱات في الإلʛʽهي تغ

 الȄʛʤʻات الإكʨʱارȄة الʶاǼقة وما حʙث فعلا، وأثʛ الʱغʛʽات الʱي تʦ إجʛاؤها على الفʛضॽات الإكʨʱارȄة.

  :يʮاسʲʸل الʻʱʴʯات الॻʹتق ʗل إذا ؗانʺȞʺال ȘȄʛʡ ʧة ؗل دورة إما عǽونة نهاʕʺال ʘيʙʴت ʖʳǽ

الʺʕونة أكʛʰ مʧ الإلʜʱام الʺʦॽّʁ، أو بॽɿʵʱʹها إذا ؗانʗ الʺʕونة الʺʨّȞنة أقل مʧ الإلʜʱام الʴالي، مع وجʨب 

  :1صةʳانʖ الʺʙيʧ مʧ الأمʨال الʵاإثॼات الʻفقات الʺالॽة. وفي حالة وجʨد فʨارق إكʨʱارȄة هامة تʳʶل في ال

  مʰلغ الʺʕونة لʝॽ هʨ الʻفقة الʺʴʱʶقة الʺʱعلقة Ǽالʚهاب الʺقʛر للʻʶة الʺقʰلة. -

  الʻفقة الʺʱʰʲة Ǽالॼʶʻة لʤʻام الʙʵمات الʺʙʴدة لǼ ʝॽالʹʛورة هي مʰلغ الإشʛʱاكات الʺȘʴʱʶ للʙورة. -

                                                           
1 Djelloul Boubir, Op.Cit ; P : 62. 
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ʖالʰال ʔلʠʸمالʦʶʳال ʙلف عʹاصʯʳʸة لॻʹقʯة الʱعالʸال :  Ȏʙالأخ  

 ،ʧʽʻائʙوال ʧȄʛʺʲʱʶʺة للȄʨʽمات حʨمعل ʛʽفʨارات وتʛاذ القʵات ʦة ودعॽالʺال ʦائʨض القʛة في عॽɾفاʷال ʜȄʜعʱل

 ʙاعʶǽ يʱجلة الʕʺال ʖائʛʹال ʦॽʽار تقʛة على غʲيʙح ʦॽʽتق ʖʽة وفقا لأسالʶسʕʺامات الʜʱال ʦॽʽتق ʦʱي

ʚا الإفʸاح عʧ الإعانات العʺʨمॽة الȑʚ  إʣهار الʨضع الʺالي الॽʁʴقي للʺʕسʶة، علىالإفʸاح عʻها  وؗ

  ǽعʜز الإفʸاح عʻها تॽʰان أثʛها على خʶائʛ وأرȃاح الʺʕسʶات.

  الإعانات العʦʸمॻة  .أولا

تʨؔن على شȞل تȄʨʴل مʨارد عʺʨمॽة مʸʸʵة لʱعʠȄʨ الʱؔالʅॽ  الإعانات هي مʶاعʙات عʺʨمॽة

. فهي تعʜʺؗ ʛʰʱاǽا 1لʛʷوȋ مʛتʢॼة بʷʻاȋ الʺʕسʶةالʺʙʰؔʱة أو الʱي سʙʰؔʱʽها الʺʱʶفʙʽ، مع وجʨب امʲʱاله 

.ʙʽفʱʶʺة للॼʶʻالǼ دʨʽعلى ق ʙʻʱʶأن ت ȑورʛʹال ʧة خاصة، ومǽادʸʱاق  

 ʛʽة غॽمʨʺات العʙاعʶʺال الȞلف أشʱʵة مॽمʨʺالإعانة الع ʧم ʙعॼʱʶȄوالʺعاملات مع الو ،ʦॽʽقʱقابلة لل

العادǽة للʺʕسʶة، وʧȞʺȄ تʺʜʽʽ الإعانة العʺʨمॽة عʧ الʙولة الʱي لا ʧȞʺǽ تʺʜʽʽها عʧ الʺعاملات الʳʱارȄة 

  : 2الʺʶاعʙة العʺʨمॽة مʧ خلال

 لا يʨʱلʙ عʧ الʺʶاعʙة العʺʨمॽة أȑ تȄʨʴل لʺʨارد معʻʽة. -

 لا تفʛض أȑ إلʜʱام. -

 لا ʧȞʺǽ تقॽʽʺها. -

 لا ʧȞʺǽ فʸلها عʧ نʷاȋ الॽؔان. -

  : شʙوȉ تʻʱʴل الإعانات. 1

فʽها الإعانات غʛʽ الʻقǽʙة Ǽالॽʁʺة العادلة، وتʳʶل إذا ؗان هʻاك ضʺان معقʨل  تʦॽʁ الإعانات العʺʨمॽة Ǽʺا

  :3في

 وجʨب احʛʱام الʺʕسʶة للʛʷوȋ الʺʛتʢॼة Ǽالإعانة. -

 امȞانॽة اسʱلام الإعانة. -

 

  

                                                           
1 Djelloul Boubir, Comptabilité Financière SCF-IFRS , Op.Cit, P :128. 
2 Ibidem  
3 Stéphan Brun, Guide D’application Des Normes IAS/IFRS, Op.cit., P: 362. 
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  :أنʦاع الإعانات العʦʸمॻة. 2

ʧʽفʻة إلى صॽمʨʺف الإعانات العʻʸ1ت:  

 ةʱॻʯʹالǺ ةʠॺتʙʸالإعانات ال ʧȞʺǽ ::ها إلىʺॽʶتق 

  ازنʦʯه إعانات الʚح هʻʺت ʦة إذا لʱʰʲʺارة الʶʵال ʧء مʜؗل أو ج ʠȄʨعʱه الإعانة لʚه ʟʸʵت :

 الإعانة.

 :غلالʯفقات  إعانات الإسʻأجل مقابلة ال ʧل، أو مʽغʷʱادات الʛة إيǽم ؗفاʙع ʠȄʨح في حالة تعʻʺت

 العامة للʷʱغʽل.

 لاʦالأصǺ ةʠॺتʙʸة إلى لإعانات الʺʶهي مق ::ʧʽʺʶق 

  ارʸʰʯاف إعانات الإسʷؔʱل اسʲم Ȑʙʺلة الȄʨʡ ةʢʷة لأنॽلة أو مالʨقʻم ʛʽغ ʦॽʀ اءʷازة أو إنॽʴح لʻʺت :

 أسʨاق جʙيʙة، أو الإنʷاء في الʵارج.

 ʚʻهʱʯدة.إعانات الʙʴلؔات مʱʺاء مʷازة أو إنॽأجل ح ʧم ʜʽهʳʱح إعانات الʻʺت : 

  :. تʻʱʴل الإعانات3

الإيʛادات في حʶاب نʳॽʱة الʷʻاȋ عʙʻ الʨʸʴل على الإعانة، وȂما بʛʷʻ  تʳʶل الإعانات مʧ خلال إثॼات

  : 2الإيʛاد الʺʨافȘ في حʶاب الʳॽʱʻة لʨʻʶات الȌȃʛ ؗʺا يلي

 :ةʱॻʯʹالǺ ةʠॺتʙʸالإعانات ال  

 ȑرʨالʺالي الف ʦعʙة أو الʺقابلة للʙʰؔʱʺفقات الʻة الॽʢف إلى تغʙي تهʱة الॽمʨʺالإعانات العǼ افʛʱالإع ʦʱي

الإرتॼاǼ ȋالʱؔالʅॽ الʺʱʶقʰلॽة ؗإيʛادات في تارȄخ الʨʸʴل علʽها، وȃالʱالي فإن هʚه الأمʨال تʨؔن حʛة دون 

ʙʽفʱʶʺة الʶسʕʺة للॼʶʻالǼ فʛʸʱةال ʧؔة.ت، ولॽلʰقʱʶقة أو مǼوف ساʛʤǼ ةʢॼتʛل مʤ  

 :لʦالأصǺ ةʠॺتʙʸالإعانات ال  

ʻجاع سʛʱل اسʴن مʨؔجلة وتʕادات مʛار ؗإيʺʲʱل إعانات الإسʳʶفتʻة مʙام على مʤʱانǼ ةʳॽʱʻفي ال ȑʨ عة

 الأصل، بʻفʝ وتʛʽة الʱؔالʅॽ الʺʛتʢॼة بها، حʘʽ تʨافȘ هʚه الʻفقات مʰلغ الإهʱلاك Ǽالॼʶʻة للʱʽʰʲʱات القابلة

ʛف غʛʽ قابلة للإهʱلاك فʦʱʽ نʛʷها على الʺʙة الʱي لا ʧȞʺǽ الʸʱال صʨل الʲابʱةللإهʱلاك، أما Ǽالॼʶʻة للأ

  سʨʻات وفȄʛʡ Șقة خॽʢة. ʦʱȄ10 امʸʱاصها على مȐʙ فʽها Ǽالʱʽʰʲʱات، و 

  

                                                           
1 Djelloul Boubir, Comptabilité Financière SCF-IFRS , Op.Cit , P: 129. 
2 Ibid, P: 130. 
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  :تʗʴيʗ الإعانات العʦʸمॻة. 4

  :ʱ1غʛʽ في الʱقʙيʛات الʺʴاسॽʰة ؗʺا يليالعʙʻما تॼʸح الإعانات قابلة للʙʶʱيʖʳǽ ʙ تʽʳʶلها ؗ

تʙʶيʙ الإعانة الʺʛتʢॼة Ǽالʳॽʱʻة ʨȞǽن أولا في أȑ إيʛاد مʕجل غʛʽ مهʱلʥ مʛتǼ Ȍॼالإعانة، وʳʶȄل  -

 الفائʠ الʺʙʶد في الأॼɺاء.

-  ʠॽɿʵʱما بȂة للأصل، وॽʰاسʴʺة الʺॽʁخلال رفع ال ʧل إما مʳʶǽ الأصلǼ ةʢॼتʛʺالإعانة ال ʙيʙʶت

  رصʙʽ الʨʻاتج الʺʕجلة للʺʰلغ الʺʙʶد.

  على الʹʱॻʯة الʙʷائʔ  ثانॻا.

ʺʱʺقة الʴʱʶʺة الॼȄʛʹالǼ افʛʱب الإعʨات وجʶسʕʺي الʺالي على الʰاسʴʺام الʤʻض الʛلة ففʲ ةॼȄʛʹي ال

على الʳॽʱʻة واجॼة الʙفع لإدارة الʹʛائʖ في الʙورة الʴالॽة، والʹʛائʖ الʺʕجلة الʺʲʺʱلة في الʹॼȄʛة مʴʱʶقة 

الʙفع أو القابلة للإسʛʱجاع خلال الʙورات الʺʱʶقʰلॽة (ضॼȄʛة لʗʶॽ قابلة للʙفع مॼاشʛة)، وȄعʛʰʱ هʚا الʨʸʱر 

  ǽُعʙ ثʛوة مʧ الʺعلʨمات لȐʙ قارȏ القʨائʦ الʺالॽة.في غاǽة الʸعȃʨة والʱعقʙʽ والॽɾ ʦȞʴʱه 

  مفاʤॻʀ أساسॻة حʦل الʙʷائʔ الʓʸجلة:. 1

مʜّ̔ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي بʧʽ نʨعʧʽ مʧ الʹॼȄʛة على الʳॽʱʻة
2:  

 ةॺȂʙʷقة الʲʯʴʸال: 

 ʜʳة (أو العॼȄʛʹاضعة للʵاح الȃالأرǼ علقةʱʺجعة الʛʱʶʺقة أو الʴʱʶʺاح الȃة على الأرॼȄʛʹلغ الʰم ʨه

ات. وتʙʴʱد الʳॽʱʻة الॼʳائॽة ؗʺا يلي:  ʛؗʷاح الȃة على أرॼȄʛʹالǼ ىʺʶǽ ما ʨورة، وهʙالǼ اصةʵائي) الॼʳال 
 

غʛʽ قابلة للN  ʦʸʵسʛʱجاعات (نفقات الʙورة = الʳॽʱʻة الʺʴاسॽʰة قʰل الʹॼȄʛة + الإ Nالʳॽʱʻة الॼʳائॽة للʙورة 

  غʛʽ خاضعة للʹॼȄʛة ʸǼفة دائʺة). Nالʨʸʵمات (إيʛادات الʙورة  –ʸǼفة دائʺة) 
  

 جلةʓʸال ʔائʙʷال :  

لʗʶॽ ضॼȄʛة واجॼة الʙفع مʛʡ ʧف الʺʕسʶة لإدارة الʹʛائʖ، ولʻؔها ديʨن ضʛائʖ مʱʶقʰلॽة (خʨʸم 

 ʖائʛق ضʨجلة) أو حقʕʺال ʖائʛʹورة الʙي للʰȄʛʹء الʖح العॼʸǽ هʻوم ،(جلةʕم ʖائʛل ضʨأص) ةॽلʰقʱʶم

  كʺا يلي:
  

                                                           
1 Stéphan Brun, Guide D’application Des Normes IAS/IFRS, Op.Cit, P:362-363. 
2 Isabelle Andernack, Op.Cit, P: 155. 
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  الʱغʛʽ في الʹʛائʖ الʺʕجلة خلال الʙورة.  ±الʹॼȄʛة الʳارȄة = الʹॼȄʛة الʺʴʱʶقة خلال الʙورة  
  

  وʧȞʺȄ الʜʽʽʺʱ بʧʽ الʹॼȄʛة الʺʴʱʶقة والʹॼȄʛة الʺʕجلة مʧ خلال:

 ائيॺʱالأساس الأساس ال ʧʽب ʜʽʺم: نʨʸʵائي للॼʳل والأساس الʨائي للأصॼʳ1ال:  

: هʨ الʺʰلغ الʺʟʸʵ مʛʡ ʧف إدارة الʹʛائʖ لʙʴʱيʙ الʳॽʱʻة الॼʳائॽة الأساس الॺʱائي للأصʦل -

الʺʱʶقʰلॽة، وʨȄافȘ الʺʰلغ الǽ ȑʚقʰل الʦʸʵ جॼائॽا لʽʸʴʱل هʚه الأصʨل، مʧ خلال الʻʱازل عʻها أو 

 اسʙʵʱامها.

هʨ الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة للʨʸʵم، ʛʢǽح مʻه الʺʰلغ الȑʚ سʨȞॽن قابلا للʦʸʵ : الأساس الॺʱائي للʦʶʳم -

ʘʽة. حॽلʰقʱʶʺات الʛʱا خلال الفॽائॼحالة  في أنه جʵائي للॼʳقا، الأساس الॼʶضة مʨʰادات الʺقʛم الإيʨʸ

هʨ الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة ʛʢǽح مʻها ؗل عʻاصʛ الإيʛادات الʱي لʗʶॽ خاضعة للʹॼȄʛة خلال الفʛʱات ʨȞǽن 

  ʺʱʶقʰلॽة.ال

 ةʯقʓʸوقات الʙوأساسها الف ʦʸʵة لأصل أو لॽʰاسʴʺة الʺॽʁال ʧʽق بʛالف ʧة عʱقʕʺوقات الʛج الفʱʻت :

  :2الॼʳائي، حʧȞʺǽ ʘʽ أن تʨؔن 

: هي الفʛوقات الʺʕقʱة الʱي تʷʻأ عʻها مॼالغ خاضعة للʹॼȄʛة في فʙوقات مʓقʯة خاضعة للॺȂʙʷة -

الʺʱʶقʰلॽة، عʙʻ تȄʨʶة أو اسʛʱجاع الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة لأصل أو تʙʴيʙ الȃʛح الʵاضع للʹॼȄʛة للʙورات 

 لʦʸʵ، مʺا يʱʻج عʻها نفقة ضʛائʖ خॽɿة.

: هي الفʛوقات الʺʕقʱة الʱي تʷʻأ عʻها مॼالغ قابلة للʦʸʵ في تʙʴيʙ الȃʛح فʙوقات مʓقʯة مʦʶʳمة -

ʰاسʴʺة الʺॽʁجاع الʛʱة أو اسȄʨʶت ʙʻة، عॽلʰقʱʶʺورات الʙة للॼȄʛʹاضع للʵالʸʵة لأصل أو لॽ جʱʻمʺا ي ،ʦ

  عʻها اقʸʱاد ضॼȄʛة خفي.

  

  

  

  

                                                           
1 Robert Obert, Pratique Des Normes IFRS, Edition Dunod, 6e Edition, France, 2017, P: 469. 

جʺة أحʺʙ عʙʰه ) الʜʳء الʲالʘ، تʛ دونالʨʶॽؗ ʙ، جȑʛʽ وʳȄانʗ، تȑʛʽ وارفʽلʙ، الʺʴاسॼة الʺʨʱسʢة (نʵʶة الʺعايʛʽ الʙولॽة لإعʙاد الʱقارʛȄ الʺالॽة 2 
  .1889، ص: 2023الॼʸاغ وآخʛون، الॼʢعة الأولي، حʺʛʲʽا، الإسʙʻȞرȄة، 
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 ʤول رقʗʱجلة: )2-2(الʓʸة الॺȂʙʷة والȂارʱة الʱॻʯʹة على الॺȂʙʷال ʥʻق بʙالف  

  الॺȂʙʷة الʓʸجلة  الॺȂʙʷة على الʹʱॻʯة الʱارȂة   

 ʙهʦʱال   ʖائʛʹفع لإدارة الʙقة الʴʱʶي   مʰاسʴاس مॽʀ  

  فʛوقات مʕقʱة   الفʛوقات الʙائʺة.   الأساس 

 ʕʻقʦʯة  الॽالʴة الʛʱة  الفॽلʰقʱʶʺات الʛʱالف  

   الॼاحʲةالʺʙʸر: مʧ تʨʸر   

  الʙʷائʔ الʓʸجلة:نʵأة . 3

ʧجل مʕʺر الإخʹاع الʙʸل مȞʷʱ1ي:  

  الʵاضعة للʹॼȄʛة والʺʨʸʵمة.لفʛوقات الʺʕقʱة ا -

  الʛʱحʽل للأمام للعʜʳ الʹʰȄʛي غʛʽ الʺʱʶعʺل. -

 الʹʰȄʛي غʛʽ الʺʱʶعʺل.الʛʱحʽل للأمام للقʛض  -

 مةʦʶʳʸة والॺȂʙʷاضعة للʳة الʯقʓʸوقات الʙالف:  

   جلةʓم ʔائʙمضʦʶخ ʦʱȄجل، وʕي مʰȄʛر إخʹاع ضʙʸجلة هي مʕʺال ʖائʛʹم الʨʸإن خ :

:ʧʽʱȃاجها وفقا لʺقارʛʵʱاس 

وفقا لʺقارȃة حʶاب الʳॽʱʻة إذا ؗان مʰلغ  ،تʷʻأ الʹʛائʖ الʺʕجلة خʨʸم :مقارȁة حʴاب الʹʱॻʯة -

ʨȞȄن الॽة و عʙʻ خʦʸ الʻفقة جॼائॽا في الʙورة الʴالʹॼȄʛة الॽʁʴقي أقل مʧ مʰلغ الʹॼȄʛة الʺʴاسॽʰة، وʱʻȄج 

 ʙʻا عʹǽج أʱʻȄي لها في دورات لاحقة، وʰاسʴʺل الʽʳʶʱة الॽالʴورة الʙا في الॽʰاسʴاد مʛل الإيʽʳʶت

 .دورات لاحقةوالإخʹاع الॼʳائي ʨȞǽن في 

: تʷʻأ ضʛائʖ مʕجلة خʨʸم، إذا ؗانʗ الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة للأصʨل أكʛʰ مʧ الأساس مقارȁة الʚʻʸانॻة -

 الॼʳائي لها، والॽʁʺة الʺʴاسॽʰة للʨʸʵم أقل مʧ أساسها الॼʳائي.

  

                                                           

 1 ʛʽʱʶॽة ماجʛؗʚم ،ʛائʜʳة في الॽائॼʳة والॽʰاسʴʺجهات الʨʱجلة والʕم ʖائʛولي ضʙي الʰاسʴʺار الॽɻʺال ʧʽب Șافʨʱار الॼʱاخ ،ȑʛة الʺهʜȄʜم ف عʨي العل
  .94-86ص: ص  ،2012/2013، -3-الʜʳائʛ جامعة  الʳʱارȄة،
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ʗʱم نʦʶجلة خʓم ʔائʙأ عʹها ضʵʹي تʯالات الʲز الʙأب ʥوم:  

ؗان الإهʱلاك الॼʳائي أسʛع مʧ الإهʱلاك الʺʴاسʰي، حʘʽ  إذا: تʷʻأ ضʛائʖ مʕجلة خʨʸم الإهʯلاك -

 ॼʸǽح مʰلغ ضॼȄʛة حॽʁقي أقل مʧ الʹॼȄʛة الʺʴاسॽʰة.

- ʙȂʦʠʯح نفقات الȃʛال ʙيʙʴʱة لॽلʰقʱʶʺات الʛʱفي الف ʥلʱل وتهʨفي الأص ʛȄʨʢʱل نفقات الʳʶت :

اس جॼائي يʱʻج عʻها أس الʺʴاسʰي، وتʦʸʵ مʧ الȃʛح الʵاضع للʹॼȄʛة خلال الفʛʱة الʱي تʙʰؔتها، مʺا

 ʗقʕق مʛأة فʷʻا لʚه ȑدʕȄائي، وॼʳأساسها ال ʧم ʛʰل أكʨة للأصॽʰاسʴʺة الʺॽʁح الॼʸه تॽوم، وعلʙمع

 خاضع للʹॼȄʛة.

-  ʤॻʻةإعادة تقʯابʰل الʦالأصʺॽʁها وفقاً للʺॽʽإعادة تق ʧȞʺȄلؔة، وʱؔلفة الʺهʱالǼ ةʱابʲل الʨل الأصʳʶة : ت

 ʧدة مʙʴʺة الʺॽʁة أو الॽʀʨʶلاقا الʢلاك انʱاب الإهʶʱب إعادة احʨا وجʚه ʧم عʜلʱʶȄو ،ʧʽʽʻاء فʛʰف خʛʡ

 ʧم ʛʰل أكʨة للأصॽʰاسʴʺة الʺॽʁال ʗم إذا ؗانʨʸجلة خʕم ʖائʛأ ضʷʻت ʘʽها، حʺॽʽة الʺعاد تقʺॽʁال ʧم

 أساسها الॼʳائي.

- ʗائʦاتج الفʦنʻعل الʳǽ ها، مʺاʹॼʀ ʙʻقة عʴʱʶʺال ʙائʨاح الفȃة على الأرॼȄʛʹع للʹʵت :ʱ ةॽʰاسʴʺة الʳॽ

 أكʛʰ مʧ الʳॽʱʻة الॼʳائॽة، وʱʻȄج عʻها ضʛائʖ مʕجلة خʨʸم.

يُهʱلʥ الأصل الʲابʗ الȑʚ تʦ اقʻʱاؤه مʛʡ ʧف الʺʱʶأجʛ بʨاسʢة الإʳǽار الȄʨʺʱلي  :الإʱǻار الȂʦʸʯلي -

 حʖʶ القʨاعʙ العامة الʵاصة Ǽاهʱلاك الأصʨل الʲابʱة، أما جॼائॽا فʱهʱلʥ على أساس مʛحلة تʶاوȑ مʙة

العقʙ، مʺا يʕدȑ لʷʻأة فʛوقات مʕقʱة خاضعة للʹॼȄʛة إذا ؗانʗ مʙة العقʙ أقل مʧ مʙة الإهʱلاك الʺأخʨذ 

 مʴاسॽʰا.

ّ̋لها أو سʴʱʽʺلها الإعانات - ʴي تʱال ʅॽؔالʱال ʠȄʨعʱة لʸʸʵة مॽمʨʺارد عʨل مȄʨʴت ʨإن الإعانات ه :

ʕخʚ ي الʺاضي أو الʺʱʶقʰل، وتالʺʱʶفʙʽ مʧ الإعانة Ǽفعل تʴقǼ Șʽعʠ الʛʷوȋ الʺʛتʢॼة بʷʻاʡه ف

الإعانات في الʺȌʢʵ الॼʳائي عʙʻ بʙء عʺلॽة الʽʸʴʱل، مʺا يʱʻج عʻها نʳॽʱة مʴاسॽʰة أكʛʰ مʧ الʳॽʱʻة 

 .الॼʳائॽة وȃالʱالي ضʛائʖ مʕجلة خʨʸم

  لʦجلة أصʓم ʔائʙض : ʖʶا حʹǽأ أʷʻلي، وتʰقʱʶة مॼȄʛض ʠॽɿʵت ʨل هʨجلة أصʕʺة الॼȄʛʹإن ال

:ʧʽʱȃمقار 

: تʷʻأ الʹʛائʖ الʺʕجلة وفقا لهاته الʺقارȃة إذا ؗان مʰلغ الʹॼȄʛة الॽʁʴقي أكʛʰ حʴاب الʹʱॻʯة مقارȁة -

 ʦʸʵن الʨȞȄة وॽالʴورة الʙفقات في الʻال ʠعǼ لʽʳʶج في حالة تʱʻي، وتʰاسʴʺة الॼȄʛʹلغ الʰم ʧم
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ʺʴاسʰي لها والʽʳʶʱل الالॼʳائي لها في دورة لاحقة، وعʙʻ الإخʹاع الʹʰȄʛي للإيʛادات في الʙورة الʴالॽة 

 ʨȞǽن في دورة لاحقة.

: إذا ؗانʗ الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة لأصل أقل مʧ أساسها الॼʳائي، والॽʁʺة الʺʴاسॽʰة للʨʸʵم مقارȁة الʚʻʸانॻة -

 أكʛʰ مʧ أساسها الॼʳائي، فإنه يʷʻأ عʻها ضʛائʖ مʕجلة أصʨل.

:ʗʱل نʦجلة أصʓم ʔائʙها ضʻأ فʵʹي تʯالات الʲال ʥʸض ʥوم  

 : إذا ؗان الإهʱلاك الʺʴاسʰي أسʛع مʧ الإهʱلاك الॼʳائي فʱʻʽʶج عʻها فʛق مʕقʗ قابل للʦʸʵ.كالإهʯلا  -

- ʥʻمʗʳʯʴʸمة مʹافع الʙات خʨʻاء سʻي أثʰاسʴʺح الȃʛال ʧم ʙقاعʱمات الʙʵǼ علقةʱʺال ʅॽؔالʱال ʦʸʵت :

ʙ في سʨʻات عالʺʣʨف، وتʦʸʵ مʧ الȃʛح الॼʳائي عʙʻ دفع الʺʴʱʶقات للʺʣʨفʧʽ عʙʻ حʨʸلهʦ على الʱقا

 لاحقة، مʺا يʱʻج عʻها فʛق مʕقʗ قابل للʦʸʵ، أȑ مʰلغ ضॼȄʛة حॽʁقي أكʛʰ مʧ مʰلغ ضॼȄʛة مʴاسʰي.

-  ʤॻʻةإعادة تقʯابʰل الʦج الأصʱʻة، فإنه يॽائॼʳتها الʙقاع Ȍॼة دون ضʱابʲل الʨالأص ʦॽʽإعادة تق ʦإذا ت :

ʀ ʧم ʛʰل أكʨائي للأصॼʳل لأن الأساس الʨجلة أصʕم ʖائʛها ضʻة.عॽʰاسʴʺها الʱʺॽ 

  .وȃالʱالي فإن انعȞاس الفʛوقات الʺʕقʱة يʕدȑ إلى تقلʟॽ الȃʛح الʵاضع للʹॼȄʛة للفʛʱات الʺʱʶقʰلॽة

 يʮȂʙʷال ʙʱل العʻحʙت : 

 ʠॽɿʵʱا لʚات اللاحقة وهʨʻʶة للॼȄʛʹاضعة للʵاح الȃالأر ʠȄʨعʱي للأمام لʰȄʛʹال ʜʳل العʽحʛم تʙʵʱʶǽ

الʺʱʶقʰل، ولا تقʨم الʺʕسʶة بʙʶʱيʙ الʹॼȄʛة على الأرȃاح إلا عʙʻما ʨȞǽن الʹʛائʖ مʴʱʶقة الʙفع في 

  الȃʛح الʺʱʶقʰلي أعلى مʧ الʶʵارة الॼʳائॽة، مʺا يʷʻأ عʻه اقʸʱاد ضॼȄʛة في الʺʱʶقʰل.

ولا تʳʶل أصʨل الʹʛائʖ الʺʕجلة الʺʱعلقة Ǽالʛʱحʽل للأمام للعʜʳ الʹʰȄʛي غʛʽ الʺʙʵʱʶم، إلا إذا ؗان 

  أن تʺلʥ الʺʕسʶة رʴȃا مʱʶقʰلॽا خاضعا للʹॼȄʛة.مʧ الʺʱʴʺل 

 يʮȂʙʷض الʙالق :  

هʨ إعفاء ضʰȄʛي تʹعه الʙولة لॽʳʷʱع الʺʕسʶات على الإسʲʱʺار في أنʢʷة معʻʽة أو مʺارسة أنʢʷة 

 ʖائʛʹل الʨل أصʳʶة، ولا تॼʶʱʴʺة الॼȄʛʹار الʙي مقʰȄʛʹض الʛالق ʠفʵǽ ʘʽة، حʻʽاقع معʨفي م

 ʛالقǼ ةʢॼتʛʺجلة الʕʺة.الॼȄʛʹح خاضع للȃر Șʽقʴل تʺʱʴʺال ʧي إلا إذا ؗان مʰȄʛʹض ال  

الʻاتʳة عʧ الفʛق بʧʽ الȃʛح الʵاضع  Timing Differencesتʧʺʹʱ الفʛوقات الʺʕقʱة، الفʛوقات الʜمॽʻة 

للʹॼȄʛة والȃʛح الʺʴاسʰي الȑʚ يʷʻأ في فʛʱة وʻȄعʝȞ على الفʛʱة أو الفʛʱات اللاحقة حʖʶ الॽʤʻʱʺات 

 rences eDiff  Temporary، والفʛوقات الʺʕقʱةʸǺقارȁة حʴاب الʹʱॻʯةعʙʺʱة وهʨ ما ʶǽʺى الॼʳائॽة الʺ
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الʺʲʺʱلة في الفʛق بʧʽ الʦॽʁ الʺʴاسॽʰة لأصل أو لʦʸʵ في الʺʜʽانॽة وأساسها الॼʳائي وهʨ ما ʶǽʺى 

  ، وفي الʨاقع تʷʺل الفʛوقات الʺʕقʱة معʦʤ الفʛوقات الʜمॽʻة.ʸǺقارȁة الʚʻʸانॻة

 ): نʵأة الʙʷائʔ الʓʸجلة وفȖ مقارȁة الʚʻʸانॻة3-2(الʗʱول 

  الʨʸʵم  الأصʨل

  الأساس الॼʳائي  الأساس الʺʴاسʰي   الأساس الॼʳائي  الأساس الʺʴاسʰي

  الأساس الॼʳائي  >الأساس الʺʴاسʰي

  ضʛائʖ مʕجلة خʨʸم 

  الأساس الॼʳائي  <الأساس الʺʴاسʰي

  ضʛائʖ مʕجلة خʨʸم 

  الأساس الॼʳائي <الأساس الʺʴاسʰي

  ضʛائʖ مʕجلة أصʨل 

  الأساس الॼʳائي >الأساس الʺʴاسʰي

  ضʛائʖ مʕجلة خʨʸم 
 

Source : Bruno Bachy, La Boite à Outil De La Comptabilité, DUNOD, France, 2016, Page : 178. 

  :قʦʻد على تʻʱʴل الʙʷائʔ الʓʸجلة أصʦل. 4

القʨائʦ الʺالॽة لا ʛʢǽح أȑ مȞʷل ما دام مʴل إخʹاع ضʰȄʛي إن الإعʛʱاف Ǽالʹʛائʖ الʺʕجلة خʨʸم في 

مʕجل، ولʧؔ لا ʧȞʺǽ الإعʛʱاف Ǽأصʨل الʹʛائʖ الʺʕجلة إلا إذا ؗان الȃʛح الʵاضع للʹॼȄʛة مʱاح أو 

الفʛوقات الʺʕقʱة الʺʨʸʵمة، أȑ إذا ؗان هʻاك احʱʺال  الفʛق الʺʕقʗ الʵاضع للʹॼȄʛة ؗاف لإثॼات

ا، وتȘʰʢ نفʝ القاعʙة Ǽالॼʶʻة للعʜʳ الʹʰȄʛي والقʛض الʹʰȄʛي غʛʽ الʺʱʶعʺلʧʽ اسʛʱجاعها أو اسʱعʺاله

  تॽʰʢقا لʺʙʰأ الʢॽʴة والʚʴر. 

وʖʳȄ مʛاجعة الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة للʹॼȄʛة الʺʕجلة أصʨل في نهاǽة ؗل دورة اعʱʺادا على الʺعلʨمات الʺʱاحة، 

 للʹʛائʖ الʺʕجلة أصʨل الʱي لʦ تʳʶلمع إعادة تقʙيʛ الʹʛائʖ الʺʕجلة أصʨل غʛʽ مʳʶلة، وȃالॼʶʻة 

مʧ قʰل، فإنها تʳʶل Ǽالقʙر الॼʸǽ ȑʚح ॽɾه مʧ الʺʱʴʺل الȃʛح الʵاضع للʹॼȄʛة الʺʱʶقʰلي ؗاف 

  .1لʱغʱʽʢها

  

  

                                                           
1 Eric Tort, L’essentiel Des Normes Comptables Internationales IFRS, Op.cit., P P : 157-158 
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  :تقʤॻʻ وتʻʱʴل الʙʷائʔ الʲʯʴʸقة والʙʷائʔ الʓʸجلة. 5

 قةʲʯʴʸال ʔائʙʷال ʤॻʻجلة تقʓʸال ʔائʙʷوال: 

لإدارة  الʺʴʱʶقة للفʛʱة الʴالॽة والفʛʱات الʶاǼقة Ǽالʺʰلغ الȑʚ سʛʱʶॽد أو سʙʽفعʦ أصʨل وخʨʸم الʹʛائॽʁ ʖّ ت

 الʹʛائǼ ʖاسʱعʺال معʙل الʹʛائʖ الʺȘʰʢ أو الȑʚ سȘʰʢॽ في تارȄخ الإقفال.

أما الʹʛائʖ الʺʕجلة فʙʴʱʱد اعʱʺادا على أسلʨب الʛʱحʽل الʺʱغʛʽ القائʦ على مقارȃة الʺʜʽانॽة، وتʰʱلʨر فʛؔة 

سلʨب في أن مʰلغ الʹʛائʖ الʺʕجلة ʖʳǽ أن ʲʺǽل الʨضॽɻة الʴالॽة للإخʹاع الʹʰȄʛي، وʖʳȄ هʚا الأ

  .1تȄʨʶة رصʙʽ الʹʛائʖ مʧ أجل الأخʚ في الॼʶʴان الʺعʙل الʴالي للإخʹاع الʹʰȄʛي

 ʛʽغʱأن ال ʛʰʱي تعʱة الʱقʕʺوقات الʛعلى الف ʜؔتʛجلة لأنه يʕʺال ʖائʛʹاب الʶفة حʶفل ʛّ̔ح غʛʢا الʚإن ه

ي ثʛوة الʺʕسʶة لا يʕثʛ فقȌ على حʶاب الʳॽʱʻة وȂنʺا يʕثʛ في Ǽعʠ الʴالات على الأمʨال الʵاصة، ف

وعلॽه تʦॽّʁ الʹʛائʖ الʺʕجلة Ǽاسʱعʺال معʙل الʹॼȄʛة الȑʚ يʛʤʱʻُ تॽʰʢقه في الفʛʱات الʱي تʴʱقȘ فʽها 

ʱخلال ال ʧوض مʛالʺف ʖائʛʹل الʙم على أساس معʨʸʵها الʽف Ȑʨّʶُل أو تʨالأصॽائॼʳات الʺॽʤʻ يʱة ال

  سȘʰʢʱ نهاǽة الʙورة.

 ʦॽʽة، فإن تقॼȄʛʹاضعة للʵة الʳॽʱʻات الȄʨʱʶلف مʱʵعلى م Șʰʢʺال ʖائʛʹل الʙلاف معʱوفي حالة اخ

ʛʤʱʻُ̋ تॽʰʢقه في الȃʛح الʵاضع  خʨʸم وأصʨل الʹʛائʖ الʺʕجلة ʨȞǽن Ǽاسʙʵʱام مʨʱسȌ الʺعʙل ال

  .2ا الفʛوقات الʺʕقʱةللʹॼȄʛة للفʛʱات الʱي يʛʤʱʻُ أن تʻعʝȞ فʽه

وॽɾʺا يʱعلǼ Șالإخʹاعات الʺʕجلة الʶاǼقة والʤاهʛة في الʺʜʽانॽة ʖʳǽ تʴॽʴʸها في نهاǽة ؗل دورة على 

  أساس معʙل الإخʹاع الʺعʙʺʱ في تارȄخ الإقفال.  

كʺا لا ʖʳǽ تʧʽʽʴ أصʨل وخʨʸم الʹʛائʖ الʺʕجلة، وهʚا راجع لعʙم إمȞانॽة الʙʴʱيʙ الʺʨثʨق لها، لأن 

هʚه العʺلॽة تʢʱلʖ إعʙاد مȌʢʵ مفʸل لʱارȄخ ؗل فʛق مʕقʗ سʻʽعʝȞ، وفي ʛʽʲؗ مʧ الʴالات فإن هʚا 

الʺȌʢʵ هʨ مʽʴʱʶل أو معقʙ جʙا عʙʻ إعʙاده، وȃالʱالي مʧ غʛʽ الʺʻاسʖ فʛض الʙʴʱيʘ الʵاص Ǽأصʨل 

 .3وخʨʸم الʹʛائʖ الʺʕجلة

 

  

                                                           
1 Mohamed Zaatri, Initiation Aux Impôts Différés, BERTI Edition, Alger, 2021, P : 37  
2 Ibidem 

  .95-94ص:ص عʜȄʜة الʺهȑʛ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، 3 
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 جلةʓʸال ʔائʙʷقة والʲʯʴʸال ʔائʙʷل الʻʱʴت: 

 ʧل ؗل مʳʶجلة ؗʺا يليتʕʺال ʖائʛʹقة والʴʱʶʺال ʖائʛʹ1ال:  

  ةʱॻʯʹاب الʴة في حॽالʴة الʛʱء خلال الفʖاد أو عʛجلة ؗإيʕʺال ʖائʛʹقة والʴʱʶʺال ʖائʛʹل الʳʶت :

 والفʛʱات الʺʱʶقʰلॽة ضʺʧ الʳॽʱʻة الʸاॽɾة للʙورة.

  اصةʳال الʦاصة، إذا ؗافي الأمʵال الʨة في الأمʛاشॼجلة مʕʺال ʖائʛʹل الʳʶع: تʱم ʖائʛʹال ʗلقة ن

Ǽعʻاصʛ قʙ تʦ تʽʳʶلها في الʳانʖ الʙائʧ أو الʳانʖ الʺʙيʧ للأمʨال الʵاصة لʻفʝ الفʛʱة أو في فʛʱات 

 ʧم ʛʸʻعǼ Șعلʱأن ت ʧȞʺǽ يʱي الʰȄʛʹالإخʹاع ال ʙاعʨل أو قʙات في الʺعʛʽغʱالي فإن الʱالȃلفة. وʱʵم

ّ̋ل في ا ʴُاصة تʵال الʨقا في الأمǼلة ساʳʶʺال ʛاصʻة.العॽانʜʽʺل 

  :عʙض الʙʷائʔ الʲʯʴʸقة والʙʷائʔ الʓʸجلة في القʦائʤ الʸالॻة. 6

 ʖائʛʹم الʨʸل وخʨأص ʧلة عʸفʻة مॽة الʺالॽɻضʨقة في قائʺة الʴʱʶʺال ʖائʛʹم الʨʸل وخʨض أصʛتع

 ʖائʛʹم الʨʸل وخʨأص ʝȞة، على عȄارʳال ʛʽم غʨʸʵل والʨالأص ʧʺة ضʛʽه الأخʚف هʻʸجلة، وتʕʺال

  فʻʸʱف ضʺʧ الأصʨل والʨʸʵم الʳارȄة.الʺʴʱʶقة 

ولا تʨʳز الʺقاصة بʧʽ الأصʨل والʨʸʵم الʺʕجلة إلا إذا ؗان لȐʙ الʺʕسʶة حȘ قانʨني واجʖ الʻفاذ 

لʱعʠȄʨ الʺʰلغ الʺʳʶل، والإهʱʺام إما بȄʨʶʱة الʺʰلغ الʸافي وȂما بʴʱقȘʽ الأصʨل وتȄʨʶة الʨʸʵم في 

.ʙواح ʗوق  

ॽة الʺالॽɾفاʷال Șʽقʴأجل ت ʧمة (إذا ومʨʸʵʺة الʱقʕʺوقات الʛلغ الفʰم ʧع Șʴاح في الʺلʸالإف ʖʳǽ ،ة

كان يʨجʙ تارȄخ انʱهاء الʸلاحॽة) والعʜʳ الʹʰȄʛي والقʛض الʹʰȄʛي غʛʽ الʺʱʶعʺلʧʽ، الʱي لʦ تʳʶل 

ǽل أʰق ʧة ةمॽة الʺالॽɻضʨفي ال ʦة بهʢॼتʛل مʨجلة أصʕم ʖائʛ2ض .  

 امʱʶقʰلॽ ات الʺʱʶقʰلॽة الʱي تʨʱقع الʺʕسʶة أن تʴقȘ فʽها رʴȃعʙʻ قʛاءة هʚه الʺعلʨمة ʧȞʺǽ تʙʴيʙ الفʛʱا

للʹॼȄʛة، وهʚه الʺعلʨمات تعʢي مʕشʛ جʙʽ لʨʱقعات الʺʕسʶة، وتʶʺح بʙعʦ الʺعلʨمات الʺعʢاة  اخاضع

 مʛʡ ʧف الإدارة حʨل مʨʤʻر مʱʶقʰل الʺʕسʶة.

 
 
 
 

                                                           
1 Robert Obert, Pratique Des Normes IFRS, Op.Cit , P P:477-478 

.2  ،ʙلʽوارف ȑʛʽت ،ʗانʳȄو ȑʛʽج ،ʨʶॽؗ ʙهدونالʛؗذ Șʰجع سʛ9118، ص: م. 
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  والأحʗاث ما Ǻعʗ تارȂخ الإقفال  الأخʠاءتॻʲʶح الʯقʗيʙات الʲʸاسॻʮة و الʙʠق، تغʙʻ  ثالʰا.

  ॽɿॽؗة تغʛʽʽ الʛʢق، الʱقʙيʛات الʺʴاسॽʰة لأصل أو لʦʸʵ وتॽʴʸح الأخʢاء. الʺالي عالج الʤʻام الʺʴاسʰي

  تغʙʻʻ الʙʠق الʲʸاسॻʮة: . 1

تلʳأ الʺʕسʶة لʱغʛʽʽ الʛʢق الʺʴاسॽʰة مʧ خلال تغʛʡ ʛʽʽق وقʨاعʙ الʱقʦॽʽ لإعʙاد وعʛض الʶʴاǼات، 

إما مʧ خلال اعʱʺاد Ȅʛʡقة تفʹʽلॽة أو Ȅʛʡقة جʙيʙة مʛʡ ʧف الʺʕسʶة للʨʸʴل على أفʹل  وʨȞȄن ناتج

معلʨمة، وعʙʻ اعʱʺادها لا ʖʳǽ الʛجʨع للȄʛʢقة الʶاǼقة لأن هʚا سʕʽدȑ لʛʱاجع في جʨدة الʺعلʨمات الʺالॽة 

  الʺʳʱʻة، وȂما مʧ خلال تغʛʽʽ الॽʤʻʱʺات الʱي تقʛرها الʶلʢات الʺʸʱʵة.

لʺʕسʶة الإشارة إلى الأحȞام الإنʱقالॽة عʙʻ الȘʽʰʢʱ الأولي للȄʛʢقة الʙʳيʙة، مع وجʨب تȘʽʰʢ وʖʳȄ على ا

هʚا الʱغǼ ʛʽʽأثʛ رجعي بȄʨʶʱة الʛصʙʽ الإفʱʱاحي لؔل عʛʸʻ يʕثʛ على الأمʨال الʵاصة مع معالʳة 

ʙيʙة جॽʰاسʴقة مȄʛʡ ȑأ Șʽʰʢت ʙʻال عʴال ʨقة ؗʺا هǼاʶات الʛʱمات الʺقارنة للفʨة.الʺعل  

ؗانʗ الȄʛʢقة الʺʴاسॽʰة الʙʳيʙة تʱʵلف مʧ حʘʽ الʺʹʺʨن عʧ الأحʙاث والعʺلॽات الʶاǼقة، أو  إذاأما 

  .1الȄʛʢقة هي خاصة Ǽأحʙاث أو عʺلॽات ؗانʗ دون أهʺॽة نॽʰʶة فإنه لا ʧȞʺǽ تغʛʽʽ الȄʛʢقة الʺʴاسॽʰة هʚه

  :تغʙʻʻ الʯقʗيʙات الʲʸاسॻʮة. 2

لʦʸʵ نʛʤا للʨʸʴل على معلʨمات جʙيʙة ॽɾʺا يʱعلǼ Șالʙيʨن  هي تȄʨʶة الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة لأصل أو

 ʛا الأمʚه ʖلʢʱȄها، وʛʽلاك وغʱلغ الإهʰة، مʱابʲل الʨونات والأصʜʵʺال ʦॽʽلها، تقʽʸʴك في تʨȞʷʺال

إجʛاء تعʙيلات على العʻاصʛ الʺʨؗʚرة عʙʻ تʛʽʹʴ القʨائʦ الʺالॽة، Ǽʺعʻى ʵǽʹع الʱقʙيʛ الأولي للʺʛاجعة 

ʽʽفي حالة تغ ،Ȍة فقॽالʴة الʛʱة الفʳॽʱإما على ن ʛثʕالي فهي تʱالȃة، وʙيʙʳمات الʨوف وفقاً للʺعلʛʤال ʛ

  .2وȂما على نʳॽʱة الفʛʱة الʴالॽة والفʛʱات الʺʱʶقʰلॽة

  :تॻʲʶح الأخʠاء. 3

الʢʵأ هʨ إغفال أو عʙم دقة ناتج عʧ عʙم اسʙʵʱام أو سʨء اسʙʵʱام معلʨمة مʨثʨقة، ʢʵؗأ في الʶʴاب، 

ʚا الغʞ، وتʦʱ معالʳة الأخʢاء الʛʽʰؔة الʺʛتॼؔة والʺʱعلقة Ǽالʽʳʶʱلات أو الإهʺ ال، أو تفʛʽʶ سʽئ للʨقائع وؗ

  .3الʺʴاسॽʰة، الʱقʦॽʽ، أو عʛض القʨائʦ الʺالॽة، Ǽأثʛ رجعي مع معالʳة الʺॼالغ الʺقارنة للفʛʱات الʶاǼقة

  

  

                                                           
1 Eric Tort, Lessentiel Des Normes Comptables IFRS, Op.Cit, P 66. 
2 Pascale Recroix, Comptabilité Approfondie, Op.cit.,P 185 
3 Eric Tort, Lessentiel Des Normes Comptables IFRS, Op.Cit, Page : 66 
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  الأحʗاث ما Ǻعʗ تارȂخ الإقفال:. 4

في الأحʙاث الʨاقعة بʧʽ تارȄخ الإقفال وتارȄخ الʺʨافقة على القʨائʦ الʺالॽة،  تʲʺʱل الأحʙاث ما Ǽعʙ الإقفال

  إشارة في الʺلȘʴ. لىوقʙ تʕدȑ هʚه الأحʙاث إلى تȄʨʶة في القʨائʦ الʺالॽة، أو إ

 اث الأʗة ماحȂʦʴإلى ت ȏدʓي تʯالإقفال ال ʗعǺ : 

ʙؗʕ ʙه أحʙاث لاحقة ما Ǽعتʖʳǽ تعʙيل القʨائʦ الʺالॽة في حالة وقʨع أحʙاث لاحقة تعʝȞ إلʜʱام حالي 

 الإقفال، ؗالʨʸʴل على معلʨمات ما Ǽعʙ الإقفال تʛʽʷ إلى تʙهʨر أصل مʨʱاجʙ في تارȄخ الإقفال.

 :ةȂʦʴإلى ت ȏدʓي لا تʯالإقفال ال ʗعǺ اث ماʗالأح 

ه الأحʙاث في الʺلȘʴ، وʱȄعلȘ الأمʚ ʛالقʨائʦ الʺالॽة، ʖʳॽɾ الإشارة إلى هإذا لʧȞǽ ʦ هʻاك تعʙيل في 

ʳاتʻالإقفال ال ʙعǼ اث ماʙأحǼخ الإقفال  ةȄتار ʧʽفات ما بॽʣʨʱة الʺॽʀ فاض فيʵلي ؗانʰقʱʶام مʜʱإل ʧع

  وتارȄخ الʺʨافقة على القʨائʦ الʺالॽة.
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 خلاصة الفʶل

للʨضॽɻة الʺالॽة هʨ عʺلॽة مʴاسॽʰة معقʙة، حǽ ʘʽقع على عاتȘ إدارة الʺʕسʶة ن إبʛاز الʨʸرة الʸادقة إ

الʰي الʵارجʧʽʽ وخاصة الʺʧȄʛʺʲʱʶ ج ʧʽمʕʶولॽة إعʙاد وعʛض قʨائʦ مالॽة تʖʽʳʱʶ لاحॽʱاجات الʺʙʵʱʶم

.ʧȄʛالآخ ʧʽعʺلʱʶʺال ʦʤاجات معॽʱي احʰغي أن تلॼʻة يॽالʺال ʦائʨالق ʝونف ،ʛʡاʵʺال الʨرؤوس أم  

 ʘʽح ʦॽʽقʱة إضافة إلى الॽʵȄارʱؔلفة الʱام الʙʵʱي الʺالي على اسʰاسʴʺام الʤʻال Șها وفʛاصʻاس عॽʀ ʜؔتʛي

Ǽالॽʁʺة العادلة ʱʵʺǼلف أوجهها والǽ ȑʚعʢي الʺعلʨمة حʨل الॽʁʺة الʴالॽة لأصʨلها والʜʱماتها على غʛار 

ʳǽ ،ʧار الȄʨʺʱلي، ومʻافع الʺʙʵʱʶمʽإعادة تقʦॽʽ الأصʨل الʲابʱة، الأدوات الʺالॽة، العقارات الʺʣʨفة، الإ

 وغʛʽها مʧ مʱʵلف الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة.

 ʖʶة حʙؗʕم ʛʽغ ʛاصʻاس عॽʀ ʧʺʹʱأنها ت ʙʳة، نॽانʜʽʺة في الʙؗʕʺال ʛاصʻاس العॽʀ الإضافة إلىॼɾ

 ʠعȃق، وʨʶات الॼقلʱاضعة دوما لʵونات الʜʵʺال ʦॽʽق، تقʨقʴل الʽʸʴة تॽانȞإم Ȑʙار مʛها على غʱعॽʰʡ

لʜʱامات، ومʱʵلف الʺʕونات، والʱي ॽʀ ʙʻʱʶǽاسها على الʨʱجʽهات والʺॼادȏ الʨاردة في الʤʻام الʺʴاسʰي الإ

  الʺالي وتقʙيʛات الʺʧȄʛʽʶ، مع الʺʴافʤة على الإفʸاح العادل لʺʨȞنات الʨضॽɻة الʺالॽة للʺʕسʶة.

Ȅʨل، وȂنʺا مʧ أجل تلॽʰة هʚه الʱقॽʽʺات لا يʦʱ إعʙادها دائʺا لفائʙة الʺʕسʶة على الʺȐʙ الʢلʚا فإن 

 ʧȄن قادرʨنʨȞȄة، وȄرʨاءات فʛاذ إجʵلات ʦاراتهʺʲʱاس ʙائʨفة عʛمع ʧن عʨʲʴॼي ʧيʚال ʧʽʺاهʶʺاجات الॽʱاح

 ات تʛʽʽʶ رأس مال الʺʕسʶة.سعلى تقʦॽʽ أهʙاف وسॽا
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  تʸهʗʻ الفʶل:

 ʜʽ ʛؗʱات بʢلʶال ʗن الʺاضي، قامʛات القʻʽعʶفي ت ʛائʜʳته الʙشه ȑʚال ȑادʸʱاح الاقʱحلة الإنفʛم ʙعǼ

 ʦʳʴات ذات الʙحʨة إلى الʛʽغʸات الʙحʨال ʧة مǽادʸʱات الاقʙحʨل الȄʨʴخلال ت ʧة مǽادʸʱة الاقʨالق

ع ع العام، أو القʢاالʛʽʰؔ، ومʻه ʣهʨر الʺʳʺعات الاقʸʱادǽة ʱʵʺǼلف أنʨاعها سʨاء ؗانʗ ضʺʧ القʢا

ات  ʛؗʷوع الʛاص، أو فʵي الالʱانات الॽؔى الʱي، أو حʰʻار الأجʺʲʱع الإسॽʳʷار تʡات في إॽʶʻʳدة الʙعʱʺ

 ّʛʷʺف الʛʡ ʧة مʹǼات قا ʛؗلها إلى شȄʨʴت ʦت ʛʱالف ʥللʱل ȑادʸʱر الاقʨʢʱة الʛايʶʺا لʚوه ،ȑʛائʜʳة.ع ال  

ات الʙʳيʙة تʨفʛʽ نʨع خاص مʧ الʺعلʨمات عʧ الʨضॽɻة الʺالॽة وأداء مʱʵلف و  ʛؗʷال ʧع مʨʻا الʚه ʖلʢʱȄ

 ʛʳʻي تʱع الॽʺʳʱاءات الʛا إجʚ ات الʱاǼعة وؗ ʛؗʷّ̋عات وال ʳʺة الॼاسʴع، مʺا جعل مʺʳʺنة للʨّȞʺات ال ʛؗʷال

  مهʺا ومعقʙا مʧ مʳالات الʺʴاسॼة.عʻها مʳالا 

مʧ  09/10/1999، وأتॼعه Ǽقʛار مʕرخ في 27-96الʺʛʷع الʜʳائȑʛ الأمʛ رقʦ أصʙر الʙʸد في هʚا 

أجل تॽʰان مʱʵلف الʺفاʦॽʂ وتقॽʻات وأسالʖʽ تॽʺʳع الʶʴاǼات في مʴاولة لإصلاح الʺȌʢʵ الʻʡʨي 

الʺʴاسʰي، وȃعʙ اعʱʺاد الʜʳائʛ الإصلاح الʚʳرȑ لʤʻامها الʺʴاسʰي تʦ تʝȄʛؔ قʦʶ هام مʧ القʛار الʺʕرخ 

  تʹʺʧ الʺعالʳة الʺʴاسॽʰة لॽʺʳʱع الʶʴاǼات تʺاشॽا مع الʺقارȃة الʙولॽة. 2008جȄʨلॽة  26في 

ات هي في حاجة دائʺة إلى رؤوس الأمʨال وتʺȄʨل عʺلॽاتها الإسʲʱʺارȄة، فعادة ما تلʳأ ʚوȃʺا أن ه ʛؗʷه ال

ॽʸʵت ʦار تʡا الإʚل اللازم، وفي هȄʨʺʱل على الʨʸʴأجل ال ʧة مॽار أدوات مالʙإلى إص ʛآخ ʦʶق ʟ

  مʧ نفʝ القʛار تʹʺʧ معالʳة الأدوات الʺالॽة.

ʶتق ʦا تʚلॽ:ʧʽʲʴॼل إلى مʸا الفʚه ʦ  

  مʢʱلॼات الإفʸاح الʺʴاسʰي للأدوات الʺالॽة  -

-  ʧاح عʸماج الأعʺال.الإفʙّ̋عة وان ʳʺات الǼاʶʴال  
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  الʖʲॺʸ الأول: مʠʯلॺات الإفʶاح الʲʸاسʮي للأدوات الʸالॻة 

ات الȐʛʰؔ الʱي أصʗʴॼ  لقʙ أدȐ تʨʢر الأنʢʷة ʛؗʷر الʨهʣارات وʺʲʱالاس ʦʳح ʙايʜة إلى تǽادʸʱالاق

ات الʺʶاهʺة الʱي تقʨم  ʛؗر شʨهʣ إلى ʛا الأمʚه Ȑة، وأدǽدʛرة الفʙق الʺقʨة تفʺʵال ضʨرؤوس أم ʖلʢʱت

ة الʺʶاهʺʧʽ في ملॽؔة الʺʕسʶات، مʧ خلال ʛʡح الأسهʦ والʙʻʶات لʧʽȞʺʱ الʺʕسʶات  على أساس مʷارؗ

لʨʸʴل على الȄʨʺʱل اللازم، في مقابل حʨʸل حاملʽها على جʜء مʧ العائʙ أو جʜء مʧ الأصʨل أو مʧ ا

  نʖʽʸ في الأرȃاح، وهʨ ما ǽعʛف Ǽالأدوات الʺالॽة الʱقلǽʙʽة.

تʨʢر الʺعاملات الʺالॽة تعاʣ ʗʺʣاهʛة تقلʖ أسعار الفائʙة وأسعار صʛف العʺلات الأجॽʰʻة، مʺا ومع 

ʺلॽات تعʺل على تʗʽʰʲ الأسعار في عالʱي ألʜم اسʙʴʱاث أدوات مالॽة جʙيʙة غʛʽ الأدوات الʺالॽة الʱقلǽʙʽة 

ȋʨʴ الʺالॽة الأصلॽة والʱ الʨʶق لʶʱهʽل عʺلॽة نقل وتʨزȄع الʺʵاʛʡ الʻاجʺة عʧ تقلॼات أسعار الأدوات

  ضʙ هاته الʺʵاʛʡ أو لأغʛاض إدارة الʨʽʶلة الʺالॽة، وهʨ ما ǽعʛف Ǽالأدوات الʺالॽة الʺʱʷقة.

هʚا الʢʻاق ؗان لا بʙ على الʺʕسʶة مʧ الإعʛʱاف ȞǼل العʺلॽات الʺالॽة الʺʱعلقة Ǽالأدوات الʺالॽة  فيو 

ʴاد نهج مʺʱة، واعॽانʜʽʺال ʧʺة ضʲيʙʴة والǽʙʽقلʱهالॽجʨعʺل على تǽ ȋʨʴʱة الॼاسʴʺǼ فʛعǽ ʙيʙي جʰاس 

أسالʖʽ الإثॼات والʱقʦॽʽ لعʺلॽة الȋʨʴʱ لʧȞʺʱʱ الʺʕسʶات مʧ إدارة مʵاʛʡها الʺالॽة، وʧȞʺʱȄ الʺʛʺʲʱʶون 

القʨائʦ الʺالॽة مʧ معʛفة الʺʵاʛʡ الʺʱعلقة Ǽالʺʱʷقات الʺالॽة وتقʙيʛها، وقʙ شȞل هʚا ثʛوة حॽʁॽʁة  ʨومʱʶعʺل

  فʸاح عʧ الʺعلʨمات الʺالॽة والʺʴاسॽʰة.في مʳال الإ

  لʚا سʛʢʱʻق في هʚا الʺʘʴॼ إلى: 

 أصʻاف الأدوات الʺالॽة  -

 .تقʦॽʽ الأصʨل والʨʸʵم الʺالॽة -

- .ȋʨʴʱة الॼاسʴم 
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  الʠʸلʔ الأول: أصʹاف الأدوات الʸالॻة

، وʧȞʺȄ 1لॽؔان آخʛ إن الأداة الʺالॽة هي عقǽ ʙفʛز أصلا مالॽا لॽؔان، وخʸʺا مالॽا أو أداة أمʨال خاصة

  تʅॽʻʸ الأدوات الʺالॽة إلى ثلاثة أصʻاف:

 تʻقʦʶ بʙورها إلى أصʨل وخʨʸم مالॽة.والʱي الأدوات الʺالॽة الأولॽة: هي الأسهʦ والʙʻʶات  -

-  ّʨȞم ʧʺʹʱة وتʻʽʳأدوات ه ʛʰʱة: تعॼ ʛؗʺة الॽالأدوات الʺال ّʨȞم ومʨʸال خاصةن خʨن أم. 

- ʷʺة: هي الȄʨانʲة الॽادا الأدوات الʺالʺʱة اعॽل مالʨم أو أصʨʸن إما خʨؔة وتॽقات الʺالʱا إذا ؗعʺ ʗان

  مʨاتॽة أو غʛʽ مʨاتॽة للॽؔان.

  الأولॻة الأدوات الʸالॻة  .أولا

إن الأدوات الʺالॽة الأولॽة أو (الʢॽʶॼة) هي إما أمʨال خاصة أو ديʨن، حʘʽ تʻʸف الأدوات الʺالॽة في 

Șʰʱم Șازة حॽʴǼ ʗʴʺاصة إذا سʵال الʨالأم  ،ʦل الأسهʲم مʨʸʵؗل ال ʦʸخ ʙعǼ ةʶسʕʺل الʨفي أص

  وتʻʸف ضʺʧ الʙيʨن إذا ؗان للʺʕسʶة إلʜʱام تعاقȑʙ لʶʱلʦॽ الʻقǽʙة مʲل الʙʻʶات، لʚا ʧȞʺǽ تقॽʶʺها إلى:

1 .ʤالأسه :  

  :2مʧ رأس مال الʺʕسʶة، وʧȞʺȄ الʜʽʽʺʱ بʧʽ اتعʛʰʱ الأسهʦ أداة أمʨال خاصة، وتʺʲل جʜء

 ةǻالعاد ʤالأسه:  

الأسهʦ العادǽة هي ॼɺارة عʧ حʟʸ مʶʱاوȄة في ملॽؔة الʺʕسʶة، حʲʺǽ ʘʽل مʨʺʳع الأسهʦ نʖʽʸ إن 

مالؔها في رأس مال الʺʕسʶة بʻاء على ॽʀʺة الʶهʦ الإسʺॽة عʙʻ الʱأسʝॽ، وॼʸȄح حاملها شȞȄʛا في رأس 

ʺʧʽ، على الʺʶاهمال الʺʕسʶة، مʺا ʴʻʺǽه الȘʴ في اتʵاذ القʛارات، والʨʸʴل على الأرȃاح عʙʻ تʨزȄعها 

ʚا الأولȄʨة عʙʻ اكʱʱاب الأسهʦ الʙʳيʙة، وȂمȞانॽة بॽع الأسهʦ بʙون الʛجʨع إلى الʳهة الʱي أصʙرتها.   وؗ

وʤȄهʛ الʶهʦ عʙʻ إصʙاره Ǽالॽʁʺة الإسʺॽة الʱي تعʛʰʱ أساس تقʙيʛ رأس مال الʺʕسʶة، وعʙʻ تʙاوله في 

  أكʛʰ أو أصغʛ مʧ الॽʁʺة الإسʺॽة له.الʨʶق الʺالي تॼʸح لǽʙه ॽʀʺة سॽʀʨة والʱي تʨؔن إما 

                                                           
1Robert Obert, Pratique des Normes IFRS, Op.Cit, P: 184. 

ॽɿॽة الإعʛʱاف بها والإفʸاح عʻها في القʨائʦ الʺالॽة، مʳلة آفاق اقʸʱادǽة، الʺʳلʙ عʙʰ الȎॽɿʴ مʦȄʛؗ ʙʺʴ، الأدوات الʺالॽة:  2  ، العʙد 1مفهʨمها وؗ
  . 183-182، ص ص:2015الʲاني، لॽʰʽا، جʨان 
  https://afaq.elmergib.edu.ly/index.php/afaq/article/view/130/112          مʱاح على الʺʨقع 
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 ازةʯʸʸال ʤالأسه:  

ʜ الأسهʦ الʺʺʱازة Ǽأنها حȘ ملॽؔة في رأس مال الʺʕسʶة، وفي الʨقʗ نفʶه سʙʻات تʙʴʱد فائʙتها مॼʶقا ʱʺʽت

  ولʝॽ لʙيها تارȄخ إسʴʱقاق، فهي تʱʵلف عʧ الأسهʦ العادǽة ॽɾʺا يلي:

 ل الॽɿʸʱة على حʺلة الأسهʦ العادǽة.لȐʙ حاملي الأسهʦ الʺʺʱازة الأولȄʨة في أمʨا -

- .ʦهʶة للॽʺة الإسʺॽʁال ʧة مʱة ثابȄʨʯة مॼʶʻدة بʙʴة مȄʨʻعات سȄزʨت ʧازة مʱʺʺال ʦحʺلة الأسه ʙʽفʱʶǽ 

  لا Șʴǽ لʴʺلة الأسهʦ الʺʺʱازة الʗȄʨʸʱ والʙʱخل في الإدارة. -

  : الʗʹʴات .2

الأسʨاق الʺالॽة، إذ تعʛʰʱ ديʧ على عاتȘ الॽؔان تعʙ الʙʻʶات مʧ أهʦ أدوات الʙيʧ الʱي يʦʱ تʙاولها في 

الȑʚ أصʙرها سʨاء ؗان مʕسʶة أو خʻȄʜة، وʦʱȄ إصʙارها في شȞل صʥ يʗʰʲ حقʨق حاملها في الʨʸʴل 

 ʧققة مʴʺة الॽائج الʺالʱʻال ʧع ʛʤʻال ʠغǼ اʚها، وهʽعل Șفʱʺة الॽالʺال ʙائʨالف ʧفادة مʱاله والإسʨعلى أم

، حʘʽ تلʳأ الʺʕسʶة إلى هʚا الʨʻع مʧ القʛوض عʣ ʙʻهʨر الʴاجة إلى تʺȄʨل ʛʡ1ف الॽؔان الȑʚ أصʙرها

  Ȅʨʡل الأجل.

ॺة .ثانॻا ʙؕʸة الॻالʸالأدوات ال  

ॼʽة أمʨال خاصة"، وهʚا مʛتʨʺʹʺǼ Ȍॼن  ʛؗه " تʶنف ʗقʨوفي ال "ʧة ديॼʽ ʛؗة "تॼ ʛؗʺة الॽالأداة الʺال ʧʺʹʱت

ॼʽة في تارȄخ الإصʙار. ʛؗʱال ʛهʨوج  

ʙʻʶة للॼʶʻالॼɾ:رʙʸُ̋   ات القابلة للȄʨʴʱل إلى أسهʧȞʺǽ ʦ أن تʨؔن في حʶاǼات ال

ॼʽة أمʨال خاصة. - ʛؗوت ʧة ديॼʽ ʛؗت ʗقʨفي ذات ال ʧʺʹʱأو أداة ت ʙإما عق 

-  ʛʸʻورة عʛʹالǼ ʗʶॽي لʱوال ،ʗقʨال ʝقة في نفʱʷة أداة مॼʽ ʛؗوت ʧة ديॼʽ ʛؗت ʧʺʹʱأو أداة ت ʙما عقȂو

ُ̋ وهʚا الʛʢح هʨ الʺʱʴʺل Ǽالॼʶʻة مʧ عʻاصʛ رؤوس الأمʨال الʵاصة،    .ʱʖʱؔلل

 ʦغة أسهॽد في صʙʶي تʱات الʙʻʶف الʻʸت ʘʽحʧʺن  ضʦيʗال ॽʁوفقاً لل ʧايॼʱي ʦد الأسهʙة إذا ؗان عʺ

العادلة للʶهʦ، وهʚا عʙʻما لا يلʜم العقʙ تʙʶيʙ الʙʻʶات القابلة للʙʶʱيʙ في صॽغة أسهʦ مقابل أسهʦ الʺʕسʶة، 

                                                           

  .184الʺʛجع الʶابȘ ، ص:  1 
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 ʧʺات ضʙʻʶال ʧع مʨʻا الʚف هʻʸȄو ،Ȑʛات أخʶسʕم ʦمقابل أسه ʧؔاصةولʳال الʦرؤوس الأم ʙعʹاص 

ʧدا مʙʴم ʦد الأسهʙة إذا ؗان ع ʛؗʷال ʦات مقابل أسهʙʻʶال ʙيʙʶت ʙم العقʜيل ʧʽة، حǽاʙʰ1ال.  

 Ȍॼتʛا مʚال خاصة، وهʨة أو ؗأدوات رؤوس أمॽن مالʨيʙؗ فها إماॽʻʸت ʧȞʺॽɾ ازةʱʺʺال ʦة للأسهॼʶʻالȃو

 ʙجʨد ولا يʙʴقاق مʴʱخ إسȄلها تار ʧȞǽ ʦإذا ل ʘʽه، حʛهʨوج ʙالعق ȋوʛلة في شʲʺʱʺة الǽʙعاقʱاءات الʛالإجǼ

ʙʸُ̋ر إلʜʱام تعاقȑʙ لʙفع الʻقǽʙة فإنها تعʛʰʱ أداة رؤوس أمʨال خاصةعلى ا ل
2 .  

  (الʯʵʸقات الʸالॻة) الأدوات الʸالॻة الʰانȂʦة .ثالʰا

إن الأدوات الʺالॽة الʲانȄʨة أو ما ǽعʛف Ǽالʺʱʷقات الʺالॽة لʗʶॽ أصʨل مالॽة ولا أصʨل عॽʻʽة وȂنʺا هي 

ائع لأدوات الإسʲʱʺار، فهي عقʨد لا يʧʺʹʱ مʨʱʴاها تʶلǼ ʦॽʹ عقʨد فॽɺʛة تʻʰى أو تȘʱʷ مʧ عقʨد أساسॽة

 ،ʛف الآخʛʢام على الʜʱلȂف وʛʢل Șها حʽعل ʖتʛʱمʺا ي ،Ȍفق ʛعʶوق الʛلام فʱة واسȄʨʶت ʧʺʹʱنʺا يȂو

ʚا الʺʹارȃة.   وتʙʵʱʶم الʺʱʷقات الʺالॽة لغʛض إدارة الʺʵاʛʡ والȋʨʴʱ ضʙها، والʺʛاجʴة بʧʽ الأسʨاق وؗ

1 .ʵʸال ʃȂʙة:تعॻالʸقات الʯ  

 أو الʺʕشʛ هي أداة مالॽة تʱʺॽʀ Șʱʷها مʧ سعʛ أو معʙل عقʙ أو مʕشʛ مالي، وهʚا الʶعʛ أو الʺعʙل

. وʜʽʺʱȄ العقʧȞʺǽ3 ʙ أن ʨȞǽن سعʛ ورقة مالॽة مʙʴدة أو سعʛ صʛف أجʰʻي أو سعʛ سلعة أو معʙل فائʙة

  :Ǽ4الʸʵائʟ الʱالॽة

، أو سعʛ الأداة الʺالॽة، أو سعʛ الॼʹاعة، أو سعʛ الʛʸفتʱقلʱʺॽʀ ʖه تॼعا للʱغʛʽ في معʙل الفائʙة،  -

 ʛشʕالأو م.ʛآخ ʛʽغʱأو ؗل م ،ʛعʶ 

- .ʙام العقʛإب ʙʻة ؗعلاوة عʢॽʶǼ الغॼدفع م ʦʱنʺا يȂو ،ʙام العقʛإب ʙʻار أولي عʺʲʱصافي إس ʖلʢʱلا ي 

 تȄʨʶة العقʙ في تارȄخ مʱʶقʰلي. -

  :أنʦاع الʯʵʸقات الʸالॻة. 2

 ʧاع مʨعة أنȃاك أرʻة:هॽقات الʺالʱʷʺال 

                                                           
1 Pascal Barneto, Pierre Gruson, Instruments Financiers et IFRS, édition Dunod, Paris 2007 , P: 94. 
2 Ibid ; P: 95. 

قʸʱادǽة، سʦʢ صالح حʧʽʶ، معالʳة الʺʱʷقات الʺالॽة في ʣل معايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة وفقًا للȄʛʷعة الإسلامॽة، مʳلة تʗȄʛؔ للعلʨم الإدارȄة والإ م. 3 
  .159، ص: 2009، العʛاق، 13، العʙد 5لʺʳلʙ ا

4 Robert Obert, Pratique des Normes IFRS, Op.Cit, P: 187. 
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 :اراتॻʳد الʦعق Options   

تعʢي عقʨد الॽʵارات الȘʴ لʺȑʛʱʷ الॽʵار في تʻفʚʽ أو عʙم تʻفʚʽ العʺلॽة مʨضʨع الʱعاقʙ، في مقابل مʰلغ 

العʺʨلة الʙʶǽ ȑʚده الʺȑʛʱʷ لʺǼ ʧاع له هʚا الȘʴ، وتʱعلȘ العʺلॽات مʴل عقʨد الॽʵار ʛʷǼاء أو بॽع 

  ونʺʜʽ هʻا بʧʽ نʨعʧʽ مʧ عقʨد الॽʵارات: ،الأوراق الʺالॽة أو سلع

 اءـحʙʵار الॻʯاخ Ȗ:  

هʨ عقʙ بʛʡ ʧʽفʻʺǽ ʧʽح ॽɾه مʛʴر العقʙ أو الॼائع للʺȑʛʱʷ الȘʴ في اخॽʱار شʛاء أصل معʧʽ أو عʙم 

شʛائه في تارȄخ مʱʶقʰلي وʶȃعʙʴǽُ ʛد مॼʶقا في العقʙ، وʸʴʱȄل مʛʴر العقʙ على مʰلغ مʧ الʺȑʛʱʷ مقابل 

 Șه حʴʻار.مॽʵال ʛالعلاوة أو سعǼ ىʺʶǽ ارॽʵال  

 ʛعʶإذا ارتفع ال ʘʽʴǼ ،ي دفع تؔلفة مقابلهاʱه الʱʴلʸم Șقʴǽ اء إذ ؗانʛʷار الॽخ ʚʽفʻʱب ȑʛʱʷʺم الʨقȄو

الʺʱʶقʰلي للأصل مʴل الʱعاقʙ عʧ سعʛ الʻʱفʚʽ الʺʱفȘ علॽه في تارȄخ صلاحॽة العقʙ فإن الʺǽ ȑʛʱʷقʨم 

 ʛ الʺʱفȘ علॽه أثʻاء تʛȄʛʴ العقʙ، وȃالʱالي ʴǽقȘ فائʙة مʲʺʱلة في الفʛق ॽʴǼازة الأصل مʴل العقʙ وȃالʶع

 ʛسع ʧالأصل ع ʛسع ʠفʵعة، أما إذا انʨفʙʺار العلاوة الʙمق ʦʸالي، مع خʴال ʛعʶوال ʚʽفʻʱال ʛسع ʧʽب

ي ف الʻʱفʚʽ الʺʱفȘ علॽه فإن الʺȑʛʱʷ لا يʻفʚ خॽار الʛʷاء، لأنه لʝॽ في مʸلʱʴه، وعلॽه فإن خʶارته تʨؔن 

مقʙار العلاوة الʺʙفʨعة لॼائع خॽار الʛʷاء، وȃالॼʶʻة لʺʛʴر العقʙ فإن خʶارته تʛتفع ؗلʺا ارتفع الʶعʛ، أما 

  . 1رʴȃه فهʨ مʙʴود وȄقʙر ॽʁǼʺة العلاوة الʺʙفʨعة له عʙʻ انʵفاض الأسعار

خॽار الʛʷاء  ʛره العقʨد، حʘʽ أن مʚʴإن الʨʱقعات الʺʱʹارȃة بǼ ʧʽائع ومȑʛʱʷ الॽʵار تعʙ أساس إنʷاء ه

ʱالأصل ثاب ʛقى سعॼقع أن يʨʱقع ارتفاع  ايʨʱʽار فॽʵال ȑʛʱʷأما م ،ʙان العقȄʛة سʙخلال م ʠفʵʻʽأو س

وȃالʱالي فإن مقʙار الȃʛح لȐʙ أحʙ أʛʡف العقǽ ʙقابله نفʝ مقʙار الʶʵارة لȐʙ الʛʢف  سعʛ الأصل،

ʢه خʶنف ʧفع عʙد يʙʴم ʛعʶǼ اء سلعة ماʛش Șح ȑʛʱʷǽ ʧوم ،ʛل.الآخʰقʱʶʺها في الʻʺادة ثȄز ʛ  

 عॻʮار الॻʯاخ Ȗحـ:  

ʻʺǽح ॽɾه مʛʴر العقʙ أو الॼائع للʺȑʛʱʷ الȘʴ في الإخॽʱار بʧʽ بॽع أصل معʧʽ أو عʙم بॽعه في تارȄخ 

مॼʱʶقلي وʶȃعʙʴǽُ ʛد مॼʶقا في العقʙ، ومقابل ذلʸʴǽ ʥل الॼائع مʧ الʺȑʛʱʷ على علاوة (سعʛ الॽʵار) 

الॽʰع، وعلॽه يʻفʚ مالʥ خॽار الॽʰع العقʙ إذا ما انʵفʠ سعʛ الأصل الʺʱعاقʙ علॽه مقابل مʴʻه حȘ اخॽʱار 
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عʧ سعʛ الʻʱفʚʽ في تارȄخ صلاحॽة العقʙ، حʴǽ ʘʽقȘ مالʥ الॽʵار أرȃاحا عʙʻ انʵفاض سعʛ الأصل، أما 

  .1خʶارته فهي ॽʀʺة العلاوة الʺʙفʨعة عʙʻ شʛاء حȘ اخॽʱار الॽʰع عʙʻ ارتفاع أسعار الأصل

  :2يȋʨʴʱ مالʥ الأصل مʧ انʵفاض الأسعار ॽɾقʨم ʛʷǼاء عقʙ خॽار بॽع، وʶȄʺح له هʚا العقʙ بـإذن 

 إمȞانॽة بॽع الأصل لʟʵʷ آخʛ لʱʶॽفʙʽ مʻه. -

 انʤʱار انقʹاء العقʙ والॽʰع إذا انʵفʠ سعʛ الأصل Ǽالॽʁʺة الʺʱفȘ علʽها. -

  أن لا يʻفʚ العقʙ إذا ؗان الʶعʛ أكʛʰ مʧ سعʛ الأصل. -

ʴه فإن مॽوعلʱقى ثابॼالأصل أو ي ʛتفع سعʛقع أن يʨʱع يॽʰار الॽر خʛاʰار الॽخ ȑʛʱʷأما م ، ʥع (مالॽ

.ʙان العقȄʛة سʙالأصل خلال م ʛسع ʠفʵʻقع أن يʨʱالأصل) فإنه ي  

 :ةॻلʮقʯʴʸد الʦالعقFuturs  

عة)، بʛʡ ʧʽفʧʽ، الॼائع والʺȑʛʱʷ، يʧʺʹʱ الإلʜʱام بʶʱلʦॽ أصل مادȑ (سل ةد مʛʰمʨ العقʨد الʺʱʶقʰلॽة هي عق

أو أصل مالي (الأسهʦ والʙʻʶات)، في تارȄخ مʱʶقʰلي ʶǽُʺى تارȄخ الʶʱلʦॽ (أو الʻʱفʚʽ)، ʘʽʴǼ يʦʱ الاتفاق 

ا ʲʺǽل ǽʙمعه مʰلغا نق نلȐʙ الʶʺʶار الȑʚ يʱعاملا اعلॽه عʙʻ تارȄخ الʱعاقʙ، وعلى ʛʡفي العقʙ أن يʨدع

نॼʶة ضʽʯلة مʧ سعʛ العقʢǽ ،ʙلȘ علॽه الهامʞ الʺʙʰئي، وهʚا لإثॼات الǽʙʳة وحʧʶ الॽʻة، مع الʜʱام 

، إذ ʶǽʺح هʚا العقǼ ʙʹʺان وȂعʢاء الʢاǼع 3مȑʛʱʷ العقǼ ʙالʛʷاء في تارȄخ الʻʱفʚʽ والʜʱام الॼائع Ǽالॽʰع

.ȑʛʱʷʺائع والॼال ʧام لؔل مʜʱسʺي للالʛال  

ة الانʷʱار، وʦʱȄ معالʱʳها في سʨق مʦʤʻ للعقʨد الʺʱʶقʰلॽة، فهي تʱʶعʺل حʧʽ يʘʴॼ هʚه العقʨد هي واسع

عʨن اقʸʱادȑ عʧ حʺاǽة ضʙ مʵاʛʡ تقلʖ الʺعʙلات، أو أسعار الʺʨاد الأولॽة، أو الʺʕشʛات الʺالॽة، 

الॼائع  نفهي تʶʺح بʙʴʱيʙ سعʛ الأصل مॼʶقا في أسʨاق العقʨد الʺʱʶقʰلॽة، وتʨؔن اسʛʱاتॽʳॽة الȋʨʴʱ في أ

ǽعʛض الأسعار الʺʛتفعة الʺʺʻȞة وȄعʛض الʺȑʛʱʷ الأسعار الʺʵʻفʹة الʺʺʻȞة، وعʙم تʻاسȘ الإسʛʱاتॽʳॽة 

علॽه فإن اسʛʱاتॽʳॽة الȋʨʴʱ تʶʺح و . 4هاته يʕدȑ إلى تقʦǽʙ العʛوض الʨسॽʢॽة بʱقʦǽʙ الʨʽʶلة للʨʶق 

  ʵفاض الأسعار.Ǽالʱغॽʢة ضʙ ارتفاع الأسعار، واسʛʱاتॽʳॽة الʺʹارȃة تʛاهʧ على ان

                                                           

  162الʺʛجع الʶابȘ، ص:  1 
 2.Șابʶجع الʛʺال ʝنف  

3 François Radacal, L’essentiel Des Produits Financiers dérivés, 1e édition, Gualino éditeur, Lextenso éditions, 
2017, P P: 20-21. 
4 Ibid, P: 25. 
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  :د الآجلةʦالعقForwards  

العقʙ الآجل هʨ اتفاق بʛʡ ʧʽفʧʽ لॼʱادل أصل ʶǼعʛ مʙʴد في تارȄخ مʙʴد، وفي ʣل هʚا العقʙ فإن 

 ʧع ʛʤʻال ʠغǼ ،ʙالعق ʚʽفʻʱد لʙʴʺخ الȄارʱفي ال ʛعʶا الʚائع بهॼم الʜʱلȄاء الأصل وʛʷǼ مʜʱيل ȑʛʱʷʺال

  .1الʺʱʶقʰليسعʛ هʚه الʶلعة في الʱارȄخ 

 ،ʙة العقॽهاء صلاحʱة انǽل لغاʰقʱʶʺلعة في الʶال ʛسع ʛʽغʱي ʦل ʨى لʱح ʛʽغʱه لا يॽعل Șفʱʺال ʛعʶإن ال

ʙف العقʛʡأ ʧʽل بʨللأص ȑالʺاد ʦॽلʶʱد الʨه العقʚي هʹʱا. ولا تقʙنق Ȑʨʶها تʱʽʰلأن غال  

  :ادلةॺʸد الʦعقSwaps   

ʳادل مॼعلى ت ʧʽفʛʡ ʧʽاتفاق ب ʨادلة هॼʺال ʙعق ،ʧمʜال ʧدة مʙʴة مʛʱة خلال فǽʙقʻفقات الʙʱال ʧعة مʨʺ

وʦʱȄ احʶʱاب هʚه الʙʱفقات على أساس مʰلغ افʛʱاضي مʙʴد ʶǽʺى الʺʰلغ الأساسي الʺفʛʱض، ʘʽʴǼ لا 

يʦʱ تॼادله فعلا لا في بʙاǽة الʱعاقʙ ولا أثʻاؤه ولا في نهايʱه، وȂنʺا تقʨم هʚه الॽɺʨʻة مʧ العقʨد على أساس 

ǽʙة الʸاॽɾة، ʘʽʴǼ يʦʱ احʶʱاب الʺʰلغ الȑʚ سʦʱʽ دفعه أو تʽʸʴله مʧ ؗل ʛʡف ثʦ يʦʱ تʙʶيʙ الȄʨʶʱة الʻق

. وȑʛʳȄ الʱعامل بهʚه العقʨد في الأسʨاق غʛʽ الʛسʺॽة وتعʛʰʱ 2الفʛق إلى الʛʢف الآخʛ أو تʽʸʴله مʻه

  مʸʴلة نهائॽة لʺفاوضات خاصة بʧʽ الأʛʡاف.

 ةʗادلة أسعار الفائॺد مʦعق:  

ʨل،  هʰقʱʶʺدة في الʙʴة مॽʻة زمʛʱخلال ف ʧʽمع ʧة على ديʙعات الفائʨفʙادل مॼعلى ت ʧʽفʛʡ ʧʽاتفاق ب

وʙʴȄُد هʚا الʨʻع مʧ الʺॼادلات مʰلغ معʧʽ مʧ أداة الʙيʧ ؗأساس نʙʵʱʶǽُ ȑʛʤم لॽʁاس ॽʀʺة مʙفʨعات 

ʽح ،ʧيʙادل أداة الॼالʺعاملة إلى ت ʙʱʺف دون أن تʛʡ لها ؗلʺʴʱي يʱة الʙفي الʺعالفائʛʡ ʙم أحʨقǽ ʘ املة

ʶʴǼاب دفعات الفائʙة الʺʢلʨب سʙادها للʛʢف الآخʛ على أساس معʙل فائʙة مʱغʛʽ، بʻʽʺا ǽقʨم الʛʢف 

الآخʶʴǼ ʛاب دفعات الفائʙة الʺʢلʨب سʙادها للʛʢف الأول على نفʝ الأساس الȑʛʤʻ مʧ خلال اسʙʵʱام 

ʛʽغʱʺة الʙل الفائʙارتفاع مع ȑدʕه يॽوعل ،ʗل ثابʙمع ȑʚف الʛʢاح للȃأر Șʽقʴإلى ت ʗابʲل الʙالʺع ʧع 

يʙفع حʖʶ الʺعʙل الʲابʗ وتʴقȘʽ خʶائʛ للʛʢف الȑʚ يʙفع حʖʶ معʙل الفائʙة الʺʱغʛʽ، وعʙʻ اسʴʱقاق 

.ʛف الآخʛʢلل ʧʽفʛʢال ʙفعها أحʙأن ي ʖʳǽ يʱة الʙافي الفائʸǼ ةȄʨʶʱال ʦʱفعة تʙال  
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  :) نقلا عʧ الʺʨقعSwaps أحʺʙ شʨقي سلॽʺان، مʵاʛʡ الʺʱʷقات الʺالॽة ومʨقف الفʛؔ الإسلامي مʻها (عقʨد وعʺلॽات الʺॼادلة 2
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 لاتʸادلة العॺد مʦعق: 

 ʧع مʨʻا الʚه ȑʨʹʻفع يʙȄدة، وʙʴة مʙʺل ʧʽʱلفʱʵم ʧʽʱعʺل ʧان مʱʽʺؗ ادلॼعلى ت ʧʽفʛʡ د على اتفاقʨالعق

 ʦʱادلة، وتॼʺة الʙة مǽالعʺلات في نها ʥادل تلॼه، مع إعادة تॽل علʸح ȑʚلغ الʰʺعلى ال ʙائʨهʺا الفʻكل م

  :1وفقا لʲلاث خʨʢات

ʨق سعʛ الʛʸف الʶائʙ في الʶ تʙʴيʙ مʰلغ معʧʽ مʧ عʺلة معʻʽة وما ʶǽاوȄه مʧ عʺلة أخȐʛ بʻاء على -

 في تارȄخ عقʙ الاتفاق، وȄقʨم الʛʢفان Ǽالॼʱادل الفعلي لʱلʥ الʺॼالغ.

 خلال مʙة العقʙ يʙفع ؗل ʛʡف الفʨائʙ الʙورȄة على الʺʰلغ الȑʚ تʶلʺه وʻȃفʝ العʺلة الʱي تʶلʺها. -

- ʱل الʙمع ʝفʻاء بʨس Ȑʛة أخʛالغ مॼʺال الʙʰʱإعادة اس ʦʱي ʙة العقʙة مǽفي نهاʻم عʙʵʱʶʺادل الॼ ةǽاʙب ʙ

.ʙة العقǽخ نهاȄف في تارʛʸام أسعار الʙʵʱاسǼ أو ،ʙالعق 

  في هʚا الʨʻع مʧ العقʨد يʦʱ الॼʱادل الفعلي للʺʰلغ الأساسي في بʙاǽة العقʙ وفي نهايʱه ǽعاد اسʙʰʱال الʺॼالغ.
  

  الʠʸلʔ الʰاني: تقʤॻʻ الأصʦل والʦʶʳم الʸالॻة 
  

واللاحȘ للأصʨل والʨʸʵم الʺالॽة اعʱʺادا على تॽʻʸفها في مʜʽانॽة الʺʕسʶة، يʙʴʱد أسلʨب الʱقʦॽʽ الأولي 

وʛȄتʜؔ هʚا الʅॽʻʸʱ أساسا على نॽة الʺʕسʶة مʧ وراء حॽازة الأدوات الʺالॽة، وتʨؔن حॽازتها إما لغʛض 

ॼار ʱالإحʱفاȍ لغاǽة تارȄخ اسʴʱقاقها، أو اقʻʱائها مʧ أجل تʴقȘʽ فائॽʀ ʠʺة على الʺȐʙ القʛʽʸ، أو اع

  الأداة الʺالॽة مʱاحة للॽʰع دون هʙف الʺʹارȃة في الʺȐʙ القʖȄʛ، أو اعॼʱارها أداة للʺʛاॼʀة في الʺʱʶقʰل.

  أنʸاȉ تقʤॻʻ الأصʦل والʦʶʳم الʸالॻة .أولا

ʜʽانॽة إذا أصʨل وخʨʸم الʺ يॼʻغي على الʺʕسʶة تʽʳʶل الأدوات الʺالॽة Ǽʺا في ذلʥ الʺʱʷقات الʺالॽة في

الإجʛاءات الʱعاقǽʙة، ʘʽʴǼ تʦॽّʁ الʺʕسʶة الأصʨل والʨʸʵم الʺالॽة اسʻʱادا على الॽʁʺة كانʛʡ ʗفًا في 

  العادلة وأـʶلʨب الʱؔلفة الʺهʱلؔة حȄʛʡ ʖʶقة معʙل الفائʙة الفعلي.

  :الʸॻɿة العادلة. 1

ضʧʽ راخʦʸ، بʧʽ أʛʡاف على علʦ و  Ǽ Ȑʨʶǽُهʙʰʱʶل Ǽه أصل أو ǽُ الʺʰلغ الʧȞʺǽ ȑʚ أن  يهالॽʁʺة العادلة 

تǼ ʦॽʁعʠ الأدوات الʺالॽة الʺʶعʛة في سʨق مǼ ʦʤʻالॽʁʺة العادلة، ، حʘʽ في إʡار شʛوȋ الʺʻافʶة العادǽة

وتʱʶعʺل الʺʕسʶة هʚه الʶʱعʛʽة لʙʴʱيʙ الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة للأداة الʺالॽة، أما إذا لʦ يʨʱاجʙ سʨق نȌʷ للأدوات 

لʺعاملة تقॽʻات الʱقʦॽʽ الʱي تهʙف إلى تʙʴيʙ سعʛ ا الʺالॽة، فʱقʨم الʺʕسʶة Ǽإعʙاد الॽʁʺة العادلة Ǽاسʱعʺال
                                                           

 1.Șابʶجع الʛʺال ʝنف  
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في الʨʶق في تارȄخ الʱقʘʽʴǼ ،ʦॽʽ تʨؔن هʚه الʱقॽʻات والفʛضॽات مʶʱقة مع الʺعلʨمات الʺʱاحة الʱي 

ʨن في الʨʶق Ǽإعʙاد سعʛ الأداة الʺالॽة   . ʱʶǽ1عʺلها الʺʷارؗ

 الʽʳʶʱل الأولي والʱي تʙʴʱد ȞʷǼل مʱʵلف حʖʶإن الॽʁʺة العادلة هي الॽʁʺة الʺȃʨʶʻة لأداة مالॽة أثʻاء 

معʙل الفائʙة الʱعاقʘʽʴǼ ،ȑʙ يʶʱاوȐ أو ʱʵǽلف عʧ معʙل الʨʶق في عʺلॽة مʺاثلة مع تʨاجʙ أو عʙم 

  .2تʨاجʙ الʱؔالʅॽ الʺʛتʢॼة

ʺʕسʶة ال ʱʶعʺلتن الإدراج في سʨق نǽ Ȍʷعʛʰʱ أحʧʶ مʕشʛ للॽʁʺة العادلة، وȂذا لʦ يʨʱفʛ هʚا الȋʛʷ إ

ʚا تʴلʽل تقॽʻا ت أخȐʛ للʱقʦॽʽ ؗالʺعاملات الʙʴيʲة، الʛجʨع للॽʁʺة العادلة الʴالॽة لأداة مالॽة مʺاثلة، وؗ

، لأن الॽʁʺة العادلة تلائʦ الأغʛاض الإدارȄة الʙاخلॽة، وتفʙʽ الʺʛʺʲʱʶون الʚيʧ تʙفقات الʻȄʜʵة الʺʻّ̔ʴة

ارॽʵȄة ʖ، على عʝȞ الʱقǼ ʦॽʽالʱؔلفة الʱيʙيʛون مʴافʤهʦ ذات الʺʵاʛʡ مʧ اتʵاذ قʛاراتهʦ في الʨقʗ الʺʻاس

.ʛʡاʵʺإدارة الǼ علقةʱʺة الȄارات الإدارʛلاءم مع القʱة فإنه لا يॽم الʺالʨʸʵل والʨللأص 

  :الʯؒلفة الʸهʯلؒة. 2

مʻه الʙʶʱيʙات  ʦʸʵǽالʱؔلفة الʺهʱلؔة هي الʺʰلغ الǼ ʦॽʁǽ ȑʚه أصل أو خʦʸ مالي أثʻاء الʽʳʶʱل الأولي، 

لاكات الʺʳʺعة لॽʺʳع الفʨارق بʧʽ الʺʰلغ الأولي والʺʰلغ عʙʻ هʱلʽها أو ʦʸʵǽ مʻها الإالʛئॽʶॽة، ǽʹاف إ

ʠॽɿʵه ؗل تʻم ʦʸʵǽ قاق، ؗʺاʴʱاء  الإسʛج ʧلمʽʸʴʱم الʙة أو عʺॽʁارة الʶيخʙʴت ʦʱي ʘʽʴǼ ، ʙ

  ، وعلॽه:3الإهʱلاك حʖʶ معʙل الفائʙة الفعلي لأصل أو لʦʸʵ مالي
  

هʱلاكات ȄʛʢǼقة الإ -الʙʶʱيʙات الʛئॽʶॽة +/ –ʱارॽʵȄة لأصل أو لʦʸʵ مالي الʱؔلفة الʺهʱلؔة = الʱؔلفة ال

  خʶارة الॽʁʺة. -معʙل الفائʙة الفعلي
  

ʚا تعʧʽʽ الʨʻاتج  معʗل الفائʗة الفعليعلʸا أن  هȄʛʡ ʨقة لʶʴاب الʱؔلفة الʺهʱلؔة لأصل أو لʦʸʵ مالي، وؗ

 ʦʸʵǼ أصل أوǼ ةʢॼتʛʺؔلفة الʱة الفعلي في حالة الʙل الفائʙخل معʙʱȄة، وॽʻة الʺعʛʱاء الفʻة أثॽفقات الʺالʻوال

لʻȄʜʵة ل ʙʶيʙات Ǽالॼʶʻة للʨʸʵم أو الʺقʨʰضات Ǽالॼʶʻة للأصʨلهʨ الʺعʙل الʧِّ̔ʴǽ ȑʚ الʱمالي، ف

على مʙة الॽʴاة الʺʨʱقعة لأداة مالॽة ॽɿॽȞǼة تʺʧȞّ مʧ الʨʸʴل على الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة الʸاॽɾة الʺʱʶقʰلॽة 

  .4، وʨȄافȘ هʚا الʺعʙل معʙل العائʙ الʙاخلي للأصل أو الʦʸʵ الʺالي الʺعʻيلهʚه الأدوات الʺالॽة

  
                                                           

1 Djelloul Boubir, Les Instruments Financiers en SCF-IFRS, éditions ITCIS 2013, P: 33 
2 Ibidem. 
3 Ministère Des Finances, Manuel De Comptabilité Financière, Op.Cit, P:133. 
4 Djelloul Boubir, Les Instruments Financiers en SCF-IFRS, Op.Cit, P: 34. 
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  :تقʤॻʻ الأصʦل الʸالॻة .ثانॻا

الʺʰلغ الʺʙفʨع فعلا، مع إدراج تؔالʅॽ الॽʴازة والقʶائʦ الʺʴʱʶقة والأتعاب  يʲʺʱل ثʺʧ حॽازة أصل مالي في

 ʨاء وهʛʷتؔلفة ال ʧʺل ضȄʨʴʱم الʨعة ورسʨفʙʺة العادلةوالعلاوات الʸॻɿال.  

الʱقʦॽʽ الأولي لʺʱʵلف أصʻاف الأصʨل الʺالॽة Ǽالॽʁʺة العادلة والʺʲʺʱل في الʺقابل الʻقȑʙ الʺعʢى ʨȞǽن 

 ،ʧيʙʺلل Șاللاح ʦॽʽقʱة.أما الʳॽʱʻال ȘȄʛʡ ʧلؔة عʱؔلفة الʺهʱالǼ ة العادلة أوʺॽʁالǼ ن إماʨȞॽɾ  

  :تعʃȂʙ الأصʦل الʸالॻة. 1

الأصل الʺالي هʨ عقǽ ʙعʢي الȘʴ في أصل Ǽالॼʶʻة للʺʕسʶة، حʧȞʺǽ ʘʽ أن تʨؔن أصʨل لʙيها آجال 

أسهʦ في رأس مال مʕسʶة أخȐʛ)، إسʴʱقاق (كالʴقʨق) أو أصʨل لʝॽ لʙيها آجال إسʴʱقاق (كامʱلاك 

على غʛار ديʨن على الȃʜائʧ، الأصʨل الʺالॽة، الʺʱاحات، أوراق مالॽة مʛʺʲʱʶة، تॽʰʶقات وأقʶاȋ مʙʶدة، 

ʧارة عॼɺ 1والأصل الʺالي:  

 .الʻȄʜʵة -

- .ʛة أو أصل مالي آخʻȄʜʵلام الʱلاس ȑʙتعاق Șح 

 حȘ تعاقȑʙ لʺॼادلة أداة مالॽة ضʺʧ شʛوȋ جʙ ملائʺة. -

 رؤوس أمʨال خاصة لʺʕسʶة أخȐʛ. أدوات -

  أصʹاف الأصʦل الʸالॻة:. 2

  تʻʸف الأصʨل الʺالॽة إلى أرȃعة أصʻاف وعلى أساسه يʦʱ الʱقʦॽʽ الأولي والʱقʦॽʽ الॼعȑʙ لها:

 قاقʲʯة الإسǻبها لغا Ȍفʯʲʸفات الॻʡʦʯصʹف ال:  

ʧʺد ضʙʴوم ʗذات دفع ثاب ʙيʙʴʱدة أو قابلة للʙʴة ومʱفقات ثابʙل ذات تʨقاق مع هي أصʴʱأجل إس ،ʧʽ

وʨȞȄن لȐʙ الʺʕسʶة الॼɼʛة والقʙرة على الإحʱفاȍ بها إلى غاǽة الإسʴʱقاق، مع حʛʤ بॽعها أو ʡلʖ إعادة 

تʙʶيʙها قʰل أجل الإسʴʱقاق الʻهائي، لأنه ǽعʛّض الʺʕسʶة لعقȃʨات مʧ جʛاء عʙم احʛʱام بʨʻد الإكʶʱاب 

ʺȐʙ نʙʳ الʨدائع والʙʻʶات الʺʙʶدة، والإلʜʱامات لأجل، . ومʧ أمʲلة الॽʣʨʱفات Ȅʨʡلة ال2لغاǽة الإسʴʱقاق

  : 3والأوراق الʺʴʱʶقة والʱي تʺʱلؔها الʺʕسʶة بʙافع

تʅॽʣʨ فائʠ الʻȄʜʵة في الأسهʦ أو الإلʜʱامات، أو الʙʻʶات الʺʱʰʲة الʺॼʶʱȞة والʺʸʸʵة لإعادة  -

 الॽʰع، ضʺʧ أجل اسʴʱقاق Ȅʨʡل أو قʛʽʸ للʨʸʴل على فائʠ الॽʁʺة.
                                                           

  .635مʙʺʴ أبʨ نʸار، جʺعة حʺʙʽات، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص:  1 
2 Pascal Barneto, Pierre Gruson, Instruments Financiers et IFRS, Op.Cit, P:31. 
3 Ministère Des Finances, Manuel De Comptabilité Financière, Op.Cit, P: 131. 
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  أو مʺارسة تأثʛʽ على ॽؗان آخʛ مʧ خلال شʛاء أسهʦ أو مʻح قʛوض أو الإثʧʽʻ معا. الʛʢॽʶة -

  :1علʺا أنه ʧȞʺǽ الʻʱازل عʧ الॽʣʨʱفات الʺالॽة الʺॼʶʱȞة لغاǽة تارȄخ الإسʴʱقاق في الʴالات الʱالॽة

 الʜʳء الʺॼاع ʲʺǽل مʰلغ غʛʽ معʛʰʱ مقارنة Ǽالʺʴفʤة. -

 انʙماج أعʺال. -

- ʦʱع يॽʰة الॽعʺل ʚʽفʻقاق. تʴʱأجل الإس ʧم ʖȄʛخ قȄفي تار 

-  ُ̋  ʙʸرة.تʨاجʙ تʙهʨر ʛʽʰؗ في الʨضॽɻة الʺالॽة للʺʕسʶة ال

 تعʙيل الʨʸʻص الॼʳائॽة. -

أهʺॽة، فإنه ʻʺǽُع على الʺʕسʶة مʧ تʅॽʻʸ أȑ أصʨل مالॽة  اإذا ؗان مʰلغ الʜʳء الʺॼاع مʧ هʚه الفʯة ذ

  ل الʧʽʱʻʶ القادمʧʽʱ.ضʺʧ فʯة الأصʨل الʺالॽة الʺʱʴفȎ بها حʱى الإسʴʱقاق خلا

 فاتॻʡʦʯال ʤॻʻقاق تقʲʯة الإسǻبها لغا Ȍفʯʲʸال : 

 :2نʺȌ تقʦॽʽ هʚه الॽʣʨʱفات عʙʻ دخʨلها في الʺʜʽانॽة عʧ نʺȌ تقॽʽʺها في نهاǽة الʙورة، وهʨ ؗʺا يليʱʵǽلف 

 : الʯقʤॻʻ الأولي -

،ʧيʙʺة إلى الʻȄʜʵال ʧى مʢلة في الʺقابل الʺعʲʺʱʺة العادلة الʺॽʁالǼ ʦॽّʁت ʅॽؔالʱال ʥا في ذلʺǼ .قةʴالʺل  

- Ȗاللاح ʤॻʻقʯال: 

، ونʨاتج الفʨائʙ تʳʶل في الʳॽʱʻة على أساس معʙل الفائʙة الفعلي، تʦॽّʁ في تارȄخ الإقفال Ǽالʱؔلفة الʺهʱلؔة

 ʧل عʽʸʴʱة القابلة للʺॽʁال ʖʶها حʱȄʨʶت ʖʳǽ ة، فإنهॽʰاسʴʺة الʺॽʁر الʨهʙت ʛشʕر مʨهʣ وفي حالة

  الॽʁʺة في حʶاب الʳॽʱʻة.  ȘȄʛʡ إثॼات خʶارة

 :ةʱॻʯʹاب الʴح ȖȂʙʟ ʥة العادلة عʸॻɿالǺ ةॻالʸل الʦصʹف الأص 

هي أصʨل مʱʴفȎ بها لأغʛاض الʺعاملة تʺʱلؔها الʺʕسʶة بهʙف تʽʸʴل ॽʀʺة مʹافة مʧ جʛاء الʱقلॼات 

لʺʱʷقة االʱي تقع في الʺȐʙ القʛʽʸ أو هʨامʞ الʺʱعاملʧʽ في الʨʶق، وʙȄرج ضʺʧ هʚا الʻʸف الأدوات 

ʛʽʸالق Ȑʙʺاح في الȃالأر Șʽقʴʱة الأجل لʛʽʸاولة قʙʱʺة الॽة الأدوات الʺالʤفʴم ʧء مʜة وجॽʢغʱ3خارج ال.  

  

                                                           
1 Smail Bachir, Op.Cit, P: 258 
2Ibid, P: 258. 

  :ةॽالʱات الॽʢالʺع ʧلاقا مʢة انȃʨʶʴʺة الॽالʴة الʺॽʁال Șافʨة الفعلي تʙل الفائʙقة معȄʛʡ ʖʶلؔة حʱؔلفة الʺهʱال  
 ى مʙة الॽʴاة الʺॽʁॼʱة للأداة الʺالॽة.تʙفقات الʻȄʜʵة الʺʛʤʱʻة عل -
- .ʧʽʽʴل تʙعʺل ؗʺعʱʶǽ ȑʚة الفعلي، الʙل الفائʙمع  

3 Djelloul Boubir, Les Instruments Financiers en SCF-IFRS, Op.Cit, P: 20. 
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 ةʱॻʯʹال ȖȂʙʟ ʥة العادلة عʸॻɿالǺ ةॻالʸل الʦالأص ʤॻʻتق:  

 :ʦॽʁǽ1 هʚا الʨʻع مʧ الأصʨل الʺالॽة ؗʺا يلي

 الʯقʤॻʻ الأولي:  -

  عʙʻ الإدراج الأولي في الʺʜʽانॽة تʦॽʁ هاته الأصʨل Ǽالॽʁʺة العادلة. 

- :Ȗاللاح ʤॻʻقʯال 

 ʦॽʽقʱن الʨȞǽ.ةʳॽʱʻاب الʶفي ح ʦॽʽقʱارق الʨل فʳʶة العادلة، وتʺॽʁالǼ خ الإقفالȄفي تار  

 يʹةʗʸال ʤمʘوض والʙصʹف الق:  

 ʘʽʴǼ ،ʗار ثابʙقʺȃو Șʰʶل مȞʷǼ هاʙيʙʶة تʺॽʀ دʙʴʱقة وتʱʷم ʛʽة غॽل مالʨر هي أصʙʸة تʶسʕʺها ال

ولا تȑʨʻ الʻʱازل عʻها في الأجل القʛʽʸ، ؗالʶʴاǼات الʙائʻة لȐʙ الȃʜائʧ، أو القʛوض الʺقʙمة لأʛʡاف 

، وهي غʛʽ ) شهʛاʛʷ12 (أخȐʛ وغʛʽها مʧ الʶʴاǼات الʙائʻة للإسʱغلال الʱي تʙȄʜ مʙتها لأكʛʲ مʧ إثʻا ع

مʙرجة في سʨق نȌʷ وغʛʽ مʸʸʵة لأغʛاض تʳارȄة، ولا تعʛʰʱها الʺʕسʶة عʙʻ الإعʛʱاف الأولي بها 

  .2كأصʨل Ǽالॽʁʺة العادلة عȘȄʛʡ ʧ الʳॽʱʻة أو ؗأصʨل معʙة للॽʰع

 يʹةʗʸال ʤمʘوض والʙالق ʤॻʻتق: 

  :3تʦॽʁ القʛوض والʚمʦ الʺʙيʻة ؗʺا يلي

 :الʯقʤॻʻ الأولي -

 ʦॽʁقة بها.تʴفقات الʺلʻة العادلة مع إدماج الʺॽʁالǼ ةʻيʙʺال ʦمʚوض والʛالق  

- Ȗاللاح ʤॻʻقʯال: 

تʦॽʁ في تارȄخ الإقفال Ǽالʱؔلفة الʺهʱلؔة، وتʳʶل نʨاتج الفʨائʙ في الʳॽʱʻة على أساس معʙل الفائʙة الفعلي، 

ʖʳǽ ،ةॽة الʺالॽɻضʨر الʨهʙʱؗ ةॽʰاسʴʺة الʺॽʁر الʨهʙʱل ʛشʕر مʨهʣ ة تق وفي حالةʶسʕʺعلى ال ʛيʙ

الॽʁʺة القابلة للʽʸʴʱل لهʚا الأصل الʺالي، على أن تȐʨّʶ الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة حʖʶ الॽʁʺة القابلة للʽʸʴʱل 

مʧ خلال إثॼات خʶارة الॽʁʺة في الʳॽʱʻة، وʦʱȄ اسʛʱجاعها إذا ʣهʛ مʕشʛ يʧʺʹʱ تʧʽʶʴ وضॽɻة الʺقʛض 

  مʺا يʕدȑ إلى إعادة تقʦॽʽ الأصʨل.

  

                                                           
1 Ibidem 
2 Robert Obert, Pratique des Normes IFRS, P: 192. 
3 Smail Bachir, Apprendre Les Normes IAS/IFRS, Op.Cit, P: 259. 
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  لʦعصʹف الأصॻʮاحة للʯʸة الॻالʸال:  

 ȋاʷʻة لʱʰʲʺات الʙʻʶالǼ ʛالأم ȘعلʱȄرة أعلاه، وʨؗʚʺاف الʻالأص ʧف مʻص ȑخل في أʙات لا تʙʻʶه الʚه

الʺʴفʤة والʱي لا ॽʢʱʶǽع الॽؔان الʻʱازل عʻها في الʺȐʙ القʙʻʶؗ ،ʛʽʸات الʺʶاهʺة غʛʽ الʺʨحʙة، أو 

Ȑʙʺها في الʻازل عʻʱم الʙة عॽʻاة بʻʱات الʺقʙʻʶال ʱغ أجل الإسʨى بلʱبها ح ȍفاʱة الإحॽʻولا ب ،ʛʽʸقاقالقʴ1 ،

 " أصلا مالॽا مʱاحا للॽʰع". أصل مالي غʙʻ مȖʯʵكʺا ʧȞʺǽ للʺʕسʶة أن تعʛʰʱ ؗل 

 عॻʮاحة للʯʸة الॻالʸل الʦالأص ʤॻʻتق: 

  :ʙʻʱʶǽ2 تقʦॽʽ هʚا الʨʻع مʧ الأصʨل الʺالॽة على

 :الʯقʤॻʻ الأولي -

  الʱي تʨافȘ الʺقابل الʺعʢى مʧ الʻȄʜʵة للʺʙيǼ ،ʧʺا فʽها الʱؔالʅॽ الʺلʴقة. مʙʰئॽا، تʳʶل Ǽالॽʁʺة العادلة

- Ȗاللاح ʤॻʻقʯال: 

عʙʻ إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة أو في أȑ تارȄخ لاحȘ، مع وجʨب الإعʛʱاف Ǽفʛوقات الʱغʛʽ  تǼ ʦॽّʁُالॽʁʺة العادلة

 ʛʽغʱخلال قائʺة ال ʧاصة، مʵال الʨة في الأمʛاشॼة العادلة مʺॽʁاصة. في الʵال الʨفي الأم  

أما Ǽالॼʶʻة للأصʨل الʺالॽة الʺʱاحة للॽʰع الʺॽʁʺة Ǽالعʺلة الॼɻʸة، فإن الʱغʛʽات في الॽʁʺة الʺʱعلقة بʱغʛʽات 

  ت الأجॽʰʻة تʳʶل في حʶاب الʱʻائج.أسعار صʛف العʺلا

  وتʻʸف الأدوات الʺالॽة حॽʰʡ ʖʶعʱها ؗʺا هʨ مʧʽʰ في الʙʳول الʱالي:

ʤول رقʗʱة ):1-3(  الॻالʸالأدوات ال ʃॻʹʶت  

  القʛوض والʚمʦ الʺʙيʻة -  أداة مʶعʛة عȘȄʛʡ ʧ تʙʶيʙات ثابʱة أو مʙʴدة. 

 مʱاحة للॽʰع. -  أداة مʶعʛة عȘȄʛʡ ʧ تʙʶيʙات لʗʶॽ ثابʱة.

  أو Ǽالॽʁʺة العادلة عȘȄʛʡ ʧ الʳॽʱʻة. -

 مʱʴفȎ بها حʱى تارȄخ الإسʴʱقاق. -  أداة غʛʽ مʶعʛة بʱارȄخ إسʴʱقاق مʙʴد.

 للॽʰع.أو مʱاحة  -

  أو Ǽالॽʁʺة العادلة عȘȄʛʡ ʧ الʳॽʱʻة. -

 مʱاحة للॽʰع. -  أداة غʛʽ مʶعʛة بʱارȄخ إسʴʱقاق غʛʽ مʙʴد.

  أو Ǽالॽʁʺة العادلة عȘȄʛʡ ʧ الʳॽʱʻة. -

Source : La comptabilisation Des Instruments Financiers (Hors Couverture), Site Internet :www. 
editea.typepad.fr, Consulté le : 31/03/2018   

                                                           
1 Pascal Barneto, Pierre Gruson, Instruments Financiers et IFRS, Op.Cit, P:32 

  642مʙʺʴ أبʨ نʸار، جʺعة حʺʙʽات، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص: 2 
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 :إعادة تʃॻʹʶ الأصʦل الʸالॻة. 3

  :ʧȞʺǽ1 إعادة تʅॽʻʸ الأصʨل الʺالॽة ؗʺا يلي

-  Ȑʛة أخʯف ȑفها إلى أॽʻʸز إعادة تʨʳǽ ة لاʳॽʱʻال ȘȄʛʡ ʧة العادلة عʺॽʁالǼ ةॽل الʺالʨة الأصʯة لفॼʶʻالǼ

 ʧȞʺǽ إعادة تʅॽʻʸ الفʯات الأخȐʛ إلى هʚه الفʯة.مʧ فʯات الأصʨل الʺالॽة الأخȐʛ، ولا 

  ʻʺǽُع إعادة تʅॽʻʸ القʛوض والʚمʦ الʺʙيʻة إلى الأصʨل الʺالॽة الʺʱاحة للॽʰع. -

ʳॽة تغʛʽ غʛʽ ملائʦ نʱ ،إذا أصॼح تʅॽʻʸ الإسʲʱʺارات الʺالॽة ضʺʧ فʯة مʱʴفȎ بها حʱى الإسʴʱقاق -

ʯف ʧʺفها ضॽʻʸغي إعادة تॼʻة، يʶسʕʺرة الʙة أو قॽنǼ هاʺॽʽعادة تقȂع" وॽʰاحة للʱʺة الॽل الʺالʨة ة "الأصʺॽʁال

ʚه الفʯة جʙا، ʖʳॽɾ تȄʨʴل ؗل مॼالغ ه االعادلة ولǼ ʝॽالॽʁʺة الʺهʱلؔة، وȂذا ؗان الʺʰلغ الʺعاد تॽʻʸفه هام

عادة إ إلى فʯة "الأصʨل الʺالॽة الʺʱاحة للॽʰع"، وتʳʶل الفʛوقات بʧʽ الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة والॽʁʺة العادلة بʱارȄخ 

 الʅॽʻʸʱ في الأمʨال الʵاصة ضʺʧ قائʺة الʱغʛʽات في الأمʨال الʵاصة.

  :تʗهʦر ʸॻɾة الأصʦل الʸالॻة. 4

على الʺʕسʶة في نهاǽة الʙورة تॽʀ ʠॽɿʵʺة الأصل إذا ؗانʱʺॽʀ ʗه الʺʴاسॽʰة أكʛʰ مʱʺॽʀ ʧه القابلة 

 ʗة إلا إذا ؗانʺॽʁر الʨهʙʱاف بʛʱالإع ʧȞʺǽ رة، ولاʙداد الʺقʛʱث وقعللإسʙاء حʛج ʧة مʙʰؔʱارة مʶاك خʻه 

Ǽعʙ الʽʳʶʱل الأولي للأصʨل الʺالॽة، أما إذا ؗانʗ الʶʵائʛ الʺʨʱقعة هي مʧ جʛاء حʙث مʱʶقʰلي فلا 

  يॼʻغي الإعʛʱاف Ǽه مهʺا ؗان احʱʺاله وȂمȞانʱʽه.

 عاॻʮاحة للʯʸة الॻالʸل الʦلأص: 

ʕشʛ مʨضʨعي لʙʱهʨر الأصل فॼʻʽغي إخʛاج ʳʶǽُل انʵفاض الॽʁʺة في الأمʨال الʵاصة، أما إذا تʨاجʙ م

الʶʵارة الʺʛʱاكʺة الʺʳʶلة في الأمʨال الʵاصة وتʽʳʶلها في نʳॽʱة الʙورة، وȄقʙر الʺʰلغ الʸافي للʶʵارة 

في الفʛق بʧʽ صافي تؔلفة الॽʴازة والॽʁʺة العادلة الʳارȄة Ǽالॼʶʻة لأدوات الأمʨال الʵاصة أو الॽʁʺة القابلة 

Ǽالॼʶʻة لأدوات القʛوض، ʛʢǽ ʘʽʴǼح مʻه ؗل خʶارة ॽʀʺة على الأصل الʺالي الʺʳʶل مॼʶقا  للإسʛʱداد

 ȑʙعॼال ʦॽʽقʱال ʙʻة عʳॽʱʻاب الʶع في حॽʰاحة للʱʺة الॽل الʺالʨني الأصʙجاع تʛʱاس ʧȞʺǽ ة، ولاॽɾة صاʳॽʱʻك

ʙلأدوات ال ȑʙعॼال ʦॽʽقʱال ʝȞة، عʯه الفʚه ʧʺفة ضʻʸʺاصة الʵال الʨلأدوات الأم ʛʱʶي تʱال ʧل يʳʶجع وت

  .2في الʳॽʱʻة

                                                           

  647الʺʛجع الʶابȘ، ص:  1 
  ةʸॻɿضالʙداد لأداة قʙʯفي : القابلة للإس ʙائʶة الʙل الفائʙمع Șʽʰʢʱها بʙيʙʴت ʦي تʱة، والʛʤʱʻʺة الॽلʰقʱʶʺة الʻȄʜʵفقات الʙʱة لʻّ̔ʴʺة الʺॽʁهي ال

  الʨʶق لأصل مالي مʺاثل.
2 Djelloul Boubir, Les Instruments Financiers en SCF-IFRS, Op.Cit, P: 25. 
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 ةʱॻʯʹال ȖȂʙʟ ʥة العادلة عʸॻɿالǺ ةॻل مالʦأص : 

  .1لا يʦʱ اخॼʱار تʙني الॽʁʺة لأنها مॽʁʺة Ǽالॽʁʺة العادلة، لʚا لا يʨجʙ أȑ خʶارة ॽʀʺة

 :قاقʲʯة الإسǻبها لغا Ȍفʯʲة مॻل مالʦأص  

 ʧة عʳاتʻة الʺॽʁارة الʶل خʳʶلؔة وتʱؔلفة الʺهʱالǼ ʦॽّʁة القتʺॽʁة والॽʰاسʴʺة الʺॽʁال ʧʽق بʛداد الفʛʱابلة للإس

الʛʢʵ،  الʺقʙرة في الʳॽʱʻة، وȂذا تʦ ملاحʤة تʧʶʴ مʱʶقʰلي مʧ خلال تʨاجʙ مʕشʛ مʨضʨعي على زوال

 ʦي تʱة الʺॽʁال ʧم ʛʰة أصل أكʺॽʀ اتॼلإث ȑدʕأن لا ت ȋʛʷǼ ،ةʳॽʱʻاب الʶة في حʺॽʁجاع الʛʱاس ʦʱي

  .2تʽʳʶل أǽة خʶارة ॽʀʺة الاعʛʱاف بها أثʻاء عʙم

 يʹةʗʸال ʤمʘوض والʙالق:  

فائʹة في الʳॽʱʻة الʺʕونة ال تʛʱʶُجعتʦॽʁ هʚه الفʯة Ǽالʱؔلفة الʺهʱلؔة وتʳʶل خʶارة الॽʁʺة في الʳॽʱʻة، و 

إذا تʦ ملاحʤة تʨاجʙ أثʛ مʨضʨعي على زوال الȋʛʷǼ ،ʛʢʵ أن لا تʕدȑ إلى ॽʀʺة أصل أكʛʰ مʧ الॽʁʺة 

 الʱي تʦ الإعʛʱاف بها أثʻاء عʙم تʽʳʶل أȑ خʶارة ॽʀʺة.

 :إخʙاج الأصʦل الʸالॻة مʥ الʲʸاسॺة. 5

  :ʕʺ3سʶة في الʴالات الʱالॽةتقʨم الʺʕسʶة Ǽإخʛاج الأصʨل الʺالॽة مʧ مʜʽانॽة ال

 الʴقʨق الʱعاقǽʙة على تʙفقات الʻȄʜʵة الʺʛتʢॼة Ǽالأصل الʺالي آجال نهايʱها. بلغʗإذا  -

 الʴقʨق الʺʛʷوʡة لاسʱلام تʙفقات الʻȄʜʵة الʺʱعلقة Ǽأصل مالي. تȄʨʴل -

 فقʙان الʛʢॽʶة على الأصل الʺالي لأȑ سʖʰ ؗان. -

تʨʱفʛ فʽها شʛوȋ الإخʛاج مʧ الʺʴاسॼة ʖʳǽ علʽها الإشارة إذا أرادت الʺʕسʶة تȄʨʴل أصʨل مالॽة لا 

  إلى:

 ॽʰʡعة الأصʨل الʺالॽة. -

 ॽʰʡعة الʺʵاʛʡ والإمॽʱازات الʺʛتʢॼة Ǽʺلॽؔة هʚه الأصʨل. -

 الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة لهʚه الأصʨل إذا اسʛʺʱت الʺʕسʶة بʽʳʶʱلها مʴاسॽʰا. -

ة في الʦॽʁ الʺʴاسॽʰة  - ʛؗʱʷʺل الʨة للأصॽʰاسʴʺال ʦॽʁة.الॽة الأصلॽل الʺالʨللأص 

  

                                                           
1 Pascal Barneto, Pierre Gruson, Instruments Financiers et IFRS, Op.Cit , P: 37. 
2 Ibid, P:37 
3 Ibidem. 
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  تقʤॻʻ الʦʶʳم الʸالॻة .ثالʰا

ʻʺʹʱع فعلا مʨفʙʺلغ الʰʺمالي في ال ʦʸازة خॽح ʧʺل ثʲʺʱازة، ايॽʴتؔلفة ال ʧʺالʺعاملة ض ʅॽتؔال  ȑʚوال

يʨافȘ الॽʁʺة العادلة الʱي يʦʱ حʶʺها مʧ الʺʰلغ الʺʱʶلʦ، وتʳʶل عʙʻ دخʨلها في مʜʽانॽة الʺʕسʶة Ǽالॽʁʺة 

  العادلة، أما الʱقʦॽʽ اللاحȘ لأصʻافها ʨȞॽɾن إما Ǽالॽʁʺة العادلة أو Ǽالʱؔلفة الʺهʱلؔة عȘȄʛʡ ʧ الʳॽʱʻة.

1 . ʦʶʳال ʃȂʙةتعॻالʸم ال:  

 ʦॽلʶل في تʲʺʱي ȋوʛʷام مʜʱإل ʧأتي مȄة، وʶسʕʺة للॼʶʻالǼ ʦʸفي خ Șʴي الʢعǽ ʙعق ʨالʺالي ه ʦʸʵال

. 1مʕسʶة أخȐʛ الʻقǽʙة أو أصلا مالॽا آخʛ، أو مॼادلة أداة مالॽة مع مʕسʶة أخȐʛ في ʛʣوف غʛʽ ملائʺة

ʧوض مʛل، القȄʨʴʱقابل لل ȑʙʻض سʛق :ʙʳة نॽم الʺالʨʸʵال ʧʺض ʧقات ومॽʰʶة، تॽات الʺالʶسʕʺال 

   وأقʶاȋ مʙفʨعة على الʢلॽʰات، ديʨن الʺʨرديʧ والʶʴاǼات الʺʛتʢॼة.

  . تʃॻʹʶ الʦʶʳم الʸالॻة:2

ʧʽفʻة إلى صॽم الʺالʨʸʵف الʻʸ2ت:  

 ةʱॻʯʹال ȖȂʙʟ ʥة العادلة عʸॻɿالǺ ةॻالʸم الʦʶʳال: 

عار الأجل مʧ جʛاء الʱقلॼات في أستʻʸف الʨʸʵم الʺالॽة ضʺʧ هʚه الفʯة بهʙف إفʛاز مʙاخʽل قʛʽʸة 

ʞهام Șʽقʴق أو تʨʶح الȃر ʛقة لأغʴʱʶلغ ا، فهي أدوات مʰʺالǼ ضʛأن تع ʖʳǽ ʘʽʴǼ ،ض الʺعاملة

الʸافي لʱؔالʅॽ الʺعاملة وعلاوات الʙʶʱيʙ الʺʱʴʺلة، وتʷʺل الʙيʨن الʺʛتʢॼة والʱي ʧȞʺǽ اعॼʱارها ʨʸʵؗم 

  شهʛا. 12أدوات الʱغॽʢة، وتلʜʱم بها الʺʷʻأة في مʙة أقʸاها معاملة، والأدوات الʺالॽة الʺʱʷقة Ǽاسʻʲʱاء 

 : الʯقʤॻʻ الأولي -

  Ǽالॽʁʺة العادلة. للʨʸʵم الʺالॽة الʱقʦॽʽ الأوليʨȞǽن 

- Ȗاللاح ʤॻʻقʯال: 

Șاللاح ʦॽʽقʱن الʨȞǽ ةॽم الʺالʨʸʵة. للʳॽʱʻخلال ال ʧة العادلة مʺॽʁالǼ  

  Ȏʙة الأخॻالʸم الʦʶʳال: 

الʨʸʵم الأخȐʛ غʛʽ الʺॽʁʺة Ǽالॽʁʺة العادلة عȘȄʛʡ ʧ الʳॽʱʻة، وتʷʺل الʙʻʶات تʷʺل هʚه الفʯة ؗل 

الإلʜامॽة، والʙʻʶات القابلة للȄʨʴʱل إلى أسهʦ، وقʛوض مʧ مʕسʶات مالॽة، وهي ديʨن وقʛوض (أو 

  شهʛا. 12سʙʻات) ʨȞǽن على عاتȘ الʺʷʻأة الإلʜʱام ʙʶǼادها في مʙة تفʨق 
                                                           

1 Isabelle Andernack, Op.Cit : P:167. 
2 Djelloul Boubir, Les Instruments Financiers en SCF-IFRS, Op.Cit, P P: 21-22. 
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  : الʯقʤॻʻ الأولي -

 ʦॽّʁت Ȑʛة الأخॽم الʺالʨʸʵال ʦʸمع خ ʧائʙف الʛʡ ʧة مǽʙقʻال ʧم ʦلʱʶʺي هي الʺقابل الʱة العادلة الʺॽʁالǼ

  تؔالʅॽ الإصʙار.

- Ȗاللاح ʤॻʻقʯال:  

  تǼ ʦॽʁالʱؔلفة الʺهʱلؔة مع تȘʽʰʢ معʙل الفائʙة الفعلي، أو معʙل الʨʶق مع الʱأثʛʽ على الʳॽʱʻة.

  الʸقاصة بʥʻ أصل مالي وخʤʶ مالي:. 3

ʧȞʺǽ ʘʽة حॽانʜʽʺافي في الʸال ʙʽصʛض الʛب عʨم وجʙالʺالي، مع ع ʦʸʵالأصل الʺالي وال ʠȄʨ1تع:  

 واجʖ الʻفاذ لʱعʠȄʨ الʺॼالغ الʺʳʶلة. اقانʨنॽ احق ʨȞǽن للʺʕسʶة في الʨقʗ الʴالي -

 ʴʱقȘʽ الأصʨل وتȄʨʶة الʨʸʵم.لإما لȄʨʶʱة الʺʰلغ الʸافي، وȂما  أن ʨȞǽن للʺʕسʶة الॽʻة -

   :الʦʶʳم الʸالॻة مʥ الʲʸاسॺةإخʙاج . 4

تقʨم الʺʕسʶة Ǽإخʛاج خʸʺا مالॽا أو جʜء مʧ الʦʸʵ الʺالي مʧ الʺʜʽانॽة، إذا تʦ امʸʱاص وʡȂفاء الإلʜʱام 

 ʧȞʺǽ لا ʘʽʴǼ ،هائهʱهى أو أُلغي، أو آل إلى آجال انʱان ʙق ʙد في العقʙʴʺام الʜʱى أن الإلʻعʺǼ ،الʺالي

  .2أو تȄʨʴله ئهǼعʙ تʙʶيʙه أو تقادمه، أو إبʛا اعॼʱار انʱهاء وانقʹاء الʙيʧ إلا

   تقʤॻʻ الأمʦال الʳاصة .راǺعا

عॽʀ ʙʻام الʺʕسʶة Ǽإصʙار الأدوات الʺالॽة ʧȞʺǽ تॽʻʸفها إما ؗأداة أمʨال خاصة أو ʨʸʵؗم مالॽة، وهʚا 

  اعʱʺادا على جʨهʛ العقʙ الʺʛʰم ولʝॽ على شȞله القانʨني.

1 .ʃȂʙاصة تعʳال الʦأداة الأم:  

إن أداة الأمʨال الʵاصة هي عقʙ يʛʰز الفʨائʙ الʺॽʁॼʱة في أصʨل الʺʕسʶة Ǽعʙ حʦʶ ؗل خʨʸمها، وتʲʺʱل 

الʺʕسʶة، حʘʽ تʻʸف الأدوات الʺالॽة ʛؗؤوس أمʨال خاصة وفقًا  عʧفي الأسهʦ والأوراق الʺالॽة الʸادرة 

  :3لʨʳهʛ العقʙ إذا تʨفʛت فʽها الʛʷوȋ الʱالॽة

- ǽʙامات تعاقʜʱإل ʙجʨلا ت.Ȑʛة أخʶسʕة إلى مǽʙقʻال ʦॽلʶʱة ل 

ʙʸُ̋ر  - لا يʨجʙ إلʜʱام لʙʰʱيل الأصʨل أو الʨʸʵم مع مʕسʶة أخȐʛ في ʛʣوف لʗʶॽ ملائʺة Ǽالॼʶʻة ل

 الأوراق الʺالॽة.

                                                           
1 Smail Bachir, Op.Cit, P: 256. 
2 Pascal Barneto, Pierre Gruson, Op. Cit , P:67. 
3 Ibid, P:92. 
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ما مʧ خلاله تʶلʦॽ مʱʶقʰلي لأداة مالॽة أخȐʛ، أو ʨʺǼجॼه ʘʽʴǼ يʦʱ عقʙا في حʙ ذاتها،  لا تȞʷل الأداة  -

بʶʱلʦॽ الʻقʙ أو تʶلʦॽ أصل مالي آخʛ فهʚا يʙل على أنه خʦʸ مالي ولʝॽ أداة أمʨال إذا ؗان هʻاك إلʜام 

  خاصة.

  :الʚʻʻʸʯ بʥʻ الأمʦال الʳاصة والʦʶʳم الʸالॻة. 2

تعʛʰʱ الأسهʦ الʺʺʱازة والأسهʦ القابلة للإسʛʱداد أداة ديʧ إذا ؗانʗ تعʢي لʴاملها الȘʴ في إعادتها إلى 

ʙʸُ̋رة مقابل ॽʀʺة م   .ʙʴ1دة أو قابلة للʙʴʱيʙ أو أصل مالي آخʛالʳهة ال
  

 :ʖالʰال ʔلʠʸاد الʸʯة اعॻʸأهȉʦʲʯة الॺاسʲم  
  

مʧ أهʦ الʸعȃʨات الʱي تʨاجهها الʺʕسʶات عʙم قʙرتها على إدارة مʵاʛʡها ولا سॽʺا الʺʵاʛʡ الʺالॽة، لʚا 

 ȋʨʴʱة الॼاسʴألا وهي م ،ʛʡاʵʺلة لإدارة هاته الʽاد وسʳǽة على إʶسʕʺال ʗعʺل ʨال ʦأه ʧم ʙي تُعʱسائل وال

 ʠॽɿʵجهة وت ʧاحها مȃأر ʦॽʤاولة تعʴخلال م ʧة، مॽها الʺالʛʡاʵات لإدارة مʶسʕʺها الʽأ إلʳي تلʱال

.ʧȞʺم ʙى حʸإلى أق ʛʡاʵʺال  

  ماॻʀة مʲاسॺة الȉʦʲʯ. .أولا

ل الʱغلʖ جتعʛʰʱ مʴاسॼة الȋʨʴʱ الʨسʽلة الʱي تॽʢʱʶع الʺʕسʶة مʧ خلالها إدارة مʵاʛʡها الʺالॽة، مʧ أ

على الʺʵاʛʡ الʱي تʨاجهها أو الʅॽɿʵʱ مʧ حʙتها، وʙʵʱʶȄم الȋʨʴʱ الʺʴاسʰي في تॽʴʸح تأثʛʽات عʙم 

  الʢʱابȘ بʧʽ الإيʛادات والʻفقات عʙʻ تʙʴيʙ الʳॽʱʻة نʛʤا لعʙم الإنʳʶام في الإثॼات والʱقʦॽʽ الʺʴاسʰي.

1 .:ȉʦʲʯة الॺاسʲم ʃȂʙتع  

تʟॽʸʵ مȘʱʷ مالي أو أكʛʲ، أو أدوات تȋʨʴ أخȐʛ لʺʨاجهة الʱغʛʽات هي العʺلॽة الʱي يʦʱ مʧ خلالها 

في الॽʁʺة العادلة أو الʙʱفقات الʻقǽʙة لأصل أو لʦʸʵ مالي، ʨȞǽ ʘʽʴǼن الʱغʛʽ في ʱʺॽʀها العادلة له آثار 

مʴاسॼة . وتʛتʜؔ 2معادلة ؗلॽة أو جʜئॽة للʱغʛʽ في الॽʁʺة العادلة أو الʙʱفقات الʻقǽʙة لʙʻʰ الȋʨʴʱ الʺʢلʨب

الȋʨʴʱ على فʛؔة أن الʙخʨل في معاملة بॽع ʱʶǽلʜم الʙخʨل في معاملة شʛاء، Ǽغʛض تʠॽɿʵ حالة 

.ʧȞʺم ʙة إلى أدنى حʛʡاʵʺال  

  

                                                           

  .533مʙʺʴ أبʨ نʸار، جʺعة حʺʙʽات، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص:  1 
2  ʙلʳم ،ʧيʙافʛة الॽʺʻلة تʳآت الأعʺال، مʷʻة في مॽة الʺالʛʡاʵʺفي إدارة ال (ȋʨʴʱال) ةǽاʺʴة الॼاسʴام مʙʵʱام، اسʺʷعلي ال ʛد 34ماهʙالع ،

 https://iasj.rdd.edu.iq/journals/uploads/2024/12/18      مʱاح على الʺʨقع   .55، ص: 2012 العʛاق، ،107
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 ȉʦʲʯأداة ال : 

تʟॽʸʵ مȘʱʷ مالي أو أصل أو خʦʸ مالي، يʨʱُقع أن ʱʺॽʀه العادلة أو تʙفقاته الʻقǽʙة تعادل الʱغʛʽ  يه

الʙʱفقات الʻقǽʙة للʙʻʰ الʺȋʨʴʱ له، ؗʺا ʧȞʺǽ تʟॽʸʵ الأصʨل أو الʨʸʵم الʺالॽة في الॽʁʺة العادلة أو 

غʛʽ الʺʱʷقة ؗأداة تȋʨʴ مʧ الʻاحॽة الʺʴاسॽʰة إذا ؗانʗ تȋʨʴʱ لʺʵاʛʡة الʱغʛʽ في أسعار صʛف العʺلات 

ʧ أجل م . ʘʽʴǼ تʶعى الأدوات الʺالॽة لʱغॽʢة الʚʱبǼʚات الʱي تʙʴث على مȐʨʱʶ بʨʻد الȋʨʴʱ،1الأجॽʰʻة

  تʴقȘʽ الʨʱازن والʅॽɿʵʱ مʧ حʙة الʛʢʵ الʺʱʴʺل.

 لهال ȉʦʲʯʸال ʗʹʮ: 

مʛʡ ʧف الʺʕسʶة ؗأداة تǽ ʘʽʴǼ ،ȋʨʴعʛّض  مُعʻʽةهʨ أصل أو إلʜʱام أو تعهʙ أو معاملة مʱʶقʰلॽة، 

. فهي 2االʺʕسʶة إلى مʵاʛʡ الʱغʛʽ في الॽʁʺة العادلة أو الʱغʛʽ في الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة الʺʱعلقة به

  الأدوات الʺالॽة الʱي تعʧّ̔ ؗعʻاصʛ تʱعʛض للʺʵاʛʡ والʺʛاد حʺايʱها ضʙ الʱغʛʽات الʺʱʵلفة.

2 .ȉʦʲʯة الॺاسʲأدوات م  

 ʛʡاʵʺة الʙح ʧم ʅॽɿʵʱا للʚوه ȋʨʴʱة الॽم في عʺلʙʵʱʶي تʱالأدوات ال ʦأه ʧة مॽقات الʺالʱʷʺال ʛʰʱتع

ʧ خلال نقل الʺʵاʛʡ إلى الʛʢف الآخʛ أو إلى ʛʡف الʱي يʱعʛض لها الʺʱعاقʙون ومʵاʛʡ الإسʲʱʺار، م

ʙعاقʱل الʴللأصل م Șʰʶاء مʛاجة إلى شʴدون ال ʘإلا إذا ؗان 3ثال ʛʢʵة الॽʢتغ ʧȞʺǽ لا ʘʽʴǼ .

 ǼالإمȞان أن يʕثʛ على نʳॽʱة الʱغॽʢة.

  أنʦاع الȉʦʲʯ .ثانॻا

ا العادلة على وتʕثʛ تغʛʽات ʱʺॽʀه تʦॽّʁ ؗل الʺʱʷقات الʺالॽة Ǽالॽʁʺة العادلة وتʳʶل في مʜʽانॽة الʺʕسʶة،

:ȋʨʴʱة الॼاسʴم ʧاع مʨثلاثة أن ʧʽب ʜʽʺة، ونʳॽʱʻاب الʶح  

  :تȉʦʲ الʸॻɿة العادلة. 1

 ʛʽة غʱم ثابʨʸف بها، أو خʛʱم معʨʸل أو خʨة العادلة لأصʺॽʁفي ال ʛʽغʱال ʛʡاʵم ʙض ȋʨʴʱال ʨه

ʛʡة معʻʽة، وȃإمȞانها الʱأثʛʽ على معʛʱف بها، أو حʸة مʙʴدة مʧ الأصʨل أو الʨʸʵم، وتʖʶʻ إلى مʵا

الȃʛح أو الʶʵارة، ؗعقʙ بॽع آجل Ǽالعʺلة الॼɻʸة عʙʻ الॽʰع Ǽالقʛض للʵارج، حʶǽ ʘʽʺح بȋʨʴʱ تغʛʽات 

ʧائȃʜن على الʨيʙة العادلة للʺॽʁ4ال. 

                                                           

  Consulté lewww.tag.ipvalue.com , 21/03/2018     ع       عʧ الʺʨق حʻʶي علॽان، الʺʱʷقات الʺالॽة والȋʨʴʱ، نقلا 1 
  حʻʶي علॽان، مʛجع سȘʰ ذʛؗه. 2
  .56ماهʛ علي الʷʺام، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص:  3 
  حسني عليان، مرجع سبق ذكره4 
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ʱقات ʷوʦʱȄ نقل ؗل الʱغʛʽات الʱي تʙʴث في عʺلॽة الȋʨʴʱ في الأرȃاح الʴالॽة، وتُعʙل الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة للʺ

 ʧة مॽʰاسʴʺة الʺॽʁفي ال ʛʽغʱإدراج ال ʦʱة، ؗʺا يॽانʜʽʺة العادلة في الʺॽʁال ʖʶح ȋʨʴمة ؗأداة تʙʵʱʶʺال

فʛʱة إلى أخȐʛ في حʶاب الʳॽʱʻة، مع ضȌॼ الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة لʙʻʰ الȋʨʴʱ (الأداة الʺالॽة الʱي تʱعʛض 

لʺȋʨʴʱ الʶʵائʛ غʛʽ الʺʴققة Ǽفعل الʺʵاʛʡ اعʨض الأرȃاح و لʺʵاʛʡ تغʛʽ الॽʁʺة) في الʺʜʽانॽة، وȃالʱالي تُ 

ʱغʛʽات ؗأدوات تȋʨʴ ضʙ مʵاʛʡ ال ʻʗّ̔ لها، Ǽالأرȃاح والʶʵائʛ للʺʱʷقات الʺالॽة أو الأدوات الʺالॽة الʱي عُ 

  في الॽʁʺة العادلة.

إجʛاء مقاصة بʧʽ الʱغʛʽ في الॽʁʺة العادلة  مʧ خلال لȋʨʴʱ ضʙ مʵاʛʡ تغʛʽات الॽʁʺة العادلةʦॽʁǽُ ا

 ʛائʶʵاح والȃالأر ʧʽȃو ،ȋʨʴد تʨʻʰؗ ʗʻُّ̔ي عʱة والʺॽʁفي ال ʛʽغʱال ʛʡاʵʺض لʛعʱي تʱة الॽللأدوات الʺال

الʺʸʴلة مʧ الأدوات الʺالॽة الʺعʻʽة ؗأداة تȋʨʴ، مʺا يʕدȑ إلى تغॽʢة الʶʵائʛ وتعȄʨʹها، وعʙʻ حʙوث 

 ȋʨʴʱقعمعاملة الǽ  ʨʱالȋʨʴʱل في معاملة الʳʶʺلغ الʰʺوال ȋʨʴʱال ʙʻاب بʶ1ازن في ح.  

2 .:ȏʗالʹق Ȗفʗʯال ȉʦʲت  

هʨ الȋʨʴʱ ضʙ الʱعʛض للʱغʛʽات في الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱعلقة ʵʺǼاʛʡ معʻʽة مʛتʢॼة Ǽأصʨل أو خʨʸم 

لʶʵائʛ، وامعʛʱف بها، أو Ǽʺعاملة مʛʤʱʻة عالॽة الʨʱقع، وʱʴȄʺل أن تʕثʛ هʚه الʱغʛʽات على الأرȃاح 

فائʙة مʱغʛʽ  معʙل ȑكالȋʨʴʱ ضʙ مʵاʛʡ أسعار الفائʙة الʺʱعلقة بʙʶʱيʙات الفائʙة الʺʱʶقʰلॽة على ديʧ ذ

والʱي تʳعل الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة غʛʽ أكʙʽة، أو الʱقلॼات الʻقǽʙة الʻاتʳة عʧ الʱغʛʽ في أسعار الفائʙة، 

Ȅف العʺلات، وʛن أو أسعار صʨȞ خلال الʺق ʧم ʥذل ȑʙقʻال ȘفʙʱالǼ علقةʱʺال ʛʡاʵʺلف الʱʵم ʧʽاصة ب

الʻاجʺة عʧ بʙʻ الȋʨʴʱ، مع وجʨب إʣهار الʙʱفقات الʻقǽʙة للʺعاملات الʺʱʶقʰلॽة الʺʨʱقعة في الȃʛح أو 

  . 2الʶʵارة في الفʛʱات الʺʱʶقʰلॽة

 ȋʨʴʱأداة ال ʦॽʁلؒةتʯهʸؒلفة الʯالǺ اصة وʵال الʨها في الأمʱʺॽʀ في ʛʽغʱل الʽʳʶمع ت ، ُ̋ ȋʨʴʱؗ  عʧّ̔ال

أو الʶʵائʛ  عʛʱف Ǽالأرȃاح، وهʚا Ǽغʛض تʖʻʳ زȄادة الʚʱبʚب في الȃʛح أو الʶʵارة للفʛʱة عʙʻما لا  ُǽفعال

ȋʨʴʱد الʨʻ3على ب.  

  

                                                           
1 ʳʱاد والʸʱلة نʺاء للاقʳة"، مॽلʽلʴة تȄʛʤلة "دراسة نʺʱʴʺال ʛʡاʵʺال ʙض ȋʨʴʱال ʧي عʰاسʴʺاح الʸاس والإفॽʁال ʖʽأسال ،ȑʜال عʻال مȄʛرة، اف

  .104، ص: 2017، دʛʰʺʶǽ ، الʜʳائʛالعʙد الʲاني
2 Isabelle Andernack, Op.Cit; P: 173. 

   ȋʨʴʱال ʧي مʢغǽ له. %125إلى  %80الفعال ȋʨʴʱʺال ʙʻʰات الʛʽتغ ʧم  
  .107فȄʛال مʻال عȑʜ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، ص:  3 



  متطلبات الإفصاح المحاسبي عن الأدوات المالية والحساʪت اĐمعة وفق النظام المحاسبي المالي              الفصل الثالث :  

135 

  :تȉʦʲ صافي الإسʸʰʯار الأجʹʮي. 3

ات الʱاǼعة أو الʜمʽلة  ʛؗʷل الʨة الأم في صافي أصʶسʕʺة الʸي في حʰʻار الأجʺʲʱل صافي الإسʲʺʱȄو

ة، والʺʱعلقة Ǽالʺعاملات الʺʛʴرة Ǽالعʺلة الأجॽʰʻة،  ʛؗʱʷʺة الʛʢॽʶاضعة للʵات الʶسʕʺار في الʺʲʱأو الإس

وʙʵʱʶȄم تȋʨʴ صافي الإسʲʱʺار الأجʰʻي للقʹاء أو الʅॽɿʵʱ مʧ مʵاʛʡ العʺلة الأجॽʰʻة مʧ صافي 

  ʺʧʽ.إسʲʱʺار الʺʕسʶة في الʺعاملات الأجॽʰʻة، ؗالʙʴ مʧ الʱقلॼات في حقʨق الʺʶاه

 ،ȑʙنق Șفʙت ȋʨʴي تʰʻار الأجʺʲʱصافي الإس ȋʨʴت ʛʰʱعȄفوʛʱعȄُة العادل وʺॽʁفي ال ʛʽغʱالǼ الʨة في الأم

  . 1الʵاصة في الʜʳء الفعال، والإعʛʱاف Ǽالʜʳء غʛʽ الفعال في الȃʛح أو الʶʵارة

  شʙوȉ الȉʦʲʯ. ثالʰا

 ȋوʛʷلل ȋʨʴʱة علاقة الǼاʳʱب اسʨوج ȋʨʴʱة الॼاسʴم Șʽʰʢت ʖلʢʱةيॽالʱ2ال: 

 هʙف الʺʕسʶة في مʳال تʛʽʽʶ مʵاʛʡ واسʛʱاتॽʳॽة الȋʨʴʱ.بعلاقة الȋʨʴʱ،  الʱي تʨʦʤʻثائȘ ضȌॼ ال -

في تعʠȄʨ تغʛʽات الॽʁʺة العادلة، أو تʙفقات الʻȄʜʵة الʺȃʨʶʻة  يʛʤʱʻُ مʧ الȋʨʴʱ أن ʨȞǽن فعالا -

.ȋʨʴʱعلاقة ال ʛʡاʵم ʛʽʽʶة تॽʳॽاتʛʱمع اس ȘافʨʱالǼ ،ȋʨʴʱال ʛʡاʵʺل 

-  ʧʺʹʱلة وأن تʺʱʴم ʙّج ȋʨʴʱل الʴقعة مʨʱʺن الʺعاملة الʨؔغي أن تॼʻة، يʻȄʜʵفقات الʙت ȋʨʴʱة لॼʶʻالǼ

 الʱعʛض إلى تغʛʽات تʙفقات الʻȄʜʵة الʱي قʙ تʕثʛ على الʳॽʱʻة.

إمȞانॽة ॽʀاس نʳاعة(فعالॽة) الʨʺǼ ȋʨʴʱثॽʀʨة، أȑ الॽʁʺة العادلة أو تʙفقات الʻȄʜʵة للʙʻʰ الʺȋʨʴʱ له  -

 ʨʶʻʺال.ȋʨʴʱة العادلة لأداة الʺॽʁوال ،ȋʨʴʱال ʛʡاʵʺب ل 

  ȋʨʴʱ.ؗل فʛʱات الǼ ȋʨʴʱالقʨائʦ الʺالॽة الʱي حʙُد مʧ أجلها ال فيتقʦॽʽ اسʛʺʱارȄة الȋʨʴʱ على أنها فعالة  -

وتقʨم الʺʕسʶة بʅॽʀʨʱ مʴاسॼة الȋʨʴʱ إذا تʨقفʗ علاقة الȋʨʴʱ مʧ خلال وصʨل تارȄخ اسʴʱقاق أو بॽع 

.ȋʨʴʱأداة ال  

ʱعامل مع أدوات الȋʨʴʱ مʧ زاوȄة سعʛ الʛʸف حʧʽ تُعالج فإنه ي، Ǻالʹॺʴة للʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي أما

معاملة مʛʴرة Ǽالعʺلة الॼɻʸة وتʨؔن مȃʨʴʸة Ǽعʺلॽة مʺاثلة مʨجهة للȋʨʴʱ لعʨاقʖ تقلॼات أسعار 

 ʘʽف، حʛʸاك الʻهॽʱʻاب الʶفي ح ʛائʶʵاح والȃل الأرʳʶف، وتʛʸال ʛسع ʛʡاʵم ʙض ȋʨʴتʳ ة

 .ȋʨʴʺال ʛʢʵار الʙقʺǼ 

                                                           

  .109الʺʛجع الʶابȘ، ص: 1 
2 Isabelle Andernack, Op.Cit ; P : 173. 
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   عʸالʗماج الأنوȀ الʸʱʸعة لʴʲاǺاتالإفʶاح عʥ االʖʲॺʸ الʰاني: 

 ʗعʳر الشʨʢة تॽʳॽاتʛʱاتاسʶسʕʺ  ȘȄʛʡ ʧارجي عʵال ʨʺʻإلىال  ʧʺي تعʺل ضʱات الʶسʕʺع الॽʺʳت

ات القاǼʹة خلȘ الʺʳʺعاتʛʽʰؗة عȘȄʛʡ ʧ مʨʺʳعات اقʸʱادǽة  ʛؗʷوال ، ʙوقʗʹʵʺه تʚعʺʳʺات ه ال

ʧع  ȘȄʛʡ ʧة عॽالأعʺال الأساس ʨʴر نʨʢʱة، أو الॽʶافʻʱة الʜʽʺرا للʙʸم ʛʰʱي تعʱة الʢʷالأن ʜʽ ʛؗة تʛاهʣ

ّ̋ع  ʳل مʽȞʷإلى ت ȑدʕا يʚة فهʙيʙʳة الȄارʳʱع الأعʺال الȄʨʻʱات بʶسʕʺال ʗإذا قام ʘʽافي، حʛغʳسع الʨʱال

ة، لف فإنه يʕدȑ إلى إنʷاء ॽؗانات ممʧ نʨع الʱؔʱلات، أما إذا قامʗ الʺʕسʶات Ǽاتॼاع اسʛʱاتॽʳॽة الʴʱا ʛؗʱʷ

ʜ القʛار والǽ ȑʚعʛف  ʛؗم ʝفʻعة لǼن تاʨؔقلة تʱʶة مʙيʙة جॽنʨانات قانॽؗ اءʷما إلى إنʨʺا عʚه ȑدʕȄو

ة الأم ʙؕʵالǺ.  

 ʦائʨات وقǼاʶاد حʙل في إعʲʺʱع خاص، تʨن ʧمات مʨمعل ʛʽفʨات إلى ت ʛؗʷال ʧع مʨʻا الʚعي هʙʱʶȄو

ʨل على رؤȄة اقʸʱادǽة لʸʴل تॻʸʱع الʴʲاǺاتالʺʳʺع مʧ خلال تقॽʻة مالॽة مʳʺعة تعʝȞ وضॽɻة 

ات الʺʳʺع، والʱي تعʛʰʱ الʨسʽلة الʺفʹلة للإتʸال الʺالي الʵارجي، فهي  ʛؗع شॽʺʳة لʙحʨة شفافة ومॽومال

مʨجهة Ǽالʙرجة الأولى إلى الʺʛʺʲʱʶ الʽʺǽ ȑʚل ॽʰʢǼعة الʴال إلى الإهʱʺام ʱʺǼاǼعة الʶʴاǼات الʺʳʺعة 

ʚا تʙʴيʙ تʨقعاته، لأنه في Ǽعʠ  بʙلا ة الأم لʱقʦॽʽ مʛدودǽة الʺʳʺع وؗ ʛؗʷة للॽɺاʺʱات الاجǼاʶʴال ʧم

ة تاǼعة  ʛؗار في شʺʲʱل الإسʽʹعة تفʺʳʺات الǼاʶʴلاعه على الʡخلال ا ʧم ʛʺʲʱʶʺلل ʧȞʺǽ انॽالأح

ة الأم. ʛؗʷار في الʺʲʱض الإسʨع  

ات الʱاǼعة وتلʥ الʺʱ، فإن الʶʴاǼات الʺʳʺعة تʶʺح Ǽالʜʽʽʺʱ بʧʽ ةومʧ ثʺ ʛؗʷة للॽɺاʺʱات الاجǼاʶʴعلقة ال

ة الأم وحʙها، ؗʺا تʶʺح Ǽإبʛاز الفʨارق والإخʱلافات بʧʽ العلاقات الʺʴاسॽʰة للʺʳʺع مع الॽؔانات  ʛؗʷالǼ

  الʵارجॽة، وʧʽȃ العلاقات الʺʨʱاجʙة داخل نفʝ الʺʳʺع. 

  لʚا سʻعالج في هʚا الʺʘʴॼ ما يلي:

  ات وتॽʺʳع الʶʴاǼات.مفاʦॽʂ أساسॽة عʧ الʺʳʺع -

 تʙʴيʙ مȌॽʴ الॽʺʳʱع  -

 عʺلॽات ما قʰل الॽʺʳʱع وعʺلॽات الॽʺʳʱع. -

 الʱغʛʽ في مȌॽʴ الॽʺʳʱع. -
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  مفاʤॻʀ أساسॻة عʥ الʸʱʸعات وتॻʸʱع الʴʲاǺات الʠʸلʔ الأول: 

عʙم ؗفاǽة الʶʴاǼات الفʛدǽة، لأن هʚه الأخʛʽة هي  جاء نʳॽʱةاللʨʳء إلى إعʙاد الʶʴاǼات الʺʳʺعة  إن

ʜʽة الأساسॽة لʶʴاب الʨعاء الʹʰȄʛي نʛʤا  ʛؗال ʛʰʱوتع ʧʽʻائʙوال ʧʽʺاهʶʺة مع الॽنʨأساس العلاقات القان

 ʧȄʛʺʲʱʶʺوال ʧʽʺاهʶʺة للॽɾمات ؗاʨمعل ʛفʨها لا تʻؔة، ولǽاॼʳة والॽɺاʺʱات الاجǼاʶʴال ʧʽب ȋاॼة الإرتʨلق

ة الأم هي عʛʸʻ الʺع ʛؗʷة الॽانʜʽة في مʛاهʤات الʙʻʶة الʺॽʀ اهʺاتلأنʶʺأن الʷǼ احʱʺال ʙʽحʨمات الʨل 

ات الʱاǼعة، وتعʝȞ هʚه الॽʁʺة تؔلفة حॽازة هʚه الʙʻʶات،  ʛؗʷفها في الʛʡ ʧة م ʨؗات تهو الʺʺلǼاʶʴف الʙ

الʺʳʺعة إلى تʜوʙȄ القارȏ بʛؤȄة اقʸʱادǽة للʚمة الʺالॽة، الʷʻاȋ، ونʳॽʱة الʺʳʺع Ȟؗل تʨؔن خالॽة مʧ ؗل 

ʹʨء على الʳانʖ الاقʸʱادȑ الʗʴॼ تʙʽʶʳا لʺʙʰأ ʻʺॽʂة الʨاقع الاقʸʱادȑ تʨʷه قانʨني وجॼائي، لʶʱلȌ ال

  أكʛʲ مʧ الʶʴاǼات الفʛدǽة. ااقʸʱادǽ اعلى الȞʷل القانʨني، فهي تعʢي للʺʳʺع عʛض

  في الʚʱائʙ تॻʸʱع الʴʲاǺاتلعʸلॻة الإʟار الʸॻʢʹʯي والȂʙʵʯعي  أولا.

  .الʶʴاǼات لأحȞام القانʨن الʳʱارȑ والʤʻام الʺʴاسʰي الʺاليتʵʹع الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة الʺʱعلقة بॽʺʳʱع 

1 . ȏارʱʯن الʦالقان:  

 ʦرق ʛالأم ʨة هॼʀاʛʺات ال ʛؗʷاهʺات والʶʺعة، الǼاʱات ال ʛؗʷم الʨق إلى مفهʛʢي تʺॽʤʻت ʟ96أول ن-

ʦʺʱُ̋ للأمʛ رقʦ  1996دʛʰʺʶǽ  09مʕرخ في  27  1975سʛʰʺʱʰ  26الʺʕرخ في  59-75الʺعʙل وال

ʺʹʱʺا الʚ ُ̋لʜمة بʱقʦǽʙ الʶʴاǼات الʺʳʺعة، وؗ ات ال ʛؗʷة، والǼقاʛم الʨعالج مفه ʘʽح ،ȑارʳʱن الʨالقان ʧ

 ʧاد: مʨʺا في الʚاهʺات، وهʶʺعة والǼاʱات ال ʛؗʷال ʧم ؗل مʨر 732إلى  729مفهʛȞ4م.  

ت تقॽʻاحʙد أسالʖʽ الॽʺʳʱع ومʳال الȘʽʰʢʱ مع تʧʽʽʰ الȑʚ  1999أكʛȃʨʱ  09أعॼʁه القʛار الʺʕرخ في 

ات القاǼʹة  ʛؗʷال ȋاʷة مع نॼاسʴʺي للʻʡʨال Ȍʢʵʺال Șافʨت ʧʺʹخ تȄارʱال ʝفʻار بʛه قॼع، وصاحॽʺʳʱال

ّ̋ع. ʳʺات الǼاʶع حॽʺʳوت  

  :الʸالي الʲʸاسʮي لʹʢاما. 2

  الʨʸʻص القانʨنॽة أدناه تॽʺʳع الʶʴاǼات وهي ؗʺا يلي: تعالج

-  ʦن رقʨرخ  11-07القانʕ25م  ʛʰʺفʨ2007ن  ʧʺʹʱʺات الǼاʶʴع والॽʺʳʱي الʺالي الʰاسʴʺام الʤʻال

 ʧاد: مʨʺخلال ال ʧة، مॼ ʛؗʺ36إلى الʺادة  31ال. 

-  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺرخ في  156-08وعالج الʕ26م  ȑام  2008ماʤʻام الȞأح Șʽʰʢت ʧʺʹʱʺال

 ʧاد: مʨʺع في الॽʺʳʱال ʖʽة وأسالǼقاʛم الʨي الʺالي، مفهʰاسʴʺ41إلى الʺادة  39ال. 
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ات والʺفاʦॽʂ الʺʱعلقة بها في الفقʛات  2008جȄʨلॽة  26ار الʺʕرخ في القʛ  تʛʢق  - ʛؗʷع الॽʺʳ1-131ت 

  18-132إلى 

ات الʺʶعʛة في  ʛؗʷة والʹǼات القا ʛؗʷات في الǼاʶʴع الॽʺʳʱام بʜʱالإل ȑارʳʱن الʨام القانȞأح ʗضʛف

ʚع هॽسʨʱي الʺالي بʰاسʴʺام الʤʻا للإدخار، وقام الॽʻأ علʳي تلʱرصة والʨʰالॽؗ ام إلى ؗلʜʱا الإل ʖاقʛان ي

ات الʱاǼعة والʺʶاهʺات Ǽإعʙاد الʶʴاǼات الʺʳʺعة. ʛؗʷانات ؗالॽؗ ةʙع  

  دوافع ومʚاǻا إنʵاء الʸʱʸعات  .ثانॻا

ʨʻعة ه الʛواȌǼ ذات ॽʰʡعة مʚʱيȞʷʱل الʺʳʺع عʺʨما مʧ مʨʺʳع مʕسʶات مʛʱاʢǼة ॽɾʺا بʻʽها، وقʙ تʨؔن ه

 ʨؗ ،عاتʺʳʺال الȞلف أشʱʵها مʻج عʱʻة يʙʽحʨال ʛʰʱي تعʱة والॽعات الʺالʺʳʺات، والʶسʕʺع الʺʳد مʨج

ّ̋عة.  ʳʺات الǼاʶʴاد الʙإعǼ ةॼالʢُ̋   ال

1 . ّy ʱʸال ʃȂʙاليتعʸع ال :  

ات لؔل مʻها وجʨدها القانʨني الʵاص بها، تʨؔن مʨحʙة ॽɾʺا بʻʽها  ʛؗʷال ʧع مʨʺʳم ʨّ̋ع الʺالي ه ʳʺال

ة الأممʛʡ ʧف ॽؗان مʕهل ʶǽʺى  ʙؕʵال  ʦهʻʽا بʺॽɾ نʨّȞǽ ʘʽل، حȞؗ عʨʺʳʺة على الǼي تʺارس رقاʱال

ȑادʸʱار اقʛة قʙو 1وح ، ʝسʕȄ عةʨʺʳات على م ʛؗʷع الʺʳالم ʧم ȌǼواʛʽة بǽادʸʱة والإقॽالʺال ʧʷة ال ʛؗ

ات الالأم و  ʛؗʷعة الǼاʱ ات و ʛؗʷاهʺة، الالʶʺ ها، وʻʽا بʺॽɾ ةʛʢॽʶال ȌǼيها راʙي لʱانات الॽؔال ȑأȃ ʧم ʦغʛال

  ، وȞʷʱȄل عʺʨما مʧ:فإنه لʝॽ لǽʙه وجʨد قانʨني ولا شॽʸʵة معȄʨʻةʸادȑ للʺʳʺع قʱالʨزن الا

 ة الأم ʙؕʵال: 

ة الأم على رأس الʺʳʺع تʨؔن  ʛؗʷاهʺات الʶم ʥلʱʺة وتʛاشॼقة مȄʛʢǼʱات ال ʛؗʷة في الʛاشॼم ʛʽعة أو غǼا

أو  اتʳارȄ االʨقʗ نʷاʡ ه الʺʶاهʺات، وتʺارس في نفʚʝله لها، ومهʺʱها الॽʁام Ǽعʺلॽة الʛʽʽʶʱ والʛقاǼة

ॽɺاʻة اصॽاهʺاتها الʺالʶإدارة م ʧة مॽأتʱʺال ʥتل ʛʽغ Ȑʛل أخʽاخʙلقى مʱت ʘʽح. ʷن ʛʸــʱها أما إذا اقʡـا

ة قاʷǺةǺعلى الإدارة الʺالॽة وهʨ تʛʽʽʶ مʴفʤة سʙʻات الʺʶاهʺة، فهʻا تʶʺى  ʙؕʵ2.  

  :اتʸاهʴʸعة والǺاʯات ال ʙؕʵال 

 ʧم ʛʲة أك ʛؗش ʥلʱʺت ʧʽة هي  %50حʛʽه الأخʚفإن ه ،Ȑʛة أخ ʛؗرأس مال ش ʧعة مǺة تا ʙؕة لش ʛؗʷل

ة أقل مʧ أو ʶǽاوȑ الأولى ʛؗش ʗؔلʱ50، أما إذا ام%  ʛʰʱفإنها تع ،Ȑʛة أخ ʛؗرأس مال ش ʧة م ʙؕش

ة الʲانॽة مʴاهʸة ʛؗʷال Ȑʙ3ل.  
                                                           

1Yacine Boulahdour, Holding & Groupe, Revue El Moudakik ; N°5, 9 mai 2016, P: 13. 
2.Ibidem 

 3  ʦرق ʛخ  27-96الأمȄارʱ09/12/1996ب ʛالأم ʦʺʱȄل وʙعǽ ،75-59  خȄارʱالʺادة  26/09/1975ب ،ȑارʳʱن الʨالقان ʧʺʹʱʺ729ال (لةʙمع).  
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   الॻʸʱʯع:. 2

ة لإ ʛؗʱʷالح مʸيها مʙات ل ʛؗة شʙات لعǼاʶʴع الʺʳǼ حʺʶة تॽʰاسʴة مʳمعال ʨهʳة مॽمال ʦائʨاد قʙعة، عʺ

 ʧل مȞʷُع مʨʺʳʺة لʙحʨرة مʨاء صʢإعǼ ةॽʻقʱه الʚح هʺʶة، وتȄʨʻها الʺعʱʽʸʵʷǼ هاʻؗل م Ȏفʱʴت ʘʽح

اتها الʱاǼعة ومʶاهʺاتها ʛؗة أم وش ʛؗ1ش.ʛʽاه الغʳع اتʺʳʺة الǼة على صلاॽʻقʱه الʚه ʛّhوتع ،  

 ʨع هॽʺʳʱالي فإن الʱالȃةوǻادʶʯورة اقʙض  ʧʽعاملʱʺة للȞاسʺʱة مॽʰاسʴة ومॽرة مالʨاء صʢإعǼ حʺʶǽ

 ʨه ʗقʨال ʝة، وفي نفʶسʕʺال ȑʛʽʶʺار ولʛاب القʴولأص ʧʽʽارجʵنيالʦام قانʚʯس الʕم ؗل مʜيل ʖاقʛة تʶ

 عʙة مʕسʶات بॽʺʳʱع الʶʴاǼات.

  :دوافع إنʵاء الʸʱʸعات. 3

ّ̋عات هʨ إنʷاء ش مʺا لا شॽɾ ʥه أن ʳʺر الʨʢʱالأداة الʺفʹلة ل ʖاسʻʱنا، وتʨقلة قانʱʶن مʨؔعة تǼات تا ʛؗ

  :2تʺاما ومȘʢʻ الȄʨʻʱع الʻʸاعي والʳʱارȑ والʺالي، ونʺʜʽ هʻا بʧʽ ثلاثة ʛʡق مʺʻȞة لʨʢʱر الʺʕسʶات

 ʝॻʶʳʯال:  

 ʱʷǽʺل الʟॽʸʵʱ على تفʹʽل تʦॽɺʙ وتʨحʙʽ الʛʰʵات الʱي تʙʻرج ضʺʧ الʷʻاȋ الأصلي للʺʕسʶة.

 ȏدʦʸؒامل العʯال :  

العʺʨدȑ الإنʱقال مʧ مȘʢʻ الʷʻاȋ الʛئʶॽي إلى مȘʢʻ القʢاع، وʱȄعلȘ بʙمج جʺॽع مʛاحل ʷǽʺل الʱؔامل 

 Șʽقʴا تʚ الإنʱاج والʨʱزȄع لفʯة مʧ الʺʳʱʻات بهʙف تʠॽɿʵ تؔالʅॽ الʺعاملة بʧʽ مʱʵلف مʛاحل الإنʱاج وؗ

ردȑ الʺʕسʶة، مʨ  أفʹل تȘʽʶʻ للعʺلॽات الʱقॽʻة، وʧȞʺȄ إجʛاء الʱؔامل العʺʨدȑ في الأنʢʷة الʱʺهǽʙʽة مع

  كʺا ʧȞʺǽ الاهʱʺام Ǽالʺʛاحل الʻهائॽة مʧ العʺلॽة مʧ خلال الʱؔامل مع شȞॼات الʨʱزȄع.

 :عȂʦʹʯال  

 ʛآخǼ ل أوȞʷǼ هاʻʽا بʺॽɾ ةʢॼتʛن مʨؔة تʢʷالأن ʧعة مʨʺʳالأصلي إلى إدارة م ȋاʷʻال ʧقال مʱالإن ʨه

:ʧʽعʨن ʧʽا بʻه ʜʽʺاع، ونʢفي الق Șʢʻم ȑدون أ  

  

  

                                                           
1. Robert Obert, Marie-Pierre Mairesse, Arnaud Desenfans, Comptabilité et Audit, Editions Francis Lefebre 
DUNOD, Paris, 2017 ; P : 228 
2  Ibidem  
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 Ȋॺتʙع مȂʦʹت: 

عة مʧ خلال إدخال نʷاȋ جʙيʙ ضʺʧ أنʢʷة الʺʳʺع مع  ِّ̋ ʳʺة ال ʛؗʷي للʶافʻʱضع الʨعلى ال ʜؔتʛي

ات الʱي لʝॽ لها نفʝ الʺهʺة  ʛؗʷع الॽʺʳعلى ت ʙʻʱʶȄالأصلي، و ȋاʷʻقارب مع الʱال ȌǼروا ʙاجʨورة تʛض

  ولʧؔ لʙيها راȌǼ مʛʱʷك على الʸعʙʽ الʨʻؔʱلʨجي أو الʳʱارȑ مʲلا.

  لȜع على شȂʦʹلاتتʯؒت: 

 ʧأ مʷʻها، وتʻʽا بʺॽɾ ة ʛؗʱʷة مʢنق ʙاجʨم تʙَّ̋عة وع ʳʺات ال ʛؗʷة الʢʷأن ʧʽقارب بʱال ȌǼاب رواॽɽǼ ʜʽʺʱي

  خلال اكʶʱاب مهʺة اسʛʱاتॽʳॽة جʙيʙة ʤؗهʨر مʨʱʻج جʙيʙ غʛʽ مألʨف في الʨʶق.

  :اتالʤॻʢʹʯ في الʸʱʸع مʚاǻا. 4

ات Ǽعʙة مʜاǽا مقارنة مع  ʛؗʷع الʺʳاء مʷإن ʜʽʺʱةيʙʽة وح ʛؗش ʙاجʨ1ت:  

 الهاʸرأس Ȏʦʯʴة على مʠلʴال ʤॻʴاجة إلى تقʲدون ال ȉاʵʹل الȂʦʸفي ت ʥȂʙʸʰʯʴʸاك الʙإش:  

 ʘʽعة، حǼاʱات ال ʛؗʷفي ال ʦاكهʛخلال إش ʧة الأم م ʛؗʷارات الʺʲʱل اسȄʨʺة في تॽاهʺي الأقلʶم ʦاهʶǽ

ة الأم مʛʷوعها مʧ جهة، ومʧ جهة أخȐʛ تقʨم Ǽالʙʴ مʧ مʶا ʛؗʷال Șقʴة في رأس مال تॽها الʺالʱʺه

ات الʱاǼعة دون الʴاجة إلى تقʦॽʶ الʶلʢة. ʛؗʷال  

 ʙʟاʳʸال ʤॻʴان تقʸض: 

 ʧم Ȑʛة أخʢʷة إلى أنॽات الʺالȃʨعʸار الʷʱم انʙوع ʛʡاʵʺئة الʜʳʱة بॽنʨانات القانॽؔاء الʷح إنʺʶǽ

ّ̋ع، ومع ذلʥ هʻاك Ǽعʠ الʺʵاʛʡ نʙʳها في الʺʳʺعات: ʳʺة الʢʷأن  

 ةǻادʶʯاق ʙʟاʳم : 

ات الʺʳʺع مع Ǽعʹها  ʛؗة شʢʷاخل أنʙʱت ʧʽة حǽادʸʱة الاقॽاحʻال ʧفعال م ʛʽغ ʛʡاʵʺال ʦॽʶإن تق

  صعȃʨات Ǽالॼʶʻة للʺʨʺʳع Ȟؗل.تʙاॽɺات و الॼعʘʽʴǼ ،ʠ يʕدȑ فʷل أحʙها Ǽالʹʛورة إلى وجʨد 

 انʸʷالǺ ةʠॺتʙم ʙʟاʳم : 

ة الأم بʱقʦǽʙ ضʺان على قʛوضهʦ الʺʺʨʻحة  ʛؗʷة الॼالʢʺة لʨقف القʨعة مǼاʱات ال ʛؗʷال ʨʻانا دائॽعʺل أحʱʶǽ

ات الʱاǼعة، وتأخʚ عادة شȞل خʢاب ضʺان  ʛؗʷلل«Lettre d’intention»  ة الأم خارج ʛؗʷم الʜيل ȑʚال

  نʢاق مʶاهʺʱها في رأس الʺال.

  

                                                           
1Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS, 3e Edition, Dunod, Paris, 
2015, P P : 7-11. 
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 عةʸʴر الʦهʗت ʙʠخ: 

ॽة الأم أح ʛؗʷم الʨتقʻدائ ʠȄʨعʱن  يانا بʨؔالʺالي دون أن ت ʛʶالع ʧي تعاني مʱعة لها الǼاʱات ال ʛؗʷال

 ʧʽʻائʙال ʧم Ȍضغ ʗʴة، أو تȄارʳʱها الʱها وعلامʱعلى سʺع ȍفاʴني للʨالقان ʙʽعʸعلى ال ʠȄʨعʱالǼ مةʜمل

.Ȑʛعة الأخǼاʱاتها ال ʛؗودون شʜي ʧيʚال  

 :ةॻولʗإلى ال ȉاʵʹر الʦʠادة تॻɾ  

ʚا تʨزȄع  ॽʺʻʱة الʷʻاȋ إلىل ّ̋ع Ǽإنʷاء فʛوع إنʱاج في الʵارج لʜʱوʙȄ الأسʨاق الʺʴلॽة، وؗ ʳʺم الʨقǽ ةॽولʙال

  الإنʱاج إلى مʱʵلف الʰلʙان.

 ةʠʵالأن ʥازل عʹʯازة والॻʲلة الʦسه:  

ّ̋ع، ǽقʨم ॽʴǼازة أنʢʷة جʙيʙة Ǽاسʛʺʱار عȘȄʛʡ ʧ اكʶʱاب الॽؔانات،  ʳʺة الʢʷع أنȄʨʻة تॽʳॽاتʛʱار اسʡفي إ

 ʦʱكʺا ي ʧم Ȑʛجهة أخ ʧجهة، وم ʧلة مʨʽʶال ʛʽفʨعلى الأعʺال وت ʜʽ ʛؗʱة للʢʷالأن ʠعǼ ʧازل عʻʱال

.Ȑʛدورة إلى أخ ʧم ʛʽغʱع يॽʺʳʱال Ȍॽʴأن م ʙʳا نʚة، لȄة والإدارॽنʨالقان ʅॽؔالʱال ʠॽɿʵأجل ت  

  لةʦسهʥʻالف بʲʯات:ال الʴسʓʸ  

ʜʽ جهʨدها أو تॽʺʳع نقاȋ قʨة إض ʛؗʱات لʶسʕʺقي الʱا ما تلʛʽʲالف الكʴة تॽʳॽاتʛʱاس ʧʺة ضॽɾات اʶسʕʺ

ʜʽ جهʨد الʺʕسʶات في نفʝ الॽʣʨفة  ʛؗʱؗ ،ة ʛؗʱʷعة مǼات تا ʛؗش ʧȄʨؔة أو تȄارʳʱد الʨام العقʛإب ȘȄʛʡ ʧع

كالʛʽʢان والʶʱلح والإتʸال، أو الʱؔامل بʧʽ الʺʕسʶات ʱؗقʦǽʙ الʛʰʵة الʻʸاॽɺة مʛʡ ʧف مʕسʶة بʻʽʺا 

 في الॽʰع. تقʙم أخȐʛ معارفها في الʨʶق وقʨتها

  :أهॻʸة الॻʸʱʯع. 5

  :1تؔʺʧ أهʺॽة الॽʺʳʱع في العʻاصʛ الʱالॽة

 ةॻالʸمة الʘال : 

ّ̋ع، وتʲʺʱل في الأصʨل الʺادǽة  ʳʺها الʛّ̔ʶǽ يʱة الॽمة الʺالʚء على الʨʹّ̋عة ال ʳʺات الǼاʶʴال Ȍلʶت

ة الʱاǼعة الʤاهʛة في الʶʴاǼات ا ʛؗʷات الʙʻس ʧاء مʴǽȂدلالة و ʛʲة، فهي أكॽوالʺالʛؗʷة للǽدʛم. ة الألف  

 ةॻالʸة الॻɹضʦال: 

ّ̋ع، وʤȄهʛ في الʶʴاǼات  ʳʺة للॽارجʵاف الʛʡالأǼ علقةʱʺق الʨقʴن والʨيʙّ̋عة ؗل ال ʳʺات الǼاʶʴض الʛتع

ات الʺʳʺع، ومʻه يʦʱ اسॼʱعاد الʙيʨن والʴقʨق الʺॼʱادلة  ʛؗاه شʳاضات اتʛوض والإقʛة الأم الق ʛؗʷة للǽدʛالف

ّ̋ع.داخلॽا بʧʽ مʕسʶات  ʳʺة للॽة الʺالॽɻضʨال ʧالا عʺʱاك ʛʲرة أكʨي صʢى تعʱا حʚع، وهʺʳُ̋   ال
                                                           

1 Colinet F, Paoli S ; Dupic P.-J, Pratique Des Comptes Consolidés, 6e édition, Dunod, Paris,2016, P: 7-8. 
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 :ةʠʵائج والأنʯʹال   

ّ̋ع ȞʷǼل أفʹل،  ʳʺف الʛʡ ʧققة مʴʺائج الʱʻالأعʺال وال ʦرق ʦʳاس حॽʀ ʧȞʺǽ ّ̋عة ʳʺات الǼاʶʴفʹل الǼ

ّ̋ع في نʱائج ؗل مʕسʶة ʳʺة الʸء على حʨʹال Ȍॽلʶّ̋عة إلى ت ʳʺات الǼاʶʴف الʙته ʘʽر  حʙجة في م

  بها في الإحॽʱاʡات. احɦُْفȎِه الʱʻائج أو ʚه وُزّعʗمȌॽʴ الॽʺʳʱع سʨاء 

  القʦائʤ الʸالॻة الʸʱʸعة .ثالʰا

ّ̋عة إلى تʜوʙȄ القارǼ ȏʺعلʨمات أساسॽة عʧ ثلاثة مʴاور لأفʹل قʛاءة مالॽة  ʳʺة الॽالʺال ʦائʨف القʙته

ّ̋ع، وهي رॽʴȃة الʷʻاȋ والʨضॽɻة الʺالॽة وأداء ال ʳʺة، للʻȄʜʵال ʙʽلʨّ̋ع على ت ʳʺرة الʙق Ȑʙفة مʛع ومعʺʳʺ

ّ̋عة شȞل ومʹʺʨن  فʙʳʻ أن ʳʺة الॽالʺال ʦائʨمات القʨاك معلʻه ʧؔة، ولǽدʛة الفॽالʺال ʦائʨمع الق Șابʢʱي

ॽاق الأقلॽة، وʶȄعى الॽʺʳʱع في هʚا الʶمʶاهʺي الأغلॽʰة و مʶاهʺي  وهʺا ʹʦ فʧʽʱʯ مʧ الʺلاكإضاॽɾة ت

 ʧʽة هاتʳإلى معالʧʽʺاهʶʺال ʧم ʧʽʱʯة  الفॽɾالإضا ʛاصʻض العʛن عʨȞǽ هॽدة، وعلʙʴد مʨʻض بʛمع ع

ّ̋عة ؗʺا يلي ʳʺة الॽالʺال ʦائʨ1في الق:  

yّعة1 ʱʸة الॻانʚʻʸال .:  

ّ̋ع على احʛʱام الʜʱاماته الʺالॽة الʺʴʱʶقة وʤȄهʛ فʽها ما يلي: ʳʺرة الʙّ̋عة ق ʳʺة الॽانʜʽʺال ʝॽʁت  

جʜء مʲʺǽ  ʧلوهȐ  ʨ خʛ مʕسʶة أعॽʀ ʙʻام مʕسʶة ॽʴǼازة  حʶاب فارق الإقʻʱاء ʤǽهʛأصʦل الʚʻʸانॻة:  -

 غʛʽ قابل للʟॽʸʵʱ في عʻاصʛ الأصʨل والʨʸʵم. ʨȞǽن الॽʴازة والȑʚ أثʻاء عʺلॽة الʺʰلغ الʺʙفʨع 

ة الأم، وحʸة خʦʶم الʚʻʸانॻة:  - ʛؗʷاهʺة الʶة مʸّ̋ع وهي ح ʳʺة الʸح ʧاصة مʵال الʨن الأمʨؔʱت

ل و  حʸة الʺʶاهʺʧʽ غʛʽ الʺʘʽʴǼ ،ʧȄʛʢॽʶ تʳلʖ الأقلॽة الʺʨارد الʺالॽة للʺʳʺع الʺʲʺʱلة فيالأقلॽة  ِّʨʺت

ّ̋ع ʳʺات ال ʛؗاب، شʶقل في حʱʶم ʛʢفي س ʛهʤǽ ّ̋عة" ؗʺا ʳات مʡاॽʱإح." 

yّعالحʴاب . 2 ʱʸة الʱॻʯʹ:  

 ʛʸʻّ̋ع عʳُ̋ ّ̋ع والان إضاॽɾاʤǽهʛ في حʶاب نʳॽʱة ال ʳʺال ʧʽب ʙائʨالف ʦن وهʺا تقاسʧʽʺاهʶʺ  ʛʽغ

َّ̋عة حȄʛʡ ʖʶقة وضع الʱؔافʕ الʱي تʳʶل في  ʳʺات ال ʛؗʷة للॽɾاʸة الʳॽʱʻة في الʸʴوال ،ʧȄʛʢॽʶʺال

ّ̋ع Ȟؗل. تُʹافحʶاب مʱʶقل، والʱي  ʳʺة الʳॽʱل على نʨʸʴأجل ال ʧورة مʙة للॽɾاʸة الʳॽʱʻلل  

  

  

  
                                                           

1 Bruno Bachy, La Boite à Outils De La Comptabilité, Op.Cit , P : 159 
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yّع3 ʱʸة الʹȂʚفقات خʗول تʗج .:  

ّ̋ع تʙفق ʳʺة الʻȄʜʵفقات الʙول تʙض جʛعǽقة الإȄʛʡ ʖʶة حʳمʙʺات الʶسʕʺة الʻȄʜماج الإجنات خʙ ،اليʺ

ّ̋عة حȄʛʡ ʖʶقة وضع الʱؔافʕ، وʤȄهʛ فقȌ تʙʶيʙ قʶائʦ الأرȃاح  ʳʺات الʶسʕʺع الॽʺʳت ʦʱلا ي ʧʽفي ح

  .انقǽʙ االʱي تʺʲل تʙفق

لʺʳّ̋ع عʙʻ اʤǽهʛ أثʛ الʱغʛʽ في مȌॽʴ الॽʺʳʱع في سʛʢ مʱʶقل في قʦʶ الʙʱفقات الإسʲʱʺارȄة في خʻȄʜة 

بॽع أو شʛاء مʕسʶة مʧ خلال الفʛق بʧʽ الʶعʛ الʺʙفʨع أو الʺقʨʰض لʛʷاء أو بॽع الʙʻʶات، والʻȄʜʵة 

  الʺॼʶʱȞة أو الʺॼاعة للʺʕسʶة.

yّع جʗول تغʙʻ الأمʦال الʳاصة. 4 ʱʸال:  

ॽɾ ʛهʤǽ ة، ؗʺاॽة الأقلʸّ̋ع وح ʳʺة الʸاصة حʵال الʨالأم ʧʽاصة بʵال الʨالأم ʛʽول تغʙج ʜʽʺǽه  ʙʻب

  فʛق الȄʨʴʱل الȑʚ يʧʽʰ أثʛ تغʛʽ سعʛ الʛʸف لȐʙ الʺʕسʶات الʱي تʛʴر حʶاǼاتها Ǽالعʺلة الॼɻʸة.

  ملȖʲ القʦائʤ الʸالॻة:. 5

ʶǽʺح الʺلȘʴ بʱقʦǽʙ معلʨمات ذات الʢاǼع الهام مʧ أجل الʱقʙيʛ الॽʴʸح لʺȌॽʴ الॽʺʳʱع، الʨضॽɻة 

ا ʛؗʷائج الʱلة في نʲʺʱʺع الʺʳʺة الʳॽʱة، ونॽيالʺالʱيلات الʙعʱال ʙيʙʴʱؗ ،عॽʺʳʱال Ȍॽʴرجة في مʙʺت ال 

ات الʺʙرجة في مȌॽʴ الॽʺʳʱع مʧ خلال الॽʴازة  ʛؗʷة الǼل رقاʙفي مع ʛʽغʱفعل الǼ Ȍॽʴʺا الʚعلى ه ʛثʕت

  أو الʻʱازل عʧ الʙʻʶات.

  تʗʲيʗ مȊॻʲ الॻʸʱʯع  الʠʸلʔ الʰاني:

 ʙيʙʴة الأم ت ʛؗʷعلى ال ʧʽعʱع يॽʺʳʱة الॽء في عʺلʙʰل الʰحلة أساسقʛم ʛʰʱعǽ ȑʚع الॽʺʳʱال Ȍॽʴة في مॽ

عʺلॽة الॽʺʳʱع، وʛȄتʜؔ على إعʙاد قائʺة الʺʕسʶات القابلة للॽʺʳʱع واسॼʱعاد الʺʕسʶات غʛʽ قابلة للॽʺʳʱع، 

ة الأم بʙʴʱيȄʛʡ ʙقة الॽʺʳʱع الʺʻاسॼة ومعʙل الفائʙة العائʙ لها ولؔل مʕسʶة تʦ إدراجها  ʛؗʷم الʨثʺة تق ʧوم

ॽʺʳʱال Ȍॽʴفي م ʖلعʱي سʱَّ̋عة ال ʳʺات الǼاʶʴاد الʙإعǼ عة ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺم الʨة تقʨʢʵه الʚه ʧلاقا مʢع، وان

  دورا حاسʺا في تʨفʛʽ الʺعلʨمات الʺالॽة. 

  :والفائʗة لʙقاǺةمفهʦم ا .أولا

ǽعʛʰʱ الإمʱلاك الʺॼاشʛ أو غʛʽ الʺॼاشʛ لأغلॽʰة الأسهʦ الȄʛʢقة الأكʛʲ وضʨحا لʙʴʱيʙ نʨع الʛقاǼة على 

 ʺʕسʶات، وحʖʶ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي نʺʜّ̔ بʧʽ نʨعʧʽ مʧ الʛقاǼة.ال
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 :تعʃȂʙ الʙقاǺة .1

الʛقاǼة هي القʙرة على الʛʽʽʶʱ والʦȞʴʱ في الॽʶاسات الʺالॽة والʷʱغʽلॽة لʺʕسʶة ما قʙʸ الʨʸʴل على 

  .1مʜاǽا مʧ نʷاʡها

  :لقةʠʸة الǺقاʙال  

  :2الʱالॽةتعʙ مʕسʶة مʛُاॼʀِة لʺʕسʶة أخȐʛ، في الʴالات 

- .Ȑʛة أخ ʛؗفي ش ʗȄʨʸʱق الʨة حقॽʰعة لأغلǼاʱات ال ʛؗʷف الʛʡ ʧم ʛاشॼʺال ʛʽأو غ ʛاشॼʺلاك الʱالإم 

- .Ȑʛة أخʶسʕم ȑʛʽʶة مॽʰأو إنهاء مهام أغل ʧʽʽة تعʢسل 

-  ʧم ʛʲة على أكʢلʶ50ال%  ʧȄʛاء الآخ ʛؗʷار الاتفاق مع الʡها في إʽل علʸʴʱʺال ʗȄʨʸʱق الʨحق ʧم

.ʧʽʺاهʶʺأو ال 

 تʙʴيʙ الॽʶاسات الʺالॽة والʷʱغʽلॽة للʺʕسʶة. سلʢة -

 سلʢة جʺع أغلॽʰة حقʨق الʗȄʨʸʱ في اجʱʺاعات تʛʽʽʶ الʺʕسʶة. -

مʸǼ40%  ʧفة مॼاشʛة أو غʛʽ مॼاشʛة جʜء يʱعȐʙ الʺʕسʶة عʙʻما تʺʱلʥ مʢلقة كʺا ʧȞʺǽ مʺارسة رقاǼة 

. جʜئها ʛ مॼʰʧاشʛة جʜء أكأȑ شʥȄʛ أو مʶاهʦ آخʸǼ ʛفة مॼاشʛة أو غʛʽ م ʱʺǽلʥحقʨق الʗȄʨʸʱ، ولا 

ات الʱاǼعة لها. ʛؗʷالǼ ة الأم ʛؗʷال Ȍȃʛي تʱة الॽنʨالعلاقات القان ʧلاقا مʢة انǼقاʛع الʨن ʙيʙʴن تʨȞǽ ʥلʚȃو  

  ʙʻأثʯارزالॺال:  

 ʛʽأثʱض مʺارسة الʛʱفȄُها، وʽة علʛʢॽʶة دون الʶسʕʺة للॽلʽغʷʱة والॽاسات الʺالॽʶاهʺة في الʶʺة الʢسل ʨه

  :3لات الʱالॽةالॼارز في الʴا

 أو أكʛʲ مʧ حقʨق الʗȄʨʸʱ. %20الॽʴازة الʺॼاشʛة لـ  -

 الʽʲʺʱل في الأجهʜة الʺʛʽʶة. -

ة في عʺلॽة إعʙاد الॽʶاسات الإسʛʱاتॽʳॽة. -  الʺʷارؗ

- .ʧȄʛʽʶارات ومʡادل إॼي أساسي أو تʻادل إعلام تقॼة، وتॽʺة ذات الأهȄارʳʱالʺعاملات ال 

  

 

                                                           
1 Robert Maéso, Comptabilité Approfondie, Editions Francis Lefebvre, Dunod, Paris, 2016, P :140. 

 2  ʦرق ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺه156-08الʛؗذ Șʰجع سʛ40الʺادة ، ، م.  
  .17ص:، 11-132الفقʛة ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، 26/07/2008القʛار الʺʕرخ في  3 
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  :تعʃȂʙ معʗل الفائʗة. 2

عة (الأم)، ʸǼفة مॼاشʛة أو غʛʽ يʨافȘ معʙل  ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺف الʛʡ ʧم ʖʶʱȞʺة رأس الʺال الʸة حʙالفائ

ُ̋ʺʱلʥ مʛʡ ʧف الʺʕسʶة الʺʳِّ̋عة على تʙʴيʙ حʸة  مॼاشʛة في مʕسʶات الʺȌॽʴ، وȄعʺل معʙل الفائʙة ال

ّ̋ع ʳʺة للʙَّ̋عة العائ ʳʺة الʶسʕʺاصة للʵال الʨ1الأم. 

ʴال مʳة مǼقاʛل الʙد معʙʴǽ ،هʻة وم ʛؗʷال ʧʽة بॽɻॼʱال ȌǼضح رواʨȄعʺلة وʱʶʺع الॽʺʳʱقة الȄʛʡع وʺʳʱال Ȍॽ

ات الʱاǼعة  ʛؗʷة للॽمة الʺالʚع في الʺʳʺة الʸح ʙيʙʴة في تʙل الفائʙعʺل معʱʶȄعة، وǼاʱات ال ʛؗʷالأم وال

ة الأم مع تʧʽʽʰ حʸة مʶاهʺي  ʛؗʷف الʛʡ ʧة مʛاشॼم ʛʽة أو غʛاشॼفة مʸǼ ةॼʶʱȞʺاهʺات الʶʺأو ال

ॽعةالأقلʺʳʺات الǼاʶʴاد الʙا في إعʚ   .2ة، وفي عʺلॽة اسॼʱعاد العʺلॽات الʺॼʱادلة وؗ

yّع:. 3 ʱʸات داخل الʟاॺاع الإرتʦلف أنʯʳم  

ات لʶʴاب  ʛؗʷة الأم وال ʛؗʷال ʧʽب ȋاॼاع الإرتʨلف أنʱʵار مॼʱالإع ʧʽعǼ ʚأخ ȑورʛʹال ʧة، مǼقاʛل الʙمع

ʙʳها نʻʺض ʧاهʺات، ومʶʺعة لها والǼاʱ3ال:  

 ȉاॺالإرت :ʙاشॺʸال 

 ʛاشॼم ȋاॼن الإرتʨȞǽة الأم  ا ʛؗʷال ʥلʱʺت ʧʽاهʺة حʶʺات ال ʛؗʷعة والǼاʱاتها ال ʛؗة الأم وش ʛؗʷال ʧʽب

مʶاهʺات مॼاشʛة فʽها، أيʧ يʶʱاوȐ معʙل الفائʙة مع معʙل حقʨق الʗȄʨʸʱ الʺʺʱلؔة مॼاشʛة مʛʡ ʧف 

ة الأم. ʛؗʷال  

 ʙاشॺم ʙʻغ ʗʻوح ȉاॺارت: 

ʧʽح ʛاشॼم ʛʽغ ȋاॼن الإرتʨȞǽ  ʛʽة الأم أو تʺارس تأث ʛؗʷال ʖاقʛارز  اتǼوس ا ȘȄʛʡ ʧة عʶسʕة على مʡا

ة تاǼعة لها والʱي تʛاقʰها ʸǼفة مʢلقة، ؗʺا يʻʽʰه الȞʷل الʱالي: ʛؗش 

 
 
 
 
 
 

  

                                                           
1 Bruno Bachy, La boite à Outils de la Comptabilité ; Op :Cit, P: 157. 
2 Robert Maéso, Comptabilité Approfondie ; Op.Cit, P: 141 
3 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS ; Op. Cit, P P: 30-32. 
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ʤل رقȜʵ1-3(ال(.ʙاشॺم ʙʻغ ʗʻوح ȉاॺارت :  
  

 
 
 
 
 
 
 

  
Source : Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS, 3e Edition, 
Dunod, Paris, 2015, Pages : 31. 

  

ة الأم  - ʛؗʷة الǼل رقاʙر معʙقǽ :ةǼقاʛل الʙمعSM  عةǼاʱة ال ʛؗʷ2في الF  ة الأم %80بـ ʛؗʷلأن ال ،

ة الʱاǼعة  ʛؗʷال ʖاقʛ1تF لقةʠفة مʶǺ  لʙعʺǼ70% ة الأم ʛؗʷال ʗأما إذا ؗان ،SM  لا تسيطر على

ة الأم % 50(معʙل الʛقاǼة أقل م1F  ʧالشركة التابعة  ʛؗʷة الǼل رقاʙفإن مع (SM  على الشركة التابعة

2F  ،ومʗمع ʦق (لأنه تʛخʧوج عʛʵة ) الʛʢॽʶال .(ةǼقاʛال)  

 X 80%  =56% %70معʙل الفائʙة: يʦʱ احʶʱاب معʙل الفائʙة ʸǼفة عامة ؗʺا يلي:  -

 ʙاشॺʸال ʙʻوغ ʙاشॺʸال ȉاॺد الإرتʗتع :  

 ʗȄʨʸʱق الʨجʺع حق ȘȄʛʡ ʧة عǼقاʛل الʙاب معʶʱاح ʦʱي ʛاشॼʺال ʛʽوغ ʛاشॼʺال ȋاॼد الإرتʙفي حالة تع

ة الأم ʸǼفة  ʛؗʷها الʰاقʛي تʱات الʶسʕʺة الʢاسʨة بʛاشॼʺال ʛʽة الأم وغ ʛؗʷف الʛʡ ʧة مʛاشॼة مॼʶʱȞʺال

الʶʴاب حقʨق الʗȄʨʸʱ الʺॼʶʱȞة مʛʡ ʧف الʺʕسʶات الʱي تʺارس علʽها  مʢلقة، ولا ʧȞʺǽ الأخʚ في

 ʧة أقل مǼارزا أو رقاǼ اʛʽة الأم تأث ʛؗʷالي:%50الʱل الȞʷضح في الʨم ʨا هʺؗ ،  

  

  
 
 
 
 
 

  

SM 

1F 

2F 

70% 

80% 
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ʤل رقȜʵ2-3(ال(ʙاشॺم ʙʻوغ ʙاشॺم ȉاॺارت :  

  

Source : Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS, 3e Edition, 
Dunod, Paris, 2015, Pages : 32. 

  

ة الأم  - ʛؗʷة الǼل رقاʙر معʙقǽ :ةǼقاʛل الʙمعSM  2في الشركة التابعةF   جʺع ؗل  %80بـ ȘȄʛʡ ʧع

ة الʱاǼعة  %20مʧ الʺʶاهʺات الʺॼاشʛة بــ  ʛؗʷال ȘȄʛʡ ʧة عʛاشॼʺال ʛʽاهʺات غʶʺ1والF  ي  %60بـʱوال

ة الأم ʸǼفة مʢلقة. ʛؗʷها الʰاقʛت 

 .X 60%  + (20%  =68% %80معʙل الفائʙة: ( -

  ȏʙال دائʶات:  

ʤل رقȜʵ3-3( ال( ȏʙدائ ȉاॺارت :  

  

Source : Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS, 3e Edition, 
Dunod, Paris, 2015, Pages : 33. 

 ʧل (مȜʵفي حالة  )3-3ال Ȏالانلاح ȋاॼالرت ȑʛائʙ، ȋاॼق  أن الإرتʨر حقʙة الأم، إذ تق ʛؗʷال ʙʻع Șغلǽ لا

ة الأم  ʛؗʷلل ʗȄʨʸʱالSM عةǼاʱة ال ʛؗʷ1 في الF  ة الأم %92بـ ʛؗʷال ʖاقʛت ʘʽح ،SM  الشركة التابعة

1F  2بصفة مباشرة، الشركة التابعةF  1عن طريقF  عةǼاʱة ال ʛؗʷ3، والF  عةǼاʱة ال ʛؗʷة الʡوسا ȘȄʛʡ ʧع

 .2Fلــ 
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ة الʱاǼعة ʛؗʷف الʛʡ ʧة الʺʺارسة مǼقاʛ3 الF عةǼاʱة ال ʛؗʷ1 على الF  اكʻار لأن هॼʱالإع ʧʽعǼ ʚخʕلا ت

  انقʢاع في الʶلʶلة 

  :الإسॺʯعاد مʥ مȊॻʲ الॻʸʱʯعالإعفاء و . ثانॻا

  :ʦʱ1 اسʻʲʱاء الʺʕسʶات مʧ مȌॽʴ الॽʺʳʱع في حالةي

ة أخȐʛ بॼʶʻة ؗلॽة  لاّ أ - ʛؗف شʛʡ ʧلؔة مʱʺم ʗَّ̋عة إذا ؗان ʳة مॽمال ʦائʨاد قʙإعǼ ةʻ ِ̋ ॽُ̋ه ة ال ʛؗʷم الʨتق

 مʧ حقʨق الʸǽ ʗȄʨʸʱاحʰها مʨافقة مʶاهʺي الأقلॽة. %90أو على الأقل 

ॼقى خارج مʳال تȘʽʰʢ عʺلॽة الॽʺʳʱع، الʺʕسʶات الʱي تʨاجه قʨʽد صارمة ودائʺة الʱي تفʛض إعادة ت -

Ǽ ʛʤʻعة.ال ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺتʺارسه ال ȑʚال ʛʽأثʱة أو الॼʀاʛʺة في الȄʛهʨرة جʨʸ 

- .ʖȄʛل القʰقʱʶʺها لاحقا في الʻازل عʻʱض الʛلغ ʟʸʴأو ال ʦالأسه ʥلʱʺي تʱات الʶسʕʺال 

 :2إضافة إلى وجʨد حالات اسॼʱعاد اسʻʲʱائॽة أخȐʛ وهي

َّ̋عة ضॽɻفا وفقالʺʕسʶات ذات الʦʳʴ غʛʽ الهام، إذا ؗان تأثʛʽ حʶاǼاتها على الق - ʳʺة الॽالʺال ʦائʨ ا

.ʧʽقॽʀʙʺع والʺʳʺال ʦॽʽمة وتقʨعة الʺعلॽʰʢل  

َّ̋عة، نʛʤا لارتفاع تؔالʅॽ الʨʸʴل علʽها. - ʳʺة الʶسʕʺة للॽʰاسʴʺمات الʨل على الʺعلʨʸʴة الȃʨصع 

   أسالʔʻ الॻʸʱʯع .ثالʰا

1 .ॻʸʱʯقة الȂʙʟ ارॻʯع:اخ  

اتها الʱاǼعة يʦʱ اخॽʱار أسلʨب الॽʺʳʱع تॼعا لॽʰʢعة  ʛؗة الأم على ش ʛؗʷف الʛʡ ʧة الʺʺارسة مǼقاʛال

والʺʶاهʺات الʱي تʦ تʙʴيʙها ضʺʧ مȌॽʴ الॽʺʳʱع، وʜʽʺʱȄ اخॽʱار أسلʨب الॽʺʳʱع Ǽفهʦ أفʹل لʨʱزȄع 

الأمʨال الʵاصة لؔل مʕسʶة بʧʽ فʨائʙ الʺʳʺع وفʨائʙ الأقلॽة، وحʖʶ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي تʦ اعʱʺاد 

  الإدماج الإجʺالي ووضع الʱؔافʕ، ؗʺا سʻʽʰʽه الʛسʦ الʢॽʢʵʱي الʱالي: مʧ أسلȃʨي كلاّ 

  

  

                                                           
1 Djelloul Boubir, Consolidation Des Comptes Comparatifs SCF- IFRS, Comptes Combinés, Consolidation 
Fiscale ; éditions Sahel, Alger, 2013, P : 26. 
2 Araud Desenfans, Robert Obert, Marie-Pierre Mairesse, Comptabilité Approfondie, Edition Francis Lefebvre, 
Dunod, Paris, 2017, P :393. 
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        ʤل رقȜʵع)4-3(الॻʸʱʯب الʦأسل ʗيʗʲة تॻɽॻؕ :  

  

  الʺʙʸر: مʧ إعʙاد الʢالॼة، اعʱʺادا على الʺʛجع

Source : Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS, 3eme Edition, 
Dunod, Paris, 2015, Page :54 

  

ة الʱاǼعة لʛقاǼة مʢلقة تȄʛʡ Șʰʢقة الإدماج الإجʺالي، ʤǽ3-4هʛ في الȞʷل ( ʛؗʷع الʨʹأنه في حالة خ (

.ʕؔافʱقة وضع الȄʛʡ ةʶسʕʺال Șʰʢʱʶارز فǼ ʛʽأثʱة خاضعة لʶسʕʺال ʗان   أما إذا لʦ تʧؔ هʻاك مʛاॼʀة وؗ

  : أنʸاȉ الॻʸʱʯع. 2

ʱقȄʛʡ عʺالʱانها اسȞإمǼ ʘʽعة، ح ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺال Șَّ̋عة على عاتʳʺات الǼاʶʴاد الʙن إعʨȞǽʽʧ1:  

 ʙاشॺʸع الॻʸʱʯال: 

ة الأم سʨاء ؗانʗ الʺʶاهʺة  ʛؗʷات الǼاʶّ̋ع في ح ʳʺات ال ʛؗلؔل ش ʛاشॼʺع الॽʺʳʱقة على الȄʛʢه الʚه ʙʻʱʶت

ة الأم في آن واحʙ.مॼاشʛة أو غʛʽ مॼاشʛة، Ǽʺعʻى تॽʺʳع  ʛؗʷات الǼاʶة مع حॽئʜʳوع الʛوع والفʛالف  

 Ȍॽʴرجة في مʙة مʶسʕاصة في ؗل مʵال الʨّ̋ع في الأم ʳʺة الʸح ʙيʙʴقة إلى تȄʛʢه الʚه ȑدʕوت

  الॽʺʳʱع، مʺا ʶǽʺح بʙʴʱيʙ جʜء مʶاهʺة ؗل مʕسʶة في احॽʱاʡات ونʳॽʱة الʺʳʺع.

  

  

                                                           
1 Colinet F, Paoli S ; Dupic P.-J, Pratique Des Comptes Consolidés ; Op.Cit, P: 24. 
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 اتȂʦʯʴʸال ʔʴع حॻʸʱʯال:  

 ʧا عॽʳȄرʙت ʦʱن يʨȞȄة، وॽɺʛعات الفʺʳʺال ʧم ʧّ̔د معʙع ʧع مʺʳʺل الȞʷʱي ʘʽʴǼ ،اتȄʨʱʶʺال ȘȄʛʡ

ة الأم، لʚا يʕدȑ هʚا الʨʻع مʧ الॽʺʳʱع إلى تʻفʚʽ الॽʺʳʱع على  ʛؗʷا في الॽحلʛعات مʺʳʺع للǼاʱʱالǼ عॽʺʳʱال

ة الأم.ʷالʺʳʺعات الفॽɺʛة ثʦ إدراج في الॽʺʳʱع الʛئʶॽي الʶʴاǼات الʺʳʺعة للʺʕسʶات الفॽɺʛة لل ʛؗ  

ومهʺا ؗانȄʛʡ ʗقة الॽʺʳʱع الʺॼʱعة لॽʺʳʱع الʶʴاǼات فإن القʨائʦ الʺالॽة الʺʸʴل علʽها في نهاǽة الʺʢاف 

.ʧʽʱقȄʛʢا الʱاثلة في ؗلʺʱن مʨؔأن ت ʖʳǽ  

  :ʙʟق الॻʸʱʯع. 3

ة الأم بʱؔلفة حॽازتها،  ʛؗʷة الॽانʜʽة في مʛاهʤات الʙʻʶال الʙʰʱع أساسا على اسॽʺʳʱة الॽآل ʜؔتʛتǼ ءʜʳ

:ʧʽʱقȄʛʡ ʧʽب ʜʽʺعة، ون ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺف الʛʡ ʧلؔة مʱʺʺعة والǼاʱة ال ʛؗʷاصة للʵال الʨالأم  

 اليʸقة الإدماج الإجȂʙʟ:  

ॽʶال ʛʽʽʶة تʢة سلʶسʕʺال Ȑʙن لʨȞǽمجʙُت ʘʽعة، حǼاʱة ال ʛؗʷة للॽائ اسة الʺالʨة في القॽة ؗل ʛؗʷة للॽالʺال ʦ

  :1الأم وفقا لʲلاث خʨʢات

ة الʱاǼعة.الʨʢʵة الأولى:  - ʛؗʷة الॽانʜʽة الأم وم ʛؗʷة الॽانʜʽل جʺع مʺʷت 

ة الʱاǼعة غʛʽ مʺʱلؔة بॼʶʻة  - ʛؗʷال ʗة: إذا ؗانॽانʲة الʨʢʵ100ال% ʙيʙʴت ʖʳॽɾ ، ّ̋ع ʳʺلل ʙء العائʜʳال

 ȑعة، أǼاʱة ال ʛؗʷة للॽاهʺي الأقلʶف مʛʡ ʧم ʥلʱʺʺء الʜʳعة، والǼاʱة ال ʛؗʷاصة للʵال الʨلغ الأمʰفي م

 ت غʛʽ الʺʛʢॽʶة، وتʶʺى مʛحلة الʱقʦॽʶ.حʸة الʺʶاهʺا

ة الʱاǼعة، حʘʽ يʛʡ ʦʱحها مʧ الأصʨل والأمʨال الʵاصة  - ʛؗʷات الʙʻعاد سॼʱل اسʺʷة: تʲالʲة الʨʢʵال

 لʸʴة الʺʳʺع.

ة الأم مʰلا ʛؗʷا الʻيʙل :SM  ʥلʱʺعة  %80تǼاʱة ال ʛؗʷال ʧمF قة الإدماجȄʛʡ Șع وفॽʺʳʱن الʨȞॽɾ ،

  ॽة وحʶاب الʱʻائج ؗʺا يلي:الإجʺالي في ؗل مʧ الʺʜʽان

  

  

  

  

  
                                                           

1 Bruno Bachy, La boite à Outils de la Comptabilité, Op.Cit :167. 



  متطلبات الإفصاح المحاسبي عن الأدوات المالية والحساʪت اĐمعة وفق النظام المحاسبي المالي              الفصل الثالث :  

151 

 SMأصʨل 

 SM أمʦال خاصة

 Fسʙʻات 
 SM ديʦن 

 F أمʦال خاصة

 SMأصʨل 

أمʦال خاصة 
 مʸʱعة

 فʦائʗ الأقلॻة

 SM ديʦن 
 Fأصʨل  100% 

 Fأصʨل 

 F ديـʦن  F ديʦن  100%

 :على مȎʦʯʴ الʚʻʸانॻة -

)ʤل رقȜʵة :)5-3الॻانʚʻʸالي في الʸالإدماج الإج  

ة الأم  ʛؗʷة الॽانʜʽمSM         عةʺʳʺة الॽانʜʽʺال  

  

 

  

  

  

ة الʱاǼعة  ʛؗʷة الॽانʜʽمF  

 

 

 

  
Source : Ferré Françoise, Zarka Fabrice, Poulard Benjamin, Comptabilité, Edition Dunod, 2014, 

page :183. 

ّ̋عة ما يلي:) نلاحȎ في الʺʜʽانॽة 5-3مʧ الȞʷل ( ʳʺال  

ة الʱاǼعة  - ʛؗʷالǼ علقةʱʺن الʨيʙل والʨإدماج الأصF  ةॼʶʻة الأم %100ب ʛؗʷأن ال ʧم ʦغʛالǼ ،SM 

 ʥلʱʺعة %80تǼاʱة ال ʛؗʷرأس مال ال ʧم F.لذا يجب التركيز على حصة المجمع ، 

ة الʱاǼعة  - ʛؗʷات الʙʻفاء سʱاخF  ة الأم ʛؗʷة الॽانʜʽة في مʛاهʤالSM . 

ة الأم  - ʛؗʷالǼ علقةʱʺاصة الʵال الʨع الأمʨʺʳّ̋عة هي م ʳʺاصة الʵال الʨالأمSM  ةॼʶ80ون%  ʧم

ة الʱاǼعة  ʛؗʷالǼ علقةʱʺاصة الʵال الʨالأمF  عةǼاʱة ال ʛؗʷال Ȑʙلؔة لʱʺʺات الʙʻʶح تؔلفة الʛʡ معF. 

ةالȄʜادة الʤاهʛة في الأمʨال الʵاصة الʺʳʺعة تʨʱافȘ مع الفʛق بʧʽ حʸة الأمʨال ال - ʛؗʷاصة للʵ  عةǼاʱال

F  ة الأم ʛؗʷف الʛʡ ʧلؔة مʱʺʺالSM اتʙʻازة سॽتؔلفة ح ʧʽȃو ،F  اʙيʙʴت ʛهʤة الأم، وت ʛؗʷة الॽانʜʽفي م

 في ؗل مʧ الإحॽʱاʡات والʳॽʱʻة الʺʳʺعة.

-  ʧارة عॼɺ ة هيॽالأقل ʙائʨعة  %20فǼاʱة ال ʛؗʷاصة للʵال الʨالأم ʧمF.  
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  ʺالي مʧ خلال الʺعادلة الʱالॽة:ومʻه، ʧȞʺǽ حʨصلة آلॽة الإدماج الإج

+ حʸة الʺʶاهʺات  F+ احॽʱاʡات مʳʺعة  F= نʳॽʱة مʳʺعة  Fتؔلفة حॽازة الʙʻʶات  – Fأصʨل 

  .Fالʱي لا تʕدȑ إلى سʛʢॽة + ديʨن 
  

 :على مȎʦʯʴ حʴاب الʹʱॻʯة الʸʱʸع -

)ʤل رقȜʵة :)6-3الʱॻʯʹاب الʴالي في حʸماج الإجʗالإن  

  
Source : Ferré Françoise, Zarka Fabrice, Poulard Benjamin, Comptabilité, Edition Dunod, 2014, page :183. 

 Ȏل (نلاحȞʷال ʧّ̋ع ما يلي:) في 6-3مʳʺة الʳॽʱʻاب الʶح  

ة الأم  - ʛؗʷادات ونفقات الʛإي ʧجʺع ؗل مSM  م %100معʧ  عةǼاʱة ال ʛؗʷادات ونفقات الʛإيF مع ،

 ʨة الأم ه ʛؗʷاهʺة الʶار مʙا إلى أن مقʻ80الإشارة ه % ʖʳǽ اʚة ، ل ʛؗʷة الʸار حॼʱالإع ʧʽعǼ ʚالأخ

  الʱاǼعة الʱي لا ǽʺلؔها الʺʳʺع أȑ حʸة الأقلॽة، مʧ أجل خʸʺها مʧ مॼالغ الʻفقات والإيʛادات الʺʳʺعة.

  .في سʛʢ مʱʶقل قلॽة)الأحʶة الʴʸاهʸات غʙʻ الʙʠॻʴʸة (إʣهار الʳॽʱʻة الʺʳʺعة مع إبʛاز  -
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 ʓؒافʯقة وضع الȂʙʟ :  

ة مʧ خلال امʱلاكها ʸǼفة مॼاشʛة أو غʛʽ مॼاشʛة  ة الأم تأثʛʽا Ǽارزا على مʕسʶة مʷارؗ ʛؗʷتʺارس ال ʧʽح

 ʧم ʛʲقة  %20لأكȄʛʢه الʚه Șʽʰʢت ʧȞʺǽ اʺؗ ،ʕؔافʱقة وضع الȄʛʡ Șʰʢفإنها ت ʗȄʨʸʱق الʨحق ʧم

اء الʺʕهلʧʽ للʺʛʷوع الʺʛʱʷك، وفي الॽʁʴقة هي تقॽʻة تॽʺʳع بʙون إدماج حʶاǼات، فهي  ʛؗʷة للॼʶʻالǼ

ة الأم، وتʧʺʹʱ ه ʛؗʷة الॽانʜʽة في م   :1الȄʛʢقة خʨʢتʚ ʧʽهإعادة تقʙيʛ لʙʻʶات الʺʕسʶة الʺʷارؗ

ة الʺʶاهʺة ʸʴǼة الأمʨال الʵاصة  في - ʛؗʷات الʙʻة سʺॽʀ الʙʰʱاس ʦʱعة: ي ِّ̋ʳʺة الʶسʕʺة الॽانʜʽم

 الʺʨافقة لهʚه الʙʻʶات (Ǽʺا فʽها نʳॽʱة الʙورة).

ّ̋ع: ʤǽهʛ حʸة الʳॽʱʻة العائʙة للʺʳʺع في سʛʢ مʱʶقل، حʸة الʺʳʺع في نʳॽʱة  - ʳʺة الʳॽʱاب نʶح

ة.  الʺʕسʶة الʺʷارؗ

ة أم ، نأخʚ مʲاوللʦʯضॻح ʛؗلاك شʱل امSM  ر بـʙاهʺة تقʶة  %30مʶسʕʺرأس مال ال ʧمF   

 :على مستوى الميزانية -
  في الʚʻʸانॻة وضع الʯؒافʓ :)7-3الشكل رقم (

  
Source : Ferré Françoise, Zarka Fabrice, Poulard Benjamin, Comptabilité, Edition Dunod, 2014, page :185. 

                                                           
1 Bruno Bachy, La boite à Outils de la Comptabilité ; Op.Cit :167 
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  ما يلي: الʺʜʽانॽة) نلاحȎ في 7-3حʖʶ الȞʷل (

ة الأم - ʛؗʷاصة للʵال الʨعة، هي الأمʺʳʺاصة الʵال الʨالأمSM ǽ هاʽاصة  %30ʹاف إلʵال الʨالأم ʧم

ة  ʛؗʷللF.  

. Fمʧ الأمʨال الʵاصة للʺʕسʶة  ʙʻʶǼ30%ات وضع الʱؔافʕ والʱي تʺʲل  Fاسʙʰʱال سʙʻات الʺʕسʶة  -

ة الأم في الʺʕسʶة  ʛؗʷاهʺة الʶة مॼʶن ȑة).(أ   الʺʷارؗ

  وتʱلʟʵ آلॽة الإعʛʱاف ʸʴǼة الأصʨل والʨʸʵم في وضع الʱؔافʕ مʧ خلال الʺعادلة الʱالॽة:
  

ة  ʛؗʷاهʺة الʶة مॼʶن)SM  ةʶسʕʺل الʨالأم في أصF –  ةʶسʕʺن الʨاهʺة في ديʶʺة الॼʶنF  (– 

 F+ احॽʱاʡات مʳʺعة للʺʕسʶة  F= الʳॽʱʻة الʺʳʺعة للʺʕسʶة  Fتؔلفة حॽازة الʙʻʶات في الʺʕسʶة 
  

 :على مȎʦʯʴ حʴاب الʹʯائج -

ʤل رقȜʵ8-3(ال(ʓؒافʯائج : وضع الʯʹاب الʴفي ح 

  
Source : Ferré Françoise, Zarka Fabrice, Poulard Benjamin, Comptabilité, Edition Dunod, 2014, page :185 

 

أهʻل نʦع الʙقاǺة وȂʙʟقة الॻʸʱʯع يʓثʙ على عʙض الʴʲاǺات، ولʥؒ مهʸا اخʯلفȂʙʟ ʕقة الॻʸʱʯع ت

yّع سʦؒʯن مʠʯاǺقة.  ʱʸال ʥذة مʦأخʸاصة الʳال الʦلغ الأمʮقة فإن مॺʠʸال  
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ʔلʠʸات  الॻلʸع :ʖالʰات الॻلʸع وعॻʸʱʯل الʮع ما قॻʸʱʯال  

لȑʚ تʦ تعʻʽʽها على أساس نʨع الʛقاǼة أو الʱأثʛʽ ا Ǽعʙ تʙʴيʙ الʺʕسʶات الʺʙرجة في مȌॽʴ الॽʺʳʱع والʱي

عة على ؗل الʺʕسʶات الʱي تʺʱلʥ فʽها مʶاهʺات ʸǼفة مॼاشʛة أو غʛʽ مॼاشʛة،  ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺتʺارسه ال

فائʙة لʙʴʱيʙ معʙل ال ʖʶʱʴǽُ ةتȄʛʡ ʧʽʰʱقة الॽʺʳʱع الʱي سʦʱʽ تॽʰʢقها على ؗل مʕسʶة مʻها، ومʧ ثʺ

ة الأم في ؗل ا ʛؗʷة الʸحʱى يʱا حʚّ̋عة، وه ʳʺات الʶسʕʺىلʻʶ  ل فيʨʸʴع، للॽʺʳʱات الॽاء عʺلʛإج

نهاǽة الʺʢاف على قʨائʦ مالॽة مʳʺعة، وفي الॽʁʴقة يʛتʜؔ إنʷاء الʶʴاǼات الʺʳʺعة على عʺلॽة معقʙة 

ّ̋عة، واسॼʱعاد العʺلॽات الʙاخلॽة في الʺʳʺع واسॼʱعاد  ʳة مʶسʕات ؗل مǼاʶة حʶانʳاحلها في مʛل مʲʺʱت

ʻʶاصة.الʵال الʨالأم ʦॽʶع وتقʺʳʺلؔة داخل الʱʺʺات الʙ  

  لʱʯانʛا إعادة معالʱة .أولا

تʶʺح إعادة الʺعالʳة اعʱʺاد Ȅʛʡقة الʱقʦॽʽ الʱي يʱʻهʳها الʺʳʺع بʙلا مȄʛʡ ʧقة الʱقʦॽʽ الʺॼʱعة في الʶʴاǼات 

َّ̋عة حʖʶ الʺʳالفʛدǽة، ʖʳǽ ʘʽʴǼ تقʦॽʽ وعʛض ؗل عʻاصʛ أصʨل وخʨʸم، نفقات وȂيʛادات الʺʕسʶات 

ّ̋ع، لʖʻʳʱ الʻʱاقʹات بʛʡ ʧʽق العʛض والʱقʦॽʽ في الʶʴاǼات الفʛدǽة للʺʕسʶات  ʳʺة داخل الʶانʳʱق مʛʡ

ة الأم، مʺا ʙʱʶǽعي الॽʁام Ǽعʺلॽات  ʛؗʷات الǼاʶقة في حॼʢʺال ʥتل ʧʽȃع وॽʺʳʱال Ȍॽʴرجة في مʙʺال

  :1ت نʙʳتॽʴॽʴʸة تʕثʛ عادة على الأمʨال الʵاصة، ومʧ ضʺʧ هʚه الʺعالʳا

1 .Ȗʻʴʹʯات الʱمعال :  

ّ̋عة وهʚا بȘʽʰʢʱ قʨاعʙ العʛض والʱقʦॽʽ وفقا  ʳʺانات الॽؔة لؔل الʶانʳʱم ʦॽʽقʱال ʖʽل في جعل أسالʲʺʱوت

للʺʛجع الʺʴاسʰي الʺʙʵʱʶم مʛʡ ʧف الʺʳʺع، لأن قʨاعʙ الʱقʦॽʽ في الॽʺʳʱع تُفʹل الʺقارȃة الإقʸʱادǽة، 

ʚلʥ الʨʱافȘ مʲل جعل ʛʡق ومʙُد إهʱلاك الأصʨل ال ʲابʱة مʳʱانʶة مع الʛʢق الʺعʙʺʱة داخل الʺʳʺع، وؗ

  بʛʡ ʧʽق تقʦॽʽ وتʙني ॽʀʺة الʺʜʵونات وحقʨق الȃʜائʧ في ؗل مʕسʶات الʺʳʺع.

  :ʙʸتʠॺة Ǻالإعʙʯاف Ǻالأصʦل والʦʶʳم الʗʱيʗةالʸعالʱات ال. 2

في الأصʨل،  نفقات الʛȄʨʢʱتʷʺل تʽʳʶل الأصʨل والʨʸʵم غʛʽ الʺعʛّفة في الʶʴاǼات الفʛدǽة، ʽʳʶʱؗل 

  تفعʽل عقʙ الإʳǽار الȄʨʺʱلي، إثॼات إلʜʱامات الʱقاعʙ في الʨʸʵم.

  :ʸعالʱات الʙʸتʠॺة بȖʻʮʠʯ الʸॻɿة العادلةال. 3

 ʛعʶǼ ادلاتॼʺل الʨأص ʦॽʽقʱؗ ،عةʺʳʺات الǼاʶʴة العادلة في الʺॽʁالǼ مʨʸʵل والʨل الأصʽʳʶي تʻوتع

ʶسʕʺم الʨʸل وخʨأص ʦॽʽا في حالة الإقفال، وتقʹǽع، أॽʺʳʱال Ȍॽʴل في مʨخʙال ʙʻة العادلة عʺॽʁالǼ ات
                                                           

1 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS ; Op. Cit, P : 69. 
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الإدماج الإجʺالي يʱعʧʽ على الʺʳʺع تʙʴيॽʀ ʙʺة الʙʻʶات الʺॼʶʱȞة Ǽالॽʁʺة العادلة مʧ خلال تقʦॽʽ الأصʨل 

  والʨʸʵم Ǽالॽʁʺة العادلة، ومʻه ॼʸǽح مʧ الʹʛورȑ إجʛاء إعادة الʺعالʳة.

  الॻʮȂʙʷة:معالʱات مʙتʠॺة ǺالȂʙʵʯعات . 4

وهʨ وجʨب اسॼʱعاد القʨʽد الʺʴاسॽʰة الʺʳʶلة في الʶʴاǼات الفʛدǽة مʧ جʛاء تȘʽʰʢ الأحȞام الॼʳائॽة مʺا 

يʕدȑ إلى اقʸʱاد أو إخʹاع دائʦ أو مʕقʗ للʹʛائʖ، وهʚا لا يʨʱافȘ والʨاقع الاقʸʱادȑ الȑʚ يʛتʜؔ علॽه 

  إعʙاد الʶʴاǼات الʺʳʺعة.

  :الʙʷائʔ الʓʸجلةالʸعالʱات الʙʸتʠॺة Ǻإثॺات . 5

ʖʳǽ الأخʚ في الʶʴاب الʹʛائʖ الʺʕجلة الʻاتʳة عʧ عʺلॽات الʺعالʳة والإسॼʱعادات الʱي تʺʗ في إʡار 

  إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة الʺʳʺعة.

  الʸعالʱات الʙʸتʠॺة Ǻالʙʠق الʯفʻʷلॻة:. 6

ʻʺا هي غʛʽ مॼʢقة بʽ يʦʱ اقʛʱاح ʛʡق الʱقʦॽʽ الʱفʹʽلॽة في الʶʴاǼات الʺʳʺعة لʧʽʶʴʱ الʨʸرة الʸادقة،

  في الʶʴاǼات الفʛدǽة مʺا ʙʱʶǽعي إجʛاء معالʳات حʖʶ الʛʢق الʺفʹلة في الʶʴاǼات الʺʳʺعة.

غالॼا ما تʱʶعʺل الʺʳʺعات الʙولॽة مʛجع مʴاسʰي للॽʺʳʱع لʽʳʶʱل العʺلॽات ضʺʧ ؗل مʕسʶة في الʺʳʺع 

ة داخل الʺʳʺع، وهʚا لʶʱهʽل الإ ʛؗʱʷة مॽʰاسʴلغة م ʛʽفʨأجل ت ʧع مʺʳʺاخلي في الʙال الʺالي الʸت

  وȂزالة إعادة الʺعالʳات.

  لʓʸسʴات الأجʹॻʮةل القʦائʤ الʸالॻةتȂʦʲل  ثانॻا.

 ʙاجʨت ʙʻة الأم، أو ع ʛؗʷعʺلة ال ʧلف عʱʵعʺلة تǼ ةॽاتها الʺالॽة عʺلʳعالʺǼ عةǼاʱات ال ʛؗʷال ʗإذا قام

 ʛʴʺة الॽائʺها الʺالʨل قȄʨʴت ȑورʛʹال ʧʺة، فॽʰʻعة أجǼات تا ʛؗسشʕʺة إلى عʺلة الॽلʴʺها الʱعʺلǼ ة رةʶ

عة، وتُ  ِّ̋ ʳʺهال ʛʰʱعʚ لȄʨʴʱة الॽعʺل ʧع ʖتʛʱع، مʺا يॽʺʳʱات الॽات عʺلॽأساس ʧة مॽههه العʺلʚ  ʙاجʨت

 آثار على القʨائʦ الʺالॽة الʺʳʺعة وتʕدȑ إلى ʣهʨر حʶاب "فʛق الȄʨʴʱل".

1.  ʗيʗʲةتॻɽॻʡʦلة الʸالع:  

 Șافʨʱةتॽɿॽʣʨة في  العʺلة الʶسʕاء مʷإن ʦة، فإذا تʶسʕʺها الʽي تعʺل فʱة الǽادʸʱة الاقʯʽʰمع عʺلة ال

انʗ تعʺل ȞʷǼل مʱʶقل فإن العʺلة الʺʴلॽة هي العʺلة الॽɿॽʣʨة، وȂذا ؗان الʷʻاȋ في الʵارج  الʵارج وؗ

ʱي تعʱة الॽɿॽʣʨفإن العʺلة ال (قلʱʶم ʛʽع غʛف) ةॽالʺال ʦائʨض القʛي تعʱة الʶسʕʺاد للʙʱام ʨها ʺهʽعل ʙ

ات الʱاǼعة الأجॽʰʻة إلى  ʛؗʷات الǼاʶل حȄʨʴة تॽعʺل ʦʱما تʨʺعة، وع ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺة هي عʺلة الʶسʕʺال

عة ؗʺا يلي:  القʨائʦ عʸلة عʙض ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺة للॽالʺال  
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 تȄʨʴل العʺلة الʺʴلॽة إلى العʺلة الॽɿॽʣʨة ʨȞǽن حȄʛʡ ʖʶقة الʶعʛ الʱارʵȄي. -

 .1عʺلة العʛض ʨȞǽن حȄʛʡ ʖʶقة سعʛ الإقفالتȄʨʴل العʺلة الॽɿॽʣʨة إلى  -

  :قʦاعʗ تȂʦʲل القʦائʤ الʸالॻة. 2

ة الʱاǼعة الأجॽʰʻة  ʛؗʷة للॽالʺال ʦائʨل القȄʨʴت ʙʻعʺلعʱʶǽُ الإقفال ؗʺا يلي ʛب سعʨ2أسل:  

ʨل الأصʨل والʨʸʵم على أساس سعʛ الإقفال، وهʨ سعʛ الʛʸف الʳارȑ في تارȄخ إعʙاد الʺʜʽانॽة. - ّɹ  ت

الإيʛادات والʻفقات حʖʶ سعʛ الʛʸف يʨم إجʛاء العʺلॽات، ولأسॼاب عʺلॽة ʶǽُʺح Ǽاسʱعʺال تʨّʴل  -

 سعʛ صʛف مʨʱسȌ أو مقʛب.

َّ̋عة إلى غاǽة خʛوج  - ʳʺاصة الʵال الʨات في رؤوس الأمʳه الʺعالʚه ʧة عʳاتʻف الʛʸارق الʨل فʳʶت

 الإسʲʱʺار الʸافي.

  جʸع الॻʮانات الأساسॻة  لʰا.ثا

Ǽات الʺʕسʶات الʺʙرجة في مȌॽʴ الॽʺʳʱع، نʸʴʱل على حʶاǼات تʧʺʹʱ نفʝ قʨاعǼ ʙعʙ معالʳة حʶا

الʱقʦॽʽ وʛʡق العʛض للʺʳʺع Ȟؗل، ومʻه ॼʸǽح ǼالإمȞان إدماج هʚه الʶʴاǼات الʺʳʱانʶة في شȞل جʙاول 

أو دفʛʱ يʨمॽة الॽʺʳʱع، لʸʴʱʻل على مʜʽان مʛاجعة مʳʺع، والʶǽ ȑʚʺح Ǽإعʙاد مʜʽانॽة وحʶاب نʱائج 

ʳعة مع  .ةʺعم ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺعة للǼاʱات ال ʛؗʷائج الʱات نǼاʶات وحॽانʜʽحلة إلى جʺع مʛʺه الʚف هʙوته

  .3الأخʚ في الإعॼʱار معʙل الʛقاǼة وأسلʨب الॽʺʳʱع الʺʙʴد لؔل مʕسʶة مʙرجة في مȌॽʴ الॽʺʳʱع

yّع راǺعا. ʱʸة في الॻاخلʗات الॻلʸعاد العॺʯاس  

 ʨعة هʺʳʺات الǼاʶʴال ʧف مʙإن اله ʧم ʖ ʛؗʱت ʗؗان ʨات ؗʺا لʶسʕʺال ʧع مʨʺʳʺات لǼاʶʴض الʛع

كॽان واحʙ، لʚا ʖʳǽ اسॼʱعاد العʺلॽات الʙاخلॽة في الʺʳʺع والʱي تعʛʰʱ مʛحلة أساسॽة مʧ عʺلॽة الॽʺʳʱع، 

ات الʺʳʺع، ولا يʦʱ عʛض إلا الʺعاملات الʵارجॽة للʺʳʺع  ʛؗش ʧʽرة بʛؔʱʺإلغاء العلاقات ال ʧʺʹʱت ʘʽح

  ʺʴققة مع الغʛʽ فقȌ، وتʙʻرج الإسॼʱعادات ضʺʧ فʧʽʱʯ أساسʧʽʱʽ:والʱʻائج ال

 اسॼʱعاد العʺلॽات الʱي تʕثʛ على الʱʻائج الʙاخلॽة للʺʳʺع. -

 اسॼʱعاد العʺلॽات الʱي لا تʕثʛ على نʳॽʱة الʺʳʺع. -

 

                                                           
1 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS ; Op. Cit, P: 76 

  .61ص: ، 8-132الفقʛة ، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، 2008جȄʨلॽة  26القʛار الʺʕرخ في  2 
3 Robert Obert, Marie-Pierre Mairesse, Arnaud Desenfans, Comptabilité Approfondie ; Op.Cit ; P: 277 
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  اسॺʯعاد العʸلॻات الʯي تʓثʙ على نʱॻʯة الʸʱʸع:. 1

  :1ؗانȄʛʡ ʗقة الॽʺʳʱع الʱي تʦ اعʱʺادها، وتʨؔʱن مʧيʦʱ اسॼʱعاد الأرȃاح الʙاخلॽة في الʺʳʺع مهʺا 

  ونʚʳʸعلى ال ʜالهام:  

تʕدȑ مॽʰعات الॼʹائع بʧʽ مʕسʶات الʺʳʺع إلى إعادة تقʦॽʽ الʺʜʵون وȂفʛاز هامʞ وهʺي، لʚا يॼʻغي 

ات الʱي قامǼ ʗعʺلॽة الʛʷاء في نفʝ الʺʳʺع،  ʛؗʷون الʜʵة مʺॽʀ في ʛاهʤهʺي والʨال ʞا الهامʚعاد هॼʱاس

Ȅه وʻة ومॽة الأصلʶسʕʺة الأم أو ال ʛؗʷال Ȑʙه لʱتؔلف ʝفʻعة بǼاʱة ال ʛؗʷة للʙʺال ʛون آخʜʵم ʦॽʽتق ʖʳ

 ʗي قامʱة الʶسʕʺائعة، أما الॼة الʶسʕʺال Ȑʙعاد دائʺا لॼʱن الإسʨȞȄهʺا، وʻʽب Șقʴʺال ʞعاد الهامॼʱاس

  Ǽعʺلॽة الʛʷاء فʱقʨم Ǽإعʙاد قʙʽ لॽʴʸʱح الʺʜʵون.

 احȁالأر ʤائʴق:  

 ʨتق ʧʽال حʨالأم ʠॽɿʵل تʲʺǽ ʨع، فهʺʳʺفي ال Ȑʛة أخ ʛؗʷاح لȃالأر ʦائʶق ʙيʙʶʱَّ̋عة ب ʳة مʶسʕم م

ح، ومʻه ه الأرȃاʚالʵاصة في الʺʕسʶة الʱي تʙʶد هاته الأرȃاح وȂيʛاد مالي لȐʙ الʺʕسʶة الʱي تلقʗ ه

  يॼʻغي أن تقʨم الʺʕسʶة Ǽاسॼʱعاد الإيʛاد الʱي تʸʴلʗ علॽه.

 اخʗازل الʹʯة للʸॻɿال ʞلي:فائ  

 Ȑʙة لʺॽʀ ʟة أو ناقʺॽʀ ʠز فائʛفǽُ ّ̋ع، فإنه ʳʺال ʝنف ʧʺض ʧʽʱʶسʕم ʧʽب ʗأصل ثاب ʧازل عʻʱال ʙʻع

ة الʱي قامǼ ʗعʺلॽة الॽʰع إذا لʦ يʴʱقǼ Șالॽʁʺة الʺʴاسॽʰة الʸاॽɾة. فإذا نʱج عʧ ه ʛؗʷالʚ ʠة فائॽه العʺل

ة الॼائعة، ومه ॽʀʚʺة فهʚا يʕدȑ لإعادة تقʦॽʽ الأصل وȂثॼات إعادة الʱقʦॽʽ ه ʛؗʷة الʳॽʱة في نʛاشॼم ʦʱه يʻ

اسॼʱعاد فائʠ الॽʁʺة لȐʙ الॼائع وȂرجاع الأصʨل الʲابʱة لʱʺॽʁها الʱارॽʵȄة لȐʙ الʺȑʛʱʷ، وȄعʛʰʱ هʚا 

ّ̋عة. ʳʺة الॽʵȄارʱؔلفة الʱدة إلى الʨل في العʲʺʱʺأ العام والʙʰʺالفة الʵʺة لॽانȞإم ȑأ ʙجʨولا ي ȑارॼعاد إجॼʱالإس 

 ونات أوʓʸع الʸʱʸاخلي في الʗني الʗʯال:  

 ʛʢة خॽʢف تغʙلة بهʺʱʴʺال ʛʡاʵʺونات الʕوم ʦॽʁني الʙة تǽدʛاتها الفǼاʶة في حʶسʕʺل الʳʶانا تॽأح

ة الʺالؔة للʺʶاهʺة، حɦ  ʘʽُلغىعʜʳ مʶاهʺة مʳʺعة، ف ʛؗʷف الʛʡ ʧنة مʨّȞʺات الʙʻʶة الʺॽʀ نيʙونة تʕم

ة الʺأخʨذة Ǽعʧʽ الإعॼʱار، و تʺʲل دورا مʜدوجا مع الأمʨال الʵاصة الʺʳʺعة ل ʛؗʷف تُلغىلʵونات إنʕاض م

الʙʱني أو الʛʢʵ  أُثॽʀʗʰʺة الʴقʨق داخل الʺʳʺع، أما الʺʕونات داخل الʺʳʺع فلا ʧȞʺǽ اسॼʱعادها إذا 

  على مȐʨʱʶ الʺʳʺع Ȟؗل.

  
                                                           

1 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS ; Op. Cit, P P : 71-73. 
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yّع. 2 ʱʸة الʱॻʯعلى ن ʙثʓي لا تʯات الॻلʸعاد العॺʯاس:  

 ʨع إلى وجॽʺʳʱال ʧحلة مʛʺه الʚف هʙاف تهʛʡالأǼ علقةʱʺادات الʛفقات والإيʻن، الʨيʙق والʨقʴر الʨهʣ ب

ات الʺʳʺع مع Ǽعʹها الॼعʠ مʺا ʶǽʺح  ʛؗش ʧʽرة بʛؔʱʺعاد العلاقات الॼʱع، واسʺʳʺة في الॽارجʵال

Ǽعʛض قʨائʦ مالॽة تʧʺʹʱ الʺعاملات مع الغʛʽ فقȌ، وتʲʺʱل هʚه العʺلॽات في ؗل الʙʱفقات الاقʸʱادǽة 

ʵم ʧʽة بॽن، والʺالʨيʙق والʨقʴات الǼاʶورة حʙة الǽفي نها ʛهʤت ʘʽʴǼ ،عʺʳʺال ʝفʻات لʶسʕʺلف الʱ

 ȍفاʴعة والʺʳʺات الǼاʶʴة في الȄاوʶʱرة ومʛؔʱالغ مॼʺǼ عةʺʳʺات الʶسʕʺلف الʱʵم ʧʽادات بʛفقات والإيʻال

  1علʽها سȞʷǼ ʙȄʜʽل اصʻʢاعي في رقʦ الأعʺال، الʺȄʛʱʷات، القʛوض، والʴقʨق 

ة الʱاǼعة، لʚا إذا Ǽاعʗ ا ʛؗʷق على الʨعات وحقॽʰل مʳʶʱعة فإنها سǼاʱة ال ʛؗʷائع إلى الʹǼ ة الأم ʛؗʷل

ة الʱاǼعة مȄʛʱʷات وديʨن، وعلॽه يʱعʧʽ اسॼʱعاد الʺȄʛʱʷات والʺॽʰعات، مع اسॼʱعاد  ʛؗʷل الʳʶوفي الʺقابل ت

ّ̋ع Ȟؗل، واس ʳʺة الʳॽʱعلى ن ʛون أثʙقة بǼاʢʱالغ مॼل مʲʺن، لأنها تʨيʙق والʨقʴاالʶʴعاد الॼʱ ادلةॼʱʺات الǼ

ʘʽقة، حॼʢُ̋  :ʱʵǽ2لف حȄʛʡ ʖʶقة الॽʺʳʱع ال

ʚا الʻفقات  الإدماج الإجʸاليفي حالة  - ʧʽʱ مʙمʧʽʱʳ إجʺالا، وؗ ʛؗʷن لʨيʙق والʨقʴعاد الॼʱإس ʦʱي

ة مʙمʳة  ʛؗش ʧʽب ʟʸʴالǼ افʛʱا في حالة الإعॽʰʶمج نʙʺلغ الʰʺالǼ دʙʴʱȄة، وॽالغ الإجʺالॼʺالǼ اداتʛوالإي

.ʟʸʴال ʖʶة حʳمʙة م ʛؗإجʺالا وش 

ʛʰʱ مॼادلات Ȅʛقة لأنها في الʨاقع تعالʢ بهʚهلا يʦʱ اسॼʱعاد العʺلॽات الʺॼʱادلة  وضع الʯؒافʓوفي حالة  -

 ʖلʢʱي تʱالعلاقة، وال ȑاف ذوʛʡم الأʨمفه ʧʺض ʕؔافʱات في وضع الʶسʕʺرج الʙʻوت ،ʛʽققة مع الغʴم

 إفʸاحات في الʺلȘʴ مʱعلقة Ǽالأʛʡاف الʺʛتʢॼة Ǽالʺʳʺع.

  سʹʗات الʴʸاهʸة  سॺʯعادتʦزȂع رؤوس الأمʦال الʳاصة وا .خامʴا

ة الأم بʱؔلفة حॽازتها ʜʳǼء يʛتʜؔ الॽʺʳʱع أساسا  ʛؗʷة الॽانʜʽة في مʛاهʤات الʙʻʶال الʙʰʱة اسॽعلى آل

عة (الأم)، فهي اسʙʰʱال سʙʻات  ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺف الʛʡ ʧلؔة مʱʺʺَّ̋عة وال ʳʺة الʶسʕʺاصة للʵال الʨالأم

ʘيʙʴʱع بॽʺʳʱة الॽح آلʺʶها. وتʕي تؔافʱاصة الʵال الʨرؤوس الأم ʧها مʱʸʴǼ ةॽاهʺة الʺالʶʺال ʀ ةʺॽ

 ʧّ̋ع م ʳʺة للॽمة الʺالʚادة في الȄʜد الʙʴة، وتʻعة في ؗل سǼاʱة ال ʛؗʷعة في ال ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺاهʺات الʶم

ة الʱاǼعة وʱʺॽʀها الʴالॽة الʺॽّʁʺة في الأمʨال الʵاصة، علʺا أن  ʛؗʷات الʙʻازة سॽتؔلفة ح ʧʽق بʛخلال الف

ة الأم في ؗل ʛؗʷاهʺي الʶة مʸل حʲʺǽ اصةʵال الʨلغ الأمʰَّ̋عة. م ʳة مʶسʕم  

                                                           
1 Colinet F, Paoli S ; Dupic P.-J, Pratique Des Comptes Consolidés ; Op.Cit, P :160. 
2 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS ; Op. Cit, P : 74. 
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وتعʛʰʱ مʛحلة تʨزȄع رؤوس الأمʨال الʵاصة بʧʽ الʸʴة العائʙة للʺʳʺع والʸʴة العائʙة لفʨائʙ الأقلॽة 

.Șʰʢʺع الॽʺʳʱب الʨأسلǼ ةॽهاته العʺل ʛأثʱت ʘʽʴǼ ،عॽʺʳʱحلة في الʛم ʛاهʺة آخʶʺات الʙʻعاد سॼʱواس  

   حالة الإدماج الإجʸالي:. 1

  :1بʧʽ حʸة الʺʳʺع وحʸة الأقلॽة وفȄʛʡ Șقة الإدماج الإجʺالي ؗʺا يليتʨزع رؤوس الأمʨال الʵاصة 

 :عة في مقابلǼاʱة ال ʛؗʷالǼ علقةʱʺال (ةʳॽʱʻات، الʡاॽʱرأس الʺال، الإح) اصةʵال الʨإلغاء الأم  

عة. - ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺف الʛʡ ʧلؔة مʱʺʺة الॽاهʺة الʺالʶʺات الʙʻعاد سॼʱإس 

ة الʱاǼعة إثॼات حʸة الأقلॽة الʺʲʺʱلة في مع - ʛؗʷات الʡاॽʱحȂع في رأس مال وʺʳʺة خارج الʙل الفائʙ

َّ̋عة. ʳʺعة الǼاʱة ال ʛؗʷة الʳॽʱة في نॽة الأقلʸه حॽاف إلʹǽ 

ة الʱاǼعة. - ʛؗʷة الʳॽʱع في نʺʳʺة الʸلة في حʲʺʱʺة الॽʰالأغل ʙائʨل فʽʳʶت 

- ॽʱرأس مال واح ʧʺّ̋ع ض ʳʺة الʸلة في حʲʺʱʺعة والʺʳʺات الʡاॽʱات الإحॼعة إثǼاʱة ال ʛؗʷات الʡا

 ناقʟ سʙʻات الʺʶاهʺة الʺॼʱʶعʙة.

 .عةʺʳة مʳॽʱات ونʡاॽʱع في مقابل إحʺʳʺة الʳॽʱات ونʡاॽʱإح ʧإلغاء ؗل م 

2 .ʓؒافʯحالة وضع ال:  

أسلʨب الإدماج الإجʺالي، حʘʽ يʛتʜؔ على اسʙʰʱال تؔلفة الʙʻʶات  مȘʢʻ مȘʢʻ هʚا الأسلʨب عʱʵǽ ʧلف

 ʙجʨالي لا يʱالȃة، وʳॽʱʻها الʽا فʺǼ عةǼاʱة ال ʛؗʷاصة للʵال الʨرؤوس الأم ʧʺة ضॽʰاسʴʺة الʺॽʁالǼ ةॼʶʱȞʺال

ॽʁʺة لتقʦॽʽ سʙʻات الʺʶاهʺة الʺالॽة Ǽا ǽُعادتʨزȄع رؤوس أمʨال خاصة ولا اسॼʱعاد لʙʻʶات الʺʶاهʺة، وȂنʺا 

عة سʙʻات  ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺال ʦॽʁه تॽة. وعل الʺʴاسॽʰة الʱي تʢابȘ الʨضॽɻة الʸاॽɾة للʺʕسʶة الʺʷارؗ

ة  الʺʶاهʺة في وضع الʱؔافʕ مʧ خلال تʙʴيʙ حʱʸها في رأس مال واحॽʱاʡات ونʳॽʱة الʺʕسʶة الʺʷارؗ

ʺة في سʙʻات الʺʶاهتʤهʛ في الʺʜʽانॽة الʺʳʺعة  ةه الʺʕسʶة، ومʧ ثʺǼʚʺقʱʹى نॼʶة مʶاهʺʱها في ه

ة وʣȂهار حʸة الʺʳʺع في  وضع الʱؔافʕ في مقابل إلغاء سʙʻات الʺʶاهʺة الʺʱعلقة Ǽالʺʕسʶة الʺʷارؗ

ة الأم و  تُلغىالʳॽʱʻة والإحॽʱاʡات، ؗʺا  ʛؗʷة الʳॽʱرجنʙُع الʺ تʺʳʺة الʳॽʱرجةفي نʙ  ع وضفيʕؔافʱ2ال.  

  

  

                                                           

 1ॽʺʳة تॽʻال، تقȄʛة فʡأوما ،ʛائʜʳة، جامعة الॽد ومالʨة، نقǽادʸʱم الاقʨفي العل ʛʽʱʶل شهادة الʺاجʽʻمة لʙات، رسالة مقǼاʶʴ2001/2002ع ال 
  .99ص: 

  .103الʺʛجع الʶابȘ، ص: 2 
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yَّعة حʶة مʴاهʸي . 3 ʱʸاصة الʳال الʦالأم ʙʻة الأمتغ ʙؕʵال:  

َّ̋عة حʸة الʺʳʺع ȐʙʺǼ مʶاهʺʱها في ارتفاع الأمʨال الʵاصة حʸة  ʳʺاصة الʵال الʨالأم ʛʽتغ ʧع ʛʰعǽُ

َّ̋عة Ǽالॼʶʻة لؔل مʕسʶة عʺا يلي ʳʺاصة الʵال الʨادة الأمȄج زʱʻة، وت ʛؗʷاهʺي الʶ1م:  

 حʸة الʺʳʺع في نʳॽʱة الفʛʱة. -

 تغʛʽ الʛʢق الʺʴاسॽʰة. -

َّ̋عة Ǽالॼʶʻة الʱغʛʽ في فʛق  - ʳʺة الʶسʕʺة للॽʰʻف العʺلة الأجʛص ʛسع ʛʽتغ ʛʽتأث ʧاتج عʻل الȄʨʴʱال

  لعʺلة الॽʺʳʱع، في حالة الʺʕسʶات الʱي تʛʴر حʶاǼاتها Ǽالعʺلة الॼɻʸة.

  مȊॻʲ الॻʸʱʯعفي ʯغʙʻ الالʠʸلʔ الʙاǺع: 

ة الأم، ॽɾقʨم الʺʳʺع دوما في ʛؗʷها الʳهʱʻي تʱة الॽʳॽاتʛʱّ̋ع الإس ʳʺال ʝȞعǽ ار هʡإʚازة ه الإسॽʴǼ ةॽʳॽاتʛʱ

 ،Ȑʛة أخʢʷأن ʧلي عʵʱة والʙيʙة جʢʷها فأنʻج عʱʻȄه، وʢॽʴم ʧات مʶسʕʺوج الʛل وخʨاته دخॽلل حʵʱʽ

 ʛʽاء مع تغʨع سʺʳʺة في الʙة والفائǼقاʛل الʙفي مع ʛʽوتغ Ȑʛدورة إلى أخ ʧع مॽʺʳʱال Ȍॽʴفي م ʛʽتغ

ॽʴفي م ʛʽغʱال ʛʰʱعȄونها، وʙع أو بॽʺʳʱقة الȄʛʡ.ʙʽعقʱة الǽفي غا ʛع أمॽʺʳʱال Ȍ  

  تغʙʻ مȊॻʲ الॻʸʱʯع دوافع .أولا

ّ̋ع  ʳʺف الʛʡ ʧلؔة مʱʺʺات الʙʻʶد الʙفي ع ʛʽغʱع هي الॽʺʳʱال Ȍॽʴم ʛʽإلى تغ ȑدʕي تʱافع الʙال ʦأه ʧم

 ʛʡ ʧرة مʙʸʺات الʙʻʶد الʙفي ع ʛʽغʱعة، أو الǼاʱة ال ʛؗʷغفي الʱه الʚعي هʙʱʶة، وت ʛؗʷه الʚف هʽ اتʛ

الʛʤʻ في نʨع الʛقاǼة الʺʺارسة وتعʙيل معʙل الفائʙة في ؗل دورة، ومʻه إعادة الʛʤʻ في أسلʨب إعادة 

ʙʳن Ȍॽʴʺال ʛʽدوافع تغ ʧʺض ʧع، ومॼʱʺع الॽʺʳʱ2ال:  

 الʗخʦل في مȊॻʲ الॻʸʱʯع:. 1

 حॽازة الʙʻʶات مʧ الغʛʽ خارج الʺʳʺع. -

 عȘȄʛʡ ʧ مʶاهʺات خارجॽة. Fusionالإنʙماج  -

 رأس الʺال الʵارجي.الʺʶاهʺة في رفع  -

ة أو تأثǼ ʛʽارز. - ʛؗʱʷة أو مॽائʻʲʱة إسǼلʺʺارسة رقا ȑدʕي تʱات الʙʻʶة للॽلʽʺؔازة تॽح 

َّ̋عة. - ʳة مʶسʕات مʙʻعة مقابل سʺʳم ʛʽة غʶسʕات مʙʻادل سॼت 
                                                           

1 Bruno Bachy, La boite à Outils de la Comptabilité ; Op.Cit ; P :168. 
2 Colinet F, Paoli S ; Dupic P.-J, Pratique Des Comptes Consolidés ;Op.Cit, P :257 . 
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  الʙʳوج مʥ مȊॻʲ الॻʸʱʯع: .2

ّ̋عة. - ʳة مʶسʕات مʙʻʶئي لʜʳع الؔلي أو الॽʰال 

ّ̋عة ʙʻʶǼات - ʳة مʶسʕات مʙʻادل سॼّ̋عة. ت ʳم ʛʽة غʶسʕم 

  الإخʛاج مʧ الॽʺʳʱع لʺʕسʶة تॼعا لانʵفاض معʙل الʛقاǼة تʗʴ عॼʱات الॽʺʳʱع. -

  :. تغʙʻ معʗل الفائʗة3

 Ǽالفعل. ʗمʳالॽʴازة الʽʺؔʱلॽة للʙʻʶات اتʳاه الغʛʽ لʺʕسʶة دُ  -

 Ǽالفعل. ʗمʳالʻʱازل الʜʳئي للغʛʽ عʧ سʙʻات الʺʕسʶة الʱي دُ  -

- ʛʽرأس الʺال غ ʠॽɿʵادة أو تȄع. زʺʳʺخارج ال ʧʽʺاهʶʺالǼ Șعلʱا يʺॽɾ ؔافئʱʺال 

َّ̋عة. - ʳة مʶسʕات مʙʻّ̋عة مقابل س ʳم ʛʽة غʶسʕات مʙʻادل سॼت 

  :إلغاء الॻʸʱʯع. 4

 مॽʰعات الʙʻʶات مع الإحʱفاǼ ȍامʱلاك سʙʻات أقل مʧ عॼʱة الॽʺʳʱع. -

 تʠॽɿʵ رأس الʺال مع تʠॽɿʵ معʙل الʛقاǼة أقل مʧ عॼʱة الॽʺʳʱع. -

   مȊॻʲ الॻʸʱʯع الʗخʦل في .ثانॻا

ة الأم، يʱعʧʽ علʽها إعʙاد الॽʺʳʱع  ʛؗʷف الʛʡ ʧة مʛʢॽʶال ʚع وأخॽʺʳʱال Ȍॽʴة في مʶسʕل مʨدخ ʙʻع

الأولي على أساس الʺʜʽانॽات الʺʨقفة في تارȄخ الॽʴازة، حʘʽ أن الʶعʛ الʺʙفʨع لاكʶʱاب الʙʻʶات الʵاصة 

ʶʱȞʺة الॽɾاʸة الॽɻضʨلف دائʺا على الʱʵǽ عةǼاʱة ال ʛؗʷالǼ هʻأ عʷʻي ȑʚة، والॼʱʯع الأولفارق الॻʸ ،

ّ̋عة وهʺا: ʳʺات الǼاʶʴاد الʙار إعʡلفة في إʱʵة مॽʰاسʴة مʳع معالʨضʨنان مʨȞǽ ʧȄʛʸʻع ʧم ʖ ʛؗʱȄو  

1 .ʤॻʻقʯفارق ال : 

هॼɺ ʨارة عʧ الفʛق بʧʽ الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة لॼعʠ العʻاصʛ القابلة للʙʴʱيʙ في الأصʨل والॽʁʺة العادلة و 

ه الʙʻʶات، وتʖʶʻ فʨارق الʱقʦॽʽ إلى عʻاصʛ الأصʨل الʺعॽʻة ʚالعʻاصʛ في تارȄخ حॽازة هلʻفʝ هاته 

  .1القابلة للʙʴʱيʙ إلى غاǽة إرجاع هʚه الأصʨل إلى ʱʺॽʀها العادلة الʺʙʴدة في تارȄخ الإقʻʱاء

  

  

                                                           

  17ص: ، 15-132، 14-132الفقʛة:، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، 2008جȄʨلॽة  26القʛار الʺʕرخ في  1 
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  Good Will فارق الإقʯʹاء:. 2

Ǽعʻاصʛ الأصʨل القابلة للʙʴʱيʙ، وʦʱȄ إدراجه هॼɺ ʨارة عʧ فائʠ فارق الإدماج الȑʚ لا ʧȞʺǽ إلʴاقه و 

ّ̋عة، وʷʻȄأ هʚا الʶʴاب عʙʻ بʙء الʛʢॽʶة على الʺʕسʶة وʲʺʱȄل في  ʳʺات الǼاʶʴقل في الʱʶاب مʶفي ح

 ʛʰʱعȄازة، وॽʴه الʚه ʧة مʛʤʱʻʺة الॽلʰقʱʶʺة الǽادʸʱا الاقǽاʜʺدفعه مقابل ال ȑʛʱʷʺل الʰقǽ ȑʚال ʛعʶال Șʴمل

  الفارق إʳǽابॽا، وتॽɿʵʹا للأصل إذا ؗان الفارق سالॼا.زȄادة للأصل إذا ؗان 

وȃالʱالي فهʛʽʷǽ ʨ إلى جʜء الʶعʛ الȑʚ يʨُافȘ الʺȑʛʱʷ دفعه على ما يʙȄʜ عॽʀ ʧʺة مʺʱلؔات الʺʕسʶة، 

وهʨ الفʛق غʛʽ الʺʨʶʻب لأȑ مʧ عʻاصʛ الأصʨل الʺعʛّفة وʲʺȄل فʨائʙ الʛʢॽʶة على الॽؔان، ؗاسॼʱعاد 

فارق الإقʻʱاء جʜء مʧ الȃʛح الʺʱʶقʰلي الʺʛʤʱʻ  ، وȄع1ʛʰʱفي، تʧʽʶʴ شʛوȋ الإنʱاجمʻافʝ، الʨʱسع جغʛا

ॼة دفعه في إʡار عʺلॽة انʙماج الأعʺال، وهʨ أǽʹا العلاوة الʺʙفʨعة مʧ أجل  ِʁ ʱّؔ̋ الȑʚ تقʰل الʺʕسʶة ال

ॼة َʁ ʱُؔ̋ ة ال ʛؗʷال ʛʽʽʶة وتʛʢॽʶة الʢفارق الإد، سل ʦॽʶم تقʙفي حالة ع Ȍॽʶॼʱاب الǼ ʧموم ʧʽاج الأول ب

  .2مʱʵلف مʨȞناته، ʧȞʺǽ إدراجه ʰʺǼلغه الؔامل في حʶاب فارق الإقʻʱاء

   حʴاب فارق الإقʯʹاء .3

 Șʽʰʢخلال ت ʧاء مʻʱاب فارق الإقʶح ȘقʴʱȄازة وॻʲة الॺاسʲقة مȂʙʟات وهʨʢة خʙع ʧن مʨؔʱي تʱي:وال  

 عॻʸʱʯال Ȋॻʲل في مʦخʗخ الȂتار ʗيʗʲت:  

 Ȍॽʴل في مʨخʙخ الȄازةتارॽʴخ الȄتار ʨع هॽʺʳʱة  الʶسʕʺة الʢʷة وأنॽɾاʸل الʨة الأصǼه رقاॽɾ لʨّʴت ȑʚال

  : 3الʺॼʶʱȞة Ǽالفعل إلى الʺȑʛʱʷ، وʨȞȄن تارȄخ الʙخʨل في مȌॽʴ الॽʺʳʱع فعال

عة. - ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺف الʛʡ ʧات مʙʻʶازة الॽخ حȄإما في تار 

 .ا تʴققʗ حॽازة الʙʻʶات عȘȄʛʡ ʧ عʙة عʺلॽاتوȂما في تارȄخ بʙاǽة الʛقاǼة أو مʺارسة الʱأثʛʽ الॼارز إذ -

 تارȄخ تȄʨʴل الʛقاǼة في تارȄخ ʱʵǽلف عʧ تارȄخ تȄʨʴل الʙʻʶات. تʴقȘوȂما مʧ خلال تارȄخ تعاقȑʙ، إذا  -

 اتʗʹʴازة الॻتؒلفة ح:  

لॽʴازة، لتʧʺʹʱ تؔلفة حॽازة الʙʻʶات سعʛ الʛʷاء الʺʙفʨع للॼائع ǽʹاف إلʽها ؗل الʱؔالʅॽ الʺॼاشʛة الʺȃʨʶʻة 

ʚلʥ أدوات الأمʨال  ّ̋لة وؗ ʴʱʺم الʨʸʵها والʽل علʸʴʱʺل الʨة العادلة للأصʺॽʁع والʨفʙʺلغ الʰʺال ȘافʨʱȄو

  . 4الʵاصة الʱي تʦ إصʙارها مʛʡ ʧف الʺȑʛʱʷ حʧʽ بʙاǽة الʛقاǼة على الʺʕسʶة الʺʱʶهʙفة

                                                           
1 Bruno Bachy, La boite à Outils de la Comptabilité, Op.Cit; P :180. 
2 Ibidem 
3 Manuel De Comptabilité Financière, Op.Cit, P : 480. 
4 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS ; Op. Cit, P : 102. 
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 ازةॻʲتؒلفة ال ʝॻʶʳت:  

ّ̋لة الʱي تʛتʜؔ علʽها الʺʕسǼعʙ تʙʴيʙ تؔلفة الॽʴازة، مʧ الʺهʦ تʙʴيʙ الأصʨل  ʴʺم الʨʸʵة والॼʶʱȞʺة الʶ

مʧ الأصʨل والʨʸʵم والʨʸʵم الʺʱʴʺلة Ǽالॽʁʺة العادلة في الʱارȄخ الȑʚ  الʺʱʶهʙفة، وॼʻȄغي تقʦॽʽ ؗلا

 ʛʽا الأخʚؗان ه ʨة، ؗʺا لʙعلى ح ʦʸؗل أصل أو خ ʚأخǼ لةʸفʻل مʳʶة، وتʛʢॽʶة الأم ال ʛؗʷه الॽɾ ʚتأخ

، وتʙʴد الॽʁʺة العادلة للأصʨل والʨʸʵم بȘʽʰʢʱ مʱʵلف ʛʡق الʱقʦॽʽ وهʚا حʖʶ مʴل معاملة مʻفʸلة

:ʘʽم حʨʸʵل والʨالأص ʧعة ؗل مॽʰʡ  

ȑʛʱʷُ̋، حʱى إذا لʦ تʧؔ مʨʱاجʙة مʧ قʰل  - يॼʻغي الإعʛʱاف Ǽالأصʨل الʺعȄʨʻة الʺʱʶهʙفة في مʜʽانॽة ال

ساس الʺʜاǽا معȑʨʻ، وʦॽʁȄ على أ أصلǼأȑ  في مʜʽانॽة الॼائع، وʴʱȄقȘ هʚا الʽʳʶʱل تॼعاً لقʨاعʙ الإعʛʱاف

وʛȄتʜؔ مॽɻار الʙʴʱيʙ على إمȞانॽة تقॽʽʺها مʻفʸلة، ʧȞʺǽ ʘʽʴǼ فʸل العʛʸʻ  ،الʺʱʶقʰلॽة الʺʱʴʺلة

الʺعȑʨʻ عʧ الॽؔان وॽȃعه، أو تȄʨʴله أو مʴʻه بʛʱخʟॽ أو تأجʛʽه أو اسʙʰʱاله إما ʸǼفة فʛدǽة أو في إʡار 

 ʨʺال ʛيʙقʱما فإن الʨʺوع ،ʙل هاته عقʽʳʶت ʛȄʛʰʱي لʶॽئʛار الॽɻʺال ʨه ȑʨʻق للأصل الʺعʨل اثʨلأص

  .1الʺʜʽانॽة أصʨل ضʺʧ الʺعȄʨʻة

Ǽالॼʶʻة للأصʨل الأخȐʛ الʺعʛفة غʛʽ الأصʨل الʺعȄʨʻة ʖʳॽɾ على الʺȑʛʱʷ أن ʳʶǽل في تارȄخ  -

ʱʺॽʀها  الʺȑʛʱʷ وأنالॽʴازة ؗل الأصʨل الʱي مʧ الʺʛجح أن تعʨد Ǽالʺʜاǽا الاقʸʱادǽة الʺʛتʢॼة بها إلى 

العادلة سʨʺǼ ʦॽʁʱثॽʀʨة، ʦॽʁǽ ʘʽʴǼ مʜʵون الʺʨاد الأولॽة بʱؔلفة الإسʙʰʱال، وتʦॽʁ الʴقʨق Ǽالॽʁʺة الʺʻّ̔ʴة 

  .Ǽ2الʺॼالغ القابلة للإسʛʱداد، ؗʺا تʦॽʁ الʙʻʶات الʺʶعʛة Ǽالॽʁʺة الʴالॽة في الʨʶق 

- ʳʶغي تॼʻلة يʺʱʴʺال ʛʽغ Ȑʛم الأخʨʸʵوفي حالة الʽ لة لها إذاʲʺʱʺارد الʨʺوج الʛجح خʛʺال ʧؗان م

في الʺʜاǽا الاقʸʱادǽة ضʛورȑ لإʡفاء الإلʜʱام وتقॽʽʺها Ǽالॽʁʺة العادلة ʸǼفة مʨثʨقة، أما Ǽالॼʶʻة للʨʸʵم 

ʦʸلها إلى خȄʨʴة تॽانȞارتفاعا في حالة إم ʛʲة الأكʺॽʁالǼ ʦॽʁʱلة فʺʱʴʺ3ال.  

 :اءʹʯفارق الإق ʗيʗʲت  

 ʦʱاء ميʻʱاب فارق الإقʶʱة في الأصل احॼʶʱȞʺة الʙة الفائʸات وحʙʻʶازة الॽتؔلفة ح ʧʽق بʛخلال الف ʧ

  الʸافي للʺʕسʶة الʺʱʶهʙفة (أصʨل / خʨʸم) الʺॽʁʺة Ǽالॽʁʺة العادلة في تارȄخ الॽʴازة.

                                                           
1 Lionel Escafre, Eric Tort, Améliorer L’information Financière En IFRS ; Op.Cit, P : 199. 
2 Eric Tort, L’essentiel De La consolidation Des Comptes, Galino, 2e Edition , Paris, 2014, P: 61. 
3 Stéphane Brun , Les Normes Compable Internationales IAS/IFRS ; Op.Cit , P: 182. 
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 ʧم ʛعʶل الʺȞر مʛʰȄلؔات، وʱʺʺة الʺॽʀ اوزʳʱي ȑʚدفعه وال ȑʛʱʷʺل الʰقǽ ȑʚل الʺȞʺال ʛعʶل الʲʺǽ ʨوه

الʨʺʻ  ةʶȄʺح فارق الإقʻʱاء بʙʴʱيʙ أهʺॽة عʺلॽالʺʛدودǽة الʺʱʶقʰلॽة للॽؔان الʺʖʶʱȞ، و خلال تʨقعات 

  ، وʙʴʱȄد فارق الإقʻʱاء مʧ خلال الʺعادلة الʱالॽة:1الʵارجي الʱي تʦ تʻفʚʽها
  

ة الʱاǼعة  –فارق الإقʻʱاء = تؔلفة حॽازة الʙʻʶات  ʛؗʷة الأم في ال ʛؗʷة الʸحX  لʨة العادلة لأصʺॽʁال)

ة الʱاǼعةال ʛؗʷ-.(عةǼاʱة ال ʛؗʷم الʨʸʵة العادلة لʺॽʁال  
  

ّ̋ع حȄʛʡ ʖʶقة الإدماج الإجʺالي ؗʺا يلي: ʳʺات الǼاʶع على حॽʺʳʱال Ȍॽʴل في مʨخʙال ʛن أثʨȞȄو  

ʤول رقʗʱع: )2-3(الॻʸʱʯال Ȋॻʲل في مʦخʗال ʙأث  

  الʨʸʵم  الأصʨل

ة الʱاǼعة  ʛؗʷل الʨة العادلة لأصʺॽʁال  

ة الʱاǼعة ) تؔلفة حॽازة سʙʻا-( ʛؗʷت ال  

  + فارق الإقʻʱاء 

ة الʱاǼعة ʛؗʷة في الॽالأقل ʙائʨف  

  + الॽʁʺة العادلة للʨʸʵم.

 

Source : Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS, 3e Edition, 
Dunod, Paris, 2015, Pages : 106. 

ّ̋ع حʸة الʺʳʺع، ʘʽʴǼ لا يʨʱلʙ إن الʙخʨل في مȌॽʴ الॽʺʳʱع  ʳʺاصة للʵال الʨعلى الأم ʛه الأثǽʙل ʝॽل

عʻه إفقار أو إثʛاء Ǽالॼʶʻة للʺʳʺع، وʶȄʺح فارق الإقʻʱاء بʴʱقȘʽ الʳॽʱʻة. حʳʶǽ ʘʽل فارق الإقʻʱاء في 

 ʠॽɿʵل تȞا وفي شॽابʳǽادة للأصل إذا ؗان الفارق إȄل زȞقل في شʱʶاب مʶة في حȄارʳال ʛʽل غʨالأص

  صل إذا ؗان الفارق سلॽʰا.للأ

وȃعʙ الʽʳʶʱل الأولي يॼʻغي مقارنة فارق الإقʻʱاء الإʳǽابي في ؗل عʺلॽة جʛد مع الॽʁʺة الاقʸʱادǽة أو 

الॽʁʺة الʻفॽɻة للعʻاصʛ غʛʽ الʺادǽة الʱي Ȟʷǽلها هʚا الفارق، وʧȞʺȄ إثॼات أȑ خʶارة في ॽʀʺة فارق الإقʻʱاء 

  .2لى ʱʺॽʀه الاقʸʱادǽة مع عʙم إمȞانॽة تʽʳʶل الإنعȞاس لʶʵارة الॽʁʺةعʙʻ الإقʱʹاء لإرجاع هʚا الفارق إ

  

  

  

                                                           
1 Bruno Bachy, Michel Sion, Analyse Financière Des Comptes Consolidés Normes IFRS, Op. Cit, P : 105 

  .71ص: ، 16-132، 15-132، 14-132الفقʛة:، مʛجع سȘʰ ذʛؗه، 2008جȄʨلॽة  26القʛار الʺʕرخ في 2 
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  الʙʳوج مʥ مȊॻʲ الॻʸʱʯع .ثالʰا

تʛʵج الʺʕسʶة مʧ مȌॽʴ الॽʺʳʱع في تارȄخ فقʙان الʛʢॽʶة أو الʱأثʛʽ الॼارز، وʴʱȄقȘ فقʙان الʛقاǼة 

ة الʻʱازل عʧ الʙʻʶات إلى تʙʴيʙ نʳॽʱ(الʛʢॽʶة) في حالة الʻʱازل الʜʳئي أو الؔلي للʙʻʶات، وʕȄدȑ الʻʱازل 

الʱي تʶاوȑ الفʛق بʧʽ سعʛ الॽʰع وॽʀʺة الॽؔان الʺॼاع في الʶʴاǼات الʺʳʺعة، ولا تʤهʛ هʚه الॽʁʺة مʻفʸلة 

:ʛاصʻة عʙع عʨʺʳخلال م ʧد مʙʴʱّ̋ع، وت ʳʺاب الʶفي ح  

 الأصل الʸافي الʺॼاع. -

 فارق الإقʻʱاء الʸافي. -

ّ̋عة حʸة الʺʳʺع (إذا تعلȘ الأمॽȞǼ ʛان أجʰʻي، حʘʽ فʛق الȄʨʴʱل الʺʳʶل في الأمʨال  - ʳʺاصة الʵال

  أن الʶʴاǼات تʨʴل حȄʛʡ ʖʶقة سعʛ الإقفال).

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



  متطلبات الإفصاح المحاسبي عن الأدوات المالية والحساʪت اĐمعة وفق النظام المحاسبي المالي              الفصل الثالث :  

167 

  خلاصة الفʶل:

في خاتʺة هʚا الفʸل تʧʽʰ لʻا أنه مʧ أهʦ أهʙاف الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي الإسʳʱاǼة لʺʢʱلॼات الإنفʱاح 

،ʛائʜʳته الʙشه ȑʚال ȑادʸʱات  الاقॽة والعʺلॽة والʺالǽادʸʱات الاقॽؗل العʺل ʧاح عʸل في الإفʲʺت ȑʚوال

.ȑادʸʱاقع الاقʨال ʝȞي تعʱة الʙة والʺعقॼ ʛؗʺة الॽʰاسʴʺال  

ʚا مʱʵلف أصʻاف  حʘʽ تعʛضʻا إلى مفهʨم الأدوات الʺالॽة ʱʵʺǼلف أنʨاعها سʨاء ؗانʗ تقلǽʙʽة أو حʙيʲة وؗ

 الʺʵاʛʡ الʺالॽة الʺʛʱتॼة عʧ مʱʵلف العʺلॽات ،عالʳة الʺʴاسॽʰةوتقॽʽʺات الأصʨل والʨʸʵم الʺالॽة، والʺ

ʚا مʵاʛʡ أسعار الʛʸف، مʧ خلال انʱهاج نهج مʴاسʰي جʙيǽ ʙعالج ه  عʛفه الʺʵاʚ ُǽ ʛʡالʺالॽة وؗ

.ȋʨʴʱة الॼاسʴʺǼ  

 ʝȞعǽ ʛʢॽʶان مॽؗ ʛʰʱعǽ ʘʽّ̋ع، ح ʳʺم الʨعلى مفه ʜʽ ʛؗʱات الʶسʕʺر الʨʢواقع ت ʖلʢʱكʺا ي

ॽʳॽاتʛʱي الإسʱات والǼاʶʴع الॽʺʳة تॽʻة على تقॽائʺه الʺالʨض قʛع ʜؔتʛȄة الأم، و ʛؗʷها الʳهʱʻي تʱة ال

ة الأم الʱي يॼʻغي  ʛؗʷة الʸخلاله ح ʧم ʧʽʰʱي ʘʽع، حॽʺʳʱال Ȍॽʴم ʙيʙʴرجة الأولى على تʙالǼ ʙʺʱتع

ʺام ॽʺʳǼع يॼʻغي الاهʱإدراجها في القʨائʦ الʺالॽة الʺʳʺعة بʻاء على Ȅʛʡقة الॽʺʳʱع الʱي تʦ اعʱʺادها، ؗʺا 

الʱغʛʽات الʱي ʧȞʺǽ أن تʛʢأ على مȌॽʴ الॽʺʳʱع مʧ سʻة إلى أخȐʛ والʺʲʺʱلة في الʵʱلي عʧ أنʢʷة وحॽازة 

  أخȐʛ والʱي ʖʳǽ أن تʤʴى Ǽʺعالʳات مʴاسॽʰة مʧ نʨع خاص مʲʺʱلة في انʙماج الأعʺال.

ʧȞʺॽɾ اعॼʱارها حʖʶ نॽة الʺʕسʶة إما ॽʣʨʱؗفات  مʴاهʸات غʙʻ مʙاॺɾةوȃالʱالي إذا امʱلʗؔ الʺʕسʶة 

تʱʴفȎ بها للʨʸʴل على عʨائʙ (أداة مالॽة)، أو اعॼʱارها ؗʺʶاهʺات تʺʱلؔها مʧ أجل مʺارسة تأثʛʽ على 

كॽان آخʛ مʧ خلال شʛاء أسهʦ أو مʻح قʛوض وهʻا تعʙʺʱ الʺʕسʶة Ȅʛʡقة وضع الʱؔافʕ في إعʙاد قʨائʺها 

ʱʺاد في تارȄخ الॽʴازة مʧ خلال اع ة أخʚ مʕسʶة رقاǼة يʦʱ احʶʱاب فارق الإقʻʱاءالʺالॽة الʺʳʺعة، وفي حال

ʺʕسʶة وتȘʰʢ علʽها ال الʴʸاهʸة مʙاॺɾةȄʛʡقة مʴاسॼة الॽʴازة وهʚا في إʡار انʙماج الأعʺال، ومʻه تॼʸح 

ʺʕسʶة هʦ تفقʙ الȄʛʡقة الإدماج الإجʺالي في إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة الʺʳʺعة، وعʙʻ الʻʱازل على جʜء مʧ الأس

 الʴʸاهʸة غʙʻ مʙاॺɾة مʙة أخȎʙ.الʛقاǼة ومʻه يʦʱ إلغاء الॽʺʳʱع وȃالʱالي تॼʸح 

ة الأم، لأنه يʱʻج  لʘا فإن الॻʸʱʯع لǺ ʛॻعʸلॻة جʸع ʠॻʴǺة ʛؗʷات الǼاʶعة مع حǼاʱات ال ʛؗʷات الǼاʶʴل

 ȘȄʛʡ ʧاعي عʻʢل إصȞʷǼ ةʺʵʹة مॽɾاʸة الॽɻضʨن الʨؔʱل، وسȞؗ عʺʳʺرة مُʹلِّلة وزائفة للʨها صʻع

 مʨʷه، أما Ǽالॼʶʻة للʚمة الʺالॽة فإن الʱؔلفة الʱارॽʵȄةالʺʶاهʺات الʺʱقاʡعة، ؗʺا أن رأس الʺال العامل ʨȞǽن 

ة الأم لا تʙل على ॽʰʡعة الأصʨل الʺʱʶغلة، وعʺلॽة الʻʱازل داخل  ʛؗʷة الॽانʜʽاهʺة في مʶʺات الʙʻʶل

الʺʳʺع تʨʷه العʜʳ أو الȃʛح الؔلي له.



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  الفصل الراȊع:
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  تʸهʗʻ الفʶل 

Ǽعʙ دراسة الʳانʖ الȑʛʤʻ للʙراسة مʧ خلال عʛض انعȞاس تʨʢر بʯʽة الأعʺال على الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة، 

 ʦॽʁاكاة الʴخلال م ʧة مॽالʺال ʦائʨض العادل للقʛف للعʙي مالي يهʰاسʴام مʤأة نʷن ʧت عʛي أسفʱوال

 Ȍʢʵʺة وفقا للॽʵȄارʱؔلفة الʱالǼ ةʛاهʤق الʛʡو ʖʽة أسالʙاد عʺʱاعǼ ةॽʁॽʁʴال ʦॽʁي مع الʰاسʴʺي الʻʡʨال

  تقʦॽʽ مʱعʙدة، وتقॽʻات حʶابॽة معقʙة حʱى تعʝȞ الʨاقع الاقʸʱادȑ للʺʕسʶات الاقʸʱادǽة.

Ǽإجʛاء دراسة تॽʁॽʰʢة مʧ خلال اعʱʺاد أسلʨب  بʗاǻةومʧ أجل الʨصʨل للʱʻائج الʺʛجʨة للʙراسة، قʺʻا 

اقع مʺارسة الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة، وقʙ امʙʱ للʨقʨف على و  دراسة حالة

 ȑما ʧقي مॽʰʢʱال ʟȃʛʱان  2021الʨة جǽاج  2022إلى غاʱة إنʙال وحʙʽة صʶسʕم ʧؗل م Ȑʙل

ة أشغال الؔهȃʛاء "كهʅȄʛ" ساǼقا. ʛؗوش ،ʛائʜʳات وصʺامات الʵʹفال" مʨة "بʶسʕة، مȄʨʽʴالʺʹادات ال  

على مʱʵلف الʨثائȘ الʨʰʲتॽة مʧ فʨاتʛʽ وعقʨد ومʜʽانॽات حॽʁॽʁة لʛȄʛʰʱ مʱʵلف ونʛʤا لعʙم حʨʸلʻا 

، وحʱى نʧȞʺʱ مʧ تʛȄʛʴ الʙراسة الॽʁॽʰʢʱة مʧ جهة، ومʱʲǺ ʧة سȂʙة الʸعلʦمةالʺʺارسات الʺʴاسॽʰة 

جهة أخȐʛ عʙم تʺʻʻȞا مʧ معالʳة مʱʵلف جʨانʖ الʺʨضʨع الʺॼɻʷʱة في الʺʕسʶات الʺʨؗʚرة، واسʴʱالة 

 ʛة إجȄʨʳال ȋʨʢʵال، الʢاك، نفʛʢنʨار سʛات على غʶسʕʺات الȄʛʰؗ في Ȑʛة أخॽʁॽʰʢات تʸȃʛاء ت

 ʖانʳها في الʽا إلʻقʛʢي تʱة الॽʰاسʴʺالʺʺارسات ال ʦأه Șʽʰʢت ʦॽʽف على تقʨقʨال ʧم ʧȞʺʱى نʱة، حȄʛائʜʳال

.ȑʛʤʻال  

ʨء على ॽة لॽʢʱʶʻع تʶلȌॽ الʹالأمʛ الȑʚ جعلʻا نʵʱلى عʧ دراسة الʴالة، ونعʙʺʱ على الʙراسة الإسʱقʸائ

 ʦॽلʶال Șʽʰʢʱاح الʳل دون نʨʴي تʱات الȃʨعʸال ʦلاص أهʵʱأجل اس ʧة مȄʛʤʻراسة الʙاور الʴلف مʱʵم

  للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، وهʚا تʺهʙʽا لاسʵʱلاص الʱʻائج الʻهائॽة لʙراسʻʱا.

  

  

  

  

  



 النظام المحاسبي المالي بين تحدʮت النجاح وصعوʪت التطبيق    الفصل الرابع 

170 

  الإقʶʯادǻة مʥ خلال الʗراسة الإسʯقʶائॻة: تقʤॻʻ الأصʦل الʰابʯة ومʚʳونات الʓʸسʴات الʖʲॺʸ الأول

 ʦت ʘʽان، حॽʰʱلة في الإسʲʺʱʺل الʽلʴʱق إلى دراسة أداة الʛʢʱال ʦʱʽراسة، سʙائج الʱل نʽلʴة تǽاʙل بʰق

الإعʱʺاد علॽه Ǽاعॼʱاره أفʹل أداة لʺعالʳة الʺʨضʨع في الʙراسة الإسʱقʸائॽة، ولʺا له مʧ مʜاǽا في مʳال 

 ʛʤʻوجهات ال Șابʢاس تॽʀ ʧالأول م ʖلʢʺق في الʛʢʱʻا سʚان، لॽʰʱا الإسʚجه لها لهʨʺة الʻʽاد العʛمع أف

هʚا الʺʘʴॼ إلى دراسة شاملة لʺʻهॽʳة الإسॽʰʱان مʧ حʘʽ الʦॽʺʸʱ، تʙʴيʙ الأسالʖʽ الʺʱʶعʺلة في معالʳة 

ʚا خʸائʟ العʻʽة، ومʧ ثʺ ʺʙة ʱنॼاشʛ في تقʦॽʽ تȘʽʰʢ مʱʵلف الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة الʺع ةالأجȃʨة، وؗ

  في الʺʕسʶات الإقʸʱادǽة للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي.

  مʹهॻʱة الإسॻʮʯان وخʶائʝ عʻʹة الʗراسةالʠʸلʔ الأول: 

على خلॽɿة الʙراسات الʺʙʽانॽة الʱي قʺʻا بها في عʙد مʧ الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة الʺʲʺʱلة في مʕسʶة صʙʽال 

ة أشغال الؔهȃʛاء  وحʙة إنʱاج الʺʹادات الȄʨʽʴة، مʕسʶة "بʨفال" مʹʵات وصʺامات ʛؗوش ،ʛائʜʳال

 ʦॽʺʸʱا بʻʺا، قʻʱاجات دراسॽʱة احॽʰلʱقا، ولǼسا "ʅȄʛكه"ʗʻان مقॻʮʯذ اسȑ ʘʽدة. حʙʴة مȃʨا  أجʚه ʛم

  الإسॽʰʱان Ǽعʙة مʛاحل ابʙʱاء مʧ إعʙاده، وصʨلا لإخʛاجه في شȞله الʻهائي.

  مʸʯʱع الʗراسة: . أولا

يʨؔʱن مʱʳʺع الʙراسة مʧ مʱʵلف الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة، الʱي تʱʻʺي إلى مʱʵلف القʢاعات مʧ مʱʵلف 

ʚا مʧ أجل الإلʺام ʱʵʺǼلف جʨانॼه.  ُ̋ʺارسة، نʛʤا لॽʰʢعة الʺʨضʨع وتʷعʖ مʴاوره، وؗ   الأحʳام والأنʢʷة ال

ʧ الʺʕسʶات ل الإسॽʰʱان إلى عʙد مقʺʻا Ǽاخॽʱار العʻʽة وفقا لȄʛʢقʧʽʱ، الأولى العʻʽة القǽʙʸة مʧ خلال إرسا

وخاصة الʛʱʰولॽة الʻاشʢة في الʨʻʳب الʜʳائȑʛ عȘȄʛʡ ʧ اسʛʵʱاج الʙȄʛʰ الإلʛʱؔوني لها مʧ الȞॼʷة 

، أما الȄʛʢقة الʲانॽة فهي الȄʛʢقة العʨʷائॽة مʧ خلال تʶلʦॽ الإسॽʰʱان يʙا بʙʽ لLinkedIn Ȑʙالإحʛʱاॽɾة 

  .ي مʴاعʗتʹا في هʘا الʵأنا الʲʸاسʮقʮل فȂʙقهالʺʕسʶات الاقʸʱادǽة الʱي 

   مʙاحل إعʗاد الإسॻʮʯان. ثانॻا

 ʦॽʺʸʱا بʻʺراسة قʙات الॼلʢʱة مॽʰلʱلʗʻان مقॻʮʯاس  ȑʛفॽɾ ʧة مʙʱʺʺة الʛʱل  2023خلال الفȄʛ2023إلى أف ،

 ʗل في وقʽلʴʱا في الʚ وقʺʻا Ǽاسʱغلال الʸȃʛʱات الॽʁॽʰʢʱة الʱي أجʻȄʛاها ساǼقا في صॽاغة الأسʯلة وؗ

لاحȘ، حʘʽ اسʙʵʱمʻا الأسʯلة الʺغلقة ذات الॽʵارات الʺʙʴدة، والʱي على أساسها يʦʱ تʙʴيʙ الॽʵارات 



 النظام المحاسبي المالي بين تحدʮت النجاح وصعوʪت التطبيق    الفصل الرابع 

171 

ل سʕال رئʶॽي يʱفʛع إلى عʙة أسʯلة ثانȄʨة حʱى يʻʶʱى لʻا تʧȄʨؔ رأȑ شامل حʨل  الʺʺʻȞة لؔل سʕال، وؗ

.ʘʴॼائج الʱة نॽʀاʙʸأجل رفع م ʧة، ومॽʰاسʴكل مʺارسة م  

 ʦॽȞʴʱا بʻʺانة إضافة قॽمل ʝॽʺة وخǽʙʺي الʱجامع ʧا في ؗل مʻʸʸʵت ʧʺة ضʚف أساتʛʡ ʧان مॽʰʱالإس

 ȑما ʧة مʙʱʺʺة الʛʱا خلال الفʚان ه   .2023إلى نهاǽة جʨان  2023إلى خʛʰاء مʴاسʧʽʰ، وؗ

ʻ ʧʽʽوȃعʙ وصʨلʻا للॽʸغة الʻهائॽة للإسॽʰʱان، تʦ إعادة تʛȄʛʴه Ǽاللغة الفʛنॽʶة نʛʤا لॽʰʢعة تʧȄʨؔ معʦʤ الʺه

ʙة، وقǽادʸʱات الاقʶسʕʺة  في الʳنامج معالʛا بʻمʙʵʱاسLibre Office 7.5 لȄʨʴت ʧم ʧȞʺʱى نʱح ،

، Google Forms(قابل للʻقʛ)، وهʚا لʸعȃʨة رفعه على مʨقع  PDF CliquableالʺȐʨʱʴ إلى صॽغة 

ʜʽ الʺʧʽȃʨَʳʱʶ في الʺʨقع ال نʛʤا لʨʢل ʛؗت ʗʱʷʱى لا يʱه، وحʱلʯأس ʖعʷان وتॽʰʱر أعلاه.ʺالإسʨؗʚ  

، حʘʽ 2024إلى غاǽة جانفي  2023ابʙʱاء مʧ سʛʰʺʱʰ  والإرسالʨʱزȄع الفي نهاǽة الʺʢاف بʙأت مʛحلة 

نʵʶة سُلʺʗ يʙا بʙʽ للفȘȄʛ الʺʴاسʰي في الʺʕسʶات مʴل الʙراسة، وتʦ إرسال الإسॽʰʱان  80تʦ تʨزȄع 

 كما ذكرت سابقا، LinkedInمʕسʶة عʛʰ بʙȄʛها الإلʛʱؔوني الʺʨʱاجʙ في الȞॼʷة الإحʛʱاॽɾة  30لقʛُاǼة 

 ʅॽʀʨت ʦت ʙلام وقʱة اسॽل عʺلȄʛة أفǽزعة نهاʨʺانات الॽʰʱ2024الإس ، ʖانʳال ʛȄʛʴة وتʳحلة معالʛأ مʙʰʱل

  الॽʰʢʱقي.

  :Ȝॻʀل الإسॻʮʯان. ثالʰا

  قʺʻا بʱقʦॽʶ الإسॽʰʱان إلى خʺʶة أقʶام تʲʺʱل ॽɾʺا يلي: 

القʦʶ الأول: تʹʺʧ مʱʵلف الʺعلʨمات الʵاصة Ǽالʺʕسʶات، على غʛار إسʦ الʺʕسʶة، نʷاȋ الʺʕسʶة،  -

 نʨع الʺʕسʶة، حʳʺها وॽʰʡعة نʷاʡها.

ʜنا في  الأقʶام الʺॽʁॼʱة على الʳانʖ الʱقʻي للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، Ǽاعॼʱار أنه مʧ أهʦ الʺʕشʛات الʱي رؗ

ʧʽȃʨʳʱʶُ̋ في تقॽʻاته وخاصة  تʙʴد نʳاح تॽʰʢقه في الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة، ورȌȃ الأجȃʨة ȐʙʺǼ تʦȞʴ ال

ي، ʴʰاسلॼʳائي عʧ الʤʻام الʺ، ومȐʙ تȞّʴʺهʦ في الʳانʖ الॼʳائي لॽʁاس إمȞانॽة فʸل الʤʻام امʻها الʺالॽة

  وحʱى يʻʶʱى لʻا الإجاǼة عʧ فʛضॽات الʙراسة.

-  ʦॽʽقʱب Șعلʱاني: يʲال ʦʶاالق ʧن مʨؔʱي ʘʽة، حʱابʲل الʨة. 15لأصȄʨلة ثانʯع إلى أسʛفʱي مʶॽال رئʕس 

-  ʧن مʨؔʱȄو ،Ȑʛات الأخǼاʶʴونات والʜʵʺال ʦॽʽقʱب Șعلʱي :ʘالʲال ʦʶورها  8القʙع بʛفʱة تॽʶॽلة رئʯأس

 إلى أسʯلة ثانȄʨة.
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-  ʧن مʨؔʱȄم وʨʸʵال ʛاصʻع ʦॽʽقʱب Șعلʱع: يǼاʛال ʦʶة. 4القॽʶॽلة رئʯأس 

أسʯلة رئॽʶॽة في  4القʦʶ الʵامʝ: يʨؔʱن مʧ جʜئʧʽ، الأول خاص بʱقʦॽʽ الأدوات الʺالॽة وخʻʸʸا  -

ّ̋عات، وخʻʸʸا  ʳʺة الॼاسʴم ʦॽʽقʱب Șعلʱʽاني فʲد، أما الʙʸا الʚلة. 5هʯأس 

  : الʗراسة الإسقʶائॻةصعȁʦات . راǺعا

صفʴات، حاولʻا الإخʸʱار قʙر الإمȞان)، ʱʶǽ ʘʽʴǼغʛق الʺʨʳʱʶب في  10تʺʜّ̔ هʚا الإسॽʰʱان ʨʢǼله (

ّ̋ة الʨʱزȄع لأن معʦʤ الʺʕسʶات الʵاصة  الإجاǼة علॽه على الأقل مʙة ساعʧʽʱ، الأمʛ الȑʚ صعʖّ علʻʽا مه

جاع سʱلام الأجȃʨة فغالॼا ما تفʨق مʙة اسʛʱ رفʹʗ اسʱلام الإسॽʰʱان لʶʴاسॽة الʟʸʵʱ، وȃالॼʶʻة لا

لʴة لانʷغال ʡاقʦ مʸ وهʚا راجع، مʧ تارȄخ الʨʱزȄع وهʚا Ǽعʙ زȄارات مʛؔʱرة للʺʕسʶة يʨم 25الإسॽʰʱان 

Ǽ ةॼاسʴʺات أشغالالǼاʶʴي الʤافʴة  مǽاʙȃد في مع عʺالأ وʛʳات.الʶسʕʺال ʦʤ  

 ُ̋ ʨʳʱʶب (مʙيʛ مالي، مʴاسʖ رئʶॽي) وأجʻȄʛا ومع هʚا فقʙ حʻʽʤا مʛʡ ʧف Ǽعʠ الʺʕسʶات Ǽʺقابلة ال

مقابلة (اسॽʰʱان مقابلة)، والʱي ساعʙتʻا حॽʁقة في عʺلॽة الʴʱلʽل، أما Ǽالॼʶʻة للʨʱزȄع الإلʛʱؔوني لʺʱʵلف 

الʺʕسʶات الʛʱʰولॽة فلʦ نʸʴʱل عʧ أȑ إجاǼة، مع أنʻا عʨّلʻا على إجاǼات هʚا القʢاع الʱي ؗانʗ سʱʹفي 

 64 وفي نهاǽة الʺʢاف تʸʴلʻا على، ه الʙراسة أكʛʲ دقةʚ، وحʱى تʨؔن نʱائج همʙʸاॽʀة أكʛʲ لʙراسʻʱا

  لإجʛاء الʙراسة الإسʱقʸائॽة. مقʨʰلا اإجاǼة مʧ مʱʵلف الʺʕسʶات، والʱي تعʛʰʱ عʙد

  الأسالʔʻ الإحʶائॻة الʗʳʯʴʸمةخامʴا. 

نʛʤا لعʙد الأسʯلة الʱي تʛʢقʻا إلʽها ونʛʤا لʱفʛعها إلى أسʯلة ثانȄʨة، واخʸʱارا للʨقʗ تʦ اسʙʵʱام بʛنامج 

 ʦار رقʙة الإصॽɺاʺʱم الاجʨة للعلॽائʸمة الإحʜʴالSPSS 27 ، ʥنا في ذلʙʺʱاع ʘʽعلى ح ʧد مʙع

  الʺعالʳات الإحʸائॽة على غʛار: 

- ʸف على خʛعʱة للȄوʕʺال ʖʶʻارات والʛؔʱروسة.الʙʺة الʻʽاد العʛأف ʟائ 

 الʙʳاول الʺʱقاʡعة للʶʺاح بʴʱلʽل وॽʀاس الʱفاعل بʧʽ الʺʱغʛʽات. -
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  عʙض خʶائʝ العʻʹة . سادسا

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على الʙʳاول الʺʱقاʡعة بʛنامج 

 ʧمʤل رقȜʵراسة على  )1-4( الʙة الʻʽزع عʨʱها  64تʻة مʶسʕة  41مॼʶل نʲʺي تʱة والॽمʨʺة عʶسʕم

انʗ %19مʕسʶة خاصة والʱي تقابل نॼʶة  12، و64% مʧ نʖʽʸ الʺʕسʶات الأجॽʰʻة والʱي  %11، وؗ

 . %6مʕسʶات بॼʶʻة  4مʕسʶات، أما الʺʕسʶات الʺʱʵلʢة فؔانʗ  7تʺʲل 

مʕسʶة في مقابل  39الʱي تʱʻʺي إلى القʢاع الʻʸاعي بلغʗ الʺʕسʶات  )Ȝʵ)4-2ل رقʤ للوȃالॼʶʻة 

مʕسʶات تʱʻʺي إلى القʢاع  8، ونʙʳ %27مʕسʶة تʱʻʺي إلى القʢاع الʙʵماتي بॼʶʻة  17، و%61نॼʶة 

  .%12الʳʱارȑ بॼʶʻة 

    
  SPSSبʛنامج  مʛʵجاتالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على 

 ʧم ʤل رقȜʵإلى  )3-4(ال ʦʳʴال ʖʶات حʶسʕʺزع الʨʱفي مقابل  44ت Ȑʛʰؗ ةʶسʕ20، و%69م 

تʨʱزع مʕسʶات العʻʽة حʖʶ انʱʺائها إلى  )4-4( الȜʵل رقʤ، ومʧ %31مʕسʶة مʨʱسʢة في مقابل 

19%11%

64%

6%

ية توزʉع المؤسسات حسب الملك) 1-4:(الشɢل

خاصة  أجنȎية  عمومية  مختلطة 

61%

12%
27%

توزʉع المؤسسات حسب ) 2-4: (الشɢل 

القطاع

 ʏصناڤ تجاري  خدماȖي 

31%
69%

توزʉع المؤسسات حسب ) 3-4(الشɢل 

اݍݱݨم 

مؤسسة ك؄فى  مؤسسة متوسطة 

14%

34%

28%

24%

توزʉع المؤسسات حسب ) 4 -4(الشɢل

الإنتماء إڲʄ اݝݨمعات الصناعية

شركة أم  مؤسسة تاȊعة  وحدة  أخرى 
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ات أم Ǽʺعʙل  9الʺʳʺعات الʻʸاॽɺة إلى  ʛؗة  22و، %14شॼʶʻعة بǼة تاʶسʕة  18، و%34مॼʶʻة بʙوح

   %23يʱʻʺي إلى الʺʳʺعات الʻʸاॽɺة، وهʨ ما ǽقابل مʕسʶة أخȐʛ لا  15، و28%

  
  SPSSبʛنامج  مʛʵجاتالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على 

 ʧل (مȜʵزع  )5-4الʨʱات تʶسʕروسة إلى مʙʺة الʻʽات العʶسʕʺد الʙبلغ ع ʘʽة، حʢʷالأن ʧم ʙيʙالع

مʕسʶات، في  9أشغال الؔهȃʛاء مʕسʶة، والʺʕسʶات الʺʸʱʵة في  13الʺʸʱʵة في الʻʸاعة الȄʨʴʱلॽة 

 ॽɾ ،4ʺا ʟʵǽ قʢاع الأشغال العʺʨمॽة فقʙ بلغ مʕسʶات 8حʧʽ بلغ عʙد مʕسʶات صʻاعة الأغǽʚة 

مʕسʶات، أما ॽɾʺا ʟʵǽ الأنʢʷة الʵاصة Ǽالإسʛʱاد  6مʕسʶات، وȃلغ قʢاع الإنʱاج الʙʽʸلاني 

ي، و والʙʸʱيʛ، الʻقل الȑʛʰ والȑʛʴॼ، إنʱاج وॽȃع الॽʶارات، تʧȄʜʵ ال ʛؗʺʳام الʤʻال ʗʴائع تʹॼالاتʸالإت ،

 Ȑʛمات الأخʙʵا الʚ ، وȃلغʗ أنʢʷة ؗل مʧ الأشغال الهʙرولॽȞॽة وقʢاع مʕسʶات 3فقʙ بلغ ؗل مʻها وؗ

)ʧʽʱʶسʕة مॽونʛʱؔاعات الإلʻʸوقات والʛʴʺ2ال.(  

  

  

  

  

  

  

0
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8
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توزʉع المؤسسات حسب الأɲشطة  )  5-4(الشɢل  
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 : تقʤॻʻ الإفʶاح عʥ الأصʦل الʰابʯة في الʓʸسʴات الإقʶʯادǻةالʠʸلʔ الʰاني

ة، تʤʴى  ʛؗʷضع الʺالي للʨفة الʛفي مع ʙاعʶأنها تǼ ةʴلʸʺاب الʴوأص ʧȄʛʽʶʺام الʺʱاهǼ ةʱابʲل الʨالأص

وتʶʺح Ǽʺعʛفة ما إذا ؗانʗ الʺʕسʶة في وضع الʨʺʻ أو الإسʲʱʺار، وʛȄتʜؔ تقʦॽʽ تॽʰʢقها على مȐʙ فʸل 

لات الʵاصة ʱʵلف الʺعامئي لʺالʺʸارʅȄ عʧ مʰلغ الإجʺالي لʱؔلفة حॽازة الأصʨل الʲابʱة، والʙȄʛʳʱ الॼʳا

  بها.

 أولا. الأصʦل الʰابʯة الʸعʹȂʦة:

   "الʸعʹȂʦة الʦʸلʗة داخلॻا " مʶارʃȂ الʖʲॺ والʙȂʦʠʯ الأصʦل الʰابʯةمعالʱة . 1

  هل يʦʱ الإعʛʱاف في مʕسǼ ʦؔʱʶالأصʨل الʲابʱة الʺعȄʨʻة الʺʨلʙة داخلॽا ؗʺʸارʅȄ الʛȄʨʢʱ؟ الʓʴال:

) ʤول رقʗʱ1-4ال( : ʙȂʦʠʯوال ʖʲॺال ʃȂارʶʸǺ افʙʯالإع 

  الʺʨʺʳع   مʱʵلʢة   عʺʨمॽة   خاصة   

  9  2  5  2  صʻاعي

 ȑارʳ2  -  2  -  ت  

  5  -  5  -  خʙماتي 

  16  2  12  2  الʺʨʺʳع 

  SPSSبʛنامج  مʛʵجاتالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على 

تعʛʱف Ǽالأصʨل الʲابʱة مʕسʶة  16مʕسʶة يʨجʙ  64أنه مʧ ضʺʤǽ ʧهʛ  )1-4( الʗʱول رقʤمʧ خلال 

 ʅȄارʸʺǼ فʛʱي تعʱات الʶسʕʺي الʺʱʻت ʘʽح ،ʛȄʨʢʱال ʅȄارʸلة في مʲʺʱʺا والॽة داخلʙلʨʺة الȄʨʻالʺع

 الʘʴॼ إلى القʢاعات الʱالॽة: القʢاع الʙʽʸلاني، الاتʸالات، قʢاع الʺʛʴوقات، أشغال الؔهȃʛاء.

، ǽعʛʰʱ تقʦॽʽ مʸارʅȄ الʘʴॼ والʛȄʨʢʱ مʧ أصعʖ الʱقॽʽʺات الʺʴاسॽʰة على الإʡلاق، الʸعالʱة الʯقʹॻة

 ʧʽب ʜʽʽʺʱال ʖʳǽ حلة الإذʙمʖʲॺ  ʨʱʻʺال ʦॽʺʸوع، وتʛʷʺة للȄارʳʱة والॽʻالف Ȑوʙʳها دراسة الʽف ʦʱي يʱج، ال

ʛوع في ʷالʱي تʢʻلȘ عʙʻ ال مʙحلة الʙȂʦʠʯ، وʧʽȃ في حʴاب الأॺɸاء مʶارʃȂ هاته الʙʸحلة تʱʴلو 

هاته الʙʸحلة  ة مʶارʃȂيʤʯ رسʸل وهʹاتʖȄʛʳ الʺʨʱʻج، وتʱʻهي عʙʻ بʙاǽة الإنʱاج الʻʸاعي والʳʱارȑ له، 

  ، مʺا يʱعʧʽ تʙʴيʙ ومʱاǼعة تؔالʅॽ تʛȄʨʢ الʺʨʱʻج على حʙة ومʨثॽʀʨة.ؕأصل ثابʕ غʙʻ ملʦʸسوتʱʴل 
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ʻ Șفقة على الʘʴॼ والʛȄʨʢʱ سʴʱقوالإشȞال الʺʛʢوح هʅॽؗ ʨ يʦʱ الʱأكʙ أو الʜʳم مʧ أن الʺʸارʅȄ الʺ

  . ل هʘه الʹفقات مʦؕ ʥنها عʭʮا لॺʶʯح أصلاȂتʦʲ مʻافع مʱʶقʰلॽة فعلاً، وعلॽه ॽɿॽؗة 

  
  SPSSبʛنامج  مʛʵجاتالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على 

مʧ قانʨن الʹʛائʖ الʺॼاشʛة والʛسʨم الʺʺاثلة فإنه "تʦʸʵ الʻفقات  171حʖʶ الʺادة  الʱانʔ الॺʱائي

مʧ مʰلغ هʚا الʙخل أو الȃʛح، وفي حʙود سقف  %30الʺʛʸوفة في إʡار الʘʴॼ والʛȄʨʢʱ في حʙود 

  دج"  ʶǽ200.000.000اوȑ مʰلغ 

ى رسʺلʱها ؗأصل غʛʽ ملʺʨس، وتهʱلʥ مʴاسॽʰا عل ʗبʧʽ نفقات الʛȄʨʢʱ الʱي تʺ تفاوت زمʹيإذ ʙʴǽث 

ه الʻفقات تʦʸʵُ جॼائॽا (أساس جॼائي معʙوم)، ومʻه تॼʸح ʚسʻة، في حʧʽ أن ه 20مʙة زمॽʻة أقʸاها 

  . ضʙائʔ مʓجلة خʦʶمالʳॽʱʻة الʺʴاسॽʰة أكʛʰ مʧ الʳॽʱʻة الॼʳائॽة، أȑ نʷأة 

 ʖʶوحʤل رقȜʵ6-4( ال ʧʺض ʧأنه م ʙʳ16) ن  ʙجʨة يʶسʕة  10مॼʶʻجلة بʕʺال ʖائʛʹالǼ فʛʱها تعʻم

، أما الॼاقي فلا تعʛʱف بها. وهʻا ǽقع على عاتȘ الʺʴاسʖ مʕʶولॽة الʦȞʴʱ في ؗل مʧ الʺعالʳة 62%

.ʛȄʨʢʱال ʅȄارʸʺة لॽائॼʳة والॽʰاسʴʺال  

  ثانॻا. تقʤॻʻ الأصʦل الʰابʯة الʸادǻة 

  . إدماج مʶارʃȂ القʙوض ضʥʸ تؒلفة أصل مʓهل 1

تقʨم مʕسǼ ʦؔʱʶإدماج تؔالʅॽ الإقʛʱاض ضʺʧ تؔلفة حॽازة أو إنʱاج أصل ثابʗ " أصل : هل الʓʴال

  ؟مʕهل"

62%

38%

ن الإع؅فاف بالضرائب المؤجلة الناتجة ع) 6-4(الشɢل 

الإع؅فاف بمصارʈف البحث والتطوʈر 

الإع؅فاف بالضرائب المؤجلة  عدم الإع؅فاف بالضرائب المؤجلة 
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  SPSSبʛنامج  مʛʵجاتالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على 

 ʧلمȜʵال ʤ7-4( رق ʙʳعادل  %23) أعلاه نǽ ة، ماʻʽالع ʧوض  15مʛالق ʅȄارʸإدماج مǼ مʨة تقʶسʕم

مʧ العʻʽة لا تقʨم Ǽإدماج مʸارʅȄ  %16ضʺʧ تؔلفة الأصʨل الʲابʱة الʱي تʦ اقʻʱاؤها أو إنʷاؤها، و

مʧ الʺʕسʶات Ǽالʛغʦ مʧ وجʨد  %13القʛوض ضʺʧ تؔلفة الأصʨل الʲابʱة نʛʤا لʸعȃʨة تقॽʽʺها، و

أنه  لǻ ʤعلاʲابʱة فإن الʺʴاسʳʶǽ ʖلها ضʺʧ الأॼɺاء لأنه الصʨل الألاقʻʱاء ʺʨجهة القʛʱاض لإمʸارʅȄ ا

فالʺعاملة غʧȞʺǽ48%  ʛʽ رسʺلʱها ضʺॽʀ ʧʺة الأصل، أما القʦʶ الॼاقي مʧ الʺʕسʶات والʺقʙر بॼʶʻة 

  مʨʱاجʙة.

 ʤول رقʗʱهل2-4(الʓتؒلفة أصل م ʥʸة ضʱمʗʸاض الʙʯالإق ʃȂارʶʸة لॻʮاسʲʸة الʱعالʸال (  

  الʺʨʺʳع  مʱʵلʢة   عʺʨمॽة    أجॽʰʻة  خاصة   

  6  1  3  -  2  صʻاعي 

 ȑارʳ2  -  2  -  -  ت  

  7  -  5  1  1  خʙماتي 

  15  1  10  1  3  إدماج مʶارʃȂ القʙوض ضʥʸ تؒلفة الأصل الʓʸهل

  8  1  5  -  2  صʻاعي 

 ȑارʳ1  -  -  1  -  ت  

  1  -  -  -  1  خʙماتي 

  10  1  5  1  3  صعȁʦة الʯقʤॻʻ في إدماج فʦائʗ ضʥʸ تؒلفة الأصل الʓʸهل

  6  -  4  -  2  صʻاعي 

 ȑارʳت  -  -  -  -  -  

23%16%

48%
13%

إدماج مصارʈف القروض ضمن تɢلفة أصل ) 7-4(الشɢل 

مؤɸل

إدماج ضمن التɢلفة  صعوȋة التقييم 

اݍݰالة غ؈ف متواجدة اݝݰاسب لا ʇعرف  المعاملة
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  2  -  2  -  -  خʙماتي 

  8  -  6  -  2  الʲʸاسʔ لا ǻعʙف الʸعاملة 

 SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على الʙʳاول الʺʱقاʡعة في بʛنامج 

 ʔʴاقع الحʦلي لʸاتالعʴسʓʸة لʱابʲل الʨازة الأصॽتؔلفة ح ʧʺوض ضʛالق ʙائʨم إدماج فʙع ʖʰجع سʛي ،

 :ʧʽʰʰإلى س  

أن ʨȞǽن الʺʴاسʖ على دراǽة تامة  يʢʱلʖ إدماج مʸارʅȄ القʛوض ضʺʧ تؔلفة حॽازة الأصʨل،إن  -

ا هه الʺعاملة وأن ʨȞǽن ملʺا إلʺاما تاما بʱقॽʻة رسʺلة فʨائʙ القʛوض ضʺʧ تؔلفة الأصل الʺʕهل، لأنʚبه

 ʧʺض ʧازة مॽʴها في تؔلفة الʱرسʺل ʖاجʨال ʙائʨالف ʙيʙʴب تʨها وجʻʺض ʧم ȋوʛʷال ʧجʺلة م ʖلʢʱت

 ʖاجʨال ʙائʨة والفॽالفعل ʙائʨالف ʧʽل بʸة الفॽامʜاز، مع إلʳة الإنʙلة مʽʡ ʙʱʺي تʱوض، والʛإجʺالي الق

  .Ǻالʹॺʴة للʓʸسʴات الʯي لا تȖʮʠ الʸعاملةرسʺلʱها، هʚا 

ʔʴʲ فقʛوض ضʺʧ تؔلفة الأصل الʺʕهل، في إدماج فʨائʙ ال لʓʸسʴات الʯي تʗʱ صعȁʦةأما Ǻالʹॺʴة ل -

ȏرأ ʥʻʮاسʲʸةفإن  الॽʺʻʱال Ȍʢʵار مʡفي إ ʗها ؗانʻم ʠعॼحة لʨʻʺʺوض الʛالقPlan De 

Développement   ʥʻʰال ʧوض مʛل على القʨʸʴة الॽعʺل ʗؗان ʘʽاج، حʱالإن ȋʨʢخ ʙيʙʳأجل ت ʧم

، وعلॽه فإن عʺلॽة الʨʸʴل على Déblocage Partiel Des Fondsمʧ خلال الʛȄʛʴʱ الʜʳئي للأمʨال 

 ʛʺʱʶǽ (الآلة ʖȄʛʳت ،ʖʽ ʛؗلام، تʱل( اسʽغʷʱال ʙʽات، ووضعها قʨʻة سʙلع ʛʺʱʶǽ اء الآلاتʻʱض لاقʛالق

  لʺʙة تفʨق الʻʶة.أǽʹا 

لʱي تʦ ا وتؔʺʧ الʸعȃʨة في ॽɿॽؗة تʙʴيʙ الʺʰلغ الإجʺالي للقʛض حʱى يʦʱ تʨزȄع الفʨائʙ على ॽʀʺة الآلات

هʻاك تأخʛ  أن أȑ( ،أن بʙاǽة تʙʶيʙ الʙفعات تʨؔن Ǽعʙ الॽʴازة الؔلॽة للآلات ʻʶǼة أو سʧʽʱʻحʘʽ ، حॽازتها

، وهʻا ʖʳǽ تʙʴيॽʀ ʙʺة الأصل وʙȃاǽة احʶʱاب الإهʱلاك )للقʛض الʺʺʨʻح في تʙʴيॽʀ ʙʺة الفائʙة الؔلॽة

 قʰل بʙاǽة تʙʶيʙ القʛض وفقا لʙʳول الإهʱلاك الʺعʙ أساسا مʛʡ ʧف الʥʻʰ.الʺʴاسʰي 

ʚا ʚالإشارة فقȌ إلى ه ʗنʙʳ أنه تʺ، ومʥ الʱانʔ الʯقʹي ه الʺعالʳة في نʟ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، وؗ

ة الʸلاحʢة الʸʹهॻʱكॽɿॽة الإدراج في الʶʴاǼات أثʻاء الإنʱقال إلى الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مʧ خلال 

 ، أما تقॽʻات رسʺلة القʛوض الʺعقʙة فلʦ تʦʱ معالʱʳها. عॻʹʻةللȖʻʮʠʯ الأولي لʸعالʱة الأصʦل الʰابʯة ال
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ʔʱ أن ʯقʤॻʻ، ولǻ ʥؒالॻɽॻȜة Ǻȁالʸعاملة و ومʤȜʲʯ في أن ʦȜǻن الʲʸاسʔ على دراǻة لا Ȝǻ ومع هʘا فإنه

  . في وقʯها ات الʸالॻةيʶʲʯل على الʸعلʦم

2 . ʥʸض ʣॻؒفʯال ʃȂارʶإدماج مʙة: عʹاصʯابʰل الʦالأص  

 هل تقʨم مʕسǼ ʦؔʱʶإدماج مʸارʅȄ الʱفʥॽؔ ضʺʧ تؔلفة الॽʴازة، في مقابل مʕونة الأॼɺاء، وما: الʓʴال

  ه الʺعاملة؟ʚأثʛ الʹʛائʖ الʺʕجلة على ه
  

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

 ʧخلال م) ʤل رقȜʵأن ) 8-4ال ʙʳدماجها  %17نȂو ʥॽؔفʱال ʅȄارʸم ʦॽʽقʱم بʨروسة تقʙʺة الʻʽالع ʧم

مʻها تʙʳ صعȃʨة في تقʦॽʽ وتȘʽʰʢ الʺعاملة، أما ما تॼقي مʧ  %16ضʺʧ عʻاصʛ الأصʨل الʲابʱة، و

 ʙʳʻروسة فʙʺة الʻʽة، و %48العʙاجʨʱم ʛʽها الʺعاملة غʻف الʺعاملة، أما  %13مʛعǽ لا ʖاسʴʺها الʻم

  مʧ الʺʕسʶات مʴل الʙراسة فلʦ تʖʳ عʧ هʚا الʕʶال. 6%

ʤول رقʗʱازة الأ )3-4( الॻتؒلفة ح ʥʸض ʣॻؒفʯال ʃȂارʶجلةإدراج مʓʸال ʔائʙʷها على الʙة، وأثʯابʰل الʦص  

  الʺʨʺʳع  عʺʨمॽة    أجॽʰʻة  خاصة   

  2  1  -  1  صʻاعي 

 ȑارʳ2  2  -  -  ت  

  7  5  1  1  خʙماتي 

  11  8  1  2  إدماج مʶارʃȂ الʯفʣॻؒ ضʥʸ تؒلفة حॻازة الأصʦل الʰابʯة

17%

16%

48%

13%

6%

إدماج مصارʈف التفكيك ضمن عناصر ) 8- 4(الشɢل  

الأصول الثابتة

إدماج ضمن التɢلفة صعوȋة التقييم  اݍݰالة غ؈ف متواجدة 

اݝݰاسب لا ʇعرف  بدون جواب 
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  2  1  -  1  صʻاعي 

 ȑارʳ1  1  -  -  ت  

  3  2  1  -  خʙماتي 

 ʔائʙʷالǺ افʙʯجلةالإعʓʸ6  4  1  1  ال  

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

مʕسʶة مʧ أصل  11ه الʺʸارʅȄ نادرة الʨقʨع، حʘʽ نʙʳ أن ʚ، نلاحȎ أن هالʗʱول أعلاهمʧ خلال 

 .ʅȄارʸʺال ʧع مʨʻا الʚه ʦॽّʁروسة تʙʺة الʻʽالع  

دمج جʺॽع الʺʸارʅȄ الʱقʙيȄʛة اللاحقة ، لقʙ أشار الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي إلى وجʨب الʸعالʱة الʯقʹॻة

ʖʽ والʛʱمʦॽ لإرجاع الʺʨقع لʴالʱه الأصلॽة ضʺʧ تؔلفة حॽازة الأصʨل الʲابʱة، وتʺ ʛؗʱوالإزالة وال ʥॽؔفʱللʗ 

ارʅȄ عʙʻ ه الʺʚʸإلى ॽɿॽؗة الʱقʦॽʽ الأولي له للأصʦل الʰابʯة لʸعالʱة الʸلاحʢة الʸʹهॻʱةالإشارة في 

الʺالي، حʖʳǽ ʘʽ الأخʚ في الإعॼʱار الأحʙاث الʺʱʶقʰلॽة الʱي ʧȞʺǽ أن ʨȞǽن  الإنʱقال للʤʻام الʺʴاسʰي

لها أثʛ على مʰلغ الʱؔالʅॽ الʺʱʶقʰلॽة حʱى انقʹاء الإلʜʱام. وتʳʶل ؗʺʨȞن مʧ مʨȞنات الأصʨل الʲابʱة 

 .عمقابل مʟʸʵ الʺʕونة لأنه يʛʱتʖ علʽها خʛوج مʻافع إقʸʱادǽة، وتهʱلʥ على نفʝ مʙة اسʙʵʱام الʺʨق

 ʥا ذلʙا عʺॽɾ ʤر تفلʦهʗʯعة الॻʮʟ الإشارة إلى ʤʯȏʘةي الʯابʰل الʦال الأصʸعʯأ خلال اسʵʹن ، فʨȞǽ ʙق

ʖʽ الأصʨل الʲابʱة ؗʺʸʻات الʻفȌ، والʺفاعلات الʨʻوȄة، وقʨȞǽ ʙن  ʛؗت ʙʻأ عʷʻي ȑʚقع والʨʺلل ȑرʨر فʨهʙت

 ʨوم ،ʛاجʴʺوال ʦاجʻʺغلال الʱن في حالة اسʨȞǽ ȑʚي والʳȄرʙر تʨهʙامة.تʶات الʳʱʻʺال ʧȄʜʵاقع ت  

وȂنʺا  ،نات الأصʦل الʰابʯةن مʥ مʦȜّ غʙʻ معʙʯف بها على أنها مʦȜّ فإن مʸارʅȄ الʱفʥॽؔ  ،أما جॺائॻا

هي مʛʸوف يʦʱ خʸʺه عʙʻ صʛف الʻفقة الفعلॽة للʱفʥॽؔ عʙʻ نهاǽة الإسʙʵʱام، ومʻه يʦʱ احʶʱاب 

، وȃالʱالي تॼʸح الʳॽʱʻة الʺʴاسॽʰة أقل مʧ الʳॽʱʻة االإهʱلاك مʴاسॽʰا، وॼȄقى الأساس الॼʳائي معʙوم

 11مʕسʶات مʧ ضʺʧ  6فإن  )3-4(الʗʱول وحʖʶ ، نʵأة ضʙائʔ مʓجلة أصʦلالॼʳائॽة، وعلॽه 

 ʧة عʳاتʻجلة الʕʺال ʖائʛʹالǼ فʛʱة تعʶسʕمʅȄارʸم ʥॽؔفʱال .  
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   الʓʸجلفي حالة الʗʴʯيʗ  معʗل الفائʗة الʸʷʹي في اقʯʹاء الأصʦل الʰابʯة .3

  : هل تʖʶʱʴ مʕسʦؔʱʶ معʙل الفائʙة الʹʺʻي عʙʻ اقʻʱاء الأصʨل الʲابʱة في الʛʷاء الآجل؟الʓʴال

ʤول رقʗʱة )4-4( الʯابʰل الʦاء الأصʹʯي في اقʹʸʷة الʗل الفائʗاب معʴʯجل احʓʸال ʗيʗʴʯفي حالة ال   

  الʺʨʺʳع  عʺʨمॽة    أجॽʰʻة  خاصة   

  5  1  -  4  صʻاعي 

 ȑارʳ1  -  -  1  ت  

  2  1  1  -  خʙماتي 

  8  2  1  5  احʴʯاب معʗل الفائʗة الʸʷʹي عʹʗ حॻازة الأصʦل الʰابʯة

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

مʕسʶات تʖʶʱʴ معʙل الفائʙة الʹʺʻي عʙʻ حॽازة الأصʨل الʲابʱة  8الʙʳول أعلاه نلاحȎ أن مʧ خلال 

  مʕسʶات خاصة، مʕسʶة أجॽʰʻة، ومʕسʧʽʱʶ عʺʨمʧʽʱʽ  5مʧ ضʺʻها 

  
 ॼSPSSاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات الالʺʙʸر: مʧ إعʙاد 

مʧ العʻʽة الʺʙروسة تʖʶʱʴ معʙل الفائʙة الʹʺʻي خلال  %13أعلاه، نʙʳ أن  )9-4( الȜʵل مʧ خلال

 ʧʽجل، في حʕʺال ʙيʙʶʱال ʙʻة عʱابʲل الʨاء الأصʻʱاج  %9 أناقʛʵʱاب واسʶʱة في احȃʨصع ʙʳها تʻم

مʧ الʺʕسʶات لا تقʻʱي أصʨل ثابʱة عȘȄʛʡ ʧ الʙʶʱيʙ  %69معʙل الفائʙة الʹʺʻي مॽʀ ʧʺة الفاتʨرة، أما 

  ʺʕسʶات الʺॽʁॼʱة فإن الʺʴاسʖ لا ǽعʛف الʺعاملة. مʧ ال %9الʺʕجل، بʻʽʺا 

13%9%

69%

9%

معدل الفائدة الضمۚܣ ࡩʏ الشراء الآجل  )9-4( الشɢل

للأصول الثابتة

احȘساب معدل الفائدة الضمۚܣ صعوȋة التقييم 

اݍݰالة غ؈ف متواجدة  اݝݰاسب لا ʇعرف المعاملة 
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ʺʻي، Ǽاحʶʱاب معʙل الفائʙة الʹ الأॺɸاء ضʥʸوتʻʱʴلها  على اسʙʳʯاج الفائʗةحʘʽ تʛتʜؔ هʚه الʺعاملة 

 ȋوʛʷال ʧلف عʱʵǽ ʙيʙʶʱالآجل إذا ؗان ال ʙيʙʶʱال ʛقي وسعʨʶال ʛعʶال ʧʽق بʛالف ʙيʙʴخلال ت ʧا مʚوه

  ʧ صعȃʨة هʚه الʺعاملة في ॽɿॽؗة اسʛʵʱاج وتʙʴيʙ معʙل الفائʙة الʹʺʻي.العادǽة للʙيʘʽʴǼ ،ʧ تؔʺ

  فʶل مʦȜنات الأصʦل الʰابʯة  ثالʰا.

: هل تقʨم مʕسǼ ʦؔʱʶفʸل مʨȞنات الأصʨل الʲابʱة عǼ ʧعʹها عʙʻ اخʱلاف الʺʙة الʻفॽɻة ونʺȌ الʓʴال

  الإهʱلاك لهاته الʺʨȞنات؟

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

صل تʨفʛ مʻافع اقʸʱادǽة حʖʶ وتʛʽة مʱʵلفة، وȂذا الأإذا ؗانʗ مʨȞنات فحʖʶ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، 

  كانʗ مʙد الإنʱفاع بها مʱʵلفة، فإنها تعالج ؗʺا لʨ ؗانʗ عʻاصʛ مʻفʸلة.

ॼات الأصل القابل للʱفʥॽؔ إلى عʻاصʛ أ ʛؗف مʻʸل في وتʲʺʱة تॽلساسȜॻال، اله ʙل في العʹاصʗʮʯʴُي تʯ

فة والʺʳʺعة ذات الॽʁʺة الʺʵʻفʹة، إضا والعʹاصʙ الفॻɸʙة الॻɿॺʯʸةخلال العʺʛ الإنʱاجي، فʙʯات مʹʸʢʯة 

الʛئॽʶॽة الʱي تʵʹع إلى بʛنامج مʱعʙد الʨʻʶات ʨʺǼجʖ القʨانʧʽ واللʨائح،  مʶارʃȂ الॻʶانة والʙʸاجعةإلى 

ॺتعʙʮʯ والʱي  ʙؕام ʣلʯوته ʕابʰللأصل ال .ʧʽʱʽالʱʱم ʧʽʱاجعʛل مʸي تفʱة الʛʱخلال الف  

، مʕسʶة Ǽ23ʺا ǽعادل  مʧ الʺʕسʶات تقʨم Ǽفʸل مʨȞنات الأصʨل الʲابʱة %36أعلاه تʤهʛ  مʥ الȜʵلو 

مʧ العʻʽة  %37مʧ الʺʕسʶات لا تقʨم Ǽفʸل مʨȞنات الأصʨل لॽɽاب ʛʡق ووسائل الʱقʦॽʽ، أما  %27و

ʛʽالة غʴة.  فالʙاجʨʱم 

ʥʻȁʦʱʯʴُyحʔʴ رأȏ  تʥʸؒ الʶعȁʦة في عʸلॻة فʶل مʦȜنات الأصʦل الʰابʯة يʙ وتقʦॽʽ في ॽɿॽؗة تʙʴ ال

والʺʨȞنات الفॽɺʛة، نʛʤا لॽɽاب الॽʁʺة الʺقابلة لها في  Les Composants IntégrésالʺʨȞنات الʺʙمʳة 

ّ̋ل على نʳॽʱ إضافة إلى صعȁʦة رسʸلة مʶارʃȂ الॻʶانة، فاتʨرة الॽʴازة ʴة وتʺʵن عادة ضʨؔي تʱة وال

36%

37%

27%

فصل مكونات الأصول الثابتة ): 10-4(الشɢل 

فصل المɢونات  اݍݰالة غ؈ف متواجدة  لا يوجد طرق علمية لفصل المɢونات 
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 Ȑʛجهة أخ ʧجهة، وم ʧا مʚة، هʙة واحॽة مالʻة سॻʴॻئʙنات الʦȜʸال ʥة عʱمʗʸنات الʦȜʸال ʚʻʻʸة تȁʦصع

ȏادʸد الʙʱة الॻلʸار في عॺʯها في الإعʘها وأخʚʻمʙة تॻɽॻؕ ا فيʸنȀها وʯʸॻɾ ʗيʗʲفي ت Ȋفق ʛॻهي و  ل

ʦة الأهॽالعʺل .ʦة لهॼʶʻالǼ وفي نفʝ ةȃʨصع ʗقʨافقة ع الʨʺة في الॽلاحʸه الǽʙل ȑʚول الʕʶʺال ʙيʙʴلى ت

ʚا تʙʴيȃ  ʙةصعʦॽʀ  ʨ الʺʨȞنات الأساسॽة، والʺʨȞنات الʺʙمʳة والʺʨȞنات الفॽɺʛة بʙون وثائȘ ثʨʰتॽة، وؗ

  الʺʙة الʻفॽɻة الʵاصة ȞǼل مʨȞن.

ॼات فهʨ بهʙف  للفȘȄʛ الʱقʻيǼالॼʶʻة أما  ʛؗʺال ʥॽؔة تفॽة فإن عʺلॽل عʺلʽهʶتʙʻʻار تغॻɻع الʠل، قʻهʴوت 

ʗʮʯʴُyلة ʙ في Ǽعʠ ؗʺا نʳ. في الʱانʔ الʲʸاسʮي اسʗʮʯال الʤॻɿ القʸǻʗة للقʠع Ǻالʤॻɿ الʗʱيʗة للقʠع ال

ॼات وفقا لॽʁʺة الʺʨȞنات الʤاهʛة في فاتʨرة شʛاء الأصʨل الʲابʱة، لأنها الȄʛʢقة  ʛؗʺل الʸفǼ مʨات تقʶسʕʺال

  الأنʖʶ في فʸل الʺʨȞنات.

ʤول رقʗʱ5-4( ال( ʕنات أصل ثابʦȜل مʶف ʥة عʱجلة الʹاتʓʸال ʔائʙʷالǺ افʙʯالإع  

  الʺʨʺʳع  مʱʵلʢة  عʺʨمॽة   أجॽʰʻة  خاصة   

  4  -  3  -  1  صʻاعي 

 ȑارʳ1  -  -  -  1  ت  

  5  -  5  -  -  خʙماتي 

  10  -  8  -  2  الإعʙʯاف Ǻالʙʷائʔ الʓʸجلة الʹاتʱة

  11  1  6  2  2  صʻاعي 

  2  -  1  -  1  خʙماتي 

  13  1  7  2  3  لا يʤʯ الإعʙʯاف Ǻالʙʷائʔ الʓʸجلة 

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

مʧ قانʨن الʹʛائʖ الʺॼاشʛة  174، إن الʤʻام الॼʳائي لا ǽعʛʱف Ǽالإهʱلاك وفȘ الʺʨȞنات (الʺادة جॺائॻا

ʳʶُ̋لة مʴاسॽʰا، هي  ʻاوالʛسʨم الʺʺاثلة)، غʛʽ أن وأن  ،نفʴها الʸعʙʯف بها جॺائॻانʙʳ أن الʺʨȞنات ال

  الʺʕسʶات لا تعʛʱف Ǽالॽʁʺة الؔلॽة للأصل الʲابʗ جॼائॽا.

ك بʧʽ الʺʨȞنات حʖʶ الإهʱلا الʗʸة الʹفॻɹةوعلॽه فإن الʹʛائʖ الʺʕجلة الʻاتʳة هي نʳॽʱة لاخʱلاف 

ʚا الإعʛʱاف   ʯʸʕي تʶʸǺارʃȂ الॻʶانة الʗورȂة الالʺʴاسʰي والʺʨȞنات حʖʶ الإهʱلاك الॼʳائي، وؗ
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، في حǽُ ʧʽعʛʱف بها جॼائॽا على أنها مʸارʅȄ على أنها مʦȜن مʥ مʦȜنات الأصل الʰابʕ رسʸلʯها

  .(أساس جॼائي معʙوم) تʦʸʵ عʙʻ الʙفع الفعلي لها

 ʧʺض ʧي، فإنه مʢʵلاك الʱالإه ʨات هʶسʕʺفي ؗل ال Șʰʢʺلاك الʱالإه Ȍʺا أن نʺȃ23و ʶسʕةم 

 ʙجʨنات يʨȞʺالǼ فʛʱة لـ  10تعॼʶʻالǼ جلة. أماʕʺال ʖائʛʹالǼ فʛʱها تعʻات مʶسʕي لا  13مʱة الʶسʕم

ʰي الʺʙة الʻفॽɻة بʧʽ ؗل مʧ الإهʱلاك الʺʴاس فيلعʙم وجʨد اخʱلاف  فهʚا راجعتعʛʱف Ǽالʹʛائʖ الʺʕجلة 

  والإهʱلاك الॼʳائي. 

  :الʳʹʸفʷةالإعʙʯاف Ǻالعʹاصʙ ذات الʸॻɿة  تقʤॻʻ. راǺعا

: ʅॽؗ تʳʶل مʕسʦؔʱʶ العʻاصʛ ذات الॽʁʺة الʺʵʻفʹة، هل ضʺʧ حʶاǼات الأصʨل أو ضʺʧ الʓʴال

  حʶاǼات الأॼɺاء؟، وما أثʛها على الʹʛائʖ الʺʕجلة؟

    
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

 ʧم ʛهʤǽ ʤل رقȜʵعادل  %80أن  )11-4(الǽ ما ʨة وهʻʽالع ʧاعات  51مʢلف القʱʵم ʧة مʶسʕم

مʧ العʻʽة أȑ ما  %20تʳʶل العʻاصʛ ذات الॽʁʺة الʺʵʻفʹة في حʶاǼات الأॼɺاء، في حʧʽ تʳʶل 

  مʕسʶة هاته العʻاصʛ في حʶاǼات الأصʨل. ǽ13عادل 

 ʺʧȞ تʽʳʶل العʻاصʛ ذاتأنه ǽ" مʧ قانʨن الʹʛائʖ الʺॼاشʛة والʛسʨم الʺʺاثلة 3-141للʺادة ، وفقا جॺائॻا

دج خارج الʛسʦ ؗأॼɺاء قابلة للʦʸʵ للʻʶة الʺالॽة الʱي  60.000,00الॽʁʺة الʺʵʻفʹة الʱي لا تʳʱاوز 

  تʛتȌॼ بها". وهʚا في إʡار تʙʽʶʳ مʙʰأ الأهʺॽة الॽʰʶʻة.

 ،الأॺɸاءاب ضʥʸ حʴالʱي تعʛʱف Ǽالعʻاصʛ ذات الॽʁʺة الʺʵʻفʹة  للʺʕسʶاتالإشȞال الʺʛʢوح Ǽالॼʶʻة 

 ʘʽةوفقا حॻʮʴʹة الॻʸأ الأهʗʮʸار داخلي لʙخلال ق ʥل ؕʹفقة مʦʮقʸلغ الʮʸد الʗʲʯي،  ȏʘوالȜʸǻ أن ʥ

20%

80%

الإع؅فاف بالعناصر ذات  )11-4(الشɢل 

القيمة المنخفضة 

الإدراج ࢭʏ حسابات الأصول  الإدراج ࢭʏ حسابات الأعباء 

23%

77%

الإع؅فاف بالضرائب ) 12-4(الشɢل 

المؤجلة

الإع؅فاف بالضرائب المؤجلة  لا يتم الإع؅فاف بالضرائب المؤجلة 
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ǻهاʻص علʦʶʹʸة الʸॻɿال ʥم ʙʮن أكʦȜ اتʴسʓʸات الȂʙʮؕ ائي لا أعلاه فيॼʳال ʦʸʵأن ال ʧʽفي ح ،

ʕ أصل ثابدج، وعلॽه فإن مʱاǼعة هʚا العʛʸʻ جॼائॽا ʨȞǽن ॼɺارة عʨȞǽ60.000,00  ʧن إلا في حʙود 

ʱॻʯة ʹالنʱॻʯة مʲاسॻʮة أصغʙ مʥ أȑ  اوفي الʺقابل ॼʸǽح الأساس الʺʴاسʰي معʙوم يهʯلʣ جॺائॻا

، أما في الʨʻʶات اللاحقة فʻʽعʝȞ الفʛق مʺا يʕدȑ إلى نʷأة ضʙائʔ مʓجلة أصʦلومʻه نʷأة  ॺʱائॻة،ال

 ʦʶجلة خʓم ʔائʙة. مضॽɻفʻة الʙʺة الǽفي نها ʙصʛʱʱل  

ة الʺʱاǼعة الʺادʨʱʶǽǽجʖ  العʹاصʙ ذات الʸॻɿة الʳʹʸفʷة في حʴاب الأॺɸاء تʽʳʶلإضافة إلى أن 

قل ʳʶل في سʳل مʱʶحʘʽ تُ  ،العʻاصʛ ضʺʧ مʺʱلؔات الʺʕسʶة وهي الʨʢʵة الأهʦهʚه والʺʴافʤة على 

نهاǽة الʙورة، وهʚا ما ʸǽُعʖّ عʺلॽة الʛʳد الʺʴاسʰي مقارنة مع  عʙʻ الʛʳدوʦʱȄ مʱاǼعʱها خارج الʺʴاسॼة 

 الʛʳد الʺادȑ، خاصة في الʺʕسʶات الʱي لʙيها عʙة وحʙات في مقʛات فॽɺʛة.

 ʟʵǽ اʺॽɾ اتأماʶسʕʺال  ʛاصʻف بهاته العʛʱي تعʱةالʯابʰلها الʦأص ʥʸها خ ضʽعل ʧʽعʱʽها فʱʺॽʀ ʦʸ

ة ، وتॼʸح الʳॽʱʻة الʺʴاسॽʰة أكʛʰ مʧ الʳॽʱʻة الॼʳائॽامعʙومجॼائॽا، وȃالʱالي ॼʸǽح الأساس الॼʳائي 

 Ǽ23%ʺعʙل مʕسʶة أȑ  13مʧ أصل مʕسʶات  3، حʘʽ نʙʳ ضʙائʔ مʓجلة خʦʶموȃالʱالي نʷأة 

  الʻاتʳة. تعʛʱف Ǽالʹʛائʖ الʺʕجلة

  هʯلاك الإʙʟق  تقʤॻʻ تȖʻʮʠخامʴا. 

1 .Ȗʮʠʸلاك الʯب الإهʦأسل :  

الॽʁʺة الʺॽʁॼʱة عʙʻ تʙʴيʙ أساس اهʱلاك الأصʨل الʲابʱة؟، وما هʨ نʺȌ هل تʖʶʱʴ مʕسʦؔʱʶ : الʓʴال

  الإهʱلاك الʺȘʰʢ؟

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد Ǽاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

13%42%

45%

اس احȘساب القيمة المتبقية  ࡩʏ تحديد أس) 13- 4(الشɢل 

الاɸتلاك 

احȘساب  القيمة المتبقية  اݝݰاسب لا ʇعرف المعاملة صعوȋة تقييم القيمة المتبقية 
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ʧل ( مȜʵ13-4ال(   ʖʶʱʴة  %13تʱابʲل الʨلاك الأصʱأساس اه ʙيʙʴʱة لॽʁॼʱʺة الʺॽʁة الʻʽالع ʧم

عʙ انقʹاء Ǽ غʛʽ معʛوفة مʻها تʙʳ صعȃʨة في تقʦॽʽ الॽʁʺة الʺॽʁॼʱة، لأن مʕشʛات الʨʶق  %42الʺادǽة، و

  مʧ الʺʕسʶات لا تʖʶʱʴ الॽʁʺة الʺॽʁॼʱة لأن الʺʴاسʖ لا ǽعʛف هʚه الʺʺارسة. %45الʺʙة الʻفॽɻة، و

  
  SPSS الʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات

 ʧم Ȏل (ونلاحȜʵ14 -4ال( ʕأن ؗل م ، ʙجʨي، وتʢʵلاك الʱقة الإهȄʛʡ Șʰʢاء تʻʲʱة بلا اسʻʽات العʶس

مʕسʶات تȄʛʡ Șʰʢقة وحʙات  5مʕسʶة واحʙة تȘʰʢ الإهʱلاك الʺʻʱاقʟ إلى جانʖ الإهʱلاك الʢʵي، و

  الإنʱاج، أما Ȅʛʡقة الإهʱلاك الʺʜʱايʙ فهي غʛʽ مॼʢقة.

  : لʺاذا لا تʱʶعʺل ʛʡق الإهʱلاك الأخȐʛ؟الʓʴال

إن الأصʨل الʲابʱة الʺʺʱلؔة مʛʡ ʧف الʺʕسʶات لǼ ʝॽالʹʛورة أن تʱʶهلʥ الʺʻافع الإقʸʱادǽة الʺʛتʢॼة 

yُ  الإهʯلاكبها ȄʛʢǼقة ثابʱة وخॽʢة، وتʛجع أسॼاب اسʱعʺال    إلى:  ʥʻȁʦʱʯʴالʠʳي حʔʴ ال

- ȋاʷʻعة الॽʰʡ ،Șʽʰʢʱال ʘʽح ʧقة الأسهل مȄʛʢال ʛʰʱائي. تعॼʳع الȄʛʷʱمع ال Șافʨʱوال ،  

مʳلʝ الإدارة يʨصي بȄʛʡ Șʽʰʢʱقة الإهʱلاك الʢʵي، لʚا لʝॽ هʻاك حȄʛة في تʙʴيʙ معʙل الإهʱلاك  -

 أو تغʛʽʽ الȌʺʻ حʖʶ اسʱهلاك الʺʻافع الاقʸʱادǽة حʖʶ ما جاء Ǽه الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي.

 لا تȑʨʱʴ على إمȞانॽة اسʙʵʱام الأسالʨʖʽجʨدة في الʛʰمॽʳات الʺ  Les paramètresالإعʙادات -

ات الʱاǼعة في الʺʳʺعات، لʚا  ʛؗʷال Ȑʨʱʶة على مॽʰاسʴʺالʺʺارسات ال ʙʽحʨأجل ت ʧلاك مʱللإه Ȑʛالأخ

 فإن اخॽʱار Ȅʛʡقة احʶʱاب الإهʱلاك ʨȞǽن ȄʛʢǼقة آلॽة.
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اɸتلاك خطي  اɸتلاك متناقص  طرʈقة  وحدات الإنتاج اɸتلاك م؅قايد 

ادية طرق الإɸتلاك المطبقة ࡩʏ المؤسسات الإقتص) 14 - 4(الشɢل 
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صعȃʨة الʦȞʴʱ في مʱʵلف ʛʡق الإهʱلاك، وصعȃʨة مʱاǼعة ؗل أصل ثابʗ على حʙة، في حال تȄʨʻع  -

مغايʦȜǻ ʙن وفقا و ʯʳلف ماعʸʯاد نȊʸ إهʯلاك  أنذلʣ إلى ضف أك، اسʙʵʱام مʱʵلف أسالʖʽ الإهʱلا

 للفʭة ولʛॻ لؒل عʹʙʶ على حʗة.

بʧʽ الإهʱلاك الʺʴاسʰي والإهʱلاك الॼʳائي، الȑʚ يʷʻأ بʧʽ اخʱلاف نʺȌ تفاوت زمʹي تفادȑ نʷأة  -

 الإهʱلاك الʺʴاسʰي عʧ نʺȌ الإهʱلاك الॼʳائي.

ʴاب تغʙʻʻ حصعȃʨة تغʛʽʽ نʺȌ الإهʱلاك عʙʻ تغʛʽ تʙهʨر الʺʻافع الإقʸʱادǽة، لأنها سʕʱثʛ في  -

 ". الʙʯحʻل مʥ جʗيʗ"  الʙʠق الʲʸاسॻʮة

-  ʖʶلاك حʱقة الإهȄʛʡ ادʺʱة اعȃʨاجصعʯات الإنʗوح ʛيʙقʱة الॼɻة وصʴواض ʛʽح غॼʸفقة تʻلأن ال ،

خاصة عʙʻما لا ʧȞʺǽ الʦȞʴʱ في رقʦ الأعʺال وȃالʱالي أحॽانا تʨؔن مʛتفعة وأحॽانا أخȐʛ تʨؔن مʵʻفʹة، و 

 لا ʧȞʺǽ تʛʽʽʶ الʳॽʱʻة مʧ خلاله، على عʝȞ الاهʱلاك الʢʵي.

  ʲاسʮي عʥ الإهʯلاك الॺʱائي ʸاخʯلاف الإهʯلاك ال. 2

  ʱʵǽلف نʺȌ الإهʱلاك الʺʴاسʰي الʺȘʰʢ في مʕسʦؔʱʶ عʧ نʺȌ الإهʱلاك الॼʳائي؟هل  الʕʶال:

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

 ʧل (مȜʵ15-4ال(  ʙʳي  %25نʰاسʴʺلاك الʱالإه Ȍʺن ʧʽلاف بʱيها اخʙأن لǼ ʗات أجابʶسʕʺال ʧم

مʻها تʙʳ صعȃʨة في تقʦॽʽ ومʱاǼعة الإخʱلاف  %23والإهʱلاك الॼʳائي، أما ما تॼقى مʧ الʺʕسʶات فهʻاك 

الʴالة  ،مʧ العʻʽة %36بʧʽ ؗل مʧ نʺʢي الإهʱلاك الʺʴاسʰي والॼʳائي، نʛʤا لʸعȃʨة الʱقʦॽʽ والʺʱاǼعة، و

 ه الʺʺارسة الʺʴاسॽʰة.ʚفالʺʴاسʖ لا ǽعʛف ه %16غʛʽ مʨʱاجʙة، أما الॼاقي الʺقʙر بـ 

25%

23%

36%
16%

)15 - 4( الشɢل 

اختلاف الإɸتلاك اݝݰاسۗܣ عن الإɸتلاك اݍݨباǿي 

اختلاف الإɸتلاك اݝݰاسۗܣ عن الإɸتلاك اݍݨباǿي  صعوȋة التقييم  والمتاȊعة

اݍݰالة غ؈ف متواجدة  اݝݰاسب  لا ʇعرف  سȎب عدم التطبيق
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ʤول رقʗʱلاك )6-4( الʯالإه ʥʻلاف بʯجلة الإخʓʸال ʔائʙʷها على الʙائي وأثॺʱلاك الʯي والإهʮاسʲʸال  

  الʺʨʺʳع  مʱʵلʢة  عʺʨمॽة   خاصة   

  11  1  9  1  صʻاعي 

 ȑارʳ1  -  1  -  ت  

  4  -  4  -  خʙماتي 

  16  1  14  1  اخʯلاف بʥʻ الإهʯلاك الʲʸاسʮي والإهʯلاك الॺʱائي

  9  1  8  -  صʻاعي 

 ȑارʳ1  -  1  -  ت  

  4  -  4  -  خʙماتي 

  14  1  13  -  احʴʯاب الʙʷائʔ الʓʸجلة الʹاتʱة 

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

 ʖʶول (حʗʱ6-4ال(  ʧʺض ʧي  16فإنه مʰاسʴʺلاك الʱي الإهʢʺن ʧʽلاف بʱد اخʨجʨف بʛʱة تعʶسʕم

 ʙجʨائي يॼʳلاك الʱة:  14والإهॽالʱالات الʴا في الʚجلة، وهʕʺال ʖائʛʹالǼ فʛʱها تعʻم  

احʶʱاب الॽʁʺة الʺॽʁॼʱة في تʙʴيʙ أساس الإهʱلاك مʴاسॽʰا، في حʧʽ أنه غʛʽ معʛʱف بها جॼائॽا،  -

 مʺا يʱʻج عʻه نʳॽʱة مʴاسॽʰة أقل مʧ الʳॽʱʻة الॼʳائॽة.

اخʱلاف مʙة الإهʱلاك، حʘʽ تʙʴʱد مʴاسॽʰا وفقا لاسʱهلاك الʺʻافع الاقʸʱادǽة، أما جॼائॽا فʙʴʱʱد  -

 سʨʻات. 10و 5بʧʽ وفقا لإʡار زمʻي مʙʴد ما 

اخʱلاف نʺȌ الإهʱلاك الʺʴاسʰي عʧ نʺȌ الإهʱلاك الॼʳائي، ʘʽʴǼ نʙʳ أن الʤʻام الॼʳائي يلʜم Ǽقʨة  -

 ʧعʺال ؗل مʱاسǼ سʺح ʧʽة، في حʶسʕʺارات الʺʲʱي على ؗل إسʢʵلاك الʱالإه Ȍʺن Șʽʰʢن تʨالقان

Ȅقة الॼʳائي، ؗʺا أنه لا ǽعʛʱف ʛʢǼ الإهʱلاك الʺʻʱاقʟ والإهʱلاك الʺʜʱايʛʷǼ ʙوȋ مʙʴدة يلʜمها الʤʻام 

 وحʙات الإنʱاج، في حʧʽ أن الإهʱلاك حʖʶ الʤʻام الʺʴاسʰي ʨȞǽن وفقا لاسʱهلاك الʺʻافع الاقʸʱادǽة.

اخʱلاف تارȄخ بʙاǽة احʶʱاب الإهʱلاك مʧ الʳانʖ الʺʴاسʰي عʙʻ بʙاǽة الإسʱغلال، في حʧʽ يʙʰأ  -

 اهʱلاكها جॼائॽا عʙʻ الॽʴازة.

- ʻاف الʛʱم اعʙات.عॼ ʛؗʺال ʖʶلاك حʱالإهǼ ائيॼʳام الʤ 
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مʴاسॽʰا Ǽاعॼʱارها مʧ  تُهʱلʥحActif De Démantèlement،  ʘʽمʸارʅȄ تفʥॽؔ الأصʨل الʲابʱة  -

، في حʧʽ نʙʳ أن الʤʻام الॼʳائي لا ǽعʛʱف بها ؗأصل ثابʗ وȂنʺا ؗʺʛʸوف مʨȞنات الأصʨل الʲابʱة

 ʦʸʵǽ عʙʻ صʛف الʻفقة الفعلॽة.

نȊʸ الإهʯلاك، الʗʸة الʹفॻɹة، الʸॻɿة الॻɿॺʯʸة عʹʗ تعʗيل مهʤ للʦتʙʻة الʙʢʯʹʸة للʸʹافع . إعادة الʹʙʢ في 3

  الاقʶʯادǻة:

هل يʦʱ إعادة الʛʤʻ في نʺȌ الإهʱلاك، الʺʙة الʻفॽɻة، الॽʁʺة الʺॽʁॼʱة عʙʻ تعʙيل مهʦ للʨتʛʽة  الʓʴال:

 ʕʺال ʖائʛʹالǼ افʛʱالإع ʦʱة؟، وهل يǽادʸʱافع الاقʻʺة في الʛʤʱʻʺةالʳاتʻها جلة الʻ؟ع  
 

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

 21أȑ  مʧ أفʛاد العʻʽة قامǼ ʗإعادة الʛʤʻ في الʺʙة الʻفॽɻة ʤǽ33%هʛ أن  )16-4(الȜʵل مʧ خلال 

ʶسʕةم ʙʳو %41، وت ،ʗʽʰʲʱة الʺॽʀ ه إلىʱإضاف ʖاجʨلغ الʰʺة والʙʺال ʙيʙʴة في تȃʨة صعʻʽالع ʧ20م% 

  ǽعʛف الإجاǼة عʧ الʶʱاؤل.مʻها الʺʴاسʖ لا  %6كانʗ إجابʱها Ǽأن الʴالة غʛʽ مʨʱاجʙة، في حʧʽ أن 

  

  

  

  

  

  

  

33%

41%

20%
6%

،  إعادة النظر ࡩʏ المدة النفعية، نمط الإɸتلاك )16-4(الشɢل 

القيمة المتبقية 

إعادة النظر  ࢭʏ الإɸتلاك ، المدة النفعية، القيمة المتبقية 

صعوȋة التقييم 

اݍݰالة غ؈ف متواجدة 
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ʤول رقʗʱجلة  )7-4( الʓʸال ʔائʙʷالǺ افʙʯة الإعʸॻɿة، الॻɹة الʹفʗʸفي ال ʙʢʹإعادة ال ʥة عʱالʹات

  الॻɿॺʯʸة.

  الʺʨʺʳع  مʱʵلʢة  عʺʨمॽة   خاصة   

  6  2  3  1  صʻاعي 

 ȑارʳ2  -  1  1  ت  

  6  -  6  -  خʙماتي 

  14  2  10  2  الإعʙʯاف Ǻالʙʷائʔ الʓʸجلة 

  6  -  5  1  صʻاعي 

 ȑارʳ1  1  -  -  ت  

  7  1  5  1  لا يʤʯ الإعʙʯاف Ǻالʙʷائʔ الʓʸجلة 

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

لȄʛʢقة الإهʱلاك، الʺʙة ʨجʨب الʺʛاجعة الʙورȄة بالʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي  ، أوصىمʥ الʱانʔ الʯقʹي

لʱʹة ، أصʙرت وفي إʡار تȘʽʰʢ هʚا الʙʻʰ للأصʨل الʲابʱة. والॽʁʺة الʺॽʁॼʱة في نهاǽة الʺʙة الʻفॽɻة ،الʻفॽɻة

" يʧʺʹʱ معالʳة الأصʨل الʲابʱة الʺهʱلؔة ʸǼفة ارأǻ، "ٍ تʦحʗʻ الʸʸارسات الʲʸاسॻʮة والإجʯهاد الʸهʹي

الȑʚ تʛتȌॼ آثاره في الʱقʙيʛ، و  اي الʺʙة الʻفॽɻة فإن ذلǽ ʥعʛʰʱ تغʛʽʽ كلॽة، مفادها أنه إذا ؗان هʻاك تغʛʽʽ ف

Ǽالʻʶة الʺالॽة الʺعॽʻة والʨʻʶات الʺالॽة الʺʶقʰلॽة، وأن الأمʛ لا يʱعلǼ Șأȑ حال Ǽإجʛاء تعʙيلات على 

. وȃالʱالي تʦ إصʙار تعلॽʺات مʧ الʺʙيȄʛات العامة 300الأمʨال الʵاصة أو احʶʱاب الإهʱلاك Ǽأثʛ رجعي

ات الʱاǼعة لها  ʛؗʷلف الʱʵات إلى مʶسʕʺال ʧد مʙة لعॽات الأساسʙلف الآلات والʺعʱʵم ʙيʙʴمفادها ت

ادة تقʙيʛ الʺʙة علإ ،مازالʗ تʨلʙ مʻافع إقʸʱادǽة ذات ॽʀʺة معʛʰʱةالʱي ʺهʱلؔة ʸǼفة ؗلॽة و الوالʛئॽʶॽة 

Ȃقة الʯقʤॻʻ إلى ʙʵǻ ʙʟ  ولؒʹه لʤ، ومʻه إعادة تعʙيل الإهʱلاك الʻاتج عʻها الʲابʱة الأصʨله ʚالʻفॽɻة له

  والʴʲاب.

                                                           
300 Ministère Des Finances, Conseil National De La Comptabilité, Avis De La Commission De Normalisation 
Des Pratiques Comptables et Des Diligences Professionnelles, Avis 03/2016. 
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وعلॽه تʦ تʙʴيʙ الʺʙة الʻفॽɻة الإضاॽɾة حʖʶ تقارʛȄ داخلॽة أعʙُّت مʛʡ ʧف الʱقʧʽʽʻ الʱاǼعʧʽ للʺʕسʶات 

  ل:الʱي قامʗ بهʚȞا إعادة تقʙيʛ. أما الʺॼالغ الإضاॽɾة فʦʱʽ اسʛʵʱاجها مʧ خلا
  

ʷُyافة. XقȊʴ الإهʯلاك الʸॻɾ ȏʦʹʴة الأصل الإضاॻɼة =    الʗʸة الʹفॻɹة ال
  

 ʧة ؗل مʻائʙهة الʳة، وفي الॽɾالغ الإضاॼʺة الʺॽʀ ʗابʲاب الأصل الʶح ʧم ʧيʙʺال ʖانʳل في الʳʶȄو

  مʕسʶة تʖʶʱʴ الʹʛائʖ الʺʕجلة. 14حʶابي الʛʱحʽل مʧ جʙيʙ والʹʛائʖ الʺʕجلة خʨʸم. حʘʽ نʙʳ أنه 

ʤول رقʗʱة )8-4( الॻɿॺʯʸة الʸॻɿة، الॻɹة الʹفʗʸلاك، الʯالإه Ȋʸʹة لȂفة دورʶǺ ʙʢʹإعادة ال  

  الʺʨʺʳع  مʱʵلʢة  عʺʨمॽة   خاصة   

  9  -  7  2  صʻاعي 

 ȑارʳ1  -  -  1  ت  

  3  -  3  -  خʙماتي 

  13  -  10  3  الʙʸاجعة الʗورȂة لʹȊʸ الإهʯلاك، الʗʸة الʹفॻɹة، الʸॻɿة الॻɿॺʯʸة

  3  2  1  -  صʻاعي 

 ȑارʳ2  1  1  -  ت  

  3  -  3  -  خʙماتي 

  8  3  5  -  عʗم إجʙاء الʙʸاجعة الʗورȂة لʹȊʸ الإهʯلاك، الʗʸة الʹفॻɹة 

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

اقʛʸʱت عʺلॽة إعادة الʛʤʻ على مʛاجعة الʺʙة الʻفॽɻة فقȌ، ولʝॽ الॽʁʺة الʺॽʁॼʱة أو تغʛʽʽ نʺȌ الإهʱلاك، 

الʸॻɿة الإضاॻɼة الʱʴʸلة لا تعʛȜ الʦاقع الاقʶʯادȏ وأن ه العʸلॻة، ʘللʦقʕ الʘʮʸول في إنʱاز هونʙʢا 

ʘا ॻɺاب سʦق نȊʵ لʗʲʯيʗ الʸॻɿة ال ،عʸلॻةه الʘهلॻɻاب خʙʮاء فʹʥʻʻ مʓهلʥʻ في  ، ونʙʢا أن ॻɿॻɿʲةوؕ

مʕسʶة فقȌ،  13، فقʙ أُنʜʳت ʸǼفة دورȄة لȐʙ هاته العʸلॻة لا تʤʯ إلا بʦʯصॻة مʙʟ ʥف الʗʸيȂʙة العامة

  .)8-4الʗʱول (حʖʶ ما أʣهʛه 
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ʖالʰال ʔلʠʸة.: الǻادʶʯات الاقʴسʓʸفي ال ʙʻات الغǺاʴونات وحʚʳʸال ʥاح عʶالإف ʤॻʻتق  

 ʦॽʽل تقȞʷȄة، وʶسʕʺالʺالي لل ʜ ʛؗʺال ʝȞعǽ ةॽالʺال ʦائʨرجة في القʙʺون الʜʵʺة الʺॽʀ ʧاح عʸإن الإف

جʜءً مهʺا مʧ نॼʶة الʨʽʶلة العامة، وتؔʺʧ أهʺॽة تقॽʽʺه في أنها تʕثʛ على مȄʨʱʶات الȃʛح، لʚا الʺʜʵون 

فإن الʛʽʽʶʱ الʙʽʳ للʺʜʵونات ǽʹع حʙا لإهʙار الʨقʗ والأمʨال على تؔالʅॽ الʛʷاء، ؗʺا تʳʶل في 

ʵلة في مʲʺʱʺة، والॽارجʵاف الʛʡة والأʶسʕʺال ʧʽة بॽادلات الʺالॼʱل الʨات الأصǼاʶفحʙʺلف الʱ عاتʨ

  الʺʱʶلʺة.

  أولا. معالʱة الʚʳʸونات 

  . ʙʟق تقʤॻʻ الʚʳʸون 1

: هل تʦॽʁ مʕسʦؔʱʶ تؔلفة الʺʨʱʻجات اعʱʺادا على: الʱؔالʅॽ الॽʁॽʁʴة، أو الʱؔالʅॽ الʺʨحʙة الॽʁاسॽة، الʓʴال

  أو الʱؔلفة الʱعॽʹȄʨة الʸاॽɾة؟

  
  SPSSعʱʺادا على مʛʵجات ا الʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة 

 ʛهʤǽُ لȜʵة، و %50 أن) 17-4(الॽʁॽʁʴال ʅॽؔالʱال ʖʶجاتها حʨʱʻم ʦॽّʁات تʶسʕʺال ʧعʺل  %20مʱʶت

 Șʰʢة، وتॽʁॽʁʴال ʅॽؔالʱها وفقا للʱاجعʛقا مع مॼʶدة مʙʴʺة الॽاسॽʁة الʙحʨʺال ʅॽؔالʱؔلفة  %3الʱها الʻم

  ʗ مʕسʶات صʻاॽɺة.، لأنها لʶॽمʧ العʻʽة فلʦ تʖʳ عʧ هʚا الʕʶال %27الʱعॽʹȄʨة الʸاॽɾة، أما 

ʥʻȁʦʱʯʴُy ʸǽعʖ تȘʽʰʢ الʱؔلفة الॽʁॽʁʴة لعʙم قʙرة فʯة مʧ الʺʕسʶات على الʺʱاǼعة الॽʀʙقة  حʔʴ ال

الʯʸاǺعة  هاتهلʱؔلفة ؗل مʨʱʻج على حʙة، لأن هʚه العʺلॽة تʢʱلʖ بʛمॽʳات مʸʸʵʱة في هʚا الʺʳال (

)، في حʧʽ نʙʳ أن معʦʤ الʺʕسʶات الʻʸاॽɺة في الʜʳائʨʡ ʛرت نʤام الʺʴاسॼة تʠʯلʔ تؒالʃॻ مʙتفعة

50%

20%

3%

27%

طرق تقييم المنتجات )  17 - 4(الشɢل 

التɢاليف اݍݰقيقية  التɢاليف الموحدة القياسية 

التɢلفة التعوʈضية الصافية  بدون جواب 
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عقʦد (صعȁʦة مʯاǺعة الʯؒالʃॻ الʳاصة Ǻالʴʱلʽلॽة داخلॽا، ولا ʧȞʺǽ مʧ خلاله تʙʴيʙ الʱؔلفة الॽʁॽʁʴة 

 ).الإنʱاز

) ʤول رقʗʱج  )9-4الʦʯʹʸال ʤॻʻق تقʙʟ  

  الʺʨʺʳع  مʱʵلʢة  عʺʨمॽة   أجॽʰʻة  خاصة   

  32  3  18  3  8  الʱؔالʅॽ الॽʁॽʁʴةȄʛʡقة 

  Ȅʛʡ  3  -  9  1  13قة الʱؔالʅॽ الʺʨحʙة الॽʁاسॽة 

  2  1  1  - -  الʱؔلفة الʱعॽʹȄʨة الʸاॽɾة 

  47  5  28  3  11  الʺʨʺʳع 

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

 ʖʶول (حʗʱ9-4ال(  ʦॽّʁُ32ت  ʛʡ Șجات وفʨʱʻʺة الʶسʕمȄ ʦॽّʁُة، وتॽʁॽʁʴال ʅॽؔالʱة  13قة الʶسʕم

 ʧة مॽɾاʸة الॽʹȄʨعʱؔلفة الʱال ʖʶح ʦॽʽقʱال ʦʱي ʧʽة في حॽاسॽʁة الʙحʨʺال ʅॽؔالʱقة الȄʛʢجاتها وفقا لʨʱʻم

مʕسʶة، حʘʽ تʱʻʺي إلى القʢاع الʻʸاعي، والʻʸاعي الʳʱارʛʡ47  ،ȑف مʕسʧʽʱʶ، أǼ ȑʺا مʨʺʳعه 

  ʖʳ عʧ هʚا الʕʶال تʱʻʺي للقʢاع الʙʵماتي. مʕسʶة الʺॽʁॼʱة والʱي لʦ ت 17أما 

  ʸǽعʖ أحॽانا الʱقǼ ʦॽʽالॽʁʺة الॽʁॽʁʴة نʛʤا لـ: لʥʻȁʦʱʯʴʸ ل وفقاو ، عʸلॻا

-  ʜامʦجات ذات الهʦʯʹʸقّ́ الʸة: الʹ ʖاسʻʱؔلفة تʱفة أن الʛج لʺعʨʱʻʺة للॽʁॽʁʴؔلفة الʱاب الʶʱاح ʦʱي

وسعʛ الॽʰع الʺʙʴد مʛʡ ʧف الʨزارة الʨصॽة (القʢاع الʙʽʸلاني)، ʖʳǽ ʘʽʴǼ أن لا تʳʱاوز الʱؔلفة 

، لʚا فإن احʶʱاب الʱؔلفة الॽʁॽʁʴة Tarif De Référenceالॽʁॽʁʴة للʺʨʱʻج سعʛ الॽʰع والʶʱعʛʽة الʺʛجॽɻة 

ات في هʚا القʢاع ʨȞǽن مʧ أجل اتʵاذ قʛار زȄادة الإنʱاج أو تॽɿʵʹه أو حʱى تʅॽʀʨ الإنʱاج، للʺʨʱʻج

 ولʝॽ مʧ أجل زȄادة سعʛ الॽʰع الȑʚ يʻاسʖ تؔلفة الإنʱاج.

: (إنʱاج الʙواجʧ) ॼɾالʛغʦ مʧ احʶʱاب الʱؔلفة الॽʁॽʁʴة الʦʯʹʸجات الغʘائॻة ذات الإسʯهلاك الʦاسع -

لॽه نʙرة في هʚا الʺʨʱʻج، تॼʸح أسعار الॽʰع تفʨق القʙرة الʛʷائॽة للʺʱʶهلʧʽؔ، وع للʺʨʱʻج، فإنه نʛʤا لʙʴوث

يʦʱ إصʙار قʛارات إدارȄة (أوامʛ مʧ الʨزارة الʨصॽة) بʠॽɿʵʱ أسعار الॽʰع لفائʙة الʺʱʶهلʥ، حʱى وȂن 

 ه الʺلاحʤة خاصة Ǽالقʢاع العʺʨمي).ʚه القʛارات، (هʚتعʛضʗ الʺʕسʶات إلى خʶارة مʧ جʛاء ه
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 ॽه الʨʶق يɾ ʦȞʴʱ أساسا في Ǽعʠ الʺʕسʶات لا ʧȞʺǽ احʶʱاب سعʛ تؔلفة الʺʨʱʻج لأن سعʛ الॽʰع -

لȃʛح ومʻه فإن هامʞ ا، (خاصة الʺʨʱʻجات الʱي تعاني مʧ مʻافʶة أجॽʰʻة ومʧ اسʛʽʱاد الʶلع الʺʷابهة)

 غʛʽ مॽɾ ʦȞʴʱه.

- ʠعǼ ات الʶسʕʺعʺلʱʶاد  تʙإع ʙʻة عॽاسॽʁة الʙحʨʺال ʅॽؔالʱقة الȄʛʡاتʙيʗقʯال Le devis estimatif 

ʦʱ تȄʨʶة ॽʀʺة Ȅو ، نʛʤا لʸعȃʨة تʙʴيʙ سعʛ الʱؔلفة نʳॽʱة تغʛʽ أسعار الʺʨاد الأولॽة خلال عقʙ الʸفقات

لفة ، لأنه لʝॽ مʧ الʶهل اخॽʱار Ȅʛʡقة تʙʴيʙ تؔخلال الفʨتʛة حʖʶ الʱؔلفة الॽʁॽʁʴةالʺʨʱʻج الʻهائي 

 ب بʛامج معلʨماتॽة مʨثʨقة.الʺʨʱʻج، ولʝॽ مʧ الʶهل تॽʰʢقها في ॽɼا

لأن الʺʨʱʻجات غʸǽLe coût Complet  ʛʽعʖ تʙʴيʙ تؔلفة الʺʳʱʻات اعʱʺادا على الʱؔلفة الؔلॽة  -

 مʳʱانʶة وتʢʱلʖ دقة عالॽة في تʙʴيʙ الʱؔالʅॽ، ونʤام الʺʴاسॼة الʴʱلʽلॽة غʛʽ عʺلي.

- ʽلʴʱة الॼاسʴʺام الʤام نʙʵʱاسǼ امةʱجات الʨʱʻʺال ʦॽʁات تʶسʕʺال ʠعǼة الॽاد الأولʨʺة لأن الॽعʺلة لʱʶʺ

 ʗثاب ʛʽا الأخʚع، لأن هॽʰال ʛح وسعȃʛال ʞيل هامʙتع ʦʱا لا يʚق، ومع هʨʶات الॼقلʱضة لʛج معʨʱʻʺفي ال

 في العقʨد وأن الʨȃʜن هʨ مʕسʶة عʺʨمॽة.

   ʙʟق الʙʱد الॺʠʸقة. 2

ʻاوب تȄʛʡ Șʰʢقة الʛʳد الʺʱ: ما هي Ȅʛʡقة الʛʳد الʱي تॼʢقها مʕسʦؔʱʶ؟، وȂذا ؗانʗ مʕسʦؔʱʶ لʓʴالا

ة الʺʜʵونات، خʶائʛ الʺʜʵونات، أخʢاء الʽʳʶʱلات بʙقة؟ ʛؗح ʙيʙʴت ʧȞʺǽ فهل  

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

64%

20%
16%

أنواع طرق اݍݨرد المطبقة ࡩʏ ) 18 - 4( الشɢل

المؤسسات الصناعية

 

اݍݨرد الدائم  اݍݨرد المتناوب  بدون جواب
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تȄʛʡ Șʰʢقة  %20مʧ الʺʕسʶات تȄʛʡ Șʰʢقة الʛʳد الʙائʦ، و ʤǽ64%هʛ أن ) 18-4( مʥ الȜʵل

مʧ الʺʕسʶات بʙون جʨاب نʛʤا لॽʰʢعة نʷاȋ الʺʕسʶة والʺʲʺʱل في القʢاع  %16الʛʳد الʺʻʱاوب، و

  الʙʵماتي.

ʤول رقʗʱ10-4( ال( Ȗʮʠʸد الʙʱاع الʦات أنʴسʓʸفي ال  

  الʺʨʺʳع  مʱʵلʢة  عʺʨمॽة   أجॽʰʻة  خاصة   

  30  2  20  2  6  صʻاعي 

 ȑارʳ7  1  4  1  1  ت  

 ʤائʗد الʙʱقة الȂʙʟ Ȗʻʮʠ34  3  24  3  7  ت  

  10  1  4  1  4  صʻاعي 

 ȑارʳ3  -  2  1  -  ت  

  13  1  6  2  4  تȂʙʟ Ȗʻʮʠقة الʙʱد الʯʸʹاوب

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

مʕسʶة تʙʵʱʶم Ȅʛʡقة الʛʳد الʙائʦ، حʘʽ تॽʱح هʚه الȄʛʢقة مʛاॼʀة  34نʙʳ أن ) 10-4(مʥ الʗʱول 

الʺʜʵون ȞʷǼل دائʦ وفي أȑ وقʗ مʧ خلال اسʙʵʱام الʛʰامج الآلॽة، وʙʵʱʶȄم في الʺʕسʶات الʱي تʺʲل 

مʕسʶة تȄʛʡ Șʰʢقة الʛʳد الʺʻʱاوب، أيʧ لا يʦʱ  13مʜʵوناتها ॽʀʺة معʛʰʱة وتʧʺʹʱ أصʻاف عʙيʙة. وأن 

  ʙʴيʙ مʜʵون هاته الʺʕسʶات إلا في نهاǽة الʻʶة. ت

الʛʳد لʶॼاʡة الʦॽʺʸʱ، ولانʵفاض الʱؔلفة مقارنة Ǽ حʔʴ الʥʻȁʦʱʯʴʸحʘʽ تʙʵʱʶم Ȅʛʡقة الʛʳد الʺʻʱاوب 

 عʹॻةكʸا أجابʕ الʓʸسʴات الʸأصʻاف مʜʵوناتها مʵʻفʹة.  تʨؔن  الʙائʦ، ؗʺا ʙʵʱʶǽم في الʺʕسʶات الʱي

ة ا ʛؗح ʙيʙʴها تʻȞʺǽ أنهǼ ʧم ʦغʛالȃقة، وʙة بॽʰاسʴʺلات الʽʳʶʱاء الʢونات، أخʜʵʺال ʛائʶونات، خʜʵʺل

ه الʺʕسʶات يॼʻغي أن تʙʵʱʶم خʢة عʺل جʙʽة حʱى تʧȞʺʱ مʧ الʨʸʴل على نʱائج ʶǼʚاʱʡه إلا أن ه

  مʨثʨقة وتʖʻʳʱ الأخʢاء.
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3 .ʤॻʻد تقʙʱال ʗʹونات عʚʳʸال  
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، ووفقا للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي فإن الʺʜʵونات لا يॼʻغي لها أن تʳʶل مʺا يʙȄʜ عʧ حʔʴ الʱانʔ الʯقʹي

ʯلف الʚʳʸون أو تقادمه ȜʵǺل ؕلي، انʳفاض سعʙ كالʺʰلغ الʺʨʱقع أن يʴʱقȘ مʧ بॽعها أو اسʙʵʱامها، 

لأقل ، وعلॽه تʦॽّʁُ الʺʜʵونات Ǽالॽʁʺة اارتفاع الʯؒالʃॻ الʸقʗرة للإتʸام أو تʹفʘʻ الॻʮعبॻع الʚʳʸون، أو 

 ʧʽؒلفةبʯق الʲʯة القابلة للॻɼاʶة الʸॻɿوالʻȖʸة وحʛاشॼʺر الʨه الأجʻوحا مʛʢع مॽʰال ʛي هي سعʱة ، وال

أكʛʰ مʧ  ؔلفة الʺʜʵون وʳʶȄل تʙهʨر ॽʀʺة الʺʜʵون إذا ؗانʗ تالʺʨʱʻج مʧ تؔالʅॽ الإنʱاج غʛʽ الʺॼاشʛة، 

Șʽقʴʱة القابلة للʺॽʁؒلفة ، الʯال ʥون مʚʳʸة الʸॻɾ فاض فيʳل الإنʻʱʴت ʤʯي ʃॻؕ ʦوح هʙʠʸال الȜوالإش

  الأصلॻة إلى سعʙ الʦʴق؟

لʦ تʖʳ عʧ هʚا الʶʱاؤل لأنها تʱʻʺي إلى الʷʻاȋ  مʧ الʺʕسʶات %27يʨجʥʸ)4-19 ( ʙ الȜʵل ف

تʗʲيʗ الʸॻɿة الʶاॻɼة القابلة مʧ الʺʕسʶات تʳʶل تʙهʨر في ॽʀʺة الʺʜʵون مʧ خلال  %19الʙʵماتي، و

 %31إن الʺʴاسʖ لا ǽعʛف الʺعاملة، أما ف %8وǼأن الʴالة غʛʽ مʨʱاجʙة،  هامʻ %16، وأجابʻȖ ʗللʲʯق

 ُ̋   ʧʽȃʨʳʱʶ للأسॼاب الʱالॽة:مʻها تʙʳ صعȃʨة في تقॽʀ ʦॽʽʺة خʶارة الʺʜʵون، وهʚا راجع حʖʶ ال

مʙʴد  هنلأ لا يʦʱ تعʙيل سعʛ الॽʰعفʛʰغʦ ارتفاع ॽʀʺة الʺʨاد الأولॽة ف ،لا ʧȞʺǽ الʦȞʴʱ في سعʛ الʨʶق  -

فʠ ، ؗʺا قʙ تʵʻ"مʕسʶات عʺʨمॽة"الʱعامل مع لأن  إلى الʶʵارة هاعʛضقǽ ʙ مʺامॼʶقا في عقʨد الॽʰع، 

 .ʠȄ الʶʵارةتفع وȃالʱالي تعʞ ʨ رȃح مʛ مأسعار الʺʨاد الأولॽة وॼȄقى سعʛ الॽʰع ثابʗ مʺا يʛʱتʖ علॽه ها

تʙʴيʙ تʙني ॽʀʺة ؗل عʛʸʻ على حʙة مʳهʨد وتؔلفة يʢʱلʖ ضʵامة الʺʜʵون مʧ حʘʽ الʨʻع والؔʺॽة   -

 ،ʧʽʱʽا إضافʺȃو ُ̋ ʧʽȃʨʳ تؔلفة ʱʶأن هاته الʺʜʵونات سʦʱʽ اسʱهلاكها في الʙورة الʺʨالॽة، فهي حʖʶ ال

19%

31%

16%8%

26%

تحديد تدɲي قيمة اݝݵزون) 19 - 4(الشɢل 

Ȗܦݨل تدɸور قيمة اݝݵزون  صعوȋة التقييم 

اݍݰالة غ؈ف متواجدة  اݝݰاسب لا ʇعرف 

بدون إجابة 
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مʱلʛ الإدارة، (إذا ؕانʕ الʓʸسʴة وحʗة أو فʙع فإن  ا قʙار إلا ʦʸǺافقةʥȜʸǻ اتʳاذ هʘȜلا لʚا  .إضاॽɾة

ة الأم). ʙؕʵال ʥر مʗʶǻ ارʙالق 

  : ʅॽؗ يʦʱ احʶʱاب خʶارة ॽʀʺة الʺʜʵونات في مʕسʦؔʱʶ؟الʓʴال

قادم ، الʚʳʸون الʕʻʸ، توالʯالفة لʦʸاد مʹʯهॻة الʶلاحॻةʳʶǽل الʙʱني في ॽʀʺة الʺʜʵونات في حالات ا

حʘʽ أن قʦʶ مʧ الʺʜʵون الʺʗʽ والʺʜʵونات مʱʻهॽة الʸلاحॽة ʖʳǽ  الʦʹؒʯلʦجي، الʦʠʯرالʚʳʸون Ǻفعل 

ة في الʺʜʵون لʺʙة تʛʱاوح بʧʽ الʵʱلʟ مʻها،  ʛؗح ʙجʨات)،  10و  5(لا يʨʻا سʚة لʻʳل ʧʽʽغي تعॼʻي

ʧة إتلاف مʶسʕʺذمة ال ʧاجه مʛاءات إخʛة إجʛاشॼده.، أجل مʛه وجʱاء حʺايॼɺل أʺʴت ʦʱى لا يʱح  

أن تʨاجʙ العʻاصʛ الʺʨؗʚرة لȐʙ الʺʕسʶة هʨ مʧ أجل تʛȄʛʰ الʺʜʵون الʤاهʛ في الʺʜʽانॽة  ʯʹʯʴجنوعلॽه 

حʱى وȂن ؗان غʛʽ مʱʶعʺل، والʶعي وراء عʙم ʣهʨر فʛوقات غʛʽ مʛʰرة بʧʽ الʺʜʵون الʺʴاسʰي والʺʜʵون 

  الʺادȑ، بهʙف حʺاǽة الʺʛʽʶ نفʶه مʧ الʺʶاءلة القانʨنॽة.

4 . ʤॻʻوناتإعادة تقʚʳʸال  

: إذا ʣهʛت مʕشʛات واضʴة تʙل على ارتفاع الʺʜʵون، فهل يʦʱ إعادة تقʦॽʽ الॽʁʺة الʸاॽɾة القابلة الʓʴال

  للʴʱقȘʽ مʧ خلال اسʛʱجاع ॽʀʺة الʙʱني؟ 

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

مʧ العʻʽة لʺʰلغ الʙʱني في ॽʀʺة الʺʜʵون عʙʻما أصʗʴॼ  %5ملاحʤة اسʛʱجاع  ʗتʺ )20-4(مʥ الȜʵل 

مʻها وجʙت صعȃʨة في تقʦॽʽ الॽʁʺة القابلة للʴʱقȘ، أما  %31الॽʁʺة القابلة للʴʱقȘ أكʛʰ مʧ الʱؔلفة، و

5%
31%

26% 11%

27%

نات إعادة النظر  ࡩʏ تدɲي قيمة اݝݵزو )  20 - 4(الشɢل 

Ȗܦݨيل ارتفاع قيمة اݝݵزون  صعوȋة التقييم 

اݍݰالة غ؈ف متواجدة  اݝݰاسب لا ʇعرف 

بدون إجابة 
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لʦ تʖʳ عʧ هʚا  %27الʺʴاسʖ لا ǽعʛف الʺعاملة، و %11مʧ العʻʽة الʴالة غʛʽ مʨʱاجʙة، و 27%

  وتʱʻʺي إلى الʷʻاȋ الʙʵماتي.الʶʱاؤل لأنها غʛʽ معॽʻة 

ʙʻات الغǺاʴة حʱا. معالॻثان  

1.  Ȏʗʸلة الȂʦʟ دʦالعق ʤॻʻتق  

  قةॺʠʸقة الȂʙʠللالȎʗʸلة الȂʦʟ دʦعق   

: هل تʜʳʻ مʕسʦؔʱʶ سلعة أو خʙمة ʙʱʺǽ تʻفʚʽها على ما لا ǽقل عʧ فʛʱتʧʽ مʴاسʧʽʱʽʰ " عقʨد الʓʴال -

  Ȅʨʡلة الʺȐʙ"؟، وماهي Ȅʛʡقة الإنʳاز الʺॼʢقة؟

    
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

تʛتȄʛʡ ʜؔقة مʴاسॼة العقʨد Ȅʨʡلة الʺȐʙ على ॽɿॽؗة الإعʛʱاف Ǽالإيʛادات والʱؔالʅॽ الʺʛتʢॼة بها على 

،ʙالعق ʛʺُع Ȑʙل ف مȜʵخلال ال ʥʸ)4-21 (ʙʳ33أن  ن%  ȑة، أʻʽالع ʧد  21مʨعقǼ فʛʱة تعʶسʕم

 21مʧ أصل  %57نʙʳ أن  )22-4(مʥ الȜʵل و Ȅʨʡلة الʺȐʙ، أما Ǽاقي العʻʽة فالʴالة غʛʽ مʨʱاجʙة، 

 ȑة، أʶسʕة 12مʴسʓم  Șʰʢم الأشغالتʗقة تقȂʙʟ ،43و%  Șʰʢام الأشغالتʸقة إتȂʙʟ  ةȃʨعʸا لʛʤن

  تقʦॽʽ الأشغال وفقا لȄʛʢقة تقʙم الأشغال.

-  ʓʴة الالॽلʽلʴʱة الॼاسʴʺؗال ʛʽʽʶʱم أدوات الʙʵʱʶم الأشغال فهل تʙقة تقȄʛʡ Șʰʢت ʦؔʱʶسʕم ʗإذا ؗان :

والʛقاǼة الʙاخلॽة مʧ أجل إثॼات الॼʶʻة الʺʕوȄة لʱقʙم الأشغال؟، وهل تقʨم مʕسʦؔʱʶ بʙʴʱيʙ رقʦ الأعʺال 

ʳʺة لॼʶʻالǼ ةʙʰؔʱʺال ʅॽؔالʱافقة للʨʺم في الأشغال الʙقʱة الॼʶاء على نʻ؟ بʅॽؔالʱع الʨʺ  

33%

67%

الإع؅فاف Ȋعقود طوʈلة ) 21 - 4( الشɢل 

المدى 

تواجد حالة عقود طوʈلة المدى اݍݰالة غ؈ف متواجدة 

57%

43%

 طرʈقة الإنجاز المطبقة ࡩʏ) 22 - 4(الشɢل  

عقود طوʈلة المدى

طرʈقة التقدم  طرʈقة الإتمام 
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ʥل  مȜʵبـ  )23-4(ال Șعلʱا يʺॽɾأن  12و ʙʳم الأشغال نʙقة تقȄʛʡ Șʰʢي تʱة الʶسʕها  %75مʻم

 ʙيʙʴت ʧم ʧȞʺʱال ʦʱى يʱا حʚة، وهॽاخلʙة الǼقاʛوال ʅॽؔالʱة الॼاسʴار مʛعلى غ ʛʽʽʶʱم أدوات الʙʵʱʶت

والʱي  %25الʻفقات بʙقة والإعʛʱاف بها إما على الفʨر أو تأخʛʽها حʱى تʴʱقȘ الإيʛادات الʺʛتʢॼة بها، أما 

  ل. مʕسʶات مʻها فʙʳʱ صعȃʨة في تقʙيʛ نॼʶة تقʙم الأشغا 3تقابل 

تقʨم  %41 نʙʳ)، 24-4(وفقا للȜʵل ه الʴالة فإنه ʚوعʧ سʕالʻا عॽɿॽؗ ʧة تʙʴيʙ رقʦ الأعʺال في ه

بʙʴʱيʙ رقʦ أعʺالها بʻاء على نॼʶة الʱقʙم في الأشغال الʺʨافقة للʱؔالʅॽ الʺʙʰؔʱة أو وحʙات الإنʱاج الʺʶلʺة، 

مʧ الʺʕسʶات Ǽالʛغʦ مʧ صعȃʨة الʱقʦॽʽ وفقا للȄʛʢقة الʺʨؗʚرة والʺʨʸʻص علʽها ضʺʧ سॽاسات  %25و

ʛ العلاقة بʧʽ الؔʺॽات الʺʜʳʻة والʶع الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي إلا أنها تعʙʺʱ في تʙʴيʙ رقʦ أعʺالها على

، لʚʱʹʸةمʯʳلف الأشغال ا الॺʠʸقة على الȁʙح هʦامʜالʨحʙوȑ لها، وتʙʴد الʱؔالʅॽ الʺقابلة لها بʻاء على 

مʧ الʺʕسʶات تʙʳ صعȃʨة في الʱقʦॽʽ والإعʛʱاف بʛقʦ الأعʺال الʺʨافȘ لؔل مʛʷوع  %17كʺا نʙʳ أن 

الʺʴاسʖ لʝॽ لǽʙه أȑ فʛؔة حʨل أساسॽات  %17على حʙة Ǽʺا يʻʱاسʖ والʱؔالʅॽ الʺʻفقة، وتॼقى نॼʶة 

  تȘʽʰʢ الʺʴاسॼة عʧ العقʨد Ȅʨʡلة الʺȐʙ بʙقة.

  ʙاسʳال ʗة العقॺاسʲم  

: في حالة العقʙ الʵاسʛ هل تقʨم مʕسǼ ʦؔʱʶالإعʛʱاف ʕʺǼونة الʺʵاǼ ʛʡالॼʶʻة للأشغال الʺʜʳʻة الʓʴال

  عʙʻ الإعʛʱاف بʛقʦ الأعʺال الʰʶʻي؟

75%

25%

 تحديد ɲسبة تقدم الأشغال) 23 - 4( الشɢل 

ࡩʏ العقود طوʈلة المدى 

غالاستخدام أدوات الȘسي؈ف ࢭʏ تحديد ɲسبة تقدم الأش

صعوȋة التقييم 

41%

17%
17%

25%

تحديد رقم الأعمال )  24 - 4(الشɢل 

تحديد رقم الأعمال وفقا لتقدم الأشغال 

صعوȋة التقييم 

اݝݰاسب لا ʇعرف 

اعتماد وسائل أخرى ࢭʏ التقييم 
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مʧ الʺʕسʶات الʱي تȘʰʢ مʴاسॼة العقʨد Ȅʨʡلة الʺȐʙ وهʨ ما  %38نʙʳ أن مʧ ) 25-4(مʥ الȜʵل 

مʧ  %33في العقʙ الʵاسʛ وفقا لʺʙʰأ الʢॽʴة والʚʴر، و الʳʸاʙʟمʕسʶات تعʛʱف ʕʺǼونة  ǽ8عادل 

مʧ العʻʽة  %10الʺʕسʶات تʙʳ صعȃʨة في تقॽʀ ʦॽʽʺة الʺʟʸʵ وتʨقع الʶʵارة الʺʱʴʺلة بʙقة، أما 

ʽʱʶسʕي تقابل مʱروسة والʙʺة، أما الʙاجʨʱم ʛʽالة غʴفال ʧ19% ف هʛعǽ لا ʖاسʴʺها فالʻمʚ.ةॽʻقʱه ال  

، إن تȘʽʰʢ مʴاسॼة العقʨد Ȅʨʡلة الأجل يʢʱلʖ إدارة ؗل مʛʷوع على حʙة ومʛاॼʀة مالॽة الʠʯʸلॺات الʯقʹॻة

 ففعالة على مȐʙ عʙة دورات، مʺا ʳǽعل الʺʕسʶة تʨاجه مʵاʛʡ وتǽʙʴات الʱقʦॽʽ الʺʲʺʱلة في فʷل الإعʛʱا

غʛʽ الʙقǼ Șʽالإيʛادات، والʟॽʸʵʱ غʛʽ الʺʻاسʖ للʱؔلفة مʧ خلال تʨزȄعها ȞʷǼل غʛʽ مʶʱاوȑ مʺا يʱʻج 

ʚه ʧع ʨةه الॽɻاف  ضʛʱه الإعʻج عʱʻي ȑʚوال Șʽقʙال ʛʽم الأشغال غʙاس تقॽʀ اʚ أرقام مالॽة مʨʷهة، وؗ

 Reprojections Duلات العقʙ الʺʛȞॼ أو الʺʱأخʛ للإيʛادات أو الʱؔالʅॽ، إضافة إلى إمȞانॽة إهʺال تعʙي

Contrat  ʛȄتقار ʦǽʙإلى تق ȑدʕي ʙم الأشغال، مʺا قʙة تقॼʶأو في ن ʙالعق (الأشغال ʦʳح) اقʢاء في نʨس

 غʛʽ دॽʀقة حʨل إيʛادات وتؔالʅॽ الʺʷارȄع.

 ʦʶلالʲ، يʤʯ مʧ قانʨن الʹʛائʖ الʺॼاشʛة والʛسʨم الʺʺاثلة فإنه 140مʧ الʺادة  3، ووفقا للفقʛة جॺائॻاأما 

لى الʺʱعلقة Ǽإنʱاج الʶلع والʙʵمات الʱي ʙʱʺǽ تʻفʚʽها ع على الȁʙح الʳاضع للॺȂʙʷة للعقʦد Ȃʦʟلة الأجل

، وهʚا لحʙʶا وفقا لȂʙʠقة مʲاسॺة تقʗم الأشغاما لا ǽقل عʧ فʛʱتʧʽ مʴاسʧʽʱʽʰ، أو لʨʻʶات مالॽة مʱʵلفة 

38%

33%

10%
19%

محاسبة العقد اݍݵاسر ) 25 - 4(الشɢل  

الإع؅فاف بمؤونة اݝݵاطر  ࢭʏ العقد اݍݵاسر 
صعوȋة التقييم 
اݍݰالة غ؈ف متواجدة 
اݝݰاسب لا ʇعرف
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ان وȃغʠ الʛʤʻ عʧ نʨع العقʙ سʨاء ؗ، ȜʵǺل مʯʴقل عʥ الȂʙʠقة الʯي تॺʯعها الʓʸسʴة في هʘا الʱʸال

ɾاʜاجॽ  ̔ʁّ   .ʛاأو م

وعلى هʚا الʨʴʻ فإن وجʨد أدوات الʛʽʽʶʱ ونʤام حʶاب الʱؔلفة والʛقاǼة الʙاخلॽة ʶǽʺح ǼالʴʱقȘ مʧ نॼʶة 

ʚا مʛاجعة تقʙيʛ الأॼɺاء والʨʻاتج والʱʻائج حʖʶ الʴاجة ووفقا لʱقʙم الأشغال هʘا . 301تقʙم الأشغال، وؗ

ʙʴفǻُ  ائيॼʳام الʤʻأن الǼمʗقة تقȂʙʠǺ Ȋف فقʙʯعǻ ة  الأشغالʶسʕʺال ʗعʺا إذا ؗان ʛʤʻال ʠغǼت Ȗʮʠ

ʸح بʯأجʻل الʹʢام الॺʱائي لا ʴǻالʱي ʶǽʺح الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي بॽʰʢʱقها، وهʚا ǽعʻي أن  Ȃʙʟقة الإتʸام

لة مʴاسʰي وجॼائي ففي حا إلى غاǽة الإنʱهاء مʧ إتʺام العقʙ، مʺا ǽʹعʻا أمام إشȞالالإخʷاع الʮȂʙʷي 

 ʯʴلʚمǻتȄʛʡ Șʽʰʢقة الإتʺام مʴاسॽʰا مʛʡ ʧف الʺʕسʶة والʱي يʛʳʻ عʻها نʳॽʱة مʴاسॽʰة معʙومة، 

 نȂʙʢا نʵأة ضʙائʔ مʓجلة أصʦل  هʘا ʯʹȂج عʥو  ،الإعʙʯاف ȂʙʠǺقة الʯقʗم جॺائॻا

في العʙيʙ مʧ الʺʕسʶات، نʛʤا لعʙم تʨفʛ نʤام الʺʴاسॼة  تȄʛʡ Șʽʰʢقة تقʙم الأشغاليʱعʚر عʸلॻا، 

الʴʱلʽلॽة وصعȃʨة مʱاǼعة تؔالʅॽ وȂيʛادات الʺʷارȄع، وصعȃʨة الʱعامل مع تعقʙʽات مʴاسॼة العقʨد Ȅʨʡلة 

تʢʱلʖ تقʙيʛ مʨثʨق في نهاǽة ؗل سʻة للإيʛادات والʻفقات الʺأخʨذة Ǽالإعॼʱار لʙʴʱيʙ الʱʻائج  الأجل، لأنها

تॽʰان العلاقة بʧʽ الʱؔالʅॽ الʺʙʰؔʱة Ǽالفعل في نهاǽة ؗل سʻة مالॽة، والʱؔالʅॽ  مʧ خلالȞǼل سʻة الʵاصة 

ة في العقʙ الʺʙرج ʘʽʴǼʦॽʁ لا ʧȞʺǽ اشʱقاق معʙل الإنʳاز مॼاشʛة مʧ ال الإجʺالॽة الʺقʙرة لʻʱفʚʽ الʺʛʷوع.

  أو مʧ الॽʰانات الʺالॽة الʺعʛوفة (تȘʽʰʶ، فʨتʛة جʜئॽة). 

لʨقʗ فإن تȄʛʡ Șʽʰʢقة إتʺام الأشغال تʢʱلʖ وضع سॽاسة لʟॽʸʵʱ الʱؔالʅॽ الʵاصة ȞǼل وفي ذات ا

معʗومة في نهاǻة ؕل دورة مʲاسॻʮة، ولا يʤʯ تʗʲيʗ الʹʱॻʯة  نʱॻʯة مع وجʦب تʗʲيʗمʛʷوع على حʙة 

، ومع هʚا فإنه يʦʱ الإعʛʱاف بʛقʦ أعʺال أكʛʰ مʧ الʱؔالʅॽ مʺا يʕدȑ إلى نʷأة الʳॽʱʻة في نهاǻة العقʗإلا 

وعادة ما ʨȞǽن الʽʳʶʱل الʺʴاسʰي للإيʛادات Ǽالإعʱʺاد على الفʨتʛة بʻاء على(الʺʛفȘ) في نهاǽة ؗل دورة. 

Attachement  ʧه مॽادق علʸمʙيʙʶʱالǼ ةॽʻة الʺعʶسʕʺن والʨȃʜخلال ال ʧأو م ،Décompte général 

                                                           

  ل عامȞʷǼ دʨالعق ʧع مʨʻا الʚم هʙʵʱʶȄدة، وʙʴة مॽʻاصفات فʨاق ومʢʻوع بʛʷʺال ʚʽفʻʱل ʗثاب ʛعلى سع ʙʺʱعǽ اءʷإن ʙعق ʨافي: هʜʳال ʙي ف العق
.ʗقʨور الʛʺǼ ʛʽغʱجح أن تʛʺال ʛʽغ ʧدة، ومʙʴاتها مॼلʢʱن مʨؔي تʱع الȄارʷʺال  

   ʦʱȄوع، وʛʷʺاز الʳمة في إنʙʵʱʶʺاد الʨʺق والʛغʱʶʺال ʗقʨعلى ال ʙʺʱعǽ ʙعق ʨه :ʛّ̔ʶʺال ʙودهالعقʙن حʨؔي تʱع الȄارʷʺاره عادة للॽʱا اخ
.ʗقʨور الʛمع م ʛʽʽغʱح أو قابلة للʨضʨدة بʙʴم ʛʽة غॽʻقʱاصفاتها الʨوم  

301 Ministère de.Finances, conseil National De La Comptabilité, Commission De Normalisation Des Pratiques 
Comptables et Des Diligences Professionnelles, Contrats à long terme. 
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définitive  ،ʙة العقǽفي نها ȑادات أʛالإي ʧق لؔل مʨثʨʺال ʦॽʽقʱق الʨاكل تعʷة مʙاك عʻأنه ه ʙʳه نॽوعل

  والʻفقات لعقʨد الإنʳاز أهʺها: 

والʱي  ،إشȞالॽة تʟॽʸʵ وتʨزȄع الʱؔالʅॽ على مʱʵلف الʺʷارȄع مʧ أجل القʙرة على تʙʴيʙ نॼʶة الʱقʙم -

 يʛʳʻ عʻها إشȞالॽة ॽʀاس الأرȃاح في الʺʷارȄع قʙʽ الإنʳاز.

-  ʦॽʽأجل تق ʧادات مʛإي ʧقابلها مǽ ة وماॽة مالʻة ؗل سǽامة في نهاʱالأشغال ال ʅॽتؔال ʦॽʽة تقॽالȞإش

 أرȃاح وخʶائʛ الإنʳاز.

لʺقʨʰضات اʨȞǽن بʻاء على الʺʕسʶة Ǽالॼʶʻة للʶلʢات الʹॽʰȄʛة، فإن تʙʶيʙ الʺʴʱʶقات مʛʡ ʧف  -

) والʱي لʝॽ لها علاقة بʙرجة الʱقʦॽʽ الʙقȘʽ لʱقʙم الأشغال أو حʱى لإتʺام الأشغال لʙʴث الʺʷʻأا لʺʙʰأ وفقا(

ات لا يʱأجل وفي  ʛؗʷاح الȃة على أرॼȄʛʹال ʙيʙʶضة، وما دام أن تʨʰالغ الʺقॼʺال ʦʳʴǼ يها علاقةʙنʺا لȂو

ʙيʙʶن تʨȞǽ انॽالأح ʧم ʛʽʲاك ॽلʰاق ʛʢǽ ا لاʚقة.، فهॼʢʺقة الأشغال الȄʛʡ ʧي عʰȄʛاؤل ضʶت ȑح أ 

Ȃʦʠلة الأجل ǻعʚز قʗرة الفʙد على إدارة الʴʸائل الʸالॻة الوعلॻه فإن الفهʤ الʵامل لʲʸاسॺة العقʦد 

  .الʯʸعلقة ǺالʵʸارȂع الʙʻʮؒة والʙʸʯʴʸة بʗقة

  تʥʻʻʲ الʗيʦن والʲقʦق الʙʲʸرة Ǻالعʸلة الॺɹʶة .2

  بʧʽʽʴʱ الʙيʨن والʴقʨق الʺʛʴرة Ǽالعʺلة الॼɻʸة؟هل تقʨم مʕسʦؔʱʶ الʓʴال: 
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ʤول رقʗʱجلة11-4( الʓʸال ʔائʙʷها على الʙة وأثॺɹʶلة الʸالعǺ رةʙʲʸق الʦقʲن والʦيʗال ʥʻʻʲت (  

  الʺʨʺʳع  مʱʵلʢة  عʺʨمॽة   أجॽʰʻة  خاصة   

  20  1  17  -  2  صʻاعي 

 ȑارʳ4  1  2  1  -  ت  

  11  -  9  1  1  خʙماتي

  35  2  28  2  3  تʥʻʻʲ الʗيʦن والʲقʦق الʙʲʸرة Ǻالعʸلة الॺɹʶة  

  20  1  17  -  2  صʻاعي 

 ȑارʳ4  1  2  1  -  ت  

  8  -  6  1  1  خʙماتي

  32  2  25  2  3  الʙʷائʔ الʓʸجلة الʹاتʱة

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

مʕسʶة مʨزعة حʖʶ القʢاعات حʛرت ديʨن أو حقʨق Ǽالعʺلة الॼɻʸة،  35نʙʳ أن  )11-4(مʥ الʗʱول 

، تʛʴر الʴقʨق والʙيʨن على أساس سعʥ ʛ الʱانʔ الʯقʹيفʸمʻها تعʛʱف بʷʻأة ضʛائʖ مʕجلة.  32و

ʜانॽة ه الʴقʨق والʙيʨن في الʺʚʽالʛʸف الʺعʺʨل Ǽه في تارȄخ إتفاق الأʛʡاف على العʺلॽة، وȂذا Ǽقʗʽ ه

غاǽة اخʱʱام الʻʶة، ʖʳॽɾ تॽʴʸح الʽʳʶʱل الأولي على أساس آخʛ سعʛ صʛف معʺʨل Ǽه في ذلʥ إلى 

  ه العʻاصʛ فʛق في سعʛ الʛʸف.ʚالʱارȄخ، وʷʻȄأ عʧ الʱقʦॽʽ الأولي والʱقʦॽʽ اللاحȘ له

الʙيʨن و مʧ قانʨن الʹʛائʖ الʺॼاشʛة والʛسʨم الʺʺاثلة فإنه، يʦʱ تقʦॽʽ الʴقʨق  4-140، وحʖʶ الفقʛة جॺائॻا

الʺʛʴرة Ǽالعʺلات الأجॽʰʻة في نهاǽة ؗل سʻة مالॽة على أساس آخʛ سعʛ صʛف، ʘʽʴǼ لا تʙرج أرȃاح 

ʳॽʱʻال ʙيʙʴها في تʻة عʛʳʻʺف الʛʸال ʛائʶة  ةوخॽائॼʳهاالʻلها فʻʱʴت ʤي تʯة الʹʴل في  ،للʳʶنʺا تȂو

  .للॺȂʙʷة خلال سʹة تॻɿʲقهاالʙخل الʵاضع 

أو الأॺɸاء الʸالॻة في حʴاب الʹʯائج لا ʷʳǻع للإخʷاع أو الʤʶʳ الॺʱائي وعلॻه فإن إدراج الإيʙادات 

  أصʦل/خʦʶم حʔʴ الʲالة.إلا إذا تʕʸ عʸلॻة الȂʦʴʯة الفعلॻة، مʸا يʹʙʱ عʹها نʵأة ضʙائʔ مʓجلة 
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3ʙʻات الغǺاʴر حʦهʗت .  

 رة الॽʁʺة الʵاصة ʶʴǼاǼات الغʛʽ؟: ʅॽؗ يʦʱ احʶʱاب خʶاالʓʴال

 ʧʽȃʨʳʱʶُ̋   ة انʢلاقا مʶʵ:ʧار الفي هʚا الʶʴاب ॽʀʺة الȃʜائʧ الʺʨȞʷك فʽهʦ، وتʙʴʱد ॽʀʺة  تʙُرجحʖʶ ال

أقʙمॽة الʴقʨق غʛʽ الʺقʨʰضة مʧ الȃʜائʧ، فؔلʺا ؗان تارȄخ الفʨتʛة قʦǽʙ ؗلʺا ؗان تʨقع عʙم تʽʸʴل  -

  الʙيʨن مʛتفع، وهʚا مʧ خلال الفʛق بʧʽ الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة والॽʁʺة القابلة للʽʸʴʱل.

عʺلॽة إدماج مʕسʶة ضʺʧ أخȐʛ، يʱغʛʽ إسʦ الʺʕسʶة، ومʻه ʸǽعʖ الʺʢالॼة بʽʸʴʱل الʙيʨن أثʻاء  -

 ʧلها عʽʸʴʱة بॼالʢʺة الॽانȞة دون إمʶسʕʺن في الʨيʙقادم هاته الʱالي تʱالȃعلى عاتقها، و ʗي ؗانʱال

 ȘȄʛʡ القʹاء.

 تʴفʤات على الأشغال الʺʜʳʻة، ʷʻؗأة نʜاع حʨل ॽɿॽؗة إنʳاز الʺʷارȄع. -

-  ʛلغ الفʰخ الʺعاملة، ومȄة في تارॼɻʸالعʺلة الǼ ةʛتʨلغ الفʰم ʧʽق بʛالف ʧاشئ عʻف الʛʸال ʛق في سع

  الفʨتʛة Ǽالعʺلة الॼɻʸة في تارȄخ إقفال الʻʶة

الʺʕسʶات لا تॽʀ ʧّ̔ʴʺها ولا تأخǼ ʚعʧʽ  ما يلاحȎ على حʶاب خʶائʛ الॽʁʺة مʧ حʶاǼات الغʛʽ أن

إلى  ʚا راجعوهالʵاص ʱʵʺǼلف الʨʻʶات، الʺʨȞʷك فʽهʦ و حʶاب الȃʜائʧ ي فمعʗل انهॻار العʸلة الإعॼʱار 

ʧم ʝॽل ه أنه لʽʸʴة تॽانȞلها ما دام أن إمʨة أصʺॽʀ ة رفعʶسʕʺاف الʙأهʚ ،ومʙه معॼق شʨقʴو ه ال ʦل

إلا مʥ خلال أعʸال  حʴاب الȁʚائʥه الʦॽʁ إلى ديʨن معʙومة لأنه لا ʧȞʺǽ إلغاء ʚتقʦ أǽʹا بȄʨʴʱل ه

 Laلعامة Ǻالʹॺʴة للʓʸسʴات العʦʸمॻة، وهʘا حʯى تॺقى إمȜانॻة الॺʯʯع الʠʯهʙʻ وʦʸȁافقة الʗʸيȂʙة ا

traçabilité.  
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  الʖʲॺʸ الʰاني: تقʤॻʻ تȖʻʮʠ العʹاصʙ الʱʴʸلة Ǻالʸॻɿة الॻɿॻɿʲة مʥ خلال الʗراسة الإسʯقʶائॻة

 ʙيʙالعǼ ة العادلةʺॽʁة الॼاسʴع مʱʺʱت ʘʽʴǼ ،اماʙʵʱاس ʛʲة الأكॽة الʺالॼاسʴʺق الʛʡ Ȑʙإح ʙا، وتُعǽاʜʺال ʧم

تلعʖ دورا حȄʨʽا في إعʙاد القʨائʦ الʺالॽة للʺʕسʶات عʙʻ تॽʰʢقها ȞʷǼل صॽʴح، فهي تʨفʛ رؤȄة عادلة 

لأصʨل الʺʕسʶة والʜʱاماتها، ʘʽʴǼ تȘʰʢ على أنʨاع معʻʽة مʧ الأصʨل والإلʜʱامات. فهي تهʙف إلى تʺʽʲل 

ʧʽ مʧ خلال اسʙʵʱام ال ʶعʛ الǼ ʧȞʺǽ ȑʚه بॽع أصل أو تȄʨʶة إلʜʱام في معاملة سॽʀʨة مʤʻʺة بʧʽ الʺʷارؗ

ʱق لʨʶة إلى الʙʻʱʶʺانات الॽʰوال ʘف ثالʛʡ اتʺॽʽام تقʙʵʱاسȃو ،ʦॽʽقʱات الॽʻنʺاذج وتقʴʙيʙ  ةॽالʴال ʦॽʁال

  بʙلا مʧ الإعʱʺاد فقȌ على الʱؔلفة الʱارॽʵȄة. 

 ʔلʠʸل الأولالʦالأص ʤॻʻة العادلة : تقʸॻɿالǺ ةʸॻّɿ ُy   الʰابʯة ال

 ʦॽʽقʱعات لʨفʙة للʻّ̔ʴʺة الʺॽʁعʺل الʱʶُت ʘʽʴǼ ،ʦॽʽقʱة في الॽصʨʸʵǼ ةʱابʲل الʨالأص ʧم ʦʶا القʚه ʜʽʺʱي

الأصʨل الʺقʻʱاة عȘȄʛʡ ʧ الإʳǽار الȄʨʺʱلي، أيʧ يʢʱلʖ تʙʴيʱʺॽʀ ʙها تقॽʻات رȄاضॽة معقʙة، وتʱʶعʺل 

سلʨب الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة للأصʨل الʲابʱة مʧ خلال أ تʙʴُدة في تقʦॽʽ العقارات الʺʣʨفة، في حʧʽ الॽʁʺة العادل

  إعادة الʱقʦॽʽ، أو أسلʨب الʱؔلفة الʺهʱلؔة.

   الʸعʹȂʦة الأصʦل الʰابʯةتقʤॻʻ إعادة . أولا

  : هل يʦʱ إعادة تقʦॽʽ الأصʨل الʲابʱة الʺعȄʨʻة في مʕسʦؔʱʶ؟الʓʴال

    
  SPSSبʛنامج  مʛʵجاتالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على 

 ʧم ʛهʤǽ لȜʵو %70أن  )26-4(ال ،ʦॽʽقʱة إعادة الॽعʺلǼ مʨراسة لا تقʙل الʴات مʶسʕʺال ʧ6م%  ʧم

مʻها ʨȞॽɾن فʽها إعادة الʱقʦॽʽ وفقا للʱؔلفة  %24وفقا لȄʛʢقة إعادة الʱقʦॽʽ، أما تقʨم بها العʻʽة الʺʙروسة 

24%

6%

70%

ة إعادة تقييم الأصول الثابت) 26 - 4(الشɢل 

المعنوʈة

التɢلفة المɺتلكة طرʈقة إعادة التقييم  لا يتم إعادة التقييم 

40%49%

11%

 أسباب عدم إعادة تقييم الأصول ) 27- 4( الشɢل 

الثابتة المعموʈة

 

اݍݰالة غ؈ف متواجدة صعوȋة تحديد القيمة العادلة  لا أعرف 
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مʧ عʻʽة الʙراسة،  %49الʺهʱلؔة. وتʛجع أسॼاب عʙم إعادة الʱقʦॽʽ لʸعȃʨة تʙʴيʙ الॽʁʺة العادلة Ǽالॼʶʻة لـ 

  فالʺʴاسʖ لا ǽعʛف سʖʰ عʙم إعادة الʱقʦॽʽ  %11مʻها الʴالة غʛʽ مʨʱاجʙة، أما الॼاقي والʺقʙر بـ  %40و

:ʤول رقʗʱة )12-4(الȂʦʹعʸة الʯابʰل الʦالأص ʤॻʻإعادة تق  

  الʺʨʺʳع  مʱʵلʢة   عʺʨمॽة   أجॽʰʻة   خاصة   

  7  2  1  2  2  صʻاعي 

 ȑارʳ4  -  3  1  -  ت  

  7  -  6  1  -  خʙماتي 

 ʤॻʻقʯإعادة الǺ مʦي تقʯات الʴسʓʸ18  2  10  4  2  ال  

  32  1  23  -  8  صʻاعي 

 ȑارʳ4  1  1  1  1  ت  

  9  -  6  2  1  خʙماتي 

  45  2  30  3  10  تقʦم Ǻإعادة الʯقʤॻʻالʓʸسʴات الʯي لا 

  SPSSبʛنامج  مʛʵجاتالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على 

ʛهʤǽُ ) ولʗʱزعة وفقا  )12-4الʨة مȄʨʻة الʺعʱابʲل الʨالأص ʦॽʽة إعادة تقॽعʺلǼ مʨي تقʱات الʶسʕʺد الʙع

فإن حʔʴ الʹʢام الʲʸاسʮي الʸالي و . 64مʕسʶة مʧ أصل  18لʨʻع الʺʕسʶة وॽʰʡعة القʢاع، وتقʙر بـ 

إعادة تقʦॽʽ الأصʨل الʲابʱة الʺعȄʨʻة ʵǽʹع لʻفʝ شʛوȋ إعادة تقʦॽʽ الأصʨل الʲابʱة العॽʻʽة، غʛʽ أن هʚه 

الأصʦل الʰابʯة الʸعʹȂʦة لȎʗ الʓʸسʴات، وȁالʯالي لانعʗام ʦʡاȊǺ إعادة تقʤॻʻ بها ʸʴǻُح  الʺعالʳة لا

ȉوʙʵل مʦه الأصʘله ʤॻʻقʯه،  فإعادة الॻاد علʸʯالإع ʥȜʸǻ Ȋʵق نʦد سʦجʦابʘل  ʤأساس ت ȏعلى أ

  الʓʸسʴات؟هʘه لȎʗ إعادة تقʤॻʻ الأصʦل الʰابʯة الʸعʹȂʦة 

  إعادة تقʤॻʻ الأصʦل الʰابʯة: ا. نॻثا

هل تقʨم مʕسǼ ʦؔʱʶإعادة تقʦॽʽ الأصʨل الʲابʱة الʺادǽة؟، وهل تقʨم Ǽإعادة الʱقʦॽʽ الʙورȄة لها؟، الʓʴال: 

 ʦʱلاك؟وهل يʱة القابلة للإهʱابʲل الʨالأص ʦॽʽإعادة تق ʧة عʳاتʻجلة الʕʺال ʖائʛʹالǼ افʛʱالإع  



 النظام المحاسبي المالي بين تحدʮت النجاح وصعوʪت التطبيق    الفصل الرابع 

207 

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

تعʛʰʱ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة الʺʛجॽɻة الأساسॽة في الʽʳʶʱل الأولي للأصʨل الʲابʱة، لأنها تʴافȎ على إمȞانॽة 

. لة وتآكلهاالقʗرة الʙʵائॻة ʗʯؕهʦر العʸسهلة الȘʽʰʢʱ، ولʻؔها لا تأخǼ ʚعʧʽ الإعॼʱار و الॼʱʱع، وهي عʺلॽة 

 ʧة، مॽʁॽʁة حʺॽʁǼ ةॽʵȄارʱؔلفة الʱال الʙʰʱاس ʖʳǽ ،ةʶسʕʺلؔات الʱʺʺة لॽʀʨثʨم ʛʲة أكʺॽʀ اءʢأجل إع ʧوم

.ȑادʸʱاقع الاقʨال ʝȞة عادلة تعʺॽʁǼ ةॽʵȄارʱؔلفة الʱال الʙʰʱخلال اس  

ʻʽووفقا للعʳروسة نʙʺأن ة ال ʙ26% ة، وǽة الʺادʱابʲل الʨالأص ʦॽʽإعادة تقǼ ʗات قامʶسʕʺال ʧ27م% 

عʸلॻة ه الʘلॻɻاب سʦق نȊʵ، وأن همʧ الʺʕسʶات تʙʳ صعȃʨة في إعادة تقʦॽʽ الأصʨل الʲابʱة نʛʤا 

ʻʹاء فʙʮعلى خ ʗʹʯʴتʻ ونʗقʯفǻ ʥةلॻɿॻɿʲة الʸॻɿي الʠي تعʯمات الʦعلʸات والॻʠعʸة، للأص لʯابʰل الʦ

 ʔʴة حȁقارʸة أو الॻالʸأسʙل الʻاخʗʸقة الȂʙʠة وفقا لʱॻʯʹة الȁمقار ʔʴات حʸॻʻقʯال ʤʯأن ت ʔʱǻ ʖʻʲǺ

  الʯؒلفة الʯعॻʷȂʦة لʶافي الإهʯلاكات.

ʙʻʴجع تفʙȂفي و ʥʻȁʦʱʯʴُy بل الʱي لʦ تقǼ ʦعʺلॽة إعادة تقʦॽʽ الأصʨل الʲابʱة والʱي تقا الʓʸسʴات ال

اني وأن عʺلॽة تهʯʽة الʺॼالʓʸسʴات Ǻعʸلॻة إعادة الʯقʤॻʻ، الʲʸاسʮي الʸالي لʤ يلʚم الʹʢام  Ǻأن، 47%

Aménagement  اʚة لʯʽة تهॽتفع في ؗل عʺلʛاني تॼʺة الʺॽʀ ه فإنʻها ومʙيʙʳإلى ت ȑدʕة تȄفة دورʸǼ

فلا داعي لʱؔالʅॽ إعادة الʱقʦॽʽ، أما Ǽالॼʶʻة للآلات فلا Ǽ ʧȞʺǽأȑ شȞل إعʢاء ॽʀʺة حॽʁॽʁة تعʝȞ حالʱها 

  الاقʸʱادǽة.

  

  

  

26%

47%

27%

  إعادة تقييم الأصول الثابتة العيɴية) 28 - 4( الشɢل  

إعادة تقييم  الأصول الثابتة  عدم إجراء إعادة التقييم  صعوȋة إعادة التقييم 
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) ʤول رقʗʱ13-4ال ʓʸال ʔائʙʷعلى ال ʙة وأثȂفة دورʶǺ ʤॻʻقʯجلة ) إعادة ال  

  الʺʨʺʳع  مʱʵلʢة  عʺʨمॽة   خاصة   

  4  1  2  1  صʻاعي 

 ȑارʳ1  -  -  1  ت  

  1  -  1  -  خʙماتي 

  6  1  3  1  إعادة الʹʶǺ ʙʢفة دورȂة 

  3  -  2  1  صʻاعي 

 ȑارʳ3  -  2  1  ت  

  3  -  3  -  خʙماتي 

  9  -  7  2  الإعʙʯاف Ǻالʙʷائʔ الʓʸجلة 

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

ʟلʵʱʶǽُ  ولʗʱال ʥأصل  6أن  )13-4(م ʧم Ȍات فقʶسʕفة  17مʸǼ ʦॽʽقʱة إعادة الॽعʺلǼ مʨة تقʶسʕم

لال ومʧ خ أمʙ مʥ الʗʸيȂʙة العامةǺإلا وأن العʺلॽة لا تʦʱ  لʯؒالʃॻ العʸلॻة الʙʸتفعة راجع وهʘادورȄة، 

  .الʙʸتفعةالʹاتʱة الʯؒالʃॻ الॻʮȂʙʷة إجʛاءات إدارȄة Ȅʨʡلة، إضافة إلى 

مʧ قانʨن الʹʛائʖ الʺॼاشʛة والʛسʨم الʺʺاثلة " ǽقʙʽ فائʠ مʸʸʵات  186، وحʖʶ الʺادة جॺائॻا

 ʧمالإهʱلاك الʺʱأتى مʧ عʺلॽات إعادة الʱقʦॽʽ في نʳॽʱة الʻʶة". Ǽʺعʻى أن الإهʱلاك الإضافي الʺʛʵʱʶج 

ʙʺلاك للʱالإه Ȍʶمج قʙالي يʱالȃا، وॽائॼج ʦʸʵقابل لل ʛʽغ ʦॽʽقʱة إعادة الॽة الʺعʺلॽɻفʻة ة الʳॽʱʻة في الॽʁॼʱ

  تॺʶح الʹʱॻʯة الॺʱائॻة أكʙʮ مʥ الʹʱॻʯة الʲʸاسॻʮة ومʹه نʵأة ضʙائʔ مʓجلة خʦʶم  علॽهالॼʳائॽة، و 

 ʙȂجع تفʙʻʴو مʕسʶة تعʛʱف ǼالʹॼȄʛة الʺʕجلة،  17مʕسʶات مʧ أصل  9أن وʢȂهʙ في نفʛ الʗʱول 

أن إعادة الʱقʦॽʽ تʺʗ على أصʨل ثابʱة قابلة للإهʱلاك، أما ॽɾʺا يʱعلȘ بॼاقي الʺʕسʶات  إلىهʚه الॽʁʺة 

الʱي لʦ تعʛʱف Ǽالʹʛائʖ الʺʕجلة فقʙ قامǼ ʗإعادة تقʦॽʽ الأراضي، والʱي هي أصʨل ثابʱة غʛʽ قابلة 

ॽʁʺة فائʠ ال مʧ نفʝ القانʨن فإنه: " لا يʙرج في الʳॽʱʻة الॼʳائॽة مʙȜر ॺʟ186قا للʸادة و للإهʱلاك، 

 ȑلاك"، أʱالقابلة للإه ʛʽات غʱʽʰʲʱال ʦॽʽإعادة تق ʧاتج عʻالʔع ȏه أॻعل ʔتʙʯءلا ي ʮȂʙي إضافيض.   
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ʧʽȃʨʳʱʶُ̋ إعادة تقʦॽʽ الأراضي دون غʛʽها مʧ الأصʨل الʲابʱة إلى الॼɼʛة في  يʛجع سʖʰ ،حʖʶ رأȑ ال

 ʦǽʙخلال تق ʧة مॽؔʻʰلات الʽهʶʱل على الʸʴʱى تʱة حʶسʕʺة رأس مال الʺॽʀ ان ؗ الأراضيرفعʺʹ

  للʨʸʴل على قʛوض، وȃالʱالي فهي Ȅʛʡقة غʛʽ مॼاشʛة لʙʳʱيʙ أصʨل الʺʕسʶات.

ء في عʺلॽة إعادة تقʦॽʽ الأصʨل الʲابʱة مʦʷʱʴ، ولا يʨجʙ في أن دور الʛʰʵاه العʸلॻة ʘتʥʸؒ صعȁʦة ه

مȞاتʖ مʸʸʵʱة في هʚا الʷأن، حʘʽ يʦȞʴʱ الʶʺʶار في العʛض والʢلʖ، وȃالʱالي فلا ʧȞʺǽ إعادة 

  تقʦॽʽ الأصʨل الʲابʱة الʲقʽلة الʱي تʦ اقʻʱاؤها مʧ الʵارج في سʨʻات ساǼقة مʛʡ ʧف هʯʽة مʨثʨقة.

   ʗʯهʦر الإسʰʯʹائي للأصʦل الʰابʯةالإعʙʯاف Ǻال تقʤॻʻ. ثالʰا

ي هʚا الʙʱهʨر إعادة الʛʤʻ ف ǽُعاد: هل تعʛʱف مʕسǼ ʦؔʱʶالʙʱهʨر الإسʻʲʱائي للأصʨل الʲابʱة، وهل الʓʴال

  ʸǼفة دورȄة، وما مȐʙ أثʛه على الʹʛائʖ الʺʕجلة؟

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

ʛهʤǽُ  لȜʵة %34 أن )29-4(الʱابʲل الʨا للأصॽائʻʲʱرا إسʨهʙت ʗلʳات سʶسʕʺال ʧعا مǽ ما ʨدل وه

تʙʳ صعȃʨة في تʙʴيʙ وتقʦॽʽ خʶائʛ الॽʁʺة الʺʱعلقة  مʕسʶة 20أȑ  مʧ العʻʽة %30، ومʕسʶة 21

 ʧʽة، في حʱابʲلها الʨأصǼا حالة، أما  %30 أنʚȞيها هʙل ʝॽات لʶسʕʺال ʧلا  %6م ʖاسʴʺة فالॽʁॼʱʺال

  ǽعʛف الʺعاملة.

  

  

  

  

  

34%

30%

30%
6%

ول الإع؅فاف بالتدɸور  الإستȞناǿي للأص) 29 - 4(الشɢل 

الثابتة 

تدɸور استȞناǿي للأصول الثابتة  صعوȋة التقييم 

اݍݰالة غ؈ف متواجدة اݝݰاسب لا ʇعرف 
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ʤول رقʗʱ14-4( ال ( ʙʢʹائيإعادة الʹʰʯر الإسʦهʗʯال  

  الʺʨʺʳع  مʱʵلʢة  عʺʨمॽة   أجॽʰʻة  خاصة   

  5  1  3  1  -  صʻاعي 

 ȑارʳ2  -  1  -  1  ت  

  7    6  1  -  خʙماتي 

  14  1  10  2  1  إعادة الʹʶǺ ʙʢفة دورȂة 

  6  1  3  2  -  صʻاعي 

 ȑارʳ2  -  1  -  1  ت  

  8  -  7  1  -  خʙماتي 

  16  1  11  3  1  لا يʤʯ الإعʙʯاف Ǻالʙʷائʔ الʓʸجلة 

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

ʦ ومʰلغ مʧ خلال ʛʡح مʨʺʳع الإهʱلاك الʺʛʱاك الʯؒلفة الʸهʯلؒةيʦʱ الإسʻʱاد في تʙʴيʙ الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة إلى 

 ʨة، وهʺॽʁارة الʶل في خʲʺʱʺة الʱابʲل الʨائي للأصʻʲʱر الإسʨهʙʱقابلال ʙʻامي وغʢن ʙʻر غʦهʗت  ʓʮʹʯلل

لأنه ʳʶǽل في حال ʣهʨر مʕشʛات داخلॽة أو خارجॽة تʛʽʷ إلى فقʙان ॽʀʺة الأصل  وقابل للʙʸاجعة،

 ʴاسॽʰة مॼالغ فʽها، وعلॽه ʖʳǽ الʛجʨع إلى الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة للأصل الʲابʗ.الʲابʗ، والȑʚ يʷʻأ عʻه ॽʀʺة م

ʛهʤǽ  ولʗʱال ʥ14-4(م(  ʧʺض ʧ22أنه م  ʙʳة نʱابʲل الʨائي للأصʻʲʱر الإسʨهʙʱال ʗلʳة سʶسʕم

مʻها قامǼ ʗإعادة الʛʤʻ في ॽʀʺة خʶارة الॽʁʺة ʸǼفة دورȄة، في حʧʽ أن Ǽعʠ الʺʕسʶات سʳلʗ  14أن 

ʺॽʁارة الʶاة خʙʢة نʗة واحʙʸقة،  لʛة، أو حادث، أو سॽɻॽʰʡ لؔارثة ʗابʲض الأصل الʛعʱح ومʹه أصلॺ

، حʘʽ تʦ تʽʳʶل الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة الʸاॽɾة الʺॽʁॼʱة في حʶاب "خʶارة الأصل الʰابʕ غʙʻ قابل للإسʯعʸال

  الॽʁʺة للأصʨل الʲابʱة"، Ȅʨʶʱؗة مʴاسॽʰة لʺقʙار الॽʁʺة الʺʴاسॽʰة الʺॽʁॼʱة.

ʙʳة  تʺॽʀ عةǼاʱا مʚ الʺʕسʶات صعȃʨة في إجʛاء "اخॼʱار تʙني ॽʀʺة الأصʨل الʲابʱة" وتʙʴيʱʺॽʀ ʙه وؗ

ʧ الإهʱلاك بʽ االأصʨل على أساس الॽʁʺة القابلة للʽʸʴʱل، ؗʺا أن تʽʳʶل خʶارة الॽʁʺة سʵॽلȘ تفاوت

)، الʸॻɿة اب خʴارةالʹʢام الॺʱائي لا ǻعʙʯف Ǻاحʴʯالʺʴاسʰي الȑʚ سॼʸॽح أقل مʧ الإهʱلاك الॼʳائي، (

  .ضʙائʔ مʓجلة خʦʶمومʻه تʷʻأ 
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  :ʡʦʸفةالعقارات لإعʙʯاف Ǻالا. راǺعا

  : هل تقʨم مʕسǼ ʦؔʱʶʺعالʳة الأراضي والʺॼاني ؗعقارات مʣʨفة في حالة إذا ما تʨفʛت فʽها الʛʷوȋ؟الʓʴال

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

ضʛورة الʜʽʽʺʱ في مʜʽانॽة الʺʕسʶة بʧʽ مʱʵلف الأصʨل الʲابʱة والعقارات  ألʜم الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي

 ʙعǼ ليʰقʱʶح مȃر Șʽقʴأجل ت ʧار أو مʳǽإ Șʽقʴʱبها إما ل ȍفاʱفي حال الإح ،(اني أو أراضيॼم) فةʣʨʺال

  بॽعها عʙʻ ارتفاع ʱʺॽʀها.

مʕسʶات مʧ  3دل مʧ الʺʕسʶات والʱي تعا %5) أن 30-4أʣهʛت دراسة العʻʽة مʧ خلال الȞʷل (

الإفʶاح ون د إʱǻار تʵغʻليتʺʱلʥ عقارات مʣʨفة والإيʛاد الʺʸʴʱل علॽه ॼɺارة عʧ  أنها القʢاع العʺʨمي

Ȗʲلʸمة في الʦمعل ȏأ ʥالعقار عǺ Ȗعلʯا يʸॻɼ14، و%  ȑة أʻʽالع ʧالعقارات  9م ʜʽʺات لا تʶسʕم

ʢام ॻɽॻؕة الȖʻʮʠʯ مʮهʸة في نʦʶص الʹ، لأن لʶعȁʦة الʯقʤॻʻالʺʣʨفة عǼ ʧاقي الأصʨل الʲابʱة نʛʤا 

الʸʹهॻʱة الʳاصة Ǻالأصʦل الʰابʯة الʸادǻة تʙʠقʕ إلى الʻʱʴʯل الأولي  ʸلاحʢةالʲʸاسʮي الʸالي وال

Ȋقال فقʯة الإنॻلʸأثʹاء ع ʃॻʡʦʯلعقارات ال ʧن مʨȞǽ اف بهاʛʱي إلى أن الإعʰاسʴʺام الʤʻأشار ال ʘʽح ،

 ʦॽʽقʱاخلال الǺة العادلةʸॻɿل ʙʻاب ، وعॽɽا لʛʤقها نॽʰʢر تʚم التعʦّقʸوارتفاع تؒلفة ال Ȋʵق نʦفʹيس  ʥأي

ʨل الʲابʱة، الʺعʺʨل Ǽه على ؗافة الأص لʯؒلفة الʸهʯلؒة، يʦʱ اعʱʺاد أسلʨب امʥ الʸʹفعة كʙʮالʯؒلفة أتॺʶح 

ʝॽلؔة ولʺاذا لʱؔلفة الʺهʱالǼ هʺॽʽاب تقॼالأصل وأسǼ اصةʵمات الʨب الإشارة لؔافة الʺعلʨمع وج Ǻة الʸॻɿ

Ȗʲلʸالعادلة في الʛيʙال تقʳم ʦǽʙمع تق ،Intervalle d’estimation   ةॼʶأما ن ،ʧȞة العادلة إن أمʺॽʁالǼ

مʕسʶة أȑ  29مʕسʶة فالʴالة غʛʽ مʨʱاجʙة Ǽالʺʕسʶة، وȃاقي العʻʽة الʺʲʺʱلة في  23أȑ ما ǽقابل  36%

  فإن الʺʴاسʖ لا ǽعʛف الʺعاملة. 45%

5%14%

36% 45%

الإع؅فاف بالعقارات الموظفة) 30 - 4( الشɢل

امتلاك عقارات موظفة  صعوȋة التقييم  اݍݰالة غ؈ف متواجدة  اݝݰاسب لا ʇعرف 
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  :الإʱǻار الȂʦʸʯلي الॺʴʯȜʸة عȖȂʙʟ ʥالأصʦل الʰابʯة  تقʤॻʻ. خامʴا

: هل يʦʱ إدراج الأصʨل الʲابʱة الʺقʻʱاة عȘȄʛʡ ʧ الإʳǽار الȄʨʺʱلي في الʶʴاǼات Ǽالॽʁʺة الʴالॽة الʓʴال

  الʸاॽɾة، مʧ خلال تʙʴيʙ معʙل الʺʛدودǽة الفعلي؟، وهل يʦʱ احʶʱاب الʹʛائʖ الʺʕجلة الʻاتʳة؟ 

  
  SPSSعلى مʛʵجات  الʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا

مʕسʶة تʺʱلʥ أصʨل ثابʱة تʦ  14مʧ العʻʽة، أȑ ما ǽعادل  %22. نلاحȎ أن )31-4( الȜʵلمʧ خلال 

وʛȄجع الʖʰʶ إلى هʚه الॼʶʻة الʺʵʻفʹة حʖʶ الفʯة الʺȃʨʳʱʶة أن  .حॽازتها عȘȄʛʡ ʧ الإʳǽار الȄʨʺʱلي

الإʳǽار الȄʨʺʱلي هʨ مʱʻج مالي جʙيʙ، والʺʕسʶات الʺʸʸʵʱة ॽɾه لا تʜال في مʛاحلها الأولى وتʨاجه 

نة ʛʢǼق جʙا مقار  فؒلِّ تȂʦʸل مُ كʛʽʲا مʧ العॼʁات الʺʛتʢॼة Ǽالإʡار القانʨني والॼʳائي، إضافة إلى أنه 

  .الʱانʔ الاقʶʯادȏالʱقلǽʙʽة، هʚا مʧ  الȄʨʺʱل

، تʙʻʱʶ الʺعالʳة الʺʴاسॽʰة لعʺلॽة الإʳǽار الȄʨʺʱلي إلى الʱقǼ ʦॽʽالॽʁʺة الʴالॽة الʸاॽɾة الʱانʔ الʯقʹي

الʹʺʻي، وعلॽه فإن  TRI لعقʙ الإʳǽار مʧ خلال تʙʴيʙ معʙل الʺʛدودǽة الفعلي  VANللʙفعات الʙنॽا

مʕسʶات) قامʗ بʽʳʶʱل  6مʧ الʺʕسʶات الʱي اقʗʻʱ أصʨل ثابʱة عȘȄʛʡ ʧ الإʳǽار الȄʨʺʱلي ( 43%

فʱعʙʺʱ في تʽʳʶلها  ॽʀ57%ʺة الأصل Ǽالॽʁʺة الʴالॽة الʸاॽɾة Ǽاسʙʵʱام ʛʡق الȄʛاضॽات الʺالॽة، أما 

  ʧ الʺʕسʶة الʺالॽة.ععلى جʙول اهʱلاك القʛض الʸادر 

43%

57%

ار الȘܦݨيل اݝݰاسۗܣ للإيج )32 - 4(الشɢل 

 ʏڴʈالتمو

الإعتماد عڴʄ الطرق الرʈاضية  الإعتماد عڴʄ جدول اɸتلاك القروض 

22%

78%

ة الإع؅فاف بالأصول الثابت) 31 - 4( الشɢل

ʏڴʈق الإيجار التموʈالمقتناة عن طر

ʏڴʈق الإيجار التموʈاقتناء أصول ثابتة عن طر اݍݰالة غ؈ف متواجدة 
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 ،الʓʸجʙعʨد إلى للأصل والʱي ت الʸلॻؒة القانʦنॻةفالʶلʢات الʹॽʰȄʛة تʺʜʽ بʧʽ  للʱانʔ الॺʱائي وȁالʹॺʴة

 ʨن هʨȞǽ اليʱالȃوʕابʰا الأصل الʘلاك هʯارسة اهʸفي م Ȗʲال ʔأما صاح ،ʙأجʯʴʸال ʸʱالاق ʥالʺال ȑاد

  . 302ؒلفةʯؕ ʙʮʯفʯعوفȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي فإن الʺॼالغ الʱي يʙفعها الʺʱʶأجʛ لʸالح الʺʕجʛ و للأصل 

 لʯʴʸأجʙلفي جʙول الإنʱقال مʧ الʳॽʱʻة الʺʴاسॽʰة إلى الʳॽʱʻة الॼʳائॽة Ǽالॼʶʻة  الʸعالʱة الॺʱائॻةوتʨؔن 

 ʤوخʶ، ضʺʧ الʳॽʱʻة الॼʳائॽة الʱʴʸل مʲاسॻʮاقȌʶ الإهʱلاك  Réintégration إعادة إدماجمʧ خلال 

"الʙيʨن الʺʛʱتॼة عʧ عقʙ إʳǽار تʺȄʨلي"  167الʺʳʶل مʴاسॽʰا في الʳهة الʺʙيʻة مʧ حʶاب  الإʱǻارॽʀʺة 

 ʦʱي ʧʽات". في حǽʙقʻاب "الʶة وفي الʺقابل  إعادة إدماجمقابل حॽائॼʳة الʳॽʱʻار في الʳǽة الإʺॽʀخ ʤʶ

.ʛجʕʺة للॼʶʻالǼ لاكʱالإه Ȍʶق  

مʧ قانʨن الʹʛائʖ الʺॼاشʛة  141كʺا قʙّ̔ الʤʻام الॼʳائي مʙة إهʱلاك الأصل الʺʕجʛ مʧ خلال الʺادة 

 ȑاوʶحلة تʛعلى أساس م ȑارʳǽض الإʛالق ʙار عقʡلاك في إʱاب الإهʶʱاح ʦʱي "ʘʽʴǼ ،م الʺʺاثلةʨسʛوال

ɻفʻة الʙʺال ʖʶلاك حʱار الإهॼʱفي الإع ʚدون الأخ ،"ȑارʳǽض الإʛالق ʙة عقʙوثمʙح ʙʻا عʚة للأصل، لॽ 

 ʨ3جʙ وعلॽه نʙʳ أنه ي، تʹʵأ ضʙائʔ مʓجلةتفاوت زمʻي بʧʽ الإهʱلاك الʺʴاسʰي والإهʱلاك الॼʳائي 

مʕسʶة الʺॽʁॼʱة فالʺʴاسʖ لʝॽ لǽʙه أȑ فʛؔة  11مʕسʶات فقȌ تعʛʱف Ǽالʹʛائʖ الʺʕجلة أما Ǽالॼʶʻة لـ 

  Ǽالʺعاملة. 

ʖلʢʱلي يȄʨʺʱار الʳǽا فإن الإʚاب  لʶʴات الॽʻقʱات الإلʺام بʶسʕʺي الʰاسʴف مʛʡ ʧخلالم ʧم  ʙيʙʴت

وعʙم الإرتؔاز في الʽʳʶʱل الʺʴاسʰي على جʙول اهʱلاك القʛوض  الॽʁʺة الʴالॽة الʸاॽɾة للʙفعات الʙنॽا

  .على الʺȐʨʱʶ الॼʳائي الʺʱاǼعة الॽʀʙقةʚؗا الʳانʖ الʺʴاسʰي، و  في

  

  

  

  

  

  

                                                           

الʺʕرخ في  08-13القانʨن رقʦ ، 68، العʙد رقʦ 2013دʛʰʺʶǽ  31الʸادرة بʱارȄخ الʙȄʛʳة الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة،  302 
30 ʛʰʺʶǽة  2014 دʻʶة لॽن الʺالʨقان ʧʺʹʱʺ53الʺادة ، 2014ال.  
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  لʓʸسʴة الʱʴʸلة Ǻالʸॻɿة الॻɿॻɿʲة والإلʚʯامات الأخȎʙ الʠʸلʔ الʰاني: تقʤॻʻ إلʚʯامات ا

 Șوف ʖʶʱʴي تʱة والॽʁॽʁʴة الʺॽʁالǼ ʧʽمʙʵʱʶʺحة للʨʻʺʺازات الॽʱالإم ʦॽʽي الʺالي تقʰاسʴʺام الʤʻم الʜأل

الॽʁʺة الʴالॽة الʺʨʸʵمة نهاǽة ؗل دورة مʴاسॽʰة، ʘʽʴǼ يʙʴʱد مʧ خلالها إلʜʱام الʺʕسʶة اتʳاه 

إلى الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة ذات الʨʸʵصॽة في الʱقʦॽʽ والʱفʛʽؔ على غʛار الإعانات مʙʵʱʶمʽها، إضافة 

  العʺʨمॽة والʹʛائʖ الʺʕجلة.

(ʥʻمʗʳʯʴʸحة للʦʹʸʸازات الॻʯالإم) ةॻɿॻɿʲة الʸॻɿالǺ لةʱʴʸامات الʚʯأولا. الإل  

  : هل تʖʶʱʴ مʕسʦؔʱʶ الʺʕونة الʵاصة ʴʻʺǼة الʚهاب للʱقاعʙ؟الʓʴال

    
  ʙSPSSاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات الʺʙʸر: مʧ إع

مʕسʶة تقʨم بʧȄʨؔʱ مʟʸʵ مʕونة  51مʧ الʺʕسʶات والʱي تقابل  %80يʨجʙ  )33-4(مʥ الȜʵل 

 %69مʕسʶة لا تقʨم بʧȄʨؔʱ هʚا الʺʟʸʵ مʧ ضʺʻها  13الʺॽʁॼʱة والʱي تعادل  %20الʚهاب للʱقاعʙ و

  هي مʕسʶات مʱʵلʢة. %8مʕسʶات أجॽʰʻة، و %23مʕسʶات خاصة، و

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

80%

20%

)  33 - 4( الشɢل 

الإع؅فاف بمؤونة الذɸاب للتقاعد 

تɢوʈن مؤونة الذɸاب للتقاعد  عدم  تɢوʈن المؤونة 

69%

23%8%

 المؤسسات الۘܣ لا Ȗع؅فف) 34 - 4(الشɢل 

بمؤونة الذɸاب للتقاعد 

مؤسسة خاصة   مؤسسة أجنȎية  مؤسسة مختلطة 

84%

6% 10%

أسس احȘساب )  35 - 4(الشɢل 

مؤونة الذɸاب للتقاعد 

وفقا لمعاي؈ف اݝݨلس الوطۚܣ للمحاسبة  

لا 

لا أدري 

55%

12%33%

 تحي؈ن معدلات)  36 - 4(الشɢل 

صاديةالإف؅فاضات المالية والإقت

إعادة النظر  بصفة دورʈة 

لا يتم إعادة النظر 

صعوȋة إعادة النظر 

92%

8%

احȘساب ) 37 - 4(الشɢل 

 الضرائب المؤجلة الناتجة عن

مؤونة الذɸاب للتقاعد

احȘساب الضرائب المؤجلة 

لا تحȘسب  الضرائب المؤجلة 
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يʦʱ احʶʱاب مʕونة الʚهاب للʱقاعʙ وفȘ الأسʝ الʺعʙʺʱة في الʱعلॽʺة الʸادرة مʧ الʺʳلʝ هل الʓʴال: 

 ʦʱة؟ وهل يॽɾاʛغʨʺǽʙة والॽاضات الʺالʛʱلات الإفʙفي مع ʛʤʻإعادة ال ʦʱة؟ وهل يॼاسʴʺي للʻʡʨاف االʛʱلإع

  Ǽالʹʛائʖ الʺʕجلة الʻاتʳة؟

، ألʜم الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي الʺʕسʶات تʟॽʸʵ مʕونة لؔافة إلʜʱاماتها اتʳاه مʥ الʱانʔ الʯقʹي

 ʙيʙʴʱول ،ʧʽمʙʵʱʶʺحة للʨʻʺʺافع الʺʺاثلة الʻʺوال ،ʙقاعʱلات الʽʺؔال الʺعاشات وتʳة مॽʢغʱها لʽمʙʵʱʶم

 الॻɿاس Ǻالʸॻɿةالʱي تعʛʰʱ أحʙ أوجه  الʲالॻة الʦʶʳʸمة الʸॻɿةهʚا الʺʟʸʵ، يʦʱ الإعʱʺاد على 

  العادلة.

وتʻاول الʺʳلʝ الʻʡʨي للʺʴاسॼة بʙوره الʺʜاǽا الʺʺʨʻحة للʺʙʵʱʶمʧʽ وʛʡق تقॽʽʺها ومعالʱʳها الʺʴاسॽʰة 

، حʘʽ تʦ تʙʴيʙ مʧ الʙأȏ الʶادر عʥ لʱʹة تʦحʗʻ الʸʸارسات الʲʸاسॻʮة والإجʯهاد الʸهʹيمʧ خلال 

ʨاجॼة الʙفع للʺʙʵʱʶمʧʽ مʛʡ ʧف الʺʕسʶة والʺʲʺʱلة في مʜاǽا الʺʙʵʱʶمȄʨʡ ʧʽلة اللإسʴʱقاقات خلالها ا

  الأجل (مʴʻة الʚهاب للʱقاعʙ)، ومʜاǽا ما Ǽعʙ نهاǽة الʙʵمة.

ʓُyسʛالʯقʤॻʻ الإكʦʯارȏ وتʙʻʱʶ في احʶʱابها على  ॺة الʥʻʻʲʯ على غʙار نʴ على الإفʙʯاضات الʸالॻة ال

ʔواتʙة للॻلʮقʯʴʸات الȂʦʯʴʸاضات و  والʙʯغالإفʦʸǻʗةالॻɼاʙ الʸل دوران العʗات ومعॻɼʦل الʗعʸؕ،  خلال ʧم

بʻاء نʺʨذج حʶابي خاص، مʺا ʶǽʺح Ǽإʳǽاد نهاǽة ؗل دورة مʴاسॽʰة الॽʁʺة الʺʻّ̔ʴة لإجʺالي إلʜʱام الʺʕسʶة 

  اتʳاه مʙʵʱʶمʽها.

مʕسʶة تʖʶʱʴ مʕونة الʚهاب  43مʧ العʻʽة أȑ ما ǽعادل  %84نʙʳ أن  )35-4( وعلॻه فʥʸ الȜʵل

مʧ العʻʽة يʛتʜؔ تʧȄʨؔ  %6للʱقاعʙ وفقا للʨʺʻذج الʶʴابي الʸادر عʧ الʺʳلʝ الʻʡʨي للʺʴاسॼة، و

مʟʸʵ الʚهاب للʱقاعʙ بʻاء على تʨصॽة مʴافȎ الʶʴاǼات واحʶʱابها وفقا للॽʸغة الʺʱʶلʺة مʛʡ ʧفه، 

مʕسʶات، فالʺʴاسʖ لا ǽعʛف مʙʸر الʨʺʻذج الʶʴابي لأن احʶʱاب  5عʻʽة والʺقابلة لـ مʧ ال %10أما 

هʚا الʺʨȞǽ ʟʸʵن خاص ȞǼل عامل على حʙة وحʖʶ خʨʸصॽات ؗل فʛد، وهʨ أصلا مʧ مهام 

ʟ لʺʸʵاذلʥ إن الʽʳʶʱل الʺʴاسʰي إلى ضف أمʸلʴة الʺʨارد الȄʛʷॼة ومʸلʴة الأجʨر، وصلاحॽات 

الإجʺالي، وعʺلॽة إعادة الʛʤʻ في مʰلغ الʺǼ ʟʸʵالȄʜادة أو Ǽالʻقʸان تʨؔن مʱعلقة فقʨȞǽ Ȍن Ǽالʺʰلغ 

ʨا مʻاصʖ عʺلهʖʰʶǼ ʦ الإحالة على الʱقاعʙ، الʨفاة وغʛʽها مʧ الأسॼاب. Ǽʧالʺʙʵʱʶمʧʽ الʚي ʛؗت  

Ȅʕʰة لʱقʙيʻ ʛ، تʛتʜؔ إشȞالॽة الإعʛʱاف ʕʺǼونة الʚهاب للʱقاعʙ على اسʙʵʱام الأسالʖʽ الʱمʥ الʱانʔ العʸلي

ʯقʹي ال لا يʤȜʲʯ في الʴʲابمʰلغ الʺʜاǽا الʺʺʨʻحة للʺʣʨفʘʽʴǼ ،ʧʽ نʙʳ أن الʺʴاسʖ في الʺʕسʶة 

، فإذا حʙث خʢأ في الॽʸغة الȄʛاضॽة أو في الʺعلʨمات الʺʱعلقة Ǽالʨʸʵصॽات الفʛدǽة لؔل للʓʸونة
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مʧ  معʙل الʱʵǽ ʧʽʽʴʱلفذلʥ وفي ʣل ॽɼاب سʨق مالي نȌʷ، فإن إلى ضف أعامل فلا ʧȞʺǽ اكʷʱافه، 

ه الʺʕونة ʚمʕسʶة إلى أخȐʛ، ونفʝ الʺلاحʤة حʨل معʙل الॽɾʨات، وȃالʱالي فإنه ʽʴʱʶǽل إجʛاء مقارنة له

.ȋاʷʻال ʝفʻل ʧʽʱʶسʕم ʧʽب  

مʕسʶة تقʨم Ǽإعادة الʛʤʻ في  28مʧ العʻʽة وهʨ ما ǽعادل  %55أن نʙʳ  )36-4ومʥ خلال الȜʵل (

مʧ العʻʽة لا تقʨم Ǽإعادة الʛʤʻ في الفʛضॽات الʺالॽة  %33معʙل الفʛضॽات الʺالॽة والʨʺǽʙغʛاॽɾة، و

ʚا عʙم إعʢاء  والʨʺǽʙغʛاॽɾة نʛʤا لʸعȃʨة الʨʸʴل على الʺعلʨمات الʺʱعلقة بها في الʨقʗ الʺʻاسʖ، وؗ

ʺارسة الʺʴاسॽʰة الʱي تʛتʜؔ أصلا على عʺلॽة رȄاضॽة معقʙة ʸǽعʖ اسॽʱعابها وتॽʰʢقها الأهʺॽة لهʚه الʺ

  على أرض الʨاقع.

 Ȍرة على وما يلاحʙم القʙع ،ʟʸʵʺا الʚه ʧع Ȗʻʮʠʯاء الʠاف أخʵʯف اكʛʡ ʧه مǼاʶʱاء احʻأث

ʚا عʙم، الʺʕسʶة في ʞॻɽ غة/ تʳمॺال مʺا يʱʻج عʻهالفʙضॻات الʸالॻة والʦʸǻʗغʙاॻɼة،  مʱʵلفتʥʻʻʲ  وؗ

،ʟʸʵʺال ʦॽʽتق ʕʰʻʱة الॽانȞم إمʙالي عʱالȃرة صادقة.  وʦʶǺ ةॻلʮقʯʴʸال ʃॻؒالʯالǺ  

ʺʕونة Ǽالإعʙʯاف Ǻ الʦʯصॻة مʴافȎ الʶʴاǼات مʧ خلالتʲفʢات يʦʱ إدراجه ضʺʧ  إلʚام قانʦني هكʺا ن

ʙقاعʱهاب للʚن ، الʨȞǽ ʘʽʴǼ  ʚʻ ʙؕʯاح ما إذا  لىعادة عالʸالإف ʦتʝʶʳʸال ʥع ॽالʺال ʦائʨغفال  ةفي القȀو

 Ȗʻقʗʯالʧاب مʶʴة الॽɿॽؗ قʹي. فيʯال ʔانʱال  

 ، وفقا للȄʛʷʱع الॼʳائي فإنه لا يʦʱ خʦʸ الʻفقة مʧ الʳॽʱʻة الॼʳائॽة حʱى يʦʱ الʙʶʱيʙ الفعليالأثʙ الॺʱائي

ʙدة للʺʙʵʱʶمʧʽ لʺʶلها، وȃالʱالي فإن مʕونة الʚهاب للʱقاعʙ لا تʨؔن قابلة للʦʸʵ إلا في حʙود ॽʀʺة الʺʜاǽا ا

 %92نʙʳ  )37-4(فʥʸ الȜʵل ، مʓجلة أصʦلإحالʱهʦ للʱقاعʙ، مʺا يʕدȑ إلى نʷأة ضʛائʗ  ʖالʚيʧ تʺ

مʕسʶات  4والʺقابلة لـ  %8ه الʺعاملة، أما نॼʶة ʚمʧ العʻʽة تعʛʱف ʛʹǼائʖ مʕجلة أصʨل الʻاتʳة عʧ ه

  الʺʱʱالي للʺʕسʶة. الॺʱائيللعʚʱ فالʺʴاسʖ لا ǽعʛʱف Ǽالʹʛائʖ مʕجلة الأصʨل نʛʤا 

  تقʤॻʻ إلʚʯامات الʓʸسʴة الأخȎʙ  ثانॻا.

  مʶʶʳات الʳʸاʙʟ والأॺɸاء  1

: هل تʖʶʱʴ مʕسʦؔʱʶ مʕونات الʺʵاʛʡ والأॼɺاء؟، وهل يʦʱ إعادة الʛʤʻ في مʰلغ الʺʕونة ʸǼفة الʓʴال

  دورȄة؟، وهل تʖʶʱʴ الʹʛائʖ الʺʕجلة الʻاتʳة؟
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  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

مʕسʶة تʨّؔن مʸʸʵات الʺʵاʛʡ  58مʧ الʺʕسʶات وهʨ ما ǽعادل  %91يʨجʙ  )38-4(مʥ الȜʵل 

حʙوث نʜاع قʹائي مع الȃʜائʧ حʨل تʽʸʴل الʴقʨق، أو مع العʺال ॽɾʺا ʟʵǽ الʱعȄʨʹات وهʚا في حالة 

ʦحة لهʨʻʺʺات الʶسʕʺال ʧهʺا مʛʽاعي وغʺʱالʹʺان الاج ،ʖائʛʹة الȄʛيʙاع مع مʜوث نʙإضافة إلى ح ،

ʸات بʧȄʨؔʱ مʸʵالʱي يʦʱ الʱعامل معها ʸǼفة مॼاشʛة أو غʛʽ مॼاشʛة أثʻاء ॽʀام مʱʵلف الʺʕسʶات 

ʛʡاʵʺاء  %9، أما الॼɺوالأ ʛʡاʵʺات الʸʸʵن مʨّؔة فلا تʻʽالع ʧم  

مʕسʶة مʧ إجʺالي العʻʽة تقʨم Ǽإعادة الʧ54  ʛʤʻ الʺʕسʶات أȑ م %93نʙʳ أن  )39-4ومʥ الȜʵل (

لʦ تقǼ ʦإعادة تقʦॽʽ الʺʟʸʵ مʸǼ7%  ʚʻفة دورȄة إما ǼالȄʜادة أو Ǽالʻقʸان في مʰلغ الʺʟʸʵ، وأن 

الʙʷائʔ مʕسʶة تقʨم Ǽاحʶʱاب  55مʻها أʤॽɾ95%  ȑهʛ أن  )40-4(للȜʵل تʻȄʨؔه. أما Ǽالॼʶʻة 

 للʻفقة لا يʦʱ إلا مʧ خلال الʙʶʱيʙ الفعلي للʻفقة Ǽغʠ الʤʶʳ الॺʱائيالʻاتʳة، على اعॼʱار أن الʓʸجلة 

مʕسʶات لا تعʛʱف Ǽالʹʛائʖ  3مʧ العʻʽة والʺʲʺʱلة في  %5الʛʤʻ عʧ سʻة تʽʳʶلها مʴاسॽʰا، وتॼقي 

  الʺʕجلة الʻاتʳة.

 ʨȞǽ ةȄارʳال ʛʽم غʨʸʵاء للॼɺونة الأʕم ʧȄʨؔت ʟʵǽ اʺॽɾ فة عامةʸǼال ʛʽفقات غʻة للॼʶʻالǼ ة نʙؗʕʺ

Ǽ ʦالॽʁʺة ه الʺʕونة تفʱقʙ للʱقʚॽʽوالʺʱʴʺلة وقابلة للإنعȞاس لأنها نفقة غʛʽ نهائॽة، ولʧؔ ما يلاحȎ أن ه

، لأنه يʦʯجʔ تقʗيʙ الʹفقات الʯي سʤʯʻ تʸʲلها حʯى انʯهاء الإلʚʯام مʥ خلال تʗʲيʗ الʸॻɿة الʴالॽة الʺʻʽʴة

  الʚمʹॻة للعʸلة.

  

  

  

91%

9%

تكوʈن ) 38 - 4( الشɢل 

مخصص اݝݵاطر والأعباء

تɢوʈن مخصص للمخاطر والأعباء 

لا يتم تɢوʈن اݝݵصص 

93%

7%

 إعادة النظر ࡩʏ) 39 - 4( الشɢل 

اݝݵصص بصفة دورʈة 

إعادة النظر ࢭʏ مبلغ اݝݵصص دورʈا

لا يتم إعادة النظر

95%

5%

الضرائب ) 40 - 4(الشɢل 

المؤجلة الناتجة عن تكوʈن 

اݝݵصص

احȘساب الضرائب المؤجلة 

لا تحȘسب الضرائب المؤجلة 
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  تقʤॻʻ الإعانات العʦʸمॻة . 2

تʱʶفʙʽ مʕسʦؔʱʶ مʧ الإعانات العʺʨمॽة؟، وهل تʳʶل الإعانات العʺʨمॽة الʺʸʸʵة لʱغॽʢة هل الʓʴال: 

، وهل تعʛʱف ؟في تارȂخ الʦʶʲل علʻها دون رʠȁها Ǻالʯؒالʃॻالʱؔالʅॽ الʱي تʙʰؔتها مʕسʦؔʱʶ ؗإيʛادات 

  ؟الإسʯغلال إعاناتار دون ॽʀ ʠॼʀʺة مʕسǼ ʦؔʱʶالʹʛائʖ الʺʕجلة في حالة الʨʸʴل على إشع

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

، إن الإشȞال الʺʛʢوح حʨل الإعʛʱاف Ǽالإعانات العʺʨمॽة هʨ خاص بʙʴʱيʙ الʻʶة مʥ الʱانʔ الʯقʹي

الإعʛʱاف بها ؗإيʛاد ȞʷǼل مʦʤʱʻ خلال الفʛʱات الʺقابلة لها ॼʡقا  إما الʺالॽة الʱي يʱعʧʽ الإعʛʱاف بها،

ي يʦʱ الإعʛʱاف بها ؗإيʛادات Ǽالؔامل في الʻʶة الʱ أوللʺʙʰأ الʺʴاسʰي الʺʲʺʱل بȌȃʛ الʱؔالǼ ʅॽالإيʛادات، 

ʕʲ رقʤ رأȏ ت لʱʹة تʦحʗʻ الʸʸارسات الʲʸاسॻʮة والإجʯهاد الʸهʹيتʸॽʸʵها. وأصʙرت في هʚا الʙʸد 

01/2016 :ʦي ، وهʱفقات الʻالǼ امʜʱم الإلʙج مع تقȄرʙʱالǼ اداتʛالإعانة ؗإي ʧع مʨʻا الʚل هʽʳʶب تʨوج

تغʽʢها، وȃالʱالي فإن الإعʛʱاف Ǽالإعانات ؗإيʛاد ȞʷǼل مʦʤʱʻ خلال الفʛʱات الʺقابلة لها هʨ أكʛʲ امʲʱال 

  .303لأحȞام الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي

مʧ العʻʽة تعʛʱف ضʺʧ وضعʱʽها الʺالॽة Ǽالإعانات العʺʨمॽة وهʨ ما  %23أن ) 41-4الȜʵل ( يʦُضح

   مʧ الʺʕسʶات فالʴالة غʛʽ مʨʱاجʙة. %77مʕسʶة، أما  ǽ15عادل 

بʥʻ الʗʲʯيʗ الʗقȖʻ للأॺɸاء والʴʹة الʸالॻة الʯي سʱلʖʳॽɾ ʕ الʨʱفȘʽ  أما مʥ حʖʻ الʱانʔ العʸلي،

، لاحقةالأمʦال الʯي تغʠي نفقات الʦʹʴات ال، حʱى يʦʱ تʟॽʸʵ الإيʛاد الʺʻاسʖ لها، والʜʽʽʺʱ بʧʽ فʻها

لإعانات ل . وفي الʺقابل نʙʳ أن الʺعالʳة الʺʴاسॽʰةوالʲالॻة الأمʦال الʯي تغʠي نفقات الʦʹʴات الʴاǺقةو

                                                           
303 Ministère Des Finances, Conseil National De La Comptabilité, Avis De La Commission De Normalisation 
Des Pratiques Comptables et Des Diligences Professionnelles, Avis 01/2016. 

23%

77%

الإع؅فاف ) 41 - 4(الشɢل 

بإعانات الإستغلال

الاع؅فاف بالإعانات العمومية 

اݍݰالة غ؈ف متواجدة 

60%

40%

الȘܦݨيل ) 42 -4(الشɢل  

لاݝݰاسۗܣ لإعانات الإستغلا

 SCFالإع؅فاف بالإعانات حسب 

SCFلا  يتم الإع؅فاف بالإعانات حسب 

13%

87%

الإع؅فاف ) 43- 4(الشɢل 

عن  بالضرائب المؤجلة  الناتجة

الإع؅فاف بإعانات الإستغلال

الإع؅فاف بالضرائب المؤجلة 

لا يتم الإع؅فاف بالضرائب المؤجلة 
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ʠ لإيʛاد الʵاص بها، ومʛحلة ʳʶॼʀل اǽُ تʺʛʺǼ ʛحلʧʽʱ، وهʺا مʛحلة اسʱلام إشعار Ǽالإعانة أيʧ العʺʨمॽة 

  الإعانة. 

مʧ الʺʕسʶات تعʛʱف Ǽإعانات الإسʱغلال وفقا لأحȞام الʤʻام  )42-4(في الȜʵل  %60 أن ، نʙʳلʘا

مʧ الʺʕسʶات لا تعʛʱف Ǽالإعانات وفقا لأحȞام  %40مʕسʶات، أما  9الʺʴاسʰي الʺالي والʱي تقابل 

  ه الʺعاملة.ʚالʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، وهʚا راجع لعʙم دراǽة الʺʴاسʖ بʱقॽʻات ه

مʧ قانʨن الʹʛائʖ الʺॼاشʛة والʛسʨم الʺʺاثلة، فإنه "تʙخل إعانات  144مʧ الʺادة  2وحʖʶ الفقʛة جॺائॻا، 

ي حالة اسʱلام ʽʸʴʱل". وعلॽه فالفي الʻʶة الʺالॽة الʱي تʦ فʽها  الإسʱغلال والʺʨزانة ضʺʧ الʱʻائج الʺʴققة

الإشعار Ǽالإعانة ʨȞǽن الʽʳʶʱل الʺʴاسʰي Ǽالإيʛاد الʺقابل لها، لʧؔ الإخʹاع الʹʰȄʛي لها ʨȞǽن في حالة 

ار ʱلام الإشعʺʕقʗ بʧʽ اسالʜمʻي الʱفاوت الالʽʸʴʱل الفعلي لॽʁʺة إعانة الإسغلال، وȃالʱالي يʷʻأ عʧ هʚا 

 ʙʳا نʚم، ومع هʨʸجلة خʕم ʖائʛأة ضʷإلى ن ȑدʕاد مʺا يʛل الإيʽʸʴل وتȜʵ13أن  )43-4(وفقا لل% 

 13مʻها وهʨ ما ǽعادل  %87مʧ العʻʽة (مʕسʧʽʱʶ) تعʛʱف Ǽالʹʛائʖ الʺʕجلة الʻاتʳة عʧ الʺعاملة، أما 

  مʕسʶة فلا تعʛʱف Ǽالʺعاملة.

هʦ دعʤ  فلʦ نʧȞʺʱ مʧ إʳǽاد أȑ مʕسʶة تعالج هʚه الʺعاملة الʺʴاسॽʰة. Ǻإعانات الʱʯهॽɾʚʻʺا يʱعلȘ و 

  يʙتǺ Ȋॺالʹʯائج، لأنه مʙتʙʶʸǺ Ȋॺوفات ساǺقة، وʷʳȂع للॺȂʙʷة عʹʗ الʻʶʲʯل 

  الʠʸلʔ الʰالʖ: تقʤॻʻ تȖʻʮʠ الأدوات الʸالॻة والʴʲاǺات الʸʱʸعة 

ʙفقات رأس الʺال وȂدارة الʺʵاȞʷǽ ،ʛʡل عالʦ الȄʨʺʱل مʨʺʳعة واسعة مʧ الأدوات الʺʸʺʺة لʶʱهʽل ت

 ʙجʨي ʘʽʴǼ ،ادʸʱة في الاقʜʽʺʱاضا مʛم أغʙʵلفة وتʱʵال مȞأش ʧʺة، وتأتي ضॽلة في الأدوات الʺالʲʺم

أنʨاع مʱʵلفة مʧ الॽʵارات الʱقلǽʙʽة على غʛار حقʨق الʺلॽؔة أȑ الأسهʦ الʱي تʺʲل الʺلॽؔة في الʺʕسʶة، 

ؗالʙʻʶات والقʛوض، وقʙ أورد الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مفهʨمها وأسالʖʽ  والأوراق الʺالॽة القائʺة على الʙيʨن 

  الإعʛʱاف الأولي واللاحȘ لها.

ة وعʛضها تʗʴ مʕسʶة واحʙة،  ʛؗʷة للॽالʺال ʦائʨلة القȞॽʂ ا في إعادةॽʶॽات دورا رئǼاʶʴع الॽʺʳت ʖكʺا يلع

 Ȍفق ʝॽالʺالي ل ʜ ʛؗʺات والॽالعʺل ʧة عʛؔف ʧʽمʙʵʱʶʺي الʢعǽُ امʺا ʛؗʷا للʹǽأ ʧؔة الأم، ول ʛؗʷت لل

  الʱاǼعة، لʚا فهʨ مʺارسة مʴاسॽʰة في غاǽة الأهʺॽة في الʺʴاسॼة الʺالॽة.
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ʯʸُyلؒةأولا. تقʤॻʻ الأدوات الʸالॻة    ال

  الʯʸʸلؒة مʙʟ ʥف الʓʸسʴات الʸالॻة  ॻʮʟعة الأدوات. 1

  نʨع الأدوات الʺالॽة الʱي تʺʱلؔها مʕسʦؔʱʶ؟ ʨما هالʓʴال: 

    

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

مʕسʶة تʺʱلʥ أدوات مالॽة، أما Ǽاقي  23مʧ العʻʽة وهʨ ما ǽعادل  %36نʙʳ أن  )44-4(مʥ الȜʵل 

 ʧة، ومॽأدوات مال ʥلʱʺات فلا تʶسʕʺل الȜʵ45-4(ال ( أن ʙʳ43ن% ) اتʶسʕʺهاته ال ʧ10م 

مʕسʶة) تʺʱلʥ قʛوض وذمʦ  11مʻها ( %48مʕسʶات) تʺʱلʥ تॽʣʨفات مʱʴفȎ بها لغاǽة الإسʴʱقاق، و

  مالॽة. امʧ الʺʕسʶات تʺʱلʥ خʨʸم %9مʙيʻة، وتॼقى 

 ʧل ومȜʵ46-4(ال( ʙʳة  15 أن نॼʶʻمي بʨʺاع العʢي إلى القʺʱʻة تʶسʕهاته  %26، و%65م ʧم

مʧ نʖʽʸ القʢاع  %9مʕسʶات، وتॼقى نॼʶة  6القʢاع الʵاص، وهʨ ما ǽعادل الʺʕسʶات تʱʻʺي إلى 

.Ȍلʱʵʺال  

  الʯʸʸلؒة مʥ الʓʸسʴات تقʤॻʻ الأدوات الʸالॻة . 2

  هʨ أسلʨب الʱقʦॽʽ الأولي واللاحȘ للأدوات الʺالॽة؟، وأيʧ يʦʱ إدراج تغʛʽات الॽʁʺة الʵاص بها؟ما الʓʴال: 

  

  

  

36%

64%

الإع؅فاف ) 44- 4( الشɢل 

بالأدوات المالية 

ية ݯݨم المؤسسات الۘܣ تمتلك أدوات مال

65%

26%9%

)  46 -4(الشɢل 

لكة توزʉع الأدوات المالية الممت 

حسب القطاعات 

مؤسسة عمومية  مؤسسة خاصة 

مؤسسة مختلطة 

43% 48%

9%

أنواع الأدوات )  45 - 4( الشɢل  

متلكة 
ُ
المالية الم

توظيفات محتفظ ٭ڈا  لغاية الإستحقاق 

قروض وذمم مدينة 

خصوم  مالية 
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  ةǻبها لغا Ȍفʯʲʸفات الॻʡʦʯقاق:الʲʯالإس 

  تقʤॻʻ الॻʡʦʯفات الʯʲʸفȌ بها لغاǻة الإسʲʯقاق )15–4( الʗʱول

قʠاع ॻʮʟعة 
  الʓʸسʴة

تʦزȂع 
  الʓʸسʴات

تʦزȂع   الʯقʤॻʻ الأولي
  الʓʸسʴات

Ȗاللاح ʤॻʻقʯع   الȂزʦت
  الʓʸسʴات

  إدراج تغʙʻات الʸॻɿة

  حʶاب الʱʻائج  1  الॽʁʺة العادلة  1  الॽʁʺة العادلة  1  خاصة

  حʶاب الʱʻائج  5  الॽʁʺة العادلة  7  العادلةالॽʁʺة   8  عʺʨمॽة

  رؤوس الأمʨال الʵاصة  4  الʱؔلفة الʺهʱلؔة  2  الʱؔلفة الʺهʱلؔة  1

  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

ʛهʤǽُ  ولʗʱقاق  )15-4(الʴʱة الإسǽبها لغا Ȏفʱʴʺفات الॽʣʨʱالأولي لل ʦॽʽقʱة العادلةالʸॻɿالǺ فʛʡ ʧم 

ʦʤات، ال معʶسʕʺ و ʗʺॽّʀة هʙة واحʶسʕمʚ فاتॽʣʨʱلؒةه الʯهʸؒلفة الʯالǺ ، فؔاأما Șاللاح ʦॽʽقʱة ان لʸॻɿالǺ

غʙʻات ت وأُدرجǺ .ʗالʯؒلفة الʸهʯلؒةالॽʣʨʱفات  بهʚه امʕسʶات، ومʕسʱʶان اعʛʱفʱ 8مʛʡ ʧف  العادلة

  في رؤوس الأمʨال الʵاصة.  سʳُلʗمʕسʶات  4مʕسʶات، وفي  6في جʙول حʶاب الʱʻائج في  الʸॻɿة

وهʨ  ،ة العادلةǺالʸॻɿ للॽʣʨʱفات الʺʱʴفȎ بها لغاǽة الإسʴʱقاق الʯقʤॻʻ الأولي، ʨȞǽن مʥ الʱانʔ الʯقʹيو 

 تعʛʱفوهʨ ما  ،Ǻالʯؒلفة الʸهʯلؒةلها  الʯقʤॻʻ اللاحǼȖه معʦʤ الʺʕسʶات، ولʧؔ يॼʻغي أن ʨȞǽن  تعʛʱفما 

في حʧʽ أن  ،لاخॺʯار تʗني الʸॻɿة، أما Ǽالॼʶʻة لʱغʛʽات الॽʁʺة فॼʻʽغي أن تʵʹع مʓسʴة واحʗة فقǼȊه 

  كل الʺʕسʶات لʦ تʛʷ إلى أنه يʦʱ تʽʳʶل خʶارة الॽʁʺة في حالة تʽʳʶل مʵاʛʡ الإئʱʺان.

 :يʹةʗم ʤوض وذمʙق  

 ) تقʤॻʻ القʙوض والʘمʤ الʗʸيʹة16-4الʗʱول (
قʠاع ॻʮʟعة 

  الʓʸسʴة
تʦزȂع 

  الʓʸسʴات
ʤॻʻقʯع   الأولي الȂزʦت

  الʓʸسʴات
Ȗاللاح ʤॻʻقʯع   الȂزʦت

  الʓʸسʴات
  إدراج تغʙʻات الʸॻɿة

  حʶاب الʱʻائج  4  ةالʱؔلفة الʺهʱلؔ  3  ةالʱؔلفة الʺهʱلؔ  1  خاصة

  رؤوس الأمʨال الʵاصة  1  الॽʁʺة العادلة  2  الॽʁʺة العادلة  4

  حʶاب الʱʻائج  1  ةالʱؔلفة الʺهʱلؔ  5  ةالʱؔلفة الʺهʱلؔ  2  عʺʨمॽة

  رؤوس الأمʨال الʵاصة  4  الॽʁʺة العادلة  3

  حʶاب الʱʻائج  1  ةالʱؔلفة الʺهʱلؔ  1  ةالʱؔلفة الʺهʱلؔ  1  مʱʵلʢة

  SPSSمʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات الʺʙʸر: 
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 ʧول مʗʱ16-4(ال(  ʗة  4قامʻيʙʺال ʦمʚوض والʛالق ʦॽʽقʱات بʶسʕلؒةمʯهʸؒلفة الʯالǺ  الخلال ʤॻʻقʯ

للقʛوض والʚمʦ الʺʙيʻة  الʯقʤॻʻ اللاحȖمʕسʶات، أما  7مʛʡ ʧف  Ǻالʸॻɿة العادلةوتʦ الإعʛʱاف  الأولي،

ʱغʛʽات . وȃالॼʶʻة لǺالʸॻɿة العادلةبʱقॽʽʺها  امʕسʶات، ومʕسʱʶان قامʱ 9، مʛʡ ʧف Ǻالʯؒلفة الʸهʯلؒةفؔان 

 ʗقام ʙة فقʺॽʁائج، و 6الʱʻاب الʶإدراجها في حǼ اتʶسʕة 5مॽʁॼʱʺات الʶسʕم  ʧʺإدراجها ضǼ ʗفقام

  الأمʨال الʵاصة.

ؗل  نأ نلاحȎ، ولǺ ʧؔالʸॻɿة العادلة، ʨȞǽن الʱقʦॽʽ الأولي للقʛوض والʚمʦ الʺʙيʻة مʥ الʱانʔ الʯقʹي

ʙ أن معʘʽʴǼ ʦʤ نǺ ،ʳالʯؒلفة الʸهʯلؒةتعʛʱف بهʚا الʱقʦॽʽ، أما الʱقʦॽʽ اللاحʨȞॽɾ Șن لا الʺʕسʶات 

ج، الʱؔلفة، وॽɾʺا يʱعلȘ بʱغʛʽات الॽʁʺة فॼʻʽغي إدراجها ضʺʧ حʶاب الʱʻائالʺʕسʶات قامǼ ʗالإعʛʱاف بهʚه 

 ʙʳا نʚاصة. 5ومع هʵال الʨرؤوس الأم ʧʺإدراجها ضǼ ʗات قامʶسʕم  

   :ةॻم مالʦʶخ 

  أدناه: ʨرالʺʧʽʰʺ ؗʚ في الʙʳولاعʛʱفʱا Ǽالʨʸʵم الʺالॽة ؗʺا هʨ مʧʽʰ عʻه في ال فقȌ نامʕسʱʶ هʻاك

  تقʤॻʻ الʦʶʳم الʸالॻة  )17-4(الʗʱول 

  الʯقʤॻʻ اللاحȖ   الʯقʤॻʻ الأولي   تʦزȂع الʓʸسʴات   ॻʮʟعة قʠاع الʓʸسʴة 

  الॽʁʺة العادلة   الॽʁʺة العادلة   1  عʺʨمॽة  

  الʱؔلفة الʺهʱلؔة  الॽʁʺة العادلة   1  مʱʵلʢة

  SPSSمʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات الʺʙʸر: 

ʧʽʱ، لؔلا الʺʕسǺ ʶالʸॻɿة العادلةأن الʱقʦॽʽ الأولي للʨʸʵم الʺالॽة تʦ  لاحȎن )17-4(الʗʱول مʧ خلال 

  أما الʱقʦॽʽ اللاحȘ لها فؔان Ǽالॽʁʺة العادلة للʺʕسʶة الأولى، وȃالʱؔلفة الʺهʱلؔة للʺʕسʶة الʲانॽة.

  ʦॽʽ اللاحȘ.في ؗل مʧ الʱقʦॽʽ الأولي والʱق Ǻالʸॻɿة العادلة، ʨȞॽɾن تقʦॽʽ الʨʸʵم الʺالॽة ومʥ الʱانʔ الʯقʹي

أن اسʱعʺال الأدوات الʺالॽة في الʺʕسʶات الاقʸʱادǽة هʨ في حʙود ضॽقة، لاحȎ ، نلʦاقع العʸليل وفقا

ʘʽʴǼ اقʛʸʱت الʴالات الʺʳʶلة على الॽʣʨʱفات الʺʱʴفȎ بها لغاǽة الإسʴʱقاق، والقʛوض والʚمʦ الʺʙيʻة، 

ʚا الʨʸʵم الʺالॽة، وما يلاحȎ أن هʻاك  قʤॻʻ الأولي واللاحȖ بʥʻ مʯʳلف الʯؕل مʥ  في تॺايʥوؗ

الʓʸسʴات. وهʘا راجع لارتؒاز الʯقʤॻʻ على الʸॻɿة العادلة أيʥ تفʯقʗ الʓʸسʴات لʙʵوȉ تॻʮʠقها، وعʗم 

هʹا و سعʛ الʨʶق في حالة سʨق فاعل للأداة الʺالॽة  الأساسي مʛجعها لأنو الʤȜʲʯ في تقʹॻاتها الʸعقʗة. 

ʤॻʻقʯة الȁʦصع ʥʸؒى أنه تʱوح . ʔعʶǻق فاعلʦاب سॻɺ ʗʹع ʤॻʻقʯائل الʗب Ȗʻʮʠتʧة ت ، أيʺॽʁد الʙʴʱ
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 Șة العادلة وفʺॽʁاد الʺʱأو اع ،Ȑʛاق فاعلة أخʨابهة لها في أسʷة مॽة أدوات مالʺॽʀ ع إلىʨجʛالǼ العادلة

 في تقʦॽʽ الأداة. هʧȞʺǽ الʛجʨع إلॽ سʨق  الʛʢق الʺعʙʺʱة لʺʺارسات الأسʨاق الʺالॽة في ॽɼاب

الإعʛʱاف Ǽالأدوات الʺالॽة ʨȞǽن وفقا لʺʙʰأ الʱؔلفة الʱارॽʵȄة مع إمȞانॽة الإعʛʱاف ، فإن أما جॺائॻا

.ʟʸʵʺالǼ  

  الʴʲاǺات الʸʱʸعة معالʱة . ثانॻا

1 ʙائʚʱعات في الʸʱʸاء الʵاب إنॺأس .  

  ما هي أسॼاب إنʷاء الʺʳʺعات في الʜʳائʛ؟ الʓʴال: 

  
  SPSSمʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات الʺʙʸر: 

أرجعʗ معʦʤ الʺʕسʶات سʖʰ اللʨʳء إلى الॽʺʳʱع مʧ أجل الإسʱفادة مʧ  )47-4(الȜʵل مʧ خلال 

الʺʜاǽا والإعفاءات الॼʳائॽة، إضافة إلى تʟॽʸʵ وتʦॽɺʙ الʛʰʵات الʱي تʙʻرج ضʺʧ الʷʻاȋ الأصلي، ؗʺا 

 ʗ11أجاب  ȋاʷʻال ʧقال مʱع للإنȄʨʻʱأجل ال ʧات مǼاʶʴع الॽʺʳأ إلى تʳة أنها تلʶسʕى إدارة الأصلي إلم

  مʨʺʳعة مʧ الأنʢʷة الʺʛتʢॼة ॽɾʺا بʻʽها. 

 ʧʽجعفي حʛعات إلى:  تʺʳʺاء الʷة لإنॽاب الفعلॼالأس  

 الإعفاء مʧ الʛسʦ على الॽʁʺة الʺʹافة مʧ خلال الʱعامل مع مʕسʶات الʺʳʺع. -

 مʨجॼة. اامʸʱاص خʶائʛ الʨحʙات العاجʜة مʛʡ ʧف الʺʕسʶات الʱي تʴقȘ أرȃاح -

ات الʺʳʺع Ǽالʛʱاضي  - ʛؗش ʧʽفقات بʸل على الʨʸʴالgré à gré  

0
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التخصيص  التنوʉع  الإستفادة من  التɢامل  العمودي

ت المزايا  والإعفاءا

اݍݨبائية 

أسباب إɲشاء اݝݨمعات ࡩʏ اݍݨزائر ) 47 - 4(الشɢل 
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إعʢاء نَفʝَ جʙيʙ للʺʕسʶات العاجʜة، مʧ خلال مʴʻها الʸفقات لʴʱقȘʽ رقʦ أعʺال داخلي (داخل  -

  وتʖʻʳ تʸفʱʽها وزوالها.  ى Ǽقاءهاالʺʳʺع)، للʺʴافʤة عل

  الʗخʦل في مȊॻʲ الॻʸʱʯع  .2

  مʧ فارق الʱقʦॽʽ وفارق الإقʻʱاء؟ ʖʶʱʴǽُ ؗلخلال الʙخʨل في مȌॽʴ الॽʺʳʱع هل  الʓʴال:

  

    
  SPSSمʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات الʺʙʸر: 

 ʧʺف ،ȑادʸʱؔامل الاقʱوال ʜʽ ʛؗʱل للʲذج الأمʨʺʻال ʛʰʱعȄو ،ȑادʸʱازن الاقʨʱة للॽات آلǼاʶʴع الॽʺʳت ʛʰʱعǽ

  مʕسʶة. 24، أȑ %37يʦʱ إعʙاد الʶʴاǼات الʺʳʺعة مʛʡ ʧف مʕسʶات العʻʽة بॼʶʻة  )48-4(الȜʵل 

ة الأم إعʙاد  ʛؗʷغي على الॼʻه يॽوعل ،Ȑʛأخ ʧلي عʵʱة والʙيʙة جʢʷازة أنॽح ʙʻع عॽʺʳت Ȍॽʴد مʙʴʱي

ʺʙفʨع لالॽʺʳʱع الأولي الȑʚ يʛتʜؔ على الʺʜʽانॽات الʺʨقفة في تارȄخ الॽʴازة، وʷʻȄأ مʧ الفʛق بʧʽ الʶعʛ ا

ة الʱاǼعة وʧʽȃ الʨضॽɻة الʸاॽɾة الʺॼʶʱȞة، مʺا يʕدȑ إلى نʷأة  ʛؗʷالǼ اصةʵات الʙʻʶاب الʶʱارق فلاك

 15، أجابʗ  )49-4( وفقا للȜʵل. فارق الإقʯʹاءو  فارق الʯقʤॻʻمʧ والȑʚ يʨؔʱن أساسا ، الॻʸʱʯع الأول

عة والʱي تعادل نॼʶة  ِّ̋ ʳʺات الʶسʕʺال ʧة مʶسʕاج  %62مʛʵʱاس ʦع الأولي تॽʺʳʱأنه خلال الǼ فارق

ʤॻʻقʯل  ،الʨفي الأص ʙيʙʴʱالقابلة لل ʛاصʻالع ʠعॼة لॽʰاسʴʺة الʺॽʁال ʧʽق بʛخلال الف ʧه مǼاʶʱاح ʦت ȑʚال

مʧ العʻʽة أجابǼ ʗأنه لʦ تʖʶʱʴ فارق الʱقʦॽʽ أثʻاء  %21والॽʁʺة العادلة لها في تارȄخ حॽازة الʙʻʶات، وأن 

مʧ العʻʽة سʖʰ عʙم اسʛʵʱاجه إلى صعȃʨة تقʦॽʽ وتقʙيʛ الॽʁʺة  %17الأولي، وأرجعʗ عʺلॽة الॽʺʳʱع 

  العادلة لأصʨلها.

37%

63%

) 48 - 4(الشɢل 

  إعداد اݍݰسابات اݝݨمعة 

إعداد  اݍݰسابات اݝݨمعة 

إعداد اݍݰسابات الفردية 

54%

17%29%

تحديد فارق )  50 - 4(الشɢل 

الإقتناء

تحديد فارق الإقتناء 

عدم تحديد فارق الإقتناء 

صعوȋة التقييم والتقدير 

62%

21%17%

)  49 - 4( الشɢل 

تحديد فارق التقييم 

تحديد فارق التقييم 

عدم تحديد فارق التقييم 

صعوȋة التقييم والتقدير 
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 ʖʶلوحȜʵ50-4( ال(  ʗة  13أجابॼʶʻة والʺقابلة لʻʽالع ʧة مʶسʕع %54مॽʺʳʱة الॽاء عʺلʻأنها أث ،

 ʗجʛʵʱاءالأولي اسʹʯفارق الإق )Good Will /Bad Will ( ʠفائ ʧأ عʷʻي ȑʚوال ، ʧȞʺǽ لا ȑʚالإدماج ال

 %29لʦ تقǼ ʦاسʛʵʱاج فارق الإقʻʱاء، وأجابʗ  %17إلʴاقه Ǽعʻاصʛ الأصʨل القابلة للʙʴʱيʙ، في حʧʽ أن 

  مʧ الʺʕسʶات Ǽأن الʖʰʶ يʛجع إلى صعȃʨة تقʦॽʽ وتقʙيʛ الॽʁʺة العادلة.

  . معالʱة عʸلॻات تॻʸʱع الʴʲاǺات 3

 ةʴانʱʯق مʙʟ Ȗم وفʦʶʳل والʦالأص ʙعʹاص ʤॻʻتق :  

: هل تقʨم الʺʕسʶة Ǽʺعالʳة العʺلॽات الʱي تȘʰʶ عʺلॽة الॽʺʳʱع؟، وهل أسالʖʽ العʛض والʱقʦॽʽ الʓʴال

  هي مʳʱانʶة؟

    
  SPSSمʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات الʺʙʸر: 

 ʧل مȜʵ51-4(ال( Ȏقابل  %71أن  نلاحǽ ما ʨة، وهʻʽالع ʧأصل  17م ʧة مʶسʕها  24مʽم فʨتق

مʧ هاته الʺʳʺعات تلʜʱم بǼ83%  Șʽʰʢʱʺعالʳة العʺلॽات الʱي تȘʰʶ عʺلॽة الॽʺʳʱع، وأن  الʓʸسʴة الأم

قʨاعʙ العʛض والʱقʦॽʽ مʳʱانʶة في ؗل الʺʕسʶات الʱاǼعة لها، على غʛار الʺʙة الʻفॽɻة للأصʨل الʲابʱة، 

  ʛʡق الإهʱلاك الʺॼʢقة، ʛʡق احʶʱاب ؗلا مʧ خʶارة ॽʀʺة الʺʜʵونات والʴقʨق.

 Ǻ ʤॻʻقʯة العادلةالʸॻɿال   

هل تʦॽʁ أصʨل وخʨʸم الʺʕسʶات الʱاǼعة Ǽالॽʁʺة العادلة عʙʻ الʙخʨل في مȌॽʴ الॽʺʳʱع؟، وهل الʓʴال: 

  تʦॽʁ الʙʻʶات الʺॼʶʱȞة Ǽالॽʁʺة العادلة مʧ جʛاء تقʦॽʽ الأصʨل والʨʸʵم في حالة الإدماج الؔلي؟

71%

29%

معاݍݨة عمليات ما قبل ) 51 - 4( الشɢل 

التجميع

القيام Ȋعمليات ما قبل التجميع عدم القيام ٭ڈاته المعاݍݨات 

83%

17%

تجاɲس أساليب العرض )  52 - 4( الشɢل

والتقييم

تجاɲس أساليب العرض و التقييم 

عدم تجاɲس أساليب العرض والتقييم 
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  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

 ʧل مȜʵ53-4(ال(  ʧʽʰʱال %71أن ي ʧاتم ʛؗʷ  عةǼاʱاتها الʶسʕم مʨʸل وخʨأص ʦॽʽقʱم بʨالأم تق

مʧ الʺʳʺعات لا تقʨم بʱقʦॽʽ أصʨل  Ǽ12%الॽʁʺة العادلة خلال الʙخʨل في مȌॽʴ الॽʺʳʱع، في حʧʽ أن 

  تقʦॽʽ وتقʙيʛ الॽʁʺة العادلة.  في مʻها تʙʳ صعȃʨة %17وخʨʸم مʕسʶاتها الʱاǼعة Ǽالॽʁʺة العادلة، و

 ʖʶل أما حȜʵاك )54-4(الʻقابل  %54 فهǽ ما ʨعات وهʺʳʺال ʧات  13مʙʻʶال ʦॽʽقʱم بʨة أم، تقʶسʕم

الʺॼʶʱȞة Ǽالॽʁʺة العادلة مʧ خلال تقʦॽʽ الأصʨل والʨʸʵم في حالة الإدماج الؔلي، أما ॽɾʺا يʱعلȘ بॼʶʻة 

 %25عادلة للʙʻʶات الʺॼʶʱȞة عʙʻ الإدماج الؔلي، وتॼقى نॼʶة مʧ العʻʽة لا تقʨم بʙʴʱيʙ الॽʁʺة ال 21%

.ʛيʙقʱوال ʦॽʽقʱة الॽة في عʺلȃʨصع ʙʳت  

 عॻʸʱʯات الॻلʸعلى ع ʙثʓي لا تʯات الॻلʸعاد العॺʯاس:  

عة العʺلॽات الʱي لا تʕثʛ على نʳॽʱة الʺʳʺع على غʛار اسॼʱعاد الʓʴال ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺال ʙعॼʱʶهل ت :

  (الʴقʨق /الʙيʨن) و (الإيʛادات/ الʻفقات) ما بʧʽ الʺʕسʶات الʱاǼعة لها؟ 

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

71%

12%
17%

 تقييم أصول وخصوم المؤسسات) 53 -4(الشɢل 

التاȊعة بالقيمة العادلة 

التقييم بالقيمة العادلة  عدم التقييم بالقيمة العادلة 

صعوȋة التقييم والتقدير 

54%

21%25%

تقييم السندات المكȘسبة ) 54 -4( الشɢل 

بالقيمة العادلة 

تقييم  السندات بالقيمة العادلة  عدم التقييم بالقيمة العادلة 

صعوȋة التقييم والتقدير 

71%

29%

ثر عڴʄ اسȘبعاد العمليات المتبادلة الۘܣ لا تؤ ) 55 - 4(الشɢل 

نȘيجة اݝݨمع 

اسȘبعاد العمليات المتبادلة عدم اسȘبعاد العمليات المتبادلة
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 ʧل مȜʵأن  )54-4(ال ʛهʤǽ71%  ي تقابلʱروسة والʙʺة الʻʽالع ʧ17م  ʧعاد ؗل مॼʱاسǼ مʨة، تقʶسʕم

 ʧʺʹʱة تॽة مالॽɻهار وضʣف إʙع، بهʺʳʺات الʶسʕم ʧʽب ʗʺي تʱفقات الʻادات والʛن، والإيʨيʙق والʨقʴال

 .ʛʽالʺعاملات مع الغʙʴعاد ه وتُفॼʱة الإسॽأن عʺلǼ ،ةॼʶʻهاته الʚ قةȄʛʢǼ علقةʱجع ؒليالإدماج اله مʛȄو ،

ضع و لا تقʨم Ǽعʺلॽة اسॼʱعاد العʺلॽات الʺॼʱادلة إلى أنها تȄʛʡ Șʰʢقة  أنها مʧ العʻʽة %29تفʛʽʶ نॼʶة 

ʓؒافʯال.  

 عʸʱʸة الʱॻʯعلى ن ʙثʓي تʯال ʜامʦعاد الهॺʯاس:  

: هل يʦʱ اسॼʱعاد الهʨامʞ الʺʱأتॽة مʧ الهامʞ على الʺʜʵون، الإيʛاد الʻاتج عʧ أرȃاح الأسهʦ، الʓʴال

  الʻاتج الʻʱازل الʙاخلي للأصʨل الʲابʱة؟فائʠ الॽʁʺة 

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

 ʧل مȜʵ58-4(ال( Ȏي تقابل  %46أن  نلاحʱة والʻʽالع ʧون  11مʜʵʺال ʞعاد هامॼʱاسǼ مʨة تقʶسʕم

ن أ، في حʧʽ مʧ العʻʽة لا تقʨم Ǽاسॼʱعاد هامʞ الʺʜʵون مʧ نʳॽʱة الʺʳʺع %42مʧ نʳॽʱة الʺʳʺع، و

  مʧ العʻʽة تʙʳ صعȃʨة في تقʦॽʽ وتقʙيॽʀ ʛʺة هامʞ الʺʜʵون لʚا لا تقʨم Ǽاسॼʱعاده.  12%

 ʧل ومȜʵن )57-4(الȎي تقابل  %58أن  لاحʱة والʻʽالع ʧة  14مʳاتʻادات الʛعاد الإيॼʱاسǼ مʨة تقʶسʕم

ʦاح الأسهȃأر ʧع Les Dividende  أن ʙʳا نʺʻʽع، بʺʳʺة الʳॽʱن ʧة  %25مॽعʺلǼ مʨات لا تقʶسʕʺال ʧم

  مʧ الʺʕسʶات الʺॽʁॼʱة تʙʳ صعȃʨة في الʱقʦॽʽ والʱقʙيʛ. %17 أن هʻاكه الإيʛادات، في حʚ ʧʽاسॼʱعاد ه

مʕسʶة تॼʱʶعʙ فائʠ الॽʁʺة الʻاتج عʧ الʻʱازل الʙاخلي  14أن  لاحȎفʻ )58-4(للȜʵل أما Ǽالॼʶʻة 

ʱʺات الʶسʕʺالǼ Șعلʱا يʺॽɾ ة، أماʱابʲل الʨللأص.ʠا الفائʚعاد هॼʱاسǼ مʨأنه لا تقǼ ʗة فأجابॽʁॼ   

58%

42%

اسȘبعاد فائض ) 56- 4( الشɢل 

القيمة اݍݵاص بالتنازل عن 

الأصول الثابتة

اسȘبعاد فائض القيمة 

عدم اسȘبعاد فائض القيمة 

58%

25%17%

اسȘبعاد أرȋاح )  57 - 4(الشɢل 

الأسɺم من نȘيجة اݝݨمع 

اسȘبعاد أرȋاح الأسɺم 

عدم اسȘبعاد أرȋاح الأسɺم 

صعوȋة التقييم والتقدير 

46%42%

12%

اسȘبعاد الɺامش ) 58 - 4( الشɢل 

عڴʄ اݝݵزون من نȘيجة اݝݨمع 

اسȘبعاد الɺامش عڴʄ اݝݵزون 

عدم اسȘبعاد الɺامش عڴʄ اݝݵزون 

صعوȋة التقييم والتقدير 
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إن عʺلॽات إسॼʱعاد الʳॽʱʻة الʺʴققة داخل الʺʳʺع تهʙف إلى الإǼقاء على نʳॽʱة الʺʳʺع الʺʴققة خارج 

  نʢاقه، مهʺا ؗان معʙل الʛʢॽʶة الʺȘʰʢ على الʺʕسʶات الʱاǼعة ومهʺا ؗانȄʛʡ ʗقة الॽʺʳʱع الʺॼʢقة.

  ʙʟاʳʸونات الʓات:إلغاء مʗʹʴة الʸॻɾ نيʗʯعلقة بʯʸال  

عة مʕونة الʺʵاʛʡ الʺʱعلقة بʙʱني ॽʀʺة الʙʻʶات في الॽؔانات الʱاǼعة؟ الʓʴال ِّ̋ ʳʺة الʶسʕʺهل تلغي ال :  

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

مʧ العʻʽة تقʨم Ǽاسॼʱعاد ॽʀʺة مʕونة الʺʵاʛʡ الʺʱعلقة بʙʱني  %67أن  لاحȎن )59-4(الȜʵل مʧ خلال 

ّ̋عة. ʳʺاصة الʵال الʨدوجا مع الأمʜل دورا مʲʺا لأنها تʛʤع نʺʳʺة الʳॽʱن ʧات مʙʻʶة الʺॽʀ  

 اتǺاʴʲع الॻʸʱات تॻلʸجلة على عʓʸال ʔائʙʷال ʙأث :  

اد الʺعالʳة والإسॼʱعاد خلال إعʙ : هل يʦʱ الأخʚ في الʶʴاب الʹʛائʖ الʺʕجلة الʻاتʳة عʧ عʺلॽاتالʓʴال

  القʨائʦ الʺالॽة الʺʳʺعة؟ 

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

67%

33%

اسȘبعاد مؤونة اݝݵاطر  المتعلقة ) 59 - 4( الشɢل 

بتدɲي قيمة السندات  

اسȘبعاد مؤونة اݝݵاطر  عدم اسȘبعاد مؤونة اݝݵاطر 

54%
38%

8%

ع الضرائب المؤجلة الناتجة عن تجمي) 60 - 4(الشɢل 

اݍݰسابات 

احȘساب الضرائب المؤجلة  عدم احȘساب الضرائب المؤجلة  صعوȋة التقييم 



 النظام المحاسبي المالي بين تحدʮت النجاح وصعوʪت التطبيق    الفصل الرابع 

229 

مʕسʶة تقʨم Ǽاحʶʱاب  13مʧ مʕسʶات العʻʽة والʺقابلة لـ  ʤǽ54%هʛ أن  )60-4(الȜʵل مʧ خلال 

مʧ الهامʞ على الʺʜʵونات، والإيʛاد الʻاتج عʧ أرȃاح  ؗلا عʥ عʸلॻة اسॺʯعادالʻاتʳة  الʙʷائʔ الʓʸجلة

ʚا فائʠ الॽʁʺة الʻاتج عʧ الʻʱازل الʙاخلي للأصʨل الʲابʱة، وعʺلॽة إلغاء مʕونات الʺʵاʛʡ الʱي  الأسهʦ وؗ

 %8مʧ الʺʕسʶات لا تقʨم Ǽاحʶʱاب الʹʛائʖ الʺʕجلة و %38 هʻاكأن الإشارة إلॽه أعلاه، في حʗ  ʧʽتʺ

  مʧ العʻʽة الʺॽʁॼʱة تʙʳ صعȃʨة في احʶʱاب ومʱاǼعة الʹʛائʖ الʺʕجلة.

 ʔلʠʸعالǺاʙال : Ȏʗار مॺʯاحاخʱة  نǻادʶʯات الإقʴسʓʸاليفي الʸي الʮاسʲʸام الʢʹال Ȗʻʮʠت   

تʛجع صعȃʨة تʙʽʶʳ الʺعارف الȄʛʤʻة على أرض الʨاقع والʱي لʺʻʶاها في تʴلʽل الإسॽʰʱان إلى أسॼاب 

لʺالॽة للʨضॽɻة ا الʦʶرة القانʦنॻةمʛʽʶو الʺʕسʶات الإقʸʱادǽة ʶǽعʨن إلى إبʛاز  عʙيʙة، حʘʽ مازال

ل اهʱʺاماتهʦ تʖʸ في هʚا الʷأن، وهʚا على  لʺʕسʶاتهʦ مʧ أجل تلॽʰة الʺʢʱلॼات القانʨنॽة والॼʳائॽة وؗ

الʱي يهʙف إلʽها الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، حʘʽ أصॼح الʳانʖ الǼ ȑʛʤʻعʙʽ  الʦʶرة الإقʶʯادǻةحʶاب 

 .Șʽʰʢʱة الǽاʙب ʧة مʛʽʰؗ ةʙور مʛم ʧم ʦغʛالǼ هʺاʻʽة هائلة بʨʳث فʙقي مʺا أحॽʰʢʱاقع الʨال ʧع ʙعॼكل ال  

   اخॺʯار مȎʗ الʚʯام الʓʸسʴات بȖʻʮʠʯ الʸʸارسات الʲʸاسॻʮة وفȖ الʹʢام الʲʸاسʮي الʸاليأولا. 

 Șʽʰʢʱة بǽادʸʱات الإقʶسʕʺام الʜʱال Ȑʙدراسة م ʧʽعʱي الʺالي يʰاسʴʺام الʤʻال Șʽʰʢاح تʳار نॼʱلاخ

  مʱʵلف الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة وفقا لأحȞامه ومॼادئه.

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 
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فق النظام المقارنة ب؈ن الممارسات اݝݰاسȎية المطبقة وغ؈ف المطبقة و ) 61- 4(الشɢل 

ʏاݝݰاسۗܣ الماڲ

الممارسة اݝݰاسȎية المطبقة  الممارسة اݝݰاسȎية غ؈ف  المطبقة
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ي جاء بها الʤʻام ʱحʨصلة عʧ مȐʙ تȘʽʰʢ مʱʵلف الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة ال )61-4(لȜʵل يʧʺʹʱ ا

 ʘʽاني، حʲالأول وال ʧʽʲʴॼʺل في الʽʸفʱالǼ هاʽق إلʛʢʱال ʦي تʱة والʻʽات العʶسʕي الʺالي في مʰاسʴʺال

نلاحȎ أن الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة الʺॼʢقة تʤهǼ ʛاللʨن الأخʹʛ هي أقل ʛʽʲȞǼ مʧ نॼʶة الʺʺارسات 

ॽʰاسʴʺال ʛʡاʵʺاء والॼɺونة الأʕوم ʙقاعʱهاب للʚونة الʕاء مʻʲʱاسǼ ن الأزرقʨاللǼ ةʛاهʤقة والॼʢʺال ʛʽة غ

  مʕسʶة على الʛʱتʖʽ. 58و 51الʱي بلغ عʙد الʺʕسʶات الʱي ॼʡقʱها 

  إلى دراسة عʙة عʨامل مʻها: يʙجع تفʙʻʴ نॺʴة عʗم تȖʻʮʠ الʸʸارسات الʲʸاسॻʮة 

- ȘȄʛتلقاه ف ȑʚال ʖȄرʙʱوال ʧȄʨؔʱة. الǽادʸʱات الإقʶسʕʺي في الʰاسʴʺالعʺل ال 

 مȐʙ الʦȞʴʱ في فʥ الإرتॼاȋ بʧʽ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي والʤʻام الॼʳائي. -

 مȐʙ القʙرة على اسʙʵʱام أسالʖʽ الʱقǼ ʦॽʽالॽʁʺة العادلة. -

 مȐʙ اسʙʵʱام الأسالʖʽ الȄʛʽʽʶʱة في إبʛاز الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة للأصʨل. -

  القʦاعʗ والʸعايʙʻ الʲʸاسॻʮة الʸالॻة مʥ قʮل الʲʸاسʥʻʮ الʸهʹǺʥʻʻوالʸعʙفة . مȎʗ الʤȜʲʯ ثانॻا
  

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

 Șروسة وفʙʺات الʶسʕʺة في الॽʰاسʴʺلف الʺʺارسات الʱʵم Șʽʰʢم تʙاب عॼجع أسʛل تȜʵ62-4(ال( 

 ،Ȑʛة أخॽʯʽوف بʛʣ ʛفʨم تʙة، إضافة إلى عʶسʕʺي في الʰاسʴʺالعʺل ال ȘȄʛف ʖȄرʙوت ʧȄʨؔت Ȑʙإلى م

  حʧȞʺǽ ʘʽ تॽʻʸفها إلى: 
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صعوȋة التقييم  اݍݰالة غ؈ف متواجدة اݝݰاسب لا ʇعرفɺا 
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ه الفʯة Ǽاللʨن الأزرق وهي ذات الॼʶʻة الأكʛʰ في الȞʷل، وتفʛʶ هʚه ʚ: وتʤهʛ هالʲالة غʙʻ مʦʯاجʗة -

لʺʴاسॽʰة، وهʚا لا ǽعʻي أن الʺʴاسʖ مُلॽɿॽȞǼ ʦة الʴالة Ǽأن، إما الʺʕسʶة غʛʽ معॽʻة بȘʽʰʢʱ الʺʺارسة ا

مʕسʶة لا تȘʰʢ هʚه الʺعاملة والʱي تʜʽʺʱ بʱعقʙʽها  41الȘʽʰʢʱ على غʛار الأدوات الʺالॽة الʱي نʙʳ أن 

الفʻي، وȂما الʺʴاسʖ لا ǽعʛف أصلا أنه هʻاك تقʦॽʽ خاص ضʺʧ الʺعاملة الʺʴاسॽʰة الʺʙروسة، على 

 ʧفة أيʣʨʺار العقارت الʛات غʶسʕف مʛʡ ʧغلة مʱʶيها عقارات مʙة لॽمʨʺات العʶسʕʺال ʧم ʙيʙأن الع ʙʳن

أخȐʛ والʺʴاسʖ لا ǽعʛف أنه ʖʳǽ أن تʦॽّʁ وفȘ تقॽʻات ॽʀاس خاصة (الʱقǼ ʦॽʽالॽʁʺة العادلة، والإشارة إلى 

 ʗبلغ ʘʽح ،(Șʴاصة بها في الʺلʵمات الʨة و 23الʺعلʙاجʨʱم ʛʽف  29حالة غʛعǽ لا ʖاسʴʺحالة ال

حالة غʛʽ مʨʱاجʙة في إعانات الإسʱغلال، أما إعانات الʳʱهʜʽ فلʦ نʙʳ أȑ  49 لاحȎه الʺعاملة، ؗʺا نʚه

  مʕسʶة قامʗ بȘʽʰʢʱ هاته الʺعاملة.

- ʤॻʻقʯة الȁʦإلى أن صع ʛʹن الأخʨاللǼ ةʛاهʤة الॽʰاسʴʺلف الʺʺارسات الʱʵم ʦॽʽة تقȃʨجع صعʛت :

ʻȄʨؔي تلقى تʰاسʴʺال ȘȄʛاالف  ʖانʳال ʧة مॽʰاسʴʺالʺʺارسات الǼ ةǽه دراǽʙي الʺالي ولʰاسʴʺام الʤʻفي ال

 Șʽʰʢʱات في الȃʨة صعʙاجه عʨي ʖاسʴʺالة، فإن الʴة الʶسʕʺاجه الʨما تʙʻع ʧؔول ،ȑʛʤʻالʤا لـنʛ: 

 إما لعʙم تʨفʛ الʺعلʨمة في وقʱها أو أن تʨؔن تؔلفة تʨفʛʽ الʺعلʨمة أكʛʰ مʧ الʺʻفعة الʺʸʴل علʽها.  -

صعȃʨة تȘʽʰʢ أسالʖʽ الȄʛاضॽات الʺالॽة مʧ أجل احʶʱاب الفائʙة الʹʺॽʻة في العʙيʙ مʧ الʺعاملات  -

الʺʴاسॽʰة على غʛار الإʳǽار الȄʨʺʱلي والʛʷاء الآجل، وȂدماج مʸارʅȄ القʛوض ضʺʧ تؔلفة الأصل 

 الʺʕهل، وغʛʽها مʧ الʺعاملات.

"الʛʱحʽل مʧ جʙيʽʳʶʱؗ ،"ʙل  11ملات في حʶاب عʛاقʽل إيʙارȄة ؗعʙم الʶʺاح بʽʳʶʱل العʙيʙ مʧ الʺعا -

ʚا أॼɺاء وȂيʛادات الʨʻʶات  الأرصʙة الʻاتʳة عʧ أشغال تʢهʛʽ الʶʴاǼات وحالات الأخʢاء والʶهʨ، وؗ

دلالة لأنه سʕʽثʛ على مʰلغ الأمʨال الʵاصة الʱي تʺʱلؔها الʙولة، ولا ʶǽُʺح  االʶاǼقة حʱى ʨȞǽن الʺʰلغ ذ

 مʳلʝ الإدارة.بهʚȞا معاملة دون مʨافقة 

الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي لʦ يلʜم بȘʽʰʢʱ مʱʵلف الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة في حالة تعʚر الʱقʦॽʽ، والʶʺاح  -

بȘʽʰʢʱ مʺارسة مʴاسॽʰة بʙيلة ؗاعʱʺاد الʱؔلفة الʱارॽʵȄة بʙلا عʧ الʱؔلفة الॽʁॽʁʴة، واعʱʺاد الإهʱلاك الʢʵي 

ʧلا مʙا  بʚوه ،Ȑʛلاك الأخʱالإه ʖʽام أسالʙʵʱام اسʤʻا الʚه ʝأجلها أُس ʧي مʱاف الʙتعارض مع الأه

 الʺʴاسʰي الʺالي.

ه الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة فإن الʺʕسʶة سʱʱعʛض إلى خʶائʛ إضاॽɾة ʽʳʶʱؗل ʚوأحॽانا إذا تʦ تȘʽʰʢ ه  -

الʙʱهʨر الإسʲʱاني لعʻاصʛ الأصʨل والʺʕونات، لʚا يʦʱ تفاديها عʧ قʙʸ مʛʡ ʧف مʴاسʰي الʺʕسʶات 
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ʙȂʙʮها لʯالʠʸاف هʗفهʤ لʛॻ الإفʶاح عʥ الʦʶرة الʶادقة Ǻقʗر ما هʦ إدارة الʹʱॻʯة في نهاǻة لأنه 

 إدارة الʓʸسʴة (حالة الʓʸسʴات العʦʸمॻة).مʱلʛ أمام 

: نʙʳ هاته الʺلاحʤة مʺʲلة Ǽاللʨن الأصفʛ وʛȄجع ʲʸاسʔ لا ǻعʙف تȖʻʮʠ الʸʸارسة الʲʸاسॻʮةال -

الʺʴاور الʺॼɻʷʱة والʱقॽʻات الʺعقʙة للʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، تفʛʽʶها إلى صعȃʨة الʦȞʴʱ والإلʺام ȞǼل 

والʺʴاسʖ لʸǽ ʦادف الʺʺارسة الʺʴاسॽʰة سʨاء خلال مʛحلة الʧȄʨؔʱ أو خلال الʺʶار الʺهʻي، أو أن 

 Ȍʢʵʺال ʧʽب ʙʽحʨق الʛأن الف ʛʰʱعȄي الʺالي وʰاسʴʺام الʤʻالǼ خاص ʧȄʨؔأو ت ʖȄرʙت ȑأ Șلʱي ʦل ʖاسʴʺال

ʴʺي للʻʡʨاتالǼاʶʴأرقام ال ʛʽʽتغ Ȍفق ʨه هǽرأ ʖʶي الʺالي حʰاسʴʺام الʤʻة والॼاس 

  الʗȂʙʱʯ الॺʱائي للʸعاملات الʲʸاسॻʮة  ثالʰا.

قʰل الʛʢʱق إلى دراسة مȐʙ تʦȞʴ الفȘȄʛ الʺʴاسʰي في فʥ الإرتॼاȋ بʧʽ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي والʤʻام 

  أثʛ الʹʛائʖ الʺʕجلة على الأمʨال الʵاصة مʧ خلال تقॽʻة الʱأجʽل الʹʰȄʛي، يʱعʧʽ دراسة الॼʳائي

  أثʙ الʙʷائʔ الʓʸجلة على الأمʦال الʳاصة:. 1
  

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

إن تʙʴيʙ الʹʛائʖ الʺʕجلة لا ʨȞǽن فقȌ نʳॽʱة لʷʻأة فʛق بʧʽ الʳॽʱʻة الʺʴاسॽʰة والʳॽʱʻة الॼʳائॽة نʛʤا 

عادة إلʷʻأة الفʛوقات الʜمॽʻة الʺʕقʱة، وȂنʺا تʙʴʱد عʙʻ الʱغʛʽ في الأمʨال الʵاصة للʺʕسʶة على غʛار 

  ، إضافة إلى:)198-196 ات(الʶفʲمعالʱʳها أعلاه  ʗوالʱي تʺ تقʤॻʻ الأصʦل الʰابʯة

: لʛʷǽ ʦ الʤʻام الʺʴاسʰي إلى ॽɿॽؗة معالʱʳها، ووفقا لاجʱهاد الʺʳلʝ الʻʡʨي إيʙادات سʹʦات ساǺقة -

، حʱى ʳʶǽل ضʺSignificatifs( ʧللʺʴاسॼة يॼʻغي أن ʨȞǽن مʰلغ إيʛادات الʨʻʶات الʶاǼقة ذو دلالة (
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أثر الضرائب المؤجلة عڴʄ الأموال اݍݵاصة ) 63 - 4( الشɢل 
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ائʖ الʺʕجلة، أما إذا ؗان مʰلغ في مقابل حʶاب الʹʛ  "الʛʱحʽل مʧ جʙيʙ"الأمʨال الʵاصة في حʶاب 

 12 أن نلاحȎ )63-4(ومʥ الȜʵل الإيʛادات غʛʽ معʛʰʱ أو لʝॽ له دلالة فʳʶॽʶل في حʶاب الإيʛاد. 

 ʗلʳة سʶسʕممʦʶجلة خʓم ʔائʙة الإخʹاع، ضʻاد في سʛل الإيʳʶǽ ʦأ  إذا لʷʻجلة أصوتʓم ʔائʙلضʦ 

) ʧʽتʛة الإخʹاع مʻاد في سʛل الإيʽʳʶت ʦإذا تdouble Comptabilisation en(304 

: تʳʶل الأॼɺاء ذات دلالة ضʺʧ الأمʨال الʵاصة في حʶاب الʛʱحʽل مʧ جʙيʙ أॺɸاء سʹʦات ساǺقة -

في حالة تʽʳʶل العʖء مʛتʧʽ ضʙائʔ مʓجلة خʦʶم في مقابل الʹʛائʖ الʺʕجلة، حʘʽ تʷʻأ 

Comptabilisation en double)،ل أعلاهȞʷال ʧأن )، وم Ȏ19 نلاح  ʗلʳة سʶسʕلمʦجلة أصʓم ʔائʙض. 

مʕسʶة اعʛʱفʗ  21 أن ، ومʧ الȞʷل أعلاه، نʙʳضʙائʔ مʓجلة أصʦل: يʷʻأ عʻه العʚʱ الʮȂʙʷي -

 بʷʻأة ضʛائʖ مʕجلة مʧ هʚه الʺعاملة.

ʙائʔ ض: هʨ امॽʱاز ضʰȄʛي يʛمي إلى تʠॽɿʵ مʰلغ الʹॼȄʛة الʺʙفʨع، وʷʻȄأ عʻه القʙض الʮȂʙʷي -

 مʕسʶات بʷʻأة الʹʛائʖ الʺʕجلة مʧ جʛاء هاته الʺعاملة. 10 حʘʽ اعʛʱفʗمʓجلة أصʦل، 

 . حʦصلة عʥ حالات الإفʶاح عʥ الʙʷائʔ الʓʸجلة.2

ʨʴصلة لʺا سȘʰ، تʦ تʙʴيʙ مʧ خلال  ) مʱʵلف الʴالات الʱي نʷأت عʻها الʹʛائʖ 64-4( الȜʵل رقʤوؗ

  الʺʕجلة والʱي تʦ معالʱʳها في الʺʧʽʲʴॼ الأول والʲاني.
  

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

هʚا مʧ و يʹॺغي تʗȂʙʱها مʥ أȏ أثʙ جॺائي، الʯي تقʤǻʗ صʦرة أكʙʰ دقة للʸعاملات الʲʸاسॻʮة  لʴʯʻʹى

 ʖائʛʹال ʧؗل م ʦʹǽ ȑʚي الʰȄʛʹء الʖاب العʶʱي الخلال احʱجلة، والʕʺال ʖائʛʹفع والʙقة الʴʱʶʺ
                                                           

304 Toufik Radjah, Revue El Mohassib (Le Comptable et Le Numérique, N°2 ; Octobre 2018, P :31. 
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حوصلة عن حالات الإع؅فاف بالضرائب المؤجلة ࢭʏ المؤسسات) 64 - 4( الشɢل 

الممارسة اݝݰاسȎية المطبقة  احȘساب الضرائب المؤجلة الناتجة  عدم احȘساب الضرائب المؤجلة 
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افة إلى إضالإشارة إلʽها في معʦʤ الʴالات الʺʙروسة أعلاه،  ʗالʱʻائج ؗʺا تʺتʙʴʱد وفقا لʺقارȃة حʶاب 

 ،مقارȃة الʺʜʽانॽة الʱي تʙرس الʱغʛʽ في ثʛوة الʺʕسʶة، أيʨȞǽ ʧن أثʛ الʹʛائʖ الʺʕجلة على الأمʨال الʵاصة

عॼʱار لإأخʚ في احʱى لا ʨȞǽن هʻاك تقʙيʛ مॼالغ ॽɾه للأمʨال الʵاصة (حʶاب الʛʱحʽل مʧ جʙيʙ)، مع و 

  ǼإمȞانॽة اسʛʱداداها مʱʶقʰلا. االʹʛائʖ الʺʕجلة أصʨل ʨȞǽن مʛʷوʡ أن تʽʳʶل

مȎʗ إلʸام الفȖȂʙ الʲʸاسʮي للʓʸسʴة Ǻالقʦانʥʻ الॺʱائॻة لʸʷان فʣ الإرتॺاȉ بʥʻ الʹʢام  لʘا فإن دراسة

 ،Ȗʻʮʠʯاح الʱات نʙشʓم ʤأه ʥم ʙʮʯعǻ ائيॺʱام الʢʹالي والʸي الʮاسʲʸعلىال ʧʽعʱه يॽا وعل ȘȄʛلف

Ǽ ي الإلʺامʰاسʴʺي الʱجل والʕائي مॼج ʛي لها أثʱة الॽʰاسʴʺاث الʙلف الʺعاملات والأحʱʵʺ ʛʱها يʽعل ʖت

  .احʶʱاب الʹʛائʖ الʺʕجلة الʻاتʳة عʻها

وȃالʛغʦ مʧ أن نॼʶة الإعʛʱاف Ǽالʺʺارسات الʺʴاسॽʰة مʛʡ ʧف الʺهʧʽʽʻ ؗانʗ ضʽʯلة مقارنة ʴǼالات عʙم 

 Șوف ʛʹن الأخʨاللǼ ʛهʤي تʱه أعلاه والॽنا إلʛا أشʺؗ Șʽʰʢʱل الȜʵ64-4(ال ( ، ʤغʙالǺ ʔاسʲʸإلا أن ال

ʸال ʔائʙʷج الʙʳʯʴǻ ʤة، فإنه لॻʮاسʲʸعاملة الʸال Ȗʻʮʠت ʥةمʱجلة الʹاتʓ عʹها وǼ ʛاهʣ ʨن كʺا هʨالل

الأصفʛ، حʘʽ نʙʳ أن أكʛʲ معاملة مʴاسॽʰة مॼʢقة وفقا لʺʢʱلॼات الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي هي احʶʱاب 

)ʛʡاʵʺاء والॼɺونات الأʕوم ʙقاعʱهاب للʚونة الʕابمʴʯة الإحॻɽॻؕ ارॺʯفي الإع ʘسدون الأخ ʘʽا ) حʻلʳ

 51و 47الʹʛائʖ الʺʕجلة أصʨل الʻاتʳة عʻها في حالة على الʨʱالي، وقʙ تʦ احʶʱاب  54حالة و 51

مʕسʶة على الʨʱالي، أما Ǽاقي الʺʕسʶات الʱي لʦ تʖʶʱʴ الʹʛائʖ الʺʕجلة الʻاتʳة فؔانʗ نʳॽʱة لʨجʨد 

  خʶائʛ مʱʱالॽة.

وفي الʺقابل نʙʳ أن نॼʶة الإعʛʱاف Ǽالʹʛائʖ الʺʕجلة ؗانʗ شॼه معʙومة في Ǽعʠ الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة 

مʕسʶات اعʛʱفǼ ʗالʹʛائʖ  3حالة يʨجʳǽ14  ʙار الȄʨʺʱلي حʘʽ نʙʳ أنه مʧ ضʺʧ على غʛار الإ

 ʧʺض ʧة مॽمʨʺجلة، وفي الإعانات العʕʺ15ال ʱʶسʕم ʙجʨ2ن (احالة يʱفʛʱجلة،  ا) اعʕʺال ʖائʛʹالǼ

مʕسʶات اعʛʱفǼ ʗالʹʛائʖ  3حالة يʨجʙ  13وسʳلʻا في العʻاصʛ ذات الॽʁʺة الʺʵʻفʹة ضʺʧ الأصʨل 

ʚا Ǽالॼʶʻة للʙʱهʨر الإسʻʲʱائي للأصʨل الʲابʱة حʘʽ نʙʳ مʧ ضʺʧ  الʺʕجلة، مʕسʶات  6حالة  22وؗ

  اعʛʱفǼ ʗالʹʛائʖ الʺʕجلة الʻاتʳة.

أنه غالॺا ما يʤʯ الʻʱʴʯل الʲʸاسʮي ʸǺا يʦʯافȖ والأحȜام الॺʱائॻة حʯى لا يʹʵأ أȏ تفاوت  إلى وهʘا راجع

لة جيʔʹʱʯ الʲʸاسʔ إشȜالॻة مʯاǺعة الʙʷائʔ الʓʸ بʥʻ القʦاعʗ الʲʸاسॻʮة والأحȜام الॺʱائॻة، وأʷǻا حʯى 

  ، نʙʢا لʙʯاكʤ مॺالغ عʗة دورات.الʯي تʠʯلʔ مʯاǺعة دॻɾقة لها
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ʦʶر في تȖʻʮʠ مʲاسॺة الʙʷائʔ الʓʸجلة يʙجع إلى الʶعȁʦات والʯعقʗʻات الفʹॻة في حʥʻ نʗʱ أن الق

ها مʙʟ ʥف أعʦان فʻمʸارسة مʲاسॻʮة غʙʻ مʸؕ  ʤȜʲʯُا أنهاوعʗم إلʚام الȂʙʵʯعات الॻʮȂʙʷة بها، 

، ولا سʸॻا الإعʙʯاف Ǻالʙʷائʔ الʓʸجلة خʦʶم الʯي تʗʯʴعي وحʯى الأعʦان الʲʸاسʥʻʮ الʴلʠات الॻʮȂʙʷة

ʤʶجل. خʓائي مॺج  

 ʛʢخ ʖʻʳʱقا، لʶʱا مʳاما خاصا ونهʺʱاه ʖلʢʱة شاقة تॽة عʺلॽʰȄʛʹاقʹات الʻʱه الʚة هʳا فإن معالʚل

 ʥلʚة، ولॽʰاسʴʺة الʳॽʱʻعلى ال ʛʽʰؗ لȞʷǼ ʛثʕأن ت ʧȞʺǽ يʱة، والʛʽʰؗ اء أو حالات شاذةʢوث أخʙح

ى الʺʜʽانॽة ل مʧ الʺʜʽانॽة الʺʴاسॽʰة إليʢʱلʖ الأمʛ تȘʽʰʢ مʻهॽʳة مʤʻʺة لʽʳʶʱل الʹʛائʖ الʺʕجلة والإنʱقا

 ʺʕسʶاتل( تʚʰل االॼʳائॽة، حʱى تʶʺح Ǽأفʹل تقارب بʧʽ الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة والقʨاعʙ الʹॽʰȄʛة.

 مʳهʨدات ʛʽʰؗة لʹʺان الʺعالʳات خارج الʺʴاسॼة)

  مȎʗ اعʸʯاد الʓʸسʴات الإقʶʯادǻة على اسʯعʸال أسالʔʻ الʯقǺ ʤॻʻالʸॻɿة العادلة . راǺعا

تʦ تʙʴيʙ حʨصلة للعʻاصʛ الʱي ʙʻʱʶǽ تقॽʽʺها على الॽʁʺة العادلة ʱʵʺǼلف أوجهها حʖʶ الʤʻام الʺʴاسʰي 

  الʺالي، ؗʺا يلي:

  
  SPSSالʺʙʸر: مʧ إعʙاد الॼاحʲة اعʱʺادا على مʛʵجات 

ʧʺʹʱل يȜʵل  )65-4( الʴة مǽادʸʱات الإقʶسʕʺة العادلة في الʺॽʁالǼ ةʺॽʁʺال ʛاصʻلف العʱʵل مʽلʴت

أن حالات عʙم تȘʽʰʢ الʺʺارسة الʺʴاسॽʰة غʛʽ الʺॼʢقة والʺʷار إلʽها Ǽاللʨن  لاحȎالʙراسة، حʘʽ ن

 ʛʹالأخʧاكʙال  ،ʛʰة الأكॼʶʻل الʱʴإذت  ʧʽواح ما بʛʱع إلى  40تॽʺʳʱة الॼاسʴة في مʶسʕة  50مʶسʕم
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في العقارات الʺʣʨفة، أما Ǽالॼʶʻة للأعʺʙة ذات اللʨن الأخʹʛ الفاتح فهي  52الإʳǽار الȄʨʺʱلي وفي 

 ʘʽة العادلة حʺॽʁالǼ اسॽʁلف أوجه الʱʵʺǼ قةॼʢʺة الॽʰاسʴʺعلى الʺʺارسات ال ȑʨʱʴتȎأ نلاح ʦʤن مع

الʱقاعʙ  إلى ʕونة الʚهابمʕسʶة أثʻاء تȘʽʰʢ الʺʺارسة الʺʴاسॽʰة، Ǽاسʻʲʱاء م 20حالات الȘʽʰʢʱ لا تʳʱاوز 

مʕسʶة، أما  51ه الʺʺارسة الʺʴاسॽʰة والʱي وصلʗ إلى ʚالʱي نʙʳ أن معʦʤ مʕسʶات العʻʽة ॼʡقʗ ه

  الأعʺʙة ذات اللʨن الأصفʛ فʦʱ تʽʳʶل صعȃʨة الʱقǼ ʦॽʽالॽʁʺة العادلة، وهʚا راجع لعʙة أسॼاب:

  ةʯابʰل الʦللأص Ȗاللاح ʤॻʻقʯال Ȗʻʮʠة تȁʦصع 

ʽقʱة للॼʶʻالǼؔلفʱذج الʨʺن Șوف ʦॽʽقʱال ʧʽار بॽʱي الʺالي الإخʰاسʴʺام الʤʻة أجاز الʱابʲل الʨللأص Șاللاح ʦॽ ة

وʧʽȃ الʱقʦॽʽ وفȘ نʺʨذج إعادة الʱقʦॽʽ، حʘʽ تؔʺʧ صعȃʨة اعʱʺاد هʚا الأخʛʽ  (وهي الʺعالʳة الʺʛجॽɻة)

ʛʡف عʺال  ي الʺʚʰول مʧعلى تؔلفʱه الʺʛتفعة مʧ حʘʽ تʙʶيʙ الʹʛائʖ الʺʛʱتॼة عʻه والʺʳهʨد الإضاف

ʰʵي للʸʵش ʦॽʽلأنه تق) ʦॽʽقʱفي ال ʜʽʴʱعلى ال ʙʺʱعǽ ʨفه Ȑʛجهة أخ ʧجهة، وم ʧات مʶسʕʺالʽ يʻالف ʛ

  ولʝॽ بʻاء على سʨق نȌʷ)، وهʚا ما تॼʻʳʱه العʙيʙ مʧ الʺʕسʶات.

ʧ أسالʖʽ م و يʦʱ اللʨʳء إلى إعادة الʱقʦॽʽ اللاحȘ للأصʨل الʲابʱة مʛʡ ʧف الʺʕسʶات Ǽاعॼʱاره أسلʨب

إدارة الأرȃاح Ǽʺا يʴʱقȘ ومʸالح الإدارة ( إعادة تقʦॽʽ الأراضي )، الأمʛ الʳǽ ȑʚعل مʧ الʺʕسʶات تʱʵار 

  .نʺʨذج إعادة الʱقʦॽʽ إذا ؗانʴǼ ʗاجة لʛفع ॽʀʺة أصʨلها أو في حالة تȘʽʰʢ تعلॽʺات مʳلʝ الإدارة

  لʻʶʲʯة القابلة للʸॻɿال ʗيʗʲة تȁʦصع 

 :الأصʦل الʰابʯةتʗني ʸॻɾة حالة  -

يʛتʜؔ احʶʱاب تʙني ॽʀʺة الأصʨل الʲابʱة على تʙʴيʙ الॽʁʺة القابلة للʽʸʴʱل، والʱي تعʙʺʱ على الॽʁʺة 

  الأعلى بʧʽ ثʺʧ الॽʰع الʸافي والॽʁʺة الʻفॽɻة للأصل، وهʻا نʨاجه :

ʧا مʚه Ȍʷق نʨس ʛفʨم تʙا لعʛʤة نॽʀʨʶة الʺॽʁعلى ال ʙʺʱعǽ ȑʚع الॽʰال ʛسع ʙيʙʴة تȃʨج صع ʧهة، وم

جهة أخȐʛ صعȃʨة احʶʱاب الॽʁʺة الʻفॽɻة الʱي تʛتʜؔ على تʧʽʽʴ الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة والإشȞال 

   .تʗʲيʗ معʗل الʥʻʻʲʯالʺʛʢوح هʻا هȄʛʡ ʨقة تʨقع الʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة إضافة إلى 

 ʧʺض ʧه فإنه مॽة  22وعلʱابʲل الʨائي للأصʻʲʱر الإسʨهʙʱال ʗلʳة سʶسʕم Ȑʨس ʙʳة  14لا نʶسʕم

.Ȑʛني أخʙات تʛشʕر مʨهʣ/زوال ʙʻة عȄفة دورʸǼ هॽɾ ʛʤʻني مع إعادة الʙʱة الʺॽʀ ʙيʙʴʱب ʗقام Ȍفق 

الȑʚ تعʙʺʱه الʺʕسʶات في تقʦॽʽ أصʨلها والǽ ȑʚعʙʺʱ على ʛʡح مʨʺʳع  نʦʸذج الʯؒلفةوȃالʱالي فإن حʱى 

ʙات بʶسʕʺأن ؗل ال ʙʳة نʺॽʁال ʛائʶع خʨʺʳلاكات ومʱيالإهʢʵلاك الʱقة الإهȄʛʡ Șʰʢاء تʻʲʱون اس، 

الات Ǽاسʻʲʱاء Ǽعʠ الǼ، ʴغʠ الʛʤʻ إذا ؗان ǽعʝȞ اسʱهلاك الʺʻافع الإقʸʱادǽة الʺʛʤʱʻة مʧ الأصل
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ʙʵʱʶǽ ʖم في تʛʽʽʶ الʳॽʱʻة ولʻʳʱ حʘʽالʺʳʶلة في اسʱعʺال الإهʱلاك حʖʶ أسلʨب وحʙات الإنʱاج 

صʨل فغالॼا ما ʨȞǽن لȄʨʶʱة حʶاب الأصل، وهʻا نʙʳ أن الʶʵارة، أما ॽɾʺا ʟʵǽ تʙʴيʙ تʙني ॽʀʺة الأ

  نʺʨذج الʱؔلفة لا ǽعʝȞ الʨاقع الإقʸʱادȑ لॽʁʺة الأصʨل الʲابʱة.

 :تʗني ʸॻɾة الʚʳʸونات -

مʕسʶة سʳلʗ تʙني ॽʀʺة مʜʵوناتها  12سʳʶ  Ȑʨلنه لʦ نفإǼالʛغʦ مʧ تعʛض الʺʜʵونات لʱقلʖ الأسعار، 

 ʙيʙʴخلال ت ʧمʲʯة القابلة للʸॻɿالȖʻق ، ʦغʛالǼ إلى أنه ʖʰʶجع الʛȄوॽʁني الʙات تʛشʕد مʨوج ʧم ʛʽة غʺ

 لʸعȃʨة تʙʴيʙ الॽʁʺة الʸاॽɾة القابلة للʴʱقȘʽ الʺʲʺʱلة فينʛʤا مʛʡ ʧف الʺʕسʶة تʙʴيʙها لا يʦʱ  هأن

ȘȄʨʶʱالإتʺام وال ʅॽه تؔالʻما مʨʸʵع مॽʰال ʛسع ʛʽغ ʖاسʴʺابها ما دام الʶʱاحǼ امʺʱم الإهʙأو ع ،

 ʖالʢُها مʙيʙʴʱب ʧʽأن ت، في ح ʙʳنʳʶʽ ونʜʵʺني الʙن فيل تʨȞǽ  ʜʵʺار الʛائعة على غʷالات الʴون ال

 الʺʗʽ أو الʻائʦ، والʺʜʵون الʱالف.

  ة العادلةʸॻɿال Ȗʻʮʠة تȁʦصع:Ȋʵن ʙʻق غʦل سʡ في 

 : العقارت الʡʦʸفة -

 ʦॽʽقʱار الʛلها على غ Șاللاح ʦॽʽقʱؔلفة في الʱذج الʨʺن ʧʽار بॽʱة الإخॽانȞي الʺالي إمʰاسʴʺام الʤʻح الॽʱي

ʻاك هاللاحȘ للأصʨل الʲابʱة، وʧʽȃ نʺʨذج الॽʁʺة العادلة الʙʻʱʶǽ ȑʚ على تقʦॽʽ سʨق نȌʷ، في حʧʽ أن 

 الʲابʱة الأخȐʛ.العʙيʙ مʧ الʺʕسʶات لا تʺʜʽ بʧʽ العقارات الʺʣʨفة وʧʽȃ الأصʨل 

 : الأدوات الʸالॻة -

Ȏوال في  نلاحʙʱة الǽودʙʴʺا لʛʤة العادلة، نʺॽʁة الॼاسʴم Șʽʰʢات تॼلʢʱإلى م ʛقʱة تفȄʛائʜʳة الʯʽʰأن ال

ॽʀʨʶة لى الأسعار الإبʨرصة الʜʳائʛ، مʺا ʳǽعل مʧ الʸعʖ تʙʴيʙ الॽʁʺة العادلة للأدوات الʺالॽة اسʻʱادا 

  صعȃʨة في إدراج الʱغʛʽ في الॽʁʺة.لها خاصة عʙʻ الʱقʦॽʽ اللاحȘ لها، مع تʽʳʶل 

 الʴʲاǺات الʸʱʸعة:  -

 ʙة العادلة لها، وقʺॽʁالǼ عॽʺʳʱال Ȍॽʴل في مʨخʙال ʙʻعة عǼاʱات الʶسʕʺم الʨʸل وخʨأص ʦॽʽتق ʧʽعʱي

تقॽʽʺها مʺا انʛʳ عʻه صعȃʨة في تʙʴيʙ ؗل مʧ لاحʻʤا أنه مʧ خلال الȞʷل أعلاه هʻاك صعȃʨة في 

  فارقي الʱقʦॽʽ والإقʻʱاء، إضافة إلى أنه لʦ يʨضح الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي Ȅʛʡقʱي الʱقʦॽʽ والإحʶʱاب.
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   ةȁʦة:صعॻاضȂʙال ʔʻالأسال Ȗة العادلة وفʸॻɿالǺ افʙʯالإع 

 :الإʱǻار الȂʦʸʯلي  -

ه ʚالॽʁʺة الʴالॽة للʙفعات الʙنॽا لعقʙ الإʳǽار، حʘʽ نʙʳ أن هيʦʱ الإعʛʱاف Ǽالॽʁʺة العادلة بʻاء على 

مʕسʶة، خاصة وأن مʕسʶات العʻʽة غالʱʽʰها مʕسʶات  14الʺعاملة مॼʢقة في حʙود ضॽقة حʘʽ سʳلʻا 

لॽʁʺة الʴالॽة، ل تʗʲيʗ الʸعʗل الʸʷʹيعʺʨمॽة، وتʜʽʺʱ هاته الʺعاملة ʸǼعȃʨة الʱقॽʻات الʺالॽة الʺॼʢقة وفي 

ʽا تعقʚ ʙ الȄʨʶʱة الॼʳائॽة الʵاصة بها، مʺا جعل مʧ الʺʕسʶات لا تلʜʱم Ǽاحʶʱابها وتʱؔفي بʽʳʶʱلها بʻاء وؗ

الآخʛ لا ǽأخʚها Ǽعʧʽ الإعॼʱار ʳʴǼة لقʛض الʸادر مʧ الʺʕسʶات الʺالॽة، والॼعʠ على جʙول اهʱلاك ا

 Ǽأن الʶلʢات الʹॽʰȄʛة لا تأخʚها Ǽعʧʽ الإعॼʱار.

 : الأجلمʹافع الʗʳʯʴʸمȂʦʟ ʥʻلة  -

تʖʶʱʴ مʧ خلال تʙʴيʙ الॽʁʺة الʴالॽة الʺʨʸʵمة للʙفعات الʺʱʶقʰلॽة الʺʨʱقعة اللازمة لʙʶاد الإلʜʱام اتʳاه 

الʺʙʵʱʶمʧʽ في معʦʤ الʺʕسʶات خاصة العʺʨمॽة مʻها. مʧ خلال اسʱعʺال معʙل الʧʽʽʴّɦ والʲʺǽ ȑʚل 

، رȑ الʱي ǽعʙʺʱ تʙʴيʙها على خʛʽʰ اكʨʱا معʙل سʙʻات الʻȄʜʵة Ȅʨʡلة الأجل وفʛضॽات مالॽة ودʨʺǽغʛاॽɾة

 لȄʛاضॽةالʦȞʴʱ في مʱʵلف الʱقॽʻات اتʢʱلʖ مʧ الʺʴاسʖ  يʛتʜؔ احʶʱابها على صॽغة رȄاضॽة معقʙةكʺا 

  تॼايʧ في الȘʽʰʢʱ في العʙيʙ مʧ الʺʕسʶات. مʺا نʱج عʧ هʚا، الʵاصة بها

 :مʶارʃȂ تفʣॻؒ الأصʦل الʰابʯة والʙʵاء الآجل لها -

 ॽقة.ن في حʙود ضان مॼʢقʱاʧʽ الʴالʱاتعلى مʙʰأ الǼ ʧʽʽʴʱاحʶʱاب معʙل الʧʽʽʴʱ، وه يʦʱ الإعʱʺاد

 (عقʦد Ȃʦʟلة الȎʗʸ)راǺعا. اسʯعʸال الأسالʔʻ الȂʙʻʻʴʯة في تʗʲيʗ الʸॻɿة الॻɿॻɿʲة للأصل 

لȂʙʠقة ايʛتʜؔ تقʦॽʽ عقʨد الإنʳاز وفȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي على Ȅʛʡقة الʱقʙم في الأشغال وهي 

ام هʨ أنه يʱعʧʽ اعʱʺاد نʤ الإشȜال الʙʠʸوح، وأجاز الʤʻام الʱقʦॽʽ وفȄʛʡ Șقة إتʺام الأشغال. الʙʸجॻɹة

ʙʴʱد رقʦ ، والʱي على أساسها يȂʙʟقة الʯقʗممʴاسॼة تʴلʽلॽة مʧ أجل مʱاǼعة وتʙʴيʙ تؔالʅॽ الʺʛʷوع في 

 الȄʛʢقة نʛʤا لॽɽاب نʤام مʴاسॼةه ʚالأعʺال، وهʻا نʙʳ أن معʦʤ مʕسʶات العʻʽة لʦ تʧȞʺʱ مʧ اسʙʵʱام ه

ʚا  مʺا  ،إشȜالॻة ॻɾاس الʵʸارȂع قʗʻ الإنʱازتʴلʽلॽة، وصعȃʨة مʱاǼعة وتقʦॽʽ ؗل مʛʷوع على حʙة، وؗ

  ʳǽعل مʧ غʛʽ الʺʺʧȞ إعʢاء ॽʀʺة حॽʁॽʁة لʱؔلفة الʺʷارȄع ورقʦ الأعʺال الʻاتج عʻها.

الʃॻ مʴاوȂا للʯؒأما في حالة انʱهاج Ȅʛʡقة اتʺام الأشغال فʱʽعʧʽ أن ʨȞǽن رقʦ أعʺال الأشغال الʺʜʳʻة 

الʳॽʱʻة  لʧȞʺʱ مʧ إʣهارلالȄʛʢقة يʱعʧʽ تʟॽʸʵ تؔالʅॽ ؗل مʛʷوع على حʙة،  بهʚه، وحʱى الʗʮؒʯʸة
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مʧ رقʦ  ب الهامʞ انʢلاقاالʻهائॽة للʺʛʷوع في نهاǽة مʙة العقʙ. ولʝॽ احʶʱاب الʱؔالʅॽ مʧ خلال احʶʱا

.ʖائʛʹالح الʸاءلة مʶم ʖʻʳʱه، لǼ حʛʸʺالأعʺال ال  

ما يʦʱ تʛȄʨʢ نʤام مʴاسॼة تʴلʽلॽة ȞǼفاءة الʺʴاسʧʽʰ والʺهʙʻسʧʽ في الʺʕسʶات  كʺا لاحʻʤا أنه غالॼا

ʛا للʙقة ʤوʨȞȄن غالॼا لʙʴʱيʙ سعʛ الʱؔلفة للʺʳʱʻات الʻʸاॽɺة، وهʚا لا يʛقى إلى مʱاǼعة الʺʷارȄع الȐʛʰؔ ن

  الʺʢلȃʨة في الʶʴاب.
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  خلاصة الفʶل:

قʺʻا في هʚا الفʸل Ǽإجʛاء دراسة مʙʽانॽة لاخॼʱار الʳانʖ الȑʛʤʻ للʙراسة، مʧ خلال تʦॽʺʸ إسॽʰʱان ʷǽʺل 

مʴاور الʙراسة الȄʛʤʻة، وهʚا حʱى نʧȞʺʱ مʧ الʨقʨف على مȐʙ نʳاح تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في 

  الʺʕسʶات الإقʸʱادǽة.

تʺʜʽت العʻʽة الʺʙروسة Ǽالʨʻʱع مʧ حॽʰʡ ʘʽعة القʢاع، الʦʳʴ، الʺلॽؔة، والʷʻاȋ، وتʺʨʴرت أسʯلة 

  الإسॽʰʱان حʨل الॽʁاس الʱقʻي للʺʺارسات الʺʴاسॽʰة الʱي جاء بها الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي 

الʱقʦॽʽ  رسات الʺʴاسॽʰة وفقا لأسالʖʽقʺʻا ॽʁǼاس مȐʙ الʜʱام الʺʕسʶات الإقʸʱادǽة بȘʽʰʢʱ مʱʵلف الʺʺا

مʧ خلال دراسة ؗل مʺارسة مʴاسॽʰة على حʙة، وॽʁȃاسها مʧ حʘʽ عʙد الʺʕسʶات الʱي ॼʡقʱها مقارنة 

ʕʺǼسʶات العʻʽة، ودراسة ما إذا الʜʱمʗ بॽʰʢʱقها وفقا لأحȞام الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مع الأخʚ في 

ؔل معاملة مʴاسॽʰة، ومȐʙ تʦȞʴ الفȘȄʛ الʺهʻي في تȘʽʰʢ الإعॼʱار عامل الʜمʧ والʙȄʛʳʱ الॼʳائي ل

  الʺعاملات الʺʴاسॽʰة. 

وعلى هʚا الأساس حʙدنا الʸعȃʨات الʱقॽʻة الʻاتʳة خلال تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في الʺʕسʶات 

  الإقʸʱادǽة مʧ خلال اخॼʱار الʺʕشʛات الʱالॽة:

Ȍ، وصعȃʨة الʱقǼ ʦॽʽالॽʁʺة العادلة نʛʤا لॽɽاب سʨق نʷ الʺʲʺʱلة في صعȃʨةالʸعȃʨات الʺʛتʢॼة Ǽالʯʽʰة و   -

  .فʸل الʺʴاسॼة عʧ الॼʳاǽة

-  ʖʽالأسال Șʽʰʢة تȃʨخلال صع ʧة مॽʻقʱات الȃʨعʸال ʙيʙʴʱاصة بʵة الॽاضȄʛالʴة الʺॽʁةالॽʁॽʁ 

 والأسالʖʽ الȄʛʽʽʶʱة.

  لʸعȃʨات الʺʛتʢॼة بʧȄʨؔʱ الفȘȄʛ الʺهʻي في الʺʕسʶات.ا -
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  خاتʸة:

ه الʙراسة مʨضʨع تقʦॽʽ تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، الǽ ȑʚعʛʰʱ مʨʴر اهʱʺام العʙيʙ مʚ ʧناقʻʷا في ه

ʺʕسʶات ال إلى أȑ حʙ نʗʴʳالʺهʧʽʽʻ، الʛʰʵاء الʺʴاسʧʽʰ، والأكادمʧʽʽ، حʘʽ تʺʨʴرت إشȞالʱʽه حʨل 

Șʽفʨʱة الॽالʺال ʦائʨالق ȑʙح لʺعॽʱا يʺǼ ي الʺاليʰاسʴʺام الʤʻال Șʽʰʢة في تǽادʸʱامات ب الاقʜʱالإل ʧʽ

 ȑادʸʱاقع الإقʨة الॽɺʨضʨرة مʨʸǼ ʝȞال تعʸأداة ات ʛʽفʨذاته ت ʗقʨة، وفي الॽائॼʳة والॽʺॽʤʻʱال

وهʚا مʧ خلال احʛʱام الʳانʖ الʱقʻي مع الأخʚ في الإعॼʱار ॽʰʡعة الʺʕسʶات القʨائʦ،  لʺʱʶعʺلي هʚه

ʛات تقʦॽʽ الȘʽʰʢʱ، وهʚا انʢلاقا مʧ الإقʸʱادǽة وʯʽȃة الأعʺال الʺʢॽʴة بها، Ǽاعॼʱارهʺا مʧ أهʦ مʕش

  ه الʙراسة.ʚالفʛضॽات الʛئॽʶॽة الʱي تʛʢقʻا إلʽها في مقʙمة ه

 Ȑʨʱʶʺعي والȄʛʷʱال Ȑʨʱʶʺال الإصلاحات على الʳفي م ʛائʜʳة الȃʛʳʱي لʵȄارʱر الʨʢʱا الʻاولʻت

الʤʻام  ما Ǽعʙ تʻʰيالإقʸʱادȑ، ودراسة الʱغʛʽات الʴاصلة فʽها جʛاء الإنʱقال إلى اقʸʱاد الʨʶق إلى 

 ʧولة عʙال ȋاॼارت ʥخلال ف ʧذاتها م ʙة في حʶسʕʺإصلاح الǼ اتʢلʶال ʗʺʱاه ʘʽي الʺالي، حʰاسʴʺال

إعادة Ȟॽʂلة  ةالʛʽʽʶʱ الʺॼاشʛ لها وȂدخال أسالʖʽ الʦॽʤʻʱ والʛʽʽʶʱ الʺॼʱعة في القʢاع الʵاص، ومʧ ثʺ

ا ʛؗʷاء الʷإنǼ عॽʺʳʱال ʨʴن ʙيʙج ʧة مॽمʨʺات العʶسʕʺاتي، الʚل الȄʨʺʱال ʧها مʻʽȞʺأجل ت ʧة مʹǼت القا

 ʛّ̔ʶُا تॽة، وحالॽɺاʻʸال Șʡاʻʺال ʛʽʽʶʱولة لʙاهʺات الʶم ʛʽʽʶات ت ʛؗʷǼ هاʹȄʨوتع ʙعǼ اʺॽɾ إلغاؤها ʦʱʽل

  رؤوس الأمʨال الʳʱارȄة للʙولة مʛʡ ʧف الʺʳʺعات الʻʸاॽɺة العʺʨمॽة.

ام مʧ الȑʚ يʛمي إلى تقلʟॽ دور القʢاع العالʜʱمʗ في نفʝ الʨقʗ بȘʽʰʢʱ بʛنامج الॽʴʸʱح الهȞॽلي 

خلال خʨصʸة الʺʕسʶات العʺʨمॽة، حʘʽ اصʙʢم هʚا الʺʛʷوع ʷʺǼاكل تقʦॽʽ وتʙʴيʙ مʺʱلؔات الʺʕسʶات 

 Ȍضغ ʗʴت ʗنʺا ؗانȂي، وʳॽاتʛʱأو اس ȑادʸʱار اقॽʵؗ ةʸصʨʵاسة الॽر سʛتق ʦمة لʨȞʴا لأن الʛʤن

ʻوق الʙʻار صʛوض على غʛة للقʴات الʺانʯʽولي.الهʙال ʙة  قॽʺʻت ʜȄʜعʱاءات لʛات إجʢلʶت الʚʵكʺا ات

إجʛاء  وتॽʀʛة الʺʕسʶات الʸغʛʽة والʺʨʱسʢة بهʙف تʛȄʨʢ القʢاع الʵاص وخلȘ مʻاصʖ عʺل مʧ جهة، وؗ

لʴل مʷاكل إعادة الهȞॽلة الʱي تعʛضʗ لها الʺʕسʶات العʺʨمॽة والʱي نʱج عʻها تعلȘʽ وحʙات الإنʱاج، 

ات ʛؗʷال ʧات مʯʺفلاس الȂو .Ȑʛجهة أخ ʧم Ȑʛالأخ ʛʽمʙة وتॽʻʡʨال  

واهʗʺʱ الʶلʢات Ǽإصلاح الʺȌॽʴ العام للʺʕسʶات مʧ خلال سʧ القʨانʧʽ والȄʛʷʱعات الʺʴفʜة للإسʲʱʺار 

وʚȃل جهʨد في تʦॽʤʻ حقل الإسʲʱʺار لاسʱقʢاب رؤوس الأمʨال الأجॽʰʻة، وȂعادة تʦॽʤʻ القʢاع الʺالي 
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ات مʶاهʺة تإلى اة تʺȄʨل الإقʸʱاد، وتȄʨʴل الʨʻʰك بʛȄʨʢʱ آلॽات تʺȄʨل الʨʶق الʺالي ؗأد ʛؗع شʹʵ

  لقʨاعʙ القانʨن الʳʱارȑ مʧ أجل تهʱʯʽها لʨʵصʱʸها وفʱح رؤوس أمʨالها. 

وȃالʱالي أصॼح تʦॽʤʻ نʤام جʙيʙ للʺعلʨمات الʺالॽة أمʛا ضʛورȄا حʱى يʨʱائʦ والإصلاحات الإقʸʱادǽة 

للʺʴاسॼة، حʘʽ تʦ تʻʰي نʺʨذج مʴاسʰي هʧʽʳ يʛتʜؔ  والʺالॽة مʧ خلال إصلاح شامل للʺȌʢʵ الʻʡʨي

على مȌʢʵ مʴاسʰي مʨʱʶحى مʧ الʤʻام الʺʴاسʰي الفʛنʶي، وعلى إʡار مفاॽʂʺي مʨʱʶحى مʧ الʨʺʻذج 

 ʛȄʨʢة وتॽʰاسʴʺال ʛʽضع الʺعايʨلا لʽل دلʲʺǽ نيʨʶȞسʨلʳاد على مل االأنʺʱالإعǼ ةॽʰاسʴʺة الʺʤاخل لأنʙ

  ʨن الʺʺارسة الʺʴاسॽʰة في الʜʳائʛ أقʛب إلى الʺʺارسة الʙولॽة.الʱقʦॽʽ الʙʴيʘ، وهʚا حʱى تؔ

لقʙ حقȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي نقلة نॽɺʨة في مʳال الإفʸاح الʺʴاسʰي مʧ الʺعالʳات الʺʴاسॽʰة 

الʢॽʶॼة إلى الأحȞام والʱقʙيʛات الʺʴاسॽʰة الʙيʻامॽȞॽة، ومʧ الʛؤȄة القانʨنॽة للʶʴاǼات إلى الʛؤȄة 

لها، حʘʽ أدخل تغʛʽʽات جʨهȄʛة على مȐʨʱʶ الʱعارʅȄ والʺفاʦॽʂ وقʨاعʙ الʱقʦॽʽ، وॽʰʡعة الإقʸʱادǽة 

  ومȐʨʱʴ القʨائʦ الʺالॽة الʱي يʱعʧʽ على الʺʕسʶات الإقʸʱادǽة إعʙادها.

، إلا أن الʨʸʻص 2007الʺʱعلǼ Șالʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في سʻة  ȃ07-11الʛغʦ مʧ صʙور القانʨن و 

، مʺا أسفʛ 2010و 2009الʺʻهॽʳة الʵاصة ǼالȘʽʰʢʱ الأولي لʦ تʤهʛ إلا في عامي  الॽʁॽʰʢʱة والʺʛؗʚات

عʧ بʙاǽة تȘʽʰʢ صॼɻة وملʯʽة Ǽالأخʢاء نʛʤا لهʚا الʱأخʛ، وقʙ تʺʗ عʺلॽة الإنʱقال في معʦʤ الʺʕسʶات 

ʦ ل ʸǼفة آلॽة وشȞلॽة بȄʨʴʱل الʶʴاǼات القǽʙʺة إلى حʶاǼات الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، وأن الʺʕسʶات

تأخǼ ʚعʧʽ الإعॼʱار الفلʶفة الʙʳيʙة الʱي جاء بها الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي. ؗʺا أصʙر الʺʳلʝ الʻʡʨي 

مʧ الآراء تʱعلʸǼ Șعȃʨات الȘʽʰʢʱ لॼعʠ الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة مʧ أجل تعʜȄʜ هʚا الʤʻام  اللʺʴاسॼة عʙد

الفȑʛؔ  هǼأȑ تعʙيل أو تʙʴيʘ على بʻائ لʺʳلǼʝالʛʰʵات العʺلॽة والʺʙʽانॽة، ॽɾʺا عʙا هʚه الآراء لǽ ʦقʦ ا

مʧ شأنه أن يʨاكʖ تʨʢر معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة الʱي هي دائʺة الʱغʛʽ وفقا للأحʙاث الإقʸʱادǽة الʙولॽة، 

بʧʽ واقع الʯʽʰة الʺʴاسॽʰة الʱي تʷهʙ العʙيʙ مʧ الʻقائʟ ومॼادȏ الʤʻام الʺʴاسʰي مʺا أحʙث هʨة ʛʽʰؗة 

أخȐʛ بʧʽ ثॼات الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي والʱغʛʽʽات الʙورȄة الʱي مʗʶ معايʛʽ الʺالي مʧ جهة، ومʧ جهة 

  الʺʴاسॼة الʙولॽة.
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 اتॻضʙار الفॺʯاخ :  

 ة الأولىॻضʙمة الفʙقʱة مʯʽأجل العʺل في ب ʧة في الأصل مॽولʙة الॼاسʴʺال ʛʽمعاي ʦॽʺʸت ʦت :

 ʟائʸʵǼ ʛائʜʳال ʜʽʺʱت ʧʽة، في حॽنʨʶȞسʨلʳان الأنʙلʰالǼ لف عخاصةʱʵة تǽادʸʱة اقॽʯʽة، بʯʽʰهاته ال ʧ

  ʳǽعل عامل الʯʽʰة مʧ أهʦ الʺعʨقات الʱي تʨʴل دون نʳاح تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي.

ǽعاني ʘ حʽ تʦ الʱأكʙ مʧ صʴة الفʛضॽة الأولى، مʧ خلال الʙراسة الʱي تʻاولʻاها حʨل الإقʸʱاد الʻʡʨي

الॽɾ ʨʺʻه على الإسʲʱʺارات العʺʨمॽة الʱي  ل اعʱʺادمʧ خلالʺي، لى الʺȐʨʱʶ العامʧ ضعف الإنʙماج ع

الǽ ȑʚعʙʺʱ هʨ الآخʛ  الإسʲʱʺار الأجʰʻي تʙفȘ مʧ تʙني نॼʶة ؗʺا ǽعاني، تʛتʜؔ على إيʛادات الʺʛʴوقات

على الȄʨʺʱل مʧ خلال الإʳǽار الȄʨʺʱلي والإقʛʱاض مʧ الʨʻʰك الʜʳائȄʛة وهʚا ما يʱعارض ومʸلʴة 

 .الإقʸʱاد الʻʡʨي

الʨʶق الʜʳائȄʛة غʛʽ معॽʻة لا ǼالإكʱʱاǼات الʺالॽة، ولا Ǽالॽʣʨʱفات على رأس الʺال أو إن ف لʚلʥضف أ

ات الȐʛʰؔ وهʚا ما ǽعȘʽ لا Ǽحʱى إدراجات الʨʰرصة، ولا ʶʺǼار الʨʵصʸة و  ʛؗʷال الʨح رؤوس أمʱف

Ȅʛʷʱعي الʻاتج ʱقʛار ال، إضافة إلى عʙم الإسʱʵʺǼلف أوجهها اسʙʵʱام مʱʵلف أسالʖʽ الʱقǼ ʦॽʽالॽʁʺة العادلة

عʧ الʱعʙيل الʺʛʺʱʶ للʨʸʻص والقʨانʧʽ، الأمʛ الȑʚ جعل مʕسʶاتʻا غʛʽ مʱʶعʙة لʺʨاجهة الʱغʛʽات الʱي 

جعل الʯʽʰة غʛʽ جاهʜة وغʛʽ مʻاسॼة لاحॽʱاجات تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي  وماʷǽهʙها الإقʸʱاد العالʺي، 

  الʺالي.

الȑʚ يǼ ʨʺʻاسʛʺʱار، حʘʽ تعاني الʜʳائʛ مʧ سʨق الʺʹارȃات  كʺا تعاني الʜʳائʛ مʧ الʨʶق غʛʽ الʛسʺي

ولا سॽʺا سʨق العقارات، إضافة للأسعار الإدارȄة الʱي تعʛʰʱ الʖʰʶ الʛئʶॽي في إحʙاث الʨʶق الʺʨازȄة 

 ʙالعائ ʝافʻأن ي ʧȞʺǽ في والʺالي لاʛʸʺام الʤʻة في الǽʙقʻال ʠائʨالف ʅॽʣʨت ʧم ʙلʨʱʺال ʙن العائʨؔا لʛʤن

ه الʨʶق، ومʻه فإن مʙʽʸة الʨʽʶلة تॼقى مادام هʻاك فارق بʧʽ الʨʶق الʛسʺي ʦʚ عʧ الʺʹارȃة في هالʻاج

  والʨʶق الʺʨازȑ، ومʧ أهʦ عʨاقʰها حʛمان الʤʻام الʺʛʸفي والʺالي مʧ نॼʶة الإدخار الʻʡʨي.

، اسʰي الʺاليʴفإنها هي الأخȐʛ غʛʽ مʻاسॼة لȘʽʰʢʱ الʤʻام الʺالʺʕسʶات الإقʸʱادǽة لʯʽʰة  أما Ǽالॼʶʻة

حǽ ʘʽقع على عاتȘ الʺʛʽʶ في الʺʕسʶات العʺʨمॽة مʕʶولॽة الʺʴافʤة على مʺʱلؔات الʙولة Ǽالʙرجة 

الأولى والإلʜʱام Ǽالʱعلॽʺات الॽʺॽʤʻʱة للإدارة، ولا ʻȞʺǽه الʛʵوج عʧ الʢاǼع القانʨني للʶʴاǼات. وʶȄعى 

مʛʡ ʧف مʴافʤي الʶʴاǼات، والعʺل على دوما للʨʸʴل على الʺʸادقة على شॽɺʛة الʶʴاǼات القانʨنॽة 

عʙم الʺʶائلة القانʨنॽة والȑʚ يʱعارض في ʛʽʲؗ مʧ الأحॽان عʧ اللʺʶة الإقʸʱادǽة للʶʴاǼات الʱي جاء 
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وȃالʱالي لايʜال اسʱعʺال الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في حʙود ضॽقة وأنه وسʽلة بها الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، 

ʱما ي ʨني وهʨات القانॼلاللإثॼلʢʱتʺاما مع م ʦة  و ئॽائॼʳة والॽنʨة القانǼقاʛات الॽʰلʱل ʝॽة.لʛʢʶʺاف الʙة الأه  

 ʧاتي مʚل الȄʨʺʱم على الʨة تقॽȞॽة ؗلاسॽة مالॽʻعلى ب ʜؔتʛي ʨه، فهʱوديʙʴʺǼ اصʵاع الʢالق ʜʽʺʱȄو

 ʘʽة، حॽؔʻʰوض الʛالق ʧه مॽل علʸʴʺارجي الʵل الȄʨʺʱي تʺلؔها، أو الʱف العائلات الʛʡفأن هʙ ʝॽه ل

تʨسॽع الʷʻاȋ وجلʖ الʺʧȄʛʺʲʱʶ أو الإدراج في الʨʰرصة Ǽقʙر ماهʨ تعʦॽʤ الأرȃاح والإهʱʺام بʙʴʱيʙ الأوॽɺة 

  .الʹॽʰȄʛة وتॽɿʵʹها قʙر الإمȞان، والʶعي إلى عʙم الʺʶاءلة الʹॽʰȄʛة

ʙل ʝॽارج ولʵة في الʺॽʁة أُم م ʛؗʷعة لǼات تا ʛؗن شʨؔا ما تॼة فهي غالॽʰʻات الأجʶسʕʺة  اهيأما الǽدرا ȑأ

Ǽالʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، حʘʽ أن الʽʳʶʱل الʺʴاسʰي ʨȞǽن حʖʶ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة ووفقا 

ة الأم سʨاء ( ʛؗʷاجها الʱʴي تʱاح الʸات الإفॼلʢʱʺل ȏادॼʺة أو الॽالʺال ʛȄقارʱاد الʙة لإعॽولʙال ʛʽالʺعاي

ة الأم مʙرجة  ʛؗʷال ʗما إذا ؗانʨʺلة عʨʰة الʺقॽʰاسʴʺة)الʙʴʱʺات الǽلاʨة للॽاق الʺالʨفي الأسʧوم ،  ʦʱي ʦث

تȄʨʴل القʨائʦ وفقا لʺʢʱلॼات الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في مȞاتʖ مʴاسॼة مʸʸʵʱة في هʚا الʷأن لʱلॽʰة 

 ʚʻا مʻي الʺالي ساكʰاسʴʺام الʤʻقاء الॼا لʛʤة، نॽائॼʳعات الȄʛʷʱة والॽʰاسʴʺال ȏادॼʺوال ʧʽانʨات القॼلʢʱم

  ولʦ يʨʢʱر مقارنة Ǽالʺʛجع الʺʴاسʰي الʙولي.بʙاǽة تॽʰʢه 

وعلॽه فإن ؗل مʧ الإصلاحات الإقʸʱادǽة والʺʴاسॽʰة الʱي شهʙتها الʜʳائʛ ؗانʗ تʗʴ ضغȌ الهʯʽات 

 ʧت في سʙʶʳي تʱرجة الأولى، والʙالǼ العالʺي ʥʻʰولي والʙال ʙقʻوق الʙʻلة في صʲʺʱʺال الʨة للأمʴالʺان

لهʚا الغʛض، ولʧؔ اصʙʢام الإصلاحات الإقʸʱادǽة ʷʺǼاكل لا حʛʸ لها، العʙيʙ مʧ القʨانʧʽ الॽɻȄʛʷʱة 

لʗʶॽ جاهʜة Ǽعʙ لʱلॽʰة مʢʱلॼات معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة الʙʳيʙة، وتʤل غʛʽ جعل مʻها بʯʽة غʛʽ صॽʴة و 

Șʽʰʢاجات تॽʱة لاحॼاسʻي الʺالي مʰاسʴʺام الʤʻة. الॽʀاʙʸʺة والॽɾفاʷال ʧة مॽدرجة عال ʖلʢʱي ȑʚال  

 ةॻانʰة الॻضʙي الفʰاسʴʺالعʺل ال ȘȄʛل فʽغي تأهॼʻي الʺالي يʰاسʴʺام الʤʻال Șʽʰʢاح  تʳأجل ن ʧم :

ʽʻالʺه ʧȞʺʱى يʱرجة الأولى حʙالǼ اتʶسʕʺفي ال ʨ.ي لهʻقʱال ʖانʳفي ال ʦȞʴʱاح في الʳʻال ʧن م  

مȐʙ الʦȞʴʱ  نʳاح تȘʽʰʢ الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة إلى /فʷلتʦ إثॼات صʴة الفʛضॽة الʲانॽة، حʘʽ يʛجع 

 ʧا مʻل ʧʽʰت ʘʽح ،ʧʽʽʻالʺه ʧʽʰاسʴʺف الʛʡ ʧم Șʽʰʢʱة الॽɿॽȞǼ فةʛةوالʺعॻانʗʻʸراسة الʗة  الॼʶأن ن

 Ȑʨʱʶم ʧʽب ʜʽʽʺʱال ʖا وجʻقة، وهॼʢʺة الॽʰاسʴʺالʺʺارسات ال ʧم ʛʽʲȞǼ قة أقلॼʢʺة الॽʰاسʴʺالʺʺارسات ال

  تʧȄʨؔ الʺʴاسʧʽʰ الʚيʧ جاوʨȃا على الإسॽʰʱان:
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  ةʭقه، إضافة الأولىالفॽʰʢة تॽɿॽؗ ʧي الʺالي وعʰاسʴʺام الʤʻال ʛʽعايʺǼ امةʱة الǽراʙفة والʛيها الʺعʙل :

 ʧ خلالملإنʳاح تॽʁॽʰʢه تʨفʛʽ الإمȞانॽات الʺادǽة ، و إلى إرادة الʺʕسʶة في الإفʸاح عʧ مʢʱلॼاته

ʚا بʛامج تʢʵ ،أنʤʺة الʺʴاسॼة الʴʱلʽلॽة ʺʺʲلة فيالاسʙʵʱام الأسالʖʽ الȄʛʽʽʶʱة والʱقॽʻة  Ȍॽ مʨارد وؗ

الʺʴاسʰي  ʤامالʱي جاء بها الʻ الʙʴيʲة مʱʵلف أسالʖʽ الʱقʦॽʽ وارتؔاز الʽʳʶʱل الʺʴاسʰي على الʺʕسʶات،

 الʺالي.

 ةॻانʰة الʭة الفȃʨعʸال ʙʳها تʻؔول ،ȑʛʤʻال ʖانʳال ʧي الʺالي مʰاسʴʺام الʤʻال ʛʽعايʺǼ فةʛيها الʺعʙل :

لى ة الʺʴاسॽʰة Ǽاسʙʵʱام أسالʖʽ الʱقǼ ʦॽʽالॽʁʺة العادلة سʨاء الʱي تعʙʺʱ عفي الȘʽʰʢʱ عʙʻما تʱعلȘ الʺʺارس

 ،ʦǽʙي القʰاسʴʺام الʤʻات الʺॽʽتق ʧلف عʱʵي تʱة والॽاضȄʛة والॽالʴات الॽʻقʱعʺال الʱاسǼ ق أوʨʶات الॽʢمع

ʶن ؗل تʨʢȃʛي ʦعلهʳǽ مʺا ʧʽʰاسʴʺلف الʱʵة على مʛʢॽʶم ʗة مازالॽائॼʳقافة الʲأن ال ʙʳكʺا نʳ لʽ

مʴاسʰي Ǽالأثʛ الॼʳائي والإدارȑ له، إضافة إلى تʖʻʳ الʱقʦॽʽ وفȘ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي لʛʽʽʶʱ الʳॽʱʻة 

 ʘʴॼاصة، والʵات الʶسʕʺة للॼʶʻالǼ ةॽʰȄʛʹات الʢلʶة، والॽمʨʺات العʶسʕʺإدارة ال ʝلʳها أمام مʛȄʛʰوت

ʰاسʴʺام الʤʻه الǼ سʺح ȑʚال Ȍॽʶॼيل والʙʰال ʦॽʽقʱال ʧي الʺالي. دائʺا ع 

 ةʰالʰة الʭالف ʧȄʨؔأو ت ʖȄرʙت ȑأ Șلʱي ʦي لʰاسʴʺالعʺل ال ȘȄʛأن ف ʨوه ،ʛʰالأك ʦʶل القʺʷة تʯه الفʚه :

يʱعلॽɿॽȞǼ Șة تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، حʘʽ يȐʛ أن الفʛق بʻʽه وʧʽȃ الʺȌʢʵ الʻʡʨي للʺʴاسॼة 

 ʧم Șʺه أعʛهʨأن ج ʧʽة في حॽالʺال ʦائʨل القȞات وفي شǼاʶʴة الॽʺʶفي ت Ȍفق ʛʽʽتغ ʨذه ،ʛʽʲȞǼ ʥل

لة لا يʨجʙ أȑ مʶاء ما دام إضافة إلى أن عʙم الʦȞʴʱ والإلʺام Ǽقʨاعʙه وتقʻايʱه لʵǽ ʦلȘ لهʦ أȑ مȞʷل

مʸادقة  هǼʨالॼʶʻة لهʦ إيʙارȄة أو قانʨنॽة حʨل ॽɿॽؗة تȘʽʰʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، والأهʦ مʧ هʚا 

 ʨالقان ʖانʳال ʧات مǼاʶʴة الॽɺʛق وشʙات على صǼاʶʴال Ȏافʴة ني، مॽʰاسʴمʺارسة م ȑلأ Șʽʰʢت ȑوأ

 Ȏفʴʱن وفقا لʨؔة تॽمʨʺات العʶسʕʺفي ال ʙقاعʱهاب للʚونة الʕار مʛي على غʰاسʴʺام الʤʻات الॼلʢʱʺوفقا ل

 مʴافȎ الʶʴاǼات ولʝॽ بʻاء عʧ معʛفة الفȘȄʛ الʺʴاسʰي لها.

ॽة على ذات الآثار الʺʴاسʰأثʛّ الʙʱرʖȄ غʛʽ الؔافي لʺʛʱʴفي الʺʴاسॼة ومʙيȑʛ الأعʺال ومʙيȑʛ الʣʨائف 

ʦ الʺʴاسॽʰة مʧ حǼ ʘʽقائهʦ في اسʙʵʱام معارفهʦ وثقافʱهإسʛʱاتॽʳॽة تʻفʚʽ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مʚʻ نʛʷه، 

الʺʙʺʱʶة مʧ الʺȌʢʵ الʻʡʨي الʺʴاسʰي والʱي تʻʱاقʠ في ʛʽʲؗ مʧ الأحॽان مع معايʛʽ الʤʻام الʺʴاسʰي 

الإدارة الʹॽʰȄʛة الʺʚʳʱرة في الʺʕسʶات وهي الʺʱلقي الʛئʶॽي  الʺالي، لأنها تهʙف إلى تلॽʰة مʢʱلॼات
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 ʙعǼ ة ماʛʱة خلال فॼʀاʛعة ومǼاʱد مʨم وجʙدة وعʙʴم ʖȄرʙة تʯʽاب هॽɽا راجع لʚة، وهॽʰاسʴʺمات الʨʺللʺعل

 ،ʚʽفʻʱارالʛاذ القʵة اتʙوح ʖجان ʧقه مॽʰʢʱة لॽʁॽʁاب إرادة حॽɼ إضافة إلى.  

ʖلʢʱارم يʸال Șʽʰʢʱخ إذ أن ال ʧʽʽʻف الʺهʙهʱʶي تʻʡʨال Ȑʨʱʶʺاق على الʢʻة واسعة الॽامʜإل ʖȄرʙة تʢ

،ʧʽʽوالأكادم ʧʽʰاسʴʺو  والʧة مॽʳॽاتʛʱا واسॽʁॽʁارا حʛه مازا قॽات، وعل ʛؗʷعلى إدارة ال ʧʽʺل القائʰل ق

مʧ خلال  مʴاسʰي الʺʕسʶات الإقʸʱادǽة أمام تȑʙʴ الʦȞʴʱ في فلʶفة وتقॽʻات الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي

ʨʸʴل على قاعʙة معॽɾʛة ومفاॽʺॽʂة مʻʽʱة في الȄʛʤʻات الʺʴاسॽʰة والʺالॽة الأنʳلʨسʨʶȞنॽة، لأن الفهʦ ال

.Ȍفق ʧʽʰاسʴʺعʺل ال ʨي الʺالي هʰاسʴʺام الʤʻال Ȑʨʱʴʺئ لʡاʵال  

 ةʰالʰة الॻضʙالف ʘʽي الʺالي، حʰاسʴʺام الʤʻلل ȑʛؔاء الفʻʰات الॽأساس ʧي مʰȄʛʹل الʽأجʱة الॽʻتق ʙتُع :

بʙʴʱيʙ العʖء الʹʰȄʛي مʧ خلال الʙȄʛʳʱ الॼʳائي لʺʱʵلف الʺعاملات الʺʴاسॽʰة، مʺا ʶǽʺح Ǽفʥ تʶʺح 

  الإرتॼاȋ بʧʽ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي والʤʻام الॼʳائي وهʚا تʙʽʶʳا لʺʙʰأ العʛض العادل.

ʝॽني ولʨم قانʨم على مفهʨقǽ ائيॼʳام الʤʻأن ال ʘʽح ʧة، مॽضʛهاته الف ʙʽتأك ʦم امف على تʨه ،ȑادʸʱق

ɾॼ ȋاॼالإرت ʥي لفʰاسʴʺام الʤʻائي مع الॼʳام الʤʻال ʅॽʽؔأجل ت ʧة مॽʰȄʛض ʧʽانʨة قʙار عʙإص ʧم ʦغʛال

بʧʽ الʤʻامʧʽ، إلا أن الʤʻام الॼʳائي لʛʷǽ ʦ إلى مفهʨم الॽʁʺة العادلة، الॽʁʺة الʺॽʁॼʱة، نʺȌ الإهʱلاك 

ॼات ورسʺلة مʸارʅȄ صॽانة ʛؗʺال ʖʶلاك حʱات، الإهʙحʨال ʖʶح  ʥॽؔتف ʅȄارʸة، مʱابʲل الʨالأص

الأصʨل، عʙم الإعʛʱاف Ǽإدماج مʸارʅȄ القʛوض ضʺʧ تؔلفة الأصل، إضافة إلى عʙم الإعʛʱاف Ǽعقʨد 

ʚا عʙم إعʱʺاد Ȅʛʡقة  الإʳǽار الȄʨʺʱلي تʙʽʶʳا لʺʙʰأ تغلʖʽ الʨʳهʛ الإقʸʱادȑ على الȞʷل القانʨني، وؗ

خلȘ فʛوقات شاسعة بʧʽ الʤʻامʧʽ الʺʴاسʰي إلى دȐ الإتʺام في العقʨد Ȅʨʡلة الʺȐʙ، الأمʛ الȑʚ أ

ل  والॼʳائي، حʘʽ لا تʜال القʨاعʙ الʹॽʰȄʛة تʱʺʱع Ǽامॽʱازات عʝȞ مʢʱلॼات الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، وؗ

  .فʙض قʦة تأثʙʻ لقʦاعʗ الॻɿاس الʮȂʙʷي على الॻɿاس الʲʸاسʮيهʚا الʱعارض 

الʻاشʯة بʧʽ الʤʻام الʺʴاسʰي والʤʻام الॼʳائي وفقا أما مʧ الʳانʖ الʺʴاسʰي فʨʱʽجʖ معالʳة الفʛوقات 

Ǽ افʛʱخلال الإع ʧي مʰȄʛʹل الʽأجʱة الॽʻقʱجلةلʕʺال ʖائʛʹالʙي تُعʱالʺʺارسات ال ، ال ʛʲأك ʧة مॽʰاسʴʺ

ها الفȑʛؔ وتॽʰʢقها العʺلي الȑʚ يʢʱلʖ إتقانا تاما ॽɿॽȞǼة تȘʽʰʢ مʱʵلف الʺعاملات ئتعقʙʽا مʧ حʘʽ بʻا

الʗراسة مʧ خلال و ما ؗاॽɾا Ǽالقʨانʧʽ الॼʳائॽة حʱى يʦʱ الʧȞʺʱ مʧ تʙʴيʙ العʖء الʹʰȄʛي. الʺʴاسॽʰة وȂلʺا

الʱي قʺʻا بها تʧʽʰ لʻا أن إشȞال صعȃʨة الȘʽʰʢʱ هʨ عʙم تʽʳʶل الʺعاملات الʺʴاسॽʰة وفقا  الʗʻʸانॻة
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Ȅʛʹء الʖم العʨعاب مفهॽʱة اسȃʨي الʺالي، وصعʰاسʴʺام الʤʻلل ʘيʙʴال ʦॽʽقʱال ȏادॼʺيلʰ  ʖائʛʹوال

ʚا إغفال في معʦʤ الʺعاملات الʺʴاسॽʰة الإخʹاع/ الإقʸʱاد  الؔامʻة مʛʡ ʧف الʺهʧʽʽʻ الʺʴاسʧʽʰ، وؗ

 ʙيʙʴʱة لॽائॼʳال ʧʽانʨام القȞأح Șʽʰʢعلى ت Ȍفق ʜʽ ʛؗʱي، والʰاسʴʺل الʽʳʶʱة الʻبها س Ȍॼتʛʺي الʰȄʛʹال

لعʙيʙ مʧ الʨʸʻص الॼʳائॽة ॽɾʺا يʱعلǼ Șا الʹॼȄʛة الʺʴʱʶقة، أما الإشȞال الʲاني فهʨ مʛتǼ Ȍॼعʙم وضʨح

الʺفاʦॽʂ الʙʴيʲة الʱي أتى بها الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي مʺا أحʙث العʙيʙ مʧ الʻʱاقʹات الʹॽʰȄʛة الʱي 

 ʧʽʽʻالʺه ʧʽلاف بʱإلى اخ ʠاقʻʱا الʚه Ȑأد ʙة، وقॽʰȄʛʹال ʧʽانʨة والقॽʰاسʴʺالʺʺارسات ال ʧʽأت بʷن

اقʛʸʱ تʽʳʶلها على حالات  ت اسʛʵʱاج الʹʛائʖ الʺʕجلة، والʱيوالʺʴاسʧʽʰ الʺʺارسʧʽ حʨل حالا

  مʙʴودة. 

 عةǺاʙة الॻضʙأته إلى الفʷن ʚʻن مʨʺʹʺال ʘʽح ʧيل مʙتع ȑي الʺالي أʰاسʴʺام الʤʻأ على الʛʢǽ ʦل :

ه إلى الʳʻاح في الʦȞʴʱ في مʱʵلف تقॽʻاته، لʚا وجʖ تعʙيله مʧ حʚ ʘʽيʨمʻا هʚا، وأدت فʛʱة الإسʱقʛار ه

 وجʨب مʨاكʱʰه لʨʢʱر معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة.

تʦ نفي هʚه الفʛضॽة، ॼɾالʛغʦ مʧ أن الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي لʛʢǽ ʦأ علॽه أȑ تعʙيل مʚʻ نʷأته Ǽاسʻʲʱاء 

ʜت عǼعʠ الʺلاحʤات الʺʻهॽʳة الʸادرة  ʧ لʻʳة تʨحʙʽ الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة والإجʱهاد الʺهʻي والʱي رؗ

ت الإنʱقال مʧ الʺȌʢʵ الʻʡʨي للʺʴاسॼة إلى الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، ȞʷǼل أساسي على خʨʸصॽا

والأراء الʸادرة مʧ نفʝ الهʯʽة والʱي تʹʺʗʻ تʨضॽح أو تفʛʽʶ لॼعʠ الʨʳانʖ الغامʹة للʤʻام الʺʴاسʰي 

 ʦا ما تʚف مع الʺʺارسة وهʱʵت ʦال قائʺة ولʜلا ت Șʽʰʢʱرة على الʙم القʙات وعȃʨعʸالʺالي، إلا أن ال

، وقʙ تʛك الإسʛʺʱار في تॽʰʢقه بهʚا الȞʷل العʙيʙ مʧ الʲغʛات، على غʛار ةʗʻʸانॻفي الʗراسة ال حʱʤهملا

ابʱعاده عʧ الʺʺارسات الʙولॽة وتفاقʦ الفʨʳة مع الʺعايʛʽ الʙولॽة، ومʧ أجل تॽʴʸح الʨضع ʖʳǽ أن ʨȞǽن 

 ʧي الʺالي مʰاسʴʺام الʤʻي وضعها الʱال ȏادॼʺقي للॽʁاك إتقان حʻاض خلالهʵي الʺǽالأكاد ʖȄرʙʱع ال

ʺʛحلة ثانॽة لإشʛاف الʺʳلʝ الʻʡʨي للʺʴاسॼة،  Ȟʷل ʖʳǽ تʙʴيʲه وتʛȄʨʢه Ǽهʚا في الʺʛحلة الأولى، وؗ

 ʙاعʨخلال إدراج الق ʧة مॽولʙة الॼاسʴʺال ʛʽمعاي ʗʶي مʱيلات الʙعʱات والʛʽغʱمع ال ʅॽؔʱى يʱح ȑدور

الʴالي، وȂلغاء الʺʺارسات الʱي تʦ الʵʱلي عʻها، وȂدراج  الʙʳيʙة الʱي لا ǽغʽʢها الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي

أخȐʛ تʺاشॽا والʨʢʱرات الʙولॽة وȃʺا يʻاسʖ سॽاق الإقʸʱاد الʜʳائȑʛ، مع نʛʷ  تالʱفʛʽʶات وتعʙيلا

  الʱفʛʽʶات الʱي مʧ شأنها تȌॽʶॼ مʱʵلف الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة.
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 ʦȞʴʱون الʙا فإنه بʚفي اللॽʻوتق ʦॽʂا اتʺفا ʨȞǽ ʧفل ،ʧʽʰاسʴʺلل ȑʙʳال ʖȄرʙʱخلال ال ʧالي مʴام الʤʻن ل

 ȑل أȞʷا الʚه بهʻʽʴيله أو تʙعʱلʛب إصلاح أثʨالي، إضافة إلى وجʴال ʗقʨا في الॼاسʻن مʨȞǽ ʧول ،

ات والأسʨاق الʺالॽة والإقʸʱاد Ȟؗل وهʨ ما  ʛؗʷل الȄوʙخلال ت ʧة بها مʢॽʴʺة الʯʽʰات والʶسʕʺالǼ خاص

ʻوب مʛاله ʧȞʺǽ نفعالا ȑʙʳǽ ʧفل ʧʽالعامل ʧيʚيل دون هʙتع ȑه، وأ.  

  ةॻانʗʻʸراسة الʗائج الʯن  

تʧʽʰ لʻا مʧ خلال الʙراسة الʺʙʽانॽة أن هʻاك صعȃʨات تقॽʻة حالʗ دون الȘʽʰʢʱ الʶلʦॽ لʺʱʵلف الʺʺارسات 

ʨائʦ قالʺʴاسॽʰة، والʱي ʧȞʺǽ أن تʕثȞʷǼ ʛل ʛʽʰؗ على جʨدة الʸʵائʟ الॽɺʨʻة للʺعلʨمات الʤاهʛة في ال

:ʙʳن ʘʽة، حॽالʺال  

  ات علىʶسʕʺرة الʙم قʙهار عʡةالإʸॻɿ ةॻɿॻɿʲةلل الʴسʓʸ ʧم ʦغʛالॼɾ ،ي الʺاليʰاسʴʺام الʤʻوفقا لل 

اسʻʱاده على أسالʖʽ الʱقʦॽʽ الʙʴيʘ الʱي تقʨم على أسʝ اقʸʱادǽة، فقʙ اكʱفǼ ʗالʱقʦॽʽ الʙʰيل الȑʚ سʺح 

 ʦي الʺالي لأنه لʰاسʴʺام الʤʻه الǼ مʚقهايُلॻʮʠʯات بʴسʓʸال:ʙʳا نʚل ، 

  ارॼʱفي الإع ʚم الأخʙةعʙʢʯʹʸة الॻلʮقʯʴʸة الǻادʶʯافع الإقʹʸالأ ال ʛاصʻالأولي لع ʦॽʽقʱال ʙʻل عʨص

اسʗʲʯاث Ǻالʲابʱة العॽʻʽة والʺعȄʨʻة الʺʨلʙة داخلॽا، والʱي تʛتʜؔ على الأخʚ في الॼʶʴان الأرȃاح الʺʱʶقʰلॽة 

ها ʨȞǽن ، في حʧʽ نʙʳ أن الʱقʦॽʽ الأولي لالʸॻɿة الʲالॻة الʶاॻɼةȘȄʛʡ عʧ الʗʯفقات الʹقǻʗة الॺʯʴʸقلॻة 

مʧ خلال الإعʱʺاد على مʨʺʳع الʱؔالʅॽ الʱي تʙʰؔتها الʺʕسʶات، وأن مفهʨم الʺʻافع الإقʸʱادǽة الʺॼʱʶقلॽة 

 لʦ يʦʱ تʨضʴॽه وشʛحه ضʺʧ مȐʨʱʴ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي.

 ʸʱة الإقॽالعʺل ʛهʨج ʖʽأ تغلʙʰتعارض مǽادʸʱات الإقʶسʕʺاسة الॽني لها مع سʨل القانȞʷة على الǽة اد

  ʚان ǽفʛضان الإثॼات القانʨني لؔل معاملة اقʸʱادǽة.لخاصة العʺʨمॽة مʻها والʶلʢات الʹॽʰȄʛة ال

  لفʱʵم Șوف ʦॽʽقʱة في الȃʨد صعʨاسوجॽʁة العادلة أوجه الʸॻɿالǺ ʶعاملات الʺǼ Ȍॼتʛي تʱق الʨ

الفعلॽة على غʛار تقʦॽʽ العقارات الʺʣʨفة، الأدوات الʺالॽة، وفارقي الʱقʦॽʽ والإقʻʱاء عʙʻ الॽʺʳʱع الأول، 

وصعȃʨة الʱقʦॽʽ وفȘ أسلʨب الʙخل للʙʱفقات الʻقǽʙة الʺʱʶقʰلॽة الʺقʙرة لʙʴʱيʙ الॽʁʺة العادلة الʺʨʸʵمة 

ʺॽʁال ʙيʙʴʱل (ةॽɻفʻة الʺॽʁال) ʦأه ʧادنا مʸʱقي في اقॽʁق حʨاب سॽɼ ʛʰʱعǽ ʘʽل، حʽʸʴʱة القابلة لل

  صعȃʨة الʱقʦॽʽ وفقا لأحȞام الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي.عʨامل 
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  ʦي لʰاسʴʺام الʤʻة لأن الȄʨʻة الʺعʱابʲل الʨالأص ʦॽʽة إعادة تقȃʨحصعʸʴǻ ال ʗة بها إلا إذا ؗانʺॽʁ

ʙʽانॽة ، ومع هʚا لʺʻʶا في الʙراسة الʺسʦق نȊʵاسʻʱادا إلى الॽʁॽʁʴة لهʚا الʨʻع مʧ الأصʨل ʧȞʺǽ تʙʴيʙها 

.(ʛȄʨʢʱال ʅȄارʸم )ةȄʨʻة الʺعʱابʲل الʨالأص ʦॽʽإعادة تقǼ مʨات تقʶسʕʺال ʠعǼ 

  ʘʽح ʧة مُؔلِّفة مॽلاك لأنها عʺلʱة القابلة للإهʱابʲل الʨالأص ʦॽʽأ إلى إعادة تقʳات لا تلʶسʕʺة الॽʰغال

ʘʽح ʧي ومʻم الفʨّه أتعاب الʺق ʧة عॼتʛʱʺال ʖائʛʹلغ الʰمʚأتʱʺة الʺॽʁال ʠا لأن فائʛʤة نॽه العʺل ʨى ه

 Ȑʛالأخ ʦॽʽقʱال ʖʽأسالǼ فةʛم الʺعʙا عʚ رȃح ؗامʧ، إضافة لॽɽاب مʕشʛات الʨʶق الʵاص Ǽالॽʁʺة العادلة، وؗ

قʛʸʱ ا كالʱقʦॽʽ حʖʶ الॽʁʺة الإسʱعʺالॽة، أو الʺقارȃة حʖʶ الʱؔلفة الʱعॽʹȄʨة لʸافي الإهʱلاكات، لʚا

في معʤʺها على إعادة تقʦॽʽ الأراضي نʛʤا للإعفاء الॼʳائي للأصʨل غʛʽ القابلة للإهʱلاك، وهʚا راجع 

 .لها الॺʱائي Ǻالأثʙؕل معاملة مʲاسॻʮة  ʥ غالॺا ما يʦʠȁʙن ʻالʲʸاسǼ ʮأن

  ʟʵǽ اʺॽɾؒلفةʯذج الʦʸة  نॽابʶة حॽد عʺلʛʳلاك مʱالإه ʛʰʱة فإنها تعʻʽات العʶسʕم ʦʤه معʙʺʱتع ȑʚال

ʢॽʶǼة لʙʴʱيॽʀ ʙʺة العʖء الʻاتج عʧ تʙهʨر الأصʨل الʲابʱة وللʺʕسʶة الȄʛʴة في اخॽʱار Ȅʛʡقة الإهʱلاك 

ʨل الʲابʱة صالأȌʶǼ والʺقʨʰلة جॼائॽا حʘʽ لا يʦʱ الأخʚ في الإعॼʱار ॽʰʡعة اسʱهلاك الʺʻافع الإقʸʱادǽة للأ

ʚا الॽʁʺة الʺॽʁॼʱة لها عʙʻ تʙʴيʙ أساس الإهʱلاك، أما ॽɾʺا يʱعلȘ بʙʴʱيʙ الʙʱني الإسʻʲʱائي لʱʺॽʁها فإنه  وؗ

 ʙيʙʴخلال ت ʧل، مʨة للأصॽʁॽʁʴة الʺॽʁالǼ ʕʰʻʱال ʝॽلاك ولʱاب الإهʶʴة لॽائʻʲʱة إسȄʨʶن تʨؔا ما تॼغال

ʜ على  ʛؗي تʱل الʽʸʴʱة القابلة للʺॽʁات االʙشʓةمॻاخلʗة الǻʗفقات الʹقʗʯة الʸॻɾق وʦʴلأصل خلال ل ل

مʙة مʻفعʱه (الǽ ȑʚعʛʰʱ احʶʱابها ضʺʧ صعȃʨات الȘʽʰʢʱ)، ولʝॽ أداة اسʛʱاتॽʳॽة للʺʴافʤة وحʺاǽة ॽʀʺة 

 الʺʕسʶة للʨʱفȘʽ بʧʽ الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة والॽʁʺة الʺʴاسॽʰة الʸاॽɾة للأصʨل الʲابʱة. 

 فʻة الʙʺفي ال ʛʤʻة لإعادة الॼʶʻالǼ هاداتʱاء على اجʻة، ؗان بॽفة ؗلʸǼ لؔةʱة الʺهʱابʲل الʨة للأصॽɻ

 ه الأصʨل، حʘʽ أن الʺʕسʶات الʱي أعادتʚداخلॽة مʧ خلال تقॽʻة حʶابॽة لا تعʝȞ الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة له

 ʙʽحʨة تʻʳل ȑعلى رأ ʙʺʱوره اعʙب ȑʚإدارتها، وال ʝلʳم ʧة مॽصʨʱب ʗة ؗانॽɻفʻة الʙʺفي ال ʛʤʻال

ʴʺةالʺʺارسات الॽʰاسʦॽʽقʱة الॽɿॽؗ ʧʽʰت ʦي ولʰاسʴʺل الʽʳʶʱة الॽɿॽؗ تʛهʣي أʱار إعادة ، م، الʛؔم تʙع ع

 ʧفي ؗل م ʛʤʻة لإعادة الॼʶʻالǼ ة، أماȄفة دورʸǼ ʛʤʻلاك الʯالإه Ȋʸة ونॻɿॺʯʸة الʸॻɿتال ʦفل ȑه أǼ ʦق

مʕسʶة مʧ مʕسʶات العʻʽة، لأنه في الأساس لا يʦʱ احʶʱاب الॽʁʺة الʺॽʁॼʱة للأصʨل الʲابʱة في ؗل 

مʕسʶات العʻʽة، وأما Ȅʛʡقة الإهʱلاك الʺॼʢقة فʳل الʺʕسʶات تعȄʛʡ ʙʺʱقة الإهʱلاك الʢʵي Ǽاسʻʲʱاء 

 Ǽعʠ الʴالات الʵاصة. 
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 Ǽة مʙع ʧة مॼ ʛؗʺة الʱابʲل الʨة للأصॼʶʻنات الʨȞتʙل  وجʸة في فȃʨة صعǽادʸʱات الإقʶسʕʺال

ʛʤا نحॽازتها أو إنʷاؤها قʰل تʻʰي الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي،  ʗالʱي تʺمʨȞنات الأصʨل الʲابʱة القǽʙʺة 

لʺʨȞنات  ه الأصʨل، أما Ǽالॼʶʻةʚلʸعȃʨة تʙʴيʙ الॽʁʺة الॽʁॽʁʴة لها وصعȃʨة تʙʴيʙ الʙʱهʨر الفعلي له

ʦي تʱة الʙيʙʳل الʨعʺل  الأصʱʶة تʶسʕأن ؗل م ʙʳʻي الʺالي فʰاسʴʺام الʤʻي الʻʰت ʙعǼ ازتهاॽاؤها أو حʷإن

أن  ذلʥ وȃالʛغʦ مʧإلى ضف أتقॽʻة خاصة في عʺلॽة فʸل الʺʨȞنات حʱى وȂن ؗانʗ مʧ نفʝ الفʯة، 

ابʗ على أنها أصل ث جॼائॽا إلا أن الʺʕسʶات تعʛʱف بها الʹʢام الॺʱائي لا ǻعʙʯف Ǻفʶل الʦȜʸنات

 لأحȞامها. ا، وهʚا ما يʱعارض والأحȞام الॼʳائॽة ومع هʚا فإن إدارة الʹʛائʖ لا تعʛʰʱه خʛقبʚاته مʻفʸل

  ةॽانʙʽʺراسة الʙخلال ال ʧا مʻʤلاح ʘʽة، حॽائॼة وجॽʻات تقʙʽعقʱلي بȄʨʺʱار الʳǽد الإʨة عقʳمعال ʜʽʺʱت

ʱة اسȃʨصعॽ فةʛم الʺعʙا عʚ عاب تقॽʻات الʶʴاب وفقا لʺॼادȏ الȄʛاضॽات الʺالॽة مʛʡ ʧف الʺʴاسʧʽʰ وؗ

عʙم الإعʛʱاف Ǽالॽʁʺة الॽʁॽʁʴة للأصل الʲابʗ مʧ  مʺا أدȐ إلىفي ʛʽʲؗ مʧ الأحॽان ॽɿॽȞǼة الإحʶʱاب، 

ʱول اهʙي على جʰاسʴʺل الʽʳʶʱاد في الʻʱة له، والإسॽɾاʸة الॽالʴة الʺॽʁال ʙيʙʴوض،  لاكخلال تʛالق

ʙيʙʴة تȃʨصع ʥلʚعة ضف لǼاʱة ومॽائॼʳة الʳॽʱʻم الʜلʱʶي تʱب  الʨالقوج ʥالʺال ʧʽل بʸني للأصل الفʨان

 ،(ʛأجʱʶʺال) له ȑادʸʱالإق ʥوالʺال (ʛجʕʺال) بʨجʨا بʚيوهʰاسʴʺلاك الʱإعادة إدماج الإه ॽʱʻة في الʳ

 مʻها. مع إعادة خॽʀ ʦʸʺة الإʳǽار الॼʳائॽة

 في الإ ʚم الأخʙح عॼʸت ʧون أيʜʵʺة الʺॽʀ فاض فيʵار الإنॼʱعȖقʲʯة القابلة للॻɼاʶة الʸॻɿقل أ ال

 ʛفي سع ʦȞʴʱم الʙا راجع لعʚق، وهʨʶال ʛة إلى سعॽؔلفة الأصلʱخلال إرجاع ال ʧون، مʜʵʺتؔلفة ال ʧم

ʱم اسʙق وعʨʶالॽȑر الʺادʨهʙʱعلى ال Ȍفق ʜʽ ʛؗʱوال ،ʧʽʰاسʴʺف الʛʡ ʧر مʨهʙʱال ʧع مʨʻا الʚعاب ه 

 ʝلʳات مʺॽعلʱقا لॼʡ ةॽلاحʸهي الʱʻوم ʦائʻوال ʗʽʺون الʜʵʺة الʺॽʀ ʧؗل م ʙيʙʴل في تʲʺʱʺون الʜʵʺلل

 .إدارة الʺʕسʶات

  على ʝسʕُ̋ ʙʻʱʶǽ الʨʺʻذج الʶʴابي الʵاص ʟʸʵʺǼ مʻافع الʺʙʵʱʶمʧʽ على الʱقʦॽʽ الإكʨʱارȑ ال

ات ʛʡ ʧف لʻʳة تʨحʙʽ الʺʺارسفʛضॽات مالॽة ودʨʺǽغʛاॽɾة تȄʕʰʻة تʦ تʨضʴॽها ضʺʧ الʛأȑ الʸادر م

الʺʴاسॽʰة والإجʱهاد الʺهʻي، وقʙ أسفʛت الʙراسة الʺʙʽانॽة عʧ صعȃʨة اكʷʱاف أخʢاء الʶʴاب لعʙم إلʺام 

 ʧʽعʱا يʺʻʽب ،ʟʸʵʺة الʺॽʀ ʙيʙʴʱل ʗة وُضعॽاضȄغة رॽد صʛʳارها مॼʱاب واعʶʴة الॽʻقʱب ʧʽʰاسʴʺال

ʰف خʛʡ ʧها مʻʽʽʴة وتȄارʨʱات الإكॽضʛالف ʙيʙʴتʴل ȑادʸʱالإق ʛالأث ʙيʙʴانه تȞإمǼ ȑʚال ȑارʨʱإك ʛʽ الة



 خاتمة

252 

ʟʸʵʺالǼ اصةʵال ʧʽقॽم الʙات عȄʛʤʻال ʧة عʳاتʻة الȄارʨʱارق الإكʨاس الفॽʀ رة علىʙم القʙإضافة إلى ع ،

 الإكʨʱارȄة والʨاقع الإقʸʱادȑ الفعلي.

 Ȑʙʺلة الȄʨʡ دʨح ه ،عقॽضʨت ʧم ʦغʛالǼʚ فʛʡ ʧادر مʸال ȑأʛخلال ال ʧة مॽʰاسʴʺه الʺʺارسة ال

Ȅʨلة الʺʢ Ȑʙالعقʨد الصعȃʨة تȘʽʰʢ مʴاسॼة سʖʰ لʺʻʶا في الʙراسة الʺʙʽانॽة أن نفʝ اللʻʳة، إلا أنʻا 

سॽاسة تʸف Ȅʛʡقة مʴاسॼة الإيʛادات والʻفقات والʙʱابʛʽ الʱي سʦʱʽ اسʙʵʱامها لʺʛاॼʀة تقʙم  لॽɽابʛجع ي

ʺʧȞ مʧ إدارة لʱلʽ ،ʧʽفعال، والʱي تʙʶʳʱ في نʤامي رقاǼة داخلॽة ومʴاسॼة تʴلʽلॽة كل مʛʷوع على حʙة

 ،ʙاؤها على العقʛإج ʦʱي يʱيلات الʙعʱة  معالॽɿॽؗ ارʛلة على غʺʱʴʺات الǽʙʴʱوال ʛʡاʵʺة الʳة معالॽانȞإم

حʱى يʦʱ قʙم، س الʱتʙʴيʙ الʱؔلفة، ومʻه اعʱʺاد Ȅʛʡقة سلॽʺة ومʻاسॼة لॽʁافي ʙقة الالإعʛʱاف Ǽالإيʛادات و 

Ȅع واتʵاذ ه الʺʷار ʚوتعʜȄʜ القʙرة على إدارة الʺʶائل الʺالॽة الʺʱعلقة به الʨضع الفعلي للʺʛʷوعإʣهار 

 القʛارت الهامة ʷǼأنها.

  الʨرؤوس الأم ʛʽʽʶات في تʢلʶتها الʚʵي اتʱة الॽنʨال القانȞالأش ʙأح ʧارة عॼɺ ʛائʜʳعات في الʺʳʺال

 ʦولة، فهي لʙة للȄارʳʱرجة الʙالǼ ʙʺʱعه، وهي تعȄʨʻأو ت ȋاʷʻع الॽسʨت ʧاتج عʻها الʨʺاء نʛج ʧأ مʷʻت

الأولى على مʸادر الȄʨʺʱل الʙاخلي، فهي لا تʺلʥ نʜعة اسʲʱʺارȄة ولا تʱʶهʙف الأسʨاق الʺالॽة الأجॽʰʻة. 

ا فإن ʚإضافة إلى أن تʨحʙʽ الʶʴاǼات عʺلॽة غʛʽ ملʜمة في ؗل مʧ الʤʻام الॼʳائي والʤʻام الʺʴاسʰي، ل

 ʧعاني مǽ ȑʚض والʛوالع Ȑʨʱʴʺال ʘʽح ʧمات مʨالʺعل ʧالأدنى م ʙʴال ʧʺʹʱعة تʺʳʺة الॽالʺال ʦائʨالق

مʷاكل الʱقʦॽʽ والʶʴاب، وغالॼا ما ʨȞǽن الإلʜʱام Ǽإعʙادها مʧ أجل تʽʸʴل الإمॽʱازات الॼʳائॽة الʺʺʨʻحة 

 ॽة.ॽة الʺعلʨمات الʺالॽة الʺʳʱʻة بهʚه الʱقʻوهʚا على حʶاب تقʦǽʙ الʺعلʨمة الʺالॽة الʸادقة، Ǽالʛغʦ مʧ أهʺ

  ةȂد الإدارʦʻي في القʰاسʴʺال ȘȄʛوضة على الفʛةالʺفॻمʦʸات العʴسʓʸالأكال ʖȄرʙʱأن ال ʘʽي ، حʺǽاد

 ʙيʙأن الع ʙʳنʺا نȂي الʺالي، وʰاسʴʺام الʤʻال Șʽʰʢاح تʳأمام ن ʙʽحʨال Șالعائ ʨه ʝॽي لʰاسʴʺال ȘȄʛللف

 ʳʶل إلا ʨʺǼافقة مʧ مʳلʝ الإدارة ومʸادقة مʴافȎ الʶʴاǼات، على غʛار:لا تُ مʧ الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة 

- .Ȑʛلاك الأخʱالإه ʖʽعʺال أسالʱاسǼ احʺʶم الʙي، وعʢʵلاك الʱالإه Ȍʺعʺال نʱاسǼ امʜالإل  

-  ʧل مʽحʛʱاب الʶاصة (حʵال الʨاب الأمʶل في حʳʶي لا تʱقة الǼاʶات الʨʻʶاء الॼɺادات وأʛة إيʳمعال

  .Le Seuil Significativeجʙيʙ) إلا في حʙود عॼʱة الʙلالة 
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مʧ ذمة الʺʕسʶة لا   Les Immobilisations Réforméesخارج الإسʱغلال الأصʨل الʲابʱة إخʛاج  -

ʱق وقʛغʱʶلة تȄʨʡ ةȄاءات إدارʛإجǼ امʜʱالإلǼ ن إلاʨȞǽلا اȄʨʡʗʽʺون الʜʵʺة للॼʶʻالǼ يءʷال ʝونف ، ،

  والʺʜʵون الʺʱʻهي الʸلاحॽة، والȑʚ يʢʱلʖ مʨافقة إدارة الʹʛائʖ حʱى يʦʱ قʨʰل الʻفقة. 

ر مʺا يʕدȑ لʤهʨ  غʛʽ الʺʸʴلةتȄʨʶة الʙيʨن عʙم تʳاهل عامل تʙهʨر العʺلة في تʧʽʽʴ الʴقʨق، و  -

  مॼالغ معʛʰʱة في الʺʜʽانॽة والʱي ʨʱʶǽجʖ تʱȄʨʶها وفقا لʺॼادȏ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي.

 رʨهʣ  قهॽʰʢة تǽاʙب ʚʻي الʺالي مʰاسʴʺام الʤʻر في الʨʸن أوجه القʦʸʷʸال ʖʻح ʥم، ʘʽح  ʦت

 هʨإسʙʴʱاثات معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة، و وهʨ ما ǽفقʙه عامل الʺʛونة لʳʱʽاوب مع في شȞل قانʨن  إصʙاره

مʧ عʙة  سʴʢي فهʨ عاممʛʸʱʵ و نʵʶة مʛʸʱʵة مʧ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة، وتʛʢق لعʛضها ȞʷǼل 

ʚا عʙم إلʜامʺʱʵلف الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة، لʛʷح ʛʡق الʱقʦॽʽ و النʨاحي، ؗʺا ǽفʱقʙ لॽɿॽؔات  Șʽʰʢʱ ال وؗ

ʧ الʦȞʴʱ في تعقʙʽاته الفॽʻة مʛʡ ʧف الʺهʧʽʽʻ والأكادمʽʽجعل  مʛ الȑʚالألعʙيʙ مʧ الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة، ل

في الʛʽʲؔ مʧ الʴالات، هʚا الʻقʟ في الʱفاصʽل تʛك الʛʽʲؔ مʧ الʶʱاؤلات  أمʛا صॼɻا أو حʱى مʽʴʱʶلا

لȐʙ مʙʵʱʶمي هʚا الʤʻام مʧ الʺʴاسʧʽʰ والʺهʧʽʽʻ، مʺا أدȐ إلى اعʱʺاد معʦʤ الʺʕسʶات على بʙائل 

ʦॽʽقʱات  الʢلʶات الॼلʢʱوم ʖاسʻʱي تʱة الʢॽʶॼات الʺॽʽقʱة والॽʵȄارʱؔلفة الʱإرجاعها لل ʦʱي دائʺا ما يʱوال

، والʨʱجه إلى تȘʽʰʢ القʨاعʙ الʺʴاسॽʰة الʱي تȞʷل إلʜاما مʛʡ ʧف الإدارة وتʖʻʳ جʺॽع الॽʵارات الʹॽʰȄʛة

 إفʛاغ الʤʻام الʺʴاسʰي مʧ مʨʱʴاه  الʱي تʺʲل حʙاثة في الʱقǼ ʦॽʽالʛغʦ مʧ مʜاǽاها، الأمʛ الȑʚ أدȐ إلى

 واعʱʺاده على تلॽʰة الʳانʖ القانʨني للʶʴاǼات في عʛض القʨائʦ الʺالॽة.

 ʺي إلى الʰاسʴʺال ʦॽʤʻʱوال ʙʽحʨʱجع مهʺة الʛةتॼاسʴʺي للʻʡʨال ʝلʳ ،ةॽأسه وزارة الʺالʛت ȑʚال  ʘʽح

الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي بʛʷʻ  يلعʖ دورا مʙʴودا في مʳال الʨʱحʙʽ الʺʴاسʰي، فقʙ اكʱفى مʚʻ إصʙار

ملاحʤات مʻهॽʳة عʙʻ بʙاǽة الȘʽʰʢʱ وȃعʠ الآراء حʨل Ǽعʠ الʺʺارسات الʺʴاسॽʰة الʱي تʜʽʺʱ يʱعقʙʽها 

Ȅʜة في تʛȄʨʢ ئالفʻي، ولʛʳǽ ʦ أȑ تعʙيل في بʻا ʛؗانة مȞة مॼاسʴʺة الʻلʺه ʝॽأنه ل Ȏوما يلاح ،ȑʛؔه الف

 ʧʽʽʻاك ؗل الʺهʛإش ʧʽعʱا يʚل ،ʛʽالʺعاي ʧʽالʺʺارس ʧʽʽات والأكادمǼاʶʴي الʤافʴوم ʧʽʰاسʴاء مʛʰخ ʧم

لʺهʻة الʺʴاسॼة والʚيʧ لʙيهʦ دراǽة ومعʛفة تامة ȐʨʱʴʺǼ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، والʨاقع العʺلي الʵاص 

 معايʱʻه في مʱʵلف الʺʕسʶات أثʻاء الॽʁام Ǽʺهامهʦ، في مʛاجعة ʗبȘʽʰʢʱ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي الȑʚ تʺ

Ȅʨʢي الʺالي.وتʰاسʴʺام الʤʻال ʛ 
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 اتॻصʦʯال:  

 فʛʡ ʧم ʟقائʻة الॽʢة  تغॽذجʨʺاحات نʛʱات واقʴॽضʨار تʙخلال إص ʧي مʻʡʨة الॼاسʴʺال ʝلʳم

لʺعالʳة الʻقائʟ وȂنʷغالات الʺهʧʽʽʻ وتʨحʙʽ إجʱهادات وتفʛʽʶات الʛʰʵاء الʺʴاسʧʽʰ، وعʙم الإكʱفاء 

Ǽإصʙار آراء تȄʛʽʶة وتؔʺʽلॽة للʺʺارسات الʺʴاسॽʰة، إضافة إلى الȘʽʶʻʱ مع الʶلʢات الʹॽʰȄʛة في تعʙيل 

ॽضʨة.وتǽاॼʳيها علاقة مع الʙي لʱي الʺالي والʰاسʴʺام الʤʻاولها الʻي تʱع الॽاضʨʺة الʳة معالॽɿॽؗ ح 

 ةॼاسʴʺي للʻʡʨال ʝلʳʺة والȄʛائʜʳامعة الʳال ʧʽب Șʽʶʻʱة في د الॽة والʺالǽادʸʱات الإقʶسʕʺوال ʦع

ʤام الʺʴاسʰي Ȑʨʱʴ الʻالأʴǼاث والʸȃʛʱات الॽʁॽʰʢʱة، وȂثʛاء الʺلॽʁʱات بʧʽ الهʯʽات الʲلاث، لʺʻاقʷة م

لى إنʷاء العʺل عو الʺالي ومʷاكل الȘʽʰʢʱ حʱى يʦʱ الʺʶاهʺة في نʛʷ وتʛȄʨʢ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، 

ʱة تȄʛائʜة جॽʰاسʴم ʛʽة لامعايॽʰاسʴʺة الʯʽʰوال ʦئ 

  خلال ʧة مॽʰاسʴʺاكل الʷʺح الʛʡ ة فيǽادʸʱات الإقʶسʕʺامعة والʳال ʧʽك بʛʱʷʺعاون الʱافقة والʛʺال

 ȑادʸʱاقع الإقʨف على الʛعʱى الʻʶʱى يʱات، حʶسʕʺف الʛʡ ʧم ʧʽʲاحॼلل ʦالʺلائ ʨʳمات والʨالʺعل ʛʽفʨت

وللʺʶاهʺة في تقʦǽʙ حلʨل، وهʚا مʧ أجل الʛʵوج مʧ الʙراسات الȄʛʤʻة الॽʴʢʶة وغʛʽ الʺǽʙʳة إلى 

 الʙراسات الǽʙʳة الʱي ʧȞʺǽ الإعʱʺاد علʽها في تقʦǽʙ الʴلʨل.

 ل في مهʺةʽʸفʱات  الǼاʶʴة الॽɺʛادقة على شʸʺمهʺة ال ʧʽل بʸخلال الف ʧات، مǼاʶʴال Ȏافʴم

مʧ الʳانʖ القانʨني، وʧʽȃ الʺʸادقة على مȐʙ الʜʱام الʺʕسʶات بȘʽʰʢʱ معايʛʽ الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي 

.ȑادʸʱالإق ʖانʳال ʘʽح ʧم 

  صʨʸإرفاق ن ȑورʛʹال ʧي الʺالي، مʰاسʴʺام الʤʻاجعة الʛوم ʘيʙʴار تʡي في إʰاسʴʺام الʤʻال

 ʧʽʰل يʽلʙالʺالي بʦॽʽقʱة الॽɿॽؗ  ʛثغ ʙس ʦʱى يʱة، حॽʰاسʴʺلف الʺʺارسات الʱʵʺي لʰاسʴʺل الʽʳʶʱات وال

   .صعȃʨات الȘʽʰʢʱ الʺʰهʺة الʱي لʺʻʶاها في دراسʻʱا هاته
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  :الʙʸاجع Ǻاللغة العॻȁʙة .1

 :ʔʯؒال  

- ʙيʙʳولي الʙذج الʨʺʻة (الॽة الʺالॼاسʴʺة الȄʛʤحلʺي جʺعة، ن ʙʺعة الأولى،  )،أحॼʢفاء الʸدار ال

 .2010، للʛʷʻ والʨʱزȄع، الأردن

 2010، الʸفʴات الʜرقاء، الʜʳائʴǼIAS/IFRS ،ʛار حʻʶة، معايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة  -

–الʺʴاسॼة الʙولॽة ومعايʛʽها، دار الʲقافة للʛʷʻ والʨʱزȄع، عʺان  حʧʽʶ القاضي، مأمʨن حʺʙان، -

 .2011الأردن، الॼʢعة الʲانॽة، 

حʧʽʶ يʨسف القاضي، سʺʛʽ معȐʚ الʷȄʛاني، مʨسʨعة الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة، معايʛʽ إعʙاد  -

 .2012، مʛʸالॽʰانات الʺالॽة، دار الʲقافة،  الأول: عʛضالʱقارʛȄ الʺالॽة الʙولॽة، الʜʳء 

-  ʛȄقارʱاد الʙة لإعॽولʙال ʛʽة الʺعايʵʶة (نʢسʨʱʺة الॼاسʴʺال ،ʙلʽوارف ȑʛʽت ،ʗانʳȄو ȑʛʽج ،ʨʶॽؗ ʙدونال

  .2023الʺالॽة ) الʜʳء الʲالʘ، تʛجʺة أحʺʙ عʙʰه الॼʸاغ وآخʛون، الॼʢعة الأولي، حʺʛʲʽا، الإسʙʻȞرȄة، 

 .2010للʛʷʻ والʨʱزȄع، الأردن، سعʨد جايʙ جايʙ العامȑʛ، الʺʴاسॼة الʙولॽة، دار الʺʻاهج  -

   .ʡ2013لال الʶؔار، الʺʴاسॼة الʺʱقʙمة بʧʽ الȄʛʤʻة والȘʽʰʢʱ، دار الॽازورȑ العلʺॽة، الأردن،  -

ʙʰ الȘʴ لعʺȑʛʽ، عȄʛʷة الفʛصة الأخʛʽة (الاقʸʱاد الʜʳائȑʛ، الإزدهار أو الإنهॽار)، مʨʷʻرات ع -

 ،ʛائʜʳهاب، الʷ2015ال 

 الإصلاحات الإقʸʱادǽة في الʜʳائʛ (الʨاقع والآفاق)، دار الʵلʙونॽة، الʜʳائʛعʙʰ الʛحʺʧ تʨمي،  -

 مʙʺʴ أبʨ نʸار، جʺعة حʺʙʽات، معايʛʽ الʺʴاسॼة والإبلاغ الʺالي الʙولॽة، الʨʳانʖ الȄʛʤʻة والعʺلॽة، -

،ʛʷʻ2008عʺان،  دار وائل لل 

 2010ت الʜرقاء، الʜʳائʛ، مʙʺʴ بʨتʧʽ، الʺʴاسॼة الʺالॽة ومعايʛʽ الʺʴاسॼة الʙولॽة، الʸفʴا -

-  ،ʛʸع، مȄزʨʱوال ʛʷʻة للȄʛʸة العॼʱȞʺة، الॼاسʴʺة الȄʛʤة في نʛاهات معاصʳاغي، اتʻال ʙʽʶد الʨʺʴم

2007. 
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 .2014 الʶعʨدǽة، مॼʱȞة العȞॽʰان، لʙʽ بʧ مʙʺʴ الॼʷاني، مॼادȏ الʺʴاسॼة والʱقʛȄʛ الʺالي،و  -

 :وحاتʙʟسائل والأʙال 

مʧ الʤʻام القʦǽʙ إلى الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي، مʛؗʚة مقʙمة ضʺʧ مʢʱلॼات تقʦॽʽ الإنʱقال أمʻʽة زغʺار،  -

 ʛائʜʳة، جامعة الȄارʳʱم الʨفي العل ʛʽʱʶل شهادة الʺاجʽ2010/2011، 3ن، 

- ॽʺʳة تॽʻال، تقȄʛة فʡة، أوماǽادʸʱم الاقʨفي العل ʛʽʱʶل شهادة الʺاجʽʻمة لʙات، رسالة مقǼاʶʴع ال

 ،ʛائʜʳة، جامعة الॽد ومالʨ2001/2002نق  

- ʖʽʻʳلʨعادل ب ʧʺمة ضʙة مقʛؗʚة، مॽمة الʺالʨدة الʺعلʨج ʧʽʶʴة في تॽولʙة الॽʰاسʴʺال ʛʽدور الʺعاي ،

 ،2013/2014مʢʱلॼات شهادة الʺاجʛʽʱʶॽ في علʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة قʻʽʢʻʶة، 

ॽة ʰعʜȄʜة الʺهȑʛ، اخॼʱار الʨʱافȘ بʧʽ الʺॽɻار الʺʴاسʰي الʙولي ضʛائʖ مʕجلة والʨʱجهات الʺʴاس -

 2012/2013، -3-جامعة الʜʳائʛ  والॼʳائॽة في الʜʳائʛ، مʛؗʚة ماجʛʽʱʶॽ في العلʨم الʳʱارȄة،

ʨ، واقع تǽʙʴات الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي في ʣل الʯʽʰة الʺʴاسॽʰة الʜʳائȄʛة، أʛʡوحة  - ʛؗح ʧة بॽʻغ

 2016/2017، 2مقʙمة لʽʻل شهادة دʨʱؗراه علʨم، علʨم اقʸʱادǽة، جامعة عʙʰ الʙʽʺʴ مهȑʛ قʻʽʢʻʶة 

دوافع تʨحʙʽ الʺعايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة في ʣل العʨلʺة (حالة الʜʳائʛ)، أʛʡوحة فʴॽʱة ʢȞǼاش،  -

 ʛائʜʳجامعة ال ،ʛʽʽʶʱم الʨم في علʨراه علʨʱؗ2010/2011، 3د.، 

-  ʙʺʴم مʨراه علʨʱؗوحة دʛʡة، أॽʻʡʨال ʛʽالʺعاي Șʽفʨات تॽʳॽاتʛʱة واسॽولʙال ʛʽلʺة الʺعايʨع ،ʖلȄʨʡ

 ،2016/ 2015علʨم الʛʽʽʶʱ، جامعة الʜʳائʛ، في 

سॼة لʴʱقȘʽ نʳاح الʤʻام الʺʴاسʰي الʺالي الʜʳائȑʛ، أʛʡوحة مقʙمة تʨʢر بʯʽة الʺʴانʨر الʙيʧ جʛد،  -

 ʛائʜʳة، جامعة الȄارʳʱم الʨم في العلʨراه علʨʱؗل شهادة دʽʻ2018/2019 – 3-ل.  

 ʸرات:قالاتالʦʵʹʸراسات، الʗات، الॻɿʯلʸال ،  

-  ʛائʜʳلي في الȄʨʺʱال ʛʽأجʱاج، واقع الʛمع ȑارʨه ،ʛʺع ʙʽاج سعʴل –الʨلʴات والॼʁلة ، م-العʳ

 ʙلʳʺراسات، الʙث والʨʴॼاحات للʨد14الʙ1، الع ،ʛائʜʳ2021، ال. 

، تقʦॽʽ بʛنامج خʨصʸة الʺʕسʶات العʺʨمॽة في الʜʳائʛ، مʳلة الأصʽل للʨʴॼث ʨن بʧ نعʺحʺادو  -

 . 2017الʜʳائʙ2 ، ،ʛد الاقʸʱادǽة والإدارȄة، الع
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راقي دراجي، واقع الاقʸʱاد غʛʽ الʛسʺي في الʜʳائʛ وآلॽات مȞافʱʴه، مʳلة ابʧ خلʙون للإبʙاع  -

 .2019، الʜʳائʛ، 1، العʙد 1لॽʺʻʱة، الʺʳلʙ وا

)، مʳلة الاقʸʱاد والॽʺʻʱة 2010-1990بʨزȑʙȄ ، تقʦॽʽ الإصلاحات الʺॽɾʛʸة في الʜʳائʛ (سعʙʽة  -

  .2013، الʜʳائʛ، 3، العʙد 4لȄʛʷॼة، الʺʳلʙ ا

سلॽʺة بʧ نعʺة، أمʧʽ مʵفي، واقع الʺʺارسة الʺهॽʻة للʺʴاسॼة والʙʱقȘʽ في الʜʳائʛ (دراسة مقارنة  -

 .2017، الʜʳائʛ، 02، العʙد 03)، مʳلة مʳامॽع الʺعʛفة، الʺʳلʙ 01-10والقانʨن  08-91للقانʨن 

، العʙد مʳلʙ أ الإنʶانॽة،سʺʛʽة لʛʢش، سॽاسة الʨʵصʸة وأثʛها على بʨرصة الʜʳائʛ، مʳلة العلʨم  -

44، ،ʛائʜʳال  ʛʰʺʶǽ2015د. 

، ʻȄʛʰ43ة رماش، الʺʕسʶة الاقʸʱادǽة الʜʳائȄʛة: نʛʤة سʨسʨʽلʨجॽة، مʳلة العلʨم الإنʶانॽة، العʙد ص -

 .2015جʨان 

- ʴʺام الʤʻال Șʽʰʢات تॼلʢʱش، مʨʱؗ رʨا، عاشॽʁȄʛات شʺال إفǽادʸʱلة اقʳم ،ʙحʨʺي الʰد ااسʙ06لع ،

 ،ʛائʜʳ2009ال. 

ॽɿॽة الإعʛʱاف بها والإفʸاح عʻها في القʨائʦ عʙʰ الȎॽɿʴ مʦȄʛؗ ʙʺʴ، الأدوات الʺالॽة:  - مفهʨمها وؗ

 .2015، العʙد الʲاني، لॽʰʽا، جʨان ʳʺ1لʙ الʺالॽة، مʳلة آفاق اقʸʱادǽة، ال

-  ʥالʺال ʙʰع ،ȑʛة مهॽʳʻر مʨة حلة، بʶامʵاخ الʻʺة في إصلاح الȄʛائʜʳة الȃʛʳʱي ، واقع وآفاق الʴǽسا

، Ȃدارة الأعʺالʺالॽة والॽؔʻʰة و على الإسʲʱʺار الأجʰʻي الʺॼاشʛ، مʳلة الإقʸʱادǽات ال هالإسʲʱʺارȑ وانعȞاسات

 ʙلʳʺد 6الʙ1، الع ،ʛائʜʳ2020، ال. 

م، علʨ تفعʽل بʨرصة الʜʳائʛ، مʳلة تارȄخ العʜȄʜة بʧ سʺʻʽة، مʻʰʡ ʦȄʛي، دور الإفʸاح الʺʴاسʰي في  -

 .2017مارس الʜʳائʛ، ، 7الʜʳائʛ، العʙد 

فȄʛال مʻال عȑʜ، أسالʖʽ الॽʁاس والإفʸاح الʺʴاسʰي عʧ الȋʨʴʱ ضʙ الʺʵاʛʡ الʺʱʴʺلة "دراسة  -

 .2017، دʛʰʺʶǽ ، الʜʳائʛنȄʛʤة تʴلʽلॽة"، مʳلة نʺاء للاقʸʱاد والʳʱارة، العʙد الʲاني

- ॽʷاء درامॽʺة ، ةلʺʡلة فاʳة، مॽلʽدراسة تأص :ʛائʜʳة في الॽمʨʺة العǽادʸʱة الاقʶسʕʺبلقاسʺي، ال

 .2016، الʜʳائʛ، 2، العʙد 5لʲقافي، الʺʳلʙ الʨʴار ا
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سʦʢ صالح حʧʽʶ، معالʳة الʺʱʷقات الʺالॽة في ʣل معايʛʽ الʺʴاسॽʰة الʙولॽة وفقًا للȄʛʷعة  م. -

 .2009، ، العʛاق13، العʙد 5قʸʱادǽة، الʺʳلʙ الإسلامॽة، مʳلة تʗȄʛؔ للعلʨم الإدارȄة والإ

ماهʛ علي الʷʺام، اسʙʵʱام مʴاسॼة الʴʺاǽة (الȋʨʴʱ) في إدارة الʺʵاʛʡة الʺالॽة في مʷʻآت الأعʺال،  -

 ʙلʳم ،ʧيʙافʛة الॽʺʻلة تʳد 34مʙاق107، العʛ2012، ، الع. 

-  ʕʺة للॽة الʺالॽɻضʨة على الʸصʨʵة الॽʳॽاتʛʱاسات اسȞن، انعʨزرق ʙʺʴادمʸʱة الاقʶسǽ لةʳة، م

 .2009، الʜʳائʛ، 07الॼاحʘ، العʙد 

-  ʙʺʴات مʛʽغʱʺء الʨعلى ض ʛائʜʳفي ال ʛاشॼʺار الʺʲʱالإس ʧʽʡʨار تʛدات قʙʴل مʽلʴت ،ȌǼاʛم

  . 2017 الʜʳائʛ، ،26، العʙد 8وأʴǼاث، الʺʳلʙ الاقʸʱادǽة الʺʴلॽة والعالʺॽة الʛاهʻة، مʳلة دراسات 

- ʺʲʱاسات الإسॽر، سʚʽخ ʙȄʜي ȑʛائʜʳعات الʨفʙʺان الʜʽهʺا على مʛة وأثॽارجʵارة الʳʱي والʰʻار الأج

 .2018جʨان  الʜʳائʛ، ،8، العʙد 3، مʳلة العلʨم الإسلامॽة والʴʹارة، الʺʳلʙ 2015-2000خلال الفʛʱة 

  ةॻʸسʙال ʗائʙʱرات، الʦʵʹʸال 

سʛʰʺʱʰ  27الʸادر بʱارȄخ  ،55الʙȄʛʳة الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة، العʙد  -

1995 ʦرق ʛ25-95، الأم. 

جʨان  25الʸادر بʱارȄخ  ،43لʙȄʛʳة الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة، العʙد ا -

1997 ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺ228-97، ال. 

، العʙد 1990أفȄʛل  18، الʸادرة في تارȄخ الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة  الʙȄʛʳة الʛسʺة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة -

16 ʦن رقʨ10-90، القان 

، العʙد: 2001أوت  22، الʸادرة في تارȄخ الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة  الʙȄʛʳة الʛسʺة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة -

47 ʦرق ʛ03-01، الأم 

، العʙد 2001دʛʰʺʶǽ  15الʸادرة بʱارȄخ  الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة، الʙȄʛʳة الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة  -

 18-01رقʦ ، القانʨن 77

، العʙد 2007نʨفʺʛʰ  25في  ة، الʸادر الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰةالʙȄʛʳة الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة  -

 11-07رقʦ ، القانʨن 74



 

260 

 27، العʙد 2008ماȑ  28الʙȄʛʳة الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة، الʸادرة في  -

 ȑʚʽفʻʱم الʨسʛʺ156-08ال 

، 19العʙد ، 2009مارس  25الʙȄʛʳة الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة، الʸادرة في  -

 .2008جȄʨلॽة  28قʛار مʕرخ في 

، العʙد 2013دʛʰʺʶǽ  31الʸادرة بʱارȄخ الʙȄʛʳة الʛسʺॽة للʳʺهʨرȄة الʜʳائȄʛة الʨʺǽʙقʛاॽʡة الʷعॽʰة،  -

 ʦ68رق ، ʦن رقʨرخ في  08-13القانʕʺ30ال  ʛʰʺʶǽ2014د.   

-  ʦرق ʛخ  27-96الأمȄارʱ09/12/1996ب ʛالأم ʦʺʱȄل وʙعǽ ،75-59  خȄارʱ26/09/1975ب 

 ȑارʳʱن الʨالقان ʧʺʹʱʺال. 

 .2023قانʨن الʹʛائʖ الʺॼاشʛة والʛسʨم الʺʺاثلة الʺʧʺʹʱ قانʨن الʺالॽة لʻʶة  -

 :Ǻاللغة الأجʹॻʮة الʙʸاجع .2
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