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 مستخلص
-1994توصــــــــلة الدراســــــــة إلــــــــى أن تقلبــــــــات أســــــــعار الصــــــــرف فــــــــي الجزائــــــــر خــــــــلال الفتــــــــرة  

م النشـــــات الاقتصـــــادي، بـــــل كانـــــة أداة مرنـــــة دعمـــــة النمـــــو الاقتصـــــادي، ( لـــــم تكـــــن عائقـــــا أمـــــا2022
ــدمات  ــاد الجزائــــــري مــــــن امتصــــــا  الصــــ ــدار فــــــي تمكــــــين الاقتصــــ ــة التعــــــويم المــــ ــاهمة سياســــ حيــــــت ســــ
الخارجيـــــة والتكيـــــت مـــــ  تغيـــــرات الأســـــوا  العالميـــــة. وتؤكـــــد النتـــــائ  وجـــــود علاقـــــة طرديـــــة قويـــــة، فكلمـــــا 

ــ  ــاعد ذلــــ ــعر الصــــــرف، ســــ ــي ســــ ــديل فــــ ــات   حــــــدل تعــــ ز النــــ ــ  ــة وحفــــ ــات الكليــــ ــى التوازنــــ ــان علــــ فــــــي الحفــــ
ــي الأمــــــد  ــو فــــ ــتقرار النمــــ ــمان اســــ ــة لضــــ ــان ضــــــرورة حتميــــ ــرف كــــ ــة الصــــ ــة أن مرونــــ ــا ي بــــ ــي، ممــــ المحلــــ

 الطويل.
 الكلمات المفتاحية: 

 ، سياسة التعويم المدار.تقلبات أسعار الصرف، النمو الاقتصادي
Abstract 

This study concluded that exchange rate fluctuations in Algeria during the period (1994-

2022) were not a hindrance to economic activity; rather, they were a flexible tool that 

supported economic growth, the managed float policy contributed to enabling the Algerian 

economy to absorb external shocks and adapt to global market changes. The results confirm a 

strong positive relationship: whenever an exchange rate adjustment occurred, it helped 

maintain macroeconomic balances, and stimulated GDP, proving that exchange rate flexibility 

was an inevitable necessity to ensure long-term growth stability. 

Keywords: 

Exchange Rate Fluctuations, The Economic Growth, The Managed Float policy. 
 

Résumé 

Cette étude a conclu que les fluctuations du taux de change en Algérie durant le période 

(1994-2022) n’ont pas été un obstacle à l’activité économique ; elles ont plutôt constitué un 

outil flexible ayant soutenu la croissance économique. La politique de flottement dirigé a 

contribué à permettre à l’économie algérienne d’absorber les chocs externes et de s’adapter 

aux changements des marchés mondiaux. Les résultats confirment une relation positive forte : 

chaque fois qu’un ajustement du taux de change a eu lieu, cela a aidé à maintenir les 

équilibres macroéconomiques et a stimulé le PIB, prouvant que la flexibilité du change était 

une nécessité inévitable pour garantir la croissance à long terme. 

Mots-clés : 

Les Fluctuations du taux de change, La Croissance économique, La politique de 

flottement dirigé. 
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 توطئة
تطـــــورت العلاقـــــات الاقتصـــــادية الدوليـــــة عبـــــر التـــــاريل، حيـــــت بـــــدأت فـــــي فتـــــرات التجـــــارة القديمـــــة، 
حيـــــت كانـــــة تعتمـــــد علــــــى المبـــــادلات المباشـــــرة والمقايضـــــة، قبــــــل أن تتغيـــــر المفـــــاهيم الاقتصـــــادية مــــــ  

ظريـــــة اقتصــــــادية لتســـــيير العلاقــــــات ، كن1776ظهـــــور مفهـــــوم المزايــــــا المطلقـــــة عنـــــد أدم ســــــميت، ســـــنة 
الـــــدول التـــــي تملـــــ   ضـــــرورة أن تتجـــــهالاقتصـــــادية التبادليـــــة بـــــين الـــــدول، فكانـــــة الفكـــــرة تقـــــوم علـــــى أنـــــه 

ــوم  ــم تقـــــ ــة، ثـــــ ــل تكلفـــــ ــاءة أو أقـــــ ــر كفـــــ ــكل أك ـــــ ــة بشـــــ ــناعة معينـــــ ــلعة أو صـــــ ــاج ســـــ ــة فـــــــي إنتـــــ ميـــــــزة مطلقـــــ
قـــــة، وكـــــان لهـــــذه النظريـــــة صـــــداها بتصـــــديرها، وتســـــتورد بالمقابـــــل الســـــل  التـــــي لا تمتلـــــ  فيهـــــا ميـــــزة مطل

ــان  ــا كــــ ــدول أك ــــــر وضــــــوحا، لكــــــن تأثيرهــــ ــين الــــ ــادل بــــ ــرة التخصــــــص والتبــــ ــبحة فكــــ ــ ، حيــــــت أصــــ الواســــ
ــة  ــاردو نظريــ ــد ريكــ م دافيــ ــد  ــم قــ ــل ، ثــ ــ  الســ ــاج جميــ ــو  فــــي إنتــ ــود دول تتفــ ــة وجــ ــي حالــ ــة فــ ــدودا، خاصــ محــ

كفــــاءة فــــي كــــل شــــيء، المزايــــا النســــبية لاحقــــا، التــــي أوضــــحة كيــــت يمكــــن للــــدول، حتــــى لــــو كانــــة أقــــل 
أن تتخصــــــص فــــــي إنتــــــاج الســــــل  التــــــي تملــــــ  فيهــــــا أقــــــل تكلفــــــة نســــــبية، وتبادلهــــــا مــــــ  الــــــدول الأخــــــرى 
لتحقيــــق فوائـــــد متبادلـــــة، فمبـــــدأ التخصـــــص والتجـــــارة الدوليــــة الـــــذي ظهـــــر بظهـــــور نظريـــــة المزايـــــا النســـــبية 

ــنة  ــادل التجــــــاري بــــــي1817ســــ ــدول، ، يشــــــج  علــــــى التخصــــــص ويعــــــزز التعــــــاون الاقتصــــــادي والتبــــ ن الــــ
ــين  ــد تخصصــــة الصــ ــ ، فلقــ ــة للجميــ ــتوى المعيشــ ــين مســ ــادي وتحســ ــو الاقتصــ ــادة النمــ ــى زيــ ــؤدي إلــ ــا يــ ممــ
ــز الولايـــــات  ــا تركـــ ــات، بينمـــ ــل الملابـــــس والالكترونيـــ ــة، م ـــ ــة المنخفضـــ ــل  ذات الكلفـــ ــاج الســـ ــي إنتـــ ــ لا فـــ مـــ

ــا الـــــــدول الأوروبيـــــــة، فتتخصـــــــص بعضـــــــها المتحـــــــدة الأمريكيـــــــة علـــــــى  فـــــــي التكنولوجيـــــــا والخـــــــدمات، أمـــــ
ــي ــرى فـــ ــة وأخـــ ــات الزراعيـــ ــن  المنتجـــ ــرغم مـــ ــى الـــ ــبعض، وعلـــ ــها الـــ ــ  بعضـــ ــا مـــ ــة وتتبادلهـــ ــناعات معينـــ صـــ

مـــــرور الـــــزمن، لا تـــــزال مبـــــادب نظريـــــة المزايـــــا النســـــبية تـــــؤثر علـــــى السياســـــات التجاريـــــة الحدي ـــــة، حيـــــت 
ــاعد ــة، وتســ ــل العولمــ ــي ظــ ــدول فــ ــين الــ ــادي بــ ــاون الاقتصــ ــه التعــ ــي توجــ ــية التــ ــائز الأساســ ــن الركــ ــر مــ  تعتبــ

 على تحقيق النمو الاقتصادي وتحسين مستوى المعيشة على نطا  عالمي.
الحـــــــرب العالميـــــــة ال انيـــــــة، انعقـــــــد مـــــــؤتمر بريتـــــــون وودز فـــــــي الولايـــــــات المتحـــــــدة الأمريكيـــــــة  بعـــــــد

ــي  ــاركة مم لــــ ــات  44بمشــــ ــيم العلاقــــ ــد تنظــــ ــتقر يعيــــ ــادي مســــ ــام اقتصــــ ــور لنظــــ ــ  تصــــ ــدف وضــــ ــدا، بهــــ بلــــ
ــاد  النقديــــــة والماليــــــة بــــــين الــــــدول، فــــــي ظــــــل ــأثيرات الحــــــرب علــــــى الاقتصــــ ــابقة وتــــ تــــــدهور الأنظمــــــة الســــ

العــــــالمي، كــــــان الهــــــدف الأساســــــي مــــــن المــــــؤتمر هــــــو بنــــــاء إطــــــار يــــــنظم التبــــــادلات الماليــــــة الدوليــــــة، 
ويشـــــج  علـــــى النمـــــو الاقتصـــــادي والتعـــــاون بـــــين الـــــدول. حيـــــت تـــــم تصـــــميم النظـــــام الجديـــــد ليقـــــوم علـــــى 

ــون قيم ــــ ــت تكــ ــرف، بحيــ ــعار الصــ ــتقرار أســ ــاس اســ ــدود، أســ ــكل محــ ــة للت بيــــة بشــ ــة أو قابلــ ة العمــــلات ثابتــ
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ــام،  ــا فــــــي النظــــ ــدولار الأمريكــــــي دورا محوريــــ ــادلات التجاريــــــة والماليــــــة، فلعــــــب الــــ لتعزيــــــز ال قــــــة فــــــي التبــــ
حيــــــت تــــــم ربطــــــه بالــــــذهب بســــــعر معــــــين، ممــــــا ســــــمح للــــــدول بحمايــــــة عملاتهــــــا مــــــن التقلبــــــات الكبيــــــرة، 

ــي ال ــة فــ ــز ال قــ ــو تعزيــ ــام هــ ــذا النظــ ــن هــ ــدف مــ ــال والهــ ــدفقات رأس المــ ــهل تــ ــا يســ ــدولي ممــ ــالي الــ ــام المــ نظــ
ــادية،  والتجـــــــارة عبـــــــر الحـــــــدود، ومـــــــ  ارتفـــــــاع احتياجـــــــات التمويـــــــل والتنميـــــــة، وتغيـــــــر الظـــــــروف الاقتصـــــ

عــــن إلغــــاء ربــــط الــــدولار بالــــذهب، ممــــا أدى إلــــى الانتقــــال إلــــى نظــــام العمــــلات  1971أعُلــــن فــــي عــــام 
صـــــرف بواســـــطة قـــــوى العـــــرض والطلـــــب فـــــي الســـــو  الحـــــرة أو الســـــو  المفتوحـــــة، حيـــــت تحـــــدد أســـــعار ال

ــن  ــبح مــــ ــة، وأصــــ ــات النقديــــ ــة إدارة السياســــ ــرة فــــــي طريقــــ ــرات كبيــــ ــى تغييــــ ــول أدى إلــــ ــذا التحــــ ــة، هــــ العالميــــ
الضـــــروري أن تتكيـــــت الـــــدول مـــــ  نظـــــام أك ـــــر مرونـــــة، مـــــ  المحافظـــــة علـــــى اســـــتقرار عملاتهـــــا وتحقيـــــق 

 التوازن المالي.
اســــــتقرار العمــــــلات الوطنيــــــة، وحققــــــة العديــــــد مــــــن  خــــــلال تلــــــ  الفتــــــرة، شــــــهد العــــــالم تطــــــورا فــــــي

الــــــــدول الناميــــــــة اســــــــتقلال ماليــــــــا واقتصــــــــاديا، ممــــــــا أتــــــــاح لهــــــــا إصــــــــدار عملاتهــــــــا الخاصــــــــة، وتطــــــــوير 
سياســــات نقديـــــة تتناســـــب مـــــ  ظروفهــــا المحليـــــة، ومـــــن أهـــــم الآليــــات المنب قـــــة عـــــن مـــــؤتمر بريتـــــون وودز 

يــــل للــــدول التــــي تواجــــه أزمــــات نقديــــة، وتقــــديم هــــو صــــندو  النقــــد الــــدولي، الــــذي يهــــدف إلــــى تــــوفير التمو 
المشـــــورة والـــــدعم الفنـــــي فـــــي إدارة السياســـــات النقديـــــة، إضـــــافة إلـــــى مراقبـــــة وتنســـــيق السياســـــات الماليـــــة 

ــدولي  ــا أُســــــس البنــــــ  الــــ ــالمي، كمــــ ــاد العــــ ــتقرار الاقتصــــ ــمان اســــ ــة لضــــ ــرالعالميــــ ــاء والتعميــــ ــذي للإنشــــ ، الــــ
ب العالميـــــة ال انيـــــة، ثـــــم تحـــــول تركيـــــزه لاحقـــــا نحـــــو كـــــان هدفـــــه حينهـــــا إعـــــادة إعمـــــار أوربـــــا بعـــــد الحـــــر 

ــر وتشــــجي   ــاء علــــى الفقــ ــةالقضــ ــل  التنميــ ــالات م ــ ــي مجــ ــاري  فــ ــم مشــ ــن خــــلال دعــ ــة، مــ ــدول الناميــ فــــي الــ
 التعليم والصحة والطاقة والبنية التحتية، م  التركيز على التنمية المستدامة والعدالة الاجتماعية.

يــــــــق الاســــــــتقرار النقــــــــدي الــــــــدولي عقــــــــب الحــــــــرب رغــــــــم نجاحــــــــات نظــــــــام بريتــــــــون وودز فــــــــي تحق
ــو   ــات الســ ــور تقلبــ ــ  ظهــ ــة مــ ــزمن، خاصــ ــرور الــ ــ  مــ ــدة مــ ــديات متزايــ ــه تحــ ــه واجــ ــة، إلا أنــ ــة ال انيــ العالميــ
ــادة  ــا أدى إلــــى إعــ ــدول، ممــ ــديون علــــى بعــــض الــ ــاء الــ ــد أعبــ ــة، وتزايــ ــارة الدوليــ ــر نمــــط التجــ العالميــــة، وتغيــ

زال تـــــأثير هـــــذا المـــــؤتمر واضـــــحا فـــــي سياســـــات النظـــــر فـــــي بعـــــض السياســـــات والأطـــــر، ومـــــ  ذلـــــ  لا ي ـــــ
ــادب  ــى مبــــ ــتند إلــــ ــوي يســــ ــادي والتنمــــ ــال الاقتصــــ ــي المجــــ ــدولي فــــ ــاون الــــ ــوم، فالتعــــ ــالمي اليــــ ــاد العــــ الاقتصــــ

 وضعة في ذل  المؤتمر، رغم أن العالم تغير ك يرا منذ ذل  الحين.
ــنة  ــتقلالها ســ ــذ اســ ــر منــ ــعة الجزائــ ــوي، ع 1962ســ ــتقل وقــ ــاد مســ ــاء اقتصــ ــى بنــ ــيإلــ ــر تبنــ ــن بــ  ه الــ

الاشـــــتراكي فـــــي تســـــيير الاقتصـــــاد والحيـــــاة الاجتماعيـــــة، بهـــــدف تحقيـــــق العدالـــــة الاجتماعيـــــة، فـــــأدى هـــــذا 



  المقـــــــدمـة 

 ج 
 

ــى  ــبلاد، و إلـــ ــوارد الـــ ــة لمـــ ــة الجماعيـــ ــريس الملكيـــ ــيشتكـــ ــاع تهمـــ ــة  القطـــ ــادرات الفرديـــ ــاب المبـــ ــا  وايـــ الخـــ
ســــــبيل  مــــــا ســــــيؤثر لاحقــــــا علــــــى ديناميكيــــــة النمــــــو الاقتصــــــادي ومرونــــــة الســــــو ، وقــــــررت وقتهــــــا اتخــــــاذ

ــناعات ال قيلــــــة،  ــاد نمــــــوذج الصــــ الــــــذي جعــــــل الجزائــــــر الفتيــــــة تصــــــل فــــــي مــــــدة البــــــرام  التنمويــــــة باعتمــــ
ــة ــالات مهمــ ــديت، فــــي مجــ ــني  الحــ ــى مصــــاف التصــ ــيرة إلــ ــة قصــ ــد والصــــلب زمنيــ ــاز والحديــ ، كــــالنفط والغــ

ــى التحتي ــــ ــي البنــ ــة فــ ــة نوعيــ ــدال نقلــ ــة، وإحــ ــناعية وطنيــ ــدة صــ ــاء قاعــ ــي بنــ ــاهم فــ ــا ســ ــات، ممــ ة، والكيمياويــ
إلا أن هــــــذا المســــــتوى مــــــن التصــــــني ، وعلــــــى مــــــدى العقــــــود اللاحقــــــة، أنشــــــأ تبعيــــــة تقنيــــــة إلــــــى الخــــــارج، 
ــا أدى  ــا، ممـــ ــات عموميـــــة عملاقـــــة صـــــعُب التعامـــــل معهـــ ــأ مؤسســـ ــا أنشـــ ــناعي، كمـــ لضـــــعن التنويـــــ  الصـــ
ــة،  ــى المنافســــ ــدرة علــــ ــوارد والقــــ ــي إدارة المــــ ــديات فــــ ــور تحــــ ــاءة، وظهــــ ــ  الكفــــ ــاليت وتراجــــ ــراكم التكــــ ــى تــــ إلــــ

ــو اقتصـــــاد دف  ــول نحـــ ــا التحـــ ــن بينهـــ ــادية، مـــ ــتراتيجياتها الاقتصـــ ــيم اســـ ــادة تقيـــ ــى إعـــ ــا إلـــ ــر لاحقـــ ــة الجزائـــ عـــ
ــة  ــال وتقليـــــــل التبعيـــــ ــد مـــــــن المجـــــ ــاء القطـــــــاع الخـــــــا  المزيـــــ ــة الأعمـــــــال، وإعطـــــ الســـــــو ، وتحســـــــين بيطـــــ
للمؤسســــات العموميــــة الكبيــــرة، وتطــــوير قطاعــــات غيــــر نفطيــــة بح ــــا عــــن النمــــو المســــتدام والتقليــــل مـــــن 

 تماد على الموارد الطبيعية.الاع
إضــــــافة إلــــــى هــــــذا التوجــــــه الاســــــتراتيجي، فلقــــــد اضــــــطرت الجزائــــــر إلــــــى التوجــــــه نحــــــو التعــــــويم، 
ــام  ــام صــــــرف مبنــــــي علــــــى نظــــ ــتقرار النســــــبي، التــــــي تميــــــزت بنظــــ حيــــــت بعــــــد مرحلــــــة طويلــــــة مــــــن الاســــ

ــام  ــه عـــ ــاء تطبيقـــ ــى انتهـــ ــا م1973بريتـــــون وودز حتـــ ــي ت بيـــــة عملتهـــ ــر فـــ ــتمرت الجزائـــ ــة ، حيـــــت اســـ قارنـــ
ــام  ــة البتـــــرول عـــ ــة. ومـــــ  بدايـــــة أزمـــ ــأوزان مرجحـــــة تعتمـــــد علـــــى حجـــــم التجـــــارة الخارجيـــ ــلة عمـــــلات بـــ بســـ

ــعار 1986 ــدهورت أســـــ ــات، تـــــ ــادرات المحروقـــــ ــل علـــــــى صـــــ ــبه الكامـــــ ــاد شـــــ ، التـــــــي نتجـــــــة عـــــــن الاعتمـــــ
البتــــــرول بشــــــكل حــــــاد، ممــــــا أدى إلــــــى ارتفــــــاع الضــــــغوت الاقتصــــــادية علــــــى الــــــبلاد، مــــــن بينهــــــا: تراجــــــ  

النقـــــد الأجنبـــــي وازديـــــاد العجـــــز المـــــالي، وهـــــو مـــــا دفـــــ  الحكومـــــة إلـــــى القيـــــام بالمزيـــــد مـــــن احتياطيـــــات 
التخفيضــــــات فــــــي قيمــــــة العملــــــة وتطبيــــــق مرونــــــة أكبــــــر علــــــى ســــــعر الصــــــرف بهــــــدف ضــــــمان اســــــتقرار 

 الاقتصاد وتقليل العجز المالي.  
 الإشكاليةأولا: 

 تتم ل الإشكالية الأساسية المراد الإجابة عنها في:
 ؟في الجزائر تقلبات أسعار الصرف على النمو الاقتصادي كيف تؤثر

 ويندرج ضمن هذا التساؤل الرئيسي الأسطلة الفرعية التالية:
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 الصــــــرف أســــــعار وتقلبــــــات الاقتصــــــادي النمــــــو  بــــــين إحصــــــائية دلالــــــة ذات علاقــــــة هنــــــاك هــــــل -
   ؟، خلال مدة الدراسةالجزائر  في

 التعبير عن النمو الاقتصادي؟ما هي المؤشرات الاقتصادية ذات الأهمية في   -
كيـــــــت تــــــــؤثر تقلبــــــــات أســــــــعار الصــــــــرف علـــــــى بعــــــــض المؤشــــــــرات الاقتصــــــــادية م ــــــــل النــــــــات   -

 المحلي الإجمالي، الاست مار، التجارة الخارجية؟
 ما هي العوامل التي تسهم في تقلب أسعار الصرف؟ -

 فرضيات الدراسةثانيا: 
 الفرضية الأساسية:  -1

 لأساسية يمكن تقديم الفرضية التالية:للإجابة على الإشكالية ا
ــؤثر تقلبـــات أســـعار الصـــرف  شـــكل  ــوي علـــى النمـــو الاقتصـــادي فـــي الجزائـــر جـــوهري و "تـ معنـ

ــى حيــــث ي ــاء علــ ــيا   نــ ــا أو عكســ ــا  طرديــ ــا واتجاههــ ــدد طبيعتهــ ــة تتحــ ــة ارتباطيــ ــود علاقــ فتــــرو وجــ
 استجا ة المتغيرات الكلية للسياسة النقدية المتبعة خلال فترة الدراسة.

 الفرضيات الفرعية:-2
يســـــل  النـــــات  المحلـــــي الإجمـــــالي فـــــي الجزائــــــر اتجاهـــــا عامـــــا متصـــــاعدا خـــــلال فتـــــرة الدراســــــة، -

 .يتأثر هيكليا بالتغيرات الحاصلة في المتغيرات النقدية والمالية المستقلة
يوجــــــــد أثــــــــر ذو دلالــــــــة إحصــــــــائية لســــــــعر صــــــــرف العملــــــــة الوطنيــــــــة علــــــــى النــــــــات  المحلــــــــي  -

 .ساهم تقلبات الصرف في تحديد مسار النمو طويل الأجل في الجزائرالاجمالي، حيت ت
النـــــات  المحلـــــي الإجمـــــالي، ممـــــا فـــــي تفســـــير تبـــــاين  محـــــوري ؤثر الصـــــادرات والـــــواردات بشـــــكل ت ـــــ-

 .يعكس درجة انفتاح الاقتصاد الجزائري وارتبات نموه بالخارج
ــو، - ــة النمـــ ــي معادلـــ ــا فـــ ــيريا جوهريـــ ــومي دورا تفســـ ــا  الحكـــ ــر  يلعـــــب الإنفـــ ــديل أثـــ ــي تعـــ ــاهم فـــ ويســـ

 الصدمات الناتجة عن تقلبات أسعار الصرف.

 ثالثا: أهمية الدراسة
الصــــــرف، حيـــــــت يعتبــــــر أهــــــم ســـــــعر فــــــي الاقتصـــــــاد أهميــــــة الموضـــــــوع مــــــن أهميــــــة ســـــــعر تنبــــــ  

المحلــــي، فهــــو يم ــــل ســــعر العملــــة المحليــــة فــــي مقابــــل العمــــلات الأجنبيــــة. ومــــ  العولمــــة الماليــــة التــــي 
الماليــــــة الدوليــــــة، ومســــــتوى الانــــــدماج فــــــي  ذه المرحلــــــة، زادت وتيــــــرة التعــــــاملاتيعرفهــــــا العــــــالم فــــــي هــ ــــ

ــل  ــل كـــــ ــة داخـــــ ــارة الخارجيـــــ ــدور الحيـــــــوي التـــــــي تلعبـــــــه التجـــــ ــافة إلـــــــى الـــــ ــالمي، إضـــــ ــدي العـــــ ــام النقـــــ النظـــــ
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ــا مســـــــــتوى التقلبـــــــــات بمســـــــــتوى  ــاملات ضـــــــــرورة وحتميـــــــــة، يزيـــــــــد معهـــــــ ــاد، فتصـــــــــبح هـــــــــذه التعـــــــ اقتصـــــــ
ة بالدرجــــــة الأولــــــى بهــــــذه التغيــــــرات الدوليــــــة السياســــــية والاقتصــــــادية، التعــــــاملات، وتتــــــأثر العملــــــة المحليـ ـــــ

ــة، ســـــوف  ــرة ومختلفـــ ــادية ك يـــ ــدمات الاقتصـــ ــا أن الصـــ ــادي، وبمـــ ــداخل الاقتصـــ ــى الـــ ــ  علـــ ــنعكس الوضـــ فيـــ
ــن  ــدفاع عـــ ــالي الـــ ــا، وبالتـــ ــل معهـــ ــم للتعامـــ ــرف الملائـــ ــعر الصـــ ــام ســـ ــار نظـــ ــدول اختيـــ ــاتق الـــ ــى عـــ ــ  علـــ يقـــ

ــة هـــ ــــ ــى اختياراتهـــــــا، وعلاقـــــ ــة وعلـــــ ــان الاقتصـــــــادي، أي العملـــــ ــتدام نحـــــــو الأمـــــ ــات بالتقـــــــدم المســـــ ذه الآليـــــ
 التعامل م  قيمة العملة بما يخدم الضرورة الاقتصادية والتنموية.

 را عا: أهداف الدراسة
 هداف في:الأتتم ل أهم  

تحليــــــــل أســــــــباب ومســــــــببات تقلبــــــــات أســــــــعار الصــــــــرف، مــــــــن خــــــــلال التطــــــــر  إلــــــــى مختلــــــــن  -
 مفسرة لها.الأنظمة والنظريات الاقتصادية ال

ــر،  - ــادي فــــــــي الجزائــــــ ــو الاقتصــــــ ــى مؤشــــــــرات النمــــــ ــعار الصــــــــرف علــــــ ــات أســــــ ــر تقلبــــــ ــاس أثــــــ قيــــــ
 .باستخدام نموذج قياسي يغطي فترة الدراسة

 الوصول إلى تبيان علاقة نظرية واضحة بين أسعار الصرف والنمو الاقتصادي. -
يــــــــرات الكليــــــــة معالجــــــــة إشــــــــكالية التقلــــــــب فــــــــي مســــــــتويات العملــــــــة الوطنيــــــــة وأثــــــــره علــــــــى المتغ -

 .للوصول إلى فهم دقيق لخصوصية الحالة الجزائرية
إيجـــــاد الحلـــــول والمقترحـــــات التـــــي يمكـــــن أن تســـــاهم فـــــي رســـــم سياســـــة نقديـــــة واقتصـــــادية تـــــدعم  -

 .استقرار النمو وتحد من الآثار السلبية لتقلبات أسعار الصرف

 خامسا: حدود الدراسة
 ما يلي:تتم ل حدود هذه الدراسة في إطارين واضحين ك

تخـــــــتص الدراســــــــة بتنـــــــاول تــــــــأثير تقلبـــــــات أســــــــعار الصـــــــرف علــــــــى النمــــــــو  الحــــــــدود المكانيــــــــة:
 الاقتصادي في دولة الجزائر.
، وفتـــــرات التحـــــول 2022إلـــــى غايـــــة  1994تركـــــز الدراســـــة علـــــى الفتـــــرة مـــــن  الحـــــدود الزمانيـــــة:

ئـــــر تطبيـــــق نظـــــام ، ومـــــ  إعـــــلان الجزا1986مـــــن النظـــــام ال ابـــــة بنوعيـــــه الســـــابقين حتـــــى أزمـــــة البتـــــرول 
 ، كان اختيار بداية الدراسة.1994سعر الصرف العائم سنة 
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 سادسا: منهج الدراسة
بـــــــالنظر إلـــــــى طبيعـــــــة الموضـــــــوع، ومـــــــن أجـــــــل جمـــــــ  مختلـــــــن البيانـــــــات والمعلومـــــــات لوصـــــــن 
ــن  ــائ  يمكـــــ ــى نتـــــ ــول إلـــــ ــا، للوصـــــ ــتها وتحليلهـــــ ــوع البحـــــــت ودراســـــ ــة بموضـــــ ــائق المرتبطـــــ ــردات والحقـــــ المفـــــ

الباحـــــــت  المـــــــنه  الوصـــــــفي التحليلـــــــي ، ومـــــــن أجـــــــل الإجابـــــــة علـــــــى الإشـــــــكالية  تعميمهـــــــا فقـــــــد اســـــــتخدم
 المــــــنه  القياســــــي الاقتصــــــادي  مــــــن خــــــلال تقــــــديم نمــــــوذج إحصــــــائي لدراســــــة  ثــــــمواختيــــــار الفرضــــــيات، 

 العلاقة والتأثير بين المتغيرات الاقتصادية المدروسة.

 سا عا: صعوبات الدراسة
ــارب  ــة فــــي التضــ ــم صــــعوبات الدراســ ــة أهــ ــ  الجزائــــر تم لــ ــين أرقــــام بنــ ــن الأحيــــان، بــ ــر مــ فــــي ك يــ

والــــــديوان الــــــوطني للإحصــــــاء، وقاعــــــدة بيانــــــات البنــــــ  الــــــدولي، إضــــــافة إلــــــى صــــــعوبة الحصــــــول علــــــى 
 المعطيات الخاصة بمختلن المتغيرات المعنية من مصدر واحد في فترة الدراسة.

 الدراسات السا قةثامنا: 
لتــــــي تحــــــيط بالموضــــــوع مــــــن جوانبــــــه المختلفــــــة، لقــــــد تــــــم الاطــــــلاع علــــــى العديــــــد مــــــن الدراســــــات ا

 ومن بين الدراسات التي تخص موضوع الدراسة، مرتبة زمنيا، كالآتي:  
بعنـــوان: أثـــر التقلبـــات  ،وأحمــــد إ ـــراييم مـــلاوي  محمـــد أمجـــد عبـــد الـــرحمن دوا ـــرة: دراســـة-1

ــي  ــات فــــ ــى التقلبــــ ــي علــــ ــدولار الأمريكــــ ــل الــــ ــي مقابــــ ــدينار الأردنــــ ــي للــــ ــعر الصــــــرف الحقيقــــ ــي ســــ ــو فــــ النمــــ
، ولقـــــد هـــــدفة هـــــذه الدراســـــة إلـــــى استقصـــــاء 2016الاقتصـــــادي فـــــي الأردن، ورقـــــة بح يـــــة صـــــادرة ســـــنة 

ــات  ــى التقلبـــ ــي علـــ ــدولار الأمريكـــ ــل الـــ ــي مقابـــ ــدينار الأردنـــ ــي للـــ ــرف الحقيقـــ ــعر الصـــ ــي ســـ ــات فـــ ــر التقلبـــ أثـــ
(، وتوصـــــــلة الدراســـــــة إلـــــــى وجـــــــود 2012-1980فـــــــي النمـــــــو الاقتصـــــــادي فـــــــي الأردن خـــــــلال الفتـــــــرة  

ــادي فـــــي الأردن، أثـــــر  ــات فـــــي النمـــــو الاقتصـــ ــعر الصـــــرف الحقيقـــــي علـــــى التقلبـــ ــلبي للتقلبـــــات فـــــي ســـ ســـ
ــة  ــلة الدراســ ــا توصــ ــين المتغيــــرات، كمــ ــل بــ ــة الأجــ ــببية طويلــ ــة ســ ــود علاقــ ــذل  وجــ ــائ  كــ ــد أظهــــرت النتــ وقــ
ــى  ــدة الحقيقــــي إلــ ــعر الفائــ ــالمي وســ ــنفط العــ ــعر الــ ــات فــــي ســ ــن التقلبــ ــل مــ ــل مــــن كــ ــلبي ينتقــ ــود أثــــر ســ لوجــ

ــات  ا ــادي النــ ــاح الاقتصــ ــن الانفتــ ــل مــ ــي كــ ــات فــ ــن التقلبــ ــل مــ ــابي ينتقــ ــر إيجــ ــود أثــ ــالي، ووجــ ــي الإجمــ لمحلــ
 والمستوى العام للأسعار الأجنبية إلى النات  المحلي الإجمالي.

ــة-2 ــوان،دراســــ ــامري رضــــ ــعر الصــــــرف  : عــــ ــو وســــ ــين النمــــ ــة بــــ ــوان: العلاقــــ ــدول –بعنــــ ــة الــــ حالــــ
علـــــــوم الاقتصـــــــادية تخصـــــــص اقتصـــــــاد مـــــــالي، الناميـــــــة، أطروحـــــــة مقدمـــــــة لنيـــــــل شـــــــهادة دكتـــــــوراه فـــــــي ال
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، وكانـــــــــة 2016/2017جامعـــــــــة الجيلالـــــــــي ليـــــــــابس، ســـــــــيدي بلعبـــــــــاس، الجزائـــــــــر، الســـــــــنة الجامعيـــــــــة 
الاشــــــكالية الأساســــــية: مـــــــا هــــــي العلاقــــــة بـــــــين سياســــــة ســـــــعر الصــــــرف والنمــــــو الاقتصـــــــادي فــــــي ظـــــــل 

صـــــلاحات الخارجيــــة وكـــــذا التجربــــة الطويلــــة للبلـــــدان الناميــــة مـــــ  الهيطــــات الماليـــــة الدوليــــة فـــــي إطــــار الإ
البــــرام  والمخطــــط التنمويــــة المحليــــة، وقــــد توصــــلة الدراســــة إلــــى أنــــه لــــيس هنــــاك علاقــــة واضــــحة فــــي 
ــا اقتصــــاديا خاصــــا بهــــا، لكــــن مــــ  مــــرور الوقــــة  ة نموذجــ ــبة للــــدول التــــي تبنــــ  بدايــــة الأمــــر خاصــــة بالنســ

ــبيا، علــــى عملي ــــ ــو نســ ــاعدا ومفســــرا، ولــ ــرا مســ ــعر الصــــرف متغيــ ــبح ســ ــن أن يصــ ــو الاقتصــــادي يمكــ ة النمــ
 من خلال تحفيز الصادرات أو تقليص فاتورة الواردات.

بعنــــــــوان: ســــــــعر الصــــــــرف الحقيقــــــــي وأثــــــــر اختلالــــــــه علــــــــى الأداء   اريــــــــ  مــــــــراد،: دراســــــــة-3
الاقتصـــــــادي، دراســـــــة قياســـــــية باســـــــتعمال متجهـــــــات الانحـــــــدار الـــــــذاتي لبيانـــــــات بانـــــــل فـــــــي دول منطقـــــــة 

ــي   ــة مق2018-1990المغــــــرب العربــــ ــادية (، أطروحــــ ــوم الاقتصــــ ــدكتوراه فــــــي العلــــ ــهادة الــــ ــل شــــ ــة لنيــــ دمــــ
ــة  ــنة الجامعيــ ــر، الســ ــان، الجزائــ ــد، تلمســ ــر بلقايــ ــي بكــ ــة أبــ ــي، جامعــ ــالي وبنكــ ــي مــ ــاد قياســ تخصــــص اقتصــ

، وتم لــــــــة إشــــــــكاليتها الرئيســــــــية فــــــــي: إلــــــــى أي مــــــــدى يــــــــؤثر اخــــــــتلال ســــــــعر الصــــــــرف 2020-2021
ــائ : أن ســــــلوك ســــــعر الحقيقــــــي علــــــى الأداء الاقتصــــــادي فــــــي دول منطقــــــة المغــــــرب، وك انــــــة أهــــــم النتــــ

الصــــــرف الحقيقــــــي فــــــي دول المغــــــرب العربــــــي لا يتبــــــ  مســــــار عشــــــوائي بــــــل هــــــو ذو متوســــــط ارتــــــدادي 
تم لـــــة قيمـــــة نصـــــن عمـــــره أربـــــ  ســـــنوات ونصـــــن. كمـــــا توصـــــلة الدراســـــة إلـــــى وجـــــود علاقـــــة إيجابيـــــة 
ــن النمــــــو  ــل مــــ ــي وكــــ ــاض حقيقــــ ــكل انخفــــ ــي شــــ ــون فــــ ــذي يكــــ ــي الــــ ــرف الحقيقــــ ــعر الصــــ ــتلال ســــ ــين اخــــ  بــــ

ــاك  ــين كانـــــة هنـــ ــار. فـــــي حـــ ــادرات والادخـــ ــافي الصـــ ــر، صـــ ــذا الأخيـــ ــرد مـــــن هـــ ــيب الفـــ ــادي ونصـــ الاقتصـــ
 اختلال سعر الصرف الحقيقي وبين صافي الاست مار الأجنبي المباشر.   علاقة عكسية بين

ــة-4 ــيدة: دراســـ ــلوى رشـــ ــن ســـ ــد س  ـــ ــو  ،عبـــ ــى النمـــ ــعر الصـــــرف علـــ ــات ســـ ــر تقلبـــ ــوان: أثـــ بعنـــ
، أطروحـــــة مقدمـــــة لنيـــــل -( Q1 1980 – Q4 2019ة قياســـــية للفتـــــرة  دراسـ ــــ–الاقتصـــــادي فـــــي الجزائـــــر 

ــة:  ــنة الجامعيـــــ ــان، الســـــ ــد، تلمســـــ ــر بلقايـــــ ــي بكـــــ ــة أبـــــ ــادية، جامعـــــ ــوم الاقتصـــــ ــي العلـــــ ــدكتوراه فـــــ ــهادة الـــــ شـــــ
ــعار 2020-2021 ــات أســــــ ــة تقلبــــــ ــاس ونمذجــــــ ــية: كيــــــــت يمكــــــــن قيــــــ ــكاليتها الأساســــــ ــد كانــــــــة إشــــــ ، وقــــــ

الاقتصـــــادي فـــــي الجزائـــــر؟، وتم لـــــة أهـــــم نتائجهـــــا  الصـــــرف ومـــــا هـــــو حجـــــم واتجـــــاه تأثيرهـــــا علـــــى النمـــــو 
فــــي: وجـــــود تــــأثير ســـــلبي ذو دلالـــــة إحصــــائية وعلاقـــــة عكســـــية بــــين التقلـــــب فـــــي أســــعار الصـــــرف وبـــــين 
ــام  ــانعي السياســـــات فـــــي الجزائـــــر إيـــــلاء الاهتمـــ النمـــــو الاقتصـــــادي فـــــي الجزائـــــر، وعليـــــه يجـــــب علـــــى صـــ
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ات صــــرف فعالــــة تحــــد مــــن هــــذه التقلبــــات بالعوامــــل التــــي تحفــــز تقلبــــات أســــعار الصــــرف وانتــــاج سياس ــــ
 ومن أثرها السلبي على حركة تدفقات رؤوس الأموال ونمو النات  المحلي الإجمالي.

ــة-5 ــوانÖzcan Karahan: دراســ  Influence of Exchange rate on the: ، بعنــ

Economic Growth in the Turkish Economy ، ــنة ــادرة سـ ــة صـ ــدفة  يـــه 2020ورقـــة بح يـ ، هـ
ــا إلــــــى تح ــة بينهمــــ ــا، وفحــــــص العلاقــــ ــادي بتركيــــ ــو الاقتصــــ ــى النمــــ ــعر الصــــــرف علــــ ــرات ســــ ــل دور تغيــــ ليــــ

، وباســــــــتخدام 2019والربــــــــ  الأول مــــــــن  2002باســــــــتخدام البيانــــــــات الفصــــــــلية بــــــــين الربــــــــ  الأول مــــــــن 
اختبـــــــــار الســـــــــببية لجرانجـــــــــر واختبـــــــــار التكامـــــــــل المشـــــــــترك يوهانســـــــــن، وتقنيـــــــــات المحاســـــــــبة المبتكـــــــــرة، 

ــارت النتـــــائ  الت ــرف والنمـــــو الاقتصـــــادي، كمـــــا وأشـــ ــلبية بـــــين أســـــعار الصـــ ــى وجـــــود ســـــببية ســـ جريبيـــــة إلـــ
ــية، يمكــــــن القــــــول إنــــــه  ــا يتعلــــــق بالآثــــــار السياســــ ــاديون البنيويــــــون، حســــــب الباحــــــت، و يمــــ يــــــزعم الاقتصــــ
ــعر الصــــرف  ــعار وســ ــتقرار الأســ ــق اســ ــي تحقيــ ــا، ينبغــ ــي تركيــ ــخم فــ ــتهداف التضــ ــام اســ ــل نظــ ــي ظــ ــى فــ حتــ

 معًا.
ــد :دراســـــــة-6 أثـــــــر ســـــــعر الصـــــــرف علـــــــى النمـــــــو الاقتصـــــــادي فـــــــي  بعنـــــــوان:،  وشـــــــمال محمـــــ

، 2016-1990قياســـــــية مقارنـــــــة مـــــــ  بعـــــــض الـــــــدول العربيـــــــة خـــــــلال الفتـــــــرة -الجزائـــــــر دراســـــــة تحليليـــــــة
أطروحــــــة مقدمــــــة لنيــــــل شــــــهادة دكتــــــوراه الطــــــور ال الــــــت، تخصــــــص دراســــــات اقتصــــــادية وماليــــــة جامعــــــة 

، وكانــــــــة الإشــــــــكالية الرئيســــــــية: 2019/2020زيــــــــان عاشــــــــور، الجلفــــــــة، الجزائــــــــر، الســــــــنة الجامعيــــــــة: 
ــات  ــة بمجموعــ ــر مقارنــ ــي الجزائــ ــادي فــ ــو الاقتصــ ــدلات النمــ ــى معــ ــعر الصــــرف علــ ــؤثر ســ ــدى يــ ــى أي مــ إلــ

ــرة  ؟ 2016-1990الــــــــدول العربيــــــــة ذات الــــــــدخل المــــــــنخفض ومجموعــــــــة الدولــــــــة النفطيــــــــة خــــــــلال الفتــــــ
ــل المشــــترك إمكانيــــة  ــة أهــــم نتائجهــــا: لقــــد أظهــــرت نتــــائ  دراســــة التكامــ وجــــود مســــار مشــــترك بــــين وكانــ

المتغيـــــرات المتكاملـــــة مـــــن نفـــــس الدرجـــــة، كمـــــا تـــــم التوصـــــل مـــــن خـــــلال الدراســـــة إلـــــى أن نصـــــيب الفـــــرد 
 من النات  المحلي الإجمالي يتأثر إيجابيا م  سعر الصرف في المدى البعيد.

دور ســـــعر الصـــــرف فـــــي التـــــأثير  بعنـــــوان:، زاويـــــة رشـــــيدة وبوخـــــاري عبـــــد الحميـــــد دراســـــة:-7
ــنة علــــــى معــــــدل  ــادرة ســــ ــذه 2020النمــــــو الاقتصــــــادي فــــــي الجزائــــــر، ورقــــــة بح يــــــة صــــ ، وقــــــد هــــــدفة هــــ

ــر  ــي الجزائـــ ــادي فـــ ــو الاقتصـــ ــة النمـــ ــى فاعليـــ ــرف علـــ ــعر الصـــ ــرات ســـ ــر تغيـــ ــة دور وأثـــ ــى معرفـــ ــة إلـــ الدراســـ
بالاســــــــتعانة بنمــــــــوذج الانحـــــــــدار الــــــــذاتي للفجــــــــوات الزمنيــــــــة المتباططـــــــــة  2017-1990خــــــــلال الفتــــــــرة 

ARDLوصـــــــل إليهـــــــا: أن هنـــــــاك علاقـــــــة عكســـــــية بـــــــين ســـــــعر الصـــــــرف والنمـــــــو ، فكانـــــــة النتـــــــائ  المت
الاقتصـــــادي، حيـــــت أن ارتفـــــاع ســـــعر الصـــــرف يــــــؤدي إلـــــى إبطـــــاء النمـــــو الاقتصـــــادي أمـــــا الانخفــــــاض 
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فـــــي ســـــعر الصــــــرف  يســـــاهم فــــــي زيـــــادة الصــــــادرات وتســـــارع فــــــي النمـــــو الاقتصــــــادي، وحســـــب اختبــــــار 
الميــــــزان التجــــــاري لا تســــــبب فــــــي النمــــــو جرانجــــــر للســــــببية، فاتضــــــح أن التغيــــــرات فــــــي ســــــعر الصــــــرف و 

 الاقتصادي بل أن هناك متغيرات أخرى تسبب في النمو الاقتصادي ولم تدخل في النموذج.
، بعنـــــوان: أثـــــر تغيـــــرات ســـــعر الصـــــرف علـــــى النمـــــو الاقتصـــــادي تلمســـــاني حنـــــان: دراســـــة-8

، ورقـــــة ARDLططـــــة فـــــي الجزائـــــر باســـــتخدام نمـــــوذج الانحـــــدار الـــــذاتي للفجـــــوات الزمنيـــــة الموزعـــــة المتبا
ــنة  ــادرة ســــ ــة صــــ ــو 2021بح يــــ ــعر الصــــــرف علــــــى النمــــ ــر ســــ ــأثير تغيــــ ــة تــــ ــة إلــــــى دراســــ ــدفة المقالــــ ، وهــــ

ــرة  ــر خـــــــلال الفتـــــ ــي الجزائـــــ ــادي فـــــ ــلبي 2019-1990الاقتصـــــ ــر ســـــ ــود أثـــــ ــائ  وجـــــ ــرت النتـــــ ــد أظهـــــ ، ولقـــــ
 لتغير سعر الصرف على النمو الاقتصادي.

علاقـــــة بـــــين نظـــــام ســـــعر الصـــــرف بعنـــــوان: اختبـــــار ال ،إيبـــــو وهيبـــــة ويبريـــــر محمـــــد دراســـــة:-9
، ورقــــــة ARDL( باســــــتخدام نمــــــوذج 2020-1980والنمــــــو الاقتصــــــادي فــــــي الجزائــــــر دراســــــة قياســــــية  

، وقـــــد هـــــدفة هـــــذه الدراســـــة إلـــــى التعـــــرف علـــــى مـــــدى تـــــأثير نظـــــام ســـــعر 2022بح يـــــة صـــــادرة ســـــنة 
ــاد وتـــــم ذلـــــ   .الصـــــرف علـــــى النمـــــو الاقتصـــــادي فـــــي الجزائـــــر، وتحديـــــد طبيعـــــة العلاقـــــة بينهمـــــا بالاعتمـــ

، وبيانـــــات ســــــنوية للاقتصـــــاد الجزائــــــري تغطـــــي الفتــــــرة ARDLعلـــــى دراســـــة قياســــــية باســـــتخدام نمــــــوذج 
ــين نظـــــام ســـــعر الصـــــرف 1980-2020  ــدم وجـــــود علاقـــــة معنويـــــة بـــ ــد توصـــــلة الدراســـــة إلـــــى عـــ ( وقـــ

الفعلـــــــي الجزائـــــــري والنمـــــــو الاقتصـــــــادي، ووجـــــــود علاقـــــــة معنويـــــــة بـــــــين كـــــــل مـــــــن الاســـــــت مار، الانفتـــــــاح 
ــار  ــرف التجــــ ــعر الصــــ ــام ســــ ــادي، أي أن نظــــ ــو الاقتصــــ ــومي والنمــــ ــتهلاك الحكــــ ــة للاســــ ــات النهائيــــ ي، النفقــــ

 على الجزائر يؤثر على النمو الاقتصادي بطريقة غير مباشرة من خلال التأثير في محدداته.
ــذي مارســـــــته  - ــدور التحفيـــــــزي الـــــ ــي توصـــــــيت الـــــ ــذه الأطروحـــــــة فـــــ ــة المضـــــــافة لهـــــ ــل القيمـــــ تتم ـــــ
(، حيــــــــت أثبتــــــــة 2022-1994النمــــــــو الاقتصــــــــادي فــــــــي الجزائــــــــر  أســــــــعار الصــــــــرف علــــــــى تقلبــــــــات 

المعلمـــــات الإيجابيـــــة للنمـــــوذج القياســـــي أن تغيـــــرات قيمـــــة العملـــــة الوطنيـــــة عملـــــة ك ليـــــة لتوســـــي  القـــــدرة 
 المالية للدولة.

وتبــــــــرز الأصــــــــالة البح يــــــــة فــــــــي الــــــــربط التحليلــــــــي بــــــــين سياســــــــة الصــــــــرف ومتغيــــــــرات التجــــــــارة 
تبـــــين أن تعــــــديلات ســـــعر الصـــــرف ســــــاهمة فـــــي تعظــــــيم القيمـــــة النقديــــــة  الخارجيـــــة والإنفـــــا  العــــــام، إذ

ــادرات  المقومـــــــة بالـــــــدينار(، ممـــــــا أدى إلـــــــى تعزيـــــــز الإيـــــــرادات العامـــــــة وتغطيـــــــة توســـــــ  الإنفـــــــا   للصـــــ
ــر  ــالي، وتخلــــــص الدراســــــة إلــــــى أن أثــــ ــات  المحلــــــي الإجمــــ ــد المحــــــرك الأساســــــي للنــــ الحكــــــومي الــــــذي يعــــ

ــة لا ي ــة الجزائريــ ــعر الصــــرف فــــي الحالــ ــاة ســ ــر قنــ ــة، بــــل عبــ ــعرية التقليديــ ــية الســ ــوات التنافســ ــر قنــ نتقــــل عبــ
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التمويـــــل الميزانيـــــاتي، حيـــــت وفـــــرت مرونـــــة الصـــــرف الغطـــــاء المـــــالي الـــــلازم لاســـــتمرار التـــــدفقات النقديـــــة 
ــل  ــي ظــ ــو فــ ــتدامة النمــ ــى اســ ــان علــ ــات الصــــرف أداة للحفــ ــن تقلبــ ــل مــ ــا جعــ ــة، ممــ ــات الهيكليــ ــو القطاعــ نحــ

 لعالمي.ا  للاقتصادالتغيرات الهيكلية  

 تاسعا: تقسيم الدراسة
 ( فصول كما يلي:03شكالية الرئيسية، تم تقسيم البحت إلى ثلاثة  الإللإجابة على  
، وســـــيتم التطـــــر   يـــــه إلـــــى عموميـــــات حـــــول الإطـــــار النظـــــري لأســـــعار الصـــــرف: الفصـــــل الأول

ســـــعر الصـــــرف فـــــي المبحـــــت الأول، مـــــن تعريـــــت وأشـــــكال ومحـــــددات، ثـــــم المـــــرور إلـــــى ســـــو  الصـــــرف 
ــرف، ا ــعار الصــــ ــة أســــ ــى أنظمــــ ــرف إلــــ ــيتم التطــــ ــاني ســــ ــت ال ــــ ــي المبحــــ ــدفوعات، وفــــ ــزان المــــ ــي وميــــ لأجنبــــ

 والمبحت ال الت، سيتضمن نظريات سعر الصرف.
، وبــــنفس المنهجيــــة، ســــيكون التطــــر  فــــي الفصــــل الثــــاني: الإطــــار النظــــري للنمــــو الاقتصــــادي

كــــــــذل  إلــــــــى التنميــــــــة المبحــــــــت الأول إلــــــــى عموميــــــــات حــــــــول النمــــــــو الاقتصــــــــادي وتــــــــم  يــــــــه التطــــــــر  
ــات  ــى نظريـــ ــه إلـــ ــر   يـــ ــان التطـــ ــاني، كـــ ــي المبحـــــت ال ـــ ــا فـــ ــا، أمـــ ــة بينهمـــ ــه المقارنـــ ــة  يـــ ــادية وتمـــ الاقتصـــ
النمــــــو والتنميــــــة الاقتصـــــــادية المختلفــــــة، وإلــــــى أشـــــــهر نظريــــــات ونمــــــاذج النمـــــــو الاقتصــــــادي، أمــــــا فـــــــي 

 ي.المبحت ال الت، فتم  يه التطر  إلى تأثير أسعار الصرف على النمو الاقتصاد
ــة الجزائـــــر ــة حالـــ ــث: دراســـ ــل الثالـــ ــرام  الفصـــ ، وتـــــم  يـــــه التطـــــر  فـــــي المبحـــــت الأول، إلـــــى البـــ

ــر  ــا الجزائــــ ــي طبقتهــــ ــة التــــ ــات التنمويــــ ــة المخططــــ ــرد ومناقشــــ ــا ســــ ــم فيهــــ ــت تــــ ــر، حيــــ ــي الجزائــــ ــة فــــ التنمويــــ
ابتــــــداءً مــــــن تــــــاريل اســــــتقلالها وانتهاجهــــــا الــــــنه  الاشــــــتراكي، أمــــــا فــــــي المبحــــــت ال ــــــاني، تطــــــور أنظمــــــة 

المطبقـــــة فـــــي الجزائـــــر، وفـــــي المبحـــــت ال الــــت، دراســـــة قياســـــية لتـــــأثير تقلبـــــات أســـــعار الصـــــرف  الصــــرف
 على النمو الاقتصادي.
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 تمهيد:
ــدير عملتهــــا  ــل دولــــة تــ ــت أصــــبحة كــ ــر الحــــديت، حيــ ــعر فــــي العصــ ــرف أهــــم ســ ــل ســــعر الصــ يم ــ

الـــــدولار الأمريكـــــي بـــــدل إنشـــــاء عملـــــة خاصـــــة بهـــــا، إلا أن  الخاصـــــة، إلا قلـــــة قليلـــــة اختـــــارت اســـــتعمال
أهميتــــه لـــــم تظهــــر إلا بعـــــد التخلــــي عـــــن الـــــربط بالــــذهب فـــــي بدايــــة الســـــبعينيات واســــتقلال معظـــــم الـــــدول 
الناميـــــــة وتركيزهـــــــا للعمـــــــل علـــــــى بعـــــــت نهضـــــــتها المتـــــــأخرة نســـــــبيا مـــــــ  ســـــــيطرة العديـــــــد مـــــــن العمـــــــلات 

ــة ا ــدولار والجنيـــ ــا كالـــ ــة وقتهـــ ــة القويـــ ــانيالعالميـــ ــارك الألمـــ ــترليني والمـــ ــن  لاســـ ــا مـــ ــي وغيرهـــ والفرنـــــ  الفرنســـ
العمـــــــلات الأوربيـــــــة التـــــــي انـــــــدمجة لاحقـــــــا فـــــــي إطـــــــار العملـــــــة الأوربيـــــــة الموحـــــــدة مـــــــ  بدايـــــــة الألفيـــــــة 
الجديـــــدة، لكـــــن ســـــرعان مـــــا عـــــاودت تلـــــ  الـــــدول التـــــي كانـــــة تحـــــة الاحـــــتلال العـــــودة إلـــــى الـــــدول التـــــي 

ــة، تجا ــة حدي ــ ــدة وتبعيــ ــيغ جديــ ــا بصــ ــل احتلتهــ ــودة إلــــى نســ ــى، فكانــــة العــ ــدها الأدنــ ــي حــ ــادية فــ ــة اقتصــ ريــ
ــة  ــة اللازمــــــ ــادية الأهميــــــ ــي للعوامــــــــل الاقتصــــــ ــعر الصــــــــرف، لا تعطــــــ ــام ال ابــــــــة لإدارة ســــــ ــبيهة بالنظــــــ شــــــ
ــي  ــرى التــــ ــعار الصــــــرف الأخــــ ــة أســــ ــنيفات أنظمــــ ــى تصــــ ــافة إلــــ ــى العمــــــلات، إضــــ ــالعرض والطلــــــب علــــ كــــ

هـــــــو العنـــــــوان الأهـــــــم لسياســـــــة ســـــــعر  ســـــــيتم التطـــــــر  إليهـــــــا بالتفصـــــــيل لاحقـــــــا، فنظـــــــام ســـــــعر الصـــــــرف
ــددة  ــايير متعـــ ــى معـــ ــد علـــ ــة تعتمـــ ــدة ومختلفـــ ــنيفات عديـــ ــعر الصـــــرف، وظهـــــرت تصـــ الصـــــرف، أي إدارة ســـ
مـــــن أجـــــل الوصـــــول إلـــــى تســـــميات متفـــــق عليهـــــا، تصـــــن الواقـــــ  الملمـــــوس لا المعلـــــن مـــــن قبـــــل الـــــدول، 

ــعر ا ــى ســ ــأثير علــ ــاتها الواقعيــــة للتــ ــي ممارســ ــزال تخفــ ــة ولا تــ ــا كانــ ــدول أساســ ــهادة خبــــراء فالــ ــرف، بشــ لصــ
ــرف ومراقبـــــــة تســـــــيير أســـــــعار  ــؤول الأول والمشـــــــرف علـــــــى أنظمـــــــة الصـــــ ــندو  النقـــــــد الـــــــدولي المســـــ صـــــ

المتعلقـــــــة حقـــــــائق الســـــــبا  نظـــــــري وقياســـــــي لكشـــــــن  إلـــــــى ظهـــــــورهـــــــذه الدراســـــــات قـــــــد أدت الصـــــــرف، و 
ــةب ــــ ــهالنظم المعلنــ ــور وتوجــ ــن تطــ ــفر عــ ــا أســ ــو  ، ممــ ــاما نحــ ــادي  لاهتمــ ــالنمو الاقتصــ ــالمتغيو بــ ــه بــ رات علاقتــ

 الديناميكية الجديدة. نتجة عنالتي    الاقتصادية
 مقسمة كالتالي:سيتم التطر  في هذا الفصل إلى كافة المفاهيم المتعلقة بأسعار الصرف  

 .عموميات حول سعر الصرف :المبحث الأول
 أنظمة أسعار الصرف :المبحث الثاني

 .أهم النظريات المفسرة لأسعار الصرف  :الثالثالمبحث   
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 عموميات حول سعر الصرف:بحث الأول: الم
أســـــــوا  الصـــــــرف مفهـــــــوم التطـــــــر  إلـــــــى  وجـــــــبســـــــعر الصـــــــرف،  بعـــــــد تقـــــــديم تعريـــــــت لمفهـــــــوم

ــي و  ــات التجاريــــــة الأجنبــــ ــرح العلاقــــ ــه فــــــي شــــ ــدفوعات لأهميتــــ ــى ميــــــزان المــــ ــر  إلــــ ــة ســــــيتم التطــــ ــن ثمــــ مــــ
ــا علــــــى تغيــــــرات أســــــعار الصــــــرف، وفــــــي الأخيــــــر ــيتم  والماليــــــة مــــــ  الخــــــارج، علاقــــــات تلقــــــي بظلالهــــ ســــ

التطـــــر  إلـــــى النظريـــــات المفســـــرة لأســـــعار الصـــــرف، وذلـــــ  مـــــن خـــــلال نتيجـــــة العلاقـــــات التجاريـــــة بـــــين 
 العوامل داخل الدولة في مقابل نظيراتها، أي الشركاء التجاريين. البلدان، ومن خلال تفاعل 

 مفهوم سعر الصرف: المطلب الأول
ــات علـــــى  ــتعمال جملتـــــي  ســـــعر اصـــــطلحة الدراســـ ــين اســـ ــداول بـــ ــدل الصـــــرف  التـــ الصـــــرف  و معـــ

و معــــدل التبــــادل  التــــي تشــــير كلهــــا إلــــى نفــــس المعنــــى  يمــــا يخــــص عملتــــين مختلفــــين أو عملــــة واحــــدة 
 كبرى، م ل الدولار الأمريكي وغيره، في مقابل عملات مختلفة.

  EXCHANGE RATE تعريف سعر الصرفالفرع الأول: 
قتصـــــــاديين، لدرجــــــــة أن يلاحـــــــج عـــــــدم وجـــــــود أي تبــــــــاين فـــــــي تعريـــــــت ســـــــعر الصــــــــرف بـــــــين الا

ــرورة إدراج تعريــــــت  ــم لا يحــــــس بضــــ ــوحه، دون معظمهــــ ــاطة التعريــــــت ووضــــ ــ  لبســــ ــوم، وذلــــ ــذا المفهــــ لهــــ
الانتقـــــا  مـــــن أهميتـــــه، حيـــــت يعـــــد أهـــــم ســـــعر فـــــي الاقتصـــــاد، كمـــــا يجـــــب أن التـــــذكير بـــــأن لكـــــل دولـــــة 

، 1يـــــةبـــــر عـــــن قيمـــــة كـــــل ســـــلعة مـــــن الســـــل  المحلمـــــن الـــــدول عملتهـــــا الخاصـــــة بهـــــا، تتخـــــذها أساســـــا لتع
النقــــود التــــي يمكــــن بواســــطتها شــــراء وبيــــ  أي ســــلعة، بمــــا فــــي ذلــــ  تعــــد مــــن قبــــل المقيمــــين فيهــــا هــــي 

 العملات الأجنبية الأخرى.
 :أولا: لغة

  أي مبادلـــــة النقــــــدين المختلفــــــين 2الصـــــرف فــــــي  لســـــان العــــــرب :  بيــــــ  النقـــــدين بعضــــــهما بــــــبعض
كـــــس، مـــــ  اســـــتمرار العمـــــل بالمقايضـــــة فـــــي مقابـــــل بعضـــــهما، أساســـــا، كـــــالعملات الفضـــــية بالذهبيـــــة والع

ــد، فكانـــــة للـــــذهب والفضـــــة الأهميـــــة الكبـــــرى قبـــــل ظهـــــور  ــارة بـــــين البلـــــدان وداخـــــل البلـــــد الواحـــ فـــــي التجـــ
ــلمين،  ــاء المســـ ــور الفقهـــ ــد جمهـــ ــل الصـــــرف عنـــ ــه الإســـــلامي،  يم ـــ ــا فـــــي الفقـــ ــود، أمـــ ــالي للنقـــ المعنـــــى الحـــ

ضـــــة، أو بغيـــــر جنســـــه، كبيـــــ  الـــــذهب مـــــا إذا بيـــــ  النقـــــد بجنســـــه، كبيـــــ  الـــــذهب بالـــــذهب، والفضـــــة بالف
رف علـــــى بيـــــ   بالفضـــــة، أو بيـــــ  أحـــــدهما بـــــالفلوس، وخـــــالفهم فـــــي ذلـــــ  المالكيـــــة، حيـــــت قصـــــروا الصـــــ 

 
 .180،  2014توزي ، عمان، الأردن، ، الأكاديميون للنشر وال1جميل محمد خالد، أساسيات الاقتصاد الدولي، ت 1
 . 277،  2008، دار القلم، دمشق، سوريا، 1نزيه حم اد، معجم المصطلحات المالية والاقتصادية في لغة الفقهاء، ت 2
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النقـــــد بنقـــــد مـــــن غيـــــر صـــــنفه، إذ انفـــــردوا باصـــــطلاح خـــــا  فـــــي بيـــــ  النقـــــد بالنقـــــد، وقســـــموه إلـــــى ثلاثـــــة 
ــد بم ل ـــــ ــ  النقـــ ــة: بيـــ ــوا بالمراطلـــ ــة، وصـــــرف، وعنـــ ــة، ومبادلـــ ــام: مراطلـــ ــد أقســـ ــ  النقـــ ــة، بيـــ ا، وبالمبادلـــ ــً ه وزنـــ

 .1المسكوك بم له عددا، وبالصرف: بي  النقد بنقد من غير صنفه
 :ثانيا: اصطلاحا

ســعر الصــرف هــو ســعر عملــة مــا مُعبــ ر عنــه بعُملــة أخــرى، أو، حســب »: بأنهه  ســعر الصــرف يعرف
 .2عملة أخرى 
 :مثال

1£= US$1.4500   الدولار الأمريكي صرف الجنيه الاسترليني في مقابلويم ل سعر. 

1€= US$0.8560 .ويم ل سعر صرف اليورو في مقابل الدولار الأمريكي 
1 US$= ¥124.50 ويم ل سعر صرف الدولار الأمريكي في مقابل الين الياباني 

  معـــــــدل، أو، نســـــــبة، بمعنـــــــى أنهـــــــا رقـــــــم مقســـــــوم علـــــــى Ratio  فتعنـــــــي  Rateأمـــــــا عـــــــن كلمـــــــة  
 .«ةآخر، يعبر عنه بطريقة رياضية بسيط

فســــــعر الصــــــرف هــــــو الترجمــــــة الرياضــــــية لتبــــــادل العمــــــلات الأجنبيــــــة الكبــــــرى وعمــــــلات الشــــــركاء 
الاقتصـــــاديين للدولــــــة صـــــاحبة العملــــــة المحليـــــة التــــــي تم ـــــل أداة التعريــــــت المحليـــــة، ممــــــ لا فـــــي أســــــعار 
ــس،  ــة أو العكـــ ــة المحليـــ ــل العملـــ ــي مقابـــ ــي، فـــ ــرف الأجنبـــ ــو  الصـــ ــي ســـ ــلات فـــ ــ  العمـــ ــراء لتلـــ ــ  والشـــ البيـــ

ــة والعمــــــلات ومــــــن ج ــة المحليــــ ــين العملــــ ــا بــــ ــا رابطــــ ــد ذاتهــــ ــرى فــــــي حــــ ــل العمــــــلات الكبــــ ــرى، تم ــــ ــة أخــــ هــــ
الأخــــــرى غيــــــر المشــــــهورة،  فتســــــتخدم الأولــــــى كجســــــر يُمــــــد بــــــين العملــــــة المحليــــــة وعمــــــلات دول أخــــــرى 
يمكــــن أن تجمعهـــــا معهــــم علاقـــــات ماليــــة حدي ـــــة، فتســــمى بأســـــعار الصــــرف المتقاطعـــــة، أي مــــن خـــــلال 

ــادل ــدل التبــــ ــاد معــــ ــادة  إيجــــ ــون عــــ ــرى تكــــ ــة كبــــ ــبة لعملــــ ــرفيهما بالنســــ ــتعمال ســــــعر صــــ ــدولتين باســــ ــين الــــ بــــ
 الدولار الأمريكي.

ه  ــ  ــة: بأنــــ ــة العالميــــ ــه الموســــــوعة العربيــــ ــة »وتعرفــــ ــة دولــــ ــبة لعملــــ ــدول بالنســــ ــدى الــــ ــة إحــــ ــعر عملــــ ســــ
أخــــرى، مــــ لا، إذا اشــــترى أمريكــــي منتجــــا مــــن شــــركة فــــي بريطانيــــا فقــــد يلــــزم أن يــــدف  ثمنــــا لــــه بجنيهــــات 

نية، وعلــــــى الأمريكــــــي أن يبــــــدل دولارات بجنيهــــــات بســــــعر الصــــــرف الجــــــاري، فــــــ ذا كــــــان الســــــعر أســــــترلي
ــل الجنيـــــه، فســـــوف يـــــدف  الأمريكـــــي  1.25 ــة  25دولارًا فـــــي مقابـــ ــترة بريطانيـــ ــا مـــــن أجـــــل ســـ دولارًا أمريكيـــ

 
 .278،  ، مرجع سا ق نزيه حماد  1

2 Steve Anthony, Foreign Exchange in Practice the New Environment, Third Edition, 

Palgrave Macmillan, NY, USA, 2003, P01.  
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ا. ولـــــو اشـــــترى الأمريكـــــي منتجـــــات بريطانيـــــة أك ـــــر فـــــ ن طلـــــب الجنيهـــــات ســـــو  يزيـــــد  20تســـــاوي  جنيهـــــً
ــه إلـــــى وســـــوف ير  ــ  الجنيـــ ــذا إذا ارتفـــ ــدولار. وهكـــ ــل الـــ ــه فـــــي مقابـــ ــ  الجنيـــ ــا  يجـــــب  1.50تفـــ دولارًا أمريكيـــ

 «1دولارًا أمريكيا لأجل السترة 30على الأمريكي أن يدف   
يم ل هذا التعريت والم ال توضيحا تطبيقيا لمعدل التبادل بين عملتين، وبالتالي بين دولتين، إضافة  

، ومفهومي الطلب والعرض على العملات الأجنبية، الذي  2التجارة الخارجيةإلى تبسيط لفكرة التبادل في  
سيتم التطريق إليه لاحقا. وعليه، فالعملات تعتبر سلعا يتم التعاقد عليها وتبادلها في سو  يسمى سو   

 Forexتسمية  سو  الفوركس  أحيانا  أو ما يطلق عليه  (  Foreign Exchange Market)الصرف الأجنبي  

market  3. 
 ثالثا: طريقة التسعير 

يم ــــــل ســــــعر الصــــــرف معــــــدل تبــــــادل عملتــــــين مختلفــــــين، وعليــــــه فــــــ ن ســــــعر الصــــــرف يتضــــــمن 
وتم ـــــــــل طريقـــــــــة عرضـــــــــهما نظـــــــــام التســـــــــعير أو نظـــــــــام العـــــــــرض أو  عملتـــــــــين، أي وجهـــــــــين للمقارنـــــــــة،

  :4وهي نوعان  Quotation systemأيالاقتباس  
  Price Quotation System :نظام عـرو الأسعار-1

حســـــــب هـــــــذه ف ويعـــــــر ف ســــــعر الصـــــــر  ،Direct Quotationsيســــــمى كـــــــذل  بالأســـــــعار المباشــــــرة 
مـــــ لا، باعتبـــــار ف   ةالأجنبي ـــــعملـــــة وحـــــدة مـــــن ال لكـــــل يـــــةعلـــــى أنـــــه: عـــــدد وحـــــدات العملـــــة المحلالطريقـــــة 

دولار  1.621 ســــــيتم عــــــرض أســــــعار الصــــــرف كالتــــــالي:العملــــــة المحليــــــة، ف  هــــــو  $الــــــدولار الأمريكــــــي 
دولار أمريكــــــي  1.621يــــــن يابــــــاني، دولار أمريكــــــي لكــــــل  0.00868و اســــــترليني، جنيــــــة أمريكــــــي لكــــــل 

مــــا يعنيــــه تعريــــت ســــعر الصــــرف علــــى أنــــه ســــعر العملــــة الأجنبيــــة مــــن خــــلال وهــــذا  (..إلــــل يــــورو لكــــل 
 العملة المحلية. 

 

 
العربية    1 السين العالمية،  الموسوعة  العربية  2ت،   حرف  المملكة  الرياض،  والتوزي ،  للنشر  الموسوعة  أعمال  مؤسسة   ،

 263،  1999السعودية، 
-7  : -،  0201، بدون دار نشر، جامعة الزقازيق، بنها، مصر،  التجارة الدوليةميراندا زغلول النجار،    -أنظر:    2

55. 
3 Geert Bekaert and Robert Hodrick, International Financial Management, Second Edition, 

Prentice Hall, NJ, USA, 2012, P:36.  
4 Giancarlo Gandolfo, International Finance and Open-Economy Macroeconomics, 

Springer, Heidelberg, Germany, 2002, P-P: 07-08. 
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 Volume Quotation Systemنظام الكمية أو الحجم  -2
حـــــدات العملـــــة الأجنبيـــــة مقابـــــل العملـــــة ســـــعر الصـــــرف بأنـــــه: عـــــدد و  ةحســـــب هـــــذه الطريق ـــــعـــــر ف ي

ــد  ــن جديـــــ ــة،  مـــــ ــال المحليـــــ ــ  م ـــــ ــيمـــــ ــدولار الأمريكـــــ ــيكون  $الـــــ ــة، ســـــ ــدة المحليـــــ ــه الوحـــــ ــى أنـــــ ــعر علـــــ ســـــ
ــترليني للــــــــــدولار الأمريكــــــــــي،  0.61690 الصــــــــــرف: ــاني للــــــــــدولار  115.20737جنيــــــــــه اســــــــ يــــــــــن يابــــــــ

لـــــــى أنـــــــه يكـــــــون تعريـــــــت ســـــــعر الصـــــــرف ع كـــــــذاورو للـــــــدولار الأمريكـــــــي، وهيــ ـــــ 0.93545الأمريكـــــــي، 
 Indirect، ويســــمى أيضــــا بالأســــعار غيــــر المباشــــرة ســــعر العملــــة المحليــــة مــــن خــــلال العملــــة الأجنبيــــة

Quotations.وتم ل مقلوب الطريقة السابقة، أي مقلوب  معكوس( الأسعار المباشرة ، 
تجــــــدر الإشــــــارة إلــــــى مفهــــــومين متعلقــــــين بــــــالعملات عمومــــــا،  ــــــيمكن لعملــــــة البلــــــد أن تتحســــــن أو 

، أي ارتفــــــاع وانخفــــــاض مســــــتوى ســــــعر الصــــــرف،  يم ــــــل تحســــــن العملــــــة ارتفــــــاع قيمتهــــــا أن تــــــنخفض
ــة العملـــــــة  ــن قيمـــــ ــادة الـــــــدولار، وتحســـــ ــي تكـــــــون عـــــ ــة التـــــ ــة الأجنبيـــــــة المرجعيـــــ ــام العملـــــ  Currencyأمـــــ

Appreciation  ــة ــراء عملـــــ ــة لشـــــ ــة المحليـــــ ــة مـــــــن العملـــــ ــدات اللازمـــــ ــدد الوحـــــ ــو انخفـــــــاض عـــــ ــيا هـــــ رياضـــــ
ارتفـــــاع عـــــدد  ،Currency Depreciationفهـــــوم ال ـــــاني، انخفـــــاض العملـــــة أجنبيـــــة واحـــــدة،  يمـــــا يم ـــــل الم

ــن العملــــة،  ــاض وتحســ ــدة، فيــــرتبط انخفــ ــة واحــ ــراء عملــــة أجنبيــ ــة لشــ ــن العملــــة المحليــ ــة مــ ــدات اللازمــ الوحــ
ــرف  ــو  الصــ ــل ســ ــالعرض والطلــــب داخــ ــا بــ ــعر الصــــرف، أساســ ــاض ســ ــاع وانخفــ ــا ارتفــ ــمى أيضــ ــذي يســ الــ

يـــــة وحـــــر  البنـــــ  المركـــــزي علـــــى الوصـــــول إلـــــى ســـــعر صـــــرف الأجنبـــــي، إضـــــافة إلـــــى السياســـــة النقد
أم ـــــــل للاقتصـــــــاد، ويجـــــــب التفريـــــــق بعـــــــد ذلـــــــ  بـــــــين مصـــــــطلح الانخفـــــــاض الســـــــابق الـــــــذكر ومصـــــــطلح 

Currency Devaluation  أي تخفــــــــيض العملــــــــة، الــــــــذي يعتبــــــــر إحــــــــدى السياســــــــات الرســــــــمية الشــــــــائعة
ولـــــة لجعـــــل الصـــــادرات أك ـــــر قـــــدرة لـــــدى البلـــــدان التـــــي تعـــــرف اخـــــتلالا فـــــي مـــــوازين مـــــدفوعاتها، فـــــي محا

ــة أي  ــلطات العامــــ ــام الســــ ــعر الصــــــرف قيــــ ــيض ســــ ــل تخفــــ ــة،  يم ــــ ــوا  العالميــــ ــة فــــــي الأســــ علــــــى المنافســــ
ــة ــة المحليـــ ــرف العملـــ ــعر صـــ ــي ســـ ــر فـــ ــدال تغييـــ ــة، ب حـــ ــدولار  1النقديـــ ــة كالـــ ــرى مرجعيـــ ــة أخـــ ــة بعملـــ مقارنـــ

ــزا  ــرف عجـــ ــي تعـــ ــة التـــ ــا التجاريـــ ــى موازينهـــ ــوازن إلـــ ــادة التـــ ــل إعـــ ــن أجـــ ــا، مـــ ــى وغيرهـــ ــا أو علـــ ــا وبنيويـــ هامـــ
 الأقل للتخفيت من حجم هذا العجز.

 
 

 
 ،18 ، المجلــد اقتصــاديةدراســات  مجلــة ،تخفـي  قيمـة العملـة  ـين الواقـع والطمـو صليحة بن طلحة وبــوعلام معوشــي،   1

 .113،  2018، مركز البصيرة للأبحال والدراسات والاستشارات، الجزائر العاصمة، الجزائر، 01العدد  
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 ر الصرفاسعأالفرع الثاني: أشكال  
 تتم ل أشكال أسعار الصرف أو صيغه  يما يلي:

   Nominal Exchange Rate  سعر الصرف الإسميأولا:  
 ســـــــعر الصـــــــرف الإســـــــمي هـــــــو ســـــــعر عملـــــــة أجنبيـــــــة مقابـــــــل العملـــــــة الوطنيـــــــة، ســـــــعر الصـــــــرف 

ــائي، أي ســــعر عملــــة مقابــــل أخــــرى  الإســــمي هــــو ســــعر   وعليــــه فســــعر الصــــرف الإســــمي هــــو الســــعر 1ثنــ
ــروض فــــــي الســــــو   ــب علــــــى العملــــــة فــــــي ســــــو  2المعــــ ــه مــــــن خــــــلال العــــــرض والطلــــ ، أي تتحــــــدد قيمتــــ

ة أســــــعار الصــــــرف، ــد  ــد عــــ ــل بلــــ ــة  3ولكــــ ــا بالعملــــ ــتم مبادلتهــــ ــة تــــ ــل كــــــل عملــــ ــد مقابــــ ــمية، واحــــ صــــــرف إســــ
   .الوطنية

 Real Exchange Rate  سعر الصرف الحقيقي ثانيا:
ــبية فـــــي معـــــدل الأســـــعار لنقطـــــة معينـــــة فـــــي  هـــــو مؤشـــــر للصـــــرف الأجنبـــــي معـــــددل للتغيـــــرات النســـ
لـــــة فـــــي أســـــعار  الـــــزمن، تكـــــون عـــــادة شـــــهرا أو أســـــبوعا، ويســـــتعمل لقيـــــاس تغيـــــرات القـــــدرة الشـــــرائية المعدد

 .4الصرف
ــراء وح ـــــ ــة لشـــ ــة اللازمـــ ــل  الأجنبيـــ ــدات مـــــن الســـ ــدد الوحـــ ــه:  عـــ ــا يعـــــرف علـــــى أنـــ ــدة مـــــن كمـــ دة واحـــ

 . 5السل  المحلية، وهو محسوب كمؤشر وبالتالي يقيس القدرة على المنافسة
ــن خـــــلال ا ــريفين، مـــ ــرف الإســـــمي، لتعـــ ــن ســـــعر الصـــ ــر يختلـــــن عـــ ــرف الحقيقـــــي مؤشـــ ســـــعر الصـــ

يكــــــون بــــــين بلــــــدين وعملتــــــين مختلفتــــــين،  يقــــــيس القــــــدرة الشــــــرائية بــــــين البلــــــدين، والتغيــــــر فــــــي الأســــــعار 
 .6نسبة الأسعار المحلية إلى الأسعار الأجنبية بالأسعار المحليةبينهما، أي أنه يم ل  

 
 

 
1 Michael Wickens, Macroeconomic Theory a dynamic General equilibrium approach, 

second edition, Princeton University Press, NJ, USA, 2012, P146.  
2 Charles W. Sawyer and Richard L. Sprinkle, Applied International Economics, Fifth 

Edition, Routledge Taylor &Francis group, Oxford, UK, 2020, P: 334. 
3 Robert H. Frank et al, Principals of macroeconomics, Sixth Edition, McGraw Hill 

education, NY, USA, 2016, P: 401 
4 John N. Kallianiotis, Exchange Rates and International Financial Economics, First 

Edition, Palgrave Macmillan, NY, USA, 2013, P: 276.   
 . 02، دولة الكوية،  :2011، العدد ال اني عشر، يوليو إضاءات ماليةات المصر ية لدولة الكوية، معهد الدراس 5
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه  إدارة خطر الصرف وسبل تطويل تقنيات التحوط في البلدان الناشئةعادل زيات،    6

 . 16،  2017-2016الباز، الجزائر،  – 1العلوم في العلوم الاقتصادية، جامعة سطيت 
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 Effective Exchange Rate  سعر الصرف الفعال ثالثا:

ال وســــــعر الصــــــرف الحقيقــــــي، لأن ســــــعر  ينبغــــــي عــــــدم الخلــــــط بــــــين مفهــــــوم ســــــعر الصــــــرف الفعــــــ 
الصــــــــرف الفعــــــــال يمكـــــــــن أن يكــــــــون اســـــــــميا أو حقيقيــــــــا. بينمـــــــــا يتضــــــــمن ســـــــــعر الصــــــــرف  الإســـــــــمي 

، فقــــــد يصــــــبح مــــــن الأفضــــــل Bilateral والحقيقــــــي( عملتــــــين فقــــــط، أي أن مــــــا يميزهمــــــا هــــــي ال نائيــــــة
ــالم  أو  ــة العــــ ــق ببقيــــ ــا يتعلــــ ــدا  يمــــ ــة تحديــــ ــة للعملــــ ــة الخارجيــــ ــلوك القيمــــ ــول ســــ ــرة حــــ ــى فكــــ ــول علــــ الحصــــ
ــود  ــا أن وجــ ــد آخــــر، كمــ ــة بلــ ــق بعملــ ــا يتعلــ ــيس فقــــط مــ ــ لا( ولــ ــناعية مــ ــدول الصــ ــه، الــ ــة منــ ــة فرعيــ مجموعــ

عــــــائم يجعــــــل مــــــن الصــــــعب التحقــــــق مــــــن ســــــلوك القيمــــــة الخارجيــــــة للعملــــــة، ففــــــي نظــــــام ســــــعر صــــــرف 
ــرف العــــــائم يمكــــــن لعملــــــة مــــــا، فــــــي وقــــــة واحــــــد، أن تــــــنخفض مقابــــــل عملــــــة أجنبيــــــة أخــــــرى  أو  الصــــ

 مقابل أخرى  أخريات(.مجموعة عملات أجنبية( وترتف   
يـــــتم  ،Index Numberفــــي م ــــل هـــــذه الحــــالات يكــــون مـــــن الضــــروري الاســــتعانة بمؤشـــــر عــــددي 

بأوزانهـــــا المناســـــبة،  يـــــه إدخـــــال أســـــعار الصـــــرف ال نائيـــــة للعملـــــة المعنيـــــة مقابـــــل كـــــل العمـــــلات الأخـــــرى 
ـــ  ويُعطــــــى بطريقــــــة تجعــــــل  (a base of 100  100ويُعطــــــى ســــــعر الصــــــرف الفعــــــال عــــــادة قاعــــــدة بــــ

ها أو انخفاضـــ ـــــ Appreciationالارتفــــــــاع أو الانخفــــــــاض  يــــــــه تعنــــــــي ارتفــــــــاع قيمــــــــة العملــــــــة المعنيــــــــة 
Depreciation ــارة ــر بحصـــــص التجـــ ــي المؤشـــ ــق الأوزان فـــ ــل. وتتعلـــ ــة ككـــ ــل العمـــــلات المقابلـــ ــو كـــ ، نحـــ

ــة ــعار الصــــرف الفعليــ ــا، وتحســــب أســ ــدول وعملاتهــ ــ  الــ ــة مــ ــد  1الخارجيــ ــندو  النقــ ــن طــــرف: صــ ــر مــ وتنشــ
 الدولي، البنوك المركزية، والمؤسسات الخاصة.
 الفرع الثالث: محددات أسعار الصرف

ــر بال ــي يتعلـــــــق الأمـــــ ــعار الصـــــــرف، والتـــــ ــي أســـــ ــتحكم فـــــ ــادية التـــــــي تـــــ ــرات الاقتصـــــ عوامـــــــل والمتغيـــــ
 يلي:    يمايمكنها التأثير بطريقة مباشرة على أسعار الصرف، ويمكن تلخيصها  

 العرو والطلب على العملاتأولا:  
أســـــعار الصـــــرف أساســـــا مـــــن خـــــلال التفاعـــــل بـــــين العـــــرض والطلـــــب فـــــي أســـــوا  الصـــــرف تتحـــــدد 

 ،  يقـــــال3الـــــة الاقتصـــــاديات التـــــي تطبـــــق قيـــــودا إداريـــــة علـــــى ســـــعر الصـــــرف، مـــــا عـــــدا فـــــي ح2الأجنبـــــي
 أو  الحــــــالي الصــــــرف ســــــعر عنــــــد  تــــــوازن   حالــــــة فــــــي عملتــــــين بــــــين والطلــــــب العــــــرض بــــــين العلاقــــــة أن

 
1 Giancarlo Gandolfo, Op Cit, P: 15. 
2 Graham Hacche, The determinants of exchange rate movements, OECD Economics and 

statistics department, working papers 07, June 1983, pp. 1-54. 
3 Giancarlo Gandolfo, Op Cit, P. 08. 
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Spot
 العـــــرض يكـــــون  عنـــــدما يوجـــــد الـــــذي العملـــــة صـــــرف ســـــعر هـــــو  المتـــــوازن  الصـــــرف ســـــعر أي أن ،1

ــب ــى والطلـــ ــا عملـــــة علـــ ــة فـــــي مـــ ــوازن  حالـــ ــب ينشـــــأ، و تـــ ــة علـــــى الطلـــ ــة العملـــ ــب مـــــن الأجنبيـــ  علـــــى الطلـــ
ــل  ــدمات الســ ــول والخــ ــة والأصــ ــد الماليــ ــا لبلــ ــة أو   مــ ــن مجموعــ ــدان، مــ ــل البلــ ــاء م ــ ــة أعضــ ــورو  منطقــ (. اليــ

ــىف  ــبيل علـــ ــال، ســـ ــب الم ـــ ــتهلكون  يطلـــ ــت مرون  المســـ ــي والمســـ ــات فـــ ــدة الولايـــ ــة المتحـــ ــة مجموعـــ ــن متنوعـــ  مـــ
، بــــــاليورو  معظمهــــــا دفــــــ  يجــــــب والتــــــي يــــــورو،ال منطقــــــة لأعضــــــاء الماليــــــة والأصــــــول والخــــــدمات الســــــل 

ــأتيو  ــرض يــــ ــن العــــ ــورو  مــــ ــي اليــــ ــن الأوروبــــ ــب مــــ ــاء طلــــ ــة أعضــــ ــورو  منطقــــ ــى اليــــ ــل  علــــ ــدمات الســــ  والخــــ
ــول  مقابــــــل اليــــــورو  علــــــى النســــــبي الطلــــــب فــــــي التغييــــــر ســــــيؤدي . وبالتــــــالي،الأمريكيــــــة الماليــــــة والأصــــ

 .الفوري   الصرف  سعر  تغيير  إلى  الأمريكي  الدولار
 قبــــــل مــــــن العمــــــلات صــــــرف ســــــو   فــــــي الصــــــرف أســــــعار تحديــــــد يــــــةكيف 1-1 الشــــــكل يوضــــــح

ــوك  العــــــرض علاقــــــةمنــــــه ( A  الرســــــم البيــــــاني يصــــــور  ،الأجنبــــــي الصــــــرف خــــــدمات تقــــــدم التــــــي البنــــ
 ممــــا الأســــفل، إلــــى D الطلــــب منحنــــى ينحــــدرف  ،)€( الأوروبــــي واليــــورو  الأمريكــــي الــــدولار بــــين والطلــــب

 مــــــ  يـــــزداد ســـــوف اليـــــورو  منطقــــــة دول مـــــن دماتوالخـ ــــ الســـــل  علــــــى الأمريكـــــي الطلـــــب أن إلـــــى يشـــــير
ــة انخفـــــاض ــورو  قيمـــ ــدولار اليـــ ــا . بالـــ ــى يعكـــــس يمـــ ــل العـــــرض منحنـــ ــى المائـــ ــى إلـــ ــى الطلـــــب S الأعلـــ  علـــ
ــدولار ــروض أو  الأمريكــــــــي، الــــــ ــورو  مــــــــن المعــــــ ــير للبيــــــــ ، اليــــــ ــة إلــــــــى ويشــــــ ــراء فــــــــي الرابــــــ  الــــــــدولار شــــــ
 .الأمريكي

 ف الأمريكية الطلب والعرو على اليورو في أسواق الصر  1-1الشكل: 

 

 
1 Ronald W. Melicher and Edgar A. Norton, Introduction to Finance Markets, 

Investments, and Financial Management, Sixteenth edition, John Wiley & Sons, Inc. 2017, 

NJ, USA, pp. 138-139. 
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 Ronald W. Melicher and Edgar A. Norton, Op Cit , p:139: المصدر
ــال فـــــي ــابق، الم ـــ ــكل الســـ ــي الشـــ ــين فـــ ــو   يكـــــون  المبـــ ــة فـــــي الســـ ــدما حالـــ ــوازن عنـــ ــورو  يكـــــون  تـــ  اليـــ

ــد ــاوي  الواحـــ ــعر هـــــذا ويعكـــــس دولار، 1.09 يســـ ــعر الســـ ــة ســـ ــاوي  الـــــذي الســـــو   مقاصـــ  (1D) الطلـــــب يســـ
 .اليورو  من (1S) العرض  إلى  نسبة  اليورو  على

 منطقـــــة فــــي الأعضــــاء الــــدول مــــن والخــــدمات الســــل  علــــى طلــــبهم مــــن الأميــــركيين زيــــادة بفــــرض
ــل اليـــــورو  ــا م ـــ ــا ألمانيـــ ــ  ،وفرنســـ ــعير مـــ ــذه تســـ ــل  هـــ ــدمات الســـ ــاليورو  والخـــ ــاج ســـــوف ،بـــ ــون  يحتـــ  الأميركيـــ

ــى ــتبدال إلـــ ــاليورو  دولاراتهـــــم اســـ ــن لـــــدف  بـــ ــتحدل ،مشـــــترياتهم ثمـــ ــول أو  زيـــــادة فســـ ــب فـــــي تحـــ  علـــــى الطلـــ
ــورو  ــن اليــ ــى 1D مــ ــا ،2D إلــ ــو  كمــ ــح هــ ــي موضــ ــم فــ ــاني الرســ ــي B البيــ ــكل فــ ــس ،1-1الشــ  العــــرض ويعكــ

 والخــــــــدمات الســــــــل  علــــــــى اليــــــــورو  منطقــــــــة فــــــــي الأعضــــــــاء الــــــــدول جانــــــــب مــــــــن الطلــــــــب اليــــــــورو  مــــــــن
 فـــــ ن الســــيناريو، لهــــذا ونتيجـــــة ،تغييــــر دون  1S يظــــل فســـــوف تغييــــر، أي يحــــدل لـــــم وطالمــــا الأميركيــــة،

وقـــــد تتســـــبب  .دولار 1.10 يبلـــــغ جديـــــد أعلـــــى تـــــوازن  ســـــعر إلـــــى يؤديس ـــــ اليـــــورو  علـــــى المتزايـــــد الطلـــــب
ــادة ــا ية الزيـــ ــي الإضـــ ــب فـــ ــى الطلـــ ــل  علـــ ــدمات الســـ ــي والخـــ ــدمها التـــ ــدان تقـــ ــة بلـــ ــورو  منطقـــ ــي اليـــ ــادة فـــ  زيـــ
ــعر ــة أو  الــــدولار ســ ــكل اليــــورو  قيمــ ــح ،أكبــــر بشــ ــاني الرســــم ويوضــ ــكل فــــي C البيــ  الزيــــادة هــــذه 1-1 الشــ

سيصـــــبح  اليـــــورو، مـــــن المعـــــروض فـــــي تغييـــــر أي ايـــــاب فـــــيو  ،(3D) إلـــــى (2D) مـــــن تحـــــولاً  باعتبارهــــا
 .  أمريكي  دولار 1.11  لليورو  ، أو سعر التوازن السو   لتسوية  الجديد  السعر

ــ  الحـــــال، بطبيعـــــة ــادة مـــ ــة زيـــ ــدولار، اليـــــورو  قيمـــ ــاً  ترتفـــــ  بالـــ ــل  أســـــعار أيضـــ ــاء ســـ  الـــــدول الأعضـــ
 اليـــــورو، منطقـــــة فـــــي الأعضـــــاء ســـــل  الـــــدول تكلفـــــة ارتفــــاع ومـــــ  مـــــا، مرحلـــــة وفـــــي. رو اليـــــو  منطقـــــة فــــي

ــوف ــنخفض ســـــ ــب يـــــ ــي الطلـــــ ــى الأميركـــــ ــذه علـــــ ــل  هـــــ ــة، الســـــ ــح الأجنبيـــــ ــم ويوضـــــ ــاني الرســـــ ــذا D البيـــــ  هـــــ
ــاره اليـــــورو  علـــــى الأميركـــــي الطلـــــب فـــــي الانخفـــــاض ــاً  تحـــــولاً  باعتبـــ ــم فـــــي (3D) مـــــن نزوليـــ ــاني الرســـ  البيـــ

C إلـــــى (2D) .ــو  وعلـــــى ــ ن ماثـــــل،م نحـــ ــاع فـــ ــدولار اليـــــورو  قيمـــــة ارتفـــ ــم فـــــي بالـــ ــاني الرســـ  يجعـــــل C البيـــ
 المعـــــروض يزيدس ـــــ وبالتـــــالي اليـــــورو، منطقـــــة لأعضـــــاء بالنســـــبة تكلفـــــة أقـــــل الأميركيـــــة والخـــــدمات الســـــل 

 حيـــــت جديـــــد متـــــوازن  صـــــرف ســـــعر الصـــــا ية النتيجـــــة تكـــــون ف  ،2S إلـــــى 1S مـــــن يتحـــــول أو  اليـــــورو  مـــــن
 . دولار 1.09  لليورو   الدولار  سعر يكون 

  اري ـــــــثانيا: الحساب الج
أهــــــــم مكونــــــــات ميــــــــزان المــــــــدفوعات إضــــــــافة إلــــــــى  Current Accountيم ــــــــل الحســــــــاب الجــــــــاري 

الحســــــاب المــــــالي، وقــــــد اعتبــــــرت العديــــــد مــــــن التحلــــــيلات المبكــــــرة لتــــــدفقات الــــــدفوعات أن الطلــــــب علــــــى 
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ــو  ــد الأجنبـــــي هـــ ــن النقـــ ــة، مـــ ــر للعملـــ ــه الآخـــ ــاطة الوجـــ ــتق، يم ـــــل ببســـ ــى طلـــــب مشـــ الطلـــــب والعـــــرض علـــ
، فـــــ ذا ارتفـــــ  الطلـــــب علـــــى الســـــل  المنتجـــــة فـــــي الدولـــــة 1التجـــــارة الدوليـــــة الســـــل  والخـــــدمات التـــــي تـــــدخل

X  ــل  القادمــــة مــــن الدولــــة ــبة إلــــى الطلــــب علــــى الســ ــب علــــى العملــــة Yنســ ســــوف يرتفــــ   X، فــــ ن الطلــ
ــة  ــبة إلــــى الطلــــب علــــى العملــ ــة Yنســ ــة العملــ ــ  قيمــ ــد الــــذي ي  ــــ X، وســــوف ترتفــ ــه الطلــــب إلــــى الحــ بط  يــ

ــل   ــل   Xعلــــى الســ ــوازن Yويشــــج  الطلــــب علــــى الســ ــارة إلــــى التــ ــزان التجــ ــود ميــ ــرى، ، بحيــــت يعــ ــرة أخــ مــ
وتشـــــير هـــــذه النظـــــرة إلـــــى ســــــو  الصـــــرف الأجنبـــــي إلـــــى أن الحســــــاب الجـــــاري فـــــي ميـــــزان المــــــدفوعات 

   سعر الصرف.  يم ل عاملا رئيسيا في تحديد تحركات
 ر الصرفـــنظام سعثالثا: اختيار 

ــ  ــر  يقــ ــ  الأطــ ــى وضــ ــي، ويبقــ ــتوى السياســ ــاتق المســ ــى عــ ــة علــ ــعر الصــــرف للعملــ ــام ســ ــار نظــ اختيــ
ــبة  ــات المناســـــ ــام والتنظيمـــــ ــاتق البنـــــــ  المركـــــــزي، ويم ـــــــل نظـــــ ــى عـــــ ــة علـــــ ــة النقديـــــ ــذ السياســـــ ــعر وتنفيـــــ ســـــ

ــام ســـــعر صـــــرف ثابـــــة يســـــمح لأســـــعار الصـــــرف  الصـــــرف أهـــــم محـــــددات ســـــعر الصـــــرف، فاختيـــــار نظـــ
لبنـــــ  المركــــزي مجبـــــرا علــــى التعامـــــل مــــ  اخـــــتلال فــــي العـــــرض بالتقلــــب فــــي مجـــــال ضــــيق يكـــــون  يــــه ا

والطلـــــب علـــــى عملتـــــه لمنـــــ  قيمتهـــــا مـــــن التقلـــــب. أو نظـــــام ربـــــط تكـــــون ركيزتـــــه عملـــــة أو ســـــلة عمـــــلات 
ــا  ــا مرنــ ــخم، أو نظامــ ــة التضــ ــرف ومقاومــ ــعار الصــ ــتقرار أســ ــن اســ ــت عــ ــل البحــ ــن أجــ ــا، مــ ــة أو غيرهــ أجنبيــ

زه التقلبــــات فــــي أســــعار الصــــرف ، الـــــذي ســــتم ل التفــــاعلات بــــين الطلــــب والعــــرض داخـــــل أو عائمــــا تُميــــ ِّ
 سو  الصرف الأجنبي تجاوبا للضغوت المحلية والخارجية الاقتصادية والسياسية وغيرها.

  را عـا: الضـــــوا ط الحكــوميـة
تنــــــدرج تحــــــة هــــــذا العنــــــوان الممارســــــات التــــــي يمكــــــن أن تمارســــــها الحكومــــــة للتــــــأثير علــــــى ســــــعر 

 :2الصرف وتتم ل في
 :  رو حواجز الصرف الأجنبيف-1

هـــــــي أشـــــــكال مختلفـــــــة مـــــــن الضـــــــوابط التـــــــي تفرضـــــــها الحكومـــــــة علـــــــى شـــــــراء أو بيـــــــ  العمـــــــلات 
الأجنبيــــــة مــــــن قبــــــل المقيمــــــين، أو علــــــى شــــــراء أو بيــــــ  العملــــــة المحليــــــة مــــــن قبــــــل غيــــــر المقيمــــــين، أو 

ــس ال ــار نفــ ــي إطــ ــة، فــ ــزم الحكومــ ــن أن تلــ ــا يمكــ ــة، كمــ ــدود الوطنيــ ــر الحــ ــة عبــ ــويلات أي عملــ ــوابط، تحــ ضــ

 
1 Andrew Crocket, Determinants of exchange rate movements: a review, Finance & 

Development, IMF, March 1981, pp. 33-37. 
2 Jeff Madura, International Financial Management, 13th Edition, Cengage Learning,2018, 

Boston, MA,USA, pp. 112. 
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ــي  ــزي فـــ ــ  المركـــ ــي للبنـــ ــد الأجنبـــ ــن النقـــ ــاحهم مـــ ــليم أربـــ رين بتســـ ــد ِّ ــةالمصـــ ــة المحليـــ ــل العملـــ وتقـــــوم ، 1مقابـــ
ــعر الصـــــرف الرســـــمي، فـــــي  ــة الأجنبيـــــة بســـ ــتوردين بالعملـــ ــد المســـ ــين يمكـــــن أن تســـــمح الحكومـــــة بتزويـــ حـــ

ى هــــــذه الضــــــوابط للــــــدول بــــــ دارة اقتصــــــاداتها بشــــــكل أفضــــــل مــــــن خــــــلال الــــــتحكم فــــــي تــــــدفق العملــــــة إلـ ـــــ
فــــــي الــــــدول الــــــداخل والخــــــارج، ف نــــــه عــــــادة مــــــا يرافــــــق تطبيــــــق هــــــذه الضــــــوابط ظهــــــور الســــــو  الســــــوداء 

 .للعملات الأجنبية الموازيةأي السو   النامية، 
 :  الخارجيةفرو حواجز التجارة  -2

ــتم  ــت يـــ ــة، حيـــ ــارة الخارجيـــ ــواجز التجـــ ــعر الصـــــرف مـــــن خـــــلال حـــ ــي ســـ ــتحكم فـــ ــة الـــ يمكـــــن للحكومـــ
ــة بال ــارة الخارجيـــ ــبط التجـــ ــها ضـــ ــواردات وتخفيضـــ ــى الـــ ــأثير علـــ ــا التـــ ــدفها إمـــ ــون هـــ ــات يكـــ ــن التقنيـــ ــد مـــ عديـــ

ــل: ــادرات م ـــــ ــجي  الصـــــ ــة، أو تشـــــ ــات الجمركيـــــ ــة، التعريفـــــ ــتيراد أو الكوطـــــ ــل حصـــــــص الاســـــ ــات  م ـــــ إعانـــــ
التصــــــدير، وتخفيــــــت القيــــــود التنظيميــــــة، أو المحافظــــــة علــــــى المنتــــــوج المحلــــــي م ــــــل: الحظــــــر المباشــــــر 

 ، القيود الطوعية على التصدير، وغيرها.للسل  الخارجية المشابهة للمحلية
 :   التدخل  شراء وبيع العملات  في سوق الصرف الأجنبي-3

تم ـــــل التـــــدخلات الرســـــمية المباشـــــرة فـــــي ســـــو  الصـــــرف الأجنبـــــي قيـــــام الســـــلطات النقديـــــة، مم لـــــة 
ــة المحليـــــة، داخـــــل ســـــو  الصـــــرف  بالبنـــــ  المركـــــزي، بشـــــراء وبيـــــ  العمـــــلات الأجنبيـــــة فـــــي مقابـــــل العملـــ

لأجنبــــي، مــــن أجــــل التــــأثير علــــى مســــتوى ســــعر الصــــرف صــــعودا أو انخفاضــــا، أو مــــن أجــــل تخفيــــت ا
تقلبــــات أســــعار الصــــرف، أو لــــدف  ســــعر الصــــرف نحــــو مجــــال يناســــب الأهــــداف الاقتصــــادية والتنمويــــة 

 المرسومة.
 التأثير على المتغيرات الكلية مثل التضخم وأسعار الفائدة ومستويات الدخل:-4
ــأثرت ــر  أســـــعار تـــ ــالتغيرات العمـــــلات فصـــ ــخم معـــــدلات فـــــي بـــ ــي حالـــــة النســـــبية، التضـــ  ولحـــــد ففـــ
ــة التضــــخم معــــدلات فــــي فــــرو   ــين 2المتوقعــ ــدين بــ ــدول ،بلــ ــدل يكــــون  التــــي فالــ ــ  التضــــخم معــ ــا المتوقــ  فيهــ
ــل ــى ،نســــــبياً  أقــــــوى  بعملــــــة تتمتــــــ  ســــــوف نســــــبياً  أقــــ  فــــــي أقــــــل التضــــــخم أصــــــبح إذا الم ــــــال، ســــــبيل علــــ

ــات ــدة الولايــ ــبة المتحــ ــى نســ ــدول إلــ ــاء الــ ــة فــــي الأعضــ ــ ن اليــــورو، منطقــ ــات فــ ــدول منتجــ ــاء الــ ــي الأعضــ  فــ
ــة ــورو  منطقــــ ــودة ذات اليــــ ــة الجــــ ــوف المماثلــــ ــبح ســــ ــة أك ــــــر تصــــ ــى تكلفــــ ــو  علــــ ــد نحــــ ــد وســــــوف ،متزايــــ  يجــــ

ــون  ــراء أن الأميركيــــ ــات شــــ ــة المنتجــــ ــل الأميركيــــ ــة، أقــــ ــوف تكلفــــ ــق وســــ ــس ينطبــــ ــيء نفــــ ــى الشــــ ــدول علــــ  الــــ
 

1 Stephanie Schmitt-Grohé and Martín Uribe, Exchange Controls As A Fiscal Instrument, 

NBER Working Paper Series, WP31294, Cambridge, MA, USA, June 2023, pp.01. 
2 Ronald W. Melicher and Edgar A. Norton, Op Cit, p: 139. 
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 منطقـــــة فـــــي الأعضـــــاء الـــــدول واردات نخفـــــاضا النتيجـــــة تكـــــون  وســـــوف ،اليـــــورو  منطقـــــة فـــــي الأعضـــــاء
 اليــــورو، منطقــــة فــــي الأعضــــاء الــــدول إلــــى الأميركيــــة الصــــادرات وزيــــادة المتحــــدة الولايــــات إلــــى اليــــورو 
 .اليورو   إلى  نسبة  الدولار قيمة  ارتفاع إلى  يؤدي أن  شأنه من  الذي  الأمر

نـــــ  المركــــــزي، ســـــعر الفائــــــدة، كأحـــــد محــــــددات ســـــعر الصــــــرف وأحـــــد مخرجــــــات البلســــــبة نأمـــــا بال
فــــــي جــــــذب رؤوس الأمــــــوال الســـــاخنة والاســــــت مارات الأجنبيــــــة قصــــــيرة  1المرتفعـــــة فتســـــهم أســــــعار الفائــــــدة

ــة  ــا العديــــــدة كانخفــــــاض قيمــــ ــاهم فــــــي تحســــــين قيمــــــة العملــــــة المحليــــــة، ومــــــ  إيجابياتهــــ الأجــــــل التــــــي تســــ
يم ـــــــل الـــــــواردات، ف نهـــــــا تخلـــــــق حالـــــــة لا اســـــــتقرار داخـــــــل الاقتصـــــــاد وضـــــــعن تنافســـــــية للصـــــــادرات، و 

تخفـــــيض ســـــعر الفائـــــدة بـــــنفس الطريقـــــة ســـــببا مهمـــــا لهـــــروب رؤوس الأمـــــوال الاســـــت مارية للبحـــــت عـــــن 
 فر  أخرى.  

ــكان  ــام الســـ ــة، وقيـــ ــادة واردات الدولـــ ــى زيـــ ــا إلـــ ــد مـــ ــبي لبلـــ ــدخل النســـ ــتوى الـــ ــاع مســـ ــا يـــــؤدي ارتفـــ  يمـــ
ــد  ــتيراد المزيـــ ــارييباســـ ــد التجـــ ــذا البلـــ ــم شـــــركاء هـــ ــدمات، فترتفـــــ  واردات أهـــ ــل  والخـــ ــي مـــــن الســـ ــا يعنـــ ن، ممـــ

ــأثير  ــالي التــ ــا للــــدخل النســــبي، وبالتــ ــدول التــــي تشــــهد ارتفاعــ ــا مــــن الدولــــة أو الــ ــادة الطلــــب علــــى عملتهــ زيــ
ــ لا ــرفها، فمـــ ــعر صـــ ــى ســـ ــافتراض: علـــ ــتوى  أن بـــ ــدخل مســـ ــي الـــ ــات فـــ ــدة الولايـــ ــ  المتحـــ ــكل يرتفـــ ــر بشـــ  كبيـــ

 علـــــــى بالطلــ ـــــ جـــــــدول يتحـــــــول ســـــــوف ، أولًا،2تغييـــــــر دون  بريطانيـــــــا فـــــــي الـــــــدخل مســـــــتوى  يظـــــــل بينمـــــــا
ــم بيــــاني للطلــــب علــــى الســــل  والخــــدمات كجــــزء مــــن التحليــــل الاقتصــــادي،  الخــــارج، إلــــى الجنيــــه وهــــو رســ

يشــــير إلــــى جــــدول يصــــور الطلــــب مــــن حيــــت الكميــــة علــــى الســــل  أو الخــــدمات عنــــد مســــتويات أســــعار 
 الســــــــل  علــــــــى المصــــــــاحب المتزايــــــــد والطلــــــــب الأمريكــــــــي الــــــــدخل فــــــــي الزيــــــــادة يعكــــــــس متفاوتــــــــة، ممــــــــا

ا،. ةالبريطاني ـــــ  ســـــعر يرتفـــــ  أن يجـــــب وبالتـــــالي،. للبيـــــ  للجنيـــــه العـــــرض جـــــدول يتغيـــــر أن يُتوقـــــ  لا ثانيـــــً
ــا الظــــــروف، هــــــذه ظــــــل وفــــــي. للجنيــــــه المتــــــوازن  الصــــــرف ــد ربمــــ  مــــــن البريطانيــــــة الشــــــركات بعــــــض تزيــــ

ــت ماراتها ــي اســــ ــات فــــ ــة، العمليــــ ــتبدل الأميركيــــ ــد فتســــ ــن المزيــــ ــات مــــ ــترلينية الجنيهــــ ــدولارات الإســــ ــى بالــــ  حتــــ
 المســــــــت مرون  يزيــــــــد قــــــــد ذلــــــــ ، عــــــــن فضــــــــلاً . المتحــــــــدة الولايــــــــات فــــــــي عملياتهــــــــا توســــــــي  هــــــــال يتســـــــنى

ــانيون  ــت ماراتهم مـــــن البريطـــ ــتفادة أجـــــل مـــــن الأميركيـــــة الأســـــهم فـــــي اســـ  فـــــي الاقتصـــــادي النمـــــو  مـــــن الاســـ
 مقابـــــــل الإســـــــترلينية الجنيهـــــــات( تبـــــــادل  بيــــــ  زيـــــــادة فـــــــي أيضـــــــاً  يــــــنعكس الـــــــذي الاتجـــــــاه وهـــــــو  الــــــبلاد،
ــدولار ــي ركــــــيالأمي الــــ ــي الصــــــرف ســــــو   فــــ ــذا وعلــــــى. الأجنبــــ  الجنيهــــــات مــــــن العــــــرض جــــــدول فــــــ ن هــــ

 
1 Meera J. Savani, Foreign Exchange Rates: Factors that determine and influence, GAP 

Gyan, Volume VII, Issue I, January-March 2024, p.54. 
2 Jeff Madura, Op. Cit, p. 111. 
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ــترلينية ــد الإســـ ــد قـــ ــول  يزيـــ ــى يتحـــ ــارج إلـــ ــو  ،(الخـــ ــا وهـــ ــد مـــ ــر يعـــــوض قـــ ــن أك ـــ ــأثير أي مـــ ــى تـــ ــدول علـــ  جـــ
 .الإسترلينية  الجنيهات على  الطلب

 سوق الصرف لأسعار الصرف المستقبلية  توقعاتخامسا: 
 لهــــا يكــــون  قــــد أخبــــار أي مــــ  الأجنبــــي الصــــرف أســــوا  لتتفاع ــــ الأخــــرى، الماليــــة الأســــوا  م ــــل

ــأثير ــتقبلي تـــ ــه  ،مســـ ــا يتوقعـــ ــار  بـــــين مـــ ــا الفـــ ــية بأنهـــ ــار المتعلقـــــة بالعوامـــــل الأساســـ ويمكـــــن تعريـــــت الأخبـــ
ــية بمجـــــرد الإعـــــلان ــا ستصـــــبحه العوامـــــل الأساســـ ــن العوامـــــل الأساســـــية ومـــ ــاركون فـــــي الســـــو  مـــ  1المشـــ

كون فــــــي الســــــو  توقعــــــات بشــــــأن قيمــــــة المعــــــروض عــــــن قيمتهــــــا، علــــــى ســــــبيل الم ــــــال، يشــــــكل المشــــــار 
النقـــــدي قبـــــل أن تعلـــــن الحكومـــــة عـــــن أرقـــــام المعـــــروض النقـــــدي، وتتـــــرجم هـــــذه التوقعـــــات إلـــــى قـــــرارات 
ــد المســــتوى الحــــالي لســــعر  ــة المطــــاف فــــي تحديــ ــاعد هــــذه القــــرارات فــــي نهايــ ــراء أو بيــــ  العملــــة، وتســ بشــ

 تجـــــــار دفـــــــ  فـــــــي 2المتحـــــــدة لولايـــــــاتا فـــــــي المحتمـــــــل التضـــــــخم ارتفـــــــاع أخبـــــــار تتســـــــبب قـــــــدالصـــــــرف، ف 
ا يتوقعـــــــون  لأنهـــــــم الـــــــدولار بيـــــــ  إلـــــــى العمـــــــلات  هـــــــذه تفـــــــرضف  ،الـــــــدولار قيمـــــــة فـــــــي مســـــــتقبليًا انخفاضـــــــً
 المســـــت مرين هـــــؤلاء أن مـــــن الـــــرغم علـــــىالأمريكـــــي، و  الـــــدولار علـــــى فوريـــــة هبوطيـــــة ضـــــغوطًا الاســـــتجابة
 أن يمكــــــن التوقعــــــات أن هــــــي رةالفكـ ـــــ فـــــ ن خاططــــــة، تكــــــون  قــــــد توقعـــــاتهم بــــــأن واضــــــحًا خطــــــرًا يواجهـــــون 

 مواقــــــن اتخــــــاذ علــــــى عــــــام بشــــــكل المؤسســــــيين المســــــت مرين تحفــــــز لأنهــــــا الصــــــرف أســــــعار علــــــى تــــــؤثر
 العملــــــة قيمــــــة علــــــى صــــــعودية ضــــــغوت ممارســــــة لهــــــؤلاء المضــــــاربين الأجنبيــــــة، بحيــــــت يمكــــــن بالعملــــــة
 يتوقعـــــون  دماعن ــــ العملــــة علـــــى هبوطيــــة ضــــغوت ممارســـــة كمــــا يمكــــنهم قيمتهـــــا، ارتفــــاع يتوقعــــون  عنــــدما

 .قيمتها انخفاض
 Foreign Exchange Market سوق الصرف الأجنبيالمطلب الثاني: 

يعـــــرف ســـــو  الصـــــرف الأجنبـــــي بأنـــــه:  المكـــــان الـــــذي يـــــتم مـــــن خلالـــــه تحويـــــل العمـــــلات بعضـــــها 
ــداها  ــدول المختلفــــة إحــ ــه العمــــلات الوطنيــــة للــ ــه تبــــاع وتشــــترى منــ ــه الســــو  الــــذي  يــ إلــــى الــــبعض، أي أنــ

  .3بالأخرى 

 
1 Gregory P. Hopper, What Determines the Exchange Rate : Economic Factors or Market 

Sentiments?, Business Review, Federal Reserve Bank of Philadelphia, PA, USA, Sep/ Oct 

1997, pp. 20. 
2 Jeff Madura, Op. Cit, p. 112. 
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ــة،ســــــو  الصــــــرف الأجنبــــــي ســــــو  غيــــــر  ــو  OTCنظاميــــ ، فســــــو  ســــــعر الصــــــرف الأجنبــــــي هــــ
ــاركين فـــــــي الســـــــو   ــل المشـــــ ــ  كـــــ ــالات تجمـــــ ــبكة اتصـــــ ــه  ،1شـــــ ــتم  يـــــ ــاوض، تـــــ ــة للتفـــــ ــه قابلـــــ ــعار  يـــــ الأســـــ

لا يســــــتوجب كمــــــا نظمــــــة التعامــــــل المباشــــــر، أالاتصــــــالات عــــــن طريــــــق الانترنيــــــة، الهــــــاتن، الفــــــاكس، و 
ــين، لأن  علـــــى أي مـــــن طرفـــــي التعامـــــل فـــــي ســـــو   ــديا فـــــي مكـــــان معـــ الصـــــرف الأجنبـــــي الحضـــــور جســـ

ــتم فــــــي غــــــرف  ــو  الفــــــوركس تــــ ــاملات فــــــي ســــ ــداولالتعــــ ــي البنــــــوك التجاريــــــة  Dealing Rooms التــــ فــــ
 .2والاست مارية حول العالم

 في سوق الصرف الأجنبي  الفرع الأول: المشاركون 
ــي لا يقو  ــرف الأجنبــــ ــي ســــــو  الصــــ ــاركين فــــ ــو أن المشــــ ــارة إليــــــه هــــ ــب الإشــــ ــا يجــــ ــون بتبــــــادل مــــ مــــ

العمــــــلات حر يــــــا، بــــــل إن أغلــــــب التعــــــاملات تتم ــــــل فــــــي بيــــــ  وشــــــراء ودائــــــ  بنكيــــــة مقومــــــة بعمــــــلات 
مـــــن كافـــــة المعـــــاملات التـــــي تـــــتم فـــــي ســـــو  الصـــــرف الأجنبـــــي  %90، كمـــــا ثبـــــة تاريخيـــــا، أن 3مختلفــــة

ــدولار الأمريكـــــي ــود الـــ ــمن وجـــ ــو  الصـــــرف 4تتضـــ ــات ســـ ــي نشـــ ــراف المشـــــاركة فـــ ــنيت الأطـــ ــن تصـــ ، ويمكـــ
 إلى ما يلي:  الأجنبي
 
 
 
 
 

 
   Over The Counter   وتعني حر يا فو  المنضدة، وتعني السو  غير النظامية، حيت يقوم ب دارة هذه السو  مجموعة من

 غير المقيدة في جداول أسعار الأسوا  الرسمية، ينظر: الوسطاء يتبادلون المعلومات عن العملات 
البرواري،    - إسلام  محمد  نقدية شعبان  تحليلية  إسلامي  دراسة  منظور  من  المالية  الأوراق  ت  ورصة  الفكر  1،  دار   ،

 .38،  2002بدمشق، سوريا، 
، دار كنوز إشبيليا للنشر 1، ت1، جرة أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصمبارك بن سليمان بن محمد آل سليمان،    -

 . 81،  2005والتوزي ، المملكة العربية السعودية، 
1 Thomas Oberlechner, The Psychology of the Foreign Exchange Market, John Wiley & 

Sons, Ltd, West Sussex, England, 2004, P: 209.   
2 Francesca Taylor, Mastering foreign exchange & currency options, Second edition, 

Prentice hall market editions, 2003 UK, p11.  
3 Fredric S. Mishkin and Stanley G. Eakins, Financial Markets and institutions, ninth 

edition, Pearson global edition, UK, 2018, P: 378. 
4 Bob Steiner, Foreign Exchange and money markets, Butterworth-Heinemann, First 

Edition, MA,USA, 2002, P:04.  
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  والوسطاءأولا: المتداولون  
  Dealers المتداولون -01

ــت مارية  ــة والاســــ ــية، التجاريــــ ــفة أساســــ ــم البنــــــوك بصــــ ــو  الصــــــرف الأجنبــــــي هــــ ــداولون فــــــي ســــ المتــــ
ــا ــتوى الأول هــــــو ســــــو  و ، 1منهــــ ــتويين، المســــ ــار ســــــو  الصــــــرف الأجنبــــــي كســــــو  مــــــن مســــ يمكــــــن اعتبــــ

   .2وى الآخر هو سو  التجزئة أو سو  العميلالجملة أو سو  ما بين البنوك، والمست
ــد مــــن  ــناعة ســــو   فــــي العديــ ـــ  صــ ــ  ذلــــ ، يقومــــون بــ ــالتوازي مــ ــداولين، وبــ هــــذه البنــــوك تعمــــل كمتــ

ــا،  يقومـــــون 3العمـــــلات ــناع الســـــو  هـــــؤلاء مســـــتعدون لشـــــراء وبيـــــ  العمـــــلات التـــــي يتخصصـــــون بهـــ ، صـــ
وبيـــــــــــــ  العمـــــــــــــلات باقتبـــــــــــــاس أســـــــــــــعار ثنائيـــــــــــــة فـــــــــــــي الســـــــــــــو ، مســـــــــــــتعدين مـــــــــــــن خلالهـــــــــــــا لشـــــــــــــراء 

ــة، ــي الأجنبيــــ ــداولون فــــ م  والمتــــ ــُ ــراء ، فهــــ ــ / شــــ ــة  بيــــ ــوع العمليــــ ــون بنــــ ــي لا يهتمــــ ــرف الأجنبــــ ــوا  الصــــ أســــ
 .4بين السعرين Spreadيحققون الربح من خلال الفر   

ــون  ــل الزبـــ ــرف الأجنبـــــي، يتصـــ ــو  الصـــ ــي ســـ ــة فـــ ــدأ معاملـــ ــداول ولتبـــ ــددا العملـــــة  Dealerبالمتـــ محـــ
 the)يســــأل عـــــن الســــعر، يعطــــي المتــــداول الســـــعر الــــذي ســــيبي  بـــــه والكميــــة التــــي يريــــد مبادلتهـــــا، ثــــم 

Bid)  والســـــعر الـــــذي سيشـــــتري بـــــه(the Ask) وفـــــي النهايـــــة يقـــــرر الزبـــــون هـــــل ســـــيبي  أم سيشـــــتري، أم ،
ــرفض. ــداولوي يـــ ــأُ المتـــ ــائن  كافـــ ــرد وفحـــــص الزبـــ ــاطر الجـــ ــل مخـــ ــل تحمـــ ــيولة، م ـــ ــوفير الســـ ــبء تـــ ــى عـــ علـــ

 .5ر  مُكسب بين سعر البي  والشراءمن أجل نوعية الائتمان، وذل  عن طريق ف 
 Brokers  الوسطاء  السماسرة-02

الصـــــرف الأجنبـــــي، وليســـــة مـــــ  الجمهـــــور،  تجـــــارتكـــــون معـــــاملاتهم فـــــي الغالـــــب حصـــــرية مـــــ  
ــه  ــذي يؤديــ ــدور الــ ــر الــ ــد كبيــ ــى حــ ــبه إلــ ــي يشــ ــرف الأجنبــ ــو  الصــ ــرة ســ ــة دور سماســ ــرة البورصــ ــي سماســ فــ

لـــــــى أفضـــــــل أســـــــعار الصـــــــرف فـــــــي الأســـــــوا  ، يســـــــعى سماســـــــرة الفـــــــوركس للحصـــــــول عســـــــهمســـــــو  الأ

 
 . 25،  المرجع السا ق عادل زيات،  1

2 Cheol S. Eun and Bruce G. Resnick, International Financial Management, Sixth Edition, 

McGraw-Hill/Irwin, NY, 2012, P:116. 
3 Geert Bekaert and Robert Hodrick, Op Cit, P:39 
4 Christopher Viney and Peter Phillips, Financial Institutions, Instruments & Markets, 9th 

Edition, McGraw-Hill, Sydney, Australia, 2019, P:489 
5 Jessica James et al, Handbook of Exchange Rates, published by John Wiley & sons, Inc., 

New Jersey, USA, 2012, P :11. 
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الدوليـــــة ومطابقـــــة أوامـــــر البيـــــ  والشـــــراء التـــــي يتلقونهـــــا مـــــن غـــــرف تـــــداول العمـــــلات الأجنبيـــــة المختلفـــــة، 
 .1يدف  تجار العملات الأجنبية رسوما أو سمسرة مقابل الخدمة التي يقدمها السماسرة

 البنوك المركزية للدول :نياثا
أو مشــــــترية أخيــــــرة، عنــــــدما تكــــــون الإيــــــرادات والنفقــــــات الكليــــــة كبائعــــــة البنــــــوك المركزيــــــة تعمــــــل 

للدولــــة مــــن الصــــرف الأجنبــــي غيــــر متســــاوية، وهــــي تتــــدخل بشــــراء وبيــــ  العمــــلات للتــــأثير علــــى ســــعر 
 .2عملة البلد في الاتجاه التي ترغب  يه

 :3تل  البنوك المركزية للدول سو  الصرف الأجنبي دوريا، لأحد الأسباب التالية أو أك ر
للحصـــــــول علـــــــى العمـــــــلات الأجنبيـــــــة لـــــــدف  ثمـــــــن مشـــــــتريات حكومتهـــــــا مـــــــن الـــــــواردات، م ـــــــل -1

 معدات الدفاع، لدف  الفوائد على، أو لاسترداد، قروض الحكومة الخارجية.
مـــــن العمـــــلات الأجنبيـــــة، كجـــــزء  ( البنـــــ  المركـــــزي Holdings مقتنيـــــات لتغييـــــر مكونـــــات -2

ــادة مقتنياتــــه مــــن الــــدولار مــــن إدارتــــه لأصــــول احتياطاتــــه الرســــمية، فقــــد يق ــــ رر البنــــ  أنــــه بحاجــــة إلــــى زيــ
 الأمريكي وتمويل عملية الشراء هذه من تخفيض مقتنياته من اليورو.

للتــــــأثير علــــــى ســــــعر الصــــــرف العــــــائم، لا ســــــيما إذا كــــــان ســــــعر الصــــــرف يرتفــــــ  أو يــــــنخفض -3
 بسرعة، أي يتقلب دون أن تدعمه الأساسيات الاقتصادية.

  Corporations: الشركات  ثالثا
غالبـــــــا مـــــــا تتلقـــــــى الشـــــــركات التـــــــي تصـــــــد ر ســـــــلعا أو خـــــــدمات فـــــــي الأســـــــوا  الدوليـــــــة مـــــــدفوعات 

ــة ــة أو عمـــــلات أجنبيـــ ــاج 4بعملـــ ــة تحتـــ ــوا  الدوليـــ ــن الأســـ ــدمات مـــ ــل  والخـــ ــتورد الســـ ــي تســـ ــركات التـــ ، فالشـــ
إلـــــــى تســـــــديد الـــــــ من بعملـــــــة أو عمـــــــلات أجنبيـــــــة أيضـــــــا، وعليـــــــه فمـــــــن المنطقـــــــي أن يبيـــــــ  المصـــــــد رون 

مـــــــن خـــــــلال ســـــــو  العمـــــــلات الأجنبيـــــــة، كمـــــــا يتعـــــــين علـــــــى لأجنبيـــــــة لشـــــــراء العملـــــــة المحليـــــــة العملـــــــة ا
 .5المستوردين شراء العملات الأجنبية لدف  ثمن وارداتهم

 

 
1 Christopher Viney and Peter Phillips, Op Cit, P:489 

عكنون،    ،راتولمحمد    2 بن  الجامعية،  المطبوعات  ديوان  دت،  الدولية،  الاقتصادية  العلاقات  مفاتيح  الدولي  الاقتصاد 
 . 113  ،2017الجزائر، 

3 Christopher Viney and Peter Phillips, Op Cit,  P:489 
4 Paul R Krugman et al, International Economics theory & policy, ninth edition, Pearson 

Education, MA, USA, 2012, P:325 
5 Christopher Viney and Peter Phillips, Op Cit,  P:489 
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  Speculation  عمليات المضاربة: را عا
يقـــــوم المتـــــداولون بشـــــراء أو بيـــــ  العمـــــلات علـــــى أمـــــل الاســـــتفادة مـــــن تحركـــــات الأســـــعار، وتشـــــكل 

ــا ــاملات المضــ ــرف الأجنبــــي.  ربةمعــ ــي ســــو  الصــ ــالي النشــــات فــ ــن إجمــ ــر نســــبة مــ ــذا النــــوع أكبــ مــــن هــ
يشــــمل كبــــار المتــــداولين فــــي العمــــلات إضــــافة إلــــى: البنــــوك التجاريــــة والاســــت مارية الكبــــرى، المــــذكورين 
ــوك  ــ ن البنــ ــاملات فــ ــم المعــ ــن حيــــت حجــ ــا مــ ــوت، أمــ ــناديق التحــ ــيات وصــ ــددة الجنســ ــركات متعــ ــابقا، الشــ ســ

 .1المتداولين في السو  من حيت أحجام المعاملات  التجارية هي أكبر
   المستثمرون والمقترضون في الأسواق الدولية وأسواق رأس المال :خامسا

أدى تحريـــــر الأســـــوا  الماليـــــة الدوليـــــة إلـــــى زيـــــادة هائلـــــة فـــــي تـــــدفق الأمـــــوال حـــــول العـــــالم، حيـــــت 
تــــــاز فــــــي الأســــــوا  الماليــــــة مــــــنح مزايــــــا خاصــــــة وتمييزيــــــة للمقترضــــــين ذوي التصــــــنيت الائتمــــــاني الممتُ 

ــدا مــــــن الأمــــــوال المقترضــــــة مــــــن الأســــــوا  الدوليــــــة فــــــي  الدوليــــــة، وعليــــــه ســــــيتم تحويــــــل نســــــبة كبيــــــرة جــــ
ــركات،  ــوم الشـــــ ــه، تقـــــ ــة للمقتـــــــرض، وفـــــــي الوقـــــــة نفســـــ ــة المحليـــــ ــوا  الصـــــــرف الأجنبـــــــي إلـــــــى العملـــــ أســـــ

 ، والمؤسسات المالية بالاست مار في الخارج. ون اتيالمؤسسالمست مرون  
ــبي ــالعلـــــــى ســـــ ــت مر  ،ل الم ـــــ ــدير ســـــــوف يســـــ ــناديق الاســ ـــــ و مـــــ ــافظهم  ، ماريةتالصـــــ ــبة مـــــــن محـــــ نســـــ

توجب علـــــيهم شـــــراء العمـــــلات الأجنبيـــــة مـــــن أجـــــل س ـــــفـــــي الأســـــهم والســـــندات الدوليـــــة، ممـــــا يالاســــت مارية 
ــاء  ــذه اقتنــــ ــة، هــــ ــت مارات الخارجيــــ ــة،الاســــ ــن ثمــــ ــي  ومــــ ــدة التــــ ــدفوعات الفائــــ ــاح أو مــــ ــات الأربــــ ــ ن توزيعــــ فــــ

ــد ــيتلقاها هــــؤلاء المــ ــة، ســ ــة أجنبيــ ــة بعملــ ــد ذلــــ  لبحيــــت يرون ســــتكون مقومــ ــ  هــــؤلاء اليمكــــن بعــ ــديرين بيــ مــ
مــــن  ،خــــرى إلــــى العملــــة المحليــــةأتحويلهــــا مــــرة مــــن أجــــل  ،هــــذه العائــــدات فــــي أســــوا  الصــــرف الأجنبــــي

 .2توزيعها على أعضاء الصندو  أجل 
  Arbitrage  سادسا: عمليات الترجيح

ــا علــــى الفــــور فــــي ســــو  آخــــر عمليــــة شــــراء عملــــة فــــي أتشــــير المراجحــــة إلــــى  حــــد الأســــوا  وبيعهــ
ــوا   ــتفادة مـــــن التناقضـــــات فـــــي أســـــعار العمـــــلات الموجـــــودة فـــــي الأســـ ــا الاســـ بســـــعر أعلـــــى، وتعنـــــي أيضـــ

 
  المضاربة  Speculation  :  غالبا وعمدا بأخذ مركز  يه مخاطرة، حيت أن يقوم متداول في بن  أو أي مكان آخر، يقوم

لم يكن هناك خطر قبل ذل ، لاعتقاده بأنه يمكنه أن يستفيد من ربح مقابل هذه المخاطرة، فم لا إذا اعتقد متداول بأن سعر 
وإذا  سيرتف ،  يشتري الذهب، دون أي حاجة تجارية لهذه العملية، ف ذا ارتف  السعر كما توق ، سيحقق ربحا،    م لاالذهب  

   نزل سعر الصرف فسيحقق خسارة.
1 A.V. Rajwade, Cash and Derivatives Markets in Foreign Exchange Markets, Tata 

McGraw Hill, New Delhi, India, 2010, P:19. 
2 Christopher Viney and Peter Phillips, Op Cit, P:460 . 
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ــمل  ــة ليشــ ــى المراجحــ ــي  معنــ ــم توســ ــد تــ ــ  فقــ ــ  ذلــ ــة، ومــ ــات مختلفــ ــي أوقــ ــة أو فــ ــي نفــــس الوقــ ــة فــ المختلفــ
ــتم تطبيــــق المر  ــعار، ويــ ــتغلال فــــر  الأســ ــه اســ ــتم  يــ ــات يــ ــارات أي نشــ ــداول الخيــ ــائ  فــــي تــ ــة بشــــكل شــ اجحــ

ــحيح فـــــــي  ــى يحـــــــدل التصـــــ ــن المخـــــــاطر حتـــــ ــاح الخاليـــــــة مـــــ ــت تســـــــتمر الأربـــــ ــود المســـــــتقبلية، حيـــــ والعقـــــ
 .1السو  

 Hedgingسا عا: عمليات التحوط أو التغطية  

ــالي  ــز مــــ ــن مركــــ ــودة مــــ ــاطر الموجــــ ــوض المخــــ ــي أو تعــــ ــة، تلغــــ ــة ماليــــ ــراء معاملــــ ــو إجــــ ــوت هــــ التحــــ
ــابق ــ   أو يـــــنخفض( فـــــي  ، أي أن تقـــــوم شـــــركة أو 2ســـ ــز، قـــــد يرتفـــ ــاذ مركـــ ــالتحوت مـــــن خـــــلال اتخـــ فـــــرد بـــ

القيمـــــــة، لتعـــــــويض انخفـــــــاض  أو ارتفـــــــاع( فـــــــي قيمـــــــة مركـــــــز قـــــــائم، فـــــــالتحوت  الم ـــــــالي  هـــــــو اســـــــتبعاد 
ــالي ، 3إمكانيــــــة الــــــربح أو الخســــــارة المســــــتقبلية بســــــبب التغيــــــرات غيــــــر المتوقعــــــة فــــــي قيمــــــة المركــــــز الحــــ

ــدم التعــــرض ــة لعــ ــرورة عمليــ ــة،  والتحــــوت ضــ ــاء المعاملــ ــاريل انتهــ ــى تــ ــعار الصــــرف حتــ ــات أســ ــر تقلبــ لخطــ
 من تحصيل مدفوعات بعملة أجنبية أو تسديد ديون بعملة أخرى 

 خصائص سوق الصرف الأجنبيالفرع الثاني: 
ــاوز  ــومي يتجــ ــاملات يــ ــدار تعــ ــالم بمقــ ــي العــ ــالي فــ ــو  مــ ــر ســ ــو أكبــ ــي هــ ــو  الصــــرف الأجنبــ  06ســ

 :ومن أهم خصائصه تريليون دولار أمريكي،
 استعمال عملات دولية مختلفةأولا:  

ــي ــية لســـــــو  الصـــــــرف الأجنبـــــ ــية الأساســـــ ــل الخاصـــــ ــة، 4تم ـــــ ــادل العمـــــــلات الدوليـــــ ــتم تبـــــ ــه يـــــ ، ففيـــــ
القويــــــة خصوصــــــا، كالــــــدولار الأمريكــــــي أساســــــا، ثــــــم اليــــــورو الاقتصــــــادات مقومــــــة بعمــــــلات الــــــدول ذات 

 الأوروبي والجنيه الاسترليني البريطاني.
  ير محدد المكانثانيا: 

الأجنبــــــي غيــــــر محــــــدد المكــــــان، ولا ينحصــــــر فــــــي بلــــــد واحــــــد، فهــــــو يتكــــــون مــــــن  و  الصــــــرفسـ ـــــ
عبـــــر العـــــالم، كمـــــا يشـــــمل أهـــــم مراكـــــز الصـــــرف الأجنبـــــي كلنـــــدن، طوكيـــــو،  5الأفـــــراد والمنشـــــ ت والبنـــــوك

 
1 Dun & bradstreet, Foreign Exchange Market, Tata McGraw-hill Publishing Company ltd, 

New Delhi, India, 2007, P: 77.   
2 Robert M. Dunn Jr and John H. Mutti, International Economics, 6Th Edition, Routledge, 

London, UK, 2004, P:502. 
3 Michael Connolly, International business Finance, Routledge, NY, USA, 2007, P: 84. 
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 . 24،  المرجع السا ق عادل زيات،  5
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نيويــــــورك وفرانكفــــــورت. وهــــــذه المراكــــــز تــــــرتبط ببعضــــــها الــــــبعض عــــــن طريــــــق شــــــبكات اتصــــــال ســــــمعية 
 ضمن الاتصال الدائم والآني ببعضها البعض.، ت1وسمعية بصرية وغيرها

 سوق يعمل على مدار الساعة ثالثا:
يــــــربط الهــــــاتن، الفــــــاكس والانترنيــــــة، بــــــين مراكــــــز تــــــداول العمــــــلات الأجنبيــــــة الرئيســــــية، فتشــــــكل 
ــذه الأطــــــراف ســــــوقا عالميــــــا لا تغــــــرب عنــــــه الشــــــمس، فالأخبــــــار الاقتصــــــادية التــــــي تصــــــدر فــــــي أي  هــــ

ــى  ــوم، تصــــل علــ ــلال اليــ ــة خــ ــالموقــ ــاء العــ ــى جميــــ  أنحــ ــور إلــ ــات لــــدى 2الفــ ــن النشــ ــة مــ ــد ت يــــر موجــ ، وقــ
  المشاركين في السو .

 الأجنبي  سوق الصرففي   الفرع الثالث: أنواع المعاملات
 :ما يلي يفي سو  الصرف الأجنبي    تتم ل المعاملات

 Spot transactions  المعاملات الفورية  أولا:

علـــــى أن يـــــتم التســـــليم خـــــلال  3بســـــعر متفـــــق عليـــــه هـــــي معاملـــــة مباشـــــرة تتضـــــمن مبادلـــــة عملتـــــين
يــــومي عمــــل  باســــت ناء الــــدولار الأمريكــــي والـــــدولار الكنــــدي، الليــــرة التركيــــة، واليــــورو، والروبــــل الروســـــي 
والتــــي يــــتم تســــويتها فـــــي يــــوم العمــــل التـــــالي(، وعليــــه فــــ ن الإطــــار الزمنـــــي المعيــــاري لتســــوية معـــــاملات 

يــــــوم، أمــــــا الاســــــت ناء  يكــــــون عنــــــدما تســــــودى المعاملــــــة فــــــي  t+2هــــــو  Spotالصــــــرف الأجنبــــــي الفوريــــــة 
t+1 ،ــط ــد فقـــ ــوم واحـــ ــد يـــ ــوم، أي بعـــ ــديها  يـــ ــين، لأن لـــ ــين عملتـــ ــرة  بـــ ــة مباشـــ ــة  مبادلـــ ــذه المعاملـــ ــل هـــ فتم ـــ

، كمــــــا يشــــــار إلــــــى Contractsبــــــدلا مــــــن عقــــــود  Cashأقصــــــر إطــــــار زمنــــــي، فهــــــي تنطــــــوي علــــــى نقــــــود 
Date Valueتاريل التسوية على أنه  تاريل القيمة 

4.    
 
 

 
 . 113  ،المرجع السا ق محمد راتول،  1

2 Paul R Krugman et al, Op Cit, P:325 

    الأجنبي الصرف  في سو   المشتقات  التفصيل حول موضوع  من  المقايضة   للمزيد  الخيارات   –  Swapsعقود  عقود 
Options –  العقود المستقبليةFutures )الاطلاع على: يمكن 

-،  2013، ب ت، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر،  دروس في المالية الدوليةمسعود مجيطنة،    -
 ، 96-119 . 

- David S. Kidwell et al, Financial Institutions, Markets, And Money, Eleventh Edition, 

John Wiley & Sons, Inc., NJ, USA, 2012, pp. 335-363. 
3 Shani Shamah, A Foreign Exchange Primer, Wiley Finance, UK, 2003, P:21 . 
4 John N. Kallianiotis, Op Cit, P: 59.   
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 Forward transactions  الآجلةالمعاملات  :ثانيا

ــة  ــة آجلـــ ــمى المعاملـــ ــدة  Forwardتســـ ــد مـــ ــليمهما بعـــ ــين وتســـ ــ  ثمـــــن العملتـــ ــم دفـــ ســـــاعة  48إذا تـــ
ــد ــرام العقـــ ــاريل إبـــ ــن تـــ ــدخول 1مـــ ــي، أي الـــ ــر الصـــــرف الأجنبـــ ــ  خطـــ ــل مـــ ــدة للتعامـــ ــة الوحيـــ ــي الطريقـــ ، وهـــ

ين الطــــرفين حتـــــى تــــاريل لاحــــق متفـــــق عليــــه، فيتفـــــق فــــي معــــاملات آجلـــــة، حيــــت أن المــــال لا ينتقـــــل ب ــــ
ــا  ــتقبل، مهمـــــ ــائ  والشـــــــاري علـــــــى ســـــــعر صـــــــرف، وســـــــعر الصـــــــرف الآجـــــــل، لأي تـــــــاريل فـــــــي المســـــ البـــــ

 . 2أصبحة أسعار السو  وقتها، ويمكن أن تكون مدة المعاملات عدة أيام، أشهر أو سنوات
 Swapsالمقايضة  عقود  ثالثا:

راء وبيـــــ  الصـــــرف الأجنبـــــي بأســـــعار صـــــرف محـــــددة الأجنبـــــي هـــــي اتفـــــا  لش ـــــ الصـــــرفمقايضـــــة 
ــادل  .3مســــبقا، أيــــن يــــتم البيــــ  والشــــراء فــــي تــــواريل مختلفــــة وعقــــد المقايضــــة هــــو أحــــد العقــــود الآجلــــة، يتبــ

 يـــــه طرفـــــان العمـــــلات لفتـــــرة زمنيـــــة معينـــــة، ويتفقـــــان علـــــى عكـــــس المعاملـــــة فـــــي تـــــاريل لاحـــــق، وهـــــي 
ــن خــــلال  ــداولها مــ ــتم تــ دة، ولا يــ ــَ ــودا مو حــ ــاء ليســــة عقــ ــل إبقــ ــن أجــ ــة مــ ــا تُطلــــب وديعــ ــا مــ ــة، وغالبــ البورصــ

ــراء  ــة شـــ ــي عمليـــ ــي هـــ ــرف الأجنبـــ ــو  الصـــ ــي ســـ ــة فـــ ــة، والمقايضـــ ــال المعاملـــ ــى اكتمـــ ــا حتـــ ــز مفتوحـــ المركـــ
ــة  ــين للقيمــــ ــاريخين مختلفــــ ــرى، بتــــ ــة أخــــ ــل عملــــ ــدة مقابــــ ــة واحــــ ــن عملــــ ــة مــــ ــالغ متطابقــــ ــة لمبــــ ــ  متزامنــــ وبيــــ

ــي ــة فـــ ــون المقايضـــ ــالي تتكـــ ــل(، وبالتـــ ــل آجـــ ــوري مقابـــ ــادة فـــ ــرحلتين  عـــ ــن مـــ ــو  الصـــــرف مـــ ــة 4ســـ ، معاملـــ
ــة ومعاملــــة صــــرف أجنبــــي آجلــــة، يشــــتري  ــداول صــــرف أجنبــــي فوريــ عملــــة فــــي الســــو  الفــــوري وفــــي المتــ

ــتم  ــل، يـــ ــو  الآجـــ ــي الســـ ــ  فـــ ــى نفـــــس البنـــ ــرى إلـــ ــرة أخـــ ــغ مـــ ــس المبلـــ ــ  نفـــ ــة يبيـــ ــاتين نفـــــس الوقـــ ــذ هـــ تنفيـــ
ــهما الـــــبعض ــالي يقـــــابلان بعضـــ ــنفس الكميـــــة، وبالتـــ ــد بـــ فـــــلا يتحمـــــل المتعامـــــل  المـــــرحلتين فـــــي وقـــــة واحـــ

 مخاطر صرف عملات أجنبية غير متوقعة.أي  
ــتم المرحلتــــــان فــــــي المبادلــــــة بــــــنفس العملــــــة، وتســــــمى  وتســــــمى مقايضــــــة أســــــعار الفائــــــدة عنــــــدما تــــ

 .5إذا كانة إحداهما على الأقل تتم بعملة أجنبية swap Currencyمقايضة عملات 
 

 
 LMDشهادة الدكتوراه  مقدمة لنيل    أطروحة،  الأورو على التجارة الخارجية في الجزائر  –أثر سعر الدولار  مريم موسليم،    1

 .05،  2016/2017تخصص مالية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، 
2 John N. Kallianiotis, Op Cit, P: 60.   
3 Maurice D. Levi, International Finance, fifth edition, Routledge, UK, 2009, P: 64. 
4 John N. Kallianiotis, Op Cit, P: 62.   
5 Hakan Jankensgard et al, Corporate Foreign Exchange Risk Management, John Wiley & 

Sons Ltd, UK, 2020, P:92. 
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 Optionsعقود الخيارات   :را عا
، بشــــــراء أو بيــــــ  عملــــــة معينــــــة 1لأجنبــــــي لحاملــــــه، الحــــــق، ولــــــيس الإلــــــزاميمــــــنح خيــــــار الصــــــرف ا

ــق يــــدف  المشــــتري عــــلاوة  ــدد، ومــــن أجــــل هــــذا الحــ ــر ف فــــي/أو قبــــل تــــاريل محــ ــل أخــــرى، بســــعر معــ مقابــ
Premium  للبــــــــائ ، أو كاتــــــــب خيــــــــار العملــــــــة، عــــــــادة فــــــــي البدايــــــــة، والخصــــــــائص الأساســــــــية لخيــــــــار

 .ة بالحد من المخاطر وإمكانية الربح غير المحدودةالعملة بالنسبة لمالكها هي تل  المتعلق
 Futuresالعقود المستقبلية   :خامسا

العقــــود المســــتقبلية هــــي اتفــــا  بــــين طــــرفين، مــــن أجــــل تبــــادل مبلــــغ محــــدد مــــن عملتــــين فــــي تــــاريل 
معـــــين فــــــي المســـــتقبل، بســــــعر صـــــرف يــــــتم تحديــــــده مســـــبقا فــــــي وقـــــة العقــــــد، ويبـــــدو التعريــــــت مشــــــابها 

 :2جلة، لكن الاختلافات تكمن فيلتعريت العقود الآ
ــا  -1 ــه أي مبلـــــغ، حســـــب الاتفـــ ــيتم مبادلتـــ ــغ الـــــذي ســـ ــود الآجلـــــة، يمكـــــن أن يكـــــون المبلـــ فـــــي العقـــ

 المتبادل بين الطرفين، أما العقود المستقبلية للعملات فهي للمبالغ المو حدة.
رة حيــــــت يــــــتم التبــــــادل مباشـ ـــــ OTCالعقــــــود الآجلــــــة هــــــي فــــــي الأســــــاس أدوات خــــــارج البورصــــــة -2

 بين الطرفين، بينما يتم تداول العقود المستقبلية للعملة في البورصة.
تنطـــــــوي العقـــــــود الآجلـــــــة علـــــــى مخـــــــاطر الطـــــــرف المقابـــــــل، بينمـــــــا تضـــــــمَن البورصـــــــة العقـــــــود -3

 المستقبلية.
نســــبيا، لأنــــه مــــن غيــــر الممكــــن نقــــل التزامــــات العقــــود ســــائلة العقــــود الآجلــــة هــــي أصــــول غيــــر -4

ــى طــــرف ــهولة إلــ ــة بســ ــي  الآجلــ ــتقبلية تعنــ ــود المســ ــدة للعقــ ــة الموحــ ــ ن الطبيعــ ــه، فــ ــى العكــــس منــ ثالــــت، علــ
ــتقبلية  أنـــــه يمكـــــن بيعهـــــا بســـــهولة فـــــي أي وقـــــة قبـــــل اســـــتحقاقها إلـــــى طـــــرف ثالـــــت، بســـــعر العقـــــود المســـ

 السائد.

 المطلب الثالث: ميزان المدفوعات
ــيلادي، فـــــي عصـــــر  ــر مـــ ــى القـــــرن الرابـــــ  عشـــ ــة إلـــ ــاملات الدوليـــ ــام بالمعـــ ــود الاهتمـــ ــاريين، يعـــ التجـــ

ــجي   ــى تشــ ــة إلــ ــة الداعيــ ــات الحكوميــ ــق السياســ ــى تطبيــ ــانيين علــ ــاب البريطــ ــن الكتــ ــة مــ حيــــت حــــت مجموعــ
ــادرات وت بــــيط الــــواردات، وبرهنــــوا بــــأن فــــائض الصــــادرات علــــى الــــواردات ســــيحافج علــــى نقــــد البلــــد  الصــ

القيــــــد  عـــــرض النقـــــد المعـــــدني( ويزيـــــد مـــــن ثروتـــــه، مســــــتعيرين فكـــــرة التـــــوازن المحاســـــبي مـــــن محاســـــبة 

 
1 Shani Shamah, Op Cit, P: 79. 
2 Giancarlo Gandolfo, Op Cit, P: 24. 
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ــاليين ــار الإيطــــ ــادي 1المــــــزدوج للتجــــ ــاش الاقتصــــ ــارة إلــــــى النقــــ ــزان التجــــ ــاريون مصــــــطلح ميــــ ــل التجــــ ، وأدخــــ
م، وتوالـــــــة النقاشـــــــات الأكاديميـــــــة حـــــــول النقـــــــود والميـــــــزان التجـــــــاري فـــــــي القـــــــرون التاليـــــــة،  1600فـــــــي 

ــات  ــات ونقاشـــــ ــود فتركـــــــزت دراســـــ ــأثير النقـــــ ــيلادي علـــــــى تـــــ ــر مـــــ ــامن عشـــــ ــاديي القـــــــرن ال ـــــ ــاب واقتصـــــ كتـــــ
ــاتهم، ال ورقيـــــة علـــــى ميـــــزان التجـــــارة، وانتقـــــد آدم ســـــميت خلـــــط التجـــــاريين مفهـــــوم المـــــال وال ـــــروة فـــــي أدبيـــ

ومنــــــذ القــــــرن التاســــــ  عشــــــر وبدايــــــة القـــــــرن العشــــــرين بــــــدأت الحكومــــــات الأوروبيــــــة والأمريكيــــــة بجمـــــــ  
إحصـــــائيات التجـــــارة الدوليـــــة، ولـــــم يـــــتم إنشـــــاء نظـــــام محاســـــبة المـــــدفوعات الحـــــديت حتـــــى نهايـــــة الحـــــرب 

نـــــة اتفاقيـــــات بريتـــــون وودز صـــــندو  النقـــــد الـــــدولي  مـــــن جمـــــ  وتنظـــــيم  IMFالعالميـــــة ال انيـــــة، حيـــــت مك 
 إحصائيات التجارة الدولية بالأشكال والنظم التي نعرفها الآن. 

 مفهوم ميزان المدفوعاتالفرع الأول: 
 يعرفه صندو  النقد الدولي في دليل ميزان المدفوعات الطبعة الخامسة:  أولا:
ان المــــدفوعات هــــو بيــــان إحصــــائي يلخــــص بشــــكل منهجــــي، لفتــــرة زمنيــــة محــــددة، تعـــــاملات  ميــــز 

اقتصـــــاد مـــــا، مـــــ  بـــــاقي العـــــالم، معـــــاملات بالدرجـــــة الأولـــــى بـــــين المقيمـــــين وغيـــــر المقيمـــــين، تتضـــــمن 
ــي  ــة فـــ ــالم .. وتعـــــرف المعاملـــ ــة العـــ ــاه بقيـــ ــؤوليات تجـــ ــة ومســـ ــات ماليـــ ــدخل، ومطالبـــ ــدمات والـــ ــل  والخـــ الســـ

نهـــــا تـــــدفق اقتصـــــادي يعكـــــس إنشـــــاء أو تحويـــــل أو تبـــــادل أو نقـــــل أو انقـــــراض القيمـــــة حـــــد ذاتهـــــا علـــــى أ
الاقتصـــــادية ويتضـــــمن تغييـــــرات فـــــي ملكيـــــة الســـــل  و/أو الأصـــــول الماليـــــة، وتقـــــديم الخـــــدمات، أو تـــــوفير 

 . 2العمالة ورأس المال
ة :  يســـــجل حســــاب ميـــــزان المـــــدفوعات كـــــل المعــــاملات بـــــين المقيمـــــين فــــي ذلـــــ  البلـــــد وبقي ـــــثانيـــــا

ــدول  ــدفوعات للــ ــ  المــ ــة جميــ ــود المدينــ ــمل البنــ ــة، تشــ ــة أو دائنــ ــود مدينــ ــاملات كبنــ ــذه المعــ ــدخل هــ ــالم، تــ العــ
ــد  ــارج والفوائـــ ــي الخـــ ــا فـــ ــوم بهـــ ــي تقـــ ــت مارات التـــ ــواردات والاســـ ــن الـــ ــة مـــ ــتريات الدولـــ ــمل مشـــ ــرى: وتشـــ الأخـــ

ــود الد ــمل البنـــ ــد. وتشـــ ــت مروا فـــــي البلـــ ــذين اســـ ــارج الـــ ــة للأشـــــخا  فـــــي الخـــ ــة جميـــــ  والأربـــــاح المدفوعـــ ائنـــ
المتحصــــــلات مــــــن البلـــــــدان الأخــــــرى: وتشــــــمل مبيعـــــــات الصــــــادرات، تــــــدفقات الاســـــــت مار إلــــــى الدولـــــــة، 

  .3عائدات الفوائد وأرباح الأسهم من الخارج

 
1 Kenneth A. Reinert and Ramkishen S. Rajan et al, The Princeton Encyclopedia of the 

world Economy, Princeton University Press, NJ, USA, 2009, P:103. 
2 IMF Department of statistics, Balance Of Payments Manual, the Fifth Edition, IMF, 

Washington DC, USA, 1993, P06. 
3 John Sloman et al, Economics, Ninth Edition, Pearson, UK, 2015, P:402. 
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ممـــــا ســـــبق، يمكـــــن القـــــول بـــــأن ميـــــزان المـــــدفوعات هـــــو ســـــجل محاســـــبي بدرجـــــة أهـــــم، تســـــجل  يـــــه 
مــــــين فــــــي بلــــــد معــــــين، لمــــــدة زمنيــــــة معينــــــة، جميــــــ  المعــــــاملات الاقتصــــــادية بــــــين المقيمــــــين وغيــــــر المقي

ص  يـــــــه تلـــــــ   تكـــــــون عـــــــادة ســـــــنة، تخضـــــــ  المعـــــــاملات  يـــــــه والبنـــــــود لقواعـــــــد محاســـــــبية محـــــــددة، تلخـــــــد
ــة  ــيرة والطويلــ ــوال القصــ ــة رؤوس الأمــ ــاه حركــ ــه اتجــ ــد  يــ ــل بنــ ــل كــ ــزدوج، يقابــ ــد المــ ــة القيــ ــاملات بطريقــ التعــ

 الأجل.
 الفرع الثاني: ييكل ميزان المدفوعات

 المدفوعات أفقيا إلى جانب دائن وآخر مدين كما يلي:  يقسم ميزان
   أولا: الجانب الدائن

تســــجل  يــــه المعــــاملات التــــي يــــنجم عنهــــا دخــــول للعملــــة الأجنبيــــة، أي الصــــادرات وكــــل مــــا مــــن 
 .1شأنه خلق حقو  للدولة تجاه العالم الخارجي، أو دخول رأس المال

 ثانيا: الجانب المدين
ــات ا ــة العمليـــ ــه كافـــ ــدتســـــجل  يـــ ــن البلـــ ــد الأجنبـــــي مـــ ــا خـــــروج للنقـــ ــزام 2لتـــــي يترتـــــب عنهـــ ــل التـــ ، وكـــ

ــالم  ــا مـــــــن شـــــــأنه خلـــــــق التزامـــــــات للدولـــــــة تجـــــــاه العـــــ بالـــــــدف  للـــــــدول الأخـــــــرى، م ـــــــل الـــــــواردات وكـــــــل مـــــ
 الخارجي.

 أما عموديا فتتفق مراج  عديدة حول تقسيم ميزان المدفوعات عموديا إلى: 
 The Current Account: الحساب الجاري أولا
ــات الاقتصــــادية مــــ  يع ــدفوعات، فهــــو يلخــــص أهــــم العلاقــ ــي ميــــزان المــ ــم الحســــابات فــ ــر مــــن أهــ تبــ

العــــــالم، بالنســــــبة للبلــــــد المعنــــــي، والمتم لــــــة فــــــي الصــــــادرات والــــــواردات مــــــن الســــــل  والخــــــدمات، فتســــــجل 
الصــــادرات ب شــــارة موجبــــة والــــواردات ب شــــارة ســــالبة، وينقســــم بــــدوره إلــــى: الميــــزان التجــــاري  الفــــر  بــــين 

درات البلــــد مــــن الســــل  ووارداتــــه( وميــــزان الخــــدمات  رصــــيد صــــادرات وواردات البلــــد مــــن الخــــدمات صــــا

 
بعلول،    1 الجزائري  نوفل  المدفوعات  ميزان  على  الصرف  نظام  العربية–أثر  الدول  من  مجموعة  مع  مقارنة  ،  -دراسة 

أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه الطور ال الت في العلوم الاقتصادية تخصص: مالية وبنوك، جامعة العربي بن مهيدي،  
 . 54،  2017/2018أم البواقي، الجزائر، 

دراسة حالة الاقتصاد الجزائري  –أثر تقلبات سعر صرف الأورو دولار على التوازن الداخلي والخارجي  اجي،  يوسن ح  2
العلوم الاقتصادية تخصص -2016-1990للفترة   الدكتوراه ل م د شعبة  ، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شهادة 

 . 252،  :2018/2019نقود ومالية، جامعة أحمد دراية، أدرار، الجزائر،
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ــة( وال ــت ماراتالدوليـــــ ــى الاســـــ ــد علـــــ ــاح  1عوائـــــ ــهم، أربـــــ ــرادات الأســـــ ــروض، إيـــــ ــن القـــــ ــة مـــــ ــد المتحققـــــ  الفوائـــــ
( وأخيــــرا حســــاب التحــــويلات أحاديــــة الجانــــب  وهــــي التحــــويلات مــــن طــــرف واحــــد دون مقابــــل، 2موزعــــة
لهـــــدايا والمـــــنح والمســـــاعدات التـــــي تقـــــدمها الـــــدول الغنيـــــة للـــــدول الفقيـــــرة، إضـــــافة إلـــــى تحـــــويلات م ـــــل ا

 العاملين في الخارج إلى ذويهم ..إلل(.
 The Capital Accountثانيا: حساب رأس المال  

ــة  ــول الماليـــ ــراء الأصـــ ــد، أي شـــ ــارج البلـــ ــل وخـــ ــال، داخـــ ــة رأس المـــ ــاب حركـــ ــذا الحســـ ــي هـــ يســـــجل فـــ
ــة لحســـــــاب الم ــة الداخليـــــــة لصـــــــالح وفائـــــــدة غيـــــــر المقيمـــــــين، الخارجيـــــ قيمـــــــين، وشـــــــراء الأصـــــــول الماليـــــ

، للشـــــــركات: قـــــــروض البنـــــــ  الـــــــدولي، شـــــــراء الأورا  الماليـــــــة 3فتســـــــجل فـــــــي هـــــــذا الحســـــــاب بنـــــــود م ـــــــل
، الاســـــــــــت مارات الأجنبيـــــــــــة المباشـــــــــــرة فـــــــــــي فـــــــــــروع الشـــــــــــركات الاســـــــــــت مار فـــــــــــي الســـــــــــندات الحكوميـــــــــــة

ــة، ــرعيين الأجنبيــــ ــى حســــــابين فــــ ــل وحســــــاب رأس المــــــال 4وينقســــــم إلــــ ــال طويــــــل الأجــــ ، حســــــاب رأس المــــ
قصــــــير الأجــــــل، فالتحركــــــات طويلــــــة الأجــــــل تزيــــــد مــــــدة اســــــت مارها عــــــادة عــــــن الســــــنة، وهــــــي القــــــروض 
ــوال  ــت مارات الأجنبيـــــــة المباشـــــــرة وغيـــــــر المباشـــــــرة، الداخلـــــــة والخارجـــــــة، أمـــــــا رؤوس الأمـــــ الدوليـــــــة، الاســـــ

اوز الســـــــنة الواحــــــدة، م ــــــل العمــــــلات الأجنبيـــــــة القصــــــيرة الأجــــــل فتتم ــــــل فـــــــي الحســــــابات التــــــي لا تتجــ ــــ
 .5والحسابات المصر ية والأورا  المالية القصيرة الأجل، وأخيرا كل القروض قصيرة الأجل

   الاحتياطات الرسمية: حساب ثالثا
مــــن الــــذهب النقــــدي والأصــــول يــــدون فــــي هــــذا القســــم صــــافي التغيــــرات فــــي الاحتياطــــات الدوليــــة 

ائي لميــــــزان المــــــدفوعات، مــــــن أجــــــل التســــــوية الصــــــفرية للميــــــزان، حســــــب الســــــائلة، عكــــــس الرصــــــيد النهـ ـــــ
ــدفوعات  ــزان المـــ ــات فـــــي ميـــ ــ  الاحتياطـــ ــتم تحريـــ ــالي، فيـــ ــاب المـــ ــاري والحســـ ــاب الجـــ ــة الحســـ ــافي نتيجـــ صـــ

 
د. علي مسعود عطية، دار   ، تعريب د. محمد إبراهيم منصور والاقتصاد الدولي مدخل السياساتموردخاي كريانين،    1

 . 239،  2007المريل للنشر، الرياض، المملكة العربية السعودية، 
حمزة،    2 كريم  الشمري وحسن  شبيب  تحليليةمايح  وأساليب  نظرية  أسس  الدولي  الأولى،التمويل  الطبعة  الضياء   ،  دار 

 . 143،   2015للطباعة والنشر، النجن، العرا ، 
3 Robert L. Sexton, Exploring Macroeconomics, Seventh Edition, Cengage Learning, MA, 

USA, 2016, P:614. 
 . 166،  المرجع السا ق جميل محمد خالد،  4
، أطروحة مقدمة لنيل  علاجها "دراسة حالة الجزائر أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري وسبلسلمى دوحة،  5

شهادة دكتوراه الطور ال الت في العلوم التجارية تخصص تجارة دولية، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، 
2014/2015  ،108 . 
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وتضــــــم  الاحتياطــــــات الدوليــــــة فــــــي مقابــــــل النتيجــــــة، مــــــن أجــــــل تســــــوية العجــــــز أو امتصــــــا  الفــــــائض، 
 :1العناصر التالية

ــدى-1 ــدي لـــ ــلهب النقـــ ــة: الـــ ــلطات النقديـــ ــر  الســـ ــدي يعتبـــ ــر النقـــ ــذهب غيـــ ــة أن الـــ ــي معرفـــ ينبغـــ
 بم ابة سلعة تجارية، حيت تتم معالجته في بنود الميزان التجاري.

تحـــــــتفج بهــــــا الســـــــلطات النقديـــــــة والبنـــــــوك رصـــــــيد العمـــــــلات الأجنبيـــــــة والودائـــــــع الجاريـــــــة: -2
 التجارية التي تق  تحة رقابتها لدى البنوك الأجنبية.

ل فـــــي أذونـــــات الخزينـــــة الأجنبيـــــة والأورا  التجاريـــــة  جنبيـــــة قصـــــيرة الأجـــــل:الأصـــــول الأ-3 تتم ـــــ 
 تجاه الدولة.  الأجنبية والمواطنين الأجانبالأجنبية، وهي تم  ل التزامات على الحكومات  

ل أذونــــــات خزينــــــة الدولــــــة والأورا  التجاريــــــة التــــــي الأصــــــول الوطنيــــــة قصــــــيرة الأجــــــل: -4 تم ــــــ 
 ومة والمواطنين المقيمين.تم  ل التزامات على الحك

 التي تحتفج بها السلطات الأجنبية والبنوك الأجنبية لدى البنوك الوطنية. الودائع-5
، التـــــي تحـــــتفج بهـــــا الســـــلطات النقديـــــة، أو التـــــي مبيعـــــات الأصـــــول الأجنبيـــــة طويلـــــة الأجـــــل-6

 يحتفج بها المواطنون المقيمون، إذا أمكن للسلطات النقدية ضم ها إلى حيازتها.
ــدولي-7 ــدي الـــ ــندوق النقـــ ــوارد الصـــ ــاً  مـــ ــمية  للاتفاقـــــاتالمســـــموح للدولـــــة باســـــتخدامها، وفقـــ الرســـ

 المعروفة.
ة قـــــروو-8 تـــــنظَم خصيصـــــا بالاتفـــــا  بـــــين الســـــلطات النقديـــــة، والبلـــــدان الأجنبيـــــة لتســـــوية  أيـــــو

 العجز في ميزان المدفوعات.
 را عا: حساب السهو والخطأ

إذا حــــدل وأن اختلفـــــة قيمــــة الجانــــب المـــــدين فوعات المــــدتعــــادل قيمــــة هـــــذا الحســــاب فــــي ميـــــزان 
ــين ال ــار  بــ ــة الفــ ــاب لتغطيــ ــذا الحســ ــتعمل هــ ــدائن، أي يســ ــب الــ ــة الجانــ ــانبين،وقيمــ ــل  جــ ــدد الهائــ ــة العــ نتيجــ

مــــــن العمليــــــات الاقتصــــــادية والماليــــــة الخارجيــــــة للــــــدول، أو الإخفــــــاء المتعمــــــد مــــــن قبــــــل الدولــــــة لــــــبعض 
ــا العســـــــكرية مـــــــ لا،  ــأ فـــــــي تقـــــــدير نفـــــــس الفقـــــــرة فـــــــي الميـــــــزان مـــــــن قبـــــــل مشـــــــترياتها أو مبيعاتهـــــ أو خطـــــ

 .2الجمارك والبن  المركزي 

 
،  2013ئر،  الجزا  ، 1دار الخلدونية، ت  ،-مقاربة وصفية  -إشكالية وأ عاد ميزان المدفوعات الجزائري الأخضر عز ي،    1

  24. 
 . 714،   المرجع السا ق مايح شبيب الشمري وحسن كريم حمزة،  2
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 الفرع الثالث: أهمية ميزان المدفوعات
ــوازين  ــلة مــــ ــة سلســــ ــن خــــــلال مقارنــــ ــا مــــ ــدول إلــــــى تحقيقهــــ ــعى الــــ ــداف التــــــي تســــ ــم الأهــــ إن مــــــن أهــــ

قــــــــات مـــــــدفوعاتها عبـــــــر الســــــــنوات المتتاليـــــــة هــــــــي تحديـــــــد السياســـــــات التجاريــــــــة الملائمـــــــة فــــــــي ضـــــــوء ن
 الضعن والقوة في الموقن الخارجي للاقتصاد الوطني.

ــة ــوطني للدولــــ ــاد الــــ ــوة الاقتصــــ ــس قــــ ــاد  :أولا: يعكــــ ــرآة للاقتصــــ ــر كمــــ ــدفوعات يعتبــــ ــزان المــــ فميــــ
ــا ينفــــ   ــلة وواضــــحة، ممــ ــذا الاقتصــــاد بصــــورة مفصــ ــالم الخــــارجي واقــــ  هــ الــــوطني لدولــــة مــــا،  ــــيعكس للعــ

ــة أوضـــــح للوا ــي إعطـــــاء رؤيـــ ــت مرين الأجانـــــب فـــ ــ  الاقتصـــــاديالمســـ ــراءة البيانـــــات فـــــي  1قـــ ــن خـــــلال قـــ مـــ
 الميزان.

ــا: يظهـــــر القـــــوى المحـــــددة لســـــعر الصـــــرف ــل لعـــــرض ثانيـــ ــدفوعات، بيـــــان مفصـــ ــزان المـــ : فميـــ
وتـــــــدفقات العمـــــــلات الأجنبيـــــــة، مـــــــن خـــــــلال الصـــــــادرات والـــــــواردات، العملـــــــة الوطنيـــــــة والطلـــــــب عليهـــــــا، 

ــائض، فالطلــــب علــــى الع ــة الفــ ــائض، ففــــي حالــ ــا يــــؤدي وحــــالات العجــــز والفــ ــها، ممــ ــر مــــن عرضــ ــة أكبــ ملــ
التاريخيــــــة للدولــــــة نفســــــها، وتفصــــــيل إلــــــى ارتفــــــاع ســــــعر العملــــــة، والعكــــــس صــــــحيح، فت يــــــر المعلومــــــات 

ــاري  ــزان التجــــ ــأثير الميــــ ــة، وتــــ ــات العملــــ ــل تقلبــــ ــة فــــــي تحليــــ ــة العلميــــ ــا، الرابــــ ــواردات أيضــــ ــادرات والــــ الصــــ
 والخدماتي على سعر الصرف الوطني لتل  الدولة.

: حيــــــت يحتــــــوي ميــــــزان توجيـــــــا العلاقــــــات الاقتصـــــــادية الخارجيــــــة للدولــــــةثالثــــــا: تخطــــــيط و 
المــــــدفوعات علــــــى معلومــــــات محــــــددة مصــــــنفة هامــــــة تســــــاعد الســــــلطات العامــــــة علــــــى تخطــــــيط وتوجيــــــه 
العلاقــــــات الاقتصــــــادية الخارجيــــــة للبلــــــد، مــــــن أجــــــل تخطــــــيط التجــــــارة الخارجيــــــة، مــــــن الجانــــــب الســــــلعي 

ة والنقديـــــة، ولهـــــذا فالمعلومـــــات المدونـــــة  يـــــه مهمـــــة للبنـــــوك والجغرافـــــي أو عنـــــد وضـــــ  السياســـــات المالي ـــــ
 .2والمؤسسات والأشخا  ضمن مجالات التمويل والتجارة الخارجية

 
 
 
 

 
السلام،    1 عبد  والتطبيق رضا  النظرية  الدولية  ين  الاقتصادية  المنصورة، العلاقات  والتوزي ،  للنشر  العصرية  المكتبة   ،

 . 148،  2007جمهورية مصر العربية، 
 .252،  المرجع السا ق ل الخضراوي، السيد محمد احمد السريتي وأحمد فتحي خلي 2
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 أنظمة أسعار الصرف: ثانيالمبحث ال
قبيـــــل انتهـــــاء الحـــــرب العالميـــــة ال انيـــــة، اجتمـــــ  مم لـــــو أربـــــ  وأربعـــــون دولـــــة فـــــي ولايـــــة نيوهامشـــــر 

وودز ، حيــــــــت انعقــــــــد مــــــــؤتمر بريتــــــــون 1944يــــــــة جويل 22و  01، بــــــــين كيــــــــةبالولايــــــــات المتحــــــــدة الأمري
ــ   ــدولي والبنــــ ــد الــــ ــندو  النقــــ ــاء صــــ ــمنة إنشــــ ــم، تضــــ ــل نفــــــس الاســــ ــة تحمــــ ــه اتفاقيــــ ــذي تمخضــــــة عنــــ الــــ

ــدولي،  ــار و الـــ ــوفير إطـــ ــن أجـــــل تـــ ــ  مـــ ــيردولـــــي ذلـــ ــوال بـــــين  لتيســـ ــدمات ورؤوس الأمـــ ــادل الســـــل  والخـــ تبـــ
ت الماليــــــة والاقتصــــــادية وأســــــعار الصــــــرف للبلــــــدان، البلــــــدان، ومــــــن أجــــــل تحقيــــــق ال بــــــات فــــــي السياســــــا

ــالمي مـــــــنظم، وفـــــــي المـــــــادة الرابعـــــــة مـــــــن اتفاقيـــــــة إنشـــــــاء  لتســـــــهيل التجـــــــارة العالميـــــــة وتشـــــــجي  نمـــــــو عـــــ
ــندو  النقــــد الــــدولي هنــــاك توصــــيات يتوجــــب علــــى الــــدول الأعضــــاء الالتــــزام بهــــا، وتتعلــــق بترتيبــــات  صــ

ــام الصـــــندو  بمهمـــــة الرقاب ـــــ1الصـــــرف الأجنبـــــي ــاء، ، مـــــ  قيـــ ــارمة والإشـــــراف علـــــى الـــــدول الأعضـــ ة الصـــ
ــا، مــــن أجــــل  ــد تطبيقهــ ــات الصــــرف الأجنبــــي التــــي ينــــوي البلــ ــا يخــــص سياســ ومراقبــــة تصــــريحاتهم، فــــي مــ
ــدولي  ــدي الــ ــام النقــ ــعار الصــــرف أو النظــ ــل تجنــــب التلاعــــب بأســ ــة، ومــــن أجــ ــن جهــ ــات مــ ــمان الالتزامــ ضــ

 من جهة أخرى.

 رفالصأسعـار ظم المطلب الأول: مفهوم وتطور ن  
تلتـــــزم الــــــدول بــــــ علان نظــــــام الصــــــرف والترتيبــــــات المتبعـــــة داخليــــــا، وتعقــــــد مشــــــاورات دوريــــــة مــــــ  

ــراه مناســــــبا، و  ــار أي ِّ ترتيــــــب تــــ ــة فــــــي اختيــــ ــا الحريــــــة الكاملــــ ــد الــــــدولي، ولهــــ ــي صــــــندو  النقــــ يتم ســ ــــمم لــــ
 .ثم إلى تاريل أنظمة الصرفالصرف أولا،  أسعار  طر  إلى تعريت نظام  الت

 ر الصرفـام سعالفرع الأول: مفهوم نظ
ــام الصـــــرف يجـــــب  ــديم تعريـــــت لنظـــ ــارةلتقـــ ــا أولا،  الإشـــ ــا بمميزاتهـــ ــ  تعرفهـــ ــن المراجـــ ــد مـــ ــأن العديـــ بـــ

 وبمخرجاتها ثانيا، ولهذا قل ة بشكل ملحون التعريفات المباشرة، ومنها:
 .. الترتيبـــــــــات المؤسســـــــــية المحيطـــــــــة بأســـــــــوا  الصـــــــــرف الأجنبـــــــــي تســـــــــمى أنظمـــــــــة ســـــــــعر أولا: 

 .. 2الصرف
ــذا ال ــي حســــــب هــــ ــات التــــ ــعر الصــــــرف فــــــي الترتيبــــ ــام ســــ ــدد نظــــ ــه يحــــ ــه، ف نــــ ــم عمومــــ تعريــــــت، رغــــ

ــا الـــــــدول، مـــــــن أجـــــــل تـــــــرك اليـــــــد والفرصـــــــة للمؤسســـــــات والمتـــــــدخلين فـــــــي أســـــــوا  الصـــــــرف، أي  تقيمهـــــ

 
 .6-5  -،  1944أ،  م ، الطبعة العربية، صندو  النقد الدولي، واشنطن، واتفاقية تأسيس صندوق النقد الدولي 1

2 William D. Gerdes, The Basics of Foreign Exchange Markets a Monetary Systems 

Approaches, BEP Business Expert Press, NY, USA, 2015, P:03 
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اختيـــــــار وبنـــــــاء الإطـــــــار المناســـــــب والمحمـــــــي، لتـــــــداول العمـــــــلات الأجنبيـــــــة، مقابـــــــل العملـــــــة المحليـــــــة، 
يــــــا بدرجــــــة أولــــــى، فــــــي الاقتصــــــاد الإقليمــــــي للدولــــــة، فــــــي أطــــــر وتحويلهــــــا بأســــــعار ثابتــــــة وعائمــــــة، داخل

ــر  ــد أك ـــ ــل تحديـــ ــن أجـــ ــة، ومـــ ــل للعمـــــلات الأجنبيـــ ــتغلال أم ـــ ــل اســـ ــن أجـــ ــبة، مـــ ــاتية مناســـ ــة ومؤسســـ قانونيـــ
 فعالية لقيم العملات الأجنبية والمحلية. 

 كــــل دولــــة، أو اتحــــاد نقــــدي، حــــول العــــالم، مســــؤولة عــــن تحديــــد نظــــام ســــعر الصــــرف فــــي  ثانيــــا:
 .. 1لة، أي الطريقة التي يتم من خلالها حساب سعر الصرفالدو 

فنظــــــام الصــــــرف يضــــــطل  بتحديــــــد آليــــــة تــــــداول العمــــــلات الأجنبيــــــة داخــــــل الدولــــــة، فــــــي إطـــــــار 
، عــــــن الاقتصــــــادي المعمــــــول بــــــهالسياســــــة النقديــــــة، وبتحديــــــد قــــــيم أســــــعار الصــــــرف بنــــــاءً علــــــى النســــــق 

ــالتنظيم  ــول بـــــ ــة، المخـــــ ــزي للدولـــــ ــ  المركـــــ ــر وادارة المبطريـــــــق البنـــــ ــر المباشـــــ ــر وغيـــــ ــات اشـــــ ــعر سياســـــ ســـــ
 الصرف.

 التطور التاريخي لأنظمة الصرف: الثانيالفرع  
لـــــم تظهـــــر أنظمـــــة الصـــــرف بشـــــكلها الحـــــالي إلا بعـــــد ظهـــــور مؤسســـــات بريتـــــون وودز أي البنـــــ  

وصـــــندو  النقـــــد الـــــدولي، هـــــذا الأخيـــــر المشـــــرف الأول والأخيـــــر علـــــى  بنـــــ  الإنشـــــاء والتعميـــــر( الـــــدولي 
دل العمـــــلات بــــين الـــــدول الاعضــــاء ومراقبـــــة تســــييرها لأنظمـــــة الصــــرف، مـــــن خــــلال المراقبـــــة تنظــــيم تبــــا

ــور  ــل ظهـــ ــا، وقبـــ ــدول وتطلبهـــ ــا الـــ ــين تحتاجهـــ ــة حـــ ــلاحية المختلفـــ ــرام  الإصـــ ــلال البـــ ــن خـــ ــراف، ومـــ والإشـــ
ــا،  ــدى اختلافهــ ــبابها ومــ ــور أســ ــة وظهــ ــنيفات الحاليــ ــذه التصــ ــل هــ ــيطر والمســــطر كــ ــو المســ ــذهب هــ ــان الــ كــ

ــيير العمـــــلات ــائد،  لتســـ ــام الســـ ــام ســـــعر الصـــــرف ال ابـــــة فـــــي مقابلـــــه هـــــو النظـــ والمـــــدفوعات الدوليـــــة ونظـــ
الـــــذهب فـــــي ســـــ  العمـــــلات مـــــ  الفضـــــة، وفـــــي التبـــــادلات المختلفـــــة بـــــين الـــــدول ووصـــــولا إلـــــى واســـــتعمل 
 للنقود الورقية.  كمرج استعماله  

 1914-1870اللهب  قاعدةأولا:  
ة مـــــن تطـــــور النظـــــام النقـــــدي العـــــالمي، وذلـــــ  اختلفـــــة المراجـــــ  فـــــي التـــــاريل الـــــدقيق لهـــــذه المرحل ـــــ

ــين عـــــــامي  ــدة الـــــــذهب، فبـــــ ــة الكبـــــــرى لقاعـــــ ي الـــــــدول الأوروبيـــــ ــ  ــبب اخـــــــتلاف تبنـــــ م 1878م و 1870بســـــ
قامــــــة ألمانيــــــا وهولنــــــدا وفرنســــــا وسويســــــرا وبلجيكــــــا والــــــدول الاســــــكندنا ية باعتمــــــاد الــــــذهب علــــــى أنــــــه 

 
1 Christopher Viney and Peter Phillips, Op Cit, P:487. 
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ام المعــــدنين  الفضــــة والــــذهب( بشـــــكل ، أمــــا الولايــــات المتحـــــدة فتخلــــة رســــميا عــــن نظ ـــــ1نظامهــــا الوحيــــد
ــي  ــام 1893رســـــــمي فـــــ ــي عـــــ ــا  1900، وفـــــ ــي أمريكـــــ ــغيرة فـــــ ــدول الصـــــ ــن الـــــ ــل مـــــ ــين والقليـــــ كانـــــــة الصـــــ

 اللاتينية هي فقط التي ظل ة تسير على نظام الفضة.
الســـــــعر الرســـــــمي الـــــــذي تحـــــــدده الدولـــــــة لقيمـــــــة عملتهـــــــا مـــــــن  Parity Rateيعـــــــد ســـــــعر التعـــــــادل 

ــتم بموجبـــــــه التبــ ـــــ ــا تحتويـــــــه العملـــــــة مـــــــن كميـــــــة ونوعيـــــــة الـــــــذهب الـــــــذهب، والتـــــــي يـــــ ادل علـــــــى وفـــــــق مـــــ
، وهــــــذه القيمــــــة أي قيمــــــة الســــــ  التعادليــــــة لا تتغيــــــر طالمــــــا ظلــــــة علــــــى وزنهــــــا، ولقــــــد مــــــرت 2 عيــــــاره(

ــام  ــا يلـــــــي: نظـــــ ــد كمـــــ ــة لاســـــــتعمال الـــــــذهب فـــــــي النقـــــ ــدة وأشـــــــكال مختلفـــــ ــدة الـــــــذهب بتطـــــــورات عديـــــ قاعـــــ
ــة ــام ال ،Gold Coin Standardالمســــــكوكات الذهبيــــ ــةنظــــ ــبائ  الذهبيــــ ــام Gold Bullion Standardســــ ، نظــــ

Standard Exchange Goldالصـــــرف بالـــــذهب 
ــعر الصـــــرف كـــــان يتقلـــــب ، 3 ــا يجـــــب التـــــذكير بـــــأن ســـ كمـــ

ــدة الــــــذهب تمنعــــــه مــــــن التقلــــــب، لكنهــــــا كانــــــة تحصــــــر تلــــــ   ــدة الــــــذهب، فلــــــم تكــــــن قاعــــ فــــــي ظــــــل قاعــــ
 .4لصرف الخارجيالتقلبات في نطا  ضيق، ولهذا تميزت قاعدة الذهب بما يسمى ثبات ا

 ثانيا: فترة  ين الحربين العالميتين
كانــــــة فتــــــرة مــــــا بــــــين الحــــــربين مرحلــــــة اضــــــطراب وعــــــدم اســــــتقرار، فتخلــــــة الــــــدول الأوربيــــــة بعــــــد 

ــات الحــــــرب،  1914 ــة احتياجــــ ــة لمواجهــــ ــود الورقيــــ ــرافها فــــــي إصــــــدار النقــــ ــد إســــ ــدة الــــــذهب بعــــ عــــــن قاعــــ
بيــــرة بــــين هــــذه النقــــود الورقيــــة وبــــين حجــــم وترتــــب علــــى ذلــــ  ارتفــــاع كبيــــر فــــي الأســــعار وظهــــور فجــــوة ك

 . 5الاحتياطات الذهبية مما أجبر البلدان إلى تبني النقود الورقية غير القابلة للتحويل إلى ذهب
بعـــــد ظهـــــور آثـــــار الحـــــرب الأولـــــى علـــــى المشـــــهد الاقتصـــــادي وقتهـــــا، كالبطالـــــة الكبيـــــرة والتضـــــخم 

وبــــــا سياســــــيا فــــــي ذلــــــ  الوقــــــة، كمعاهــــــدة الهائــــــل، وتوقيــــــ  معاهــــــدات لإنهــــــاء الحــــــرب غيــــــرت وجــــــه أور 
ــاي Brest-Litovsk )1918برســــــــــة ليتفســــــــــ    ــدة فرســــــــ ــؤتمر 1919م ومعاهــــــــ ــد مــــــــ ــارعة بعــــــــ م، ســــــــ

 
النقود يكتور مورجان،    1 للكتاب، مصر،  تاريخ  العامة  المصرية  الهيطة  الدين خليل، بدون طبعة،  ،  1993، ترجمة نور 

 187. 
،  1، تطبيقات تادية  نظرية و صتسعر الصرف وإدارتا في ظل الصدمات الاقعبد الحسين جليل عبد الحسن الغالبي،    2

 .23،  2011دار صفاء للنشر والتوزي ، عمان، الأردن، 
 . 226-224 ، -،  2000، عمان، الأردن،  2تشر، ، بدون دار ن مبادئ الاقتصاد الكليصالح خصاونة،  3
محمود شهاب،    4 ومجدي  أحمد حشيش  الدوليةعادل  الاقتصادية  الاالعلاقات  الجديدة،  الجامعة  دار  سكندرية، مصر،  ، 

2005  ،233 . 
أرسلان،    5 يس   ياسين  ورمزي  الجنابي  جميل  عجمي  النقديةهيل  والنظرية  والمصارف  تالنقود  للنشر،  1،  وائل  دار   ،

 .46،  2009عمان، الأردن، 
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فـــــــي  1بعـــــــض الـــــــدول للعـــــــودة إلـــــــى قاعـــــــدة الـــــــذهب  المســـــــكوكات الذهبيـــــــة( كبريطانيـــــــا  1922جنـــــــوة 
الأولـــــى،  م، فأثبـــــة عـــــدم كفاءتهـــــا بعـــــد تقيـــــيم العملـــــة بســـــعر الـــــذهب فـــــي مرحلـــــة مـــــا قبـــــل الحـــــرب1925

ــادي المشــــــهور كينــــــز  ــبان، فــــــاعتبره الاقتصــــ ــادي بالحســــ ــ  الاقتصــــ ــار الحــــــرب علــــــى الواقــــ دون وضــــــ  آثــــ
ــاد  ــذا القــــــرار مــــــن قــــــدرة الاقتصــــ ــا لقيمــــــة الجنيــــــه الاســــــترليني بــــــدل تخفيضــــــه، وسيضــــــعن هــــ ــا رفعــــ وقتهــــ
البريطــــــاني وقتهــــــا علــــــى المنافســــــة، وهــــــذا مــــــا حــــــدل، حيــــــت أصــــــيب الاقتصــــــاد البريطــــــاني بكســــــاد أدى 

 م.1930التخلي رسميا عن قاعدة الذهب سنة   إلى
تتويجـــــــا للكســـــــاد الكبيـــــــر الـــــــذي عرفـــــــه الاقتصـــــــاد الأمريكـــــــي  1929وكانــــــة الأزمـــــــة الاقتصـــــــادية 

، فانهــــــارت الأســــــوا  الماليــــــة وانخفــــــض النــــــات  القــــــومي فــــــي معظــــــم الــــــدول 2واقتصــــــاديات أوربــــــا الكبــــــرى 
، 3نســـــبة ربـــــ  القـــــوة العاملـــــة العالميـــــةبمعـــــدلات تصـــــل إلـــــى ال لـــــت وزادت نســـــبة البطالـــــة إلـــــى مـــــا يقـــــرب 

ــى  ــرى إلــــ ــادية الكبــــ ــة الاقتصــــ ــار الأزمــــ ــغوت ب ثــــ ــالمي المضــــ ــادي العــــ ــي والاقتصــــ ــهد السياســــ ــى المشــــ وانتهــــ
 (.1945-1939 اندلاع الحرب العالمية ال انية  

 1971-1944 ريتون وودز صرف ثالثا: نظام  
ــدة قام ـــــ ــات المتحـــ ــة بة الولايـــ ــديم الأمريكيـــ ــام النق ـــــ هاتصـــــور تقـــ ــدولي النظـــ ــد دي الـــ ــؤتمر الجديـــ فـــــي مـــ

الأمريكيــــــة هــــــاري دكســــــتر وايــــــة، بريتــــــون وودز بنيــــــو هامبشــــــير، عــــــن طريــــــق مم لهــــــا، وكيــــــل الخزانــــــة 
، الاقتصــــادي الشـــــهير جــــون مينــــارد كينـــــز، آنــــذاك مم لهـــــاتصــــورا مختلفـــــا عــــن طريــــق  ابريطاني ــــقــــدمة و 

عكــــــس بوضــــــوح الرؤيــــــة  وبعــــــد مشــــــاورات مك فــــــة بعــــــد الطــــــرفين إلا أن النظــــــام الــــــذي أقــــــر فــــــي النهايــــــة
ــا الأمريكيـــــة،  ــد المُتبنـــــى غيـــــر نظـــــام قاعـــــدة الصـــــرف بالـــــذهب، الـــــذي كـــــان قائمـــ ولـــــم يكـــــن النظـــــام الجديـــ

ــد العمـــــلات  ــترليني كأحـــ ــه الاســـ ــي للجنيـــ ــدولار الأمريكـــ ــتبدال الـــ ــ  اســـ ــي، مـــ ــرن الماضـــ ــرينيات القـــ ــي عشـــ فـــ
ــية ــي،4الأساســـ ــدولار الأمريكـــ ــا، أي الـــ ــه وقتهـــ ــغ قيمتـــ ــذي تبلـــ ــن أونص ـــــ 35/1، والـــ ــذا مـــ ــي هـــ ــذهب، وفـــ ة الـــ

ــا مقابــــــل  ــا تحــــــدد قيمــــــة عملاتهــــ النظــــــام يمكــــــن لــــــدول أخــــــرى الاحتفــــــان باحتياطــــــات مــــــن الــــــذهب، لكنهــــ
ــا،  الـــــدولار الأمريكـــــي، وتتعامـــــل مـــــ  الاخـــــتلالات التجاريـــــة مـــــن خـــــلال تـــــراكم الأصـــــول بالـــــدولار، ونظريـــ

 
الببلاوي،    1 المعاصرحازم  الدولي  الاقتصادي  الآالنظام  والفنون  لل قافة  الوطني  المجلس  المعرفة،  عالم  سلسلة  داب،  ، 

 .06،   2000ة، مايو يالكو 
كانتربري،    2 إي  الكئيبراي  العالم  لدراسة  جمالية  مقاربات  الاقتصاد:  علم  تاريخ  الطبعة  موجز  كريم،  سمير  ترجمة   ،

 . 295،  2011الأولى، المركز القومي للترجمة، القاهرة، مصر، 
 .131،  1995دار الشرو ، القاهرة، مصر،  ،1تدليل الرجل العادي إلى تاريخ الفكر الاقتصادي، حازم الببلاوي،  3

4 Murray N. Rothbard, What Has Government Done To Our Money, Ludwig von Mises 

Institute, Alabama, USA, 2005, P:95.  



 الإطار النظري لأسعــار الصرف       ل الفصل الأو

55 
 

ــام بأكملــــــه مرتبطــــــا بالــــــذهب مــــــن خــــــلال ا  1لتعهــــــد باســــــتردادأبقــــــى الاحتيــــــاطي الفــــــدرالي الأمريكــــــي النظــــ
 دولار للأونصة. 35دولارات البنوك المركزية للحكومات الأجنبية مقابل الذهب بسعر  

ــان  ــة ملزمـــــــة بالحفـــــ ــة بريتـــــــون وودز، كانـــــــة الحكومـــــــات غيـــــــر الأمريكيـــــ وبموجـــــــب شـــــــروت اتفاقيـــــ
ــات  ــذا يعنــــي أنــــه بمجــــرد أن تقــــ  الولايــ ــدولار الأمريكــــي، وهــ ــا مقابــــل الــ علــــى ســــعر صــــرف ثابــــة لعملاتهــ

ــدة فـــــي موقـــــن العجـــــز التجـــــاري مـــــ  أي دولـــــة أجنبيـــــة، فـــــ ن تلـــــ  الدولـــــة ملزمـــــة بشـــــراء الـــــدولار ال متحـــ
ــدول فقـــــد الأمريكـــــي،  ــل  مـــــن الـــ ــارج لشـــــراء الســـ ــلون الـــــدولارات الأمريكيـــــة إلـــــى الخـــ كـــــان الأمريكيـــــون يرســـ

ــ   ــادة تلـــ ــى إعـــ ــ  إلـــ ــد ذلـــ ــطرة بعـــ ــا، مضـــ ــلال حكوماتهـــ ــن خـــ ــة، مـــ ــدول الأجنبيـــ ــ  الـــ ــة تلـــ ــة، وكانـــ الأجنبيـــ
ــةالــــــــدو  ــندات الحزينــــــــة الأمريكيــــــ ــوال لشــــــــراء ســــــ ــتخدام تلــــــــ  الأمــــــ ــات 2لارات، واســــــ ــام الحكومــــــ ، ولــــــــولا قيــــــ

ــى  ــة إلــــ ــدفق العملــــ ــان تــــ ــة، لكــــ ــندات الخزانــــ ــراء ســــ ــن خــــــلال شــــ ــة مــــ ــدولارات الأمريكيــــ ــادة الــــ ــة ب عــــ الأجنبيــــ
ــون  ــان ليكــ ــي كــ ــدولار الأمريكــ ــائعين للــ ــدد البــ ــي أن عــ ــذا يعنــ ــارج، وهــ ــى الخــ ــاس إلــ ــي الأســ ــا فــ ــارج أمريكــ خــ

مــــــن المشــــــترين، وهــــــو مــــــا كــــــان ليتســــــبب فــــــي انخفــــــاض ســــــعر الصــــــرف الأمريكــــــي، فــــــي انتهــــــاك  أكبـــــر
 لاتفاقية بريتون وودز.

ــن تلـــــ   ــة مـــ ــة بأشـــــكالها التاريخيـــ ــود الورقيـــ ــذهب، إلـــــى النقـــ ــلعة، الـــ ــن معيـــــار الســـ ــال مـــ ــان الانتقـــ كـــ
ن المرحلــــــة إلــــــى هــــــذا العصــــــر، مــــــدفوعا بالتفاعــــــل بــــــين الصــــــدمات الشــــــديدة فــــــي فتــــــرة مــــــا بــــــين الحــــــربي

ــد  ــدة، فمــــن المفيــ ــات الدوليــــة الجديــ ــميم الترتيبــ ــية فــــي تصــ ــة النقديــــة، التــــي كانــــة أساســ والتقــــدم فــــي النظريــ
نظورهــــــا، المتعلــــــق بتصــــــميم وتطــــــوير العلاقــــــات النقديــــــة الدوليــــــة رؤيــــــة اتفاقيــــــات بريتــــــون وودز خــــــارج م

 .والتركيز من خلالها على صعود النقود الإلزامية ،3الحدي ة

ــد  ــون وودز، أصــــــبحة الولايــــــاتمــــــن تطبيــــــق  عقــــــدينبعــــ بم ابــــــة الأمريكيــــــة  المتحــــــدة نظــــــام بريتــــ
الدوليـــــة الوحيـــــدة القابلـــــة للتحويـــــل إلـــــى  الاحتيـــــاتالمرتكـــــز النقـــــدي العـــــالمي، حيـــــت لعـــــب الـــــدولار عملـــــة 

بـــــــا، وأصــــــبحة السياســـــــية و ظهــــــرت قـــــــوى اقتصــــــادية أخـــــــرى كاليابــــــان وأور و  ابـــــــة،ثذهــــــب وفـــــــق ســــــعر 
ــة الخارجيــــة تشــــكل أعبــــاءً ع ــدولار، فاضــــطرت بعــــدها إلــــى تخفــــيض قيمــــة الــــدولار، الأمريكيــ لــــى قيمــــة الــ

، العـــــالم الخـــــارجيتجـــــاه  تـــــراكم الالتزامـــــات الأمريكيـــــةو ومـــــ  تزايـــــد عجـــــز ميـــــزان المـــــدفوعات الأمريكيـــــة 

 
1 Robert P. Murphy, Understanding Money Mechanics, Mises Institute, Alabama, USA, 

2021, P:42. 
2 George Cooper, The Origin of Financial Crises Central banks credit bubbles and the 

efficient market fallacy, HARRIMAN HOUSE LTD, UK. 2008, p: 66. 
3 Filippo Cesarano, Monetary Theory and Bretton Woods the Construction of an 

international Monetary Order, Cambridge University Press, Cambridge, UK, 2006, P.04. 
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ووقـــــن  1971فـــــي أوت تخفـــــيض قيمـــــة الـــــدولار فـــــي مقابـــــل الـــــذهب اضـــــطرت معهـــــا الولايـــــات المتحـــــدة 
كل هــــذا الحــــدل ســــقوطا للنظــــام النقــــدي الــــدولي القــــائم علــــى تحويــــل الــــدولار الأمريكــــي إلــــى ذهــــب، فش ــــ

 .1الذهب
 أنظمة الصرف الحديثة  : الثالثالفرع  

، وتركـــــــة لكـــــــل 1976فـــــــي عـــــــام  2اعترفـــــــة  اتفاقيـــــــات جمايكـــــــا  رســـــــميا بنظـــــــام التعـــــــويم المـــــــدار
ــي  ــركائها فــــ ــرار بشــــ ــدم الإضــــ ــرت عــــ ــبها، بشــــ ــي الــــــذي يناســــ ــام الصــــــرف الأجنبــــ ــار نظــــ ــة اختيــــ ــة حريــــ دولــــ

ــارة ــد  التجــــ ــندو  النقــــ ــاء صــــ ــدول أعضــــ ــدد الــــ ــر مــــــن نصــــــن عــــ ــ ن أك ــــ ــذا فــــ ــدولي، وهكــــ ــاد الــــ أو بالاقتصــــ
 الدولي تبنة شكلا أو آخر من أنظمة سعر الصرف التي تتسم بالمرونة.

-1992ومـــــــ  ظهـــــــور الأزمـــــــات الماليـــــــة الحدي ـــــــة فـــــــي التســـــــعينيات  النظـــــــام النقـــــــدي الأوروبـــــــي 
توســــــــ  النقــــــــاش  )98-1997ر  آســــــــيا ، أزمــــــــة دول جنــــــــوب شـــ ـــــ95-1994، الأزمــــــــة المكســــــــيكية 93

إلــــى مــــدى صــــحة تطبيــــق الــــدول لنظــــام ســــعر الصــــرف المعلــــن، ومــــدى التــــزامهم بصــــحة التصــــريحات، 
إلا  1998فـــــرغم المعلومـــــات التـــــي قـــــدمها تصـــــنيت صـــــندو  النقـــــد الـــــدولي لأنظمـــــة ســـــعر الصـــــرف فـــــي 

لـــــبعض الـــــدول  De factoأن دراســـــات لاحقـــــة لاحظـــــة وأكـــــدت أن نظـــــام أســـــعار الصـــــرف بحكـــــم الواقـــــ  
 المعلن عنه.  De jureيختلن عن نظام أسعار الصرف الرسمي  

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
الببلاوي،    1 المعاصرحازم  الاقتصادي  الواقع  في  الكوية،  نظرات  العربي،  سلسلة فصلية تصدرها مجلة  العربي،  كتاب   ،

 . 101،  1986أفريل  15الكتاب الحادي عشر، 
،  2005ار الجامعة الجديدة، الاسكندرية، مصر،  ، د النقود والتمويل  اقتصاديات أسامة محمد الفولي وزينب عوض الله،    2

 101. 
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 : تطور منهجيات تصنيف أنظمة أسعار الصرف  1-1 الجدول
 فئات التصنيف  الطريقة أو المعيار العينة من الدول  التصنيف 

صندوق  تصنيف 
الدولي  النقد 

 القديم

أعضاء صندوق  
النقد الدولي قبل  

1998 

ــد هــــــــــــذا  ــنيت علـــــــــــــى يعتمــــــــــ التصــــــــــ
التصـــريحات الرســـمية للأعضـــاء حـــول 

 درجة مرونة سعر الصرف.

ــة واحـــــدة أو  الــــربط  1 : فئــــات 03  الــــربط إلــــى عملــ
أكثـر   3 ، مرونـة محـدودة  2 تشكيلة من العملات(،  

  تعويم مدار وتعويم مستقل(. مرونة

ــد  ــنيف الجديـ التصـ
ــد  ــندوق النقــــ لصــــ

 الدولي

أعضاء صندوق  
النقد الدولي منل  

1999 

 أنظمة  هذا  التصنيت  نظام  يصنن
  درجة  أساس  على  الصرف  سعر

 أو  رسمي  التزام  أو   الترتيب  مرونة
  صرف  سعر  للدول بمسار  رسمي  غير

من   المساعدة  تقديم  خلال  معين. 
 والاتصالات   الأعضاء  للدول  الفنية

  في   الاقتصاديين  م   المنتظمة
 . الدولي النقد صندو  

ع   1 :  فئات  08 بدون  الصرف  قانونية  ترتيبات  ملة 
العملة   واتحادات  الرسمية  الدولرة  وتتضمن  منفصلة، 

ترتيبات ثابتة تقليدية كالربط،    3 مجالس العملة،     2 
    5 أسعار صرف مربوطة ضمن نطاقات أفقية،     4 

الزاحن،   نطاقات    6 الربط  ضمن  صرف  أسعار 
محدد     7   زاحفة، مسار  وجود  عدم  م   مدار  تعويم 

 تعويم مستقل.  8  مسبقا لسعر الصرف،

Bubula and 

Ötker-Rober 

(2002) 

أعضاء صندوق  
النقد الدولي من  

 2001إلى  1990

ــد  ــنيت الجديـــــــ ــدور التصـــــــ ــد صـــــــ بعـــــــ
قـــــاموا ببنـــــاء لصـــــندو  النقـــــد الـــــدولي، 

ــو  ــات تاريخيـــــة حــ ــدة بيانــ ل أنظمـــــة قاعــ
ــم الواقــــ    Deســــعر الصــــرف بحكــ

Facto Regimes. 

الرسمية،     1 :  فئة  13 العملة،  اتحادا   2 الدولرة  ت 
العملة،     3  للربط     4 مجلس  تقليدية  ثابتة  أنظمة 

واحدة،   سل ة      5 بعملة  إلى  للربط  تقليدية  ثابتة  أنظمة 
أفقية،     6 عملات،   نطاقات  ضمن  ربط     7 م بتة 

للأمام،   للخلن،      8 زاحن متطل   ربط زاحن متطل   
للأمام،     9  متطل   زاحن  زاحن    10 نطا   نطا  

تعويم    12 تعويم مدار ب حكام،     11 متطل  للخلن،  
الصرف،  لسعر  مسبق  محدد  مسار  بدون  مدار  آخر 

 تعويم مستقل.  13 
Reinhart 

and Rogoff 

(2002) 

ــهرية  ــات شــــــــ  يانــــــــ
لأســــــــعار الصــــــــرف 
الرســـــمية والســـــوقية 
ــة  ــددة  المزدوجـ المحـ
ــات  ــة  وبيانــ والموازيــ

ـــ   153التضـــــــخم لـــــ
ــن  ــة مــــ  1946دولــــ

 2001إلى 

ــا ــة لتقلبـــــ ــات مختلفـــــ ــعار قياســـــ ت أســـــ
 الصرف.

 معدل التضخم لمدة اثنا عشر شهرا.
قــــــــاموا بتصــــــــنيت أنظمــــــــة ســــــــعر  -

الصــرف باســتعمال المعلومــات الزمنيــة 
ــن الأدوات  ــة مــــــــــ ــة متنوعــــــــــ ومجموعــــــــــ

 الإحصائية. 

قانونية منفصلة،     1 :  فئة  14 ربط    2 بدون عملة 
العملة،   أو مجلس  أفقي معلن     3 معلن مسبقا  نطا  

ربط بحكم    4 ،  %2  -ي +/ مسبقا أضيق من أو يساو 
نطا  زاحن    6 ربط زاحن معلن مسبقا،     5 الواق ،  

ربط     7 ،%2  -أضيق من أو يساوي +/ معلن مسبقا
الواق ،   بحكم  مسبقا    8 زاحن  معلن  زاحن  نطا  

نطا  زاحن بحكم     9  ،  %2-أوس  من أو يساوي +/
/+ يساوي  أو  من  أضيق  نطا     10 ،  %2-الواق  

الواق  بحكم  +/  زاحن  يساوي  أو  من  ،  %2-أضيق 
 11   /+ يساوي  أو  من  أضيق  متحرك  ،  % 2-نطا  
السقوت    14 تعويم بحرية،     13 تعويم مدار،     12 

يكون  (بحرية.   بلد  منفصلة لأي  فطة جديدة  أوجدوا  لقد 
لمدة   التضخم  ، يصنن  %40شهرا يتجاوز    12معدل 

 .)هذا البلد على أنه يتساقط أو يتراج  بحرية
Levy-Yeyati 

and 

Struzenegger 

(2002) 

 يانــات شــهرية لأســعار 
ــات  ــرف، الاحتياطــ الصــ
الدوليـــــــــــة والقواعـــــــــــد 

ـــ  دولـــة  183الماليـــة لـ

التصنيت:    03 ثلال   في  متغيرات 
الصرف،     1  سعر      2 تقلبات 

الصرف،   سعر  تغيرات      3 تقلبات 
 تقلبات الاحتياطات. 

زاحن،   2 ت بية،     1 :  فئات  04 تعويم    3   ربط 
 مرن، إضافة إلى  فطة غير حاسمة .  4 قذر، 
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 ,Taro Esaka, De Facto Exchange Rate Regimes in Emerging Market Countries:  المصدر

1990-2001 : Some Empirical Evidence, New Developments of the Exchange Rate Regimes 

in Developing Countries, Palgrave Macmillan, NY, USA, 2007, PP :12-13. 

 

ــج  ــدول يلاحــــ ــن خــــــلال الجــــ ــام  1-1مــــ ــرة أن نظــــ ــأ دول ك يــــ ــا زال ملجــــ ــة مــــ ــعر الصــــــرف ال ابــــ ســــ
بأشــــكاله العديــــدة، مــــن أجــــل الــــتحكم فــــي التضــــخم بدرجــــة أولــــى رغــــم مــــا يكلــــن الدولــــة مــــن احتياطــــات 

التعــــويم  يعنــــي ذلــــ ، ولا عــــائملصــــرف الللــــدفاع عــــن ســــعر الصــــرف،  يمــــا تصــــاعد اللجــــوء إلــــى نظــــام ا
المســــــتقل الحــــــر، فهــــــذا المفهــــــوم صــــــعب التحقيــــــق نســــــبيا، فــــــلا تســــــتطي  أي دولــــــة التخلــــــي عــــــن تســــــيير 

ــالحسياســـــة ســـــعر الصـــــرف لـــــديها  ــة  لصـــ الـــــتحكم المطلـــــق لقـــــوى الســـــو ، فالتـــــدخل فـــــي الأســـــوا  العالميـــ
، أمـــــا نـــــه بالنســـــبة للبنـــــوك المركزيـــــةوحمايـــــة العملـــــة مـــــن التقلـــــب أولا ومـــــن المضـــــاربة ثانيـــــا أمـــــر لا بـــــد م

ــة،  ــرف ثابـــ ــام صـــ ــ لال، نظـــ ــر الـــ ــن الأطـــ ــرج مـــ ــي لا تخـــ ــدول فهـــ ــا الجـــ ــي تناولهـــ ــدة التـــ ــنيفات العديـــ التصـــ
 ، من خلال التحكم في تقلبات أسعار الصرف.  عائممربوت، و 

 الصرف أنظمة أسعـار تصنيفات: الثانيالمطلب 
الــــــذي صـــــدر عــــــن صــــــندو  النقــــــد يصـــــنن التقريــــــر الســــــنوي لترتيبــــــات الصـــــرف وقيــــــود الصــــــرف 

، أنظمـــــة (الـــــربط الجامـــــد ترتيبـــــات ســـــعر الصـــــرف إلـــــى: أنظمـــــة الصـــــرف ال ابـــــة  2020الـــــدولي لســـــنة 
 .1، وأنظمة الصرف العائمة، وأخيرا أنظمة تعويم أخرى (الربط اللي ن الصرف الوسطية  

 Hard Peg  الفرع الأول: الربط الجامد
لار بشـــــــكل عـــــــام، كركيـــــــزة للت بيـــــــة، أي ربـــــــط حيـــــــت يـــــــتم اســـــــتعمال عملـــــــة أجنبيـــــــة كبـــــــرى، الـــــــدو 

العملـــــة الوطنيـــــة إلـــــى عملـــــة أجنبيـــــة واحـــــدة، أو ســـــلة مـــــن العمـــــلات، فتســـــتعمل الســـــلطات النقديـــــة كـــــل 
الوســــــائل مــــــن تحقيــــــق هــــــذه الغايــــــة، مــــــن خــــــلال تحديــــــد أســــــعار الفائــــــدة المحليــــــة، وشــــــراء وبيــــــ  العملــــــة 

علــــى معــــاملات الصــــرف الأجنبــــي، بمعنــــى  الوطنيــــة مقابــــل العملــــة الأساســــية، أو الســــل ة، وفــــرض قيــــود
 

1 IMF Staff, Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions: 

overview 2020, International Monetary Fund, Washington DC, US, 2020, P: 01.  

إلـــــــــــى  1974مـــــــــــن 
2000 

Shambaugh 

(2003) 

 يانات شهرية لأسعار 
دولة من   155الصرف لـ 
 2000إلى   1973

 مستوى سعر الصرف. 
 عن طريق تحليلات إحصائية بسيطة.

الصرف،    %0   1 :  فئات  05 سعر  في     2 تغير 
يبقى في حدود نطاقات    3 ،  %1يبقى ضمن نطاقات  

أو   11إعادة التعديل، لكن بدون تغيير في     4 ،  2%
    دون ربط.5 شهرا،  12



 الإطار النظري لأسعــار الصرف       ل الفصل الأو

59 
 

تتم ــــل . و 1كلــــي والجزئــــي المحليــــة فــــي تحديــــد ســــعر العملــــةأشــــمل، تســــاهم جميــــ  سياســــات الاقتصــــاد ال
 :في  هذه الأنظمة
 Arrangement with No Separate Legal  منفصلةترتيبات الصرف  دون عملة قانونية    أولا:

Tender 

القانونيـــــة المتداولــــة الوحيـــــدة فـــــي البلـــــد هـــــي عملـــــة بلـــــد   تقتضــــي هـــــذه الترتيبـــــات أن تكـــــون العملـــــة
، أو أن يكــــون البلــــد عضــــوا فــــي اتحــــاد نقــــدي أو اتحــــاد عملــــة يشــــترك أعضــــاؤه (الــــدولرة الرســــمية آخــــر 

  ، أي أن هذه الترتيبات مقسمة إلى:2في عملة قانونية موحدة
 Official Dollarization:  الدولرة الرسمية-1

ــا عنـــــــد تســـــــمى  دولـــــــرة رســـــــمية  ــا عملـــــــة أجنبيـــــــة كبـــــــرى، وخصوصـــــ ما يســـــــتعمل ســـــــكان دولـــــــة مـــــ
الـــــــدولار الأمريكـــــــي، فتتبنـــــــى الدولـــــــة بحكـــــــم القـــــــانون الـــــــدولار الأمريكـــــــي ليحـــــــل محـــــــل عملتهـــــــا المحليـــــــة 
بالكامـــــل، فـــــي هـــــذه الحالـــــة تتوقـــــن الدولـــــة عـــــن إصـــــدار العملـــــة المحليـــــة وتســـــتخدم الـــــدولار الأمريكـــــي 

ــة ــة قانونيـــ ــط كعملـــ ــرة كا 3فقـــ ــي دولـــ ــذا يعنـــ ــة وهـــ ــرة جزئيـــ ــود دولـــ ــى وجـــ ــارة إلـــ ــدر الإشـــ ــاد، وتجـــ ــة للاقتصـــ ملـــ
ــ   ــة وذلــــ ــمية الكليــــ ــدل الرســــ ــكلينبــــ ــي شــــ ــمية ، الأولفــــ ــر الرســــ ــدولرة غيــــ ــركات ، الــــ ــا الشــــ ــوم فيهــــ ــي تقــــ التــــ

ــتبدال  والأفــــــراد داخــــــل بلــــــد معــــــين اختياريــــــا باســــــتبدال واســــــتعمال الــــــدولار الأمريكــــــي كوســــــيلة للــــــدف   اســــ
ــة ــان بأ(العملــــ ــارون الاحتفــــ ــة ، و/أو، يختــــ ــزن للقيمــــ ــة كمخــــ ــدل المحليــــ ــة بــــ ــة أجنبيــــ ــول نقديــــ ــتبدال  صــــ اســــ

ــول ــة (الأصــ ــدولرة الجزئيــ ــدل الــ ــة، ، وتحــ ــتهم المحليــ ــي عملــ ــة فــ ــين ال قــ ــد معــ ــي بلــ ــون فــ ــد المقيمــ ــدما يفقــ عنــ
ــا لآثـــــار التضـــــخم أو تخفـــــيض العملـــــة أو مصـــــادرة العملـــــة، ممـــــا يعطـــــي الإشـــــارة لارتفـــــاع أنشـــــطة  تجنبـــ

الأجنبيــــــة الكبــــــرى وســــــيلة الــــــدف  المفضــــــلة ون فيهــــــا العملــــــة اقتصــــــادية غيــــــر مســــــجلة وغيــــــر مقننــــــة، تكـ ـــــ
لم ــــل هـــــذه المعـــــاملات، أمـــــا الشـــــكل ال ـــــاني للـــــدولرة الجزئيــــة فهـــــي الـــــدولرة التـــــي تقـــــود بصـــــفة رســـــمية أو 
ــه يلعـــــب دورا  ــة لكنـــ ــة قانونيـــ ــدولار الأمريكـــــي عملـــ ــام نقـــــدي مـــــزدوج، يكـــــون  يـــــه الـــ ــمية إلـــــى نظـــ شـــــبه رســـ

 للعملة المحلية.   4ثانويا
 

 
1 Tommaso Padoa-schioppa, The Euro And It’s Central Bank Getting United after the 
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 Currency Unions:  العملة اتادإتح-2
ــاك فرقــــان  ــي  اليــــورو ، وهنــ ــاد الأوروبــ ــة المشــــتركة للاتحــ ــام هــــي العملــ ــذا النظــ ــال علــــى هــ ــر م ــ أكبــ

ــاد العملــــة ــه 1مهمــــان بــــين الــــدولرة واتحــ ــتم عليــ ــام الــــدولرة يتحــ ــد الــــذي يعتمــــد نظــ ــو أن البلــ ، الفــــر  الأول هــ
ــة الر  ــاحب العملـــ ــد صـــ ــة بالبلـــ ــة الخاصـــ ــية النقديـــ ــول السياســـ ــو قبـــ ــيكون مم لـــ ــة ســـ ــاد العملـــ ــي اتحـــ ــزة، وفـــ كيـــ

ــي السياســـــة  ــأثير فـــ ــوذ والتـــ ــيهم النفـــ ــا يعطـــ ــاد، ممـــ ــزي للاتحـــ ــ  المركـــ ــس إدارة البنـــ ــي مجلـــ ــاءً فـــ ــد أعضـــ البلـــ
المشـــــتركة للاتحـــــاد، والفـــــر  ال ـــــاني يتم ـــــل فـــــي كـــــون البلـــــد الـــــذي يعتمـــــد نظـــــام ســـــعر الصـــــرف  الـــــدولرة  

، وهــــــي العائــــــدات التــــــي يتحصــــــل عليهــــــا  seigniorageيفقــــــد حقــــــه فــــــي عائــــــدات رســــــوم اصــــــدار العملــــــة 
ــة  ــكوكة أو الورقــ ــمية للمســ ــة الإســ ــين القيمــ ــر  بــ ــود، أي الفــ ــ   النقــ ــة وســ ــلال طباعــ ــن خــ ــزي مــ ــ  المركــ البنــ

ــا ــة لطباعتهــــ ــاليت اللازمــــ ــين التكــــ ــة وبــــ ــا النقديــــ ــدولرة وتوزيعهــــ ــد الــــ ــي تعتمــــ ــة التــــ ــد الدولــــ ــا تفقــــ ــذه ، ففيمــــ هــــ
ــاد العملــــة ا ــا، مــــن خــــلال امتلاكــــه الحــــق فــــي العائــــدات يكــــون للبلــــد العضــــو فــــي اتحــ لحــــق فــــي جــــزء منهــ

 إصدار العملة المشتركة.
  Currency Board Arrangement  مجلس العملةترتيبات  :ثانيا

ــائم علــــى التــــزام تشــــريعي صــــريح بتبــــادل العملــــة المحليــــة بعملــــة أجنبيــــة محــــددة  ــام نقــــدي قــ هــــو نظــ
اء بالتزاماتهــــــا القانونيــــــة، بســـــعر صــــــرف ثابــــــة، مـــــ  وجــــــود قيــــــود علـــــى ســــــلطة الإصــــــدار لضـــــمان الوفـ ـــــ

ــا يعنــــــي أن العملــــــة المحليــــــة ستصــــــدر فقــــــط مقابــــــل الصــــــرف الأجنبــــــي ، وتظــــــل مدعومــــــة بالكامــــــل 2ممــــ
بالأصــــــول الأجنبيـــــــة، ممــــــا يلغـــــــي وظــــــائن البنـــــــ  المركـــــــزي التقليديــــــة، م ـــــــل الرقابــــــة النقديـــــــة وإقـــــــراض 

ــ  م ــة. يجمـــ ــة التقديريـــ ــة النقديـــ ــطيلا للسياســـ ــالا ضـــ ــرك مجـــ ــر، ويتـــ ــلاذ الأخيـــ ــلال المـــ ــين ثـــ ــة بـــ جلـــــس العملـــ
 :  3عناصر
 سعر صرف م بة بالنسبة لعملة  ركيزة .-1
قابليــــــــة التحويــــــــل الآليــــــــة، أي الحــــــــق فــــــــي تحويــــــــل العملــــــــة المحليــــــــة بالســــــــعر الم بــــــــة متــــــــى -2
 شاءت.

الالتــــــزام الطويــــــل الأجــــــل بهــــــذا النظــــــام، غالبــــــا مــــــا يــــــتم تحديــــــدها فــــــي قــــــانون البنــــــ  المركــــــزي -3
 التضخم.    لمتابعة سياسة واضحة لمكافحة

 
1 Imad A Moosa, Exchange Rate Regimes Fixed, Flexible or something in-between? 

PALGRAVE MACMILLAN, NY, USA, 2005, P: 108.  
2 John N. Kallianiotis, Op Cit, P: 27.   
3 Anne-Marie Gulde, The Role of the Currency Board in Bulgaria’s Stabilization, IMF 

Policy Discussion Paper, International Monetary Fund, April 1999, P:05. 
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 Soft Pegsاللويون  : الربط الثانيالفرع  
مـــــ  أن هنــــاك مـــــن يصــــنفها كأنظمـــــة  1تتميــــز الأنظمــــة داخـــــل هــــذا التصـــــنيت بالمرونــــة المحــــدودة

ــذه الفطــــــة الأنظمــــــة  ــدرج تحــــــة هــــ ــوامش الزاحفــــــة، وتنــــ ــدار ونظــــــام الهــــ ــين التعــــــويم المــــ ــة، فتتــــــراوح بــــ ثابتــــ
 التالية: 

 Conventional Pegged Arrangements  طتقليدية ذات الربالترتيبات  الأولا:  
تكــــــون العملــــــة المحليــــــة تحــــــة أنظمــــــة أســــــعار الصــــــرف فــــــي هــــــذه الفطــــــة مربوطــــــة بعملــــــة أجنبيــــــة 

ــام ــا عــــن نظــ ــافؤ أو التخلــــي نهائيــ ــا تكلفــــة تعــــديل قيمــــة التكــ ســــعر  واحــــدة أو عــــدة عمــــلات أجنبيــــة، أمــ
 ى:، وتنقسم بدورها إل2الصرف فتكون أقل منها في حالات الربط الجامد

 Single Currency Peg إلى عملة واحدة: الربط-1

 العملـــــة  3إن الـــــربط إلـــــى عملـــــة واحـــــدة يعنـــــي ت بيـــــة ســـــعر الصـــــرف ال نـــــائي مقابـــــل عملـــــة أخـــــرى 
الدولـــــة أو مجموعـــــة الـــــدول التـــــي تعتبـــــر الشـــــري  التجـــــاري الأهـــــم عملـــــة الركيـــــزة(، والتـــــي تكـــــون عـــــادة 

 بالنسبة للدولة صاحب العملة المربوطة.
  Multi-Currency Peg  ٍ( (vis-à-vis basket: عدة عملاتإلى  الربط -2

ــام  ــذا النظــــ ــة داخــــــل هــــ ــى الدولــــ ــن العمــــــلات حيــــــت تتبنــــ ــلة مــــ ــبة لســــ ــا بالنســــ ســــــعر صــــــرف مربوطــــ
ــلة  ــل الســـــ ــة مـــــــن الكبـــــــرى، وتم ـــــ ــا، تركيبـــــ ــبيا حســـــــب أهميتهـــــ ــاريين موزونـــــــة نســـــ عمـــــــلات شـــــــركائها التجـــــ

بينهـــــا بدرجـــــة صـــــرف تلـــــ  العمـــــلات  يمـــــا  فتحمـــــي اقتصـــــادها مـــــن التقلبـــــات الناجمـــــة عـــــن تغيـــــر أســـــعار
، وتشــــج  التجـــــارة والاســــتقرار والتــــدفقات الماليـــــة بينهــــا وبـــــين بــــاقي العــــالم، كمـــــا أن هنــــاك بعـــــض 4أولــــى

ن وحيــــد لســــلة عملاتهــــا  الــــدول تــــربط عملتهــــا بحقــــو  الســــحب الخاصــــة بصــــندو  النقــــد الــــدولي كمكــــو 
 .5أو كجزء لسلة مراج  أك ر اتساعا

 

 
-صرف الأمثل وتحرير تدفقات رؤوس الاموال  استخدام معضلة "تثبيتاختيار نظام المحمد أمين بربري وترقو محمد،    1

 .258،  2018، الجزائر، ديسمبر جامعة الشلن ،2العدد  ، 13المجلد ، مجلة معارف، دراسة حالة الجزائر –تعويم" 
2 Atish R.Ghosh , Anne-Marie Gulde, Holger C. Wolf, Exchange rate regimes Choices & 

consequences, The MIT Press, MT, USA, 2002, P:40  
3 Imad A Moosa & Razzaque H Bhatti, Op Cit, P:21 .  
4 Duck-Koo Chung and Barry Eichengreen, Toward an East Asian Exchange Rate, 

BROOKINGS INSTITUTIONS PRESS, Washington D.C., USA, 2007, P:07 
5 IMF Staff, Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions 2018, 

International Monetary Fund, Washington DC, US, 2019, P:11. 
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ــا ــةأســعار الص ــ: ثاني ــات أفقي  Pegged Exchange Rate within رف المربوطــة ضــمن نطاق

Horizontal bands            

، مــــــن 1حيــــــت يقــــــوم البنــــــ  المركــــــزي بالحفــــــان علــــــى ســــــعر الصــــــرف ضــــــمن نطــــــا  معلــــــن ســــــلفا
ــة  ــاين درجـــ ــهيلاته، وتتبـــ ــى تســـ ــدة علـــ ــعار الفائـــ ــد أســـ ــي وتحديـــ ــرف الأجنبـــ ــو  الصـــ ــي ســـ ــدخل فـــ ــلال التـــ خـــ

ات التقلـــــب عبـــــر البلـــــدان، فالواضـــــح فـــــي هـــــذا النظـــــام هـــــو مـــــدى المجـــــال الـــــذي الالتـــــزام الرســـــمي بنطاق ـــــ
يُســـــــمح  يـــــــه لســـــــعر الصـــــــرف بالتقلـــــــب فـــــــي ســـــــو  الصـــــــرف الأجنبـــــــي دون ضـــــــرورة تـــــــدخل الســـــــلطات 

ــا ــعر الصـــــرف وقيمـــــة دنيـــ ــا لســـ ــة عليـــ ــا  فـــــي قيمـــ ــد، ويتم ـــــل النطـــ ويتوســـــطهما الســـــعر  2النقديـــــة فـــــي البلـــ
ــعر الصـــــرف بالتقلـــــب ب ــدى المركـــــزي، ويســـــمح لســـ ــا  لا يتعـــ ــدنيا فـــــي نطـــ ــا والـــ ــين العليـــ ــين القيمتـــ ــة بـــ حريـــ

±2%. 
   Stabilized Arrangementsستقرة  مثالثا: ترتيبات 

ــا فـــــي  ــعر صـــــرف عملتهـــ ــب علـــــى ســـ ــدما يتوجـــ ــا مســـــتقرا، عنـــ ــا تتبـــــ  ترتيبـــ ــة مـــــا بأنهـــ ــنن دولـــ تصـــ
، 3لمـــــدة ســـــتة أشـــــهر أو أك ـــــر، نتيجـــــة تـــــدخل الرســـــمي للدولـــــة %2الســـــو  الفوريـــــة أن يبقـــــى فـــــي حـــــدود 

ــلات،  ــن العمــ ــلة مــ ــدة أو ســ ــة واحــ ــبة لعملــ ــامش بالنســ ــذا الهــ ــة هــ ــن تلبيــ ــويم، ويمكــ ــ  كتعــ ــر ذلــ دون أن يعتبــ
ــائية، أي أن هنــــــاك مجموعــــــة  ــتخدام التقنيــــــات الإحصــــ ــزة أو الســــــلة باســــ ــن العملــــــة الركيــــ ــ  التحقــــــق مــــ مــــ
 مـــــن المعـــــايير الإحصـــــائية التـــــي يجـــــب اســـــتفاؤها للـــــدخول فـــــي هـــــذه الفطـــــة، كمـــــا أن هـــــذا التصـــــنيت لا

 ينطوي على أي التزام من جانب سلطات البلد.
ــالزحن ــبيهة بـــ ــتقرة وشـــ ــات مســـ ــة إلـــــى فطتـــــين فقـــــط: ترتيبـــ ــر العائمـــ ــة غيـــ ــات الفعليـــ ، 4وتنقســـــم الترتيبـــ

ويـــــتم تعريـــــت هـــــذه الفطـــــات بـــــدورها مـــــن حيـــــت المعـــــايير الكميـــــة والنوعيـــــة بطريقـــــة تجعـــــل مـــــن الســـــهل 
ــادي، يمكــ ـــــ ــرة للتحليـــــــل الاقتصـــــ ــا، ولأغـــــــراض ك يـــــ ــابهة التحقـــــــق منهـــــ ــتقرة مشـــــ ــار الترتيبـــــــات المســـــ ن اعتبـــــ

 .للربط
 
 

 
وفيتالي كرامارنكو،    1 العلي جبيلي  إفريقياعبد  الشرق الأوسط وشمال  الصرف في  نظم  الدولي،  اختيار  النقد  ، صندو  

 . 04،  2003واشنطن دي سي، و م أ، 
2 John Sloman et al, Op Cit, p: 751. 
3 IMF Staff, Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions: 

overview 2020,Op Cit, P:50.  
4 Karl Habermeier et al., Revised System For the Classification Of the Exchange 

Arrangements, IMF Working Paper, IMF, Washington D.C, USA, 2009, p: 07. 
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 Crawling Pegرا عا: الربط الزاحف  

وعلـــــى  تُعــــد ل أســــعار الصــــرف تحــــة هــــذا الترتيــــب بمعــــدلات طفيفــــة ومعلنــــة مســــبقا بشــــكل دوري   
، فعنــــــدما تشــــــهد الدولــــــة درجــــــة 1فتــــــرات محــــــددة شــــــهريا مــــــ لا، للوصــــــول إلــــــى ســــــعر الصــــــرف التــــــوازني

ــا وب ــــ ــرة بينهــ ــخم معتبــ ــ  تضــ ــي البنــ ــ  تبنــ ــات، مــ ــة ب بــ ــين، تُخفــــض العملــ ــاريين أو المنافســ ــركائها التجــ ين شــ
، وهــــــو ترتيـــــب شــــــائ  بــــــين الــــــدول الناميــــــة التـــــي تعــــــاني مــــــن معــــــدلات تضــــــخم 2المركـــــزي لنظــــــام الــــــربط

 عالية. 
 Crawl -like Arrangementخامسا: ترتيب يشبا الزحف  

ــذا الترتيــــب، يجــــب أن يبقــــى ســــعر الصــــرف فــــي هــــامش  لمــــدة  %2ضــــيق لا يتجــــاوز مــــن أجــــل هــ
ســــــتة أشــــــهر فــــــأك ر، نســــــبة إلــــــى توجــــــه محــــــدد إحصــــــائيا، ولا يعتبــــــر هــــــذا الترتيــــــب تعويمــــــا. وعــــــادة مــــــا 
ــب المســــتقر. مــــ  ذلــــ ،  ــن المســــموح بــــه بموجــــب الترتيــ ــدل التغيــــر  يــــه أكبــــر مــ ــون الحــــد الأدنــــى لمعــ يكــ

، شـــــريطة %1ل مـــــن ، مـــــ  معـــــدل تغيـــــر ســـــنوي عنـــــد أق ـــــCrawl-likeســـــيتم اعتبـــــاره ترتيبـــــا يشـــــبه الزحـــــن 
 . 3أن يرتف  سعر الصرف وينخفض بوتيرة واحدة وبطريقة مستمرة

ــذا الترتيــــــب وترتيــــــب الــــــربط الزاحــــــن،  ــا فــــــي الاخــــــتلاف بــــــين هــــ ، فيبــــــدو مــــــن Crawling Pegأمــــ
ــا عنـــــه، أمـــــا الترتيـــــب الـــــذي ب ـــــخـــــلال التعريـــــت الخـــــا   الربط الزاحـــــن، فـــــي كونـــــه ارتباطـــــا رســـــميا معلنـــ

ــه يش ــــ ــرغم أنــ ــن، فــ ــبه الزاحــ ــة لأيشــ ــن ت بيــ ــارة عــ ــه عبــ ــب، إلا أنــ ــال التقلــ ــن حيــــت مجــ ــويم مــ ــعبه التعــ ر اســ
ــذا  ــق هـــــ ــي تطبـــــ ــدول التـــــ ــن الـــــ ــمي مـــــ ــراف رســـــ ــربط الزاحـــــــن ودون اعتـــــ ــاو  للـــــ ــا  مســـــ ــي نطـــــ الصـــــــرف فـــــ

 الإجراءات لسعر الصرف الخا  بها.
 Floating Regimesأنظمة الصرف العائمة  : الثالثالفرع  

ــني الطريقــــــة التــــــي يتحــــــدد بهــــــا ســــــعر حــــــول ت يــــــدور النقــــــاش مــــــن أجــــــل هــــــذه الفطــــــات فــــــي التصــــ
، تـــــدخل رســـــمي أم أنهـــــا قـــــوى الســـــو  مـــــن تحـــــدد ســـــعر الصـــــرف فـــــي البلـــــد نتيجـــــة هـــــو الصـــــرف، وهـــــل 

ــعر الصـــــرف  ــد لســـ ــنيت الجديـــ ــمه التصـــ ــويم.  يقســـ ــه ترتيـــــب تعـــ ــة الرســـــمي بأنـــ ــد تصـــــريح الدولـــ وعنـــــد تأكيـــ
هـــــات الرســـــمية فـــــي البلـــــد ، عنـــــدما لا تتـــــدخل الجFree Floatingإلـــــى قســـــمين، التعـــــويم الحـــــر  د ذلـــــ بع ـــــ

 
1 Dominick Salvatore, International Economics, 11th Edition, John Wiley & sons Inc., NJ, 

USA, 2012, p:670 
2 W. Max Corden, Too Sensational : On the Choice of Exchange Rate Regimes, The Ohlin 

Lectures, The MIT Press, MT, USA, 2002, p:64 
3 IMF Staff, Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions: 

overview 2020, Op Cit, P:50.  
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فــــــي تحديــــــد ســــــعر الصــــــرف لمــــــدة ســــــتة أشــــــهر أو أك ــــــر، مــــــا عــــــدا التــــــدخلات القليلــــــة لتصــــــحيح حالــــــة 
ــاقم صـــــندو  النقـــــد الـــــدولي بيانـــــات  المســـــؤولون عـــــن التصـــــنيت IMF Staff الســـــو ، وعنـــــدما لا يجـــــد طـــ

ــةو  ــات كا يـــ ــة الصـــــرف الأجنب ـــــ ،معلومـــ ــة وسياســـ ــة النقديـــ ــراءات السياســـ ــة إجـــ ــد مراجعـــ ــى بعـــ ــد ي، حتـــ للتأكـــ
 .1Floatingكتعويم  حينها  صنن الترتيب  من قبل الدولة  يتعويم العملة في  من المعايير المتبعة 

  Residualترتيبات متبقية: الرا عالفرع  

دار  هـــــذا التصـــــنيت علـــــىيحتـــــوي   Other Managedفطـــــة واحـــــدة فقـــــط، وتســـــمى ترتيـــــب آخـــــر مـــــُ

Arrangementــه الــــــــدول ولا و ، وهـــ ـــــ ــابقة ببســــــــاطة أي ترتيــــــــب تطبقــــــ  يقــــــــ  تحــــــــة أي مــــــــن الفطــــــــات الســــــ
 .2للتصنيت

 عملية القرار لطريقة التصنيف المنقحة لصندوق النقد الدولي 2-1الشكل 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .Karl Habermeier et al., Op Cit, p :09: المصدر

يم ــــل الشــــكل الســــابق المراحــــل المتبعــــة للكشــــن عــــن الترتيــــب المتبــــ  مــــن طــــرف الــــدول، وتم ــــل 
ــر  والمفاصـــــــــل ــة التقييمـــــــــات القياســـــــــية المرحليـــــــــة  الطـــــــ ــنعم ولا بـــــــــين التصـــــــــنيفات المختلفـــــــ المم لـــــــــة بـــــــ

والمناســــــبة، كمــــــا تجــــــدر الإشــــــارة إلــــــى أن أي ترتيــــــب لا يقــــــ  ضــــــمن أي مــــــن الفطــــــات الموضــــــحة أعــــــلاه 
يــــتم تعيينــــه ضــــمن فطــــة الترتيبــــات المــــدارة الأخــــرى، كمــــا أن التصــــنيت الفعلــــي لا بــــد وأن يعكــــس نتــــائ  

ة التقيـــــيم، يـــــتم اســـــتخدام الحكـــــم والتشـــــاور مـــــ  ســـــلطات البلـــــدان الأعضـــــاء لتجنـــــب السياســـــات خـــــلال فتـــــر 
 

1 Karl Habermeier et al., Op Cit, P :08. 
2 IMF Staff, Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions: 

overview 2020,Op Cit, P:51.  
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ــبةالتغييــــــرات الزائفــــــة أو  ــر المناســــ ــا غيــــ ــادة بمــــ ــيم المعتــــ ــة فتــــــرة التقيــــ ــة يمكــــــن إطالــــ ــا لهــــــذه الغايــــ ، وتحقيقــــ
 يصل إلى ثلاثة أشهر.

لطســـــابقابعضـــــها  تـــــم ســـــرد بعـــــد الدراســـــات الحدي ـــــة لتصـــــنيت أنظمـــــة ســـــعر الصـــــرف، والتـــــي  ، ســـــُ
ــريح ــدل التصـــ ــات بـــ ــ  الترتيبـــ ــى واقـــ ــر علـــ ــوء أك ـــ ــمي اتالضـــ ــائية  ةالرســـ ــايير إحصـــ ــتعملة معـــ ــدول، واســـ للـــ

ــان  ــعر الصـــــــرف، فكـــــ ــى ســـــ ــا علـــــ ــدخلات وآثارهـــــ ــة التـــــ ــنيت، وطبيعـــــ ــي التصـــــ ــات فـــــ ــبط الفطـــــ ــة لضـــــ وكميـــــ
تصـــــريحات الـــــدول فـــــي إعلانهـــــا للتعـــــويم، ومـــــن حيـــــت خلـــــق فطـــــات  كشـــــن تبـــــاينالجانـــــب الإيجـــــابي فـــــي 
، وإعـــــادة تصـــــنيت العديـــــد مـــــن الـــــدول بنـــــاءً علـــــى معطيـــــات واقعيـــــة وحقيقيـــــة، إلا عديـــــدة لأنظمـــــة الـــــربط

زال يكتنـــــــــن بعـــــــــض  رغـــــــــم الشـــــــــروحات المفصـــــــــلة والتعـــــــــاريت الموســـــــــعة إلا أن الغمـــــــــوض مـــــــــاو أنـــــــــه 
إضـــــافة إلـــــى عـــــدم ، 2009فـــــي هـــــذا التصـــــنيت المعتمـــــد منـــــذ  يفـــــري التســـــميات والمصـــــطلحات للفطـــــات، 

ــدرك ــة تــــــ ــى درجــــــ ــا، إلــــــ ــرو  بينهــــــ ــات، فتتـــ ـــــوضــــــــوح الفــــــ ــتقبلية للبيانــــــ ــة أو المســــــ ــرة التاريخيــــــ داخل ها النظــــــ
 عندها وتتشابه وتتشاب  التعريفات دون المصطلحات.  النطاقات

 المطلب الثالث: اختيار نظام الصرف المناسب
لأنظمـــــــة ال لاثــــــــة لســــــــعر الاقتصــــــــادية لمزايـــــــا الســـــــيتم التطــــــــر  فـــــــي هــــــــذا المطلـــــــب بدايــــــــة إلــــــــى 

ا، والعائمــــــة، للوصــــــول فــــــي ختــــــام المطلــــــب إلــــــى الصــــــرف، ال ابتــــــة ربطــــــا جامــــــدا، والو  ســــــطية ربطــــــا لي نــــــً
بنـــــاءً علـــــى الغايـــــات الاقتصـــــادية ، الأم ـــــلتصـــــور حقيقـــــي لمحـــــددات ومتطلبـــــات اختيـــــار نظـــــام الصـــــرف 

تم ـــــل المبـــــرر بحـــــت عـــــن الاســـــتقرار المـــــالي، وهـــــي أهـــــداف الاســـــتهداف التضـــــخم مـــــ لا، أو ك، المنشـــــودة
لتكلفـــــة نظـــــرا هـــــذه الترتيبـــــات دول أخـــــرى  تجنـــــبت بينمـــــامومـــــا، للجـــــوء إلـــــى الأنظمـــــة ال ابتـــــة ع الأساســـــي

أنظمــــــة وســــــطية أو أنظمــــــة عائمــــــة، مــــــ  تقــــــديم الأســــــباب والــــــدواف  لهــــــذه تبنــــــي ختــــــار تالخــــــروج منهــــــا، ف 
 الحقيقي للدول ومدى تدخل السلطات الرسمية من أجل عملتها.  وتحليل الالتزامالخطوات، 

 ضد المرنة  العائمة :أنظمة أسعار الصرف الثا تة  الفرع الأول: 
ــام  ــام ال ابــــــة القابــــــل للتعــــــديل مقابــــــل الــــــذهب والمســــــمى نظــــ ــذا النقــــــاش بعــــــد تطبيــــــق النظــــ ــدأ هــــ بــــ
ــا، أي ربـــــــط أســـــــعار صـــــــرف  صـــــــرف بريتـــــــون وودز، لأن تلـــــــ  الاتفاقيـــــــة هـــــــي مرجـــــــ  الفكـــــــرة ومنطلقهـــــ

ة الـ ـــــ دولار عمــــــلات الــــــدول بالــــــدولار الأمريكــــــي، مــــــ  وجــــــود مجــــــال غيــــــر واســــــ  للتعــــــديل والتقلــــــب، وثُبــــــ 
ر ف مقابــــل الــــذهب ـــ1بــــدوره وعــــُ رين  35/1، بــ أوقيــــة ذهــــب مقابــــل الــــدولار الواحــــد، فكــــان مــــن أوائــــل المنظــــ 

 
1 Ronald I McKinnon, The Unloved Dollar Standard, Oxford University Press, NY, USA, 

2013, p:31 
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مــــــن خــــــلال رفــــــض تــــــدخل الســــــلطات النقديــــــة  1للأنظمــــــة المرنــــــة، والــــــداعين إليهــــــا همــــــا فريــــــدمان وميــــــد
ــن ح ــة مــــ ــة المرنــــ ــا الأنظمــــ ــن مزايــــ ــدمان عــــ ــ  فريــــ ــرف، ودافــــ ــعار الصــــ ــرة لت بيــــــة أســــ ــود الكبيــــ ــت والجهــــ يــــ

ــعار  ــم للأســــ ــزة الأهــــ ــر الميــــ ــذي يعتبــــ ــة، بــــــرغم التقلــــــب الــــ ــادية حقيقيــــ ــا ضــــــرورة اقتصــــ ــها، كونهــــ خصائصــــ
المرنـــــــة، ورغـــــــم إمكانيـــــــة وجـــــــود احتماليـــــــة فعليـــــــة لتعـــــــرض العمـــــــلات للمضـــــــاربة، مركـــــــزا علـــــــى أهميـــــــة 

 المرونة في التصدي للصدمات والأزمات.
 الأنظمة الثا تةمزايا وعيوب أولا:  

ــام مـــــا يبـــــرزم يعـــــد فمـــــا، ابليـــــانتق لهـــــذا النقـــــاش وجهـــــان  كعيـــــب فـــــي النظـــــام الآخـــــر، يـــــزة فـــــي نظـــ
المزايــــــا والفوائـــــد المرجـــــوة مــــــن اتبـــــاع أنظمـــــة الصــــــرف اســـــتعراض ، وســــــتكون البدايـــــة بوالعكـــــس صـــــحيح

 الأنظمة المرنة  المعوم ة(. مقارنةال ابتة  
 اــــــمزايال-1
ف ال ابــــــة يعــــــزز الأداء مــــــن المتفــــــق عليــــــه فــــــي الأدبيــــــات الاقتصــــــادية أن نظــــــام ســــــعر الصــــــر -أ

الاقتصــــــادي، مــــــن خــــــلال الاســــــتقرار المــــــالي الخــــــالي مــــــن مخــــــاطر الصــــــرف، وهــــــذا مــــــا يعتبــــــر الســــــمة 
الأهــــــم بالنســــــبة لهــــــذا النظــــــام، إضــــــافة إلــــــى أهميتــــــه فــــــي مكافحــــــة التضــــــخم، عــــــن طريــــــق الــــــربط بعملــــــة 

ياســـــة النقديـــــة مـــــن حيـــــت الس 2تكتســـــب منهـــــا الدولـــــة والعملـــــة المصـــــداقية -عملـــــة دوليـــــة قويـــــة–ارتكازيـــــة 
 باتباعها واستيرادها نفس البيطة ذات السمعة القوية والتضخم القليل.

ــا -ب ــمح لهـــــ ــائص التـــــــي تســـــ ــا بعـــــــض الخصـــــ ــدول التـــــــي لهـــــ ــن الـــــ ــة مـــــ ــاك مجموعـــــ إذا كانـــــــة هنـــــ
ــى  ــة الم لــــــ ــة العملــــــ ــكيل منطقــــــ ــعار Optimum Currency Areaبتشــــــ ــرورة أن أســــــ ــي بالضــــــ ــذا يعنــــــ ، وهــــــ

ذه الــــــدول، وتحــــــدد نظريــــــة منــــــاطق العملــــــة الم لــــــى معالجــــــة الصــــــرف ال ابتــــــة تكــــــون أك ــــــر ملاءمــــــة لهـ ـــــ
ــا، والســــــماح  مســــــألة مجموعــــــة الــــــدول التــــــي يجــــــب أن تعتمــــــد أســــــعار صــــــرف ثابتــــــة حقيقيــــــة  يمــــــا بينهــــ

 .3بتغير أسعار صرفها م  البلدان الأخرى 
ســــــيتم ضــــــرب الم ــــــل ببلــــــدين، فرنســــــا وألمانيــــــا، اللتــــــان تنتجــــــان ســــــلعا مختلفــــــة، جــــــبن الكممبــــــرت 

يارات المرســــيدس بنــــز الألمانيــــة، علــــى ســــبيل الم ــــال، فــــي البدايــــة يكــــون الاقتصــــادان فــــي الفرنســــي وس ــــ
 

1 Imad A Moosa, Exchange Rate Regimes Fixed, Flexible or something in-between? Op 

cit, P: 63.  
2 Ronald MacDonald, International Experiences in operating exchange rate regimes: 

drawing lessons from the United Arab Emirates, Currency Union and Exchange Rate 

Issues, Dubai Economic council and Edward Elgar Publishing limited, UK, 2010,  p:101. 
3 Imad A Moosa, Exchange Rate Regimes Fixed, Flexible or something in-between? Op 

cit, p: 68.  
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حالـــــــة تـــــــوازن، وهنـــــــاك توظيـــــــت كامـــــــل للعوامـــــــل، إضـــــــافة إلـــــــى وجـــــــود تـــــــوازن فـــــــي ميـــــــزان المـــــــدفوعات 
بينهمـــــا. بِّفـــــرض أن هنـــــاك تحـــــولا فـــــي الطلـــــب مـــــن جـــــبن الكممبـــــرت الفرنســـــي إلـــــى ســـــيارات مرســـــيدس 

ا، بســـــــبب بعـــــــض العوامـــــــل الخارجيـــــــة، هـــــــذا التغيـــــــر فـــــــي التفضـــــــيل يجعـــــــل بنـــــــز، المنتجـــــــة فـــــــي ألمانيــ ـــــ
المســــتهلكين للجـــــبن الفرنســـــي يســــتهلكون كميـــــات أقـــــل ويســــتعملون ســـــيارات أك ـــــر، فــــي المـــــدى القصـــــير، 
أي قبـــــــل ضـــــــبط الأســـــــعار النســـــــبية، ســـــــتكون هنـــــــاك بطالـــــــة فـــــــي فرنســـــــا، نظـــــــرا لأنـــــــه حتـــــــى بالأســـــــعار 

ــبن ال ــى جـــ ــتهلكين علـــ ــان طلـــــب المســـ ــلية كـــ ــي الأصـــ ــغط  تضـــــخمي فـــ ــاك ضـــ ــيكون هنـــ ــرت أقـــــل، وســـ كممبـــ
ألمانيــــــا، حيــــــت يزيــــــد الزبــــــائن مــــــن شــــــراء ســــــيارات المرســــــيدس بنــــــز، وفــــــي الوقــــــة ذاتــــــه ســــــيكون هنــــــاك 
ــذين  ــي هـــ ــديل فـــ ــيتم التعـــ ــا، فكيـــــت ســـ ــاري فـــــي ألمانيـــ ــائض تجـــ ــي وفـــ ــاري الفرنســـ ــزان التجـــ ــي الميـــ ــز فـــ عجـــ

نفـــــس العملـــــة، هنـــــاك فـــــي الأســـــاس الاقتصـــــادين؟ فـــــي الحالـــــة التـــــي يشـــــترك فيهـــــا كـــــلا الاقتصـــــادين فـــــي 
 :1مساران

ــارة بــــين البلــــدين، فتصــــبح الأول ــى تغييــــر شــــروت التجــ ــا، ممــــا يــــؤدي إلــ ــاك تضــــخم فــــي ألمانيــ : هنــ
ــب علـــــى  ــبيا فـــــي الطلـــ ــبب ارتفاعـــــا نســـ ــعر يســـ ــتلاف فـــــي الســـ ــبيا، هـــــذا الاخـــ ــر تكلفـــــة نســـ ــيدس أك ـــ المرســـ

فرنســـــا، بينمـــــا ينهـــــي الانخفـــــاض  جـــــبن الكممبـــــرت، فيـــــتم اســـــتعادة التشـــــغيل الكامـــــل لعوامـــــل الانتـــــاج فـــــي
 في الطلب على سيارات المرسيدس الضغط التضخمي في ألمانيا.

: هنــــــاك انكمــــــاش فــــــي فرنســــــا، ســــــينخفض ســــــعر جــــــبن الكممبــــــرت، ممــــــا ســــــيغير الســــــعر الثــــــاني
 النسبي ويؤدي إلى توازن جديد، كما هو الحال في الآلية السابقة الذكر.

ــعر الصـــــرف ال ابـــــة طريق ـــــ-ج ــام ســـ ــر نظـــ ــتحكم يُعتبـــ ــل الـــ ــن أجـــ ــادية مـــ ــلطة الاقتصـــ ــبة للســـ ة مناســـ
 الأســـــعار، عجـــــز الميزانيـــــة ، ..إلـــــل(، ويقـــــدم نظـــــام ســـــعر  2الجيـــــد فـــــي وضـــــعية المؤشـــــرات الاقتصـــــادية

ــة  ــربط بدرجــ ــى الــ ــة علــ ــل المحافظــ ــن أجــ ــلازم مــ ــريبي الــ ــبات الضــ ــدي والانضــ ــزام النقــ ــة الالتــ ــرف ال ابــ الصــ
 معتبرة بدرجة أولى.   3سية واقتصاديةثانية، لأن انهيار الربط سيؤدي إلى تكاليت سيا

 
1 Christina Terra, Principles of International Finance and Open Economy 

Macroeconomics, Elsevier Inc., CA, USA, 2015, p: 274. 
 . 23،  المرجع السا ق نوفل بعلول،  2

3 Imad A Moosa, Exchange Rate Regimes Fixed, Flexible or something in-between? Op 

cit, p: 69.  
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ــرة لأســــــعار -د ــات الكبيــــ ــادي التقلبــــ ــمح بتفــــ ــرف ال ابــــــة يســــ ــعر الصــــ ــام ســــ ــروض أن نظــــ ــن المفــــ مــــ
ــزي  ــ  المركــ ــدائم للبنــ ــدخل الــ ــ  بالتــ ــلبية، وذلــ ــا عواقــــب ســ ــون لهــ ــا تكــ ــادة مــ ــي عــ ــوا   1الصــــرف التــ ــي أســ فــ

ــا للعملـــــة المحليـــــة أو الأجنبيـــــة للمحافظـــــة علـــــى ال قيمـــــة المحـــــددة لســـــعر الصـــــرف الصـــــرف شـــــراءً أو بيعـــ
 أو حتى لا يتجاوز الهامش المحدد.

 العيوب والانتقادات-2
تتركــــــز أهــــــم الانتقــــــادات فــــــي الضــــــغوت والتبعيــــــة التــــــي يفرضــــــها النظــــــام ال ابــــــة علــــــى الســــــلطات 
ــافة إلـــــــــى انقطـــــــــاع الاتصـــــــــال بالعوامـــــــــل  النقديـــــــــة المحليـــــــــة ناحيـــــــــة الدولـــــــــة ذات العملـــــــــة الركيـــــــــزة إضـــــــ

 للواق  الاقتصادي م ل العرض والطلب، تتلخص أهم العيوب في.الاقتصادية المحركة 
ــعر الصــــــرف -أ ــة ســــ ــي أن قيمــــ ــعر الصــــــرف ال ابــــــة هــــ ــة ســــ ــي أنظمــــ ــة فــــ ــاكل المحتملــــ ــن المشــــ مــــ

التـــــــي تحـــــــددها الحكومـــــــة قـــــــد لا تكـــــــون قيمـــــــة ســـــــعر الصـــــــرف التـــــــي يحـــــــددها العـــــــرض والطلـــــــب علـــــــى 
ــمي ــة الرســــ ــر القيمــــ ــة أن تغيــــ ــذه الحالــــ ــا فــــــي هــــ ــة، ويتوجــــــب عليهــــ ــاوي العملــــ ــرفها بحيــــــت تســــ ة لســــــعر صــــ

قيمتهــــــا الأساســــــية أو تقتــــــرب منهــــــا، أو أن تــــــؤثر علــــــى المعــــــروض مــــــن العملــــــة المحليــــــة مــــــن خــــــلال 
فــــرض قيـــــود علـــــى المعـــــاملات الدوليـــــة كالحـــــد مــــن الـــــواردات أو فـــــرض ضـــــرائب علـــــى التـــــدفقات الماليـــــة 

 الخارجة.
ــعر ا ــام ســـ ــق لنظـــ ــارم المرافـــ ــدي الصـــ ــبات النقـــ ــ ، إن للانضـــ ــى ذلـــ ــافة إلـــ ــه إضـــ لصـــــرف ال ابـــــة وجـــ

آخـــــر ي قـــــل كاهـــــل الســـــلطات النقديـــــة، فهـــــذا النظـــــام يقضـــــي علـــــى قـــــدرة الدولـــــة علـــــى اســـــتخدام السياســـــة 
، هـــــــذا العجـــــــز خطيـــــــر بشـــــــكل خـــــــا  إذا كـــــــان لـــــــدى البلـــــــدان 2النقديـــــــة للتعامـــــــل مـــــــ  حـــــــالات الركـــــــود

ــد ــة مـــــن الصـــ ــا مختلفـــ ــه أنواعـــ ــة وتواجـــ ــية مختلفـــ ــداف سياســـ ــام الصـــــرف ال ابـــــة أهـــ ــة فـــــي نظـــ مات المختلفـــ
 لمحاربـــــة لـــــديها النقـــــدي المعـــــروض توســـــي  فـــــي مـــــا دولـــــة ترغـــــب قـــــد الم ـــــال، ســـــبيل علـــــىالاقتصـــــادية. 

 فــــــي التباعــــــد هــــــذا إن. لــــــديها النقــــــدي المعــــــروض زيــــــادة فــــــي أخــــــرى  دولــــــة ترغــــــب لا حــــــين فــــــي الركـــــود
ــة السياســــات ــين النقديــ ــدين بــ ــأنه مــــن البلــ ــة ضــــغوطاً  يفــــرض أن شــ ــد فــــي الصــــرف ســــعر علــــى هبوطيــ  البلــ

 . البلدين بين  ال ابة  الصرف  سعر على  يضغط  وبالتالي لديه،  النقدي المعروض من  زيدي  الذي

 
زيدان،    1 ومحمد  برياطي  الدول حسين  حالة  دراسة  الدول:  اقتصاديات  على  تأثيرها  ومدى  الصرف  سعر  نظم  خيارات 

 . 39،  31/12/2016، الجزائر، 2، جامعة وهران 2، العدد  10، المجلة الجزائرية للتسيير والاقتصاد، المجلد العربية
2 Andrew B. Abel et al., Macroeconomics, Eighth Edition, Pearson Education, USA, 2012, 

pp. 510-516. 
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عنــــــد اختيــــــار الت بيــــــة، تخســــــر البلــــــد أداة مهمــــــة لتصــــــحيح الاخــــــتلالات التجاريــــــة أو تغييــــــر -ب
، فعنــــد الالتــــزام بســــعر صــــرف معــــين، تتخلــــى الدولــــة أيضــــا عــــن الســــيطرة 1مســــتوى النشــــات الاقتصــــادي

ــا،  يجـــــب علـــــى الدولـــــةعلـــــى ســـــعر الفائـــــدة ا ــا لخاصـــــة بهـــ ــابق مـــــ  التحركـــــات فـــــي أســـــعار  أيضـــ أن تتطـــ
ــاطها ــى نشــ ــا علــ ــوب فيهــ ــر المرغــ ــار غيــ ــر الآثــ ــ  خطــ ــة، مــ ــدة الأجنبيــ ــ لا،  ، بفــــرضالفائــ ــاني مــ ــداً يعــ أن بلــ

، فــــ ن ةالمرن ــــ الصــــرف راســــعأمــــن انخفــــاض مفــــاجل ودائــــم فــــي الطلــــب علــــى صــــادراته، حتــــى فــــي عــــالم 
ــبلا ــتجعل الـــ ــذه الصـــــدمة ســـ ــود المؤقـــــة م ـــــل هـــ ــعر الصـــــرف ال ابـــــة والجمـــ ــالا، ولكـــــن مـــــ  ســـ د أســـــوء حـــ

ــبية، فـــــ ن الضـــــرر يكـــــون أكبـــــر، مـــــ  عـــــدم وجـــــود وســـــيلة لتعـــــديل الأســـــعار  فـــــي الأســـــعار والأجـــــور النســـ
، ســـــــتنخفض العمالـــــــة المحليـــــــة والانتـــــــاج، فـــــــلا 2النســـــــبية للصـــــــادرات والـــــــواردات علـــــــى المـــــــدى القصـــــــير

ــبب  تســــتطي  الحكومــــة فــــي هــــذه الحالــــة خفــــض أســــعار الفائــــدة لتحفيــــز الطلــــب علــــى المــــدى القصــــير بســ
 مزي  سعر الصرف ال ابة وأسوا  رأس المال المفتوحة.

  ةعائمالالمرنة  نظمة  ثانيا: مزايا وعيوب الأ 
لقــــد جــــاءت هــــذه الأنظمــــة بعــــد عقــــود طويلــــة مــــن الت بيــــة والــــتحكم والتضــــخم، فتبلــــورت الأفكــــار 

ــا ــتعدادات بعـــــد التـــــاريل الملـــــيء بالأزمـــ ــة والـــــربط بالمعـــــادن ال مينـــــة، والاســـ ت التـــــي رافقـــــة النظـــــام ال ابـــ
 وبدأت بعد التخلي عن ربط الدولار بالذهب.

 :المزايـــــا-1
 تتم ل أهم المزايا المنتظرة من نظام سعر الصرف المرن  العائم( في:

فـــــي نظـــــام  بـــــدل الوكـــــالات الحكوميـــــة 3تحديـــــد قـــــوى الســـــو  لنظـــــام ســـــعر الصـــــرف المناســـــبإن -أ
 يعطــــــي مصــــــداقية حقيقيــــــة لســــــعر الصــــــرف كونــــــه أهــــــم ســــــعر فــــــي الاقتصــــــاد المــــــرن ف ســــــعر الصــــــر 

صـــــــادرات وواردات البلـــــــد وبـــــــاقي المعـــــــاملات الماليـــــــة المختلفـــــــة مـــــــ  بأكملـــــــه، مـــــــن حيـــــــت أهميتـــــــه فـــــــي 
 الخارج.
إن العديـــــــد مـــــــن الـــــــدول علـــــــى اســـــــتعداد لمواجـــــــه مســـــــتويات متفاقمـــــــة مـــــــن مخـــــــاطر العملـــــــة -ب

ة  العائمـــــة(، خصوصـــــا لأن البنـــــوك المركزيـــــة حينهـــــا لـــــن تعـــــود للاســـــتفادة مـــــن أســـــعار الصـــــرف المرنـ ــــ

 
1  Olivier Blanchard, Macroeconomics, Eighth Edition, Global Edition, Pearson Education 

Inc., Essex, UK, 2021, p:429  
2 Imad A Moosa, Exchange Rate Regimes Fixed, Flexible or something in-between? Op 

Cit, p: 71.  
3 Thomas F. Cargill, The Financial System, Financial Regulation And Central Bank 

Policy, Cambridge University Press, Cambridge, UK, 2017, p: 150. 
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ــا ــة لعملاتهـــ ــيم الخارجيـــ ــز 1مضـــــطرة لت بيـــــة وتصـــــحيح القـــ ــادة تركيـــ ــا لإعـــ ــتعدة وقتهـــ ــها مســـ ــتجد أنفســـ ، فســـ
 السياسة النقدية والضريبة نحو تحقيق الأهداف الداخلية  أي المحلية(.

ة فــــــي تشــــــجي  التجــــــارة الدوليــــــة رغــــــم الميــــــزة المنســــــوبة لنظــــــام ســــــعر الصــــــرف ال ابــــــة المتم لـ ـــــ-ج
عــــــن طريــــــق تقليــــــل مخــــــاطر ســــــعر الصــــــرف، ومــــــ  تقلــــــب أســــــعار الصــــــرف فــــــي ظــــــل نظــــــام الصــــــرف 

، وســـــــاهم الابتكـــــــار 1973فقـــــــد نمـــــــة التجـــــــارة الدوليـــــــة والتمويـــــــل بشـــــــكل كبيـــــــر منـــــــذ  ، العـــــــائم( المـــــــرن 
ن للتحـــــوت م ـــــ 2المــــالي فـــــي التخفيـــــت مــــن مخـــــاطر ســـــعر الصـــــرف عــــن طريـــــق اســـــتخدام العقــــود الآجلـــــة

 تل  المخاطر.
 العيوب والانتقادات-2

 في: (المعومةالمرنة  ر الصرف  اسعأالمقدمة ضد أنظمة  تتم ل أهم الانتقادات 
تســــــبب  فــــــي كونهــــــايتم ــــــل الاعتــــــراض الرئيســــــي علــــــى الأســــــعار المرنــــــة فــــــي التجــــــارة الدوليــــــة  -أ

ــذي تُ  ــين الـــ ــدم اليقـــ ــرا مـــــن عـــ ــدرا كبيـــ ــاملات قـــ ــي المعـــ ــه فـــ ــةدخلـــ ــبيل ا3الدوليـــ ــى ســـ ــال، إذا طلبـــــة ، فعلـــ لم ـــ
ــزام بــــدف   ــ  الالتــ ــا مــ ــةيــــورو فــــي  1000بعــــض العطــــور مــــن فرنســ ــدا مــــن  ثلاثــ ــهر، فأنــــة لســــة متأكــ أشــ

أشـــــهر مـــــن الطلـــــب، لأن  ثلاثـــــةســـــعر الـــــدولار بـــــاليورو وقتهـــــا، وبالتـــــالي كـــــم ســـــيكون ســـــعر العطـــــر بعـــــد 
ــلو  ــين، ولا يفضــــــ ــة اللايقــــــ ــى حالــــــ ــين علــــــ ــلون اليقــــــ ــاس يفضــــــ ــتمرار، والنــــــ ــرف يتقلــــــــب باســــــ ــعر الصــــــ  ن ســــــ

ــات  ــوء إلــــى تقنيــ ــة، مــــن خــــلال اللجــ ــاملات الدوليــ ــاليت المعــ ــ  تكــ ــذا يرفــ ــد هــ ــدم التأكيــ ــا، وعــ ــاطرة دومــ المخــ
ــابقا، و  ــها ســـ ــم ذكـــــر بعضـــ ــعر الصـــــرف، التـــــي تـــ ــاطر ســـ ــاالتحـــــوت مـــــن مخـــ ــة  التـــــي يطرحهـــ ــاة الأنظمـــ دعـــ

مة   للتقلب، وبالتالي يقلل المكاسب المحتملة.  كحلول لمواجهةالمعو 
ــدول  -ب ــد مـــــن الـــ ــا مـــــن التقلـــــب المفـــــرتتـــــرفض العديـــ ــا خوفـــ ــام ســـــعر صـــــرف عملتهـــ ــويم نظـــ  4تعـــ

ــي تتعــــرض ميزانيتهــــا لمخــــاطر أســــعار الصــــرف أو انتقــــال  ــو أحــــد دواعــــي القلــــق الرئيســــية للبلــــدان التــ وهــ
ــات  ــبط التوقعـــ ــى ضـــ ــدرتها علـــ ــاقص قـــ ــي تتنـــ ــرة والتـــ ــر مباشـــ ــة غيـــ ــرف بطريقـــ ــعار الصـــ ــر أســـ ــخم عبـــ التضـــ

لـــــديها القــــــدرة الكا يـــــة لامتصــــــا  تقلبـــــات ســــــعر لــــــيس  5التضـــــخمية، فالاقتصـــــاديات الناميــــــة خصوصـــــا
 

1 Nils Herger, Understanding Central Banks, Springer Nature Switzerland AG, Switzerland, 

2019, p: 34.  
2 Thomas F Cargill, Op Cit, p: 150. 
3 Robert L. Sexton, Op Cit , p:631. 

الانتقالية  فوزي سماعلي،  4 والاقتصادية  النائشة  الأسواق  في  الصرف  أسعار  وترتيبات  الاموال  البدائل –تدفقات رؤوس 
 . 54،  2009، جوان 05أبحال اقتصادية وإدارية، جامعة بسكرة، العدد  ، مجلة-الممكنة لنشوء الاقتصاد الجزائري 

5 Imad A Moosa, Exchange Rate Regimes Fixed, Flexible or something in-between? Op 

cit, p: 80.  
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الصـــــرف الكبيـــــرة، بينمـــــا فـــــي الـــــدول المتطـــــورة تكـــــون أســـــعار الصـــــرف العائمـــــة أقـــــل خطـــــرا لأن الأســـــوا  
 المالية فيها أك ر عمقا، وأدوات التحوت أك ر تطورا والأنظمة الاقتصادية أك ر مرونة.

( يتوقـــــــن علـــــــى العـــــــائم المـــــــرن بـــــــين أحـــــــد النظـــــــامين، ســـــــعر الصـــــــرف ال ابـــــــة أو الاختيـــــــار  إن
وتكــــــاليت التخلــــــي عــــــن سياســــــة نقديــــــة مســــــتقلة، وتحــــــدد المفاضــــــلة بــــــين تقليــــــل تقلبــــــات ســــــعر الصــــــرف 

: تــــــأثير نظــــــام ســــــعر الصــــــرف 1الأدبيــــــات الك يــــــرة التــــــي تستكشــــــن هــــــذه المفاضــــــلة بــــــين ثــــــلال محــــــاور
ــعر ــام ســـ ــأثير نظـــ ــة، وتـــ ــمية والحقيقيـــ ــدمات الإســـ ــن الصـــ ــه عـــ ــلال عزلـــ ــن خـــ ــاد مـــ ــى الاقتصـــ ــرف  علـــ الصـــ

ــداقية فــــــي  ــام فــــــي تعزيــــــز المصــــ ــذا النظــــ علــــــى درجــــــة تكامــــــل البلــــــد مــــــ  البلــــــدان الشــــــريكة لــــــه، ودور هــــ
 التخلص من التضخم والحر  على انخفاض حدته.

 ثالثا: الأنظمة الوسطية
ــركنين ــامين الــ ــا النظــ ــن مزايــ ــتفادة مــ ــا فــــي الاســ ــة طمعــ ــذه الأنظمــ ــى هــ ــوء إلــ ــان اللجــ ــين كــ ، أو القطبيــ

،  ويمكـــــن للـــــدول 2ســـــتقرار وتزيـــــد مـــــن التنافســـــية إذا كـــــان الـــــربط ذا مصـــــداقيةفهـــــي مـــــن جهـــــة تجلـــــب الا
مــــــن خلالــــــه التخفيــــــت مــــــن التضــــــخم عــــــن طريــــــق اســــــتيراد مصــــــداقية السياســــــة النقديــــــة للعملــــــة الكبــــــرى 
ــها التعـــــويم، مـــــن  ــابه فـــــي بعـــــض خصائصـــ ــة للتعـــــديل، تشـــ ــا، ومـــــن جهـــــة أخـــــرى فهـــــي قابلـــ المربوطـــــة بهـــ

يهـــــــا، حيـــــــت يمكـــــــن للبنـــــــ  المركـــــــزي التـــــــدخل لتحديـــــــد تحركـــــــات حيـــــــت النطاقـــــــات المســـــــموح بالتقلـــــــب ف 
ــن التقلبـــــات ــة 3أســـــعار الصـــــرف بشـــــكل مســـــبق وذلـــــ  للحـــــد مـــ ، ويحتـــــاج البنـــــ  المركـــــزي لـــــبعض المرونـــ

ــة ــي مواجهـــــة الصـــــدمات الحقيقيـــ ــدى تحقيـــــق الأهـــــداف المطبقـــــة  4فـــ ــة الـــــربط وقيـــــاس مـــ مـــــ  تقيـــــيم عمليـــ
ــالح الأ ــة لصــــ ــون النقطــــ ــة تكــــ ــذه الناحيــــ ــن هــــ ــا، فمــــ ــن أجلهــــ ــة، مــــ ــة ال ابتــــ ــل الانظمــــ ــطية مقابــــ ــة الوســــ نظمــــ

ورغــــم  لإمكانيــــة التخلــــي عــــن الــــربط مقارنــــة بــــالربط الجامــــد الــــذي يكــــون  يــــه الالتــــزام أكبــــر وأك ــــر تكلفــــة،
ــن حيـــــت  ــة مـــ ــام ال ابـــ ــا النظـــ ــين مزايـــ ــ  بـــ ــطية تجمـــ ــرف الوســـ ــعر الصـــ ــة ســـ ــن المفتـــــرض أن أنظمـــ ــه مـــ أنـــ

ظـــــــام المـــــــرن مـــــــن حيـــــــت الاســـــــتقلالية النســـــــبية الاســـــــتقرار المـــــــالي والنمـــــــو الاقتصـــــــادي، وبـــــــين مزايـــــــا الن
ــة النقديـــــة، ورغـــــم تبنيهـــــا مـــــن طـــــرف دول ك يـــــرة حـــــول العـــــالم، إلا أن العديـــــد مـــــن الاقتصـــــاديين  للسياســـ

 
1 Holger C. Wolf et al., Currency Boards in Retrospect And Prospect, The MIT Press, 

Cambridge, MA, USA; 2008, p:31. 
2 M. Rusydi and Sardar M.N Islam, Quantitative Exchange Rate Economics in Developing 

Countries, PALGRAVE MACMILLAN, NY, USA, 2007, p:95. 
-0198دراسة قياسية للفترة    النامية البلدان    الاقتصادي في، العلاقة  ين أنظمة سعر الصرف والنمو  محمد طويطو  3

2018 ،Les Cahier du Cread 107،  2019، الجزائر، 02، العدد 35، المجلد. 
4 Holger C. Wolf et al., Op Cit, p:39. 



 الإطار النظري لأسعــار الصرف       ل الفصل الأو

72 
 

ــنة  ــاد ســـ ــل للاقتصـــ ــائز نوبـــ ــى جـــ ــائز علـــ ــدي الجـــ ــادي الكنـــ ــرزهم الاقتصـــ ــن أبـــ ــونها، ومـــ المعاصـــــرين يرفضـــ
1999 ،R. Mundell، ار والمضــــــــاربة مــــــــن نظــــــــام ســــــــعر الــــــــذي يعتبــــــــر أنهــــــــا أك ــــــــر عرضــــــــة للانهيـــ ـــــ

ــزان  ــي ميــ ــوازن فــ ــزي، التــ ــ  المركــ ــة، أي البنــ ــذه الأنظمــ ــة هــ ــربط تحــ ــي الــ ــت لا يراعــ الصــــرف ال ابــــة، حيــ
 . 1المدفوعات، مشكلا فرصة سانحة للمضاربين على العملات

 ثلاثية اللاتوافق  الثلاثية المستحيلة :: الثانيالفرع  
 لمصــــــطلح الــــــذي شــــــاع اســــــتخدامه منــــــذ دراســــــةوهــــــو اوتعــــــرف أيضــــــا باســــــم  المعضــــــلة ال لاثيــــــة  

(Obstfeld and Taylor 1998) ،ــابقا ــن  ســـ ــدل وفليمـــ ــعه مانـــ ــذي وضـــ ــاقض الـــ ــل توت لوصـــــن التنـــ ــي م ـــ فـــ
ا فــــــــي الاقتصــــــــادات  مجموعــــــــة مــــــــن السياســــــــات الاقتصــــــــادية التــــــــي لا يســــــــتطي  بلــــــــد مــــــــا إدارتهــــــــا معــــــــً

: ت بيــــة ســــعر الصــــرف احــــدآن و فــــي يحقــــق تفتــــرض أنــــه مــــن المســــتحيل علــــى بلــــد مــــا أن إذ المفتوحــــة، 
ــه ــكل مختلــــن  ،الاســــمي لعملتــ ــة بشــ ــدة المحليــ ــعار الفائــ ــد أســ ــتقلة  لتحديــ ــة مســ ــة نقديــ ــي سياســ ــرات فــ والانخــ

   .2م اليبشكل  حركة رأس المال  بحرية    م  السماحأسعار الفائدة الأجنبية(  عن 
ــق مـــــــن مـــــــدى اســـــــتحالة اجتمـــــــاع ثـــــــالول  ــعة العديـــــــد مـــــــن الدراســـــــات التجريبيـــــــة إلـــــــى التحقـــــ ســـــ

ــدافالأ ــا: 3هـــ ــن أهمهـــ ــذا، ومـــ ــوا  al et Obstfeld (2004)و  Shambaugh (2004) هـــ ــذين بح ـــ ــحة الـــ صـــ
 المحليــــــة والدوليــــــة ال لاثيــــــة المســــــتحيلة مــــــن منظــــــور عــــــالمي، فوجــــــدوا أن الارتبــــــات بــــــين أســــــعار الفائــــــدة

بشـــــكل عـــــام، تكـــــون و يكـــــون أقـــــوى فـــــي أنظمـــــة ســـــعر الصـــــرف ال ابـــــة منـــــه فـــــي ســـــعر الصـــــرف العـــــائم، 
ــتق ــة الاســ ــة درجــ ــعر الصــــرفأكبــــر لالية النقديــ ــائم فــــي ظــــل ســ ــة العــ ــتقلالية النقديــ ــود بعــــض الاســ ، مــــ  وجــ

أيضـــــا فـــــي الأنظمـــــة ال ابتـــــة والوســـــطية، كمـــــا أن هنـــــاك بعـــــض الاســـــتقلالية فـــــي وضـــــ  السياســـــة النقديـــــة 
ــيس  ــه لــ ــ ، إلا أنــ ــه مرتفــ ــم أنــ ــدة، ورغــ ــعار الفائــ ــين أســ ــات بــ ــا، لأن الارتبــ ــعر الصــــرف ثابتــ ــون ســ ــدما يكــ عنــ

بـــــنفس الطريقـــــة، حتـــــى فـــــي ســـــعر الصـــــرف العـــــائم، السياســـــة النقديـــــة المحليـــــة لا تختلـــــن ك يـــــرا كـــــاملا، و 
 عن سياسة البلد الأساس، مما يعني أن سعر الصرف لا يكون عائما تماما.

 
 
 

 
1 Milton Friedman and Robert Mundell, ONE WORLD, ONE MONEY?, Options Politique, 

MAI, 2001, p:12. 
2 Louis-Philippe Rochon and Sergio Rossi, The Encyclopedia of Central Banking, Edward 

Elgar publishing, UK, 2015, p: 245.  
3 Christina Terra, Op Cit, p: 181.   
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 : الثلاثية المستحيلة 3-1الشكل 
 
 
 
 
 
 
 

 Paul R. Krugman and Maurice Obstfeld, International Economics, Sixth:  المصدر

Edition, Addison-Wesley World Student Series, Boston, USA, 2003, p :700. 
 

ــل الشــــــكل  توضــــــيحا لل لاثيــــــة المســــــتحيلة، يم ــــــل كــــــل رأس فــــــي الم لــــــت هــــــدفا تســــــعى  3-1يم ــــ
الـــــــدول إلـــــــى تحقيقـــــــه مـــــــن خـــــــلال السياســـــــيات التـــــــي تســـــــعى إلـــــــى تطبيقهـــــــا، فحســـــــب مقاربـــــــة ال لاثيـــــــة 

ــالرأس المســـــــتحيلة، إذا أر  ــا التضـــــــحية بـــــ ــتين مـــــــن رؤوس الم لـــــــت فعليهـــــ ادت إحـــــــدى الـــــــدول جمـــــــ  سياســـــ
المقابــــل لهمــــا، أي إذا اختــــارت هــــذه الدولــــة تطبيــــق حريــــة حركــــة رأس المــــال واســــتقرار أســــعار الصــــرف 
ــدي  ــاد النقــ ــة الاتحــ ــي حالــ ــده فــ ــا نجــ ــذا مــ ــة، وهــ ــتها النقديــ ــتقلالية سياســ ــحية باســ ــا التضــ ــيتحتم عليهــ ــا فســ معــ

ــة،  ــة أو مجلــــــس العملــــ ــتقلالية النقديــــ ــتقرار ســــــعر الصــــــرف والاســــ ــة اســــ ــارت مــــــ لا تطبيــــــق سياســــ وإذا اختــــ
وأزمــــــة  95-94فســـــيتوجب عليهـــــا تقييــــــد حركـــــة رؤوس الأمــــــوال، وهـــــو مـــــا حــــــدل فـــــي أزمــــــة المكســـــي  

، وأخيـــــــــرا إذا قـــــــــررت الدولـــــــــة الاحتفـــــــــان باســـــــــتقلالية السياســـــــــة النقديـــــــــة 97دول جنـــــــــوب شـــــــــر  آســـــــــيا 
ــة رؤوس  ــ  حريـــــة حركـــ ــا مـــ ــة بهـــ ــرف العـــــائم الخاصـــ ــعر الصـــ ــاع نظـــــام ســـ ــا اتبـــ ــوال فســـــيتوجب عليهـــ الأمـــ

 والتخلي عن استقرار أسعار الصرف.
 الفرع الثالث: محددات اختيار نظام سعر الصرف

يقصــــــد بالمحـــــــددات فـــــــي هـــــــذا الســــــيا  المعـــــــايير التـــــــي تؤهـــــــل البلــــــدان لاتخـــــــاذ القـــــــرار المناســـــــب 
رجـــــة المناســـــبة مـــــن كـــــل منهمـــــا، وتتم ـــــل وبالد ظـــــامين  ال ابـــــة أم النظـــــام المـــــرن(بشـــــأن تبنـــــي أحـــــد الن

 في:
 

 

ر الصرفــاسعأرار  ــاستق  
حاد ات

 نقدي
أو 

مجلس 
 العملة 

ضوا 
ط 
رأس  
 المال

 حرية حركة رأس المال سعر الصـــرف المعــوم

 

 استقلالية السياسة النقـدية 

 وافق  المستحيلة ــــثلاثية اللات 03-01الشكل 
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 العوامل التي تحدد اختيار نظام سعر الصرف 2-1الجدول: 
 اقترا  الدرجة الملائمة لسعر الصرف مميزات الاقتصاد

 حيت كلما زاد حجم الاقتصاد، مالة الكفة لصالح سعر الصرف المرن. حجم الاقتصاد 

 جاذبية سعر الصرف المرن.كلما زاد انفتاح الاقتصاد، قل ة  الانفتاح 

 كلما زاد تنوع الاقتصاد، كلما كان سعر الصرف المرن أك ر جدوى. إنتاج متنوع/ هيكل التصدير

 التركز الجغرافي للتجارة 
كلمــــا زادت نســــبة اتجــــار اقتصــــاد مــــا مــــ  دولــــة كبــــرى، زاد الحــــافز للــــربط بعملــــة 

 ذل  البلد.

انحراف التضخم المحلي عن 
 التضخم العالمي 

نـــــــدما يـــــــزداد تبـــــــاين معـــــــدل التضـــــــخم فـــــــي بلـــــــد مـــــــا عـــــــن شـــــــركائه التجـــــــاريين ع
الرئيســـــيين، تزيـــــد معـــــه الحاجـــــة إلـــــى تعـــــديلات متكـــــررة لســـــعر الصـــــرف،  ولكـــــن 
ــة  ــعر الصـــرف ال ابـ ــوفر سـ ــد يـ ــة، قـ ــ  للغايـ ــخم مرتفـ ــن تضـ ــاني مـ ــد يعـ ــبة لبلـ بالنسـ

 مزيدا من الانضبات في السياسية والمصداقية لبرنام  الاستقرار(

 لتطور الاقتصادي/ المالي درجة ا
كلمـــــا زادت درجـــــة التطـــــور الاقتصـــــادي والمـــــالي، أصـــــبح نظـــــام ســـــعر الصـــــرف 

 المرن أك ر جدوى.

 انتقال العمالة  اليد العاملة(
كلمــــــــا زادت درجــــــــة حركيــــــــة اليــــــــد العاملــــــــة، عنــــــــدما تكــــــــون الأســــــــعار والأجــــــــور 
ــة ــدمات الخارجيـــ ــ  الصـــ ــة( مـــ ــل صـــــعوبة  وتكلفـــ ــان التكيـــــت أقـــ ــا كـــ ــدة، كلمـــ  جامـــ

 بسعر الصرف ال ابة.

 حركية رأس المال
ــا زادت درجــــــــة تنقــــــــل رأس المــــــــال، زادت صــــــــعوبة الحفــــــــان علــــــــى ســــــــعر  كلمــــــ

 الصرف المربوت القابل للتعديل.

 الصدمات الاسمية الأجنبية
ــا كـــــــان ســـــــعر الصـــــــرف  ــمية أك ـــــــر انتشـــــــارا، كلمــــ ــا كانـــــــة الصـــــــدمات الاســــ كلمــــ

 المرن مطلوبا.

 الصدمات الاسمية المحلية 
ــ ــا كانـــ ــان ســـــعر الصـــــرف كلمـــ ــارا، كـــ ــة أك ـــــر انتشـــ ــمية المحليـــ ــدمات الاســـ ة الصـــ

 ال ابة أك ر جاذبية.

 الصدمات الحقيقية 
كلمـــــــــا زادت قابليـــــــــة الاقتصـــــــــاد للتـــــــــأثر بالصـــــــــدمات الحقيقيـــــــــة، ســـــــــواء كانـــــــــة 

 خارجية أم محلية، كلما كانة سعر الصرف المرن أك ر فائدة.

 مصداقية واضعي السياسات
ــانعي ــداقية صــ ة مصــ ــ  ــا قلــ ــة  كلمــ ــخم، زادت جاذبيــ ــة التضــ ــي مكافحــ ــات فــ السياســ

 سعر الصرف ال ابة كمرتكز اسمي.

 IMF Staff, Exchange Rate Arrangements and Economic Performance in: المصــدر

Developing Countries, World Economic Outlook, IMF, Washington, USA, 1997, p :83.  

 
 
 



 الإطار النظري لأسعــار الصرف       ل الفصل الأو

75 
 

أعــــــلاه، يصــــــبح ببســــــاطة اختيــــــار  2-1ية المــــــذكورة فــــــي الجــــــدول بنــــــاءً علــــــى العوامــــــل الاقتصــــــاد
النظـــــام المـــــرن أو العـــــائم أفضـــــل بالنســـــبة للاقتصـــــادات الناشـــــطة والمتطـــــورة، فالنظـــــام العـــــائم يشـــــج  علـــــى 
ــن  ــة مــــ ــة معينــــ ــة حمايــــ ــود درجــــ ــ  وجــــ ــدولي، مــــ ــادل الــــ ــي  التبــــ ــاري وتوســــ ــاح التجــــ ــو والانفتــــ ــاج والنمــــ الإنتــــ

افة إلـــــى التحديـــــد الملائـــــم اقتصـــــاديا وتوازنيـــــا لقيمـــــة ســـــعر الصـــــرف الصـــــدمات الداخليـــــة والخارجيـــــة، إض ـــــ
 يمــــا تضــــطر الــــدول الناميــــة ومــــن أجــــل البحــــت عــــن الاســــتقرار  مــــ  تمكــــين تعديلــــه التلقــــائي المناســــب،

دون الحاجــــــة الاقتصــــــادية لــــــذل ، وكــــــذل  مــــــن أجــــــل الحــــــد أو تخفيــــــت التضــــــخم إلــــــى ت بيــــــة أســــــعار 
ــة ال ــل الدولــ ــزة تم ــ ــة ركيــ ــو عملــ ــة. الصــــرف نحــ ــذه الدولــ ــ  هــ ــر مــ ــاري الأكبــ ــادل التجــ ــبة التبــ ــرى ذات نســ كبــ

  يكلفها هذا الخيار استقرارا افتراضيا وتبعية نقدية وحقيقية نحو تل  الدولة.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 الإطار النظري لأسعــار الصرف       ل الفصل الأو

76 
 

 المبحث الثالث: نظريات سعر الصرف
ســـــيتم التعـــــرض فــــــي هـــــذا المبحـــــت إلــــــى أهـــــم النظريــــــات التـــــي تفســـــر تحركــــــات أســـــعار الصــــــرف 

 من خلال العلاقات التجارية والمالية بين الدول، كما يلي:  وذل  أساسا

  Purchasing Power Parity المطلب الأول: نظرية تكافؤ القوة الشرائية
مـــــــــن  Cassel Gustavأطلـــــــــق عليهـــــــــا هـــــــــذه التســـــــــمية الاقتصـــــــــادي الســـــــــويدي غوســـــــــتاف كاســـــــــل 

ــرب الع ــز، خــــلال الحــ ــهير كينــ ــزي الشــ ــادي الانجليــ ــ  الاقتصــ ــلاته مــ ــد خــــلال مراســ ــي أكــ ــى، التــ ــة الأولــ الميــ
ــة التغيــــــرات فــــــي قوتهــــــا الشــــــرائية، حيــــــت قــــــام  ــا علــــــى أن التحركــــــات فــــــي أســــــعار الصــــــرف عكســــ فيهــــ
ــة التغيــــــرات الشــــــهرية للأســــــعار فــــــي دول مختلفــــــة بالتحركــــــات فــــــي أســــــعار الصــــــرف فــــــي نفــــــس  بمقارنــــ

ــا فـــــي الأدبيـــــات ا  Parity Power Purchasing، وأطلـــــق عليهـــــا تســـــمية  1المرحلـــــة ــادية ويرمـــــز لهـــ لاقتصـــ
  ، وفيها صيغتان، مطلقة ونسبية:PPPبــ  

 للنظريةالفرع الأول: الصيغة المطلقة  
تـــــنص هـــــذه الصـــــيغة علـــــى أنـــــه فـــــي الأســـــوا  التنافســـــية، وفـــــي ظـــــل ايـــــاب التـــــدخلات الحكوميـــــة 

ــوم  ــود رســـــ ــدم وجـــــ ــدول، وعـــــ ــين الـــــ ــارة بـــــ ــة التجـــــ ــمية( فـــــــي حريـــــ ــتيراد أو  الرســـــ ــة أو حصـــــــص اســـــ جمركيـــــ
،  الحــــــــواجز علــــــــى التجــــــــارة( 2يــــــــة مفروضــــــــة علــــــــى الــــــــواردات والصــــــــادراتتصــــــــدير أو ضــــــــرائب داخل

ــة  ــة المتماثلــــ ــل  التجاريــــ ــ  الســــ ــعار جميــــ ــ ن أســــ ــحن، فــــ ــل أو شــــ ــاليت نقــــ ــود تكــــ ــدم وجــــ ــى عــــ ــافة إلــــ بالإضــــ
ويبــــــدو مــــــن خــــــلال هــــــذا  ،3تتســــــاوى فــــــي كــــــل الــــــدول عنــــــدما يــــــتم التعبيــــــر عــــــن أســــــعارها بــــــنفس العملــــــة

ــت التشـــــابه الكبيـــــر مـــــ   قـــــانون الســـــعر الواحـــــد  حيـــــت تعتبـــــر النظريـــــة امتـــــدادًا للقـــــانون، لكنهمـــــا  التعريـــ
ــة  مــــ ــدما تكــــــون مقو  ــا، عنــــ ــاعة مــــ ــعر بضــــ ــنص علــــــى أن:  ســــ ــد يــــ ــعر الواحــــ ــانون الســــ ــان فــــــي أن قــــ يختلفــــ

ــي العـــالم تبـــاع  يـــه هـــذه الســـلعة ــة معينـــة، هـــو نفســـه فـــي كـــل مكـــان آخـــر فـ  ، فعلـــى ســـبيل الم ـــال، 4بعملـ
يســـــــاوي ســـــــعر الـــــــدولار لبرميـــــــل الـــــــنفط ســـــــعر   يجـــــــب أن Arbitrageوفـــــــي ايـــــــاب فـــــــر  للمراجحـــــــة 

 الدولار بالجنية الاسترليني مضروبا في سعر برميل النفط بالجنيه الاسترليني:

 
1 Michael B Connolly, Op Cit, P: 40.   

درية،  ، الدار الجامعية، الاسكن الحديث في الاقتصاد القياسي  ين النظرية والتطبيق عبد القادر محمد عبد القادر عطية،    2
 . 847،  2005مصر، 

3 Adrian Buckley, International Finance A Practical Perspective, First Edition, Pearson 

Education Limited, England, UK, 2012, P: 90.  
4 Geert Bekaert and Robert Hodrick, Op Cit, P: 252.  
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: مـــــن أجـــــل توضـــــيح مـــــدى صـــــحة قـــــانون الســـــعر الواحـــــد فـــــي ظـــــل حريـــــة التجـــــارة وعـــــدم مثـــــال

صــــــرف وجــــــود تكــــــاليت نقــــــل  أو إهمــــــال قيمتهــــــا لصــــــغرها( أو حــــــواجز تجاريــــــة أخــــــرى، إذا كــــــان ســــــعر 
ــدن  $1.45الدولار/الجنيــــــه الاســــــترليني هــــــو  ــه يمكــــــن شــــــراء كنــــــزة صــــــو ية مــــــن لنــــ للجنيــــــة الواحــــــد، ف نــــ

جنيهـــــــا اســـــــترلينيا  30إلــــــى  )X 30£للجنيـــــــه الاســـــــترليني  $1.45دولارًا   43.50عــــــن طريـــــــق تحويــــــل 
دولارًا فقــــــط، إذا تــــــم بيــــــ   43.50فــــــي ســــــو  الصــــــرف وبالتــــــالي فــــــ ن ســــــعر الســــــترة فــــــي لنــــــدن ســــــيكون 

دولارا فــــــــي نيويــــــــورك، فســـــــيكون لــــــــدى المســـــــتوردين الأمــــــــريكيين والمصــــــــدرين  45الكنــــــــزة مقابـــــــل نفـــــــس 
البريطــــــانيين حــــــافز لشــــــراء هــــــذه الكنــــــزات مــــــن لنــــــدن وشــــــحنها إلــــــى نيويــــــورك، ممــــــا يــــــؤدي إلــــــى ارتفــــــاع 
ســـــعر لنـــــدن وانخفـــــاض ســـــعر نيويـــــورك، حتـــــى تتســـــاوى الأســـــعار فـــــي البلـــــدين، وبـــــنفس الطريقـــــة وبســـــعر 

يـــــه الاســـــترليني الواحـــــد، فـــــ ن ســـــعر الكنـــــزات الصـــــو ية بالـــــدولار فـــــي لنـــــدن ســـــيكون للجن $1.55صـــــرف 
ــترليني  $1.55دولارا   46.50 ــه الاســــــــ ــه  1.50أي  )X 30£للجنيــــــــ ــا عليــــــــ ــا أغلــــــــــى ممــــــــ دولار أمريكيــــــــ

ــي الســــوقين ــعر واحــــد فــ ــود ســ ــر  حتــــى يســ ــرب إلــــى الشــ ــن الغــ ــحن الكنــــزات مــ ــورك، فســــيتم شــ ــي نيويــ ، 1فــ
 ة بين البلدين.أي عدم وجود أي فر  للمراجح
القــــــوة الشــــــرائية عــــــن مبــــــدأ الســــــعر الواحــــــد فــــــي أنهــــــا تقــــــوم علــــــى  تكــــــافؤ كــــــذل ، تختلــــــن نظريــــــة 

أســـــــعار حزمـــــــة مـــــــن البضـــــــائ ، وتكـــــــون بضـــــــائعا اســـــــتهلاكيا عمومـــــــا، فكانـــــــة النظريـــــــة محاولـــــــة لـــــــربط 
العمــــلات المختلفــــة، مــــن حيــــت وضــــ  أســــاس مســــاو  تشــــترك  يــــه البلــــدان للحصــــول علــــى قاعــــدة قياســــية 

تقديريـــــة تجمـــــ  أســـــعار البضـــــائ  بأســـــعار صـــــرفها فـــــي مختلـــــن البلـــــدان دون التطـــــر  إلـــــى المتغيـــــرات أو 
 الأخرى في المعادلة، والتي ستؤثر لا محالة في الأسعار وفي أسعار الصرف.

 يمكن كتابة صيغة النظرية المطلقة بهذا الاختصار:

 
ــة Sحيـــــت أن  ــة المحليـــ ــل العملـــ ــة مقابـــ ــة الأجنبيـــ ــعر صـــــرف العملـــ ــو ســـ ــير  P*و  Pو  هـــ ــى  انتشـــ علـــ

 التوالي إلى مستوى الأسعار في كل من البلد المحلي والبلد الأجنبي.
 

 
1 Paul R. krugman and Maurice Obstfeld, International Economics Theory and Policy, 

Sixth Edition, Pearson Education, Boston- MA, USA, 2003, p:389.   
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 للنظرية  الفرع الثاني: الصيغة النسبية
القـــــوة الشـــــرائية، فـــــ ن نســـــبة التغيـــــر فـــــي ســـــعر الصـــــرف  تكـــــافؤ حســـــب المفهـــــوم النســـــبي لنظريـــــة 

ــر ــبة التغيـــــ ــون مســـــــاوية لنســـــ ــة معينـــــــة، تكـــــ ــرة زمنيـــــ ــين خـــــــلال فتـــــ ــين عملتـــــ ــتويات الأســـــــعار  بـــــ فـــــــي مســـــ
،  يمـــــا يكـــــون ســـــعر الصـــــرف التـــــوازني بـــــين العملتـــــين هـــــو ســـــعر الصـــــرف الـــــذي يســـــاوي بـــــين 1المحليـــــة

القـــــوة الشـــــرائية لكليهمـــــا، وهـــــو مـــــا يســـــمى حالـــــة التـــــوازن. مـــــن أجـــــل قيـــــام تجـــــارة خارجيـــــة بـــــين البلـــــدين، 
مـــــا يتحـــــدد مـــــن  القـــــوة الشـــــرائية بـــــأن ســـــعر الصـــــرف لدولـــــة تكـــــافؤ وفـــــي أبســـــط صـــــورها، تفتـــــرض نظريـــــة 

مـــــة بالعملــــــة الوطنيـــــة ومســــــتوى الأســـــعار الخارجيــــــة  خـــــلال النســــــبة بـــــين مســــــتوى الأســـــعار الداخليــــــة مقو 
 مقدرا بالعملة الأجنبية.

 الفرع الثالث: قياس القدرة الشرائية
فــــــي البدايــــــة، يحســــــب الاقتصــــــاديون القيمــــــة النقديــــــة، أو الســــــعر الإســــــمي، لحزمــــــة نموذجيــــــة  -1

ــل  الاســــــتهلاكي ــتوى مــــــن الســــ ــا، تســــــمى حزمــــــة الاســــــتهلاك الخاصــــــة بالدولــــــة، ويم ــــــل مســــ ة فــــــي بلــــــد مــــ
فـــــي البلـــــد، المتوســـــط المــــرجح للأســـــعار الاســـــمية، للســـــل  والخــــدمات المســـــتهلكة فـــــي الاقتصـــــاد،  الســــعر

ــكل  ــة تشــ ــة الأحذيــ ــ لا إذا كانــ ــتهلاك، فمــ ــة الاســ ــي حزمــ ــة فــ ــبة مطويــ ــل نســ ــا تم ــ ــدة منهــ ــل واحــ ــن  %1كــ مــ
ــت عنـــــــد إنشـــــــاء  0.01هل  وعليـــــــه فـــــــ ن ســـــــعر الأحذيـــــــة يحصـــــــل علـــــــى وزن الميزانيـــــــة النموذجيـــــــة للمســـــ

المتوســــط المــــرجح لجميـــــ  الأســــعار، وعنــــدما يرتفـــــ  مســــتوى ســـــعر اقتصــــاد مــــا فســـــنكون بصــــدد حـــــدول 
 تضخم، والعكس، إذا انخفض مستوى سعر الاقتصاد فسيحدل انكماش.

حــــــــدة العملـــــــــة يحســــــــب الاقتصــــــــاديون القــــــــوة الشــــــــرائية لأمـــــــــوال الدولــــــــة، أي مــــــــا ستشــــــــتريه و -2
بالفعــــــل، بـــــــالنظر إلـــــــى مســـــــتوى الســـــــعر فـــــــي البلـــــــد، وللقيـــــــام بـــــــذل  يأخـــــــذون مقلـــــــوب مســـــــتوى الســـــــعر، 
 بحســـــاب مقلـــــوب مســـــتوى الســـــعر نجـــــد القـــــدرة الشـــــرائية للعملـــــة أي كميـــــة البضـــــائ  التـــــي يمكـــــن شـــــراؤها 

 .  2لكل وحدة عملة
 القوة الشرائية تكافؤالانتقادات الموجهة لنظرية   الفرع الرا ع:

 في: 3تم ل أهم الانتقادات لهذه النظريةت
 

 . 354،  المرجع السا ق موردخاي كريانين،  1
  ر، ففي مؤشر أسعار المستهل  ا سعتعتبر مؤشرات أسعار المستهل  والمُنت  من أهم مؤشرات المستعملة لقياس مستوى الأ

   ه.ق وزن كل سلعة في تكوين المؤشر م  متوسطيتواف
2 Geert Bekaert and Robert Hodrick, Op Cit, P:247.  

 .238، 723،   ، المرجع السا ق عادل أحمد حشيش ومجدي محمود شهاب،  3
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ن ســـــعر الصـــــرف،  تكـــــافؤ نظريـــــة -1 القـــــوة الشـــــرائية، فـــــي الواقـــــ ، عـــــاجزة عـــــن تبيـــــان طريقـــــة تكـــــو 
 تفسير التغيرات التي تصيب سعر الصرف. وإنما تدل على

مـــــن الصـــــعب تحديـــــد القـــــوة الشـــــرائية المطلقـــــة للنقـــــود فـــــي أي لحظـــــة مـــــن اللحظـــــات، بـــــل يـــــتم -2
ــى ا ــوء إلــ ــا اللجــ ــي تنتجهــ ــل  التــ ــا، حيــــت أن بعــــض الســ ــي مجملهــ ــة فــ ــي تقريبيــ ــبية وهــ ــية النســ ــر  القياســ لطــ

ــارجي،  ــادل الخـــ ــا  التبـــ ــي نطـــ ــدخل فـــ ــية، لا تـــ ــام القياســـ ــد تركيـــــب الأرقـــ ــبان عنـــ ــي الحســـ ــدخل فـــ ــدول وتـــ الـــ
ــار  ــبب انتشــ ــتمر بســ ــاقص مســ ــي تنــ ــة فــ ــارة الخارجيــ ــا  التجــ ــي نطــ ــة فــ ــل  الداخلــ ــاك بعــــض الســ ــا أن هنــ كمــ

 والتكتلات الاقتصادية والقيود المفروضة على التبادل الخارجي.  الاكتفاء الذاتي  
ــدها تـــــدخل -3 ــد يفســـ ــة قـــ ــعار الداخليـــ ــرف والأســـ ــعار الصـــ ــرات أســـ ــين تغيـــ ــة بـــ ــة المفترضـــ إن العلاقـــ

ــة  ــات معينـــ ــم منتجـــ ــة أو دعـــ ــة خاصـــ ــات جمركيـــ ــارة أو فـــــرض تعريفـــ ــواجز التجـــ ــن خـــــلال حـــ ــات مـــ الحكومـــ
 على حساب أخرى.

وى الشــــــرائية أهميــــــة لتحــــــولات الفوائــــــد والأربــــــاح وانتقــــــال رؤوس لا تعطــــــي نظريــــــة تعــــــادل القــ ــــ-4
 الأموال إلا في أضيق الحدود.

تفتـــــرض هـــــذه النظريـــــة أن التغيـــــر فـــــي ســـــعر الصـــــرف يكـــــون ناجمـــــا فقـــــط عـــــن التغييـــــر فـــــي -5
ــتهلكين وظهـــــور ســـــل  بديلـــــة فلـــــيس لـــــه اعتبـــــار فـــــي  القـــــوة الشـــــرائية للنقـــــود، أمـــــا التغييـــــر فـــــي أذوا  المســـ

 لصرف.تحديد سعر ا
اخــــــــتلاف أســــــــاليب قيــــــــاس التضــــــــخم حســــــــب نــــــــوع الأســــــــعار المعتبــــــــرة، أســــــــعار الاســــــــتهلاك، -6

 .1أسلاك الإنتاج، أسعار الصادرات والواردات
 تتعلق هذه النظرية بميزان العمليات الجارية وليس بكامل ميزان المدفوعات.-7

 Interest Rate Parityالمطلب الثاني: نظرية تعادل أسعار الفائدة 
ــعار الفائـــــدة، حيـــــت يلجـــــؤون يـــــدر  ــين أســـــعار الصـــــرف وأســـ ــذ القـــــدم العلاقـــــة بـــ ــناع القـــــرار منـــ ك صـــ

ــرب العالميــــة وضــــ  كينــــز  ــة العملــــة المحليــــة، وبعــــد الحــ ــعار الفائــــدة مــــن أجــــل تقويــ ــا إلــــى زيــــادة أســ دائمــ
هـــــــذه الفرضـــــــية بـــــــأن فـــــــرو  ( أول عـــــــرض منهجـــــــي لفرضـــــــية تعـــــــادل أســـــــعار الفائـــــــدة، وتعتقـــــــد 1923 

ــي ــدة هــ ــعار الفائــ ــي  أســ ــز دولــ ــي مركــ ــالأموال فــ ــان بــ ــو  للاحتفــ ــيلات الســ ــدد لتفضــ ــي المحــ ــل الأساســ العامــ

 
الوالي،    1 وفاطمة  شلات  بن  القو مصطفى  تعادل  نظرية  حسب  الجزائري  الدينار  الصرف  سعر  لتحديد  قياسية  ة  دراسة 

 . 116،  2016، 4 ، العدد 4، مجلة التنظيم والعمل، المجلد الشرائية
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، أي أن 1أك ـــــر مـــــن الآخـــــر، إذا كانـــــة الأصـــــول متطابقـــــة إلا  يمـــــا يخـــــص فطـــــة عملـــــتهم وســـــعر الفائـــــدة
ــأثر أســــعار  فــــوار  ســــعر الفائــــدة هــــي المحــــرك الأساســــي والأهــــم للأمــــوال بــــين المراكــــز الدوليــــة، حيــــت تتــ

ــد ــا( بالضـــــرورة فتتعـــــدل أســـــعار الصـــــرف صـــــرف عملتـــــي البلـــ ين  البلـــــد المصـــــدرة للأمـــــوال والمســـــتقبلة لهـــ
 .  2استجابة للتغير الذي يحدل في الطلب والعرض في سو  الصرف

 الأول: نص النظريةالفرع  
تـــــنص نظريـــــة تعـــــادل أســـــعار الفائـــــدة علـــــى أن الفـــــر  فـــــي أســـــعار الفائـــــدة الإســـــمية بـــــين البلـــــدين، 

ــرتبطتين  ــالعملتين الالمــــ ــابــــ ــتين بهمــــ ــعر 3خاصــــ ــعر الصــــــرف الآجــــــل وســــ ــين ســــ ــا الفــــــر  بــــ ــاوي تقريبــــ ، يســــ
عـــــدم تحكــــــيم  عــــــدم فســــــتحدل حالــــــة الصـــــرف الفــــــوري بـــــين البلــــــدين، وفــــــي حالـــــة تحقــــــق هــــــذا الشـــــرت، 

مراجحــــــة( بــــــين البلــــــدين، أي حالــــــة التــــــوازن، فتنعــــــدم الفرصــــــة لتحقيــــــق أي ربــــــح عنــــــد الاســــــت مار فــــــي 
ــو  ــم يتـــ ــدين، وإن لـــ ــين البلـــ ــدة بـــ ــعار الفائـــ ــين أســـ ــادل بـــ ــذا التعـــ ــن فر هـــ ــ  تحســـ ــيمكن توقـــ ــدين،  ـــ عملتـــــي البلـــ

ــدى  ــة إحـــ ــة قيمـــ ــر النظريـــ ــه فتعتبـــ ــادل، وعليـــ ــق التعـــ ــل تحقـــ ــن أجـــ ــرى مـــ ــة الأخـــ ــاض قيمـــ ــين أو انخفـــ العملتـــ
ــاقي العمــــلات، أي أنــــه يمكــــن الجــــزم مــــن خــــلال  ــة ببــ ــا مقارنــ ــد  تقــــويم عملــــة مــ مؤشــــرا لمعرفــــة مــــدى صــ

بـــــأن عملـــــة بلـــــد مـــــا مقومـــــة بـــــأك ر أو أقـــــل مـــــن قيمتهـــــا نظريـــــة تعـــــادل أســـــعار الفائـــــدة  وتحقـــــق شـــــرطها، 
 الحقيقية.

 فروو نظرية تعادل أسعار الفائدةالفرع الثاني: 
 :4تفترض نظرية تعادل أسعار الفائدة الظروف التالية

 اياب تكاليت المعاملات.-1
 الحرية التامة والحركية الكاملة لرؤوس الأموال.-2
 لأموال التي تحمل نفس الأخطار ونفس العائد.قابلية الإحلال  التماثل( لرؤوس ا-3
 
 

 
1 Graciana del Castillo, Determinants of Nominal Exchange Rate: A Survey of the 

literature, Macroeconomics Management Programs and policies, Mohsin S.  Khan and 

others (eds), international monetary fund, WA, USA, 2002, p-p: 264-265. 
 . 42،  المرجع السا ق عادل زيات،  2

3 Geert Bekaert and Robert Hodrick, Op Cit, p:173.  
قسول،    4 والقصيرفاطمة  والمتوسط  الطويل  المدى  على  الحقيقي  الصرف  سعر  تحديد  نظرية  الدراسات  تطور  مجلة   ،

 917،  2017السنة ال امنة، جامعة الشهيد حمة لخصر، الوادي، الجزائر،  المالية والمحاسبية، العدد ال امن،
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 الفرع الثالث: تعادل أسعار الفائدة المغطاة و ير المغطاة
تســـــمى نظريـــــة تعـــــادل أســـــعار الفائـــــدة مغطـــــاة، إذا اعُتمـــــد علـــــى العقـــــود المســـــتقبلية للوصـــــول إلـــــى 

 فيتحــــــدد ســــــعر، 1حالــــــة التــــــوازن  عــــــدم المراجحــــــة( مــــــن أجــــــل التحــــــوت ضــــــد خطــــــر الصــــــرف الأجنبــــــي
ــة، ــة والمتوقعـــ ــدة الحاليـــ ــعار الفائـــ ــى أســـ ــاءً علـــ ــة، بنـــ ــذه النظريـــ ــتقبلي، حســـــب هـــ ــ   الصـــــرف المســـ ــ  مـــ وذلـــ

ــة  ــين( لحمايــــ ــعر معــــ ــتقبل بســــ ــي المســــ ــة فــــ ــ  عملــــ ــراء أو بيــــ ــة لشــــ ــتقبلية، عقود ملزمــــ ــود مســــ ــتخدام عقــــ اســــ
أنفســــهم مــــن تقلبــــات ســــعر الصــــرف، يعنــــي أن المســــت مرين يســــتخدمون هــــذه العقــــود كنــــوع مــــن التــــأمين 

إذا كــــان التــــوازن يــــتم دون  ،غيــــر مغطــــاة أســــعار الفائــــدةوبــــالعكس، فتكــــون يــــرات قيمــــة العملــــة، ضــــد تغ
، وفـــــي هـــــذه الحالـــــة لا اللجـــــوء إلـــــى اســـــتعمال العقـــــود المســـــتقبلية للتحـــــوت ضـــــد خطـــــر الصـــــرف الأجنبـــــي

ــتقبلية للتحــــــــوت لأنهــــــــم ببســــــــاطة يتوقعــــــــون أن ســــــــعر الصــــــــرف  ــت مرون إلــــــــى العقــــــــود المســــــ يلجــــــــأ المســــــ
 يتحدد بناءً على توقعاتهم، دون استخدام أدوات حماية م ل العقود المستقبلية. المستقبلي س

 الثالث: نظريات أخرى المطلب 
إضـــــافة إلـــــى نظريتـــــي تعـــــادل القـــــدرة الشـــــرائية ونظريـــــة تعـــــادل أســـــعار الفائـــــدة، التـــــي قـــــدمتا كـــــأبرز 

ــو  الصــــرف، ســــيتم ــه داخــــل الاقتصــــاد وســ ــير ســــعر الصــــرف، وتحركاتــ ــريتين مــــن أجــــل تفســ الطــــر   نظــ
ــة الأرصــــدة، التــــي تــــربط  ــاءة الســــو ، ونظريــ ــية كفــ ــات أخــــرى مــــن أجــــل نفــــس الغــــرض، كفرضــ إلــــى نظريــ

 المدفوعات وغيرها.تحركات سعر الصرف بميزان  
 Effective Market Hypothesisالفرع الأول: فرضية كفاءة السوق 

ــنة  Eugene F. Famaوضـــــعها الاقتصـــــادي الأمريكـــــي الحـــــائز علـــــى جـــــائزة نوبـــــل يـــــوجين فامـــــا  ســـ
ــوائي  1970 ــي العشــــ ــرة المشــــ ــ ن فكــــ ــالعكس، فــــ ــل بــــ ــا، بــــ ــة تمامــــ ــة حدي ــــ ــرة النظريــــ ــن فكــــ ــم تكــــ  The، ولــــ

Random Walk ــا كانــــــة الأســــــاس ــة توقعهــــ ــدم إمكانيــــ ــهم وعــــ ــوا  الأســــ ــعار فــــــي أســــ ــوائية الأســــ   أي عشــــ
ــهم  ــار الأســـ ــدرها إلـــــى سمســـ ــيته، حيـــــت يمكـــــن تتبـــــ  مصـــ ــا فرضـــ ــا التـــــي بنـــــى عليهـــ ــة فامـــ الحقيقـــــي لنظريـــ

، وتقــــــول الفرضــــــية بــــــأن الســــــو  الكــــــنء هــــــي التــــــي  تعكــــــس تمامــــــا  Regnault Jules 21863ي الفرنسـ ـــــ
كــــــل المعلومــــــات المتاحــــــة فــــــي الأســــــعار المعلنــــــة، أي أن الســــــعر المعلــــــن عنــــــه فــــــي الســــــو  هــــــو نتــــــاج 
م بــــــدورها بــــــلا تكلفــــــة ولا أي شــــــكل مــــــن أشــــــكال الحصــــــرية  لقيمــــــة كــــــل المعلومــــــات المتــــــوفرة، التــــــي تقــــــدد

 
1 Adam Hayes, Interest Rate Parity (IRP), Investopedia.com   الإطلاع:25/ 2022/08  على تاريل 

00.23 الساعة  
2 Martin Sewell, History of the Efficient Market Hypothesis, Research Note RN/11/04, 

UCL Department Of Computer Science, London, UK, Jan 20, 2011, p:02. 
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ــنعكس مباشـــــــرة فـــــــي للمشـــــــاركين فـــــــي ا ــا تـــــ ــدة التـــــــي تـــــــدخل الســـــــو ، ف نهـــــ ــة الجديـــــ لســـــــو ، وأن المعلومـــــ
 .1الأسعار، دون الحاجة إلى استعمال التحليل التقني أو الأساسي للحصول على عائد إضافي

 نص النظرية  :أولا
 فرضــــــية كفــــــاءة الســــــو (، التــــــي تكرســــــة لاحقــــــا كنظريــــــة بفضــــــل يــــــوجين  EMHتــــــنص فرضــــــية 

 يعكـــــس بالكامـــــل  المعلومـــــات المتاحـــــة حـــــول  Forward Rateالســـــعر الآجـــــل  فامـــــا نفســـــه وآخـــــرون، بـــــأن
 توقعات سعر الصرف.

 حسب النظرية أشكال السوق  ثانيا:
 تنقسم الأسوا  حسب هذه النظرية إلى ثلاثة أشكال: ضعيت، شبه قوي وقوي.

  The Weak formالشكل الضعيف -1
ســـــابقة أو معـــــادة لا تحمـــــل أيـــــة  2خيـــــةهـــــو الســـــو  الـــــذي تكـــــون  يـــــه المعلومـــــة مجـــــرد أســـــعار تاري

 قيمة حقيقية واقعية.
   The Semi-Strong Form: النموذج شبا القوي -2

ــح  ــكل واضـــ ــة بشـــ ــات المتاحـــ ــب المعلومـــ ــعار بحســـ ــديل الأســـ ــرعة تعـــ ــى ســـ ــه علـــ ــام  يـــ ــز الاهتمـــ يتركـــ
 للجمهور، أي سرعة انعكاس المعلومة الجديدة التي ترد السو  في الأسعار المعلنة.

  The Strong Form: قوي الشكل ال-3
تكـــــــون  يـــــــه المعلومـــــــات المتاحـــــــة متضـــــــمنة فـــــــي الأســـــــعار الجاريـــــــة، ولا يمكـــــــن  يـــــــه لأي مـــــــن 
المتــــــداولين والمســــــت مرين الحصــــــول علــــــى ربــــــح أكبــــــر مــــــن البــــــاقين لأنــــــه يملــــــ  وصــــــولا احتكاريــــــا إلــــــى 

ات ، أي أن الســـــــو  القويـــــــة تمكـــــــن كـــــــل المشـــــــاركين فـــــــي الحصـــــــول علـــــــى المعلومــ ـــــ3المعلومــــــة الجديـــــــدة
الجديـــــدة فـــــي نفـــــس الوقـــــة وبـــــدون مقابـــــل، مـــــ  مراعـــــاة وصـــــولها للجميـــــ ، تمنـــــ  الاحتكـــــار، فـــــلا تســـــمح 
لأفـــــراد معينـــــين فقـــــط بالحصـــــول علـــــى المعلومـــــات الجديـــــدة وتحقيـــــق أربـــــاح تفـــــو  مـــــا سيحصـــــل عليـــــه 

 باقي المشاركين في حالة تعميمها والسماح بوصولها بسرعة وشفا ية.

 
1 Burton G. Malkiel, The Efficient Market Hypothesis and Its Critics, Journal of Economic 

Perspectives, Volume 17, Number 1,  American Economic Society, US, Winter 2003, p59. 
2 Eugene F. Fama, Efficient Capital Markets : A Review of Theory and Empirical Work, 

The journal of Finance, Vol.25, N.2, Papers and Proceedings of the Twenty-Eighth Annual 

Meeting of the American Finance Association New York, NY, December, 28-30, 1969 

(May,1970), pp383.417. 
3 EUGENE F. FAMA, Efficient Capital Markets: II, The Journal Of Finance, VOL. XLVI, 

NO.05, December 1991, pp. 1575-1617. 



 الإطار النظري لأسعــار الصرف       ل الفصل الأو

83 
 

  نظرية ميزان المدفوعات   نظرية الأرصدةالفرع الثاني: 
تقـــــوم هـــــذه النظريـــــة أساســـــا علـــــى ارتبـــــات ميـــــزان المـــــدفوعات وأرصـــــدته فـــــي تفســـــير مســـــتوى ســـــعر 
ــدفوعات للدولــــة،  ــزان المــ ــات ميــ ــة بعمليــ ــة المحليــ ــب وعــــرض العملــ ــى طلــ ــأثير علــ ــت التــ ــن حيــ ــرف، مــ الصــ

عمـــــــلات حيـــــــت أن الإيـــــــرادات فـــــــي ميـــــــزان المـــــــدفوعات تم ـــــــل طلبـــــــا علـــــــى العملـــــــة المحليـــــــة وعرضـــــــا لل
ــة ــة 1الأجنبيـــــ ــة، أي أن النتيجـــــ ــا للعمـــــــلات الأجنبيـــــ ــة وطلبـــــ ــة الوطنيـــــ ــا للعملـــــ ــدفوعات تم ـــــــل عرضـــــ ، والمـــــ

ــة ــوة وضــــعن العملــ ــدى قــ ــدد مــ ــدفوعات هــــي التــــي تحــ ــزان المــ ــة لميــ ــي 2النهائيــ ــا، ففــ ، ومــــدى صــــحة تقييمهــ
ــب(  ــيد موجـــ ــدفوعات  رصـــ ــزان المـــ ــي ميـــ ــائض فـــ ــود فـــ ــة وجـــ ــب حالـــ ــي الطلـــ ــادة فـــ ــدول زيـــ ــي حـــ ــذل  يعنـــ فـــ

عملـــــة الوطنيـــــة وبالتــــــالي ســـــترتف  قيمتهـــــا الخارجيـــــة، فتزيــــــد الـــــواردات وتقـــــل الصـــــادرات إلــــــى أن علـــــى ال
ــوازن  ــتم التــ ــاه أن يــ ــالب(، معنــ ــيد ســ ــدفوعات  رصــ ــزان المــ ــي ميــ ــز فــ ــدول عجــ ــة العكــــس، أي حــ ــي حالــ ، وفــ

المعـــــروض النقـــــدي لهـــــا، ممـــــا يـــــؤدي فـــــي النهايـــــة إلـــــى الطلـــــب علـــــى العملـــــة المحليـــــة قـــــد انخفـــــض وزاد 
ــاض قي ــادة انخفـــــ ــة وزيـــــ ــات الدولـــــ ــة منتجـــــ ــاض قيمـــــ ــى انخفـــــ ــيؤدي إلـــــ ــدوره ســـــ ــذي بـــــ ــة، والـــــ ــا الخارجيـــــ متهـــــ

 تنافسيتها من أجل التصدير.
 : النظرية الإنتاجيةلثالفرع الثا

النظريـــــة ســـــعر الصـــــرف بـــــالأداء الاقتصـــــادي للبلـــــد، مـــــن حيـــــت الانتاجيـــــة هـــــذه يـــــربط أصـــــحاب 
ــا، حيـــــت ــا، يجـــــب أن يعتبـــــرون  أساســـ ــة مـــ ــة دولـــ ــاه القـــــوى  أن ســـــعر الصـــــرف لعملـــ ــير فـــــي نفـــــس اتجـــ يســـ

ــية الانتاجيــــــة لهــــــذه الدولــــــة،  ــادة القــــــدرة التنافســــ مــــــن خــــــلال انخفــــــاض تكلفــــــة المنتجــــــات مــــــن ناحيــــــة وزيــــ
للدولــــة علــــى التصــــدير، ومــــن ثــــم زيــــادة مســــتوى الطلــــب علــــى العملــــة وارتفــــاع قيمتهــــا فــــي الخــــارج، ومــــن 

ــاد ا ــة لاقتصــــــ ــات المختلفــــــ ــة القطاعــــــ ــا ازدادت إنتاجيــــــ ــرى، كلمــــــ ــة أخــــــ ــة ناحيــــــ ــا ازدادت حركــــــ ــة كلمــــــ لدولــــــ
رؤوس الأمـــــوال الأجنبيـــــة إلـــــى الـــــداخل قصـــــد الاســـــت مار وهـــــو مـــــا يعتبـــــر طلبـــــا علـــــى العملـــــة وبالتـــــالي 
سيتحســـــــن ســـــــعر صـــــــرفها، وفـــــــي حالـــــــة حـــــــدول العكـــــــس، ســـــــيؤدي ذلـــــــ  إلـــــــى خـــــــروج رؤوس الأمـــــــوال 

  .3الأجنبية وزيادة تكاليت الإنتاج، وفي النهاية سينخفض الطلب على العملة
 

(،  6   3، العدد 4، مجلة التنظيم والعمل، المجلد  أنظمة أسعار الصرف وعلاقتها  التعويمعبد الرحمان علي الجيلاني،    1
 . 09،  2015سبتمبر  عسكر، الجزائر،جامعة مصطفى اسطمبولي، م

تلمساني،    2 الفترة  حنان  قياسية خلال  الجزائر دراسة  الاقتصادي في  النمو  الحقيقي على  الصرف  -1990أثر سعر 
لنيل شهادة   2016 الجزائر،    الدكتوراه ، أطروحة مقدمة  تلمسان،  بلقايد،  بكر  أبي  د، جامعة  م  ،  2018-2017نظام ل 

 55. 
 . 37،  مرجع السا ق اليوسن حاجي،  3
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 : نموذج توازن المحفظةرا عالالفرع  
فـــــي تحديــــد أســـــعار الصــــرف، فهـــــو يســــتند علـــــى تفاعـــــل  1يعــــد تـــــوازن المحفظــــة نموذجـــــا ديناميكيــــا

ــية  ــمة الأساســــ ــراكم الأصــــــول، والســــ ــدل تــــ ــعار ومعــــ ــاري، والأســــ ــاب الجــــ ــوازن الحســــ ــول، وتــــ ــوا  الأصــــ أســــ
 والأجنبية.لنموذج توازن المحفظة هي افتراضه التبادل غير التام بين الأصول المحلية 

ــي تحديـــــد  ــندات فـــ ــو  الســـ ــود وســـ ــو  النقـــ ــة دور ســـ ــوذج المحفظـــ ــاول نمـــ ــير، يتنـــ ــل القصـــ ــي الأجـــ فـــ
معــــــدل الصــــــرف، ويرتكـــــــز بشــــــكل أساســـــــي علــــــى بحــــــت كيفيـــــــة اســــــتجابة معـــــــدلات الصــــــرف لتغيـــــــرات 
ــة إلــــى التركيــــز  ــوازن المحفظــ ــه نمــــوذج تــ ــل فيتجــ ــل الطويــ ــا فــــي الأجــ ــة، أمــ عــــرض وطلــــب الأصــــول الماليــ

ــل الأ ــى العوامــــ ــة، م ــــــل علــــ ــزان المــــــالي للدولــــ ــة والميــــ ــوازن الأصــــــول الماليــــ ــؤثر علــــــى تــــ ــي تــــ ساســــــية التــــ
ــت يفتـــــــرض أن  ــة، حيـــــ ــة والماليـــــ ــات النقديـــــ ــخم، والسياســـــ ــدلات التضـــــ ــدة، معـــــ ــعار الفائـــــ ــي أســـــ الفـــــــرو  فـــــ
ــا يـــــؤدي إلـــــى اســـــتقرار أو تغييـــــرات دائمـــــة فـــــي ســـــعر  الأســـــعار والأجـــــور تتكيـــــت مـــــ  مـــــرور الـــــزمن، ممـــ

بـــــين الطلـــــب والعـــــرض علـــــى الأصـــــول، بالإضـــــافة إلـــــى تـــــأثير التوقعـــــات  الصـــــرف بنـــــاءً علـــــى التـــــوازن 
المســـــــــتقبلية علـــــــــى المســـــــــت مرين، كمـــــــــا يـــــــــولي النمـــــــــوذج اهتمامـــــــــا بكيفيـــــــــة تـــــــــأثير تغيـــــــــرات السياســـــــــات 
ــعر الصــــــرف علــــــى المــــــدى  ــدورها تــــــؤثر علــــــى ســــ ــدفقات رؤوس الأمــــــوال، والتــــــي بــــ ــادية علــــــى تــــ الاقتصــــ

ــو  الأ ــي ســـ ــوازن فـــ ــى أن التـــ ــددا علـــ ــل، مشـــ ــرف الطويـــ ــعر الصـــ ــى ســـ ــي علـــ ــكل أساســـ ــنعكس بشـــ ــول يـــ صـــ
 من خلال تدفقات رأس المال وتحركات الأصول بين الأسوا  المحلية والأجنبية.

 
 
 
 
 
 
 
 

 
محددات سعر الصرف التوازني للدينار الجزائري لتحقيق التوازنات الاقتصادية الكلية في الجزائر دراسة  خالد بورحلي،    1

للفترة   تخصص    2016-1980قياسية  الاقتصادية  العلوم  في  الدكتوراه  شهادة  نيل  متطلبات  ضمن  مقدمة  أطروحة   ،
 . 26،  2019-2018اح، ورقلة، الجزائر،   مالية دولية ، جامعة قاصدي مرب
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 خاتمة الفصل
ــقات ســــــري  علــــــى  ــعر الصــــــرف، وب ســــ ــاهيم النظريــــــة المتعلقــــــة بســــ ــم المفــــ بعــــــد التطــــــر  إلــــــى معظــــ

لعائمــــــة اختيــــــارا منطقيــــــا وفعــــــالا ، الواقــــــ  المعــــــاش، يكــــــون تفضــــــيل الــــــدول المتطــــــورة لأســــــعار الصــــــرف ا
فهــــــــــو يخــــــــــدم الســــــــــلطات النقديــــــــــة بتحريرهــــــــــا مــــــــــن ضــــــــــغط التــــــــــدخل الــــــــــدائم فــــــــــي أســــــــــوا  العمــــــــــلات 
ــى ســــــعر  ــل الــــــدفاع علــــ ــة مــــــن أجــــ ــات خاصــــ ــرورة للاحتفــــــان باحتياطــــ ــدم وجــــــود ضــــ ــحيحات، وعــــ والتصــــ

عيـــــة قـــــوة ومـــــا يعنــــي بالتب الصــــرف، وهـــــذا لا يلغــــي ضـــــرورة التـــــدخل بتاتــــا، إضـــــافة إلـــــى قــــوة اقتصـــــاداتها
ــ ن قــــــوة  ــائم، فــــ ــرف العــــ ــى نظــــــام الصــــ ــة علــــ ــناعية المتقدمــــ ــب الــــــدول الصــــ ــاد أغلــــ ــرغم اعتمــــ ــا، فــــ عملاتهــــ
عملاتهــــــــا تلعــــــــب دورا هامــــــــا فــــــــي ت بيــــــــة قيمتهــــــــا بالنســــــــبة لبعضــــــــها الــــــــبعض، مــــــــن منطلــــــــق احــــــــتلال 
اقتصــــــادات المراتــــــب الأفضــــــل عالميــــــا، مــــــ  وجــــــود قلــــــق مبــــــرر مــــــن المضــــــاربة فــــــي الأســــــوا  الماليــــــة، 

 للجنيه الاسترليني في التسعينات من القرن الماضي.  م لما حدل
مــــــن جهــــــة أخــــــرى، يكــــــون اختيــــــار الــــــدول الســــــائرة فــــــي طريــــــق النمــــــو لأنــــــواع مختلفــــــة مــــــن ســــــعر 
ــلة مـــــــن  الصـــــــرف ال ابـــــــة بحكـــــــم الضـــــــرورة، ومحاولـــــــة الـــــــتحكم وت بيـــــــة عملاتهـــــــا مقابـــــــل عملـــــــة أو ســـــ

مــــــن أجــــــل استنســــــا  واســــــتيراد  العمــــــلات فــــــي محاولــــــة صــــــعبة، تخســــــر معهــــــا حريتهــــــا النقديــــــة عمومــــــا،
السياســــة النقديـــــة للدولـــــة صــــاحبة العملـــــة أو العمـــــلات، فــــي حالـــــة الســـــلة، التــــي تكـــــون عـــــادة الشـــــري  أو 
ــتقرار ــا عــــــــــــن الاســــــــــ ــاء علــــــــــــى التضــــــــــــخم وبح ــــــــــ الشــــــــــــركاء التجــــــــــــاريين الأهــــــــــــم، مــــــــــــن أجــــــــــــل القضــــــــــ
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 تمهيد: 
أك ـــــــر المفـــــــاهيم الاقتصـــــــادي تـــــــداولا إعلاميـــــــا، عالميـــــــا، محليـــــــا، تقدمـــــــه النمـــــــو الاقتصـــــــادي مـــــــن 

الحكومــــــات كــــــأهم معــــــايير النجــــــاح الاقتصــــــادية، خصوصــــــا لــــــدى الــــــدول الســــــائرة فــــــي طريــــــق النمــــــو، 
، كمـــــا والازدهـــــارللتأكيـــــد لشـــــعوبهم أولا وللعـــــالم ثانيـــــا بـــــأن الاقتصـــــاد المحلـــــي ســـــائر فـــــي طريـــــق التوســـــ  

و  النقــــــد الــــــدولي ووكــــــالات الأمــــــم المتحــــــدة والبنــــــ  الــــــدولي علــــــى تحــــــر  المؤسســــــات الدوليــــــة كصــــــند
ــة التفاصــــــيل الاقتصــــــادية مــــــن خــــــلال المحاســــــبة  ــة أداء البلــــــدان بصــــــورة مقربــــــة ومركــــــزة، ومتابعــــ متابعــــ
الوطنيــــــة والتعــــــاملات الدوليــــــة واللقــــــاءات والمشــــــاورات ال نائيــــــة الدوريــــــة، ورغــــــم تحقيــــــق معــــــدلات نمــــــو 

مســـــتمر تبقـــــى الصـــــورة الكبـــــرى كمـــــا هـــــي عـــــادة، الـــــدول الغنيـــــة تســـــتمر عالميـــــة مســـــتديمة نســـــبيا ورخـــــاء 
فـــــــي ريادتهمـــــــا الاقتصـــــــادية والعلميـــــــة والاجتماعيـــــــة والقانونيـــــــة، وتســـــــتمر الـــــــدول الناميـــــــة رغـــــــم تحقيقهـــــــا 
ــا مــــن الظــــروف غيــــر المواتيــــة،  ــدا عــــن الحــــروب الأهليــــة وغيرهــ ــتدامة بعيــ ــبه مســ معــــدلات نمــــو جيــــدة وشــ

ح يــــــت، للاعتــــــراف والتقــــــدير الــــــدولي الــــــذي يبقــــــى مشــــــروطا فــــــي آخــــــره فــــــي محاولــــــة اللحــــــا  والســــــعي ال
وفــــــي قبولــــــه، ورغــــــم التطــــــورات الاقتصــــــادية والأرقــــــام ال ابتــــــة للنمــــــو الاقتصــــــادي مــــــن ســــــنة إلــــــى ســــــنة، 
يســــــتمر التقهقــــــر والتــــــأخر،  يخــــــرج النمــــــو الاقتصــــــادي بهــــــذا المنطــــــق مــــــن الأهميــــــة الحقيقيــــــة، وتصــــــل 

طنين والحكومــــــــات بركــــــــب هــــــــذه الأرقــــــــام، فــــــــرغم الرخــــــــاء الأذهــــــــان إلــــــــى ضــــــــرورة لحــــــــا  ركــــــــب المــــــــوا
الاقتصــــــادي للعديــــــد مــــــن الــــــدول، كــــــالجزائر مــــــ لا، لا تــــــزال تصــــــنن فــــــي ركــــــب الــــــدول فــــــي المجــــــالات 
ــدى اســـــتنفاع الواقـــــ   ــة عمومـــــا، ومـــ ــوم التنميـــــة الاقتصـــــادية، أو التنميـــ ــلنا إلـــــى مفهـــ ــة، ممـــــا يوصـــ المختلفـــ

ريـــــة، ومـــــدى تطـــــور الفـــــرد المـــــواطن بأرقـــــام كالنـــــات  المحلـــــي بالأرقـــــام الاقتصـــــادي المتحســـــنة بصـــــفة دو 
الــــــوطني أو المحلــــــي الخــــــام، والنــــــات  الفــــــردي الخــــــام، الــــــذي يم ــــــل قســــــمة النــــــات  الــــــوطني الخــــــام علــــــى 

 الك افة السكانية للدولة.
 وينقسم هذا الفصل إلى: 

 الاقتصادي.: عموميات حول النمو المبحث الأول
 الاقتصادية.نظريات النمو والتنمية  :المبحث الثاني
 تأثير أسعار الصرف على النمو الاقتصادي.  :المبحث الثالث
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 المبحث الأول: عموميات حول النمو الاقتصادي
ــادي يعطـــــــي  ــالنمو الاقتصـــــ ــاع، وعليـــــــه فـــــ ــادة والارتفـــــ ــو الزيـــــ ــوحي المصـــــــطلح، هـــــ ــا يـــــ ــو، كمـــــ النمـــــ

لسياســـــــــة انطباعـــــــــا إيجابيـــــــــا بوجـــــــــود أداء اقتصـــــــــادي أفضـــــــــل، وهـــــــــو مـــــــــادة شـــــــــائعة الاســـــــــتعمال فـــــــــي ا
ــعي لتحقيــــق الزيــــادة الاقتصــــادية الم اليــــة  ــعب والــــدول علــــى الحــــت والســ ــا، يم ــــل طلبــــا مــــن الشــ خصوصــ
ــأن  ــر بــــ ــى التفكيــــ ــود إلــــ ــق يقــــ ــى، حيــــــت أن المنطــــ ــة الأولــــ ــة بالدرجــــ ــق الرفاهيــــ ــي تحقيــــ ــلا فــــ ــبة، أمــــ المناســــ

ــ  ك ــــ ــمونة، تتبــ ــة فكــــرة مضــ ــبح الرفاهيــ ــد، فتصــ ــادة فــــي العائــ ــتؤدي إلــــى الزيــ ــادة فــــي الأداء ســ ــادة، الزيــ ل زيــ
 وكل تطور اقتصادي.

 المطلب الأول تعريف النمو الاقتصادي
ــادية،  غمـــــــوض وازدواجيـــــــة فـــــــي اســـــــتعمالهنـــــــاك  مفهـــــــومي النمـــــــو الاقتصـــــــادي والتنميـــــــة الاقتصـــــ

ــنفس المعنـــــــى،  ــ  بـــــ ــطلحان فـــــــي بعـــــــض المراجـــــ ــد المصـــــ ــيمكن أن يتواجـــــ ــح بينهمـــــــا  ـــــ ــل واضـــــ دون فصـــــ
الاقتصــــــــادية والاجتماعيــــــــة، وهــــــــو مــــــــا لا ات،  يصــــــــطبغ المعنــــــــى بالرفاهيــــــــة وتخــــــــتلط المعــــــــاني والغايـــ ـــــ

بينهمـــــا يرســـــم الأهـــــداف ويبســـــطها ويســـــهل دراســـــة الفصـــــل  يتعـــــارض ك يـــــرا مـــــ  طبيعـــــة المعنيـــــين، إلا أن
 كليهما.

 الفرع الأول: مفهوم النمو الاقتصادي
ــردأولا: " ــي للفـــــ ــدخل الحقيقـــــ ــط الـــــ ــادة متوســـــ ــادية: زيـــــ ــة الاقتصـــــ ــراد بالتنميـــــ ــل  1يـــــ ــدار الســـــ ، أي مقـــــ

 التي يحصل عليها الفرد خلال فترة زمنية عادة ما تكون سنة..    والخدمات
ــات  ــم النشــــــ ــور حجــــــ ــه تطــــــ ــى  يــــــ ــان المعنــــــ ــت كــــــ ــة بحيــــــ ــائي نمو/تنميــــــ ــت لل نــــــ ــذا التعريــــــ رِّد هــــــ ــُ ســــــ
ــة/نمو لا يكـــــتملان إلا  ــا، فالتنميـــ ــة الســـــكانية ثانيـــ ــه بالك افـــ ــل  والخـــــدمات أولا، وربطـــ ــن الســـ ــادي مـــ الاقتصـــ

ات الاقتصـــــــادي، عـــــــدد الأفـــــــراد، فـــــــي إشـــــــارة إلـــــــى دخـــــــول قيـــــــاس إذا تجـــــــاوزت الزيـــــــادة، أي حجـــــــم النشــ ـــــ
الك افــــة الســـــكانية فـــــي التعريــــت، فتكـــــون هـــــذه الزيـــــادة الشــــرت الأهـــــم، إضـــــافة إلــــى كونهـــــا زيـــــادة حقيقيـــــة 
ــا،  ــتمر أساســـ ــدخل المســـ ــو الـــ ــراز نمـــ ــخم، لإبـــ ــدلات التضـــ ــن معـــ ــدا عـــ ــها بعيـــ ــتم قياســـ ــط، أي يـــ ــة فقـــ لا نقديـــ

ــلة، وليســــة  ــة تطــــور متواصــ ــه عمليــ ــادةأي أنــ ــا، ومــــا  زيــ ــباب المؤديــــة لهــ ــزول بمجــــرد زوال الأســ مؤقتــــة تــ
ــاة  يلاحــــج كــــذل  حــــول هــــذا التعريــــت هــــو التلمــــيح بوجــــود علاقــــة اجتماعيــــة بــــين النمــــو الاقتصــــادي وحيــ

 
الموسوي،    1 مجيد  الاقتصادضياء  علم  عكنون،  أسس  بن  الجامعية،  المطبوعات  ديوان  ال انية،  الطبعة  الأول،  الجزء   ،

 . 71،  2013الجزائر، 
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ــل  ــح  أو فاصــــ ــد واضــــ ــأثر، ولا تحديــــ ــأثير أو التــــ ــة التــــ ــيح لطريقــــ ــراد توضــــ ــة، دون إيــــ ــل الدولــــ ــراد داخــــ الأفــــ
 بين النمو الاقتصادي والتنمية.

.. فــــالنمو يعنــــي الزيــــادة وغالبــــا مــــا يقصــــد بــــه النمــــو التلقــــائي الــــذي يحــــدل بــــدون التــــدخل انيــــا: "ث
ــدول  ــي الـــــ ــا فـــــ ــائي غالبـــــ ــو التلقـــــ ــدل النمـــــ ــادية، ويحـــــ ــط الاقتصـــــ ــرام  والخطـــــ ــي البـــــ ــل فـــــ ــومي المم ـــــ الحكـــــ
ــا  ــاديات أوربــــ ــل اقتصــــ ــومي م ــــ ــدخل الحكــــ ــن التــــ ــبيا مــــ ــرر نســــ ــاد المتحــــ ــة ذات الاقتصــــ ــمالية المتقدمــــ الرأســــ

ــه أو انتـــــاج ســـــلعة جديـــــدة لتحقيـــــق الغرب ــي ســـــعية إلـــــى زيـــــادة حجـــــم انتاجـــ ــة وأمريكـــــا مـــــ لا، فـــــالمُنت  فـــ يـــ
ــرد  ــلحة الفــ ــين مصــ ــجام بــ ــذا الانســ ــة ككــــل، فهــ ــلحة الدولــ ــة مصــ ــل فــــي نفــــس الوقــــة لخدمــ أكبــــر ربــــح، يعمــ

 . 1ومصلحة المجموع هو الذي يحقق معدلات النمو التلقائي في النظام الرأسمالي
ــذا التعريـــــت مي ـــــ ــل فـــــي كـــــون النمـــــو فـــــي أضـــــاف هـــ ــا عـــــن التنميـــــة، وتتم ـــ ــدة للنمـــــو لتمييزهـــ زة جديـــ

النظـــــام الرأســـــمالي تلقائيـــــا بعيـــــد عـــــن تـــــدخل الحكومـــــة، والجـــــزء الأخيـــــر متعـــــارف عليـــــه نســـــبيا، والتلقائيـــــة 
ــا التوســــــ  فــــــي النشــــــات الاقتصــــــادي، مــــــن حيــــــت زيــــــادة حجــــــم الانتــــــاج وإنتــــــاج ســــــل  جديــــــدة  يقصــــــد بهــــ

التــــي تتكــــون بــــين هــــذه الأطــــراف داخــــل الاقتصــــاد، فالحريــــة التــــي تميــــز يحتاجهــــا المســــتهل  والعلاقــــات 
ــا  الــــــــنظم الرأســــــــمالية تعطــــــــي مناخــــــــا مناســــــــبا لتطــــــــوير العلاقــــــــات الاقتصــــــــادية داخــــــــل الدولــــــــة وخارجهــــــ

 واتساعها وتنوعها، في ظل تنوع العرض والطلب، وفي ظل وجود الحاجة والضرورة والابتكار.
ــا: " ــادي ل ثالثــ ــو الاقتصــ ــاج الفــــرد نعــــر ف النمــ ــتدامة فــــي إنتــ ــادة مســ ــم علــــى أنــــه زيــ  per Capitaلأمــ

، وغالبـــــــا مـــــــا تكـــــــون  الزيـــــــادة( مصـــــــحوبة بزيـــــــادة فـــــــي عـــــــدد الســـــــكان وعـــــــادة عـــــــن طريـــــــق 2أو العامـــــــل
تغييــــــرات هيكليــــــة شــــــاملة، فــــــي الأزمنــــــة الحدي ــــــة كانــــــة  التغيــــــرات( فــــــي الهيكــــــل الصــــــناعي الــــــذي يــــــتم 

 الأنشطة غير الزراعية  التصني (..   تحويل المنت   يه بعيدا عن الزراعة باتجاه
ــوزنتس  ــيمون كـــــ ــهير ســـــ ــادي الشـــــ ــدأ الاقتصـــــ ــت بـــــ ــدا  Kuznetsحيـــــ ــه، مؤكـــــ ــت كتابـــــ ــذا التعريـــــ بهـــــ

ــال فـــــي  علـــــى أن النمـــــو الاقتصـــــادي بمعنـــــاه البســـــيط يتم ـــــل فـــــي كميـــــة الإنتـــــاج، دون حصـــــر عـــــدد العمـــ
لســــــــكاني للنمــــــــو التعريــــــــت، أي أنهمــــــــا سيتناســــــــبان عنــــــــد النمــــــــو،  يمــــــــا تطــــــــر  إلــــــــى ملاحقــــــــة النمــــــــو ا

 الاقتصادي من خلال التطور العلمي والتكنولوجي.
 
 

 
 . 29،  1990، دار ال قافة العربية، القاهرة، التخلف والتنميةمحمد خليل برعي وعلي حافج منصور،  1

2 Simon Kuznets, Economic Growth, Oxford & IBH Publishing Co, New Delhi, India, 1960, 

p:01. 
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 أنواع النمو الاقتصادي: الثانيالفرع  
مــــــــن منظــــــــور التغيــــــــرات الكميــــــــة أو النوعيــــــــة فــــــــي عوامــــــــل الإنتــــــــاج، أو مــــــــا يســــــــمى بــــــــالنه  -1

ــن  ــادي المك ـــ ــو الاقتصـــ ــادي، النمـــ ــة الاقتصـــ ــي النظريـــ ــادي فـــ ــو الاقتصـــ ــن النمـــ ــان مـــ ــاك نوعـــ ــل، هنـــ العامـــ
، وهـــــــو جـــــــزء مـــــــن النمـــــــو الاقتصـــــــادي 1نمـــــــو الشـــــــامل، بالإضـــــــافة إلـــــــى النمـــــــو الاقتصـــــــادي المبتكـــــــروال

المك ــــن، ويتميــــز النمــــو الاقتصــــادي الشــــامل بالزيــــادة الكميــــة فــــي اســــتخدام واحــــد أو أك ــــر مــــن عوامــــل 
الإنتـــــــاج، وبالتـــــــالي ســـــــتتكون أنـــــــواع فرعيـــــــة مـــــــن النمـــــــو الشـــــــامل م ـــــــل رأس المـــــــال والعمالـــــــة والمـــــــوارد، 

ا يكــــون هنــــاك تحســــن نــــوعي فــــي عوامــــل الانتــــاج، م ــــل اســــتخدام معــــدات حدي ــــة فائقــــة الدقــــة فــــي وعنــــدم
إنتــــــاج الســــــل ، وتقنيــــــات فعالــــــة مــــــن حيــــــت التكلفــــــة وبــــــدون إهــــــدار للمــــــوارد وقــــــوى عامــــــل أك ــــــر مهــــــارة، 
ســـــــنكون بصـــــــدد النـــــــوع الاقتصـــــــادي المك ـــــــن أو النـــــــوعي، كمـــــــا تجـــــــدر الإشـــــــارة بـــــــأن هـــــــذين النـــــــوعين 

 ينبغي أن يكونا متناقضين.مترابطين، ولا  
ــاني-2 ــو  يتم ــــــل المنظــــــور ال ــــ ــ ، وكــــــذل  فــــــي معــــــدلات النمــــ ــات وإمكانيــــــات المجتمــــ فــــــي احتياجــــ

 Royهـــــــذا الـــــــنه  فـــــــي أعمـــــــال العـــــــالم والاقتصـــــــادي البريطـــــــاني روي هـــــــارود  الســـــــكاني، ويـــــــرِّد جـــــــوهر

Harrod ،ــمونة الفعليــــــة للنمــــــو الاقتصــــــادي م مفهــــــوم الأنــــــواع الطبيعيــــــة والمضــــ ــذي قــــــد  جم ، حيــــــت يــــــنالــــ
ــا عــــن  ــؤلاء الســــكان، وأيضــ ــات هــ ــكاني، وزيــــادة احتياجــ ــن النمــــو الســ ــام الأول عــ ــي فــــي المقــ ــو الطبيعــ النمــ
طريـــــق رابـــــة كـــــل فـــــرد فـــــي تلبيـــــة احتياجاتـــــه الماديـــــة والروحيـــــة إلـــــى أقصـــــى حـــــد ممكـــــن، مـــــ  اســـــتخدام 

 .جمي  الفر  المحتملة للنمو الاقتصادي
الاقتصـــــادي مـــــن منظـــــور أنـــــه يتحـــــدد بقـــــوى الإنتـــــاج أمـــــا وجهـــــة النظـــــر ال ال ـــــة فتتنـــــاول النمـــــو -3

ــادي  ــو الاقتصـــ ــواع النمـــ ــين أنـــ ــاديون بـــ ــم الاقتصـــ ــار يقســـ ــذا المعيـــ ــاج، وحســـــب هـــ ــات الإنتـــ ــدات وتقنيـــ والمعـــ
ــناعي  ــا قبــــــل الصــــ ــناعي  Pre-industrialمــــ ــا Industrial مرحلــــــة المجتمــــــ  التقليــــــدي(، والنمــــــو الصــــ ، ومــــ

قبــــــــل الصــــــــناعي بســــــــيادة الزراعــــــــة فــــــــي اقتصــــــــاداته  ، ويتميــــــــز النمــــــــو Post-industrielبعــــــــد الصــــــــناعي 
ــالي  ــي الإجمـــ ــات  المحلـــ ــا فـــــي النـــ ــاوز دورهـــ ــة، حيـــــت يتجـــ ــل %50الوطنيـــ ــا قبـــ ــة مـــ ــد انتهـــــة المرحلـــ . ولقـــ

الصـــــناعية للتطـــــور الزراعـــــي فـــــي البلـــــدان الرأســـــمالية، فـــــي القـــــرن التاســـــ  عشـــــر، بـــــالرغم أن العديـــــد مـــــن 
ــوم ــها اليــــــ ــاديا لا تــــــــزال تعيشــــــ ــة اقتصــــــ ــدول المتخلفــــــ ــناعة الــــــ ــناعي بــــــــدخول الصــــــ ــو الصــــــ ــز النمــــــ ، ويتميــــــ

كمنـــــافس كبيـــــر للزراعـــــة فـــــي الاقتصـــــادات الوطنيـــــة، مقدمـــــة إضـــــافات نوعيـــــة وكميـــــة جليـــــة لاقتصـــــاديات 

 
1 Aleksey Pliduts and Yuner Kapkaev, Economic Growth: Types and Factors, International 

conference on Eurasian economies, Kazan, Russia, 2015, p: 62. 
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وتســــتمر إلـــى غايــــة اليـــوم فــــي الــــدول المتقدمـــة،  يمــــا لــــم  19تلـــ  الــــدول، فتبـــدأ هــــذه المرحلــــة مـــن القــــرن 
ــو إلـــــى مر  ــة مـــــن النمـــ ــن الاقتصـــــاديات الحاليـــ ــل أي مـــ ــد ســـــوى تصـــ ــو الصـــــناعي، ولا توجـــ ــة بعـــــد النمـــ حلـــ

ــناعي،  ــالي الصــــ ــتوى العــــ ــوفر المســــ ــلال تــــ ــناعي، مــــــن خــــ ــد الصــــ ــا بعــــ ــو مــــ ــ  النمــــ ــبقة لمجتمــــ شــــــروت مســــ
والمســـــتوى العـــــالي مـــــن الرفاهيـــــة الاجتماعيـــــة، فيتجلـــــى كـــــل ذلـــــ  فـــــي تـــــوفير الاحتياجـــــات والمتطلبـــــات 

 البيطة في حالة مناسبة.  الجديدة بسرعة نسبية، وتقليص التقنيات الخطرة والمحافظة على 
ا -4 قانونيـــــــــة وأخـــــــــرى خفيـــــــــة للنمـــــــــو بنـــــــــاءً علـــــــــى مســـــــــتوى التجـــــــــريم الاقتصـــــــــادي، نجـــــــــد أنواعـــــــــً

الاقتصــــــادية غيــــــر الناضــــــجة، نظمــــــة قتصــــــاد الظــــــل، وكلاهمــــــا متأصــــــل فــــــي الأالاقتصــــــادي، أي نمــــــو ا
ــمى بقطـــــاع اقتصـــــاد الظـــــل، حيـــــت ــل هـــــو نتيجـــــة نمـــــو مـــــا يســـ ــادة مـــــا يوجـــــدان بـــــالتوازي، نمـــــو الظـــ  وعـــ

 تكتسب الإدارة والأعمال والموارد شكلا مشو هًا وتتطور خارج المجال القانوني.
ــالمي-5 ــاد الــــــوطني مــــــ  الاقتصــــــاد العــــ ، يُفــــــر  بــــــين نمــــــو إحــــــلال 1مــــــن منطلــــــق تفاعــــــل الاقتصــــ

ــل  الـــــــواردات ــد علـــــــى تقليـــــ ــو الاقتصـــــــادي الـــــــذي يعتمـــــ ــادي الموجـــــــه للتصـــــــدير، أي النمـــــ والنمـــــــو الاقتصـــــ
ــناعة  ــجي  الصـــ ــواردات وتشـــ ــا الـــ ــد أساســـ ــذي يعتمـــ ــادي الـــ ــو الاقتصـــ ــلال، والنمـــ ــق الإحـــ ــن طريـــ ــة عـــ المحليـــ

 نحو الخارج. على تصدير السل  والخدمات والمنتجات المختلفة
 الفرق  ين النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصاديةالفرع الثالث: 

ورغــــــم تكاملهمــــــا هــــــي أن النمــــــو الاقتصــــــادي هــــــدف تســــــعى  اخــــــتلاف بــــــين المصــــــطلحينإن أهــــــم 
ــدول ال ــادية الــ ــة الاقتصــ ــون التنميــ ــا تكــ ــه، بينمــ ــتدامة  يــ ــق الاســ ــه وبتحقيــ ــول إليــ ــى الوصــ ــذات إلــ ــورة بالــ متطــ

 أهم أهداف الدول النامية.
 : الفرق  ين النمو والتنمية الاقتصادية.1-2جدول رقم 

 التنمية الاقتصادية  النمو الاقتصادي  المجال

ى  لد  ات  المادي النكمية ومادية في يشير إلى زيادة   المفهوم
 .زمنية محددةبلد خلال مدة ال

إلى   ونوعييشير  هيكلي  الفرد حياة  يمس    تحول 
 كأحد شروطه. النمو  يتضمن، و والمجتم 

يركز على المؤشرات الرقمية والمالية    ، أحادي البعد الأ عــــاد 
 فقط.

اجتماعية،   اقتصادية،  أبعادا  يشمل  الأبعاد،  متعدد 
 سياسية وبيطية.

 .طويلتراكمية تتجلى أثارها في الأمد العملية  يتم قياسه في الأمد القصير غالبا ما ى الزمنيالمد

 يركز على تحسين نوعية الحياة ورفاهية الإنسان. يركز على زيادة ثروة الدولة  القدرة الإنتاجية( النطاق المستهدف

 ( Qualitative & Quantitativeتغير نوعي وكمي   يمكن قياسه حسابيا  (Quantitative)تغير كمي  نوع التغير 

المتقدمة  للحفان   يطبق على للدول  الأساسي  الانشغال  يم ل 
 على مستويات الرفاهية والاستقرار(

للدول   البنيوية  والضرورة  القصوى  الأولوية  تم ل 
 النامية  لإحدال التغير الهيكلي(

 
1 Aleksey Pliduts and Yuner Kapkaev, Op Cit, p:63. 
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 الدعم الحكومي
السو ،  عملية   قوى  عبر  تلقائي  بشكل  تحدل  قد 

يا مباشرا إلا في حدود  تدخلا حكومقد لا تتطلب  و 
 . الضبط

تضطل   حيت  الجهود،  تضافر  تستلزم  هادفة  عملية 
محوري   دور  م   الهيكلية،  السياسات  برسم  الحكومة 

 للمؤسسات والمجتم  المدني في التنفيذ. 
 GDP, GNP HDI, Industrial development أمثلة 

 من إعداد الكاتب. المصدر: 
ــاءً علــــــى علاقــــــة بــــــين مــــــا يمكــــــن قولــــــه حــــــول الإن  النمــــــو الاقتصــــــادي والتنميــــــة الاقتصــــــادية، وبنــــ

توقـــــن النمـــــو عنـــــد ي إذالتعريفـــــات والفروقـــــات،  مـــــن حيـــــتواضـــــحة نســـــبيا تبـــــدو ، هـــــو أنهـــــا 1-2الشـــــكل 
التطــــــور فــــــي الاقتصــــــاد، أي الحجــــــم والمخرجــــــات،  يمــــــا تأخــــــذ التنميــــــة مفهــــــوم النمــــــو الاقتصــــــادي إلــــــى 

ــق،  ــتوى أعمــــ ــور و لمســــ ــذا التطــــ ــنعكس هــــ ــة الأولــــــى، يــــ ــراد بالدرجــــ ــاة الأفــــ ــى حيــــ ــادي علــــ التحســــــن الاقتصــــ
ــام،  ــا  والعــ ــاع الخــ ــين القطــ ــتركة بــ ــة مشــ ــي عمليــ ــة، فــ ــم للتنميــ ــاس الأهــ ــبحون المقيــ ــين  يصــ ــة وبــ الحكومــ

ــورا،  ــا وتطـــ ــر رقيـــ ــة أك ـــ ــات حياتيـــ ــل جزئيـــ ــن أجـــ ــراد، مـــ ــة الاوالأفـــ ــن الناحيـــ ــيما مـــ ــةجتماعولا ســـ ، فتكـــــون يـــ
ــرورة إنســـــان ــرة اقتصـــــادية وضـــ ــة فكـــ ــة، التنميـــ ــاية اجتماعيـــ ــرة اقتصـــــادية يظـــــل  بينمـــ ــو الاقتصـــــادي فكـــ النمـــ

 تقنية.

 المطلب الثاني: تعريف التنمية الاقتصادية
بعـــــد التمهيـــــد لمفهـــــوم التنميـــــة الاقتصـــــادية مـــــن خـــــلال الفروقـــــات بينهـــــا وبـــــين النمـــــو الاقتصـــــادي، 

ــذا المفهـــــوم الاقتصـــــادي ــا، كمـــــا تجـــــد وجـــــب إفـــــراد التعريـــــت والتـــــدقيق لهـــ ــاني أيضـــ ر الإشـــــارة إلـــــى والإنســـ
أن المفهـــــومين ســـــيتداخلان فـــــي النظريـــــات الاقتصـــــادية للنمـــــو الاقتصـــــادي وغيرهـــــا مـــــن المفـــــاهيم التـــــي 

 سيتم التطر  إليها لاحقا.
 الفرع الأول: التنمية الاقتصادية

 تعريفا شاملا للتنمية الاقتصادية،  يقول: J. Walinsky: قد م ج. ولنسكي  أولا
لنســــــبة للاقتصــــــاديين تعنــــــي قبــــــل كــــــل شــــــيء النمــــــو الاقتصــــــادي، أي  إن التنميــــــة الاقتصــــــادية، با

ــادي  ــو الاقتصـــ ــكان، إن النمـــ ــو الســـ ــن نمـــ ــرع مـــ ــدل أســـ ــدمات بمعـــ ــل  والخـــ ــاج الســـ ــي إنتـــ ــا فـــ ــادا إجماليـــ ازديـــ
فـــــي الحقيقـــــة هـــــو أهـــــم عنصـــــر منفـــــرد فـــــي التنميـــــة الاقتصـــــادية وهـــــو أساســـــي لهـــــا، إلا أن النمـــــو، وإن 

للتنميــــــة الاقتصــــــادية ولا يكفــــــي وحــــــده لضــــــمان تحقيقهــــــا .. إن  كــــــان أساســــــيا، ف نــــــه لــــــيس مرادفــــــا تمامــــــا
ــي  ــا تعنــ ــرة، إنهــ ــرى ك يــ ــياء أخــ ــل أشــ ــط، بــ ــادي فقــ ــو الاقتصــ ــي النمــ ــة لا تعنــ ــدان الناميــ ــبة للبلــ ــة بالنســ التنميــ
ــاء علــــــى  ــا، والقضــــ ــالآلات والتكنولوجيــــ ــق بــــ ــل البشــــــري المرهــــ ــتبدال العمــــ ــنعة واســــ ــدول المصــــ ــا  بالــــ اللحــــ

ــذارة والمـــــرض، ون ــول الجـــــوع والقـــ ــدان، التحـــ ــات تلـــــ  البلـــ ــي مجتمعـــ ــاواة فـــ ــادية والمســـ ــة الاقتصـــ ــر العدالـــ شـــ
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مـــــن الاعتمـــــاد علـــــى انتـــــاج ســـــلعة واحـــــدة أو منتجـــــات أوليـــــة قليلـــــة وتطـــــوير الصـــــناعة وتنحيـــــة الأجانـــــب 
 .. 1من مراكز التسلط في اقتصادياتها، وتحقيق الاستقلال الاقتصادي والوطني

ــذا التعريــــــت بــــــين المفهــــــومين فــــــي الت ــا، بحيــــــت  عريــــــت بوضــــــوح،يفــــــر  هــــ ويرســــــم العلاقــــــة بينهمــــ
يصــــبح النمـــــو الاقتصـــــادي مرحلــــة صـــــغيرة فـــــي مســـــيرة كبيــــرة، بالنســـــبة لدولـــــة وشــــعب مـــــا، نحـــــو التنميـــــة 
الاقتصـــــادية، فيوضـــــح هـــــذا التعريـــــت الحركيـــــة نحـــــو التنميـــــة الاقتصـــــادية مـــــن كونهـــــا هـــــدفا نهائيـــــا للنمـــــو 

ــد ــن الـــــ ــي مـــــ ــاد حقيقـــــــي وواقعـــــ ــا لاجتهـــــ ــادي، ونتاجـــــ ــور الاقتصـــــ ــن خـــــــلال التطـــــ ــعوبها مـــــ ــة وشـــــ ول الناميـــــ
التكنولــــــــوجي والقــــــــانوني والاقتصــــــــادي وعــــــــن طريــــــــق محاولــــــــة خلــــــــق ظــــــــروف اقتصــــــــادية أفضـــــــــل أولا 
وأخيـــــرا، وإعطـــــاء الفـــــر  للأفـــــراد لحمـــــل مشـــــاري  التنميـــــة وإنجاحهـــــا مـــــن أجـــــل إنجـــــاح الـــــوطن فـــــي حـــــد 

 ذاته.
العمليــــة التــــي يــــتم مــــن :  يشــــير مصــــطلح التنميــــة الاقتصــــادية علــــى وجــــه الخصــــو  إلــــى ثانيــــا

خـــــلال رفـــــ  متوســـــط  مـــــنمتوســـــط نصـــــيب الفـــــرد مـــــن إجمـــــالي الانتـــــاج باســـــتمرار، وذلـــــ   خلالهـــــا زيـــــادة
إنتاجيـــــــة الفـــــــرد واســـــــتخدام المـــــــوارد المتاحـــــــة لزيـــــــادة الإنتـــــــاج خـــــــلال تلـــــــ  الفتـــــــرة. ويلاحـــــــج أن التنميـــــــة 

ت مهمـــــــة فـــــــي الاقتصـــــــادية لا تنطـــــــوي فقـــــــط علـــــــى تغييـــــــرات اقتصـــــــادية، بـــــــل تتضـــــــمن أيضـــــــا تغييـــــــرا
المجـــــالات الاجتماعيــــــة والهيكليــــــة والتنظيميــــــة، فالتنميــــــة الاقتصــــــادية تــــــؤدي إلــــــى زيــــــادة الــــــدخل القــــــومي 
الحقيقــــي بــــأك ر مــــن معــــدل نمــــو الســــكان، ومــــن ثــــم زيــــادة نصــــيب الفــــرد منــــه، والــــذي يــــنعكس فــــي زيــــادة 

التكنولـــــوجي وتحســـــن الادخـــــار وبالتـــــالي زيـــــادة التـــــراكم الرأســـــمالي. وكـــــل ذلـــــ  يـــــنعكس فـــــي زيـــــادة التقـــــدم 
وســــــائل المواصـــــــلات ومســـــــتويات الصـــــــحة والتعلـــــــيم وتوقعـــــــات الحيـــــــاة، وغيرهـــــــا مـــــــن مؤشـــــــرات التنميـــــــة 
الاقتصـــــــادية، وعليــــــــه، فـــــــ ن التنميــــــــة الاقتصــــــــادية هـــــــي عمليــــــــة ثقا يــــــــة واجتماعيـــــــة وسياســــــــية وإداريــــــــة 

ا وليســـــة اقتصـــــادية فقـــــط، وهـــــي شـــــيء ضـــــروري لكـــــل مجتمـــــ  إنســـــاني وعمليـــــة شـــــاملة تضـــــرب جـــــذوره
  .2في مختلن جوانب الحياة
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كتأكيـــــــد علـــــــى المكتســـــــبات الســـــــابقة، كـــــــان هـــــــذا التعريـــــــت م ـــــــالا أخـــــــرا علـــــــى التسلســـــــل المرجـــــــو 
ــتفادة الأحســـــــن مـــــــن التطـــــــور  ــادي، والاســـــ للشـــــــعوب مـــــــن أجـــــــل العمـــــــل علـــــــى اســـــــتغلال النمـــــــو الاقتصـــــ

 الاقتصادي ومخرجاته.
 نسانيةالفرع الثاني: التنمية الإ 

ــا ــة الإنســـ ــطلح التنميـــ ــو بـــــرز مصـــ ــول النمـــ ــائم حـــ ــدل القـــ ــن الجـــ ــدا عـــ ــعينيات بعيـــ ــة التســـ ــي بدايـــ نية فـــ
ــد أن  ــه،  بعـــــ ــا ارتـــــــبط بـــــ ــادية، لكنـــــــه ســـــــرعان مـــــ ــات الاقتصـــــ ــادية والنظريـــــ ــة الاقتصـــــ الاقتصـــــــادي والتنميـــــ
اســــتمر النقـــــاش حـــــول كميــــة المخرجـــــات فـــــي النمـــــو وكيفيــــة اســـــتعمالها فـــــي التنميــــة ظهـــــر اهتمـــــام جـــــدي 

ائي للتنميــــــة الاقتصــــــادية، وكجــــــزء مــــــن التنميــــــة الشــــــاملة، ومــــــدروس بــــــرأس المــــــال البشــــــري، كهــــــدف نهـ ـــــ
وتكــــريس للمكتســــبات العلميــــة والإنســــانية الســــابقة وتعميمهــــا، فعرفتهــــا الأمــــم المتحــــدة فــــي تقريــــر التنميــــة 

ــة تكــــــريس خيــــــارات النــــــاس ــا  عمليــــ ــم المتحــــــدة بأنهــــ ــائي للأمــــ ــادر عــــــن البرنــــــام  الإنمــــ ــانية الصــــ   1الإنســــ
ــاطة ــذه البســ ــاره ال بهــ ــ  اختصــ ــر والتحــــديت، أي ومــ ــال للتغييــ ــتح المجــ ــدد يفــ ــت متجــ ــ ن هــــذا التعريــ ــديد فــ شــ

أنــــــــه يواكــــــــب المراحــــــــل المتقدمــــــــة فــــــــي التنميــــــــة الإنســــــــانية وتعــــــــر ف أيضــــــــا بأنهــــــــا:  مجموعــــــــة الآليــــــــات 
والوســـــائل التـــــي تجعـــــل مـــــن الفـــــرد مواطنـــــا منتجـــــا، قـــــادرا علـــــى تحقيـــــق أكبـــــر قـــــدر ممكـــــن مـــــن الرفاهيـــــة 

ذاء والمســـــــكن والعمـــــــل والصـــــــحة ويســـــــتطي  المســـــــاهمة فـــــــي بنـــــــاء والاكتفـــــــاء الـــــــذاتي علـــــــى صـــــــعيد الغــ ـــــ
ــعدة  ــ  الأصـــ ــومي علـــــى جميـــ ــن القـــ ــز الأمـــ ــة وتعزيـــ ــاء الدولـــ ــة بنـــ ــي عمليـــ ــاركة فـــ ــويره والمشـــ ــ  وتطـــ المجتمـــ
السياســــــية والاجتماعيــــــة والاقتصــــــادية وغيرهــــــا، والتواصــــــل والتفاعــــــل مــــــ  بــــــاقي أفــــــراد المجتمــــــ  لتحقيــــــق 

  2سة الديمقراطية والمساواة في الفر  المتاحةطموحاته وأمانيه في إطار من المناف 
 المستدامة: التنمية  لثالفرع الثا

مـــــن خـــــلال معنـــــى المفـــــردات باللغـــــة العربيـــــة، يمكـــــن القـــــول بـــــأن التنميـــــة المســـــتدامة هـــــي التنميـــــة 
التــــــــي يـــــــــديم اســــــــتمراريتها النـــــــــاس أو الســـــــــكان، أمــــــــا التنميـــــــــة المســـــــــتديمة فهــــــــي التنميـــــــــة المســـــــــتمرة أو 

ــك ــلة بشـــــــ ــتخدم المتواصـــــــ ــة اســـــــ ــة المتخصصـــــــ ــات العربيـــــــ ــد مـــــــــن الدراســـــــ ل غيـــــــــر متكلـــــــــن، وفـــــــــي العديـــــــ
ــة  ــتدامة كترجمــــ ــة المســــ ــر التنميــــ ــتخدام تعبيــــ ــى اســــ ــطلح علــــ ــة، أصــــ ــي النهايــــ ــرادفين، وفــــ ــطلحات متــــ المصــــ

 
البشرر يقة بوخالفة،  و حجيلة رحالي    1 تنمية الاقتصاد إلى مفهوم تنمية  التنمية التنمية من مفهوم  ، مجلة دراسات في 

 .246-233 :-،  2015، جامعة حسيبة بن بوعلي بالشلن، الجزائر،  02والمجتم ، المجلد ال اني، العدد 
،  2008، الدار العربية للعلوم ناشرون، بيروت، لبنان، 1، تالتنمية البشرية وبناء مجتمع المعرفةعبد الحسن الحسيني،  2

 17 . 
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المســـــــــتديمة  هـــــــــي التنميـــــــــة علـــــــــى الـــــــــرغم أن جملـــــــــة   Sustainable Developmentومـــــــــرادف للجملـــــــــة 
ــذا المفهـــــوم الجديـــــد ن1الأد  ــه ، ويتبنـــــى هـــ ــؤولية للتنميـــــة مـــــن خـــــلال اهتمامـــ ــبيا نظـــــرة بيطيـــــة وأك ـــــر مســـ ســـ

ــق  ــن طريـــ ــ  عـــ ــة وذلـــ ــال القادمـــ ــتقبل الأجيـــ ــل مســـ ــن أجـــ ــة مـــ ــوارد الطبيعيـــ ــروات والمـــ ــى ال ـــ ــة علـــ بالمحافظـــ
اســــــتغلال مــــــوارد الأرض فــــــي الفتــــــرة الحاليــــــة والمســــــتقبلية، ولقــــــد اســــــتخدمة العبــــــارة للمــــــرة الأولــــــى عــــــام 

، 2للبقــــــــاء مــــــــن طــــــــرف الاتحــــــــاد الــــــــدولي للحفــــــــان علــــــــى الطبيعــــــــةفــــــــي الاســــــــتراتيجية العالميــــــــة  1980
وتعــــــرف التنميــــــة المســــــتدامة بأنهــــــا:  عمليــــــة التنميــــــة الاقتصــــــادية التــــــي تلبــــــي حاجيــــــات الحاضــــــر، دون 

  .3تعريض قدرة أجيال المستقبل على تلبية حاجياته للخطر
 أهداف التنمية المستدامة* 

ــي  ــدة فــــ ــم المتحــــ ــرها الأمــــ ــد 17وتحصــــ ــر( هــــ ــبعة عشــــ ــام  ســــ ــتدامة لعــــ ــة المســــ ــة التنميــــ ــي خطــــ فا فــــ
ســـــــبتمبر  25، ولقـــــــد ذكـــــــرت هـــــــذه الأهـــــــداف فـــــــي قـــــــرار الجمعيـــــــة العامـــــــة للأمـــــــم المتحـــــــدة فـــــــي 2030
 :4، وتتم ل هذه الأهداف في2015

 بجمي  أشكاله في كل مكان.  : القضاء على الفقر01الهدف  
تغذيـــــة وتعزيـــــز وتحقيـــــق الأمـــــن الغـــــذائي وتحســـــين ال : القضـــــاء التـــــام علـــــى الجـــــوع02الهـــــدف 

 الزراعة المستدامة.
ــدف  ــاه 03الهـــــ ــدة والرفـــــ ــحة الجيـــــ ــ  بأنمـــــــات عـــــــيش صـــــــحية : الصـــــ ــمان تمتـــــــ  الجميـــــ أي ضـــــ

 وبالرفاهية في جمي  الأعمار.
ــدف  ــد04الهــــ ــيم الجيــــ ــامل للجميــــــ  وتعزيــــــز  : التعلــــ ــد والشــــ ــيم المنصــــــن الجيــــ ــمان التعلــــ أي ضــــ

 فر  التعلم مدى الحياة للجمي .
 والسعي إلى تمكين كل النساء والفتيات.  لجنسين: المساواة  ين ا05الهدف  

 
، دار صفاء  2، تالتنمية المستديمة فلسفتها وأساليب تخطيطها وأدوات قياسهاع مان محمد غنيم وماجدة أبو زنط،    1

 . 24-23 : -،  2014دن، للنشر والتوزي ، عمان، الأر 
ناصر،    2 الجزائرمراد  في  وتحدياتها  المستدامة  المجلد  التنمية  عدد  16،  مختار 26،  باجي  جامعة  التواصل،  مجلة   ،

 .157-131،    ، 2010بعنابة، الجزائر، جوان 
حة مقدمة لنيل  ، أطرو   2012-1989أثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي المستديم في الجزائر  أحمد ضيت،    3

 . 04،  2015-2014، الجزائر، 03شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر 
المتحدة:    4 المستدامة  الأمم  التنمية  أهداف  المتحدة،  2021تقرير  الأمم  مقر  والاجتماعية،  الاقتصادية  الشؤون  إدارة   ،

 . 61-08،    : 2021نيويورك، و م أ، 
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أي ضـــــمان تـــــوافر الميـــــاه وخـــــدمات الصـــــرف  : الميـــــاه النظيفـــــة والنظافـــــة الصـــــحية06لهـــــدف ا
 الصحي للجمي  وإدارتها بشكل مستدام.

مــــــن خــــــلال ضــــــمان حصــــــول الجميــــــ  بتكلفــــــة  : طاقــــــة نظيفــــــة وبأســــــعار معقولــــــة07الهــــــدف 
 موثوقة والمستدامة.ميسورة على خدمات الطاقة الحدي ة ال

أي تعزيـــــز النمـــــو الاقتصـــــادي المطـــــرد والشـــــامل  : العمـــــل اللائـــــق ونمـــــو الاقتصـــــاد08الهـــــدف 
 للجمي  والمستدام، والعمالة الكاملة والمنتجة، وتوفير العمل اللائق للجمي .

ــدف  ــية09الهــــ ــل الأساســــ ــار والهياكــــ ــناعة والا تكــــ ــى  : الصــــ ــادرة علــــ ــة قــــ ــى تحتيــــ ــة بُنــــ أي إقامــــ
 فيز التصني  المستدام الشامل للجمي ، وتشجي  الابتكار.الصمود، وتح
 داخل البلدان و يما بينها. : الحد من أوجا عدم المساواة10الهدف  

ــدف  ــتدامة11الهــــ ــة مســــ ــات محليــــ ــدن ومجتمعــــ أي جعــــــل المــــــدن والمســــــتوطنات البشــــــرية  : مــــ
 شاملة وآمنة ومرنة ومستدامة.

ــدف  ــؤولان12الهــــ ــاج المســــ ــتهلاك والإنتــــ ــاج أي ضـ ـــــ : الاســــ ــتهلاك وإنتــــ ــات اســــ ــود أنمــــ مان وجــــ
 مستدامة.

وجـــــوب اتخـــــاذ إجـــــراءات عاجلـــــة لمكافحـــــة تغيـــــر المنـــــا  وآثـــــاره، : : العمـــــل المنـــــاخي13الهـــــدف 
 من خلال تنظيم الانبعاثات وتعزيز التطورات في مجال الطاقة المتجددة.

ــدف  ــاء14الهــــ ــت المــــ ــاة تحــــ ة أي الحفــــــان علــــــى المحيطــــــات والبحــــــار والمــــــوارد البحريـ ـــــ : الحيــــ
 واستخدامها على نحو مستدام لتحقيق التنمية والمستدامة.

وذلــــــ  بحمايــــــة الــــــنظم الإيكولوجيــــــة البريــــــة وترميمهــــــا وتعزيــــــز  : الحيــــــاة فــــــي البــــــرو 15الهــــــدف 
ــحر، ووقـــــــن  ــة التصـــــ ــتدام، ومكافحـــــ ــو مســـــ ــى نحـــــ ــات علـــــ ــتدام، وإدارة الغابـــــ ــو مســـــ ــى نحـــــ ــتخدامها علـــــ اســـــ

 البيولوجي.تدهور الأراضي وعكس مساره، ووقن فقدان التنوع  
ــدف  ــات ال16الهــ ــدل والمؤسســ ــلام والعــ ــةق: الســ ــات  ويــ ــة مجتمعــ مــــن خــــلال التشــــجي  علــــى إقامــ

ــتدامة وإتاحــــة إمكانيــــة وصــــول الجميــــ  إلــــى  ــا أحــــد مــــن أجــــل تحقيــــق التنميــــة المســ ش فيهــ مســــالمة لا يهمــــ 
 العدالة، وبناء مؤسسات فعالة وخاضعة للمساءلة وشاملة للجمي  على جمي  المستويات.

ــدف ــداف17 الهـــ ــق الأهـــ ــراكات لتحقيـــ ــد الشـــ ــراكة  : عقـــ ــيط الشـــ ــذ وتنشـــ ــائل التنفيـــ ــز وســـ أي تعزيـــ
 العالمية من أجل التنمية المستدامة.



 الإطـار النظـري للنـمو الاقتصادي                     الفصل الثاني 

97 
 

وعلــــــى الــــــرغم مــــــن أن هــــــذه الأهــــــداف ليســــــة ملزمــــــة قانونــــــا للــــــدول، إلا أنهــــــا تم ــــــل أطــــــر فعالــــــة 
ل بنــــــاء لتنظــــــيم عمــــــل الــــــدول وســــــعيها نحــــــو تحســــــين حيــــــاة الإنســــــان فــــــي المســــــتقبل القريــــــب، مــــــن خــــــلا

ا وبأســـــعار مناســـــبة للجميـــــ  مـــــن أجـــــل حيـــــاة  مجتمعـــــات أك ـــــر أمانـــــا وعـــــدلا بمـــــدن أك ـــــر صـــــلابة وأمنـــــً
 وتعليم وعمل أفضل وبيطة محفوظة ومستدامة.

 المطلب الثالث: محددات النمو الاقتصادي
ــة  ــة المتبعـــ ــادات والسياســـ ــة الاقتصـــ ــادي حســـــب طبيعـــ ــالنمو الاقتصـــ ــؤثر بـــ ــل التـــــي تـــ تختلـــــن العوامـــ

وصــــول إلــــى ذلــــ  النــــوع مــــن النمــــو الاقتصــــادي، مــــ  بقــــاء الأهميــــة الكبــــرى لمحــــددات ثابتــــة مــــن أجــــل ال
 كلاسيكيا كرأس المال والعمالة والأرض، فتتم ل المحددات في:

  Capital Accumulation الفرع الأول: تراكم رأس المال
ــال بـــــــين رأس المـــــــال الحقيقـــــــي أو الفيزيــ ـــــ ــد القـــــــول بتـــــــراكم رأس المـــــ ــا ينبغـــــــي التمييـــــــز عنـــــ ائي كمـــــ

يشـــــــار إليـــــــه فـــــــي بعـــــــض المراجـــــــ ، وبـــــــين رأس المـــــــال البشـــــــري أو القـــــــوة العاملـــــــة، وتـــــــراكم رأس المـــــــال 
الحقيقـــــي هـــــو أحـــــد أقـــــدم المحـــــددات التـــــي تـــــؤثر علـــــى النمـــــو الاقتصـــــادي،  يفتـــــرض أن زيـــــادة الـــــدخل 
ســـــتؤدي لا محالـــــة إلـــــى مخرجـــــات أكبـــــر للاقتصـــــاد، مـــــن خـــــلال الاســـــت مار، وســـــتؤدي بـــــدورها إلـــــى نمـــــو 

ــدول وازدهــــــار ا ــادي للــــ ــد الانفتــــــاح الاقتصــــ ــ  تزايــــ ــرة أك ــــــر مــــ ــذه الفكــــ ــد تبلــــــورت هــــ ــر، ولقــــ ــادي أكبــــ قتصــــ
التجــــــارة الدوليــــــة والعالميــــــة، ويتم ــــــل تــــــراكم رأس المــــــال الحقيقــــــي فــــــي حفــــــج جــــــزء مــــــن الــــــدخل الحــــــالي 

د واســـــت ماره مـــــن أجـــــل زيـــــادة الإنتـــــاج والـــــدخل فـــــي المســـــتقبل، فتزيـــــد المصـــــان  والآلات والمعـــــدات والمـــــوا
ــا مـــــــن تحقيـــــــق مســـــــتويات إنتـــــــاج موســـــــعة،  الجديـــــــدة مـــــــن مخـــــــزون رأس المـــــــال المـــــــادي للبلـــــــد،  يمكنهـــــ
وتســــــــتكمل هــــــــذه الاســــــــت مارات الإنتاجيــــــــة المباشــــــــرة بالاســــــــت مارات فــــــــي مــــــــا يعــــــــرف بالبنيــــــــة التحتيــــــــة 
الاقتصـــــادية  الطــــــر  والكهربــــــاء والميــــــاه والصــــــرف الصــــــحي والاتصــــــالات إضــــــافة إلــــــى منشــــــ ت أخــــــرى 

ــادر الميـ ـــــ ــطة كمصــــ ــهل الأنشــــ ــا يســــ ــيم( ممــــ ــحة والتعلــــ ــة كالصــــ ــدمات العامــــ ــة، والخــــ ــات الماليــــ اه، المؤسســــ
الاقتصـــــادية ويـــــدمجها، فعلـــــى ســـــبيل الم ـــــال: قـــــد يـــــؤدي اســـــت مار مـــــزارع فـــــي شـــــراء جـــــرار جديـــــد إلـــــى 
ــالي للمحاصـــــيل التـــــي يمكنـــــه إنتاجهـــــا، ولكـــــن بـــــدون مرافـــــق النقـــــل الكا يـــــة لإيصـــــال  زيـــــادة النـــــات  الإجمـــ

ــت  الإ ــذا المنـــــ ــى هـــــ ــت ماره أي شـــــــيء إلـــــ ــد لا يضـــــــيت اســـــ ــة، قـــــ ــة المحليـــــ ــوا  التجاريـــــ ــى الأســـــ ــافي إلـــــ ضـــــ
 .1الإنتاج الغذائي الوطني

 
1 Michael P. Todaro and Stephen C. Smith, Economic Development, 11th Edition, Addison-

Wesley, 2012, MA. USA, p:140.  



 الإطـار النظـري للنـمو الاقتصادي                     الفصل الثاني 

98 
 

  Human Capital الفرع الثاني: رأس المال البشري 
ــادة  ــكاني زيــ ــو الســ ــكل النمــ ــل يشــ ــادي، فهــ ــو الاقتصــ ــة النمــ ــي معادلــ ــم فــ ــدد مهــ ــري محــ ــر البشــ العنصــ

قتصــــــــادي وزيــــــــادة حجــــــــم الإنتــــــــاج والمشــــــــاري  فــــــــي قــــــــوة العمــــــــال والعمــــــــل مــــــــن أجــــــــل حــــــــت النمــــــــو الا
والاســـــت مار، أو مـــــن خـــــلال زيـــــادة الاســـــتهلاك والقـــــوى الشـــــرائية بســـــبب الزيـــــادة الســـــكانية وزيـــــادة حجـــــم 
ــي  ــادة فــ ــاج، وزيــ ــاد والإنتــ ــى الاقتصــ ــا علــ ــل عبطــ ــر العمــ ــي عنصــ ــائض فــ ــكل الفــ ــة، أم سيشــ ــوا  المحليــ الأســ

ادة البطالـــــة، ممـــــا يـــــؤثر علـــــى النـــــات  المحلـــــي النفقـــــات مقابـــــل الإيـــــرادات، وضـــــعن كفـــــاءة التشـــــغيل وزي ـــــ
الإجمـــــــالي،  يكـــــــون التســـــــاؤل الأهـــــــم هنـــــــا حـــــــول قـــــــدرة النظـــــــام الاقتصـــــــادي علـــــــى اســـــــتيعاب وتوظيـــــــت 

ــا ية ــدريب 1العمالـــــة الإضـــ ــالتعليم الرســـــمي، والتـــ ــت مار فـــــي هـــــذه المـــــوارد البشـــــرية، فـــ ، وحـــــول أهميـــــة الاســـ
ــكال ــاء العمـــــل، وكافـــــة أشـــ ــي، وبـــــرام  التـــــدريب أثنـــ ــمي، يســـــهمون جميعـــــا فـــــي  المهنـــ التعلـــــيم غيـــــر الرســـ

 تنمية المهارة البشرية وخلق رأس مال بشري.
 Technological Progressالتقدم التكنولوجي  : الثالثالفرع  

التطــــور التكنولـــــوجي أحـــــد أهـــــم الفـــــوار  الهامـــــة والحاســــمة فـــــي تفـــــاوت الـــــدخل والنمـــــو الاقتصـــــادي 
لوجيـــــا المعرفــــة والإبـــــداع والقــــدرة العقليـــــة التــــي تســـــاهم فـــــي بــــين الـــــدول الصــــناعية والناميـــــة، وتم ــــل التكنو 

، أمـــــــا التقـــــــدم 2إيجـــــــاد الآلات والمعـــــــدات والوســـــــائل والطرائـــــــق التـــــــي تســـــــاهم فـــــــي تطـــــــوير المجتمعـــــــات
ــة،  ــادة الانتاجيــ ــمح بزيــ ــي تســ ــل التــ ــراكم العوامــ ــو:  تــ ــوجي فهــ ــر  التكنولــ ــن الطــ ــورة مــ ــط صــ ــي أبســ ــت  فــ وينــ

ــام  ــاز المهـــــ ــتحدثة لإنجـــــ ــدة والمســـــ ــةالجديـــــ ــدم 3التقليديـــــ ــد التقـــــ ــة  ، ويعتمـــــ ــة مهمـــــ ــوجي بدرجـــــ ــى التكنولـــــ علـــــ
الابتكــــــار، الــــــذي يم ــــــل إنشــــــاء آلات وأجهــــــزة وطــــــر  إنتــــــاج جديــــــدة أو تحســــــين فعاليــــــة آلات وماكينــــــات 

ئمــــة، وكــــل هــــذا مــــن أجــــل زيــــادة الإنتــــاج والمنافســــة التكنولوجيــــة، وتخفــــيض التكــــاليت، وأهــــم وأنظمــــة قا
ــناعية المتطــــــــور  ــا علــــــــى البحــــــــت والتطــــــــوير مــــــــا يميــــــــز الــــــــدول الصــــــ حيــــــــت  R&Dة هــــــــو حجــــــــم إنفاقهــــــ

مــــن إجمــــالي النــــات  المحلــــي للبحــــت والتطــــوير وتوزعهــــا علــــى  %05و  %02تخصــــص عــــادة مــــا بــــين 

 
الاقتصاديةتودارو،    ميشيل ب.  1 أ.د التنمية  ومراجعة:  تعريب  دار    ،  محمود،  حامد  محمود  د.  و  محمود حسن حسني 

 . 171،  2006، المملكة العربية السعودية، للنشر، الرياضالمريل 
، مجلة الحقو  الا تكار التكنولوجي في المؤسسات أنواعا، مصادره، والعوامل المؤثرة فيامحمد قريشي وصفاء بياضي،    2

 . 283،  2017(، جامعة زيان عاشور بالجلفة، الجزائر، 01 34والعلوم الإنسانية، العدد الاقتصادي، 
، أطروحة  ة لتحديات الحاضر والمستقبل دراسة حالة الجزائرحدود التنمية المستدامة في الاستجا محي الدين حمداني،    3

فر  الاقتصادية  العلوم  في  الدكتوراه  شهادة  لنيل  الجزائرمقدمة  جامعة  تخطيط،  الجزائرالعاصمة  ع   ،  ،2008-2009  ،
 98. 
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المختبــــــــرات الصــــــــناعية والجامعــــــــات ومؤسســــــــات البحــــــــت الحكوميــــــــة، فــــــــي المقابــــــــل تخصــــــــص الــــــــدول 
الي، وبمـــــا أن نصـــــيب الفـــــرد مـــــن ناتجهـــــا المحلـــــي الإجم ـــــ %01الفقيـــــرة عمومـــــا مـــــواردا أقـــــل بك يـــــر مـــــن 

مـــــن النـــــات  المحلـــــي الإجمـــــالي لبلـــــد فقيـــــرا غالبـــــا مـــــا يصـــــل إلـــــى عُشـــــر  أو أقـــــل( مـــــن بلـــــد غنـــــي، فـــــ ن 
ــا فرقــــــا يزيــــــد عــــــن عشــــــرين أو  Per Capitaفجــــــوة الإنفــــــا  الفــــــردي  فــــــي البحــــــت والتطــــــوير تُظهــــــر غالبــــ

 .1ثلاثين ضعفا
 العوامل الطبيعية: الرا علفرع  ا

العوامــــــل الجغرا يــــــة والطبيعيــــــة علــــــى النمــــــو الاقتصــــــادي، كجــــــودة  حيــــــت يمكــــــن أن تــــــؤثر بعــــــض
التربـــــة مـــــ لا، التـــــي يمكـــــن أن تـــــؤثر علـــــى الإنتاجيـــــة الزراعيـــــة، كمـــــا يمكـــــن أن يـــــؤثر المنـــــا  علـــــى نـــــوع 
ــا تشـــــــمل  ــاليت النقـــــــل والاتصـــــــالات، كمـــــ الزراعـــــــة والأذوا  الاســـــــتهلاكية، وتـــــــؤثر التضـــــــاريس علـــــــى تكـــــ

، التـــــي تســـــاهم بشـــــكل 2تـــــؤثر علـــــى عمليـــــة النمـــــو  المـــــوارد الطبيعيـــــة العوامـــــل الطبيعيـــــة التـــــي يمكـــــن أن 
ــية م ـــــل  ــني  مـــــن خـــــلال تـــــوفير بعـــــض المـــــوارد الرئيســـ مباشـــــر فـــــي ثـــــروة الأمـــــة ويمكـــــن أن تســـــهل التصـــ

 الفحم والحديد الخام وغيرها من ال روات الطبيعية.
 الفرع الخامس: التجارة الخارجية والانفتا  التجاري 

يـــــــة بــــــالنمو الاقتصـــــــادي بالاعتمــــــاد علـــــــى التبــــــادل الـــــــدولي اعتمــــــادا علـــــــى تــــــرتبط التجــــــارة الخارج
ــتفادة مـــــن أصـــــولها  ــن خـــــلال الاســـ ــدان تزدهـــــر أولا مـــ ــنص علـــــى   البلـــ ــبية، والتـــــي تـــ ــة المزايـــــا النســـ نظريـــ
ــل  ــات مقابــ ــذه المنتجــ ــداول هــ ــم مــــن خــــلال تــ ــل، ثــ ــكل أفضــ ــه بشــ ــا يمكــــن إنتاجــ ــل التركيــــز علــــى مــ مــــن أجــ

ــرى  ــدان الأخـــــــــ ــا البلـــــــــ ــات تنتجهـــــــــ ــل منتجـــــــــ ــكل أفضـــــــــ ــجي  3بشـــــــــ ــي تشـــــــــ ــاح فـــــــــ ــذا الانفتـــــــــ ــاهم هـــــــــ  ،  يســـــــــ
ــادرات ــل  الصــــ ــالي العمــــ ــدير وبالتــــ ــو التصــــ ــة نحــــ ــة الانتاجيــــ ــه الآلــــ ــى توجيــــ ــز علــــ ــواردات والتركيــــ ــ  الــــ وتتبــــ

 من خلال زيادة العملية الإنتاجية والتوظيت المحلي. 4على زيادة الدخل المحلي الفعلي
 

 
1 Felipe Larraín B, Macroeconomics, The MIT Press essential knowledge series, Cambridge, 

MA, USA, 2020, p: 46. 
2 Daron Acemoglu, Introduction to Modern Economic Growth, Princeton University Press, 

NJ, USA, 2009, p: 111. 
3 WTO, Understanding the WTO, Fifth Edition, World Trade Organization, 2015, Geneva, 

Switzerland, p16. 
على  ع  المتغيرات الاقتصادية الكلية  سعر الصرف، النمو الاقتصادي   الجزائر   قياس أثر التضخممحمد طلحة،    4

كمي، جامعة   اقتصاد تخصص    الاقتصادية، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم  2017-1970الفترة الممتدة  
 .55،  2018/2019أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، 
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 الفرع السادس: السياسات الحكومية
ســـــــية والاقتصـــــــادية هـــــــي كـــــــذل  عوامـــــــل حاســـــــمة للنمـــــــو، فعلـــــــى ســـــــبيل الم ـــــــال ات السياالمؤسســ ـــــ

ــوب ــتور مكتـــ ــديها دســـ ــي لـــ ــدان التـــ ــل البلـــ ــادل  تميـــ ــكل عـــ ــود بشـــ ــاذ العقـــ ــوم ب نفـــ ــتقل يقـــ ــائي مســـ ــام قضـــ ونظـــ
ــمن القـــــانون إلـــــى إظهـــــار مؤشـــــرات نمـــــو أفضـــــل مـــــن البلـــــدان التـــــي تعمـــــل فيهـــــا الحكومـــــة خـــــارج  1وضـــ

ــون فاســــــدة ــانون أو تكــــ ــن ناحيــــــة أالقــــ ــة المنخفضــــــة ، ومــــ ــدان ذات التكــــــاليت البيروقراطيــــ ــرى فــــــ ن البلــــ خــــ
ــة عــــــن  ــة  التــــــي تعيــــــق المقاولاتيــــ ــة المرتفعــــ ــاليت البيروقراطيــــ ــا ذات التكــــ ــدم أداءً أفضــــــلا مــــــن نظيراتهــــ تقــــ

ــدد كب ــق فـــــــرض عـــــ ــاد طريـــــ ــى إبعـــــ ــة إلـــــ ــي النهايـــــ ــؤدي فـــــ ــا يـــــ ــوائح، ممـــــ ــوانين واللـــــ ــائق والقـــــ ــن الوثـــــ ــر مـــــ يـــــ
ــت مرين، ــب المســــــ ــرى يجــــــ ــر أخــــــ ــى عناصــــــ ــافة إلــــــ ــا  إضــــــ ــار دورهــــــ ــي إطــــــ ــا فــــــ ــات توفيرهــــــ ــى الحكومــــــ علــــــ

ــام  ــزي للقيــــ ــ  المركــــ ــبة للبنــــ ــتقلالية المناســــ ــاء الاســــ ــادي والنقــــــدي، ب عطــــ ــتقرار الاقتصــــ ــادي كالاســــ الاقتصــــ
ــبة  ــ  نســـ ــدخل، ورفـــ ــ  الـــ ــات: توزيـــ ــى مهمـــ ــافة إلـــ ــة، إضـــ ــية للعملـــ ــن تنافســـ ــوفير أحســـ ــل تـــ ــن أجـــ ــه مـــ بمهامـــ

يـــــــة والعمـــــــلات الأجنبيـــــــة، وأخيـــــــرا اختيـــــــار التحصـــــــيل الضـــــــريبي، القيـــــــام ب نشـــــــاء بورصـــــــة لـــــــلأورا  المال
 أحسن نه  اقتصادي بناءً على المعطيات والخصائص المحلية للوصول إلى الاستدامة.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1 Felipe Larraín B, Op Cit, p: 54. 



 الإطـار النظـري للنـمو الاقتصادي                     الفصل الثاني 

101 
 

 الاقتصادية نظريات النمو والتنمية :الثانيالمبحث 
يمكــــــن أن يتــــــداخل المصــــــطلحان، النمــــــو والتنميــــــة، إذا كانــــــة التنميــــــة هــــــي الهــــــدف النهــــــائي، أي 

ــؤد ــو  أن يـــــ ــو فـــــ ــرات النمـــــ ــراكم مؤشـــــ ــة، وألا تتـــــ ــة اجتماعيـــــ ــى نهضـــــ ــتديم إلـــــ ــادي المســـــ ــو الاقتصـــــ ي النمـــــ
ســـــــطح مشـــــــاكل اجتماعيـــــــة عميقـــــــة تعجـــــــز الوضـــــــعية الاقتصـــــــادية المتحســـــــنة عـــــــن معالجتهـــــــا، فســـــــيزيد 
الشـــــــر  وتضـــــــي  الطبقـــــــات المتوســـــــطة والفقيـــــــرة بعيـــــــدا فـــــــي الفســـــــاد وفـــــــي انعـــــــدام العدالـــــــة الاجتماعيـــــــة، 

شـــــروعا لكـــــل دولـــــة واقتصـــــاد علـــــى أمـــــل زوال العوائـــــق الاجتماعيـــــة والمجتمعيـــــة، ويبقـــــى النمـــــو هـــــدفا م
وقبــــــل التطــــــر  إلــــــى النظريــــــات القديمــــــة والحدي ــــــة للنمــــــو والتنميــــــة الاقتصــــــادية، لصــــــعوبة التفريــــــق بــــــين 
المصـــــــطلحين فـــــــي العديـــــــد مـــــــن المراحـــــــل التاريخيـــــــة، وجـــــــب التطـــــــر  أولا إلـــــــى ال ـــــــورة الصـــــــناعية فـــــــي 

ــدو الأمـ ـــــ ــد يبــــ ــا، فقــــ ــتحق الدراســــــة أوربــــ ــادي يســــ ــاريل الاقتصــــ ــدل فــــــي التــــ ــر حــــ ــه أكبــــ ــه، لكنــــ ر مســــــلدما بــــ
ل عرفتــــــه قــــــارة بمعظمهــــــا، مــــــن  والتأمــــــل، فهــــــو يلخــــــص أفضــــــل تفــــــاعلات النمــــــو  والتنميــــــة، وأكبــــــر تحــــــوم

ظلمــــــات الاســــــتبداد الإقطــــــاعي والــــــديني، نحــــــو التصــــــني  والرقــــــي الفكــــــري والفنــــــي، والحضــــــاري، الــــــذي 
ــذا، ــا هـــ ــى قرننـــ ــاهره إلـــ ــتمر مظـــ ــم  تســـ ــيكية ثـــ ــرة الكلاســـ ــي الفتـــ ــو فـــ ــات النمـــ ــى نظريـــ ــر  أولا إلـــ ــيتم التطـــ وســـ

 النيو الكلاسيكية، ثم إلى أهم النظريات الحدي ة في النمو الاقتصادي.

 الكلاسيكية الاقتصادي المطلب الأول: نظريات النمو
ــا إلـــــى خـــــط  ــلتا أوربـــ ــان أوصـــ ــان مهمتـــ ــادي مرحلتـــ ــيكية مـــــن الفكـــــر الاقتصـــ ــة الكلاســـ ســـــبقة المرحلـــ

ــورة البد ــط انطــــــلا  ال ــــ ــة، خــــ ــىايــــ ــناعية الأولــــ ــي الصــــ ــة فــــ ــا انطلقــــ ــين أنهــــ ــدر بعــــــض الدارســــ ــي يقــــ ، والتــــ
ــبا  نحــــــو التصــــــني ، فالتجــــــاريون، أو المرحلــــــة التجاريــــــة،  1750 ــا الــــــدخول فــــــي الســــ منــــــذ إعــــــلان فرنســــ

التــــي بــــدأت منــــذ النصــــن ال ــــاني للقــــرن الخــــامس عشــــر إلــــى القــــرن الســــادس عشــــر، عنــــدما بــــدأت حمــــى 
تعمارية، وبـــــدأت تـــــدفقات المعـــــادن النفيســـــة نحـــــو أوروبـــــا، أصـــــبحة ثـــــروة الدولـــــة تتم ـــــل الكشـــــوفات الاس ـــــ

فــــــي كميــــــة الــــــذهب والفضــــــة التــــــي تحــــــوز علــــــيهم، وتوســــــعة التجــــــارة الخارجيــــــة مــــــ  الــــــرحلات البحريــــــة 
الك يـــــرة فـــــانزاح التركيـــــز بعيـــــدا عـــــن الزراعـــــة كـــــأكبر مســـــبب للنمـــــو الاقتصـــــادي، وبعـــــد ثلاثـــــة قـــــرون مـــــن 

والتحـــــــول التـــــــدريجي إلـــــــى حظـــــــر تصـــــــدير واحتكـــــــار وتخـــــــزين الـــــــذهب والفضـــــــة، عـــــــاد خيـــــــرات التجـــــــارة 
التركيـــــز فـــــي القـــــرن ال ـــــامن عشـــــر إلـــــى الجانـــــب الزراعـــــي، مســـــجلة ظهـــــور الفيزيـــــوقرات أو الطبيعيـــــون، 
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( مؤســـــس هـــــذه المدرســـــة بـــــلا منـــــازع، فكانـــــة 1774-1694  1فـــــي فرنســـــا أولا، ويعتبـــــر فرانســـــوا كينـــــاي
ــل  ــذهب رد فعـــ ــذا المـــ ــار هـــ ــاع أفكـــ ــدهور القطـــ ــي تـــ ــل فـــ ــادي، يتم ـــ ــا اقتصـــ ــيين، أولهمـــ ــدثين أساســـ ــى حـــ علـــ

ــناعة  ــة علـــــى التجـــــارة والصـــ ــاد القيـــــود المفروضـــ الزراعـــــي بشـــــكل خطيـــــر، والآخـــــر إداري يتم ـــــل فـــــي ازديـــ
ــوانين  ــا مـــــن خـــــلال وضـــــ  القـــ ــدخل الدولـــــة واضـــــحا وعميقـــ ــاليم المـــــذهب التجـــــاري، فلقـــــد كـــــان تـــ ــا لتعـــ وفقـــ

الخارجيـــــة وحتـــــى بـــــين الأقـــــاليم الداخليـــــة، فلقـــــي هـــــذا المـــــذهب القبـــــول  واللـــــوائح والقيـــــود علـــــى المعـــــاملات
الســـــــري  كونـــــــه ينـــــــادي بالحريـــــــة كوســـــــيلة لزيـــــــادة الإنتـــــــاج ويؤكـــــــد علـــــــى الـــــــدور الأول للزراعـــــــة لتحقيـــــــق 

 ال روة. 
  1790-1723  الفرع الأول: آدم سميث

ان التنميــــــة ظهــــــرت أفكــــــار أدم ســــــميت فــــــي كتابــــــه  ثــــــروة الأمــــــم  كــــــأول وأهــــــم البــــــاح ين فــــــي ميــــــد
ــذل ،  ــاد فـــ ــة فـــــي الاقتصـــ ــا تـــــدخل الحكومـــ ــائدة فـــــي عصـــــره، رافضـــ ــار الســـ ــأثر بالأفكـــ ــد تـــ ــادية، فلقـــ الاقتصـــ
حســـــبه، يعـــــو  المنافســــــة الحـــــرة فــــــي النظـــــام الاقتصـــــادي، فالطبيعــــــة، ترتـــــب الأمــــــور بحيـــــت أن النظــــــام 

ــادية ــائل لتطــــــوير التنميــــــة الاقتصــــ ــادل الــــــذي تضــــــعه هــــــو أحســــــن الوســــ يت ، وينســــــب ســــــم2الشــــــرعي العــــ
ــيم  الفضـــــل فـــــي زيـــــادة القـــــوى الإنتاجيـــــة للعمـــــل إلـــــى مبـــــدأ  تقســـــيم العمـــــل ، ويـــــؤدي التخصـــــص فـــــي تقســـ

 العمل إلى: 
  زيادة المهارة بين العمال. -1
 اختصار الوقة اللازم لإنتاج السل . -2
 إختراع الآلات ومعدات أفضل.-3

ــادة الإنتاج ــاس لزيــ ــه الأســ ــل، وأنــ ــيم العمــ ــة تقســ ــى أهميــ ــميت علــ ــد ســ ــد أكــ ــال وقــ ــة، فتخصــــص العمــ يــ
نهم مــــن إنتـــــاج كميـــــة أكبـــــر  فــــي أنشـــــطة إنتاجيـــــة معينــــة بـــــدلا مـــــن القيـــــام بأعمــــال إنتاجيـــــة متعـــــددة، يمكـــــ ِّ
بــــنفس الجهــــد المبــــذول، وبمــــا أن التوســــ  فــــي تقســــيم العمــــل لا يأخــــذ مكانــــه إلا حينمــــا يســــتطي  العمــــال 

جـــــــــة إلـــــــــى التـــــــــراكم اســـــــــتخدام المعـــــــــدات والآلات المتخصصـــــــــة، فســـــــــيكون الاقتصـــــــــاد القـــــــــومي فـــــــــي حا
ــمالي  ــا، وفـــــي ظـــــل وجـــــود التـــــراكم الرأســـ ــا اعتبـــــر ســـــميت أن التنميـــــة عمليـــــة متجـــــددة ذاتيـــ الرأســـــمالي، كمـــ

 
، دار الفكر العربي، القاهرة، مصر، بدون سنة نشر، الثورة الصناعية وآثارها الاجتماعية والقانونيةأحمد حسن البرعي،    1

 159. 
بالدوين،    2 الاقتصاديةميير  نشر، التنمية  سنة  بدون  مصر،  والنشر،  للطباعة  القومية  الدار  اسكندر،  جرانة  ترجمة   ،

 14. 
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وتــــوفر الســــو  الكا يــــة فــــ ن تقســــيم العمــــل والتخصــــص يأخــــذ مكانــــه بمــــا يــــؤدي إلــــى زيــــادة الــــدخل، ومــــن 
ــا يحقــــــق  ــه مــــ ــذا فــــــي رأيــــ ــر للعمــــــل، وهــــ ــيم أكبــــ ــت مار، كتقســــ ــار والاســــ ــادة الادخــــ ــة فــــــي ثــــــم زيــــ ــد الغلــــ تزايــــ

 .  1الأنشطة الصناعية، وتناقص الغلة في الأنشطة الزراعية
أمــــــا  يمــــــا يتعلــــــق بالتجــــــارة الخارجيــــــة بــــــين الــــــدول، بــــــي ن ســــــميت أهميــــــة قيــــــام التجــــــارة الحــــــرة فــــــي 
م مبــــدأ النفقــــات أو التكــــاليت المطلقــــة فــــي التبــــادل التجــــاري بــــين الــــدول،  زيــــادة ثــــروة المجتمــــ ، كمــــا قــــد 

دولــــة فــــي إنتــــاج الســــلعة التــــي تســــتطي  إنتاجهــــا بتكلفــــة أقــــل  كميــــزة مطلقــــة تتميــــز حيــــت تتخصــــص كــــل 
 بها الدولة( وتبادلها بسلعة أو سل  أخرى تحتاجها من دول أخرى في إطار التبادل الدولي. 

  1823-1772 الفرع الثاني: دافيد ريكاردو  
ــية للتطـــــــور الاقت ــد ريكـــــــاردو أن الأرض هـــــــي الدعامـــــــة الأساســـــ ــدا عـــــــن يعتبـــــــر دافيـــــ ــادي، بعيـــــ صـــــ

تـــــدخل الحكومـــــة، وعليـــــه ف نـــــه يمكـــــن اجتنـــــاب تنـــــاقص الغلـــــة فـــــي القطـــــاع الزراعـــــي باســـــتخدام الأســـــاليب 
والتقنيـــــــــات والمعـــــــــدات الحدي ـــــــــة، ويقســـــــــم ريكــــــــــاردو المجتمـــــــــ  إلـــــــــى طبقـــــــــات: الرأســـــــــماليون والعمــــــــــال 

 ل:والإقطاعيون، ويوضح الدور الذي يلعبه الرأسماليون في العملية الاقتصادية من خلا
 استخدامهم لأحسن الطر  الإنتاجية لتعظيم ربحهم.-أ

 إعادة است مار هذه الأرباح في توسي  المشاري  القديمة أو إنشاء مشاري  جديدة.-ب
 كما قام ريكاردو بتقسيم الدخل وتوزيعه كما يلي:

 الربح الرأسمالي.-أ
 أجر العامل.-ب
 ري  الأرض الإقطاعي.-ج

ــار أن الــــــربح يشــــــكل  ــى وعلــــــى اعتبــــ ــاردو علــــ ــد ريكــــ ــد أكــــ ــدخل الــــــوطني، فقــــ ــن الــــ ــرة مــــ ــبة معتبــــ نســــ
ــادة الأربـــــاح التـــــي تـــــؤدي إلـــــى زيـــــادة تـــــراكم رأس المـــــال  أهميـــــة ودور الـــــربح الرأســـــمالي، وشـــــج  علـــــى زيـــ

، وأهـــــم مـــــا جـــــاء بـــــه ريكـــــاردو هـــــي نظريـــــة 2ومـــــن ثـــــم زيـــــادة الاســـــت مار وبالتـــــالي حـــــدول نمـــــو اقتصـــــادي
وتخصــــص كــــل دولــــة فــــي إنتــــاج الســــل  التــــي تملــــ  فيهــــا ميــــزة  النفقــــات النســــبية، فتبــــدأ مــــن تقســــيم العمــــل

نســـــبية، وعلـــــى أســـــاس التبـــــادل هـــــذا يكـــــون التبـــــادل الـــــدولي مربحـــــا لكـــــل الأطـــــراف، وينطبـــــق هـــــذا المبـــــدأ 

 
 . 7،  لمرجع السا ق اعبد الحليم شاهين،  1
، مجلة معارف، جامعة البويرة،  10، العدد  06، المجلد  التنمية  ين المنظور الغربي والمنظور الإسلاميع مان علام،    2

 . 186،  2011جوان الجزائر، 
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ــا،  أساســــــا علــــــى الــــــدول،  يشــــــرح كيــــــت يمكــــــن للتجــــــارة بــــــين بلــــــدين أن تحســــــن رفاهيــــــة مــــــواطني كليهمــــ
ادي لأنمـــــات التجـــــارة الدوليـــــة، وينبغـــــي للدولـــــة التـــــي تتمتـــــ  وتكمـــــن الميـــــزة النســـــبية وراء التحليـــــل الاقتص ـــــ

ــات المتحــــدة الأمريكيــــة، أو القهــــوة فــــي  ــائرات فــــي الولايــ ــل  معينــــة، م ــــل الطــ بمهــــارة خاصــــة فــــي إنتــــاج ســ
البرازيــــــل، أو الــــــنفط فــــــي المملكــــــة العربيــــــة الســــــعودية، أن تتخصــــــص فــــــي تلــــــ  الأنشــــــطة، وتنــــــت  أك ــــــر 

ــتعمالها الخـــــــا ، وي ــا تريـــــــده لاســـــ ــبها مـــــــن ممـــــ ــة بعـــــــد ذلـــــــ  أن تأخـــــــذ الأمـــــــوال التـــــــي تكســـــ مكـــــــن للدولـــــ
ــدأ  ــذا المبـــــ ــل هـــــ ــها، ويظـــــ ــنعها لنفســـــ ــي لا تصـــــ ــر التـــــ ــرى العناصـــــ ــدول الأخـــــ ــن الـــــ ــتري مـــــ ــادراتها وتشـــــ صـــــ
ــ لا،  ــا، فمــ ــاءة لكــــل شــــيء تقريبــ ــر كفــ ــت  الأك ــ ــة هــــي المنــ ــدول التجاريــ ــدى الــ ــو كانــــة إحــ صــــحيحا حتــــى لــ

الم ــــــال أفضــــــل مــــــن اليابــــــان فــــــي تصــــــني  أجهــــــزة  قــــــد تكــــــون الولايــــــات المتحــــــدة الأمريكيــــــة علــــــى ســــــبيل
ــد  ــى حــــ ــاءة إلــــ ــر كفــــ ــة أك ــــ ــدة الأمريكيــــ ــات المتحــــ ــن، إذا كانــــــة الولايــــ ــون، ولكــــ ــزة التلفزيــــ ــوتر وأجهــــ الكمبيــــ
كبيـــــــر فـــــــي إنتـــــــاج أجهـــــــزة الكمبيـــــــوتر، ولكنهـــــــا أك ـــــــر كفـــــــاءة بشـــــــكل طفيـــــــت فقـــــــط فـــــــي صـــــــن  أجهـــــــزة 

ــزة ــني  أجهـــ ــي تصـــ ــا أن تتخصـــــص فـــ ــد لهـــ ــن المفيـــ ــه مـــ ــون، ف نـــ ــان أن تتخصـــــص  التلفزيـــ ــوتر ولليابـــ الكمبيـــ
 .1في إنتاج التلفزيون، وللبلدين أن يتبادلا التجارة

  1834-1766وس  تالفرع الثالث: توماس مال
القــــــس تومــــــاس روبــــــرت مــــــالتوس معاصــــــرا لآدم ســــــميت وصــــــديقا مقربــــــا لدافيــــــد ريكــــــاردو،  كــــــان

يــــــل للارتفــــــاع فــــــي شــــــكل ولقــــــد اشــــــتهر بمقالاتــــــه عــــــن النمــــــو الســــــكاني فلقــــــد اقتــــــرح أن عــــــدد الســــــكان يم
 متتالية هندسية:

 ... إلل. 64، 32، 16، 8، 4، 2
ــد  ــة المزيـــ ــن خـــــلال زراعـــ ــذاء إلا مـــ ــافة  الغـــ ــن  إضـــ ــكان، لا يمكـــ ــدد الســـ ــاعن  عـــ ــين  يتضـــ ــي حـــ وفـــ

 من الأراضي، وبالتالي يمكن القول أن الغذاء يميل إلى التزايد بشكل متتالية حسابية:
 .. إلل. 12، 10، 8، 6، 4، 2

م مــــــالتوس بالاقتصــــــاد والســــــكان رغــــــم كونــــــه رجــــــل ديــــــن، فكــــــان أول مــــــن نظــــــر بشــــــكل ولقــــــد اهــــــت
ــدأ  ــال عــــــن مبــــ ــه  مقــــ ــي مقالــــ ــه التــــــي نشــــــرها فــــ ــيد نظريتــــ ــ  بتجســــ ــديموغرا يا وذلــــ ــي الــــ ــنه  فــــ فعلــــــي وممــــ

  متحفظـــــا عـــــن ذكـــــر اســـــمه لتعـــــارض تلـــــ  الأفكـــــار مـــــ  وظيفتـــــه 2الســـــكان وأثـــــره علـــــى تقـــــدم المجتمـــــ 
 

1 William J. Baumol et al, Macroeconomics Principles and Policy, Fourteenth Edition, 

Cengage Learning, Inc. Boston, MA, USA, 2020. 
،  نظرية توماس روبرت مالتوس حول السكان انطلاقا من الواقع الديمغرافي الجزائري،  ين التأييد والتفنيدعمر طعبة،    2

 . 1141،  2023، مجلة رفوف، جامعة أدرار، الجزائر، جانفي 01العدد  11المجلد 
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ــه:  . ــاء  يـــــ ــا جـــــ ــين مـــــ ــن بـــــ ــا، ومـــــ ــذا وقتهـــــ ــتغلة. هـــــ ــي المســـــ ــين الأراضـــــ ــون بتحســـــ ــذاء مرهـــــ ــد الغـــــ .. تزايـــــ
ــو  ــدل، فهـــــ ــا يحـــــ ــن مـــــ ــادة، لكـــــ ــا بالزيـــــ ــور دائمـــــ ــن أن يتطـــــ ــة، لا يمكـــــ ــوع التربـــــ ــان نـــــ ــا كـــــ ــين، مهمـــــ التحســـــ
بـــــالعكس، تنـــــاقص تـــــدريجي لهـــــذه الزيـــــادة، بينمـــــا الســـــكان، أينمـــــا وجـــــدوا مـــــا يقتـــــاتون بـــــه، فلـــــن يعـــــرف 

  .  1متزايدات جديدةعددهم حدا، تزايد يصبح في حد ذاته منبعا ل
ــا آدم  وحـــــاج  ــأ بهـــ ــة التـــــي تنبـــ ــتويات المعيشـــ ــات  ومســـ ــاع النـــ ــود، فـــــ ن ارتفـــ ــدون قيـــ ــالتوس أنـــــه بـــ مـــ

ســـــميت وغيـــــره مـــــن الاقتصـــــاديين لـــــن تســـــتمر، مـــــا لـــــم تكـــــون هنـــــاك قيـــــود أخلاقيـــــة علـــــى حجـــــم الُأســـــر، 
 .2ف ن التوقعات ستكون قاتمة، وستكون هناك حروب وأوبطة حتى يصحح الوض  نفسه

ــناعية،  لكـــــن ــا بســـــبب ال ـــــورة الصـــ ــالتوس تمامـــ ــر، تـــــم تهمـــــيش أفكـــــار مـــ خـــــلال القـــــرن التاســـــ  عشـــ
ــر  ــال خـــــــلال العصـــــ ــي رأس المـــــ ــخم فـــــ ــت مار الضـــــ ــا، فالاســـــ ــيا فيهـــــ ــا رئيســـــ ــا لاعبـــــ والتـــــــي كانـــــــة بريطانيـــــ
ــور أي علامــــات واضــــحة  ــن الســــكان، دون ظهــ ــدد متزايــــد مــ ــن دعــــم عــ ــذه الجزيــــرة مــ ن هــ ــوري، مكــــ  الفيكتــ

دن علـــــى تنـــــاقص العائـــــدات،  ــُ ــال الاجتمـــــاعي  المـــ ــت مار فـــــي رأس المـــ ــان هنـــــاك اســـ والقـــــرى، الطـــــر ، فكـــ
ــناعة الزراعيــ ـــــ ــهدت الصـــــ ــا شـــــ ــان  والآلات(، كمـــــ ــناعي  المصـــــ ــال الصـــــ ــي رأس المـــــ ــازل( وفـــــ ــورة المنـــــ ة ثـــــ

ــدة  ــات الجديـــ ــبب التكنولوجيـــ ــة بســـ ــي الإنتاجيـــ ــة فـــ ــر، ونتجـــــة مكاســـــب هائلـــ ــناعي آخـــ ــاع صـــ م ـــــل أي قطـــ
ور مـــــالتوس أن يتوقـــــ  أن حقـــــول المحاصـــــيل الشاســـــعة فـــــي الغـــــرب والتقنيـــــات المحســـــنة، ولـــــم يكـــــن بمقـــــد

 الأوسط الأمريكي ستجعل صادرات الغذاء متاحة للعالم الصناعي على هذا النطا  الواس .
  1883-1817   كارل ماركس: الرا عالفرع  

هد للفيلســــــوف الألمــــــاني كــــــارل مــــــاركس  كمفكــــــر أولا، وفيلســــــوف، وعــــــالم اجتمــــــاع واقتصــــــادي، شــــــُ
ــادة ــان الشــــيوعية  فــــي  بالريــ ــد كتــــب رفقــــة فريــــدري  إنجلــــز   بيــ ــا 1848فــــي أفكــــاره وكتاباتــــه، فلقــ ، وهــــو مــ

ــاد،  يعتبــــــر الــــــذرة الأولــــــى للاشــــــتراكية، وإضــــــافة إلــــــى كتاباتــــــه الاجتماعيــــــة والأدبيــــــة، كتــــــب فــــــي الاقتصــــ
ر مــــــاركس البنــــــاء الاقتصــــــادي  تم لــــــة فــــــي كتابــــــه الكبيــــــر ذو الــــــ لال أجــــــزاء  رأس المــــــال ، ولقــــــد فســــــ 

 لاجتماعي وال قافي في المجتم ، من خلال عملية الإنتاج، عبر التاريل كما يلي:وا
مرحلـــــــة الإنتـــــــاج البـــــــدائي، وتتميـــــــز بجماعيـــــــة ملكيـــــــة الإنتـــــــاج، حيـــــــت يعتمـــــــد الإنتـــــــاج علـــــــى -1

 الصيد وجم  ال مار، وهو عمل مشترك يخلو من الطبقات.
 

طافر،    1 ازهير  على  وانعكاساتها  السكانية  مقارنةالنظريات  دراسة  والمجتمع  العدد  لاقتصاد  الباحت  10،  مجلة   ،
 . 70،  2010الاجتماعي، جامعة منتوري، قسنطينة، الجزائر، سبتمبر 

2 Charles Smith, Economic Development, Growth and welfare, First edition, Macmillan, 

London, UK, 1994, p:34.  
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 مرحلة الر ، حيت يلزم الأغنياء العبيد بزراعة الأراضي.-2
مرحلــــــة الإقطــــــاع، حيــــــت يمتلــــــ  الإقطــــــاعي الأرض وســــــيلة الإنتــــــاج ويعطــــــي للعمــــــال نســــــبة -3

 من الإنتاج.
المرحلــــــة الرأســــــمالية، حيــــــت حلــــــة البورجوازيــــــة محــــــل الإقطــــــاع فــــــي امــــــتلاك وســــــائل الإنتــــــاج -4

 الأساسية في المجتم .
ــمالي بفعـــــل فـــــائض ال-5 ــام الرأســـ ــة، مرحلـــــة الاشـــــتراكية، حيـــــت يفتـــــرض مـــــاركس تـــــدهور النظـــ قيمـــ

وتـــــراكم رأس المـــــال، والإفقـــــار المطلـــــق، ومـــــن ثـــــم  يصـــــبح المجتمـــــ  مالكـــــا لوســـــائل الإنتـــــاج، ويخلـــــو مـــــن 
 العقبات، وبذل  تنمو وسائل الإنتاج نموا حرًا.

ز مــــــاركس بــــــين مــــــرحلتين أساســــــيتين يمــــــر بهمــــــا المجتمــــــ  الشــــــيوعي العــــــالمي، والــــــذي  1ولقــــــد ميــــــ 
ــا الرأســـــــمالية، المتم لـــــــة فـــــــي اســـــــتغلال بعـــــــد البروليتاريـــــــا الأولـــــــى التــ ـــــ -حســـــــبه–سينشـــــــأ  ي تختفـــــــي فيهـــــ

ــا نظـــــام الإنتـــــاج الـــــذي يعمـــــل مـــــن أجـــــل إشـــــباع الحاجـــــات الاجتماعيـــــة،  العامـــــل المـــــأجور، ويحـــــل محلهـــ
ونظــــــرا للمشــــــكلات الفنيــــــة التــــــي تصــــــاحب التحــــــول الاشــــــتراكي، ونظــــــرا لوجــــــود رواســــــب أو بقايــــــا مــــــن 

ــام الرأســـــمال ــادات والاتجاهـــــات التـــــي تعبـــــر عـــــن النظـــ ــا العـــ بقـــ ي، ف نـــــه يصـــــبح ضـــــروريا حصـــــر النـــــاس طِّ
ــانون  ــا مـــــن الاشـــــتراكية وهـــــي المرحلـــــة ال انيـــــة، فـــــ ن قـــ ــا المرحلـــــة العليـــ ــا، أمـــ لكميـــــة العمـــــل الـــــذي يؤدونهـــ
قــــوى الإنتــــاج يتكفــــل ب نتــــاج الســــل  الكا يــــة، ويــــتم توزيعهــــا طبقــــا للحاجــــات ومــــن ثــــم يصــــبح الأفــــراد الــــذي 

ــى  ــعون إلــ ــاملا يســ ــا كــ ــانيتهم تحقيقــ ــوا إنســ ــعين حققــ ــر خاضــ ــاجي غيــ ــات الإنتــ ــن النشــ ــدة مــ ــكال عديــ أداء أشــ
 لضغط الضرورة، بل يؤدونها بوصفها وسيلة للتعبير الذاتي التلقائي.

  1924-1842 الفرع الخامس: ألفريد مارشال  
لــــــــم يتطــــــــر  ألفريــــــــد مارشــــــــال إلــــــــى النمــــــــو الاقتصــــــــادي مباشــــــــرة فــــــــي دراســــــــاته، حســــــــب بعــــــــض 

م  يــــه تحلــــيلا مميـــــزا المراجــــ ، ومــــ  ذلــــ  فلـــــه إنجــــازات عديــــدة،  ومــــن أهمهـــــا كتابــــه  المبــــادب  الــــذي قـــــد 
ــات  ــوءة بمخططـــ ــوم مملـــ ــي اليـــ ــاد الجزئـــ ــو  الاقتصـــ ــن نصـــ ــد مـــ ــ  أن العديـــ ــب، ومـــ ــوى العـــــرض والطلـــ لقـــ
ــي  ــى الحواشــ ــيات( إلــ ــة  والرياضــ ــوم البيانيــ ــل الرســ ــا يحيــ ــا لفظيــ ــال نهجــ ــى مارشــ ــد تبنــ العــــرض والطلــــب، فقــ

 
الطيب،    1 النبي عبد الله  والتنمية مشكلات وقضاياالإععبد  والتوزي ، مصر،  لام  للنشر  العالمية  الدار  الأولى،  الطبعة   ،

2014  ،  65-67 . 
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ــاد ال  ـــــ ــال قـــ ــد أن مارشـــ ــا يعُتقـــ ــفها واللواحـــــق، كمـــ ــم يكـــــن ليصـــ ــدج، ولـــ ــدة فـــــي كامبريـــ ــيكية الجديـــ ورة الكلاســـ
 .1بأنها ثورة، لأنه يؤمن بمقولة  الطبيعة لا تقفز 

ــة الأولـــــــى التـــــــي  ــد المرحلـــــ ــة بعـــــ ــة ال ال ـــــ ــادية الفكريـــــ ــة الاقتصـــــ ــال المرحلـــــ ــد مارشـــــ ل ألفريـــــ ــ  فقـــــــد م ـــــ
نظريـــــة مارشـــــال تزعمهـــــا آدم ســـــميت والمرحلـــــة ال انيـــــة التـــــي تزعمهـــــا ريكـــــاردو، ويتم ـــــل الخـــــط العـــــريض ل

فـــي تركيـــزه علــــى الســـعر الـــذي يتحــــدد بتفاعـــل كــــل مـــن العـــرض والطلــــب، ومـــن غيـــر المفيــــد البحـــت فــــي 
ــن  ــى مــ ــد الأعلــ ــأن الحــ ــم بــ ــا نحكــ ــبه، كأننــ ــلعة، فحســ ــعر الســ ــد ســ ــي تحديــ ــاني فــ ــة بال ــ ــدهما مقارنــ ــة أحــ أهميــ

ــل2المقـــــص هـــــو الـــــذي يقـــــص القمـــــاش دون الحـــــد الأدنـــــى ــاد حســـــب مارشـــــال هـــــو علـــــم الســـ وك ، والاقتصـــ
الإنســـــاني الـــــذي تحكمـــــه دوافـــــ  مختلفـــــة، فهنـــــاك دافـــــ  الرابـــــة فـــــي إشـــــباع الحاجـــــات الإنســـــانية، وهنـــــاك 
ــين  ــه، وبــ ــا حاجاتــ ــب  بهــ ــلعة التــــي يشــ ــان علــــى الســ ــدم حصــــول الإنســ ــة عــ ــذة نتيجــ ــدم اللــ ــم أو عــ ــ  الألــ دوافــ

واف  هــــذا الـــــداف  وذاك نـــــوع مـــــن التـــــوازن أو التعـــــادل، ولكـــــن مارشـــــال أدرك أنـــــه مـــــن الصـــــعب قيـــــاس الـــــد
 البشرية، إلا باللجوء إلى سعر السو  على الرغم من أنه لا يعتبر مقياسا خاليا من النقائص.

  1873-1806  الفرع السادس: جون ستيوارت ميل
 الاقتصــــــــــاد فــــــــــي الكلاســــــــــيكية المدرســــــــــة مم لــــــــــي آخــــــــــر أحــــــــــد ميــــــــــل ســــــــــتيوارت جــــــــــون  يعتبــــــــــر

ــتهر ،السياســـــي ــعةب اشـــ ــة الاطـــــلاع ســـ ــه  حيـــــت العاليـــ ــيةجعلتـــ ــؤثر  شخصـــ ــة ةمـــ ــي للغايـــ ــرن  منتصـــــن فـــ  القـــ
 السياســــــية، والنظريــــــة الفلســــــفة السياســــــي، الاقتصــــــاد البح يــــــة ميــــــل اهتمامــــــات تشــــــمل. و عشــــــر التاســــــ 

 .  الاجتماع علم  وحتى  الاجتماعية، العلوم  ومنهجية النفس، وعلم
   3وتتم ل المكونات المهمة لنظرية جون ستيوارت ميل للتنمية في

يـــــت آمـــــن ميـــــل بنظريـــــة مـــــالتوس للســـــكان، أي أن جنـــــوح : حالســـــيطرة علـــــى النمـــــو الســـــكاني-أ
ــاك حاجـــــة ضـــــرورية لتقييـــــد  ــذل  حســـــبهما، ســـــتكون هنـــ ــن وســـــائل المعيشـــــة، لـــ ــكان للزيـــــادة أســـــرع مـــ الســـ

 النمو السكاني من أجل تحقيق تنمية أسرع.
 Laborحســــــب جــــــون ســــــتيوارت ميــــــل، فــــــ ن مرونــــــة عــــــرض العمــــــال  صــــــندوق الأجـــــــور: -ب

elasticity ر الأجــــــور عــــــادة مســــــتوى الكفــــــاف المعيشــــــى، عاليــــــة جــــــدا اســــــتجاب بــــــُ ة لارتفــــــاع الأجــــــور، فتعا
دف  الأجــــور مــــن رأس المــــال، وعلــــى هــــذا فهــــي مقيــــدة بصــــندو  رأس المــــال  أي أنهــــا تتجــــاوزه، و يمــــا تــــُ

 
1 Ramesh Chandra, Endogenous Growth in Historical Perspective From Adam Smith to 

Paul Romer, Palgrave Macmillan, 2021, Switzerland, p:62. 
 . 36-35  -،  1978، دار المعارف، مصر، الفكر الاقتصادي قادةصلاح الدين نامق،  2

3 J.S. Mill’s Theory of development, www.article1000.com 2023/09/04 :تاريل الاطلاع 
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ــد  ــب علــــى اليــ ــور يحــــددها العــــرض والطلــ ــ ، فــــ ن الأجــ ــلاوة علــــى ذلــ ــائم، وعــ ــر فــــي  العاملــــة،القــ وأي تغيــ
الارتفـــــاع والانخفـــــاض  ان، وعليـــــه فـــــ نتغيـــــر فـــــي رأس المـــــال أو الســـــكال جـــــور يكـــــون مرجعـــــهمعـــــدل الأ

ــا  ــا إذا كـــــان رأس المـــــال ينمـــــو بشـــــكل أســـــرع مـــــن معـــــدل الســـــكان، أو إذا مـــ فـــــي الأجـــــور يعتمـــــد علـــــى مـــ
ــار ج س ميــــــل، إلــــــى أن الزيــــــادة فــــــي  ــدل أكبــــــر مــــــن رأس المــــــال، فأشــــ ــان عــــــدد الســــــكان ينمــــــو بمعــــ كــــ

ار، ومـــــن ناحيـــــة أخـــــرى، تـــــؤدي الزيـــــادة فـــــي الاســـــت مار الاســـــتهلاك تـــــؤدي إلـــــى الانخفـــــاض فـــــي الاســـــت م
ــذا يـــــؤدي إلـــــى التقـــــدم الاقتصـــــادي، فاعتقـــــد ميـــــل بـــــأن صـــــندو   ــادة فـــــي صـــــندو  الأجـــــور، وهـــ إلـــــى الزيـــ
الأجـــــــور يعتمـــــــد علـــــــى الصـــــــندو  الكلـــــــي لـــــــرأس المـــــــال، والأجـــــــور التـــــــي يـــــــتم دفعهـــــــا مـــــــن رأس المـــــــال 

 .advancesكتقديمات  
أس المــــــال علــــــى أنــــــه المخــــــزون المتــــــراكم ســــــابقا لمنتجــــــات : يعــــــر ف ر دور تــــــراكم رأس المــــــال-ج

ــى  ــاع الطلـــــب علـــ ــالي ارتفـــ ــور وبالتـــ ــم الأجـــ ــر حجـــ ــا كبـــ ــال، كلمـــ ــ  رأس المـــ ــا ارتفـــ ــمية، وكلمـــ ــة الرســـ العمالـــ
العمالــــة المنتجــــة. ومــــن جهــــة أخــــرى فــــ ن رأس المــــال هــــو نتيجــــة المــــدخرات، والادخــــار يعنــــي الامتنــــاع 

المســـــتقبلي، وحســـــب ميـــــل فـــــ ن تـــــراكم رأس المـــــال يعتمـــــد  عـــــن الاســـــتهلاك الحـــــالي مـــــن أجـــــل الاســـــت مار
ــنعه المـــــــــدخرات و 1علـــــــــى:  ــندو  الـــــــــذي يمكـــــــــن أن تصـــــــ ــم الصـــــــ ــار، 2( حجـــــــ ــة الادخـــــــ ــوة أو قابليـــــــ ( قـــــــ

 وبالتالي، وحسبه، ف ن رأس المال هو مملكة التنمية، التي هي نتيجة الاست مار.
ئي للاقتصـــــــاد هــــــــو : وفقـــــــا لســـــــتيوارت ميـــــــل، فـــــــ ن النزعـــــــة أو الاتجـــــــاه النهـــــــامعــــــــدل الــــــــربح-د

انخفـــــاض معـــــدل الـــــربح بســـــبب انخفـــــاض العائـــــدات فـــــي الزراعـــــة، وزيـــــادة الســـــكان بالمعـــــدل الـــــذي ذكـــــره 
ــالتوس ســـــابقا، فـــــي ايـــــاب التحســـــن الفنـــــي فـــــي الزراعـــــة، ومـــــ  ارتفـــــاع معـــــدل النمـــــو الســـــكاني، فـــــ ن  مـــ

 معدل الربح لا بد أن ينخفض، وسيقترب الاقتصاد من الحالة ال ابتة أو المستقرة.
ودعـــــــا إلـــــــى الحـــــــد الأدنـــــــى  Laisser-faireمؤيـــــــدا متحمســـــــا لمبـــــــدأ  Mill: كـــــــان دور الدولـــــــة-ه

ــا مـــــ  حريـــــة التجـــــارة، وضـــــد الحمائيـــــة،  ــادية، وكـــــان ميـــــل أيضـــ مـــــن تـــــدخل الدولـــــة فـــــي الشـــــؤون الاقتصـــ
و يمـــــا نصـــــح بالحمايـــــة فقــــــط لصـــــالح مـــــا ســــــماها بالصـــــناعات الحدي ـــــة، وحســــــب رأيـــــه، فـــــ ن للحكومــــــة 

ــا فــــي ت قيــــت ر المــــواطنين مــــن خــــلال تــــوفير المرافــــق التعليميــــة، ومــــ  ذلــــ  لــــم يعتبــــر  دورا مهمــ وتحضــــ 
 التعليم است مارا في رأس المال الذي يحفز النمو.

ــة-و ــة الثا تــــ ــكان، أو : Stationary State الحالــــ ــدد الســــ ــادة عــــ ــا زيــــ ــن فيهــــ ــة لا يمكــــ ــي مرحلــــ هــــ
هنــــــاك ارتفــــــاع فــــــي فــــــي مخــــــزون رأس المــــــال،  يكــــــون الــــــربح عنــــــد حــــــده الأدنــــــى، ومــــــ  ذلــــــ ، ســــــيكون 

مســـــتوى المعيشـــــة بســـــبب التحســـــينات فـــــي أســـــلوب الحيـــــاة والمعيشـــــة، وزيـــــادة التر يـــــه والفـــــراغ مـــــن خـــــلال 
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التقــــدم التقنــــي، ووفقــــا لجــــون ســــتيوارت ميــــل، فــــ ن الحالــــة ال ابتــــة وشــــيكة، والتــــي يــــدعم حصــــولها لأنهــــا 
 ستؤدي حسبه إلى تحسين توزي  الدخل، ومكاف ت كبيرة للعمالة.

 ثاني: النظريات النيوكلاسيكيةالمطلب ال
ــة القـــــرن العشـــــرين،  ــيكية ببدايـــ ــدأ المرحلـــــة النيوكلاســـ ــبها 1900تبـــ ــا ي يـــــر الاســـــتغراب هـــــو نســـ ، ومـــ

ــذي رد  ورفـــــــض الفـــــــروض  ــز الـــــ ــال كينـــــ ــات وأعمـــــ ــدأت وارتكـــــــزت علـــــــى مؤلفـــــ ــا بـــــ ــ  أنهـــــ ــيكيين مـــــ للكلاســـــ
لينقســـــم الاقتصـــــاديون إلـــــى  الكلاســـــيكية ال ابتـــــة والجامـــــدة، وتســـــتمر النقاشـــــات بعـــــده فـــــي العقـــــود التاليـــــة

 Neoclassical كينــــــــزي وإلــــــــى غيــــــــره، ومــــــــرد هــــــــذه التســــــــمية هــــــــو مصــــــــطلح  التوليفــــــــة النيوكلاســــــــيكية،

Synthesis   ، الــــــذي يم ــــــل التمــــــازج بــــــين الأفكــــــار الحدي ــــــة الكينزيــــــة وبــــــين أفكــــــار الســــــابقين الكلاســــــي
 :1955 يقول بول سامويلسون في كتابه  الاقتصاد  في طبعة سنة  

ــرة، توقــــــن  فــــــي ا ــنوات الأخيــــ ــاديين  %90لســــ ــونهم  اقتصــــ ــن كــــ ــريكيين عــــ ــاديين الأمــــ ــن الاقتصــــ مــــ
ــو ذو  ــا هـــ ــل مـــ ــ  كـــ ــى تجميـــ ــوا علـــ ــ  عملـــ ــن ذلـــ ــدلا مـــ ــة ، وبـــ ــين للكينزيـــ ــاديين مناهضـــ ــزيين  أو  اقتصـــ كينـــ
قيمــــــة فــــــي الاقتصــــــاد الكلاســــــيكي وفــــــي النظريــــــات الحدي ــــــة لتحديــــــد الــــــدخل، يمكــــــن أن تســــــمى النتيجــــــة 

ــاد الكلاســـــــيكي ــة،  Neoclassical Economicsالجديـــــــد  بالاقتصـــــ ــا العريضـــــ وهـــــــي مقبولـــــــة، فـــــــي خطوطهـــــ
ــت ناء حـــــوالي خمســـــة بالمطـــــة، كـــــان مـــــن  مـــــن قبـــــل جميـــــ  الكتـــــاب اليســـــاريين واليمينيـــــين المتطـــــرفين، باســـ

عامـــــــا أخـــــــرى،  20المقــــــرر أن يظـــــــل التوليـــــــت الكلاســـــــيكي الجديـــــــد هـــــــو وجهـــــــة النظـــــــر الســـــــائدة لمـــــــدة 
ي دفــــ  بــــالك يرين إلــــى وصــــن الفتــــرة مــــن أوائــــل الأربعينيــــات إلــــى أوائــــل وكــــان التقــــدم مــــذهلا، الأمــــر الــــذ

 . 1السبعينيات بأنها العصر الذهبي للاقتصاد الكلي
وتســـــــمى كـــــــذل  نمـــــــاذج النمــــــــو الاقتصـــــــادي النيوكلاســـــــيكية بنظريــــــــات النمـــــــو الخـــــــارجي، لأنهــــــــا 

ــة ــل الداخليــــــ ــأثير العوامــــــ ــة تــــــ ــدوا ب مكانيــــــ ــم يعتقــــــ ــة لــــــ ــد مــــــــن منظــــــــري تلــــــــ  المرحلــــــ ــو  العديــــــ علــــــــى النمــــــ
الاقتصــــــــادي، وبــــــــالعكس، فــــــــ ن عوامــــــــل مــــــــن خــــــــارج الاقتصــــــــاد، م ــــــــل معــــــــدلات الادخــــــــار، والتقــــــــدم 
ــو  ــذي النمــــــــــ ــال تغــــــــــ ــد رأس المــــــــــ ــاقص عوائــــــــــ ــمالي وتنــــــــــ ــاج الرأســــــــــ ــينات، والإنتــــــــــ ــوجي والتحســــــــــ التكنولــــــــــ

، وهــــــذا هــــــو الاخــــــتلاف الأهــــــم بــــــين بــــــين نمــــــاذج النمــــــو الخــــــارجي النيوكلاســــــيكية ونمــــــاذج 2الاقتصــــــادي
اخلي الحدي ــــــة، حيــــــت تــــــنص الأخيــــــرة علــــــى أن العوامــــــل الاقتصــــــادية أو العوامــــــل الداخليــــــة النمــــــو الــــــد

تــــؤثر فــــي النمــــو الاقتصــــادي،  يمــــا تؤكــــد نمــــاذج النمــــو الخارجيــــة علــــى أنــــه لكــــي ينمــــو الاقتصــــاد يجــــب 
 

1 Olivier Blanchard, Op Cit, pp. 526-527. 
2 Jason Gordon, "Exogenous Growth- explained", Thebusinessprofessor.com, March 28th, 
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أخـــــذ عوامـــــل أو قـــــوى مـــــن خـــــارج الاقتصـــــاد بعـــــين الاعتبـــــار، ممـــــا يعنـــــي اســـــت ناء قـــــوى اقتصـــــادية م ـــــل 
  مار رأس المال وبعض القوى الأخرى التي لا تغذي النمو الاقتصادي.السكان واست

 الفرع الأول: جون ماينارد كينز  
عاصـــــر الاقتصـــــادي البريطـــــاني الشـــــهير العديـــــد مـــــن الوقـــــائ  السياســـــية والاقتصـــــادية المهمـــــة فـــــي 

ــاي  ــروت معاهـــــدة فرســـ ــين لقســـــوة شـــ ــان مـــــن المعارضـــ ــاريل الحـــــديت، فكـــ ــ   الحلفـــــاء1919التـــ  ، التـــــي وقـــ
ــات يُعتقــــد أنهــــا  ــى ألمانيــــا الخاســــرة، عقوبــ ــى العقوبــــات علــ ــرب العالميــــة الأولــــى أقســ ــرون فــــي الحــ المنتصــ
الســــــبب الأهــــــم لقيــــــام الحــــــرب العالميــــــة ال انيــــــة، والتــــــي حضــــــر فــــــي نهايتهــــــا، أي مــــــؤتمر بريتــــــون وودز 

د مـــــ  الطـــــرف الأمريكـــــي للعلاقـــــات الاقتصـــــادية العالميـــــة فـــــي المســـــتقبل، وان1944 تهــــــى ، بعـــــد أن مهـــــ 
ــي  ــر فــــ ــاد الكبيــــ ــا  الكســــ ــدولي، وفــــــي ظــــــروف منــــ ــد الــــ ــندو  النقــــ ــدولي وصــــ ــيس البنــــــ  الــــ ــؤتمر بتأســــ المــــ
ثلاثينيـــــات القـــــرن الماضـــــي، وفـــــي جـــــو ســـــاد  يـــــه التشـــــاؤم الاقتصـــــادي الشـــــديد، ظهـــــرت النظريـــــة العامـــــة 

للاقتصـــــادي الشـــــهير كينـــــز، مقامـــــة علـــــى أســـــاس فـــــروض  1936للتوظيـــــت، والفائـــــدة والنقـــــود فـــــي ســـــنة 
مســــــتفادة مــــــن الواقــــــ  العملــــــي الــــــذي غلبــــــة عليــــــه ظــــــروف البطالــــــة واخــــــتلال التــــــوازن، وقــــــدمة علميــــــة 

النظريــــــة العامــــــة سياســــــة اقتصــــــادية جديــــــدة ينبغــــــي اتباعهــــــا ليصــــــل الاقتصــــــاد إلــــــى التوظيــــــت الكامــــــل، 
ويتحقـــــــق وضـــــــ  التـــــــوازن للـــــــدخل القـــــــومي، وبهـــــــذا زالـــــــة الفجـــــــوة التـــــــي كانـــــــة قائمـــــــة بـــــــين النظريـــــــة 

ــادية والواق ــــ ــة الاقتصــ ــي الإحاطــ ــة فــ ــة التقليديــ ــل النظريــ ــر فشــ ــر، وظهــ ــاد الكبيــ ــدأ الكســ ــذ أن بــ ــي، منــ   العملــ
ــه، فلقــــد أقــــر كينــــز بواقعيــــة  ــة الاقتصــــادية الملائمــــة للــــتخلص منــ ــبابه الحقيقيــــة وفــــي تصــــميم السياســ بأســ
البطالــــــة الاجباريــــــة ومــــــن ثــــــم بخطــــــأ افتــــــراض التوظــــــن الكامــــــل كأســــــاس للتحليــــــل، وحيــــــت أن النظريــــــة 

رتكــــــز أساســــــا علــــــى حتميــــــة التــــــوازن بــــــين الطلــــــب الكلــــــي والعــــــرض الكلــــــي، ومنطلــــــق رفضــــــه التقليديــــــة ت
ــحتها،  ــم ت بــــــة صــــ ــة فــــــروض لــــ ــة الكاملــــ ــل والمنافســــ ــوازن والتوظــــــن الكامــــ ــو أن التــــ ــارات هــــ ــذه الاعتبــــ هــــ
ــود كمســـــتودع  ــتخدمون النقـــ ــراد لا يســـ ــأن الأفـــ ــهم بـــ ــل فـــــي افتراضـــ ــاطل يتم ـــ ــر خـــ ــى فـــــرض آخـــ ــافة إلـــ إضـــ

ــال مـــــن الأ ــأي حـــ ــل ل ـــــرواتهم بـــ ــي تحليـــ ــا فـــ ــة لهـــ ــة لا أهميـــ ــة البحتـــ ــرات النقديـــ ــ ن التغيـــ ــم فـــ ــن ثـــ ــوال، ومـــ حـــ
ــالنقود  ــان بــــ ــا الاحتفــــ ــلون أحيانــــ ــا يفضــــ ــراد عمومــــ ــة أن الأفــــ ــدا احتماليــــ ــادي مؤكــــ ــات الاقتصــــ ــرات النشــــ تغيــــ
ــذا  عاطلـــــة، أي دون انفاقهـــــا علـــــى الاســـــتهلاك والاســـــت مار، وذلـــــ  لتفضـــــيلهم الســـــيولة، ولـــــم يجـــــد فـــــي هـــ

 .1راه سلوكا غير رشيدالتصرف ما يمكن اعتبا
 

وآخرون،    1 أحمد  يسري  الرحمن  الكليةعبد  الاقتصادية  مصر،  النظرية  الاسكندرية،  الجامعية،  الدار   ،2007  ،-
 143-144 . 
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وبينمــــــا كــــــان الفكــــــر الكلاســــــيكي حــــــول النمــــــو الاقتصــــــادي مرتبطــــــا بــــــالعرض، اعتبــــــر كينــــــز أن 
الطلــــب هــــو الأك ــــر أهميــــة، حيــــت لــــم يقبــــل كينــــز  قــــانون الأســــوا   الــــذي جــــاء بــــه ســــاي، موضــــحا بــــأن 

تنعــــــــا الرأســــــــمالية بطبيعتهــــــــا تميــــــــل إلــــــــى عــــــــدم التــــــــوازن، فكــــــــان وعلــــــــى النقــــــــيض مــــــــن الكلاســــــــيكيين مق
، وفـــــــي نموذجـــــــه علـــــــى المـــــــدى القصـــــــير، فـــــــ ن العامـــــــل 1بالطبيعـــــــة غيـــــــر المتوازنـــــــة للنمـــــــو الاقتصـــــــادي

ــار  ــذ فــــــي الاعتبــــ ــالنموذج الــــــذي طــــــوره كينــــــز لا يأخــــ ــت مارات، ومــــــ  ذلــــــ ، فــــ ــو هــــــو الاســــ الرئيســــــي للنمــــ
ــمى  ــا يســـــ ــيط مـــــ ــار، تنشـــــ ــارود ودومـــــ ــي هـــــ ــين فـــــــي شخصـــــ ــاؤه، متم لـــــ ــاول حلفـــــ ــد حـــــ ــرور الوقـــــــة، وقـــــ مـــــ

 زي، سعيا إلى تحقيق التوازن على المدى الطويل.بالنموذج الكين
 :2لكيفية عمل الاقتصاد  ي كينز الوصن الهناك ثلاثة مبادب رئيسية في  

بالعديــــــــد مـــــــن القــــــــرارات الاقتصـــــــادية العامــــــــة  Aggregate demand الطلـــــــب الإجمــــــــالي يتـــــــأثر-1
بية علــــــى يمكن أن تــــــؤدي قــــــرارات القطــــــاع الخــــــا  فــــــي بعــــــض الأحيــــــان إلــــــى نتــــــائ  ســــــل ـ ـــــ ،والخاصــــــة

مســــــــتوى الاقتصــــــــاد الكلــــــــي، م ــــــــل انخفــــــــاض الإنفــــــــا  الاســــــــتهلاكي خــــــــلال فتــــــــرة الركــــــــود. وتســــــــتدعي 
ــز  ــزم التحفيـــ ــل حـــ ــة، م ـــ ــل الحكومـــ ــن قبـــ ــطة مـــ ــات نشـــ ــان سياســـ ــي بعـــــض الأحيـــ ــذه فـــ ــو  هـــ ــات الســـ إخفاقـــ

ــالي ــتلط ،المــــ ــزي الاقتصــــــاد المخــــ ــدعم الاقتصــــــاد الكينــــ ــودهالــــــذي ي ،لــــــذل  يــــ ــا   قــــ بشــــــكل القطــــــاع الخــــ
 ه الحكومة جزئيًا.تدير و رئيسي  

تســــــتجيب الأســــــعار، وخاصــــــة الأجــــــور، بــــــبطء للتغيــــــرات فــــــي العــــــرض والطلــــــب، ممــــــا يــــــؤدي -2
 إلى نقص وفوائض دورية، وخاصة في العمالة. 

ــب الكلــــــــــي-3 ــي الطلــــــــ ــرات فــــــــ ــة أو  ، ســــــــــواءً Aggregate Demand التغيــــــــ ــة متوقعــــــــ غيــــــــــر كانــــــــ
ــأثير ، متوقعـــــة ــات  ا فـــــييكـــــون لهـــــا أكبـــــر تـــ لحقيقـــــي وتشـــــغيل العمالـــــة، ولـــــيس المـــــدى القصـــــير علـــــى النـــ

علـــــى الأســـــعار. ويعتقـــــد أتبـــــاع كينـــــز أنـــــه بســـــبب جمـــــود الأســـــعار إلـــــى حـــــد مـــــا، فـــــ ن التقلبـــــات فـــــي أي 
ــت مار، أو النفقـــــات الحكوميـــــة- عنصـــــر مـــــن عناصـــــر الإنفـــــا  تـــــؤدي إلـــــى تغيـــــر  -الاســـــتهلاك، أو الاســـ

ــات  ــ  ع ،النــــ ــال، وظلــــــة جميــــ ــبيل الم ــــ ــومي، علــــــى ســــ ــا  الحكــــ ــ ذا زاد الإنفــــ ــرى فــــ ــا  الأخــــ ــر الإنفــــ ناصــــ
 ثابتة، ف ن النات  سيزيد.

 
 

1 Piętak Łukasz, Review of theories and models of economics growth, Vol. 17, Iss 1, 

comparative Economic Research central Europe, Warsaw, Poland, 2014, p:49.   
2 Sarwat Jahan et al, What is Keynesian Economics, Finance & Development Back to basics 

series, Volume 51, No.3, September 2014, International Monetary Fund, Washington DC, p: 

53. 
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 Joseph Shumpeterالفرع الثاني: جوزيف شومبتر 

تعتمـــــد نظريـــــة شـــــومبتر فـــــي التنميـــــة الاقتصـــــادية علـــــى الابتكـــــارات فـــــي العمليـــــة الإنتاجيـــــة، فتأخـــــذ 
ــو   ــدة للســــ ــل  جديــــ ــال ســــ ــة وإدخــــ ــل الإنتاجيــــ ــدة للعوامــــ ــكيلات جديــــ ــر  وتشــــ ــديم طــــ ــل تقــــ ــور م ــــ ــدة صــــ عــــ

خدام طـــــر  إنتاجيـــــة جديـــــدة، وتنميـــــة مـــــوارد جديـــــدة للإمـــــداد بـــــالمواد الخـــــام وخلـــــق تنظيمـــــات جديـــــدة واســـــت
للمجـــــالات القائمـــــة، فـــــالتنظيم هـــــو مفتـــــاح عمليـــــة التنميـــــة الاقتصـــــادية، ولـــــيس مـــــن الضـــــروري أن يكـــــون 
ــي الســــو   ــدا فــ ــيطا جديــ ــق شــ ــذي يخلــ ــو الــ ــل هــ ــت مارية بــ ــدة الاســ ــدم الأرصــ ــماليا يقــ ــا أو رأســ ــنظم مخترعــ  المــ

عــــن طريــــق اســــتغلاله لهــــذه الأرصــــدة الماليــــة التــــي يوفرهــــا لــــه الرأســــمالي، وقــــد ذهــــب شــــومبتر إلــــى أبعــــد 
مــــــين حســــــب شــــــومبتر  مــــــن ذلــــــ  فــــــي تقليــــــل أهميــــــة الــــــدور الــــــذي يقــــــوم بــــــه المــــــدخرون، إذ يمكــــــن للمنظ ِّ
الحصــــــــول علــــــــى الأرصــــــــدة الماليــــــــة التــــــــي يحتاجونهــــــــا لتمويــــــــل ابتكــــــــاراتهم مــــــــن البنــــــــوك التــــــــي تمــــــــنح 

ان، وهــــــو مــــــا يترتــــــب عنــــــه زيــــــادة الاســــــت مار الحقيقــــــي، حيــــــت مــــــ لا، إذا كانــــــة حالــــــة الركــــــود الائتمــ ــــ
ــى خلــــق  ــادرة علــ ــي البدايــــة( قــ ــين  فــ ــن المنظمــ ــون قلــــة مــ ــا تكــ ــود الاقتصــــاد فحينهــ ــل تســ ــتخدام الكامــ والاســ
ــت مارية جديــــــــدة تمــــــــول عــــــــن طريــــــــق الاقتــــــــراض مــــــــن البنــــــــوك التجاريــــــــة، وبتزايــــــــد دخــــــــول  أنشــــــــطة اســــــ

اســــت مارية فــــي صــــورة ابتكــــارات جديــــدة تتزايــــد معهــــا الأســــعار والــــدخول النقديــــة فــــي  المنظمــــين بأنشــــطة
الاقتصـــــــاد القـــــــومي بكاملـــــــه، وبـــــــذل  لا يصـــــــبح الاقتـــــــراض مقتصـــــــرا علـــــــى الأنشـــــــطة الابتكاريـــــــة فقـــــــط، 
حيـــــــت تشـــــــج  التوقعـــــــات علـــــــى الأســـــــعار المتزايـــــــدة والتكـــــــاليت المتباططـــــــة المســـــــت مرين العـــــــاديين علـــــــى 

ت ماراتهم فــــي ظــــل هــــذه الظــــروف، غيــــر أنــــه وقبــــل انقضــــاء فتــــرة طويلــــة علــــى ظهــــور التزايــــد وتوســــي  اس ــــ
تيـــــار الســـــل  التـــــي ترتـــــب عـــــن النشـــــات الاســـــت ماري للمنظمـــــين الأوائـــــل تتولـــــد آثـــــار هامـــــة علـــــى النشـــــات 
الاقتصــــــادي، أطلــــــق عليهــــــا شــــــومبتر مصــــــطلح  عمليــــــة الهــــــدم الخــــــلا  ، حيــــــت حســــــب هــــــذه العمليــــــة، 

جيــــــة فـــــــي أخـــــــذ مكـــــــان ســــــل  وأســـــــاليب إنتاجيـــــــة قديمــــــة، ومـــــــن ثمـــــــة تجـــــــد تبــــــدأ منتجـــــــات وأســـــــاليب إنتا
ــراء  ــا إجـــ ــب منهـــ ــ  يتطلـــ ــي وضـــ ــة فـــ ــة القديمـــ ــاليب الإنتاجيـــ ــة أو الأســـ ــل  القديمـــ ــة للســـ ــروعات المنتجـــ المشـــ

 .1تعديلات باهظة التكاليت للتكيت، وإما الخروج من مجال الإنتاج
 Harrod-Domarدومار   -الفرع الثالث: نموذج هارود

ــاني لقــــــــد قــــــــدم  ــام  Roy Harrodالاقتصــــــــادي البريطــــــ  Evsey Domarوالأمريكــــــــي  1939فــــــــي عــــــ

ــام  ــي عــــ ــة، إلا أن  1946فــــ ــة ال انيــــ ــد الحــــــرب العالميــــ ــا بعــــ ــادية لمــــ ــو اقتصــــ ــاذج نمــــ ــتقل، نمــــ ــكل مســــ بشــــ
 

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه علوم 1993أثر ترقية الاستثمار على النمو الاقتصادي منل  الوليد قسوم ميساوي،    1
 . 53-52،    ، 2018بسكرة، الجزائر،  -جامعة محمد خيصرفي العلوم الاقتصادية تخصص: اقتصاد تطبيقي، 
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ــارود ــد، نمــــوذج هــ ــاديين فــــي نمــــوذج واحــ ــ  تــــربط بــــين الاقتصــ ــدادا -العديــــد مــــن المراجــ ــار، وذلــــ  امتــ دومــ
 للفكر الكينزي. 
 :رضيات النموذجينفأولا:  

 اياب التدخل الحكومي في النشات الاقتصادي.-1
 الاقتصاد مغلق، أي بدون تجارة خارجية.-2
ــتوى -3 ــت مار، والوصـــــول إلـــــى العمالـــــة الكاملـــــة عنـــــد مســـ ــاءة الإنتاجيـــــة الكاملـــــة للاســـ تحقيـــــق الكفـــ

 توازن الدخل.
 تساوي وثبات الميل الحدي للادخار م  الميل المتوسط للادخار.-4
الأســـــــعار وســـــــعر الفائـــــــدة ومعامـــــــل رأس المـــــــال ونســـــــبة رأس المـــــــال والعمـــــــل فـــــــي المـــــــدخلات -5

 الإنتاجية كلها ثابتة.
 وجود نمط واحد لإنتاج السل  م  فرضية العمر اللانهائي للسل  الرأسمالية.-6
ــنة -7 ــنفس الســـــــ ــق لـــــــ ــد علـــــــــى الـــــــــدخل المتحقـــــــ ــت مار تعتمـــــــ ــابات الـــــــــدخل والاســـــــ ــل مـــــــــن حســـــــ كـــــــ

 .1يد يتحدد بمستوى الادخار الكليوالاست مار الكلي الجد
 1939  : نموذج هارودثانيا

يتم ــــــل الســــــؤال الــــــذي طرحــــــه روي هــــــارود للوصــــــول إلــــــى النمــــــوذج فــــــي: مــــــا هــــــو معــــــدل النمــــــو 
 ؟2الذي يجب على النات  بلوغه عند تحقق شرت توازن تحدده المساواة بين الاست مار والادخار

 :3النمو   تتلخص إجابات هارود في ثلاثة تصورات لمعدلات
ــي-1 ــو الفعلـــ ــدل النمـــ ــبة معـــ ــار ونســـ ــبة الادخـــ ــدد بنســـ ــاري، ويتحـــ ــو الجـــ ــدل النمـــ ــه معـــ ــد بـــ : ويقصـــ

رأس المـــــال النـــــات  أي معامـــــل رأس المـــــال، ويســـــاعد هـــــذا المقيـــــاس فـــــي التعبيـــــر عـــــن معـــــدلات النمـــــو 
 على المدى القصير.

 : وهــــــو معــــــدل النمــــــو المرغــــــوب  يــــــه والمســــــتخدم لكامــــــل مخــــــزون معــــــدل النمــــــو المضــــــمون -2
ــت مارات  ــوفير الاســــ ــق وتــــ ــه بتحقيــــ ــوب  يــــ ــتهدف والمرغــــ ــو المســــ ــدل النمــــ ــمن معــــ ــذي يضــــ ــال، والــــ رأس المــــ

 
حميداتو،    1 الناصر  النمومحمد  المجلنماذج  والمالية،  الاقتصادية  الدراسات  مجلة  العدد  07د  ،  الوادي،  02،  جامعة   ،

 . 07،  2014الجزائر، 
، منشورات مخبر تطوير المؤسسة الاقتصادية الجزائرية، جامعة تيارت، الجزائر، نماذج النمو الاقتصاديأمين حواس،    2

2021  ،99 . 
 . 08،  مرجع سا ق محمد الناصر حميداتو،  3
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ــة ــ   ،اللازمـــ ــن بيـــ ــين مـــ ــن المنتجـــ ــة تمكـــ ــى غايـــ ــا إلـــ ــالي مرتفعـــ ــاء الطلـــــب الإجمـــ ــمح ببقـــ ــدل يســـ ــذا المعـــ وهـــ
 منتجاتهم.
ــو الطبيعـــــي-3 ــذا المفهـــــوم معـــــدل النمـــ وذلـــــ  لصـــــعوبة تحقيـــــق  ng: عمـــــد هـــــارود إلـــــى تقـــــديم هـــ

وي بـــــــين المعـــــــدلين انطلاقـــــــا مـــــــن المفهـــــــومين الســـــــابقين، ويعنـــــــي بـــــــه أقصـــــــى معـــــــدل تســـــــمح بـــــــه التســـــــا
التطـــــــورات الفنيـــــــة وحجـــــــم الســـــــكان والتـــــــراكم الرأســـــــمالي ودرجـــــــة التفضـــــــيل بـــــــين العمـــــــل ووقـــــــة الفـــــــراغ، 
وحســـــب فرضـــــية الشـــــغل العـــــام، وهـــــذا يظهـــــر أهميـــــة الميـــــل المتوســـــط والميـــــل الحـــــدي للادخـــــار، كمـــــا أن 

يعـــــــي قـــــــد يســـــــاوي أو يختلـــــــن عـــــــن المعـــــــدل المضـــــــمون ولا يميـــــــل المعـــــــدلان إلـــــــى معـــــــدل النمـــــــو الطب
 التطابق.

 1946 نموذج دومارثالثا: 
بنشــــــــر عملـــــــه  توســــــــ  رأس المــــــــال، معــــــــدل النمــــــــو   Evsey Domarقـــــــام الاقتصــــــــادي الأمريكــــــــي

حيــــت توصــــل  يــــه إلــــى نفــــس نتــــائ  نمــــوذج هــــارود، حيــــت بنــــى نموذجــــه حــــول  1946والعمالــــة  ســــنة 
الي:  بمــــــا أن الاســــــت مار يرفــــــ  الــــــدخل  جانــــــب الطلــــــب( عــــــن طريــــــق المضــــــاعن الكينــــــزي الســــــؤال التـ ـــــ

ــو المعــــدل الــــذي ينبغــــي  ــا هــ ــة أخــــرى، فمــ ــ  القــــدرة الإنتاجيــــة  جانــــب العــــرض( مــــن جهــ مــــن جهــــة، ويوســ
 أن يزيد به الاست مار لضمان تساوي العرض بالطلب والحفان على مستوى التوظيت الكامل؟

ال ب يجــــــاد علاقــــــة بــــــين الطلــــــب الكلــــــي والعــــــرض الكلــــــي بدلالــــــة  يجيــــــب دومــــــار عــــــن هــــــذا الســــــؤ 
الاســــت مار: فمــــن جانــــب الطلــــب الكلــــي، تم ــــل زيــــادة الطلــــب الكلــــي زيــــادة مســــتوى الــــدخل التــــي تتحــــدد 
علــــى أســـــاس زيـــــادة الاســــت مار مضـــــروبا بالمضـــــاعن الكينــــزي، فـــــي حـــــين تم ــــل زيـــــادة القـــــدرة الإنتاجيـــــة 

قتصـــــاد إنتاجـــــه، أو جانـــــب العـــــرض فـــــي النظـــــام، ويتحـــــدد علـــــى للاقتصـــــاد زيـــــادة النـــــات  الـــــذي يمكـــــن للا
ــة رأس  ــط إنتاجيــــــ ــروبة بمتوســــــ ــت مرة مضــــــ ــافة المســــــ ــوال المضــــــ ــرؤوس الأمــــــ ــة لــــــ ــدرة الإنتاجيــــــ ــاس القــــــ أســــــ

 .1المال
 g=s/kدومار: -صيغة نموذج هارود

 حيت أن:
g . تم ل معدل نمو النات 
S تم ل معدل الادخار 
K نات تم ل المعامل الحدي لرأس المال/ ال 

 
 . 111،  مرجع سا قأمين حواس،  1
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أن معـــــدل النمـــــو يســـــاوي معـــــدل الادخـــــار مقســـــوما علـــــى المعامـــــل الحـــــدي  1وتعنـــــي هـــــذه المعادلـــــة
لــــــرأس المال/النــــــات ، ومــــــن المعادلــــــة المــــــذكورة فــــــ ن معــــــدل الادخــــــار يســــــاوي حاصــــــل ضــــــرب المعامــــــل 
ــن  ــا مــ ــزداد إمــ ــن أن يــ ــو يمكــ ــدل النمــ ــ ن معــ ــا فــ ــن هنــ ــات ، ومــ ــو النــ ــدل نمــ ــات  ومعــ ــرأس المال/النــ ــدي لــ الحــ

ــادة خـــــلال ر  ــات   أي زيـــ ــل رأس المال/النـــ ــيض معامـــ ــومي، أو بتخفـــ ــدخل القـــ ــي الـــ ــارات فـــ ــبة الادخـــ ــ  نســـ فـــ
 الكفاءة الإنتاجية لرأس المال(.

 Solow 1956الفرع الرا ع: نموذج صولو 

ــدادا  ــيكية، ويعتبـــــــر امتـــــ ــادية النيوكلاســـــ ــو الاقتصـــــ ــهر نمـــــــاذج النمـــــ ــذا النمـــــــوذج أحـــــــد أشـــــ يم ـــــــل هـــــ
إلــــــى التركيـــــز علـــــى أهميـــــة الادخـــــار والاســـــت مار كمحــــــددين دومـــــار، حيـــــت وإضـــــافة -لنمـــــوذجي هـــــارود

ــه  ــي نموذجـــــ ــولو فـــــ ــرت صـــــ ــ  روبـــــ ــار، توســـــ ــارود ودومـــــ ــل هـــــ ــمالي، م ـــــ ــراكم الرأســـــ ــة التـــــ ــيين لعمليـــــ أساســـــ
ب دخـــــال عنصـــــر إنتـــــاجي إضـــــافي وهـــــو عنصـــــر العمـــــل، فضـــــلا عـــــن إضـــــافة متغيـــــر مســـــتقل ثالـــــت هـــــو 

ــادي ــو الاقتصـــــ ــة النمـــــ ــتوى الفنـــــــي أو التكنولـــــــوجي إلـــــــى معادلـــــ ــارود2المســـــ -، وعلـــــــى عكـــــــس نمـــــــوذج هـــــ
ــتخدام فكــــــرة  ــولو يســــــمح باســــ ــ ن نمــــــوذج صــــ ــم، فــــ ــة الحجــــ ــات غلــــ ــذي بُنــــــي علــــــى افتــــــراض ثبــــ ــار الــــ دومــــ
تنــــاقص الغلــــة بشــــكل منفصــــل لكــــل مــــن عنصــــري العمــــل ورأس المــــال، أي فــــي الأجــــل القصــــير، وفــــي 

أثــــر ظــــل افتــــراض ثبــــات غلــــة الحجــــم للعنصــــرين معــــا، أي فــــي الأجــــل الطويــــل، ف نــــه يمكــــن أن يفســــر 
 التقدم التكنولوجي على معدل النمو.

 أولا: افتراضات النموذج
 :3يرتكز نموذج صولو على الافتراضات التالية

 الاقتصاد يتكون من قطاع واحد ويقوم بالإنتاج.-1
 الاقتصاد مغلق وتسود المنافسة الكاملة جمي  أسواقه.-2
 أن هناك تشغيلا كاملا للعمالة ومخزون رأس المال.-3
 ن مفعول كل من قانون تناقص الغلة، وتناقص الميل الحدي للإحلال.سريا-4

 
، الطبعة الأولى، دار وائل للنشر، عمان، الأردن،  نمية الاقتصادية  نظريات وسياسات وموضوعات التمدحة القريشي،    1

2007  ،76 . 
وآخرون،    2 عجمية  العزيز  عبد  والخصائص محمد  الاقتصادية  المفاييم  الاستراتيجيات-التنمية  ،  المشكلات -النظريات 

 . 152، 151،    2008مطبعة البحيرة، الاسكندرية، مصر، أكتوبر 
 . 29،  المرجع السا ق ضيت أحمد،  3
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دالــــــة الإنتــــــاج متجانســــــة مــــــن الدرجــــــة الأولــــــى، وبالتــــــالي هنــــــاك ثبــــــات فــــــي عوائــــــد عناصــــــر -5
 الإنتاج.
مرونـــــــة الأســـــــعار والأجـــــــور، ومـــــــدفوعات كـــــــل مـــــــن العمـــــــل ورأس المـــــــال تقـــــــدر بنـــــــاءً علـــــــى -6

 الإنتاجية الحدية لهما.
ل بــــــين عناصــــــر الإنتــــــاج، وخاصــــــة العمــــــل ورأس المــــــال، فعــــــن طريــــــق نســــــبة إمكانيــــــة الإحــــــلا-7

  رأس المال/العمل( وبتغيير المعاملات الفنية للإنتاج يمكن فقط تعديل ممر النمو نحو التوازن.
  لنموذج صولو:  الأساسيةالعلاقة  :ثانيا

1n-sδ-Δk/k=s.(y/k) 

 

لإجمـــــالي الحقيقـــــي لكـــــل عامـــــل، هـــــو النـــــات  المحلـــــي ا yهـــــو رأس المـــــال لكـــــل عامـــــل، و  kحيـــــت 
معــــــدل  nهــــــو معــــــدل الادخــــــار، وهــــــو معــــــدل الاســــــتهلاك، و  sرأس المــــــال، و هــــــو متوســــــط منــــــت   y/kو 

 النمو السكاني.
 Swan 1956الفرع الخامس: نموذج سوان 

ــو ر ــذي  طـــ ــام الـــ ــس العـــ ــي نفـــ ــادي فـــ ــو الاقتصـــ ــه للنمـــ ــوان نموذجـــ ــور ســـ ــترالي تريفـــ ــادي الاســـ الاقتصـــ
ــادي الأمري ــه الاقتصـــ ــر  يـــ ــه،نشـــ ــولو بح ـــ ــي روبـــــرت م صـــ ــار   كـــ ــرةبفـــ ــولو  عشـــ ــهرة صـــ ــهر، إلا أن شـــ أشـــ

ــنة  ــاد ســـ ــائزة نوبـــــل فـــــي الاقتصـــ ــلته إلـــــى نيـــــل جـــ ــادي أوصـــ ، 1987وأعمالـــــه اللاحقـــــة فـــــي النمـــــو الاقتصـــ
 يمـــــــا لـــــــم يقـــــــدم تريفـــــــور ســـــــوان إلا بعـــــــض البحـــــــول بعـــــــدها، مـــــــ  أنـــــــه كـــــــان مـــــــن أهـــــــم الاقتصـــــــادين 

ــتراليا ــة الـــــوزراء فـــــي أســـ ــولو الاستشـــــاريين لـــــدى رئاســـ ــ  تســـــمى نمـــــوذج صـــ ــر مـــــن المراجـــ ــ  أن الك يـــ ، ومـــ
ــا  ــادين معـــ ــابه  ،Solow-Swanباســـــم الاقتصـــ ــاون، بـــــل مـــــن قبيـــــل تشـــ ــيس مـــــن قبيـــــل التعـــ ــذا لـــ إلا أن هـــ

ــى عمــــل ســــوان خاصــــة بعــــد  ــرت صــــولو قــــد ألقــــى بظلــــه علــ ــات، إلا أنــــه يُعتقــــد أن نمــــوذج روبــ الافتراضــ
ــنة أن أحجـــــم ســـــوان عـــــن نشـــــر العمـــــل الكامـــــل لنموذجـــــه، حيـــــت نشـــــر  ــا بعـــــد وفاتـــــه كـــــاملا فـــــي ســـ لاحقـــ

ــرت 2002 ــة، حيـــــت نشـــ ــ  المرحلـــ ــي تلـــ ــمي فـــ ــي رســـ ــوذج رياضـــ ــة أي نمـــ ــدم كتابـــ ــن عـــ ــرغم مـــ ــى الـــ ، وعلـــ
دوغـــــــلاس للإنتـــــــاج، إلا أنـــــــه تضـــــــمن عـــــــدة -نســـــــخة مبســـــــطة مـــــــن نموذجـــــــه اســـــــتنادا إلـــــــى دالـــــــة كـــــــوب

 تم لة في :  2افتراضات
 

1 Robert J. Barro et al, Intermediate Macroeconomics, First Edition, Cengage Learning 

EMEA, Hamshire, UK, 2017, p:45. 
2 Robert W. Dimand and Barbara J. Spencer, Trevor Swan and the neoclassical Growth 

Model, NBER Working Paper 13950, April 2008, Cambridge, MA, USA, pp. 1-24. 
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 ة.المدخرات هي نسبة ثابتة من الدخل ولا تتأثر بمعدل الفائد-1
 الحركية الكاملة للعمالة.-2
 عوائد مادية ثابتة من الأرض.-3
 التوظن الكامل.-4
 لا اختراعات.-5

تحلـــــــيلا أك ــــــر اكتمـــــــالا للتقـــــــدم التكنولــــــوجي، والـــــــذي عالجـــــــه  1956ولقــــــد تضـــــــمن بحــــــت ســـــــوان 
الضـــــــــوء علـــــــــى  1956، وتســـــــــلط مخططـــــــــات صـــــــــولو 1957صـــــــــولو فـــــــــي بح ـــــــــه لاحقـــــــــا فـــــــــي ســـــــــنة 

المـــــال، إلا أن مخططـــــات ســـــوان، ومـــــن خـــــلال ربـــــط نســـــبة الإنتـــــاج/رأس  الاســـــتبدال بـــــين العمـــــل ورأس
المــــــال بمعــــــدلات النمــــــو، كانــــــة قــــــادرة علــــــى توضــــــيح تــــــأثيرات الاختلافــــــات فــــــي معــــــدل التقــــــدم التقنــــــي 

ــل  ــى بعـــــض العوامـــ ــافة إلـــ ــولو أولا، إضـــ ــوذج صـــ ــر نمـــ ــر، إلا أن نشـــ ــيةبشـــــكل مباشـــ ــم العرضـــ ــا لـــ ، إلا أنهـــ
 به صولو نفسه لاحقا. تنقص من قيمة الإنجاز الذي اعترف  

 كوبمانز -كاس-نموذج رامزي : السادسالفرع  
ــة  ــر نقطـــ ــا، تعتبـــ ــة لنظر تاريخيـــ ــزي البدايـــ ــيكية لفرانـــــ  رامـــ ــة الكلاســـ ــة هـــــي المقالـــ ــو الحدي ـــ ــات النمـــ يـــ

1928 Frank P. Ramsey  وهـــــــو فيلســـــــوف وعـــــــالم رياضـــــــيات واقتصـــــــادي بريطـــــــاني، تـــــــوفي فـــــــي ســـــــن
ه الــــــذي لــــــم ي ــــــر الك يــــــر مــــــن الانتبــــــاه وقتهــــــا، حتــــــى ســــــنة فقــــــط، أي بعــــــد عــــــامين مــــــن نشــــــر مقالـ ـــــ 26

الســـــــتينيات مـــــــن القـــــــرن العشـــــــرين، وبعـــــــد الشـــــــهرة التـــــــي نالهـــــــا بتطبيقاتـــــــه الاقتصـــــــادية العديـــــــدة، اعتبـــــــر 
العمـــــل ســـــابقا لعصـــــره بعـــــدة عقـــــود، فمعالجـــــة رامـــــزي لأم ليـــــة  مفاضـــــلة( الأســـــرة بمـــــرور الوقـــــة، تـــــذهب 

و الاقتصـــــادي، فأصـــــبح مـــــن الصـــــعب الآن مناقشـــــة إلـــــى مـــــا هـــــو أبعـــــد مـــــن تطبيقهـــــا علـــــى نظريـــــة النم ـــــ
نظريــــــــة الاســــــــتهلاك، أو تســــــــعير الأصــــــــول، أو حتــــــــى نظريــــــــة دورة الأعمــــــــال دون استحضــــــــار شــــــــروت 
ــا   ــى نطــ ــي علــ ــل الزمنــ ــة للفصــ ــة القابلــ ــة المنفعــ ــتخدم دالــ ــاديين. فتســ ــزي للاقتصــ ــدمها رامــ ــذي قــ ــة الــ الم اليــ

ــاج  ــوا نهـــــ  رامـــــزي ، ومـــــ  ذلـــــ  Cobb-Douglasواســـــ  اليـــــوم، م ـــــل دالـــــة إنتـــ ــادين لـــــم يتقبلـــ فـــــ ن الاقتصـــ
 (Cass 1965)أو يســــــتخدموه علــــــى نطــــــا  واســــــ  حتــــــى الســــــتينيات مــــــن القــــــرن الماضــــــي، فأعــــــاد كــــــاس 

تحليـــــــل رامــــــــزي لتحســـــــين المســـــــتهل  إلـــــــى نمـــــــوذج النمـــــــو الكلاســــــــيكي  (Koopmans 1965)وكوبمـــــــانز 
الامتــــداد بـــــديناميكيات انتقاليـــــة  الجديــــد، وبالتـــــالي قــــدما تحلـــــيلا داخليــــا لمعـــــدل الادخــــار، وقـــــد ســــمح هـــــذا

ــا  ــية التقــــارب المشــــروت، كمــ ــه إلــــى الحفــــان علــــى فرضــ ــراءً مــــ  ميلــ ــار لا تلغــــي  أن داخليــــةأك ــــر اثــ الادخــ
اعتمــــاد معــــدل نمــــو نصـــــيب الفــــرد فــــي الأمـــــد البعيــــد علــــى التقــــدم التكنولـــــوجي الخــــارجي، ومــــن الممكـــــن 
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ــوازن نســــخة كــــاس ــم تــ ــيكي -دعــ ــو الكلاســ ــانز مــــن نمــــوذج النمــ ــي لا كوبمــ ــار تنافســ ــد مــــن خــــلال إطــ الجديــ
ــ ن  ــم فــ ــن ثــ ــية، ومــ ــا الهامشــ ــال، علــــى منتجاتهــ ــاج، العمــــل ورأس المــ ــل الإنتــ مركــــزي، حيــــت تحصــــل عوامــ
ــالي المنـــــت  بســـــبب افتـــــراض أن وظيفـــــة الإنتـــــاج تتميـــــز بعوامـــــل ثابتـــــة  ــتفيد مـــــن إجمـــ إجمـــــالي الـــــدخل يســـ

 .1على الحجم
الكلاســـــــيكي الجديــــــد الأساســـــــي،  نمـــــــوذج النمــــــو  1965وكوبمــــــانز  1965أكملــــــة أعمــــــال كـــــــاس 

وبعـــــد ذلـــــ  أصـــــبحة نظريـــــة النمـــــو تقنيـــــة بشـــــكل مفـــــرت، وفقـــــدت الاتصـــــال بالتطبيقـــــات القياســـــية، وفـــــي 
ــور تطبيقــــي،  ــورة للــــدول، بمنظــ ــنهم تقــــديم المشــ ــذين يطلــــب مــ ــاد التنميــــة، الــ ــتفج خبــــراء اقتصــ ــل، احــ المقابــ

ــن الناحيـــــة الف ــدة مـــ ــاذج غيـــــر معقـــ ــتخدام نمـــ ــة ومـــــ  ذلـــــ  يميلـــــون إلـــــى اســـ ــا مفيـــــدة مـــــن الناحيـــ ــة ولكنهـــ نيـــ
التجريبيـــــــة، وانجرفـــــــة مجـــــــالات التنميـــــــة الاقتصـــــــادية والنمـــــــو الاقتصـــــــادي بعيـــــــدا، وأصـــــــبح المجـــــــالان 

 منفصلين تقريبا.
 نظريات التنمية: سا عالفرع ال

ــاؤوا  ــذين جــــ ــة، الــــ ــة التاريخيــــ رين فــــــي تلــــــ  الحقبــــ ــ ِّ ــا لأولطــــــ  المنظــــ ــذا الفــــــرع خصوصــــ خصــــــص هــــ
الوضـــــــ  الاجتمـــــــاعي العــــــــالمي المختـــــــل، والتـــــــي وضـــــــحة معالمـــــــه بعــــــــد بأفكـــــــار اقتصـــــــادية لمعالجـــــــة 

الحـــــرب العالميـــــة ال انيـــــة، وحصـــــول الـــــدول المســـــتعمرة علـــــى حريتهـــــا وتركهـــــا للتخـــــبط فـــــي واقـــــ  متخلـــــن 
 فقير لا تمل  الفكرة ولا القدرة على الخروج منه.

 نظرية الدفعة القوية  أولا:  
ــدخل هـــــذه النظريـــــة فـــــي إطـــــار نظريـــــات التنميـــــة، وجـ ــــ الـــــذي يشـــــير  Rosenstein Rodanاء بهـــــا تـــ

إلــــى أن مــــا تقــــوم بــــه الــــدول المتخلفــــة مــــن جهــــود للحصــــول علــــى معــــدلات نمــــو صــــغيرة وتدريجيــــة لــــن 
ــد  ــن الجهــ ــى مــ ــدًا أدنــ ــا حــ ــ  منهــ ــب ذلــ ــل يتطلــ ــة، بــ ــدول القويــ ــيطرة الــ ــن ســ ــر ولا مــ ــرة الفقــ ــن دائــ ــا مــ يخرجهــ

ــود إل ــــ ــة الركــ ــن مرحلــ ــاداتها الانطــــلا  مــ ــنى لاقتصــ ــائي ليتســ ــة الإنمــ ــل الدفعــ ــذاتي، وتم ــ ــو الــ ــة النمــ ى مرحلــ
بالمائــــــة مـــــن الــــــدخل القــــــومي، خــــــلال  13.2القويـــــة، حســــــبه، حــــــدًا أدنـــــى مــــــن الاســــــت مار قـــــدرها بنحــــــو 

الســــــنوات الخمــــــس الأولــــــى مــــــن التنميــــــة، ثــــــم ترتفــــــ  تــــــدريجيا، وذلــــــ  اعتمــــــادا علــــــى التصــــــني ، الــــــذي 
عــــة القويــــة، وتوظيــــت حجــــم ضــــخم مــــن يَفتــــرض أنــــه ســــبيل التنميــــة فــــي البلــــدان المتخلفــــة مــــن خــــلال الدف 

الاســــــت مارات فــــــي بنــــــاء مرافــــــق رأس المــــــال الاجتمــــــاعي، مــــــن طــــــر  ومواصــــــلات ووســــــائل نقــــــل وقــــــوى 

 
1 Robert J. Barro and Xavier Sala-i- Martin, Economic Growth, Second Edition, the MIT 

Press, Boston, MA, 2004, p-p:16-18. 
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محركـــــــة وتـــــــدريب القـــــــوى العاملـــــــة، لإنشـــــــاء وفـــــــورات اقتصـــــــادية خارجيـــــــة، تتم ـــــــل فـــــــي تـــــــوفير خـــــــدمات 
، إضـــــافة إلـــــى إنتاجيـــــة بتكلفـــــة منخفضـــــة ضـــــرورية لقيـــــام مشـــــروعات صـــــناعية مـــــا كانـــــة تنشـــــأ دونهـــــا

ــاء جبهـــــة عريضـــــة مـــــن صـــــناعات  ــم ضـــــخم مـــــن الاســـــت مارات إلـــــى إنشـــ ــل ذلـــــ  يتوجـــــب توجيـــــه حجـــ كـــ
ــاليت  ــيض تكــــــ ــى تخفــــــ ــاعد علــــــ ــا سيســــــ ــي والرأســــــــي، ممــــــ ــاب  الأفقــــــ ــق التشــــــ ــروعاتها لتحقيــــــ تتكامــــــــل مشــــــ

 .1الإنتاج
 النمو المتوازن : نظرية ثانيا

ا نظريـــــة الدفعـــــة القويـــــة، ، وتشـــــابه فـــــي محتواه ـــــR. Nurkseجـــــاء بهـــــذه النظريـــــة راغنـــــار نـــــوركس 
ــة  ــادية دفعـــ ــ  القطاعـــــات الاقتصـــ ــت مار فـــــي جميـــ ــذه النظريـــــة بضـــــرورة الاســـ ــد نـــــوركس فـــــي هـــ حيـــــت يعتقـــ
ــراد  ــ  أفــــ ــن جميــــ ــوارد مــــ ــ  المــــ ــة، فتجمــــ ــدخل الدولــــ ــب تــــ ــة تتطلــــ ــذه العمليــــ ــة، وهــــ ــة متوازنــــ ــدة، وبطريقــــ واحــــ

ــت مرين  ــا علـــــــى المســـــ ــ ، لتوزيعهـــــ ــين–المجتمـــــ ــت مار فـــــــي ج -المنتجـــــ ــتم الاســـــ ــذا يـــــ ــات وهكـــــ ــ  القطاعـــــ ميـــــ
، فالاســـــت مار بدفعـــــة قويـــــة، ومعنـــــاه اســـــت مار كـــــل الإمكانيـــــات والمـــــوارد مـــــرة 2الاقتصـــــادية دفعـــــة واحـــــدة

واحـــــدة، وفـــــي كـــــل القطاعـــــات الاقتصـــــادية دون تمييـــــز، تتخللهـــــا فتـــــرة انتظـــــار، تقـــــوم الدولـــــة فيهـــــا بجمـــــ  
ــام بدفعـــــة قويـــــة أخـــــرى، ثـــــم ــا حتـــــى تـــــتمكن مـــــن القيـــ تليهـــــا فتـــــرة راحـــــة لجمـــــ   قواهـــــا ومواردهـــــا وإمكانياتهـــ

القـــــوة، ثـــــم دفعـــــة قويـــــة أخـــــرى .. وهكـــــذا، ســـــتعمل هـــــذه الـــــدفعات علـــــى نقـــــل الاقتصـــــاد المتخلـــــن إلـــــى 
 اقتصاد متقدم حسب نوركس.

 مراحل النمو لروستو: ثالثا
فـــــي شـــــكل سلســـــلة مـــــن المراحــــــل  Walt W. Rostowهـــــي خطـــــوات جـــــاء بهـــــا المـــــؤر  الأمريكـــــي 

 :3وتتم ل في يجب أن تمر من خلالها كل الدول،
 المجتمع التقليدي:-1

ــو  ــوتن، وهــــ ــالِّم نيــــ ــبقة العــــ ــي ســــ ــة التــــ ــة التاريخيــــ ــتو الحقبــــ ــب روســــ ــدي حســــ ــ  التقليــــ ــل المجتمــــ يم ــــ
ــة والحـــــرف الأوليـــــة،  ــب ســـــكانه فـــــي الزراعـــ ــدودة ويعمـــــل أغلـــ ــى وظـــــائن إنتاجيـــــة محـــ ــ  يســـــتند علـــ مجتمـــ

 
 . 88،  مرجع سا ق مدحة القريشي،  1
 .85-84 ، -،  مرجع سا ق اسماعيل شعباني،  2
 ،  -،  9020، دار المعرفة الجامعية، مصر،  دراسات في التغير والتنمية في الدول الناميةيم أحمد مصطفى،  مر   3

104-106 . 
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، إضــــافة إلــــى ســــواد ويصــــل متوســــط الــــدخل الفــــردي إلــــى درجــــة تقتــــرب مــــن الكفــــاف، ويتعــــذر الادخــــار
 الأمية وسيطرة نظام القبيلة والعائلة في التنظيم الاجتماعي.

 الشروط المؤهلة للانطلاق:-2
ــادر  ــتو أنــــه لا بــــد مــــن مــــرور بعــــض الوقــــة، لتحويــــل المجتمــــ  التقليــــدي إلــــى مجتمــــ  قــ يــــرى روســ

ــاف  علـــــى الاســـــتفادة مـــــن ثمـــــرات العلـــــم الحـــــديت، وتجنـــــب تنـــــاقص المـــــوارد، لكـــــي يمكنـــــه الاســـــتمتا ع بمنـــ
 الفائدة المركبة، ولهذا تعتبر هذه المرحلة فترة انتقالية.

 مرحلة الانطلاق:-3
ــتم  ــا يــــ ــو المســــــتمر، وفيهــــ ــبيل النمــــ ــات التــــــي تعتــــــرض ســــ ــو فتــــــرة زوال العقبــــ ــرة التــــــي تتلــــ هــــــي الفتــــ
التغلـــــب علـــــى معوقـــــات النمـــــو والمقاومـــــة التقليديـــــة، ويصـــــبح التقـــــدم الأمـــــر الطبيعـــــي للمجتمـــــ ، وتصـــــبح 

ــدة ــغ  الفائـــــ ــي للانطـــــــلا ، فتبلـــــ ــافز الأساســـــ ــا الحـــــ ــد التكنولوجيـــــ ــه، وتعـــــ ــي حياتـــــ ــا فـــــ ــرا ثابتـــــ ــة مظهـــــ المركبـــــ
ــن  ــة مــ ــ  المرحلــ ــي تلــ ــال فــ ــار الفعــ ــت مار والادخــ ــدلات الاســ ــى  %5معــ ــال  %10إلــ ــي مجــ ــ  فــ ــتم التوســ ويــ

الصـــــناعات التـــــي تـــــدر أرباحـــــا كبيـــــرة، وتتزايـــــد فـــــر  العمـــــل والخـــــدمات، ويـــــنعكس هـــــذا كلـــــه علـــــى نمـــــو 
 متد ليشمل القطاع الزراعي الحديت.  المدن، كما ي

 مرحلة النضج-4
ــناعات  ــاوز الصـــ ــى تجـــ ــه علـــ ــا مقدرتـــ ــاد فيهـــ ــر الاقتصـــ ــي يُظهـــ ــة التـــ ــا:  المرحلـــ ــتو بأنهـــ ــا روســـ يعرفهـــ
ــتين  ــدر بســــ ــرة تقــــ ــتلزمه فتــــ ــ  ســــ ــأن المجتمــــ ــذل  بــــ ــرى كــــ ــة ، ويــــ ــه الانتقاليــــ ــي حركــــــة مرحلتــــ ــلية التــــ الأصــــ

وينمــــو الإنتــــاج فــــي هــــذه المرحلــــة بصــــورة أســــرع ( ســــنة لنقلــــه مــــن بدايــــة الانطــــلا  إلــــى النضــــوج، 60 
مـــــــن زيـــــــادة الســـــــكان، ويحتـــــــل الاقتصـــــــاد مكانـــــــة عالميـــــــا جديـــــــدة، بحيـــــــت يتوجـــــــه نحـــــــو التصـــــــدير إلـــــــى 

 الخارج.
 مرحلة الاستهلاك الوفير-5

ــائ   ــاج البضــــ ــية إلــــــى إنتــــ ــاد الرئيســــ ــات الاقتصــــ ــا قطاعــــ ــه فيهــــ ــي تتجــــ ــرة، والتــــ ــة الأخيــــ هــــــي المرحلــــ
ــدمات الاســــــتهلاكية ال ا ــتوى عــــــال بحيــــــت والخــــ ــل الفــــــرد إلــــــى مســــ ــة يرتفــــــ  دخــــ ــة، وفــــــي هــــــذه المرحلــــ بتــــ

يصـــــــبح ك يــــــــر مـــــــن النــــــــاس قـــــــادرين علــــــــى اســــــــتهلاك يتجـــــــاوز الطعــــــــام الأساســـــــي والســــــــكن واللبــــــــاس، 
بالإضــــافة إلــــى التغيــــر فــــي تركيــــب القــــوى العاملــــة، لــــيس فقــــط مــــن خــــلال زيــــادة الســــكان وإنمــــا فــــي نســــبة 

قيــــــق أهـــــداف إنســــــانية عليـــــا تتم ـــــل فــــــي فـــــرض الضــــــرائب المـــــوظفين، وتـــــرتبط هــــــذه المرحلـــــة كـــــذل  بتح
 التصاعدية لتذويب الفوار  بين الطبقات والتوس  في مستويات الاستهلاك.
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 الحديثة  نماذج النمو الداخلية المطلب الثالث: نماذج النمو 
ســــتتداخل التـــــواريل نســـــبيا فـــــي هـــــذه المرحلـــــة،  ـــــبعض المراجـــــ  تقـــــول بأنهـــــا تبـــــدأ مـــــن ال مانينيـــــات 

الســـــبعينيات، ولهـــــذا ســـــيكون البـــــدء مـــــن الســـــتينيات،  نمـــــوذج معـــــين، ومنهـــــا مـــــن يقـــــول إنهـــــانشـــــر  مـــــ 
 نماذج النمو الاقتصادي الداخلية، كالتالي:وسيتم التركيز على  

 Frankel 1962  فرانكلالخاص  ـ AKول: نموذج  الفرع الأ 
عـــــدل الادخـــــار تفتـــــرض نمـــــاذج النمـــــو الـــــداخلي التـــــي تركـــــز علـــــى تـــــراكم رأس المـــــال المـــــادي أن م

 أو الاســـــت مار( يخلــــــن مســـــاهمة إيجابيــــــة دائمـــــة فــــــي معـــــدل النمــــــو فـــــي المــــــدى البعيـــــد، فيــــــرى فرانكــــــل 
ــن 1962  ــزء مـــ ــتخدام جـــ ــم اســـ ــرة إذا تـــ ــد كبيـــ ــا عوائـــ ــر أيضـــ ــن أن تظهـــ ــي يمكـــ ــاج الكلـــ ــائن الإنتـــ ( أن وظـــ

ــاهم فـــــي التقـــــدم التكنولـــــوجي، ويمكـــــن ــال المُبتكـــــر، الـــــذي يســـ أن يكـــــون  رأس المـــــال المســـــتخدم لـــــرأس المـــ
رأس المـــــال المبتكــــــر هــــــذا فـــــي شــــــكل: تحســــــينات فـــــي التنظــــــيم، جــــــودة فـــــي العمــــــل، أو تغييــــــرا فنيــــــا، أو 

 :1وفورات حجم خارجية وما إلى ذل ، ومن المفترض أن تأخذ دالة الإنتاج الكلي الشكل التالي
Y=aK 

ن حيــــــت تكــــــو  Cobb-Douglasوتعــــــد دالــــــة الإنتــــــاج الإجماليــــــة هــــــذه حالــــــة خاصــــــة مــــــن دالــــــة  
علــــــى  aعلــــــى التــــــوالي، وفــــــي المعادلــــــة يشــــــار إلــــــى ال ابــــــة  α=0و  β=1مرونــــــة رأس المــــــال والعمالــــــة 

 أو  الادخــــــارأنــــــه نســــــبة النــــــات  إلــــــى رأس المــــــال، وهــــــي إيجابيــــــة، وهــــــذا يعنــــــي أن الزيــــــادة فــــــي معــــــدل 
ــذا تفتـــــرض  ــذل  لهـــ ــل، لـــ ــدى الطويـــ ــو علـــــى المـــ ــدل النمـــ ــة فـــــي معـــ ــادة دائمـــ ــتؤدي إلـــــى زيـــ ــت مار(، ســـ الاســـ

  .2ية رأس المال المادي على النمو الاقتصادي على المدى الطويلو حدوو مرونة   KAج  نماذ
   1986Romer  رومر : نموذجالفرع الثاني

فــــــي مقالــــــه المعنــــــون:  العوائــــــد المتزايــــــدة والنمــــــو  1986ســــــنة  Paul Romerنشــــــر بــــــول رومــــــر 
ــق ال ــن طريـــــ ــتعلم عـــــ ــى نمـــــــوذج الـــــ ــد علـــــ ــادي يعتمـــــ ــوذج نمـــــــو اقتصـــــ ــل ، نمـــــ ــدى الطويـــــ ــى المـــــ عمـــــــل علـــــ

(Learning-By-Doing)  الخـــــــــــا  بنمـــــــــــوذجAK ،إلا أن هنـــــــــــاك اختلافـــــــــــين رئيســـــــــــيين بينهمـــــــــــا، أولا ،
 

1 Frankel Marvin, The Production in Allocation and Growth : A Synthesis, The American 

Economic Review, Vol. 52, No.5, Dec 1962, pp.996-1022 
2 Chirwa G. Themba and Odhiambo M. Nicholas, Exogenous and Endogenous Growth 

Models: A critical Review, Comparative Economic Research. Central and eastern Europe, 

Vol.21, Iss.4, De Gruyter, Warsaw, Poland, 2018, pp. 70-71. 
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ــذا النمــــوذج، تلعبــــه المعرفــــة فــــي نمــــوذج رومــــر: فالمعرفــــة  الــــدور الــــذي يلعبــــه رأس المــــال المــــادي فــــي هــ
التــــي يســــيطر عليهــــا القطــــاع الخـــــا  تســــاهم بشــــكل مباشــــر فــــي الإنتـــــاج فــــي شــــركة معينــــة، وتضـــــيت 

لمعرفـــــة الإجماليـــــة، والتـــــي تســـــاهم بـــــدورها فـــــي الإنتـــــاج فـــــي جميـــــ  الشـــــركات، أمـــــا ثانيـــــا،  يحـــــدل إلـــــى ا
ــائ  ــاج الضـــــ ــلة ولـــــــيس مـــــــن خـــــــلال الإنتـــــ ــاج منفصـــــ ــة إنتـــــ ــة مـــــــن خـــــــلال وظيفـــــ ــراكم المعرفـــــ  Forgoneتـــــ

output  هنــــــاك عوائــــــد متزايــــــدة للمعرفــــــة فــــــي إنتــــــاج الســــــل  وعوائــــــد ثابتــــــة  غيــــــر مقاربــــــة( فــــــي تــــــراكم ، و
 تيجة لذل  يتقارب الاقتصاد إلى معدل نمو ثابة، وقد قال رومر حول نموذجه:المعرفة، ون

 يقـــــدم النمـــــوذج المقتـــــرح هنـــــا وجهـــــة نظـــــر بديلـــــة لآفـــــا  النمـــــو علـــــى المـــــدى الطويـــــل، وفـــــي ظـــــل 
تـــــوازن تنافســـــي محـــــدد بالكامـــــل، مـــــن الممكـــــن أن ينمـــــو نصـــــيب الفـــــرد مـــــن النـــــات  بـــــلا حـــــدود، وربمــــــا 

ــ   ــدل العائـــــد علـــــى رأس بمعـــــدل يتزايـــــد بشـــــكل رتيـــــب مـــ ــت مار ومعـــ ــدل الاســـ مـــــرور الوقـــــة، قـــــد يزيـــــد معـــ
المـــــال بـــــدلا مـــــن النقصـــــان مـــــ  زيـــــادة رأس المـــــال. لـــــيس مـــــن الضـــــروري أن يتقـــــارب مســـــتوى نصــــــيب 
ــل  ــل نمــــوا، بــ ــتمرار فــــي البلــــدان الأقــ ــأ باســ ــة، وقــــد يكــــون النمــــو أبطــ ــات  فــــي البلــــدان المختلفــ الفــــرد مــــن النــ

ــلا ــه علـــــى الإطـــ ــي تحقيقـــ ــل فـــ ــا يفشـــ ــر الفنـــــي وربمـــ ــن التغييـــ ــوع مـــ ــائ  علـــــى أي نـــ ــذه النتـــ ــد هـــ  . ولا تعتمـــ
ــم  ــا ثابتـــــة ومتطابقـــــة، وحتـــــى حجـــ ــا أو الاختلافـــــات بـــــين البلـــــدان، التفضـــــيلات والتكنولوجيـــ المحـــــدد خارجيـــ
الســــــكان يمكــــــن أن يبقــــــى ثابتــــــا، والأمــــــر الحاســــــم فــــــي كــــــل هــــــذه النتــــــائ  هــــــو الابتعــــــاد عــــــن الافتــــــراض 

 .. 1داتالمعتاد المتم ل في تناقص العائ
 R&Dللتغيــــــر التكنولــــــوجي الــــــداخلي، يــــــتم إجــــــراء البحــــــت والتطــــــوير  1990وفــــــي نمــــــوذج رومــــــر 

مــــن خــــلال عوامــــل اقتصــــادية تعمــــل علــــى تعظــــيم الــــربح، ويعمــــل البحــــت والتطــــوير علــــى تغذيــــة النمــــو 
ــداف  وراء  ــوارد للبحـــــت والتطـــــوير، فالـــ ــا يـــــؤثر بـــــدوره علـــــى الحـــــوافز لتخصـــــيص المـــ الاقتصـــــادي، وهـــــو مـــ

فـــــة هـــــو العائـــــدات التـــــي تتطلبهـــــا المعرفـــــة فـــــي الســـــو ، والتـــــي يجـــــب أن تنطـــــوي علـــــى خـــــروج مـــــن المعر 
ــلبية،  ــا ســـ ــبون أرباحـــ ــية، فـــــ ن مبـــــدعي المعرفـــــة يكســـ ــة بتكلفـــــة هامشـــ ــة: إذا بيعـــــة المعرفـــ المنافســـــة الكاملـــ
ــزة وأن  ــار متميــــ ــن أفكــــ ــة تتكــــــون مــــ ــلال افتــــــراض أن المعرفــــ ــية مــــــن خــــ ــذه القضــــ ــ  هــــ ــر مــــ ويتعامــــــل رومــــ

ــا أن مطــــور  المــــدخلات فــــي الإنتــــاج التــــي تجســــد أفكــــارا مختلفــــة هــــي بــــدائل غيــــر كاملــــة، ويفتــــرض أيضــ
الفكـــــرة لديـــــه حقـــــو  احتكاريـــــة لاســـــتخدام الفكـــــرة، وتشـــــير هـــــذه الافتراضـــــات إلـــــى أنـــــه يمكـــــن للمطـــــور أن 

 
1 Paul M Romer, Increasing Returns and Long-Run Growth, Journal of Political Economy, 

Vol.94, No.05, The University of Chicago Press, Oct., 1986, p.1003. 
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ــوافز  ــة حــــ ــاح الناتجــــ ــوفر الأربــــ ــه، وتــــ ــتخدام فكرتــــ ــل اســــ ــة مقابــــ ــة الحديــــ ــن التكلفــــ ــعرًا أعلــــــى مــــ يتقاضــــــى ســــ
 .1ويرللبحت والتط

  Lucas-Uzawa1988   أوزاوا-لوكاس : نموذجالفرع الثالث

ــي رأس  Hirofumi Uzawaطـــــــــور هيرفـــــــــومي أوزاوا  ــت مار فـــــــ ــد علـــــــــى الاســـــــ ــو يعتمـــــــ ــا نمـــــــ نموذجـــــــ
 يمـــــا بعــــــد وتوســـــ   يـــــه، فــــــي مقالـــــه المنشــــــور  Lucas 1988المـــــال البشـــــري والــــــذي اســـــتخدمه لوكـــــاس 

ي القطـــــــاع ، فنمـــــــاذج النمـــــــو الاقتصـــــــادي بعنـــــــوان  حـــــــول نمـــــــوذج للنمـــــــو الاقتصـــــــادي ثنـــــــائ 1961فـــــــي 
ــادية أحاديـــــة القطـــــاع، فهـــــي مبنيـــــة -دومـــــار ونمـــــاذج صـــــولو -الســـــابقة، م ـــــل هـــــارود ســـــوان نمـــــاذج اقتصـــ

ــى  ــة وفقــــط، علــ ــدة متجانســ ــلعة واحــ ــت  ســ ــوذج، ينــ ــن خــــلال النمــ ــاد، مــ ــأن الاقتصــ ــة بــ ــية القائلــ علــــى الفرضــ
ــددة، حيــــــت يمكــــــن  ــتخدامات متعــــ ــا واســــ ــلعة أغراضــــ ــذه الســــ ــى أســــــاس أن لهــــ ــا علــــ ــتهلاكها أو مراكمتهــــ اســــ

ــاد  ــ  الاقتصـــــ ــاقض الواقـــــ ــا ينـــــ ــو مـــــ ــواء، وهـــــ ــد ســـــ ــد علـــــــى حـــــ ــا فـــــــي آن واحـــــ ــال أو كلاهمـــــ شـــــــكل رأس مـــــ
ــدة  ــتهلاكية واحـــ ــلعة اســـ ــت  ســـ ــاع ينـــ ــاعين: قطـــ ــود قطـــ ــدم،  يفتـــــرض أوزاوا وجـــ ــناعي المتقـــ ــتهلاكية الصـــ اســـ

دة متجانســـــــة موجهــــــة نحــــــو الاســــــتهلاك النهــــــائي، وقطاعـــــــا آخــــــر ينــــــت  ســــــلعة رأســــــمالية واحــ ــــ  الــــــذرى(
 الجـــــــرار( موجهـــــــة نحـــــــو الاســـــــت مار، يـــــــتم فـــــــي كـــــــلا القطـــــــاعين اســـــــتخدام عـــــــاملي إنتـــــــاج  رأس المـــــــال 
والعمـــــل( متجانســــــين وفــــــق دوال إنتـــــاج متجانســــــة تســــــتوفي شــــــروت دالـــــة الإنتــــــاج النيوكلاســــــيكية  عوائــــــد 

 .2 الحجم موجبة ومتناقصة(
ــت مار فـــــي التعلـــــيم يـــــؤدي إل ـــــ ى إنتـــــاج رأس المـــــال البشـــــري يفتـــــرض لوكـــــاس فـــــي نموذجـــــه أن الاســـ

ــأثيرات الداخليـــــة لـــــرأس  ــم فـــــي عمليـــــة النمـــــو الاقتصـــــادي، وهـــــو يميـــــز بـــــين التـــ الـــــذي يعـــــد العامـــــل الحاســـ
المــــــال البشــــــري، حيــــــت يصــــــبح الفــــــرد العامــــــل الــــــذي يخضــــــ  للتــــــدريب أك ــــــر إنتاجيــــــة، وبــــــين التــــــأثيرات 

فــــــي الاقتصــــــاد، إن الاســــــت مار الخارجيــــــة التــــــي تنتشــــــر وتزيــــــد إنتاجيــــــة رأس المــــــال والعــــــاملين الآخــــــرين 
ــن  ــد مـــ ــرة تزيـــ ــر مباشـــ ــأثيرات غيـــ ــه تـــ ــذي لـــ ــو الـــ ــادي، هـــ ــال المـــ ــيس رأس المـــ ــري، ولـــ ــال البشـــ ــي رأس المـــ فـــ

 :3م لا يأخذ الشكل  iمستوى التكنولوجيا، وعليه ف ن النات  للشركة 
e).Hi). (Hi= A(KiY 

 
1 David Romer, Advanced Macroeconomics, Fourth Edition, The McGraw-Hill Series in 

Economics, NY, USA, 2012, p.123. 
 . 234،  مرجع سا قأمين حواس،  2

3 Jhingan. M.L, Macroeconomic Theory, 12th Edition, Vrinda Publications (P) LTD, Delhi, 

India, 2012, p: 806. 
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بشـــــــــري همـــــــــا مـــــــــدخلات رأس المـــــــــال المـــــــــادي وال iHو  iKيم ـــــــــل المعامـــــــــل الفنـــــــــي،  Aحيـــــــــت : 
ــل   هــــــو متوســــــط مســــــتوى رأس المــــــال  H، المتغيــــــر Yiالمســــــتعملتان مــــــن طــــــرف الشــــــركات لإنتــــــاج الســــ

تم ـــــل قـــــوة الآثـــــار الخارجيـــــة مـــــن رأس المـــــال البشـــــري إلـــــى إنتاجيـــــة  eالبشـــــري فـــــي الاقتصـــــاد، المعلمـــــة 
 كل شركة.

 الفرع الرا ع: النماذج الشومبترية
ــا ــن نمـــــ ــة مـــــ ــة ال انيـــــ ــى الموجـــــ ــاذج إلـــــ ــذه النمـــــ ــداخلي، حيـــــــت تنتمـــــــي هـــــ ــادي الـــــ ــو الاقتصـــــ ذج النمـــــ

ــداخلي ــو الـــــ ــاذج الجيـــــــل الأول للنمـــــ ــيكية ونمـــــ ــو النيوكلاســـــ ــاذج النمـــــ ــيرات  1عجـــــــزت نمـــــ ــديم تفســـــ ــن تقـــــ عـــــ
مقنعـــــة للنمـــــو طويـــــل المـــــدى وظـــــاهرة التقـــــارب، فجـــــاءت هـــــذه الموجـــــة بتطـــــويرات نظريـــــة حدي ـــــة علـــــى 

ــا ــمى بالنمــــ ــا يســــ ــاذج مــــ ــذه النمــــ ــدى هــــ ــة، واحــــ ــينات التكنولوجيــــ ــة التحســــ ــم عمليــــ ــت تــــ ــومبترية، حيــــ ذج الشــــ
تطـــــــوير مجموعـــــــة أخـــــــرى مـــــــن نمـــــــاذج النمـــــــو الـــــــداخلي المبنيـــــــة علـــــــى رأس المـــــــال الفكـــــــري مـــــــن قبـــــــل 

Helpman and Grossman 1991  وAghion and Howitt 1992 ــى ــذه علــــــ ــو هــــــ ــاذج النمــــــ ، وركــــــــزت نمــــــ
ــومبتر   ــداعي لشـــ ــدمير الإبـــ ــة التـــ ــى نظريـــ ــتنادا إلـــ ــودة اســـ ــين الجـــ ــارات تحســـ ــة ( فتفتـــــرض ن1942ابتكـــ ظريـــ

إنتــــــــاج النــــــــات  يتــــــــراكم مــــــــن خــــــــلال سلســــــــلة متواصــــــــلة مــــــــن التحســــــــينات فــــــــي المنتجــــــــات شــــــــومبتر أن 
أن تحســـــينات جــــــودة المنـــــت  تزيـــــد مـــــن إنتاجيـــــة العامــــــل  1991الوســـــيطة، فيـــــرى غروســـــمان وهيلبمـــــان 

فـــــي تصـــــني  الســـــل  الاســـــتهلاكية والرأســـــمالية مـــــ  مـــــرور الوقـــــة، مـــــن ناحيـــــة أخـــــرى، يقــــــدم  ةالإجماليـ ــــ
ــودة  1992ويــــــــة أجيــــــــون وه ــناعية التــــــــي تعمــــــــل علــــــــى تحســــــــين جــــــ ــا لــــــــدور الابتكــــــــارات الصــــــ نموذجــــــ
، حيــــــت 2حــــــول التــــــدمير الخــــــلا  1942وتعتمــــــد كــــــلا النظــــــريتين علــــــى نظريــــــة شــــــومبتير  المنتجــــــات،

توجـــــد ســـــلالم جـــــودة يـــــتم فيهـــــا بنـــــاء كـــــل ابتكـــــار جديـــــد بنـــــاءً علـــــى الابتكـــــار الســـــابق، حســـــب جروســـــمان 
ضـــــل تجعـــــل المنتجـــــات الســـــابقة قديمـــــة ، حســـــب أجيـــــون وهوويـــــة، وفـــــي وهيلبمـــــان، أو  المنتجـــــات الأف 

ــات  المحلـــــــي  هـــــــذه النمـــــــاذج الشـــــــومبترية يعتمـــــــد معـــــــدل النمـــــــو فـــــــي المـــــــدى الطويـــــــل علـــــــى حصـــــــة النـــــ
ــتم  ــا علـــــى البحـــــت والتطـــــوير، ولـــــيس بالضـــــرورة علـــــى حصـــــة النـــــات  التـــــي يـــ الإجمـــــالي التـــــي يـــــتم إنفاقهـــ

 توفيرها.

 
 

 
 . 633،  مرجع سا قأمين حواس،  1

2 Chirwa G. Themba and Odhiambo M. Nicholas, Op Cit, p:76. 
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 ر الصرف على النمو الاقتصادي تأثير أسعا المبحث الثالث:
للبحـــــت عـــــن وســـــيلة أو مؤشـــــر لقيـــــاس مكونـــــات وتطـــــورات اقتصـــــاد مـــــا، علـــــى مـــــدى الســـــنوات، 
ومـــــن أجـــــل البحـــــت فـــــي تـــــأثير القطاعـــــات الاقتصـــــادية وعـــــن مـــــدى إحـــــداثها لأي تغييـــــر أو تـــــأثير فـــــي 

ــن المصـــــطلحات وال ــد مـــ ــت فـــــي العديـــ ــيتم البحـــ ــة، ســـ ــنوي للدولـــ ــات الســـ ــائي للنشـــ ــات  النهـــ ــن النـــ ــاهيم، مـــ مفـــ
ــاد  ــى اقتصـــ ــة علـــ ــة والواقعيـــ ــرات الزمنيـــ ــائيات والتغيـــ ــل الإحصـــ ــديم كـــ ــة لتقـــ ــن طريقـــ ــتخلا  أحســـ أجـــــل اســـ

ـــ  ــال هــــو مؤشــــر الــ ــا يخطــــر علــــى البــ ــا، وأول مــ ــدول  GDPمــ ــأ للــ ــالي، أهــــم ملجــ ــات  المحلــــي الإجمــ أو النــ
المؤشــــــر  والمنظمــــــات الدوليــــــة لإعطــــــاء تقيــــــيم ومقارنــــــة لأي دولــــــة فــــــي العــــــالم، فمــــــا مــــــدى مناســــــبة هــــــذا

ــا لإعطـــــــاء صـــــــور  ــرى، الاقتصـــــــادية وغيرهـــــ ــم المؤشـــــــرات الأخـــــ ــا هـــــــي أهـــــ ــائيات العالميـــــــة، ومـــــ للإحصـــــ
 مناسبة لأي اقتصاد في أي مدة زمنية. 

 Gross Domestic Productالمطلب الأول: الناتج المحلي الإجمالي 

 Simon Kuznetsالجنســـــــــية والروســـــــــي المولـــــــــد ســـــــــيمون كـــــــــوزنتس يُنســـــــــب للعـــــــــالم الأمريكـــــــــي 
كخبيـــــر اقتصـــــادي فـــــي المكتـــــب الـــــوطني للبحـــــول  ،1ديم الصـــــيغة الأصـــــلية للنـــــات  المحلـــــي الإجمـــــاليتق ـــــ

ــي  ــادية الأمريكــــ ــاد الكبيــــــر NBERالاقتصــــ ــة الكســــ ــد أزمــــ ــي بعــــ ــونجرس الأمريكــــ ــه للكــــ ــر قدمــــ ــي تقريــــ ، فــــ
ــوطني  1937فـــــــي  ــدخل الـــــ ــوان  الـــــ ــاج 1935-1929بعنـــــ ــل الإنتـــــ ــل كـــــ ــر وتم يـــــ ــه حصـــــ   فكانـــــــة فكرتـــــ

الشـــــركات والحكومـــــة فـــــي مقيـــــاس أو مؤشـــــر واحـــــد، والـــــذي يُفتـــــرض أن يرتفـــــ  فـــــي الاقتصـــــادي للأفـــــراد و 
الأوقــــــــات الجيــــــــدة، أي أن يعكــــــــس التحســــــــن الاقتصــــــــادي مــــــــن خــــــــلال الارتفــــــــاع فــــــــي قيمتــــــــه والعكــــــــس 

ــون وودز  ــؤتمر بريتــــ ــد مــــ ــعبة، وبعــــ ــات الصــــ ــي الأوقــــ ــنخفض فــــ ــحيح، فيــــ ــات  1944صــــ ــكل المؤسســــ وتشــــ
ــدولي ــد الـــ ــندو  النقـــ ــة فـــــي صـــ ــة المتم لـــ ــبح  العالميـــ ــالمي، أصـــ ــ  العـــ ــاس  GDPوالبنـــ ــة لقيـــ الأداة المعياريـــ

 حجم أي اقتصاد.

 
1 Elizabeth Dickenson, "GDP: A brief history", ForeignPlicy.com. 2023/06 /03:تاريل الإطلاع 
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ــرف النـــــــات  المحلـــــــي الإجمـــــــالي بأنـــــــه:  .. القيمـــــــة الســـــــوقية للســـــــل  والخـــــــدمات المنتجـــــــة  * ويعـــــ
، وتتفــــــق التعريفــــــات العديــــــدة للنــــــات  المحلــــــي  1منطقــــــة جغرا يــــــة معينــــــةخــــــلال فتــــــرة زمنيــــــة معينــــــة فــــــي 

ــالي  ــدGDPالإجمـــ ــات  الـــ ــام ، أو النـــ ــيغة فـــــي التعريـــــت، PIBاخلي الخـــ ــذه الصـــ ــية، علـــــى هـــ ــة الفرنســـ  باللغـــ
ــدمات  ــل  والخـــــ ــة للســـــ ــة النقديـــــ ــاء القيمـــــ ــار الأول لإعطـــــ ــي المعيـــــ ــة هـــــ ــوقية المحليـــــ ــة الســـــ ــا أن القيمـــــ وبمـــــ
المنتجـــــــة داخـــــــل اقتصـــــــاد معـــــــين، فتكـــــــون النتيجـــــــة النهائيـــــــة للمقيـــــــاس بالعملـــــــة المحليـــــــة، مـــــــ  إمكانيـــــــة 

ــدولار  ــة بالــ ــى القيمــ ــاري، الوصــــول إلــ ــعر الصــــرف الجــ ــياءمقابــــل ســ ــدة أشــ ــة عــ ــا يجــــب ملاحظــ ــول  2كمــ حــ
GDP: 

أنـــــــواع البضـــــــائ  م ـــــــل الســـــــيارات وغيرهـــــــا، والخـــــــدمات كمصـــــــاريت المحـــــــامين  كههههههه  شـــــــملي-1
باكين.  والس 

ــى -2 ــ  علــــ ــعها المجتمــــ ــة التــــــي يضــــ ــة، التــــــي تعكــــــس القيمــــ ــعار الســــــو  الحاليــــ ــه أســــ ــتخدم  يــــ تســــ
ــة إلـــــــى إج ــات المختلفـــــ ــ  المخرجـــــ ــة، العناصـــــــر، لتجميـــــ ــتريات الحكومـــــ ــافة إلـــــــى مشـــــ ــة، إضـــــ ــالي القيمـــــ مـــــ

 والتي لا تتم غالبا في السو ، فتُقَيدم على أساس تكلفة إنتاجها.
ــولاذ -3 ــل الفـــ ــيطة، م ـــ ــل  الوســـ ــم ن الســـ ــاب، ولا تُضـــ ــي الحســـ ــط فـــ ــة فقـــ ــل  النهائيـــ ــمين الســـ ــتم تضـــ يـــ

المــــــزدوج الـــــذي لــــــم يــــــتم تحويلــــــه بعــــــد إلــــــى مطــــــار  ومجـــــارف مــــــ لا، فنتجنــــــب بهــــــذه الطريقــــــة الحســــــاب 
 للحديد.

هـــــــــو تــــــــدفق ســـــــــنوي، ومعـــــــــدل إنتـــــــــاج، فــــــــ ن بلـــــــــغ النـــــــــات  المحلـــــــــي  (Gdp)هــــــــذا المقيـــــــــاس -4
ــالي  ــه  6الإجمـــ ــا قيمتـــ ــت  مـــ ــاد ينـــ ــذا يعنـــــي أن الاقتصـــ ــ لا، فهـــ ــل   6تريليـــــون دولار مـــ ــات مـــــن الســـ تريليونـــ

 والخدمات سنويا.
ــوا-5 ــاج المــــ ــ لا، إنتــــ ــة، مــــ ــات الأمريكيــــ ــالي للولايــــ ــي الإجمــــ ــات  المحلــــ ــيس النــــ ــريكيين يقــــ طنين الأمــــ

ــكل لا  ــالي يعكــــــس بشــــ ــدة، وبالتــــ ــات المتحــــ ــة للولايــــ ــدود الجغرا يــــ ــل الحــــ ــواء داخــــ ــد ســــ ــى حــــ والأجانــــــب علــــ
 لبس  يه النشات الاقتصادي في الولايات المتحدة.

 GDP  المحلي الإجمالي ناتجحساب ال الفرع الأول: طرق 

 
1 Edward E.  Leamer, Macroeconomic Patterns and stories, Springer-Verlag Berlin 

Heidelberg, Germany 2009, p39. 
2 Peter E. Kennedy, Macroeconomic Essentials, Third Edition, The MIT Press, Cambridge 

Massachusetts, USA, 2010, p24. 
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لي وهــــي: مقاربـــــة مقاربــــات يمكــــن مــــن خلالهــــا قيــــاس وحســــاب النــــات  المحلــــي الإجمــــا 03هنــــاك 
ــات  ــاليب والمقاربـــ ــذه الأســـ ــة فـــــ ن هـــ ــة النظريـــ ــة الـــــدخل، ومـــــن الناحيـــ ــا  وثـــــم مقاربـــ ــة الإنفـــ الإنتـــــاج، مقاربـــ
ــالي  ــات  المحلــــــي الإجمــــ ــة، يمكــــــن أن يختلــــــن النــــ ــة التطبيقيــــ ــ  ذلــــــ ، مــــــن الناحيــــ ــة، ومــــ ال لاثــــــة متطابقــــ

 1نشـــــطة الاقتصــــــاديةالمســـــتمد مـــــن هـــــذه المقاربــــــات عنـــــد اســـــتخدام مصـــــادر بيانــــــات مختلفـــــة لقيـــــاس الأ
 داخل الاقتصاد.

 The Production Approachأولا: مقاربة الإنتاج  

ــاج ــن مراحــــــل الإنتــــ ــة مــــ ــي كــــــل مرحلــــ ــافة  فــــ ــة المضــــ ــ   القيمــــ ــاج فــــــي جمــــ ــة الإنتــــ ، 2تتم ــــــل مقاربــــ
والقيمــــة المضـــــافة هـــــي إجمــــالي المبيعـــــات ناقصـــــا منــــه قيمـــــة المـــــدخلات الوســــيطة فـــــي عمليـــــة الإنتـــــاج، 

ــا حســــاب الفــــر  بــــين وتركــــز هــــذه الطريقــــة  علــــى جانــــب العــــرض الكلــــي فــــي الاقتصــــاد، ويــــتم مــــن خلالهــ
ــا ــل  والخـــــدمات لكـــــل وحـــــدات الإنتـــــاج العاملـــــة فـــــي اقتصـــــاد مـــ ، 3مجمـــــوع قـــــيم الإنتـــــاج النهـــــائي مـــــن الســـ

ــذه  ــتم الحصـــــول فـــــي هـــ ــم، يـــ ــن ثـــ ــاج، ومـــ ــتخدمة فـــــي ذلـــــ  الإنتـــ ــيطة المســـ ــدمات الوســـ ــل  والخـــ وقيمـــــة الســـ
 المضافة لكل قطاع من القطاعات الاقتصادية أي: الحالة على ما يسمى بالقيمة

ــائي   ــاج النهــــ ــيم الإنتــــ ــوع قــــ ــات  مجمــــ ــة المخرجــــ ــلع  =قيمــــ ــات الســــ ــالي مبيعــــ ــة إجمــــ قيمــــ
 والخدمات+ قيمة التغير في المخزونات.

 وعليه تكون:
 قيمة المنتجات الوسيطة. –القيمة المضافة الإجمالية= قيمة المخرجات  

فة فـــــــي الأنشـــــــطة الاقتصـــــــادية المختلفـــــــة باســـــــم النـــــــات  ويعـــــــرف مجمـــــــوع صـــــــافي القيمـــــــة المضـــــــا
ــل  ــة العامــ ــالي بتكلفــ ــي الإجمــ ــل GDP at Factor costالمحلــ ــة عوامــ ــالي بتكلفــ ــي الإجمــ ــات  المحلــ ــا النــ ، أمــ

ــات  المحلــــي  ــالي النــ ــو إجمــ ــات، فهــ ــى المنتجــ ــدعم علــ ــه الــ ــا منــ ــرة، مطروحــ ــرائب المباشــ ــد الضــ ــاج، زائــ الإنتــ
 .4بسعر المنت 

 
1 African Development Bank Group, GDP compilation in African Countries: A step-by-

step manual, Statistics Department, Abidjan, Ivory Coast, April 2017, p01. 
2 Tim Callen, Gross Domestic Product: An Economy’s All, Finance & Development Back 

to basics series, Volume 2017, issue 005, International Monetary Fund, Washington DC, p: 

14. 
النقد  19، سلسلة كتيبات تعريفية، العدد  مفاييم اقتصادية أساسية: الناتج المحلي الإجمالينرمين مجدي،    3 ، صندو  

 .10،  2021العربي، أبو ظبي، الإمارات العربية المتحدة، 
، www.coursesidekick.com، بــدون كاتــب، علــى موقــ : "output using Gdp asuringMe"أنظــر مقــال:  4

 .17/06/2023: الاطلاعتاريل  
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ــة ال اني ـــــ ــا الطريقـــ ــاب أمـــ ــي  احتســـ ــاج، فهـــ ــة الإنتـــ ــالي حســـــب مقاربـــ ــي الإجمـــ ــات  المحلـــ ــاس النـــ ة لقيـــ
ــرب  ــن خــــلال ضــ ــالي، مــ ــي الإجمــ ــات  المحلــ ــاب النــ ــتم حســ ــة يــ ــذه الطريقــ ــي هــ ــلعة، وفــ ــة للســ ــة النهائيــ القيمــ
ــة المنتجــــة مــــن كــــل ســــلعة أو خدمــــة نهائيــــة خــــلال ســــنة، فــــي ســــعرها، ومــــن ثــــم جمــــ  العمليــــات،  الكميــ

 .1لإجماليللحصول على النات  المحلي ا
 The Expenditure Approach  الإنفاق: مقاربة ثانيا

مـــــــــن خـــــــــلال بنـــــــــود الإنفـــــــــا ، مجمـــــــــوع الاســـــــــتهلاك  ،GDPيم ـــــــــل النـــــــــات  المحلـــــــــي الإجمـــــــــالي، 
 والاســـــت مار والإنفـــــا  الحكـــــومي وصـــــافي الصـــــادرات، وهـــــي المقاربـــــة الأك ـــــر شـــــهرة واســـــتعمالا، ويعـــــرف

 :2المحلي الإجمالي بالمعادلة  نات ال
GDP= C+I+G+ (X-M) 

 حيث:
C (Personal Consumption) ــا  الاســــــــتهلاكي،  ،الاســــــــتهلاك الخــــــــاص ــمى أيضــــــــا الإنفــــــ ويســــــ

ــل  والخـــــــدمات التـــــــي يشـــــــتريها الأشـــــــخا ، كالبقالـــــــة والملابـــــــس وخدمـــــــة الهـــــــاتن المحمـــــــول  وهـــــــي الســـــ
 والرعاية الصحية.

 (Gross Investment) Iــالي ــتثمار الإجمـــ ــى الأص ـــــ ،الاســـ ــاري علـــ ــا  التجـــ ــو الإنفـــ ــة وهـــ ول ال ابتـــ
ــاع، وهــــــي  ــزون غيــــــر المبــــ ــت مار فــــــي المخــــ ــى الاســــ ــدات، بالإضــــــافة إلــــ ــي والمبــــــاني والمعــــ ــل الأراضــــ م ــــ
الســـــل  التـــــي تنـــــت  فـــــي ســـــنة معينـــــة وتبـــــاع فـــــي الســـــنة المواليـــــة لاحقـــــا،  يكـــــون المخـــــزون غيـــــر المبـــــاع، 

ــاز  ــراء المنــ ــت مار كــــذل  شــ ــمل الاســ ــنة بيعهــــا، ويشــ ــن ســ ــنة إنتاجهــــا عــ ــن ســ ــل  التــــي تختلــ ــي الســ ل مــــن هــ
 طرف المستهلكين.

G (Government spending) أي الإنفــــــــــا  مــــــــــن طــــــــــرف الحكومـــــــــــات ، الإنفـــــــــــاق الحكـــــــــــومي
ــدارس أو  ــدمات، م ــــــــل المــــــ ــل  والخــــــ ــوفير الســــــ ــات المحليــــــــة لتــــــ ــات الولايــــــــات والحكومــــــ الفدراليــــــــة وحكومــــــ

 الطر  أو الدفاع المدني.

(X-M) (Exports - Imports) ــواردات ــاقص الــــــــ ــادرات نــــــــ ــذل الصــــــــ ــمى كــــــــ ــافي  ، وتســــــــ بصــــــــ
محـــــل الدراســـــة إلـــــى البلـــــدان الأخـــــرى مطروحـــــا  1وتم ـــــل قيمـــــة صـــــادرات البلـــــد ،Exports Netالصـــــادرات 

 منها قيمة واردات هذا البلد.
 

، أنموذجا"  2017-1997أثر السياسة المالية على الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر "الفترة  فوزي لوالبية وآخرون،    1
 . 70،  2020ز الجامعي تيسمسيلة، الجزائر، ، المرك 03مجلة المعيار، المجلد الحادي عشر، العدد 

2 Dirk Philipsen, The Little Big Number, Princeton University Press, NJ, USA, 2015, p93. 
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  The Income Approach  ثالثا: مقاربة الدخل
تســـــمى أيضـــــا بطريقـــــة جمـــــ  الـــــدخول المكتســـــبة، أو مجمـــــوع عوائـــــد عوامـــــل الإنتـــــاج، ووفقـــــا لهـــــذه 

ــ ن ال ــة، فــــــ ــدخول المقاربــــــ ــة الــــــ ــ  قيمــــــ ــدير وجمــــــ ــاس تقــــــ ــالي، يحتســــــــب علــــــــى أســــــ ــات  المحلــــــــي الإجمــــــ نــــــ
لقــــــاء مســــــاهمة هــــــذه العوامــــــل فــــــي  2المكتســــــبة، التــــــي يحصــــــل عليهــــــا مــــــالكو عوامــــــل الإنتــــــاج المختلفــــــة

العمليــــــة الإنتاجيــــــة، وذلــــــ  خــــــلال مــــــدة زمنيــــــة معينــــــة، ســــــنة أو ربــــــ  أو غيرهــــــا، وتنقســــــم الــــــدخول فــــــي 
 كالتالي:3بعة فطات  النات  المحلي الإجمالي إلى أر 

ــور-1 ــب والأجـــــور Wages (W) الأجـــ ــة الرواتـــ ــه كافـــ ــدرج تحتـــ ــل، وتنـــ ــر العمـــ ــد عنصـــ ــل عائـــ : تم ـــ
ــا تشـــــــمل المكافـــــــ ت والعمـــــــولات،  ــاد المحلـــــــي، كمـــــ ــاملون فـــــــي الاقتصـــــ ــاها الموظفـــــــون والعـــــ التـــــــي يتقاضـــــ

ــاء والمحـــــامين، وأي إيـــــرادات أخـــــرى، وتحســـــب عـــــادة قب ـــــ ل والـــــدخل مـــــن المهـــــن الحـــــرة م ـــــل دخـــــل الأطبـــ
 خصم الضرائب والاقتطاعات الأخرى، م ل مساهمات الضمان الاجتماعي والتقاعد.

ــع الأرو -2 لال Rent (R)ريـــــ ــِّ ــن الغـــــ ــومي مـــــ ــات  القـــــ ــافي النـــــ ــد، صـــــ ــذا البنـــــ ــة هـــــ ــدرج تحـــــ : ينـــــ
 الزراعية والملكيات العقارية وغيرها.

  علــــــى : تنـــــدرج تحـــــة هـــــذا البنـــــد، كافـــــة الفوائـــــد التـــــي تـــــدف Interest (I)فائـــــدة رأس المــــــال -3
 القروض والاست مارات.  

ــة التـــــي تحققهـــــا المؤسســـــات Profits (P)الـــــربح -4 ــة هـــــذا البنـــــد، الأربـــــاح الإجماليـــ : تنـــــدرج تحـــ
التجاريـــــــة والشـــــــركات ومؤسســـــــات قطـــــــاع الأعمـــــــال، وتحســـــــب كـــــــذل  قبـــــــل توزيـــــــ  هـــــــذه الأربـــــــاح علـــــــى 

 أصحابها ومستحقيها من مالكي الأسهم، وكذل  قبل خصم أو دف  الضرائب عليها.
 يــقي والإسمـالفرع الثاني: الناتج المحلي الإجمالي الحقي

تم ـــــــل القـــــــيم النقديـــــــة للســـــــل  والخـــــــدمات المنتجـــــــة خـــــــلال مـــــــدة معينـــــــة وبالأســـــــعار الجاريـــــــة فـــــــي 
الســــو ، النـــــات  المحلـــــي الإجمـــــالي الإســـــمي، الـــــذي يســـــمى أيضـــــا بالنـــــات  المحلـــــي الإجمـــــالي النقـــــدي أو 

ي كلهــــــا مســــــمديات مختلفــــــة لــــــذات المفهــــــوم، وتشــــــير كلهــــــا إلــــــى النــــــات  المحلــــــي بالأســــــعار الجاريــــــة، وهـ ـــــ
الأســــعار الســــائدة فــــي تلــــ  الفتــــرة الزمنيــــة  عــــادة مــــا تكــــون ســــنة( وعنــــد مقارنــــة النشــــات الاقتصــــادي بــــين 

 
1 BEA, what is GDP? Bureau of Economic Analysis, U.S. Department of Commerce, USA, 

p02. 
 . 71،  مرجع سا ق صالح خصاونة،  2
، الطبعة الخامسة، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون،  الكلي  الاقتصاد الكلي   الاقتصاديالتحليل  ري،  عمر صخ  3

 . 19،  2005الجزائر، 
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ــادة  ــذه الزيــ ــبب هــ ــل ســ ــمية، أي هــ ــة أو الاســ ــادة النقديــ ــين الزيــ ــادة، بــ ــة الزيــ ــد حقيقــ ــعب تحديــ ــنوات، يصــ الســ
ــعار ا ــتوى الأســــ ــاع مســــ ــامهــــــو ارتفــــ ــاج 1لعــــ ــة الإنتــــ ــا فــــــي كميــــ ــا حقيقيــــ ــادة تم ــــــل ارتفاعــــ ــذه الزيــــ ، أم أن هــــ

 2والمخرجـــــــات مقارنـــــــة بالســـــــنوات الســـــــابقة،  ـــــــيمكن اســـــــتخدام أداة إحصـــــــائية تســـــــمى مخفـــــــض الأســـــــعار
Price Deflator  ــالي ــي الإجمـــ ــديل النـــــات  المحلـــ ــل تعـــ ــة أو الاســـــمية  GDPمـــــن أجـــ ــعار الجاريـــ مـــــن الأســـ

ــالي،  إلـــــــى الأســـــــعار ال ابتـــــــة الحقيقيـــــــة، ويســـــــمى كـــــــذل  بمعـــــــدل تضـــــــخم قيمـــــــة النـــــــات  المحلـــــــي الإجمـــــ
 :3ويمكن الحصول عليه من خلال الصيغة التالية

 
 أي:

 

التغيــــــرات فـــــــي أســــــعار الســــــل  والخـــــــدمات  ،النـــــــات  المحلــــــي الإجمــــــاليأســــــعار ويقــــــيس مخفــــــض 
لـــــي علـــــى مـــــدى مـــــدة زمنيـــــة معينـــــة،  ـــــيمكن القـــــول بأنـــــه يقـــــيس معـــــدل تضـــــخم النـــــات  المح ،بالاقتصـــــاد
 الإجمالي.  

   GNPالإجمالي   الوطني  القومي : الناتج الثالثالفرع  
ــل  والخـــــدمات النهائيـــــة فـــــي  ــالي القيمـــــة الســـــوقية لكـــــل الســـ ــات  الـــــوطني  القـــــومي( الإجمـــ يم ـــــل النـــ
ــي الإجمـــــالي، الـــــذي لا  ــرة أيضـــــا النـــــات  المحلـــ ــومي، ويتصـــــل بهـــــذه الفكـــ ــ  أو فـــــي الاقتصـــــاد القـــ المجتمـــ

ــارجيحتســـــــب مســـــــاهمة عناصـــــــر الإ ــاج الوطنيـــــــة المقيمـــــــة فـــــــي الخـــــ ــات  المحلـــــــي 4نتـــــ ــا يشـــــــمل النـــــ ،  يمـــــ
ــذه  ــد، تم ـــــــل هـــــ ــدود الجغرا يـــــــة للبلـــــ ــة داخـــــــل الحـــــ ــاج الأجنبيـــــــة المقيمـــــ ــد عناصـــــــر الإنتـــــ ــالي عوائـــــ الإجمـــــ
العناصـــــــر مـــــــ لا: قيـــــــام العمـــــــال الأجانـــــــب داخـــــــل البلـــــــد بتحويـــــــل أجـــــــورهم أو جـــــــزء منهـــــــا إلـــــــى بلـــــــدانهم 

ــال أجانــــــب  ــال أعمــــ ــاك رجــــ ــلية، وهنــــ ــين فــــــي بعــــــض الأصــــ ــال محليــــ ــال أعمــــ ــراكة مــــــ  رجــــ ــار شــــ فــــــي إطــــ
المصــــــان  والبنــــــوك داخــــــل الاقتصــــــاد،  يحولــــــون أربــــــاحهم إلــــــى الخــــــارج، فتحتســــــب هــــــذه المــــــداخيل فــــــي 

 
الأفندي،    1 أحمد  الكليمحمد  الاقتصاد  اليمن،  مبادئ  صنعاء،  والتكنولوجيا،  العلوم  جامعة  ال انية،  الطبعة   ،2012  ،

 73. 
2 Tim Callen, Op Cit, p: 15. 

 . 47،  مرجع سا ق محمد أحمد الأفندي،  3
 . 85،  مرجع سا ق صالح خصاونة،  4
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ــالي  ــات  المحلـــــــي الإجمـــــ ــي GDPالنـــــ ــة فـــــ ــاج الوطنيـــــ ــهامات عناصـــــــر الإنتـــــ ــه إســـــ ــا لا تحتســـــــب  يـــــ ،  يمـــــ
ــات  الـــــــوطني ــذا القصـــــــور، وللحصـــــــول علـــــــى النـــــ ــارج، ولتلافـــــــي هـــــ ــافة  الخـــــ ــد مـــــــن إضـــــ ــالي لا بـــــ الإجمـــــ

إســـــهامات عناصــــــر الإنتــــــاج الوطنيــــــة المقيمــــــة فــــــي الخـــــارج وطــــــرح إســــــهامات عوائــــــد الإنتــــــاج الأجنبيــــــة 
 ، أي أن:1المقيمة داخل البلد

عوائــــد عناصــــر الإنتــــاج الأجنبيــــة  –= النــــاتج المحلــــي الإجمــــالي GNPالإجمــــالي   القــــوميالــــوطني  النــــاتج 
 قتصاد  + عوائد عناصر الإنتاج الوطنية المقيمة في الخارج.  داخل الا البلدالمقيمة داخل 

كتلخـــــيص للنـــــات  المحلـــــي الإجمـــــالي مـــــن جهـــــة وللنـــــات  الـــــوطني  القـــــومي( الإجمـــــالي فـــــ ن الأول 
ــيس  GDPأي  ــا يقــ ــب،  يمــ ــ  الأجانــ ــي ذلــ ــا فــ ــة بمــ ــل الدولــ ــاج داخــ ــا للإنتــ ــل مقياســ ــن  GNPيم ــ ــاج مــ الإنتــ

، ولقـــــد توقفـــــة العديـــــد مـــــن 2يعملـــــون فـــــي البلـــــدان الأخـــــرى طـــــرف مـــــواطني الدولـــــة بمـــــا فـــــي ذلـــــ  الـــــذين 
ــتعمال ــن اســـــ ــدول عـــــ ــالي لصـــــــالح GNP الـــــ ــ ( الإجمـــــ ــومي فـــــــي بعـــــــض المراجـــــ ــوطني  القـــــ ــدخل الـــــ أو الـــــ

ــالي المحلـــــــي  ــات المتحـــــــدةGDP الـــــــدخل الإجمـــــ ــا أن بعـــــــض 1991التـــــــي توقفـــــــة منـــــــذ  3  كالولايـــــ ، كمـــــ
أي النـــــــــات   GNP  بـــــــــدل أي  الـــــــــدخل الـــــــــوطني الإجمـــــــــالي GNIالمراجـــــــــ  أصـــــــــبحة تعتمـــــــــد مؤشـــــــــر 

ــد مــــن  ــالي علــــى حــــال العديــ ــدخل المحلــــي الإجمــ ــر الــ ــة الكبــــرى لمؤشــ ــاء الأهميــ ــالي مــــ  بقــ الــــوطني الإجمــ
الـــــدول، رغـــــم ظهـــــور نقـــــائص جديـــــدة وعديـــــدة لـــــذات المؤشـــــر، خاصـــــة مـــــ  تطـــــور الأوضـــــاع والفروقـــــات 

 الكبيرة في الدخل بين الدول.
 Gross National Incomeأولا: الدخل الوطني الإجمالي 

ــابقا، فهـــــو  ــر موجـــــود ســـ ــور جديـــــد لمؤشـــ ــالي، هـــــو تطـــ ــدخل الـــــوطني الإجمـــ ــول بـــــأن، الـــ ــن القـــ يمكـــ
يســــــــاوي النــــــــات  المحلــــــــي الإجمــــــــالي مضــــــــافا إليــــــــه صــــــــافي المتحصــــــــلات مــــــــن الخــــــــارج مــــــــن الأجــــــــور 
والرواتـــــــب ودخـــــــول الممتلكـــــــات، فـــــــالأجور والمرتبـــــــات التـــــــي يتقاضـــــــاها المقيمـــــــون ويســـــــتهلكونها بشـــــــكل 

اقتصـــــاد بلـــــد مـــــا ولكـــــنهم يعيشـــــون فـــــي الخـــــارج، أو مـــــن قبـــــل الأشـــــخا  الـــــذي  أساســـــي داخـــــل أراضـــــي
يعيشـــــون ويعملـــــون فـــــي الخـــــارج لفتـــــرات قصـــــيرة فقـــــط  العمـــــال الموســـــميون(، ويعتبـــــر العمـــــال الضـــــيوف 
ــد  ــي البلـــ ــين فـــ ــر، مقيمـــ ــام أو أك ـــ ــدة عـــ ــارج لمـــ ــي الخـــ ــون فـــ ــذين يعيشـــ ــاجرين الـــ ــال المهـــ ــن العمـــ وغيـــــرهم مـــ

لاء الأشــــخا  إرســــال جــــزء مــــن مــــداخيلهم إلــــى الأقــــارب فــــي الــــوطن، الــــذي يعملــــون  يــــه، ويجــــوز لهــــؤ 
 

 . 65،  مرجع سا ق محمد أحمد الأفندي،  1
2 Dirk Philipsen, Op Cit, p11. 
3 Shobhit Seth, "GDP vs. GNP: What’s the Difference?" Investopedia. Com   :تاريل  الاطلاع
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ــا تحــــويلات بــــين الأســــر المقيمــــة وغيــــر المقيمــــة  ــتم التعامــــل مــــ  هــــذه التحــــويلات علــــى أنهــ ومــــ  ذلــــ ، يــ
ــات مـــــــن  ــارج للأجـــــــور والرواتـــــــب، ويشـــــــمل دخـــــــل الممتلكـــــ ــا ية مـــــــن الخـــــ بـــــــدلا مـــــــن المتحصـــــــلات الصـــــ

المملوكـــــة  1زء مـــــن الأربـــــاح المحتجـــــزة للمؤسســـــات الأجنبيـــــةالخـــــارج: الفوائـــــد وأربـــــاح الأســـــهم وكـــــل أو ج ـــــ
 كليا أو جزئيا للمقيمين.

 GNIلدخل الوطني الإجمالي  او   GDPالإجمالي المحلي  تانيا: المقارنة  ين الناتج  

 :2تتم ل أهم الاختلافات بين المؤشرين في كون 
ــدمات التــ ـــــ-1 ــات والخـــــ ــو مقيـــــــاس كمـــــــي نقـــــــدي للمنتجـــــ ــالي هـــــ ــات  الـــــــوطني الإجمـــــ ــا النـــــ ي تنتجهـــــ

الدولــــــة فــــــي ســــــنة واحــــــدة، أمــــــا الــــــدخل الــــــوطني  القــــــومي( الإجمــــــالي  يم ــــــل النــــــات  المحلــــــي الإجمــــــالي 
ــة  ــالي الـــــدخل الـــــذي تحصـــــل عليـــــه الدولـــ ــبة مـــــن الخـــــارج، أي إجمـــ ــافي الـــــدخول المكتســـ ــافا إليـــــه صـــ مضـــ

 خلال نفس السنة.
لخــــــــدمات علــــــــى الموقــــــــ ، أي كــــــــون المنتجــــــــات وا GDPيعتمــــــــد النــــــــات  المحلــــــــي الإجمــــــــالي -2

ــالي  ــومي الإجمـــــ ــدخل القـــــ ــير الـــــ ــا يشـــــ ــد،  يمـــــ ــة للبلـــــ ــدود الجغرا يـــــ ــل الحـــــ ــة داخـــــ ــة  GNIمنتجـــــ ــى القيمـــــ إلـــــ
 الإجمالية التي تنتجها الشركات المملوكة لمواطني البلد بغض النظر عن موقعها.

ــالي -3 ــات  المحلـــــــي الإجمـــــ ــتخدم النـــــ ــى  GDPيســـــ ــد، وعلـــــ ــادية للبلـــــ ــوة الاقتصـــــ كمؤشـــــــر علـــــــى القـــــ
ــذا، يســــــتخ ــالي القــــــومي العكــــــس مــــــن هــــ ــكان  GNIدم الــــــدخل الإجمــــ ــادية لســــ للإشــــــارة إلــــــى القــــــوة الاقتصــــ

 البلد.
علــــــى الإنتــــــاج المحلــــــي بينمــــــا يركــــــز الــــــدخل القــــــومي  GDPيركــــــز النــــــات  المحلــــــي الإجمــــــالي -4

 على الدخل النات  عن مواطني الدولة. GNIالإجمالي  

 المطلب الثاني: مقاييس ومؤشــرات أخرى للنمــــو الاقتصادي
ات  المحلــــــــي الإجمــــــــالي، هــــــــو المؤشــــــــر الأك ــــــــر اســــــــتخداما فــــــــي نظــــــــام الحســــــــابات القوميــــــــة    النـــ ـــــ

SNA ((System of National Accounts  عــــــن  1947وظهــــــرت الحاجــــــة إلــــــى م ــــــل هــــــذا النظــــــام ســــــنة
فــــــــي دورتهــــــــا الأولــــــــى لــــــــنفس العــــــــام، فنشــــــــر أول نظــــــــام  3طريــــــــق اللجنــــــــة الإحصــــــــائية للأمــــــــم المتحــــــــدة

 
1 OECD, "National Income per Capita", OECD Factbook: Economic, Environmental and 

social statistics, OECD publishing, 2010, Paris, France, p40. 
2 Surbhi S, "Difference Between GDP and GNI" Keydifferences. Com   :تاريل  الاطلاع

.27/06/2023   

3 www.unstats.org  .2023/07/13 :تاريل الاطلاع 
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ــة مـــــن طـــــرف ــابات القوميـــ ــنة 1953اللجنـــــة فـــــي  للحســـ ــة ســـ ــم نشـــــرت النســـــخة ال انيـــ والنســـــخة  1993، ثـــ
  .SNA2008الأحدل  

ــابات  ــة متماســـــــكة ومت ســـــــقة ومتكاملـــــــة مـــــــن حســـــ ــابات القوميـــــــة مـــــــن مجموعـــــ ــام الحســـــ ــألن نظـــــ يتـــــ
الاقتصـــــــــاد الكلـــــــــي والميزانيـــــــــات والجـــــــــداول التـــــــــي تســـــــــتند إلـــــــــى مجموعـــــــــة مـــــــــن المفـــــــــاهيم والتعـــــــــاريت 

، ونظـــــــام الحســـــــابات القوميـــــــة يســـــــاعد خبـــــــراء 1ة المتفـــــــق عليهـــــــا دوليـــــــاوالتصـــــــنيفات والقواعـــــــد المحاســـــــبي
ــادي، والتغيـــــــــر فـــــــــي  ــادية ومعـــــــــد ل النمـــــــــو الاقتصـــــــ ــاس مســـــــــتوى التنميـــــــــة الاقتصـــــــ ــاد فـــــــــي قيـــــــ الاقتصـــــــ
الاســــــتهلاك، والمــــــدخرات، والاســــــت مار، والــــــديون، وال ــــــروة  أو صــــــافي الأصــــــول( لــــــيس فقــــــط لمجمــــــوع 

ــه ا ــاع مــــــــن قطاعاتــــــ ــا لكــــــــل قطــــــ ــاد بــــــــل أيضــــــ ــة الاقتصــــــ ــة والشــــــــركات العامــــــ ــية  م ــــــــل الحكومــــــ لمؤسســــــ
 والخاصة، والُأسر المعيشية، والمؤسسات غير الهادفة للربح التي تخدم الأسر المعيشية(.

 الناتج المحلي الإجمالي  مؤشر ور ــــالفرع الأول: أوجا قص
ــالي ــي الإجمـــــ ــات  المحلـــــ ــور النـــــ ــه قصـــــ ــم أوجـــــ ــل أهـــــ ــب GDP تتم ـــــ ــي الجانـــــ ــادي فـــــ ــر اقتصـــــ كمؤشـــــ

لحيــــــــاة الاقتصــــــــادية، أي الرفاهيــــــــة الاقتصــــــــادية للأفــــــــراد وعــــــــدم إدراج بعــــــــض النشــــــــاطات الاجتمــــــــاعي ل
 الاقتصادية إضافة إلى الإهمال التام للجانب البيطي، كما يلي:

ــب فــــــي النــــــات  المحلــــــي الإجمــــــالي بعــــــض العمليــــــات الإنتاجيــــــة غيــــــر الســــــوقية، أي -1 لا تحتســــ
ــدمات ربـــــات البيـــــوت،  ــوقية، م ـــــل خـــ ــة ســـ ــا لا تملـــــ  قيمـــ ــيانة والإصـــــلاح فـــــي المنـــــزل، أنهـــ ــال الصـــ وأعمـــ

كمــــا أنـــــه لا يأخـــــذ فـــــي الاعتبـــــار أهميـــــة وقـــــة الفــــراغ والإجـــــازات وأثـــــر ذلـــــ  علـــــى معـــــدلات الإنتـــــاج فـــــي 
ــل  ــية العامـــ ــى نفســـ ــة علـــ ــارا إيجابيـــ ــرك آثـــ ــتجمام يتـــ ــة والاســـ ــن الراحـــ ــا مـــ ــطا وا يـــ ــل قســـ ــذ العامـــ العمـــــل، فأخـــ

 .2اجية ودرجة جودتهوبيطة العمل، فتنعكس مباشرة في تحسين معدلات الإنت

 
    للمزيد حول هذه النسخة من النظام، وإضافة إلى منشورات الأمم المتحدة بمختلن اللغات في هذا المجال يمكن الاطلاع

والأمم المتحدة والبن  الدولي ومنظمة التعاون الدولي  على دليل مفصل ومشترك بين اللجنة الأوروبية وصندو  النقد الدولي  
 :ما يليك

- System of National Accounts 2008, European Commission, International Monetary Fund, 

Organization For Economic Co-operation and Development (OECD), United Nations, World 

Bank, New York, 2009.  
الشعبة الإحصائية،    1 الشؤون الاقتصادية والاجتماعية  القومية: مقدمةإدارة  القومية، عملية  الحسا ات  الحسابات  دليل   ،

 .    01،  2005، الأمم المتحدة، نيويورك، 85دراسات في الأساليب، السلسلة واو، العدد 
 . 84،  مرجع سا ق صالح خصاونة،  2
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ــاج، -2 ــة بالإنتـــ ــة المرتبطـــ ــاليت الاجتماعيـــ ــالي، التكـــ ــي الإجمـــ ــات  المحلـــ ــاب النـــ ــي حســـ ــدخل فـــ لا تـــ
م ــــل التلـــــول المصـــــاحب للنشـــــات الصـــــناعي  إلقـــــاء المخلفــــات فـــــي مجـــــاري الأنهـــــار، تلـــــول الهـــــواء مـــــن 

ل أهميـــــة عـــــن العـــــادم، انتشـــــار بعـــــض الأمـــــراض ..إلـــــل( وذلـــــ  لصـــــعوبة تقـــــدير قيمتهـــــا رغـــــم أنهـــــا لا تق ـــــ
 .  1التكاليت الاقتصادية

النـــــــات  المحلـــــــي الإجمـــــــالي الأصـــــــول الرأســـــــمالية بكـــــــل أنواعهـــــــا بمـــــــا فـــــــي ذلـــــــ  البنيـــــــة غفــــــل يُ -3
ــة  ــيانة البنيــــ ــى صــــ ــتمرة إلــــ ــة المســــ ــار الحاجــــ ــي الاعتبــــ ــذ فــــ ــت لا تؤخــــ ــري، حيــــ ــال البشــــ ــة ورأس المــــ التحتيــــ

ــور ح ــور وظهــــ ــدهور حالــــــة الجســــ ــ  تــــ ــا، مــــ ــاض قيمتهــــ ــجيل انخفــــ ــة، وتســــ ــر  علــــــى التحتيــــ ــي الطــــ ــر فــــ فــــ
ــل  ــد كـــــ ــة أن ترصـــــ ــال البشـــــــري فينبغـــــــي للميزانيـــــــات العموميـــــ ــبة لـــــــرأس المـــــ ــا بالنســـــ المـــــــدى الطويـــــــل، أمـــــ
الخصـــــوم الماليـــــة المســـــتقبلية، م ـــــل معاشـــــات التقاعـــــد، كمـــــا ينبغـــــي أن تشـــــمل الزيـــــادات فـــــي رأس المـــــال 

ســـــابهم البشـــــري، التـــــي تتحقـــــق مـــــ  حصـــــول عـــــدد أكبـــــر مـــــن النـــــاس علـــــى مســـــتوى تعليمـــــي أرقـــــى واكت
 .2مهارات أفضل

يم ــــــل النــــــات  المحلــــــي الإجمــــــالي الســــــل  والخــــــدمات المنتجــــــة داخــــــل البلــــــد، لكــــــن بعــــــض هــــــذا -4
ــا  ــا وثيقــ ــكان ارتباطــ ــة بعــــض الســ ــرتبط رفاهيــ ــة، تــ ــدول المتقدمــ ــي الــ ــه فــ ــا أنــ ــب، كمــ ــوك للأجانــ ــاج مملــ الإنتــ

ــدانهم، أك ــــر مــــن الإن ــه بالــــدخل الــــذي يتلقونــــه مــــن الإنتــــاج الــــذي يمتلكونــــه خــــارج بلــ ــتم إنتاجــ تــــاج الــــذي يــ
 .3في بلدانهم

فــــــي الســــــنوات الأخيــــــرة، ظهــــــرت فروقــــــات واضــــــحة وكبيــــــرة بــــــين حســــــاب النــــــات  الإجمــــــالي، -5
وبـــــين واقـــــ  النشـــــات الاقتصـــــادي داخـــــل الـــــدول، ويتم ـــــل هـــــذا الفـــــر  الـــــذي لا يحصـــــيه النـــــات  الإجمـــــالي 

ري، الــــــذي يتضــــــمن ، أو الاقتصــــــاد الســ ــــ4كمؤشــــــر للنشــــــات الاقتصــــــادي مــــــا يســــــمى بالاقتصــــــاد الخفــــــي
ــر  ــن أن يتضـــــمن أنشـــــطة شـــــرعية غيـــ ــا يمكـــ ــدرة، كمـــ ــاقير المخـــ ــدرات والعقـــ أنشـــــطة غيـــــر مشـــــروعة كالمخـــ
ك، أو  لاد مســــــجلة بهــــــدف التهــــــرب الضــــــريبي ك خفــــــاء بيانــــــات الــــــدخول التــــــي يحصــــــل عليهــــــا بعــــــض المــــــُ

 إخفاء البيانات عن الأعمال الإضا ية.

 
 .70،  2013، جامعة الطائن، المملكة العربية السعودية، التحليل الاقتصادي الكليمحمد عبد الحميد شهاب،   1
، مجلة التمويل والتنمية، صندو  النقد الدولي، ، واشنطن دي سي، إعادة التفكير في إجمالي الناتج المحلي  دايان كويل، 2

 . 17 ، 2017مارس 
3 Karen Dynan and Louise Sheiner, GDP as a Measure of Economic Well-being, Hutchins 

Center Working Paper#43, Washington D.C. USA, August 2018, p:06 
 . 27  ،مرجع سا ق محمد عبد الحميد شهاب،   4
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الإجمــــالي عبــــر الـــــزمن، فمقارنــــة النـــــات  إهمــــال مــــا يحـــــدل مــــن تغييــــرات فـــــي مكونــــات النـــــات  -6
المحلــــــي عبــــــر الســــــنوات ســــــتكون أك ــــــر تعقيــــــدا بســــــبب إنتــــــاج الســــــل  الجديــــــدة بصــــــفة مســــــتمرة والتطــــــور 
التكنولـــــوجي الســـــري ، وعليـــــه فالمجموعـــــات الســـــلعية المتاحـــــة بـــــين عـــــامي المقارنـــــة قـــــد تختلـــــن إلـــــى حـــــد 

ــاءات ــذ تفقـــــد الإحصـــ ــد، وعندئـــ ــتم مقار  1بعيـــ ــى أساســـــها تـــ ــالي الك يـــــر التـــــي علـــ ــات  المحلـــــي الإجمـــ نـــــة النـــ
 من معناها وأهميتها.

لةمؤشرات التنمية المستدامة  : الثانيالفرع    الإجماليالمحلي  لناتج ل  المعدوِّ
ــا يتعلـــــق  ــة فـــــي مـــ ــر، خاصـــ ــي الإجمـــــالي كمؤشـــ ــعن النـــــات  المحلـــ ــواطن ضـــ ــر  إلـــــى مـــ ــد التطـــ بعـــ

ه علــــى التعبيــــر علــــى المتغيــــرات بجانــــب التعبيــــر عــــن الرفــــاه الاقتصــــادي للــــدول، إضــــافة إلــــى عــــدم قدرت ــــ
الاجتماعيــــــــة والبيطيــــــــة لعمليــــــــة الانتــــــــاج، إضــــــــافة إلــــــــى حالــــــــة الســــــــكان والصــــــــحة والمســــــــتوى المعيشــــــــي 

ــالي  ــي الإجمـــ ــات  المحلـــ ــدت علـــــى النـــ ــي اعتمـــ ــرات التـــ ــا، ظهـــــرت بعـــــض المؤشـــ ــافة  GDPعمومـــ ــ  إضـــ مـــ
 الجوانب الضرورية، ومنها:

 MEW (Measure of Economic Welfare)  مقياس الرفاه الاقتصادي أولا:
المقيــــــاس الــــــذي جــــــاءا بــــــه بأنــــــه  مقيــــــاس بــــــدائي  ،يصــــــن ويليــــــام نوردهــــــاوس وجــــــيمس تــــــوبين 

ــي ل ــا وترفيهـــ ــي مقالهمـــ ــادية  فـــ ــة الاقتصـــ ــنة " ?Is Growth Obsolete لرفاهيـــ ــى 1973ســـ ــزا علـــ ، حيـــــت ركـــ
دون ، علـــــى اعتبـــــار أن الهـــــدف مـــــن النشـــــات الاقتصـــــادي هـــــو الاســـــتهلاك، و 2الاســـــتهلاك بـــــدل الإنتـــــاج

ــاس  ــ ن مقيـــــ ــة، فـــــ ــابات القوميـــــ ــة الحســـــ ــاء أهميـــــ ــود  MEWإلغـــــ ــب لبنـــــ ــادة ترتيـــــ ــر إعـــــ ــد كبيـــــ ــى حـــــ ــو إلـــــ هـــــ
الحســـــــابات القوميـــــــة، مـــــــ  إضـــــــافة معـــــــايير اجتماعيـــــــة وإعطائهـــــــا صـــــــبغة اقتصـــــــادية رياضـــــــية، كوقـــــــة 

 الفراغ، العمل غير المأجور، وغيرها، ويحسب بالطريقة التالية:
MEW ــت ــة وقــ ــالي + قيمــ ــاتج الإجمــ ــة النــ ــر = قيمــ ــل  يــ ــة العمــ ــراق + قيمــ ــأجورالفــ ــرار  – المــ ــة الأضــ قيمــ
 .البيئية

 Index of sustainable Economic Welfare (ISEW)مؤشر الرفاه الاقتصادي المستدام  ثانيا: 
ــتديم مـــــــن قبـــــــل  ISEWلقـــــــد تـــــــم تطـــــــوير مؤشـــــــر  ــاه الاقتصـــــــادي المســـــ  & Dalyأو مؤشـــــــر الرفـــــ

Cobb (1989)ــديلا ــر بعـــــض التعـــ ــذا المؤشـــ ــي هـــ ــدمين فـــ ــى ، مقـــ  النهههههلمح الالإجههههه  ا  اهههههلل ،ت علـــ
 

جامعة الاسكندرية، الاسكندرية، مصر، كلية التجارة ل   –قسم الاقتصاد  ،  مبادئ الاقتصاد الكليمحمود يونس وآخرون،    1
2000  ،96 . 

2 William D. Nordhaus and James Tobin, Is Growth Obsolete? The Measurement of 

Economic and social Performance, Milton Moss (ED), National bureau of Economic 

Research, 1973, Cambridge, MA, USA, p: 513.  
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إلـــــى النفقـــــات : تعـــــديل الاســـــتهلاك الشخصـــــي لمراعـــــاة عـــــدم المســـــاواة، يضـــــيت الصـــــحة والتعلـــــيم 1ومنهـــــا
ــن  ــة مــــ ــدفق الخدمــــ ــبط لتــــ ــوعي، ويُضــــ ــل التطــــ ــذل  العمــــ ــة وكــــ ــة المنزليــــ ــة للعمالــــ ــي القيمــــ ــة، يعطــــ العموميــــ

رة  :ISEWالقيمـــــــة النهائيـــــــة لــــــــ  ، بالإضـــــــافة إلـــــــى ذلـــــــ ، تطـــــــرح مـــــــنأجـــــــل الســـــــل  الاســـــــتهلاكية المعمـــــــ ِّ
ــيارات، الـــــــتحكم فـــــــي  تكـــــــاليت الانبعاثـــــــات البيطيـــــــة، والنفقـــــــات الدفاعيـــــــة، ونفقـــــــات الســـــــفر، حـــــــوادل الســـــ
ــال  ــتهلاك رأس المــــ ــة(، واســــ ــل تفكــــــ  الأســــــرة أو الجريمــــ ــاليت الاجتماعيــــــة  م ــــ التلــــــول الشخصــــــي، التكــــ

أيضـــــــا فــــــي الاعتبـــــــار  ISEWالطبيعــــــي  نضــــــوب المـــــــوارد وخســــــارة الأرض ومــــــا إلـــــــى ذلــــــ (، ويأخــــــذ 
 تكاليت تغير المنا  على المدى الطويل.

ويمكـــــــن التعبيـــــــر عـــــــن مؤشـــــــر الرفـــــــاه الاقتصـــــــادي المســـــــتديم الخـــــــا  بكـــــــوب وديلـــــــي بالصـــــــيغة 
 :2التالية

ISEW  = التعــــــديل مــــــن أجــــــل اللامســــــاواة فــــــي الــــــدخل+ النفقــــــات  –الانفــــــاق الاســــــتهلاكي الشخصــــــي
ــة   ــر الدفاعيـ ــة   يـ ــة الم +العامـ ــة العمالـ ــاديةقيمـ ــديلات الاقتصـ ــة + التعـ ــة -نزليـ ــة الدفاعيـ ــات الخاصـ ــاليف -النفقـ تكـ

 اهتلاك رأس المال الطبيعي. –التدهور البيئي 

 Genuine Progress Indicator (GPI)  تقدم الحقيقيمؤشر ال :ثالثا

، Clifford Cobb ،Ted Halsteadالتقـــــــــــدم الحقيقـــــــــــي مـــــــــــن طـــــــــــرف  لقـــــــــــد تـــــــــــم إنشـــــــــــاء مؤشـــــــــــر
Rowe Johnathan  وهـــــــــو مؤشـــــــــر مشـــــــــابه لمؤشـــــــــر 35199عـــــــــام ،ISEW لكنـــــــــه يتضـــــــــمن عناصـــــــــر ،

إضــــا ية م ــــل الجريمـــــة والطــــلا  والبطالـــــة والتغيــــرات فـــــي أوقــــات الفـــــراغ، ومنــــذ إنشـــــائه حــــاول البـــــاح ون 
للعديـــــد مـــــن الـــــدول، منهـــــا الولايـــــات المتحـــــدة الأمريكيـــــة،  GPIوالمنظمــــات غيـــــر الربحيـــــة حســـــاب مؤشـــــر 

ــا، كنــــــدا، التشــــــيلي، فرنســــــا، إيطا ــة ولايــــــة ماريلانــــــد بالولايــــــات النمســــ ــا، هولنــــــدا، كمــــــا اختارتــــــه حكومــــ ليــــ
ــتدامة، وقـــــــدرت مؤشـــــــر  ــة الاقتصـــــــادية المســـــ ــر رســـــــمي لتقيـــــــيم الرفاهيـــــ ــدة الأمريكيـــــــة كمؤشـــــ  GPIالمتحـــــ

، كمـــــا قامـــــة الحكومـــــة الفنلنديـــــة بحســـــاب مؤشـــــر التقـــــدم الحقيقـــــي 2013إلـــــى  1960للولايـــــة مـــــن عـــــام 

 
1 Francesco Maria Chelli et al, The Index of Sustainable Economic Welfare : A 

Comparison of Two Italian Regions, 1st World Congress of Administrative & Political 

Sciences (ADPOL-2012), Procedia- Social and Behavioral Sciences 81 (2013), p:444. 
2 Tim Jackson et al, Measuring regional progress : regional index of sustainable economic 

well-being (R-ISEW) for all the English regions, Centre for well-being, nef (New 

Economics Foundation) London, UK, 10 July 2008, p:09. 
3 Clifford Cobb et al, if the GDP is Up, Why Is America Down, theatlantic.com, October 

21/07/2023تاريل الاطلاع:  .1995  
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أصــــــــبحة  GPIا لأن البيانــــــــات اللازمــــــــة لتقــــــــدير نظــــــــر  20111إلــــــــى  1945الخــــــــا  بهــــــــا مــــــــن عــــــــام 
 متاحة في السنوات الأخيرة، فلقد اكتسب المؤشر اعترافا أوس . 

 :2بالطريقة التالية GPIويتم حساب مؤشر التقدم الحقيقي  
GPI = ــي ــوبة فــــ ــر المحســــ ــي  يــــ ــل المنزلــــ ــة العمــــ ــي/المنزلي + قيمــــ ــتهلاك الشخصــــ ــات الاســــ نفقــــ

ــالي + ق ــي الإجمــ ــاتج المحلــ ــاس النــ ــوعي قيــ ــل التطــ ــة العمــ ــة  –يمــ ــل الجريمــ ــي  –عامــ ــدهور البيئــ ــل التــ عامــ
 –عامــــل إجهــــاد العامــــل  –عامــــل تفكــــ  الأســــرة  – اســــتنفاد المــــوارد، اســــتنفاذ طبقــــة الأوزون، التلــــو  ..  
 ديون المستهلكين، عدم المساواة في توزيع الثروة والدخل.

 Green GDP (GGDP)  الناتج الإجمالي الأخضرمؤشر   :را عا

ــذا اخت ــ  فـــــــي أصـــــــل هـــــ ــر لفـــــــة المراجـــــ ــنهمالمؤشـــــ ــبه إلـــــــى  فمـــــ  Clifford Cobb ،Johnمـــــــن ينســـــ

Cobb  ــنة ــر  الصـــــــادر ســـــ ــوطني الأخضـــــ ــات  الـــــ ــا  النـــــ ــي كتابهمـــــ ــه تعـــــــديلات  1994فـــــ ــدما  يـــــ ــذي قـــــ الـــــ
زين بصــــــفة جــــــادة علــــــى  ISEWجديــــــدة وتوضــــــيحات حــــــول مؤشــــــر الرفــــــاه الاقتصــــــادي المســــــتدام  مركــــــ ِّ

 : اء  يهوالاجتماعي، ومما جالجانب البيطي  
 الاقتصـــــادي النشـــــات كـــــان إذا مـــــا يخبرنـــــا  أخضـــــر وطنـــــي نـــــات   هـــــو  نحتاجـــــه مـــــا الأســـــاس، فـــــي 
ــا ــدأ، حيــــــت مــــــن أســــــوأ؟ أم أفضــــــل يجعلنــــ ــيتم المبــــ ــاؤه ســــ ــافة طريــــــق عــــــن إنشــــ  وطــــــرح  الإيجابيــــــات  إضــــ

ــلبيات  ــا ، الســـ ــورة يعطينـــــا ممـــ ــا ية لحالتنـــــا صـــ ــايا وسيشـــــمل. الصـــ ــادية الاجتماعيـــــة القضـــ  التـــــي والاقتصـــ
 هـــــذا يختلنوسـ ــــ .يـــــدعمونها الـــــذين النـــــاس ولكـــــل بـــــالأرض العنايـــــة : الخضـــــراء  الحركـــــة عليهـــــا زتركـ ــــ

GNP  عــــــن( الأخضــــــر الــــــوطني  النــــــات GNP تنــــــاول خــــــلال مــــــن( الإجمــــــالي القــــــومي النــــــات   القــــــديم 
 فـــــي مركزيـــــة قضـــــية الاســـــتدامة ســـــتكون  أخـــــرى، بعبـــــارة. الطويـــــل المـــــدى علـــــى وســـــكانه الكوكـــــب صـــــحة
3لاحقة  فكرة  كونها من  بدلاً   الجديد  الإجراء

." 

وبظهــــــــور المحاســــــــبة البيطيــــــــة أو الخضــــــــراء مــــــــن الأمــــــــم المتحــــــــدة كملحــــــــق لنســــــــخة الحســــــــابات 
ــة  ــناعية  1993SNAالقوميـــــ ــدول الصـــــ ــز الـــــ ــ  تركيـــــ ــالتوازي مـــــ ــر  بـــــ ــطلح  الأخضـــــ ــتعمال مصـــــ ــدأ اســـــ فبـــــ

 
1 Xianling Long and Xi Ji, Economic Growth quality, Environmental Sustainability, and 

Social Welfare in China- Provincial Assessment Based on Genuine Progress Indicator 

(GPI), Ecological Economics 159 (2019), pp. 157-176. 
2 Yanne Goosens et al, Alternative progress indicators to Gross Domestic Product (GDP) 

as a means towards sustainable development, European parliament, Committee on the 

Environment, public health and food safety, Brussels, October 2007, p:23. 
3 Clifford W. Cobb & John B. Cobb, Jr, The Green National Product A Proposed Index of 

Sustainable Economic Welfare, with contributions by Carol S. Carson et al, the human 

Economy Center and University Press of America, Inc., USA, 1994, p:03. 
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، التــــــي الكبـــــرى علــــــى الجانـــــب البيطــــــي للتصـــــني  منــــــذ بدايـــــة الألفيــــــة الجديـــــدة، ونخــــــص بالـــــذكر الصــــــين
 تبنة المصطلح وأعطته التعريت التالي:  

GDP  = الأخضرGDP –  1التكاليف الاجتماعية  –التكاليف البيئية. 
ــة فــــــيو  ــاليت البيطيــــ ــم  :2تتم ــــــل التكــــ ــة، وخصــــ ــوارد الطبيعيــــ ــتنزاف( المــــ ــم قيمــــــة نضــــــوب  اســــ خصــــ

تجديـــــد هـــــذه تكلفــــة تـــــدهور البيطـــــة مـــــن قيمـــــة النـــــات  المحلـــــي الإجمــــالي، وكـــــذل  خصـــــم تكلفـــــة اســـــتعادة و 
ــاليت الاجتماعيــــــة، فتتم ــــــل فــــــي الفقــــــر الــــــذي قــــــد يحدثــــــه نقــــــص المــــــوارد الطبيعيــــــة،  ــا التكــــ المــــــوارد، أمــــ

 إضافة إلى نفقات الرعاية الصحية التي تأتي م  التدهور البيطي.
 Sustainable Net Benefits Index (SNBI)  الفوائد الصافية المستديمةمؤشر  خامسا: 

ــاء  ــنة بـــــــه فيليـــــــب لاون ور لقـــــــد جـــــ ــاندرس ســـــ ـــ  هـــــــل  1998يتشـــــــارد ســـــ ــا المعنـــــــون بـــــ فـــــــي مقالهمـــــ
بمســـــاعدة حســـــابات  الفوائـــــد  و التكلفـــــة   اكتشـــــافاتتجـــــاوزت أســـــتراليا مقيـــــاس اقتصـــــادها الكلـــــي الأم ـــــل؟ 

َ ين فـــــــي العلاقـــــــة بـــــــين الزيـــــــادة الماديـــــــة للاقتصـــــــاد الكلـــــــي، 3ومؤشـــــــر صـــــــافي الفوائـــــــد المســـــــتدام  ، بـــــــاحِّ
ــتدامة التــــــي ي ــد المســــ ــافي الفوائــــ ــرة مــــــن وصــــ ــترالي للســــــكان، للفتــــ ــاد الكلــــــي الاســــ ــا الاقتصــــ -1966منحهــــ

 يمـــــــا  GPIو  ISEWإلـــــــى حـــــــد كبيـــــــر مؤشـــــــري  SNBI، ويشـــــــبه مؤشـــــــر 1995-1994إلـــــــى  1967
وعــــــرض العناصــــــر المســــــتخدمة فــــــي حســــــابه،  الأســــــاس المنطقــــــي لمؤشــــــر بــــــديلفــــــي  SNBIيختلــــــن 

تم طــــــرح إجمــــــالي حســــــاب فيــــــتم تصــــــنيت هــــــذه العناصــــــر فــــــي حســــــابات  فائــــــدة  و تكلفــــــة  منفصــــــلة، ليـ ـــــ
هــــــذه المقاربــــــة بتقــــــديم النتــــــائ  بطريقــــــة ، فتســــــمح 4SNBIالتكلفــــــة مــــــن حســــــاب الفوائــــــد للحصــــــول علــــــى 

متناســـــقة مـــــ  مفهـــــومي الـــــدخل ورأس المـــــال، كمـــــا أنـــــه يســـــمح بمقارنـــــة فوائـــــد وتكـــــاليت الاقتصـــــاد الكلـــــي 
 المتنامي، وبهذا ي بة مكانته بالتوازي م  المؤشرات البديلة الأخرى.
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 مؤشرات المؤسسات والمنظمات الدولية: الثالثلفرع  ا
تصــــدر العديـــــد مـــــن المنظمـــــات الدوليــــة والمحليـــــة مؤشـــــراتها الخاصـــــة بعيــــدا عـــــن حســـــابات النـــــات  
ــا،  ــا بحتــ ــا أو بيطيــ ــا اجتماعيــ ــرات طابعــ ــذه المؤشــ ــذ هــ ــيلا، وتأخــ ــه قلــ ــذ منــ ــا تأخــ ــا مــ ــالي ومنهــ ــي الإجمــ المحلــ

دة البشـــــر وتـــــوفير حيـــــاة أفضـــــل علـــــى مســـــتوى المـــــدن إضـــــافة إلـــــى ســـــعيها الـــــدائم إلـــــى البحـــــت فـــــي ســـــعا
 والدول، كما يلي:

 HDI: Human Development Index:  الإنسانيةمؤشر التنمية  :  أولا
ــه  ــو مؤشـــــر ابتكرتـــ ــاس التنميـــــة علـــــى مســـــتوى الـــــدول، وهـــ ــم المؤشـــــرات الحدي ـــــة لقيـــ يعتبـــــر مـــــن أهـــ

ــالم، وتصـــــدر ــام  هيطـــــة الأمـــــم المتحـــــدة ليشـــــير إلـــــى مســـــتوى رفاهيـــــة ســـــكان العـــ ــنويا منـــــذ عـــ لـــــه تقريـــــرا ســـ
، وقــــد قـــــام بابتكـــــار هـــــذا المؤشـــــر الاقتصـــــادي الباكســــتاني محبـــــوب الحـــــق، ويتكـــــون المؤشـــــر مـــــن 1990

العناصــــــــر الأساســــــــية ال لاثــــــــة لحيــــــــاة الإنســــــــان وهــــــــي: طــــــــول العمــــــــر، المعرفــــــــة ومســــــــتويات المعيشــــــــة 
 .1اللائقة

   Life Expectancyمتوسط العمر المتوقع عند الولادة  -1
ميــــــة هــــــذا المؤشــــــر فــــــي حقيقــــــة أن الفوائــــــد غيــــــر المباشــــــرة  كالتغذيــــــة الكا يــــــة والصــــــحة أه تكمــــــن

الجيـــــدة( تـــــرتبط ارتباطـــــا وثيقـــــا بارتفـــــاع متوســـــط العمـــــر المتوقـــــ ، ممـــــا يجعلـــــه مؤشـــــرا مهمـــــا فـــــي التنميـــــة 
ــانية ــالتهم الإنســـ ــاس وحـــ ــحة النـــ ــول صـــ ــامة حـــ ــات الشـــ ــي المعلومـــ ــالي فـــ ــنقص الحـــ ــوء الـــ ــي ضـــ ــة فـــ ، خاصـــ

   ذا الارتباتالغذائية، يصبح ه
 Literacy أو معرفة الكتا ة والقراءة  المعرفة-2

ــا  ــبةأمـــــ ــام  بالنســـــ ــام مســـــــتوى الإلمـــــ ــة، فـــــــ ن أرقـــــ ــاني للمؤشـــــــر وهـــــــي المعرفـــــ للمكـــــــون الرئيســـــــي ال ـــــ
بــــــــالقراءة والكتابــــــــة انعكــــــــاس حقيقــــــــي لمســــــــتويات الوصــــــــول إلــــــــى التعلــــــــيم، وخصوصــــــــا التعلــــــــيم الجيــــــــد 

عاصــــــر، ومعرفـــــــة القـــــــراءة والكتابـــــــة هـــــــي الخطـــــــوة الضــــــروري لحيـــــــاة منتجـــــــة، فـــــــي خضـــــــم المجتمـــــــ  الم
 الأولى للشخص في التعلم وبناء المعرفة، كما أنها مهمة في قياس التنمية الإنسانية.

 Command   over    ressources التحكم في الموارد اللازمة من أجل حياة كريمة-3

حصــــــول علــــــى يعتبــــــر المؤشــــــر الأصــــــعب فــــــي القيــــــاس، لأنــــــه يتطلــــــب بيانــــــات عــــــن إمكانيــــــة ال
ــذه  ــد مــــــــن هــــــ ــات حــــــــول العديــــــ الأراضــــــــي، الائتمــــــــان، الــــــــدخل والمــــــــوارد الأخــــــــرى، ونظــــــــرا لنــــــــدرة البيانــــــ

 
1 Human Development Report 1990, United Nations Development Programme (UNDP), NY. 

USA. 1990, P:12. 
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ــوافرا  ــر تـــ ــر الأك ـــ ــ  المؤشـــ ــدخل، ويتمتـــ ــر الـــ ــن مؤشـــ ــه مـــ ــل وجـــ ــتفادة وعلـــــى أفضـــ المتغيـــــرات يتوجـــــب الاســـ
ــة Per Capita الـــــــدخل الفـــــــردي  ــر القابلـــــ ــدمات غيـــــ ــل  والخـــــ ــود الســـــ ــ ، لكـــــــن وجـــــ ــام وطنـــــــي واســـــ   باهتمـــــ

تــــــداول والتشــــــوهات الناتجــــــة عــــــن اخــــــتلالات أســــــعار الصــــــرف والتعريفــــــات والضــــــرائب، تجعــــــل بيانــــــات لل
الـــــدخل الفـــــردي بالأســـــعار الإســـــمية غيـــــر مفيـــــدة جـــــدا فـــــي المقارنـــــات الدوليـــــة، وعليـــــه، يمكـــــن تحســــــين 

ــذه البيانـــــات باســـــتخدام أرقـــــام النـــــات  المحلـــــي الإجمـــــالي الحقيقـــــي الفـــــردي  المعدلـــــة  GDP Per Capitaهـــ
لقوة الشــــرائية، والتــــي تــــوفر تقــــديرات تقريبيــــة أفضــــل للقــــوة النســــبية لشــــراء الســــل  والــــتحكم فــــي المــــوارد بــــا

 من أجل مستوى معيشي لائق.
 The Inclusive Wealth Index"  ةمؤشر "الثروة الشامل ثانيا:

يقــــــوم البرنــــــام  البيطــــــي للأمــــــم المتحــــــدة ب صــــــدار هــــــذا المؤشــــــر، بالاشــــــتراك مــــــ  جامعــــــة كيوشــــــو 
Kyushu  مم هـــــذا المقيـــــاس لمعرفـــــة مـــــا إذا كـــــان المجتمـــــ  علـــــى المســـــار الصـــــحيح باليابـــــان، حيـــــت صـــــُ

ــ   ــة لجميـــ ــة الإجماليـــ ــا: القيمـــ ــى أنهـــ ــة علـــ ــروة الحقيقيـــ ــاملة أو ال ـــ ــروة الشـــ ــرف ال ـــ ــتدامة، فتعـــ ــة المســـ للتنميـــ
ــمالية ــول الرأســـ ــى 1الأصـــ ــروة علـــ ــة ال ـــ ــدة للبيطـــ ــم المتحـــ ــاييس الأمـــ ــب مقـــ ــامي ، وتحســـ ــا المجـــ ــة أنهـــ  المرجحـــ

ن مـــــن النظـــــر إلـــــى  ــاملة يمكـــــ ِّ لـــــرأس المـــــال البشـــــري والطبيعـــــي والمُنـــــت   المُصـــــن (، ومقيـــــاس ال ـــــروة الشـــ
ــدمات  أي  ــل  والخـــ ــدفق الســـ ــاء وتـــ ــتم إنشـــ ــا يـــ ــي مـــــن خلالهـــ ــة، التـــ ــدة الإنتاجيـــ ــر للقاعـــ ــة كمؤشـــ ثـــــروة الدولـــ

ة الإنتاجيـــــة النـــــات  القـــــومي الإجمـــــالي أو النـــــات  المحلـــــي الإجمـــــالي(، كمـــــا أنـــــه، إذا لـــــم تـــــنخفض القاعـــــد
ــرد   ــنمط Per Capitaحســـــب الفـــ ــذا الـــ ــى أن هـــ ــير إلـــ ــات تشـــ ــرور الوقـــــة، وإذا كانـــــة التوقعـــ ــا بمـــ ــد مـــ ( لبلـــ

 سيستمر في المستقبل،  يمكن القول بأن نمو البلد مستدام.
الــــــــذي ينتجـــــــه البشــــــــر كالســــــــيارات، الطــــــــر ،  2يم ـــــــل رأس المــــــــال المُصــــــــند  رأس المـــــــال المــــــــادي

المــــــال البشــــــري علــــــى أنـــــه مخــــــزون المعرفــــــة والمهــــــارات الــــــذي يمتلكــــــه والمبـــــاني وغيرهــــــا، ويعــــــرف رأس 
ــيم والتـــــدريب والصـــــحة  ــت مارات فـــــي التعلـــ ــافة إلـــــى الحالـــــة الصـــــحية لهـــــؤلاء الســـــكان، والاســـ الســـــكان، إضـــ
تســـــــمى اســـــــت مارات فـــــــي رأس المـــــــال البشـــــــري، ويمكـــــــن النظـــــــر إلـــــــى رأس المـــــــال الطبيعـــــــي علـــــــى أنـــــــه 

 ة والمياه والهواء إضافة إلى جمي  الكائنات الحية.مخزون من الأصول الطبيعية، من الترب
 

 
1 Steven Polasky et al, Inclusive wealth as a Metric Sustainable Development, Annual 

Review of Environment and Resources, 2015. 40. Pp. 445-466.  
2 Inclusive Wealth Report 2018, Measuring sustainability and well-being, UN 

Environment programme and Kyushu University, pp. 39-40. 
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 The Better  life  Indexمؤشر "حياة أفضل" لمنظمة التعاون الاقتصادي والتنمية ثالثا: 
ــة  ــادي والتنميـــــ ــاون الاقتصـــــ ــة التعـــــ ــدمة منظمـــــ ــام  (OECD)قـــــ ــي عـــــ ــل فـــــ ــاة الأفضـــــ ــر الحيـــــ مؤشـــــ

موعـــــة مـــــن المقـــــاييس التـــــي تـــــذهب ، وكـــــان الهـــــدف هـــــو إنشـــــاء مج2011الـــــذكرى الخمســـــين لتأسيســـــها، 
، مـــــــ  الأخـــــــذ بالاعتبـــــــار GDPأبعـــــــد مـــــــن الإحصـــــــاءات الاقتصـــــــادية البـــــــاردة الخاصـــــــة المتم لـــــــة فـــــــي 

ــر  ــون مؤشــ ــاتهم، ويتكــ ــى حيــ ــة علــ ــفي النوعيــ ــاس وتضــ ــم النــ ــي تهــ ــاة التــ ــن  BLIجوانــــب الحيــ ــدا،  11مــ بُعــ
لُ مجموعهــــــا إلـــــى  04إلــــــى  01ولكـــــل واحـــــد منهــــــا مـــــن  دولــــــة،  38تُقـــــي ِّم مؤشــــــرا،  24مؤشـــــرات،  يَصـــــِّ

دولـــــــة عضـــــــوا فـــــــي منظمـــــــة التعـــــــاون الاقتصـــــــادي والتنميـــــــة، مـــــــ  إضـــــــافة البرازيـــــــل وروســـــــيا  35منهـــــــا 
ــديت بيانـــــات مؤشـــــر  ــتم تحـــ ــيين، ويـــ ــة شـــــركاء رئيســـ ــا، التـــــي تعتبـــــرهم المنظمـــ ــنويا  BLIوجنـــــوب افريقيـــ ســـ

 على موق  منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية على الويب.
ــر المت ــد عشـــ ــاد الأحـــ ــير إلـــــى الأبعـــ ــي تشـــ ــالم، فهـــ ــخا  فـــــي العـــ ــ  الأشـــ ــة لجميـــ ــة شـــــاملة وهامـــ احـــ

ــاة ــاة، 1الظـــــــروف المعيشـــــــية الماديـــــــة ونوعيـــــــة الحيـــــ ــا عـــــــن الحيـــــ : الإســـــــكان، الوظـــــــائن، الـــــــدخل، الرضـــــ
ــذه  ــ  هـــ ــاة، وجميـــ ــل والحيـــ ــين العمـــ ــوازن بـــ ــة والتـــ ــحة، والحوكمـــ ــ ، الصـــ ــة، المجتمـــ ــلامة، البيطـــ ــيم، الســـ التعلـــ

افتراضـــــــي ويمكـــــــن تعـــــــديلها، لكـــــــن المؤشـــــــرات الأربعـــــــة والعشـــــــرون الأبعـــــــاد لهـــــــا أوزان متســـــــاوية بشـــــــكل 
 ( بداخلها لها نفس الوزن بداخلها ولا يمكن تغييرها.  24 

  The Genuine Savings index: مؤشر "المدخرات الحقيقية" للبن  الدولي  را عا

ــة   ــدخرات الحقيقيـــــ ــوم المـــــ ــتند مفهـــــ ــروة GSيســـــ ــمل ال ـــــ ــيعه ليشـــــ ــم توســـــ ــروة تـــــ ــاس لل ـــــ ــى مقيـــــ ( علـــــ
بشـــــــرية والطبيعيـــــــة وكـــــــذل  الاقتصـــــــادية،  يقـــــــيس صـــــــافي الزيـــــــادة الســـــــنوية أو النقصـــــــان فـــــــي ثــــــــروة ال

ظـــــــل رصـــــــيد رأس المـــــــال  ،الدولــــــة. ووفقـــــــا للتعريفـــــــات الســــــابقة، تعتبـــــــر التنميـــــــة مســـــــتدامة إذا وفقــــــط إذا
لقيـــــاس الاســـــتدامة، حيــــــت  المؤشـــــر ال ـــــروة( ثابتـــــا أو ارتفـــــ  بمــــــرور الوقـــــة، وبالتـــــالي يمكـــــن اســــــتخدام 

ــدخرات إذ ــر المــــ ــان مؤشــــ ــة،  (GSI) ةقيـ ـــــالحقيا كــــ ــال القادمــــ ــد للأجيــــ ــنترك المزيــــ ــا ســــ ــا، ف ننــــ ــن و إيجابيــــ مــــ
 ناحية أخرى، يشير المعدل السلبي لذات المؤشر إلى عدم الاستدامة.

 :2كما يلي GSIمؤشر المدخرات الحقيقية  صيغة حدد باح وا البن  الدولي  ولقد 

 
1 Glaucia da Costa Azevedo et al, Measuring well-being through OECD Better Life Index: 

mapping the gaps, International Joint Conference on Industrial Engineering and Operations 

Management, Mexico, (IJCIEOM 2020). 
2 Grace T. T. Lin & Chris Hope, Genuine Savings measurement and its application to 

united kingdom and Taiwan, The developing Economies, XLII-1 (March 2004): p:03. 
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ــة  ــدخرات الحقيقيــــــ ــدخرات اGSالمــــــ ــالي المــــــ ــة = إجمــــــ ــت  –لمحليــــــ ــال الثا ــــــ ــتهلاك رأس المــــــ اســــــ
ــيم  ــى التعلــ ــاق علــ ــتلاك + الإنفــ ــواء  – اهــ ــو  الهــ ــاليف تلــ ــاه  –تكــ ــو  الميــ ــاليف تلــ ــوارد  –تكــ ــتنفاذ المــ اســ

 تكاليف أضرار ثاني أكسيد الكربون. –الطبيعية  ير المتجددة 
   الفرع الرا ع: مؤشرات اقتصادية أخرى 

مـــــا هـــــو بســـــيط ومنهـــــا مـــــا هـــــو مركـــــب، لكـــــل منهـــــا  المؤشـــــرات الاقتصـــــادية ك يـــــرة ومختلفـــــة، منهـــــا
ــة وغـــــرض مخصـــــص،  ــادلالـــ ــادي خصوصـــ ــي والاقتصـــ ــور البحـــــت العلمـــ ــ  تطـــ ــتُحدثة  ،ومـــ ــورت واســـ تطـــ

مؤشـــــرات جديـــــدة وعديـــــدة، وســـــيتم التطـــــر  فـــــي هـــــذا الســـــيا  إلـــــى الـــــبعض منهـــــا، والتـــــي يكـــــون التركيـــــز 
ة إلــــــى أهميتهــــــا فــــــي الحيــــــاة ، لــــــدلالتها علــــــى أداء الاقتصــــــاد ومــــــدى نمــــــوه، إضــــــاف عليهــــــا واضــــــحا نســــــبيا

 اليومية.
 : رصيد ميزان التجارةأولا

يم ـــــــل أهـــــــم مكونـــــــات ميـــــــزان المـــــــدفوعات، والـــــــذي يم ـــــــل الســـــــجل الـــــــذي تســـــــجل  يـــــــه معـــــــاملات 
المقيمـــــين مـــــ  الخـــــارج خـــــلال ســـــنة واحـــــدة، ف ضـــــافة إلـــــى كونـــــه مؤشـــــرا اقتصـــــاديا مهمـــــا فـــــي حـــــد ذاتـــــه، 

ــد عليـــــــه الـــــــدول والمنظمـــــــات الدوليـــــــة فـــــــي عمليـــــــا ت التقيـــــــيم والإقـــــــراض والاقتـــــــراض، إضـــــــافة أن تعتمـــــ
أقســــــامه كــــــذل  يمكــــــن اعتبارهــــــا كمؤشــــــرات اقتصــــــادية، فمــــــ لا، الحســــــاب المــــــالي يقــــــيس فــــــي مكوناتــــــه، 

وغيـــــــر المباشـــــــر والـــــــذي يســـــــمى اســـــــت مار المحفظـــــــة(، أمـــــــا رصـــــــيد  FDIالاســـــــت مار الـــــــدولي المباشـــــــر 
ــواردات مــــن ــادرات والــ ــين الصــ ــل الفــــر  بــ ــو يم ــ ــارة، فهــ ــة، كجــــزء  ميــــزان التجــ ــأي الدولــ ــدمات بــ ــل  والخــ الســ

ــادراته  ــاد، مــــــن خــــــلال مقارنــــــة صــــ ــذا فهــــــو مؤشــــــر علــــــى قــــــوة أداء الاقتصــــ مــــــن الحســــــاب الجــــــاري، وبهــــ
ــق  ــتغلاله لتحقيـــ ــا اســـ ــا، يمكنهـــ ــا تجاريـــ ــاد فائضـــ ــق الاقتصـــ ــد حقـــ ــا، فلقـــ ــيده موجبـــ ــان رصـــ ــ ذا كـــ ــه، فـــ بوارداتـــ

ــتعاني ا ــا، ســ ــزا تجاريــ ــه يم ــــل عجــ ــالبا، ف نــ ــان ســ ــا أن دخــــل أكبــــر. وإذا كــ ــه، كمــ ــات معالجتــ ــة مــــن تبعــ لدولــ
ــة  ــي حالــــ ــه فــــ ــادية، بأنــــ ــة الاقتصــــ ــة،  يفتــــــرض حســــــب النظريــــ ــوة العملــــ ــرة بقــــ ــة كبيــــ ــارة علاقــــ ــزان التجــــ لميــــ
الفــــائض، فــــ ن الطلــــب كبيــــر علــــى العملــــة، ممــــا يعنــــي قوتهــــا وارتفــــاع قيمتهــــا دوليــــا، وفــــي حالــــة العجــــز، 

ــا دوليــــــــا،  ــا، فتضــــــــعن مــــــــن قيمتهــــــ ــاض الطلــــــــب عليهــــــ ــي ذلــــــــ  انخفــــــ ــن أن يعطيهــــــــا هــــــــذا  يعنــــــ ويمكــــــ
ــأن  ــرا، فــــ ــعرية أكبــــــر. وأخيــــ ــية ســــ ــادراتها تنافســــ ــاء صــــ ــة، مــــــن خــــــلال إعطــــ ــة قويــــ ــا دفعــــ الانخفــــــاض لاحقــــ
الفـــــر  بـــــين الصـــــادرات والـــــواردات جـــــزء مهـــــم كـــــذل  مـــــن مكونـــــات النـــــات  الـــــوطني الإجمـــــالي، حســـــب 

ــات  المحلـــ ـــــ ــالواردات زاد النــــــ ــا زادت الصــــــــادرات مقارنــــــــة بــــــ ــالي مقاربــــــــة الإنفــــــــا ، وعليــــــــه فكلمــــــ ي الإجمــــــ
 والعكس صحيح.
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 سوق الأوراق المالية: ثانيا
هـــــي ســـــو  منظمـــــة لتـــــداول الأورا  الماليـــــة  الأســـــهم والســـــندات( بيعـــــا وشـــــراءً، حيـــــت تســـــاهم فـــــي 
انتقــــــال الأصــــــول الماليــــــة مباشــــــرة مــــــن الوحــــــدات ذات الفــــــائض  والتــــــي تكــــــون عــــــادة أفــــــراد ومؤسســــــات( 

ــالي ــز مــــ ــاني مــــــن عجــــ ــدات التــــــي تعــــ ــانوي، ويمكــــــن وتنقسـ ـــــ ،1إلــــــى الوحــــ ــدورها إلــــــى ســــــو  أولــــــي وثــــ م بــــ
تقســــــــيمها إلــــــــى ســــــــو  رســــــــمية وغيــــــــر رســــــــمية، ويعتبــــــــر ســــــــو  الأورا  الماليــــــــة مــــــــرآة عاكســــــــة لحالــــــــة 

، فـــــــالأداء الجيـــــــد للأســـــــوا  الماليـــــــة يعبـــــــر عـــــــن التوقعـــــــات المســـــــتقبلية لـــــــلأداء الاقتصـــــــادي، 2الاقتصـــــــاد
ــدة ومر  ــات جيــ ــود توقعــ ــال وجــ ــة، فــــي حــ ــأن الســــو  قويــ ــن القــــول بــ ــل ويمكــ ــد يعنــــي أداءً أفضــ ــا قــ ــة، ممــ تفعــ

ــاح  ــأثر أربــــــ ــ  أن تتــــــ ــن المتوقــــــ ــه مــــــ ــا، ف نــــــ ــو  منخفضــــــ ــون أداء الســــــ ــا يكــــــ ــس، حينمــــــ ــاد، والعكــــــ للاقتصــــــ
الشـــــركات بهـــــذا والاقتصـــــاد بأكملـــــه، ورغـــــم أهميتـــــه كمؤشـــــر علـــــى اتجـــــاه الاقتصـــــاد عمومـــــا إلا أن مـــــن 

الأســـــهم إلـــــى التلاعـــــب  بأنـــــه يعتمـــــد علـــــى التنبـــــؤ إلـــــى درجـــــة مـــــا، كمـــــا يمكـــــن أن تخضـــــ  3أهـــــم ســـــلبياته
ــا  عبـــــر اســـــتراتيجيات عديـــــدة، كمـــــا تبقـــــى عرضـــــة إلـــــى ظهـــــور  فقاعـــــات  تعطـــــي انطباعـــــا إيجابيـــــا خاططـــ

 بشأن اتجاه السو .
 CPIثالثا: الرقم القياسي لسعر المستهل   

ــرف الــــــرقم القياســــــي بأنــــــه مقيــــــاس نســــــبي، يقــــــيس التغيــــــر فــــــي ظــــــاهرة مــــــا ، خــــــلال فتــــــرتين 4يعــــ
ين، تســــــمى الفتــــــرة الزمنيــــــة الأولــــــى باســــــم فتــــــرة الأســــــاس، فــــــي حــــــين تســــــمى زمنيتــــــين أو مكــــــانين مختلفـ ـــــ

الفتـــــرة الزمنيـــــة ال انيـــــة باســـــم فتـــــرة المقارنـــــة، وكـــــذل  الحـــــال بالنســـــبة للمكـــــان، أمـــــا الـــــرقم القياســـــي لســـــعر 
المســـــتهل ، فهـــــو وســـــيلة إحصـــــائية لقيـــــاس التغيـــــرات فـــــي أســـــعار الســـــل  والخـــــدمات، التـــــي تـــــم شـــــراؤها 

ويلاحـــــج أن التغيـــــرات فـــــي أســـــعار المســـــتهل  تتـــــأثر بعـــــدة عوامـــــل، مـــــن أهمهـــــا ، 5مـــــن قبـــــل المســـــتهل 
أســــــعار التجزئــــــة، أمــــــا العوامــــــل الأخــــــرى، فتتعلــــــق بــــــالتغيرات فــــــي نوعيــــــة وكميــــــة الســــــل  والمبــــــالغ التــــــي 

 
، مجلة أسواق الأوراق المالية  نشأتها، الوظائف الاقتصادية، خصائصها، وأقسامها عبد الله غالم وعبد الحفيج خزان،    1

 .75،  01/03/2016زائر، ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، الج11، العدد 08الاجتهاد القضائي، المجلد 
الغني،    2 النمو الاقتصادي في مصرمحمد فتحي عبد  تفعيل الاستثمار وزيادة  المالية في  المجلد دور سوق الأوراق   ،

 . 210،  :2020، المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة، جامعة عين شمس، مصر، أكتوبر 03، العدد 50
3 Adam Barone, "Economic Indicator: Definition and How to Interpret" Investopedia. 
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 .265،  2014، دار الوفاء لدنيا الطباعة والنشر، الإسكندرية، مصر، 1، تالإحصاء العامجابر أحمد بسيوني،  4
العصفور،    5 القياسيةصالح  ال انالأرقام  السنة  عشر،  التاس   العدد  التنمية،  جسر  سلسلة  للتخطيط ،  العربي  المعهد  ية، 

 .10،  2003بالكوية، يوليو 
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صـــــرفة عليهـــــا، وعليـــــه فــــــالرقم القياســـــي لســـــعر المســــــتهل  هـــــو مقيـــــاس للتغيــــــرات فـــــي الأســـــعار فقــــــط، 
ــا للتغيـــــرات فـــــي  ــتهل  يجـــــب ولـــــيس مقياســـ ــعر المســـ ــرقم القياســـــي لســـ ــة، وللوصـــــول إلـــــى الـــ ــة المعيشـــ تكلفـــ

ــائ  ــلة البضــــ ــا المســــــتهل  داخــــــل 1أولا تحديــــــد ســــ ــل  والخــــــدمات التــــــي يحتاجهــــ ، التــــــي تتضــــــمن آلاف الســــ
ــى هــــــذه  ــة إلــــ ــل الدولــــ ــادي داخــــ ــتهل  العــــ ــة المســــ ــدى حاجــــ ــن مــــ ــق مــــ ــح، للتحقــــ ــق المســــ ــن طريــــ ــد، عــــ البلــــ

ــذه  ــة مــــن هــ ــرب كــــل كميــ ــتريات، عنــــدها تضــ ــعها داخــــل المشــ ــالي، فيــــتم وضــ ــي ســــعرها الحــ المشــــتريات فــ
ــا  ــهم الإنفــ ــددها أســ ــأوزان تحــ ــعار، بــ ــارة عــــن متوســــط مــــرجح للأســ ــو عبــ ــاس الــــذي هــ ــذا 2المقيــ ــارن هــ ، ليقــ

ــا مؤشــــر  ــم التعريــــت لهــ ــنة الأســــاس، والتــــي بحكــ ــعار مــــن ســ ــتخدام الأســ ــراؤه باســ ــم إجــ ــاب تــ ــاب بحســ الحســ
100. 

 PPIرا عا: الرقم القياسي لسعر المنتج  
التطــــر  إلــــى الأرقــــام القياســــية وأهميتهــــا فــــي الاقتصــــاد، وإلــــى كونهــــا أداة تشــــخيص ومقارنــــة  بعــــد

ــادية، يم ــــــل الــــــرقم القياســــــي لســــــعر المنــــــت ، متوســــــط التغيــــــر  للعديــــــد مــــــن الظــــــواهر والتطــــــورات الاقتصــــ
ــر  ــذا المؤشــــــ ــد هــــــ ــين، ويعتمــــــ ــطة المنتجــــــ ــة بواســــــ ــة والمباعــــــ ــل  المنتجــــــ ــعار الســــــ ــى أســــــ ــرأ علــــــ ــذي يطــــــ الــــــ

ــى ــائي علـــــ ــن  الإحصـــــ ــنوي مـــــ ــ  ســـــ ــعارها بشـــــــكل ربـــــ ــ  أســـــ ــلعية، والتـــــــي تُجمـــــ ــات الســـــ ــلة مـــــــن المنتجـــــ ســـــ
فــــــي فتــــــرة زمنيــــــة تســــــمى فتــــــرة المقارنــــــة،  3الشــــــركات المنتجــــــة، حيــــــت تم ــــــل أســــــعار الإنتــــــاج الصــــــناعي

ــذي  ــعار يعكــــــس العــــــبء الــــ ــي الأســــ ــر فــــ ــذا التغيــــ ــاس، وهــــ ــرة الأســــ ــمى فتــــ ــرى تســــ ــرة أخــــ ــى فتــــ ــوبة إلــــ منســــ
ــه المســـــتهل  وظـــــروف وتكـــــاليت ال معيشـــــة، ســـــواء كانـــــة تســـــجل زيـــــادة أو نقصـــــان بالنســـــبة إلـــــى يتحملـــ

 سنة الأساس.
ــا  ــاد عليهمــــ ــة الاعتمــــ ــي إمكانيــــ ــتِّ  فــــ ــتهل  والمُنــــ ــعار المســــ ــية لأســــ ــام القياســــ ــرا الأرقــــ ــترك مؤشــــ ويشــــ
فــــــي متابعــــــة التضــــــخم داخــــــل البلــــــد، مــــــن حيــــــت متابعتهمــــــا للتغيــــــرات النســــــبية فــــــي الأســــــعار، إلا أنهمــــــا 

الأول، هـــــــو فـــــــي الســـــــل  والخـــــــدمات المســـــــتهدفة، فالمؤشـــــــر القياســـــــي ، 4يختلفـــــــان فـــــــي أمـــــــرين أساســـــــيين
ــل   لســــعر المنــــت ، يركــــز علــــى كامــــل الإنتــــاج للمنتجــــين داخــــل الدولــــة، فهــــو مؤشــــر شــــامل، يتضــــمن الســ

 
1 Frederic S. Mishkin, Macroeconomics Policy and Practice, second edition, Pearson 

education .Inc., NJ, USA, p:34. 
2 Louis-Philippe Rochon and Sergio Rossi, Op Cit, p : 101.  

والمع  3 للإحصاء  الوطني  المنتجينلومات،  المركز  لأسعار  القياسية  أبريل  الأرقام  عمان،  سلطنة  العاشر،  الإصدار   ،
2021  ،11 . 

4 Bob Schneider, "what is the relationship between the PPI and the CPI?", Investopedia. 
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والخــــــدمات التــــــي اشــــــتراها المنتجــــــون كمــــــدخلات فـــــــي عمليــــــاتهم الخاصــــــة أو كاســــــت مار، إضــــــافة إلـــــــى 
ــتهلك ون مـــــــن بـــــــائعي التجزئـــــــة ومـــــــن المنتجـــــــين مباشـــــــرة، وفـــــــي الســـــــل  والخـــــــدمات التـــــــي يشـــــــتريها المســـــ

المقابـــــل يســـــتهدف المؤشـــــر القياســـــي لســـــعر المســـــتهل ، الســـــل  والخـــــدمات التـــــي يـــــتم شـــــراؤها مـــــن طـــــرف 
ــر  ــملها المؤشــــ ــا لا يشــــ ــذل ،  يمــــ ــواردات كــــ ــمل الــــ ــو يشــــ ــه فهــــ ــتهلاك، وعليــــ ــل الاســــ ــن أجــــ ــد مــــ ــكان البلــــ ســــ

ــو مــــا ي ــــ ــاني، فهــ ــر  ال ــ ــت . أمــــا الفــ ــعر المنــ ــي لســ ــر القياســــي القياســ ــي المؤشــ ــي الســــعر، ففــ ــمينه فــ تم تضــ
 الم نـــــت ، لأن هـــــذه العوامـــــل لا تفيـــــدهفـــــي عائـــــدات  المبيعـــــات والضـــــرائبلســـــعر المُنـــــتِّ ، لا يـــــتم تضـــــمين 

بشـــــــكل مباشـــــــر، وعلـــــــى العكـــــــس مـــــــن هـــــــذا، يتضـــــــمن المؤشـــــــر القياســـــــي لســـــــعر المســـــــتهل  الضـــــــرائب 
ــن خ ــتهل ، مــ ــى المســ ــرة، علــ ــه مباشــ ــؤثر عليــ ــا تــ ــات، لأنهــ ــل والمبيعــ ــد مقابــ ــ  المزيــ ــى دفــ ــطراره إلــ ــه اضــ لالــ

 السل  والخدمات.
 خامسا: سوق الإسكان

أن تعطــــــي إحصـــــائيات ســــــو  الإســــــكان صــــــورة واضـــــحة عــــــن الاقتصــــــاد ككــــــل، كمؤشـــــر، يمكــــــن 
ــار والتخلــــن ــالات الازدهــ ــد ظلــــة حــ ــام  فقــ ــود فــــي النظــ ــ  والركــ ــالات التوســ ــرتبط بحــ ــكان تــ فــــي ســــو  الإســ

، التــــــــدهور فــــــــي ســــــــو  الإســــــــكان بالولايــــــــات المتحــــــــدة ككــــــــل، وأبســــــــط م ــــــــال علــــــــى هــــــــذا 1الاقتصــــــــادي
ومــــا بعـــــدها، ممـــــا أدى إلــــى نشـــــوب أزمـــــة الرهــــون العقاريـــــة، والتـــــي تطـــــورت  2006الأمريكيــــة فـــــي فتـــــرة 

لة أكبـــــر انهيـــــار مـــــالي عرفتـــــه الأجيـــــال الحاليـــــة، ويمكـــــن أن يـــــؤثر ســـــو  الإســـــكان والتغيـــــرات فـــــي  وشـــــك 
 :2أسعار المساكن على بقية الاقتصاد كالتالي

ــو -1 ــى نمـــ ــؤدي إلـــ ــتهلاكي، ويـــ ــا  الاســـ ــى الانفـــ ــام علـــ ــكل عـــ ــج  بشـــ ــاكن يشـــ ــعار المســـ ــاع أســـ ارتفـــ
ــى أن  ــير إلــــ ــلوكية، تشــــ ــادية ســــ ــة اقتصــــ ــل نظريــــ ــذي يم ــــ ــروة ، الــــ ــأثير ال ــــ ـــ  تــــ ــة لــــ ــر، نتيجــــ ــادي أكبــــ اقتصــــ
النــــــاس ينفقــــــون أك ــــــر مــــــ  ارتفــــــاع قيمــــــة أصــــــولهم، أي أنهــــــم يشــــــعرون بمزيــــــد مــــــن الأمــــــان وال قــــــة مــــــن 

بشـــــــأن ثـــــــرواتهم، عنـــــــدما تـــــــزداد قيمـــــــة منـــــــازلهم أو محـــــــافظهم الاســـــــت مارية،  يشـــــــعرون  الناحيـــــــة الماليـــــــة
 بأنهم أك ر ثراءً، حتى لو كان دخلهم وتكاليفهم ال ابتة كما كانة من قبل.

 
، دار الفجر  1أحمد المغربي، ت  ، ترجمة د.ن علم الاقتصادكل ما تحتاج إلى معرفتا عجورج باكلي وسومية ديساي،    1

 . 219،  2013للنشر والتوزي ، القاهرة، مصر، 
2 Tejvan Pettinger, "How the housing market affects the economy ?", economicshelp.org 

  2023/ 09/80:   الاطلاعتاريل 



 الإطـار النظـري للنـمو الاقتصادي                     الفصل الثاني 

146 
 

ــا -2 ــاء، ممــ ــاع البنــ ــتهل  وقطــ ــة المســ ــى ثقــ ــلبا علــ ــؤثر ســ ــاكن يــ ــعار المســ ــي أســ ــاد فــ ــاض الحــ الانخفــ
مكن أن يســــــاهم انخفــــــاض أســــــعار المســــــاكن فــــــي الركــــــود يــــــؤدي إلــــــى انخفــــــاض النمــــــو الاقتصــــــادي،  ــــــي

 الاقتصادي.
ــاد -3 ــادة توزيـــــ  ال ـــــروة داخـــــل الاقتصـــ يمكـــــن أن يـــــؤدي ارتفـــــاع أســـــعار المســـــاكن أيضـــــا، إلـــــى إعـــ

ــالكي المنـــــازل  كبـــــار الســـــن بشـــــكل أساســـــي(، ولكـــــن تقليـــــل مســـــتويات المعيشـــــة لأولطـــــ  – زيـــــادة ثـــــروة مـــ
 شباب(.الذين لا يملكون منزلا  غالبا من فطة ال

 سادسا: سعر الفائدة
ــان  ــواء أكـــــ ــة، ســـــ ــداعات البنـــــــوك التجاريـــــ ــل إيـــــ ــ  المركـــــــزي، مقابـــــ ــه البنـــــ ــذي يدفعـــــ ــعر الـــــ ــو الســـــ هـــــ
اســـــت مارا لمـــــدة ليلـــــة واحــــــدة أو لمـــــدة شـــــهر أو أك ــــــر، ويُعـــــد هـــــذا الســـــعر مؤشــــــرا لأســـــعار الفائـــــدة لــــــدى 

ســـــعر الفائـــــدة بســـــعر  ، كمـــــا يعـــــرف1البنـــــوك التجاريـــــة، التـــــي ينبغـــــي ألا تقـــــل عـــــن ســـــعر البنـــــ  المركـــــزي 
ــاه البنــــــ  المركــــــزي مقابــــــل تقــــــديم القــــــروض وخصــــــم الأورا   إعــــــادة الخصــــــم، وهــــــو الــــــ من الــــــذي يتقاضــــ
ــي عــــرض النقــــود  ــى الــــتحكم فــ ــ  المركــــزي علــ ــاعد ســــعر الفائــــدة البنــ ــل القصــــير، ويســ ــة فــــي الأجــ التجاريــ

الفائــــدة يعنــــي  فــــي التــــداول، مــــن خــــلال تغييــــر هــــذا الســــعر صــــعودا ونــــزولا علــــى المــــدى المتوســــط، فرفــــ 
كـــــبح عمليـــــات الاقتـــــراض، ومـــــن ثـــــم تقليـــــل نســـــبة الســـــيولة فـــــي الســـــو ، ممـــــا يـــــؤدي إلـــــى خفـــــض نســـــبة 
ــي  ــا فــــ ــاطؤا ملحوظــــ ــة تبــــ ــرى الدولــــ ــدما تــــ ــذ عنــــ ــرار يُتخــــ ــو قــــ ــدة، فهــــ ــا خفــــــض الفائــــ ــعار، أمــــ ــخم الأســــ تضــــ
ــيولة بمعـــــدلات كا يـــــة،  ــدأ فـــــي تخفـــــيض نســـــب الفائـــــدة تباعـــــا، حتـــــى يـــــتم ضـــــل الســـ معـــــدلات النمـــــو، فتبـــ

شـــــج  علــــــى رفــــــ  الإنتــــــاج والاســـــتهلاك، وترتفــــــ  معهــــــا معــــــدلات النمـــــو، حتــــــى يــــــتم الوصــــــول لمرحلــــــة تُ 
 .2الانتعاش

 سا عا: معدلات البطالة والعمالة
ــو  ــبب هــ ــة، والســ ــر أهميــ ــرات الأك ــ ــين المؤشــ ــن بــ ــاد مــ ــي الاقتصــ ــاطلين فــ ــاملين والعــ ــدد العــ ــر عــ يعتبــ

الأســـــــر والعـــــــائلات تســـــــتغل دخلهـــــــا تأثيرهـــــــا المباشـــــــر علـــــــى حيـــــــاة النـــــــاس وعلـــــــى مصـــــــلحة المجتمـــــــ ، ف 
للإنفــــــا  علــــــى الســــــل  والخــــــدمات، فعنــــــدما يرتفــــــ  مســــــتوى البطالــــــة يهــــــبط الــــــدخل ويقــــــل الإنفــــــا  وربمــــــا 

 
وبع  المتغيرات الاقتصادية الكلية دراسة لتجربتي مصر واليا ان    قياس العلاقة  ين سعر الفائدةنمار  قاسم حسين،    1

، أطروحة مقدمة كجزء من متطلبات نيل درجة الدكتوراه فلسفة في العلوم  2015-1990مع إشارة خاصة للعراق للمدة  
 . 10،  2017الاقتصادية، جامعة كربلاء، العرا ،

أفزاز،    2 البنوكمحمد  تس  01..أزمة  اقتصادية  الفهممصطلحات  على  الإطلاع  اعد  تاريل  الحزيرة.نة،  موق    ،
15/08/2023 . 
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تضـــــــطر الشـــــــركات إلـــــــى فصـــــــل الك يـــــــر مـــــــن العـــــــاملين بهـــــــا، كأحـــــــد مســـــــاعي التوافـــــــق مـــــــ  انخفـــــــاض 
شــــــخا  العــــــاطلين ، ويحســــــب معــــــدل البطالــــــة علــــــى أنــــــه النســــــبة المطويــــــة للأ1معــــــدلات النــــــات  النهــــــائي

ــوة العاملــــة  ــمل القــ ــت تشــ ــوة العاملــــة، حيــ ــي القــ ــل فــ ــن العمــ ــخا  العــــاملين  Labour Forceعــ ــ  الأشــ جميــ
أو العـــــــاطلين عـــــــن العمـــــــل، ونظـــــــرا لأنـــــــه يُنظـــــــر إلـــــــى البطالـــــــة كظـــــــاهرة ســـــــلبية عمومـــــــا، فيُنظـــــــر إلـــــــى 

معــــــدلات معــــــدلات البطالــــــة المنخفضــــــة علــــــى أنهــــــا إشــــــارة إيجابيــــــة  يمــــــا يتعلــــــق بســــــو  العمــــــل، وإلــــــى 
ــة،  ــة المنخفضــــ ــد تُخفــــــي معــــــدلات البطالــــ ــاه مشــــــج ، ومــــــ  ذلــــــ  قــــ ــا اتجــــ ــة علــــــى أنهــــ البطالــــــة المتناقصــــ

ــالات اجتماعيــــــة واقتصــــــادية مختلفــــــة للغايــــــة ــي فقــــــرا كبيــــــرا كــــــذل ، وقــــــد لا ينــــــت  2حــــ ، ويمكــــــن أن تخفــــ
ــرك البحـــــت  ــن تـــ ــل عـــ ــائن، بـــ ــى وظـــ ــن العمـــــل علـــ ــاطلين عـــ ــور العـــ ــن ع ـــ ــة عـــ ــدلات البطالـــ انخفـــــاض معـــ

ــلبي بالمقابــــل،  عــــن وظيفــــة، ــا بشــــكل ســ وبالم ــــل، قــــد تشــــير معــــدلات البطالــــة المرتفعــــة، التــــي يُنظــــر إليهــ
إلــــى الســــياقات التــــي تكــــون فيهــــا البنيــــة التحتيــــة للبحــــت عــــن عمــــل قويــــة، ويتلقــــى العــــاطلون عــــن العمــــل 
مزايـــــا ضـــــمان اجتمـــــاعي كا يـــــة للســـــماح لهـــــم بالبحـــــت عـــــن وظيفـــــة مناســـــبة دون إلحـــــاح، وعليـــــه، وعنـــــد 

ــذا المقيـــــــاس تفســـــــير م ــا وراء هـــــ ســـــــتويات واتجاهـــــــات معـــــــدل البطالـــــــة، مـــــــن الضـــــــروري النظـــــــر إلـــــــى مـــــ
 ووضعها في إطار خصائص سو  العمل المعني.

 : التضخماثامن
يعــــرف التضــــخم بأنــــه ارتفـــــاع مســــتمر فــــي المســـــتوى العــــام لأســــعار الســـــل  والخــــدمات، التــــي تهـــــم 

ــتوى الجزئـــــي، ــى المســـ ــن المـــــواطنين علـــ ــعة مـــ ــريحة واســـ ــا  شـــ ــم مـــ ــي الأســـــعار وأهـــ ــاع فـــ ــز هـــــذا الارتفـــ يميـــ
ــاع  ــذا الارتفـــ ــؤثر هـــ ــدمات، ويـــ ــل  والخـــ ــعة مـــــن الســـ ــا، وأن يشـــــمل شـــــريحة واســـ ــتمرا ولـــــيس مؤقتـــ ــه مســـ كونـــ
علــــى القــــوة الشــــرائية للمــــواطنين، ويضــــعن مــــن قــــدرتهم الماديــــة علــــى تلبيــــة احتياجــــاتهم المعيشــــية، أمــــا 

با علــــــى مســــــتويات الاســــــتهلاك، علــــــى المســــــتوى الكلــــــي، فتــــــؤثر المعــــــدلات المرتفعــــــة مــــــن التضــــــخم ســــــل
 .3والاست مار، والصادرات، وعلى القوة الشرائية للعملة المحلية، ومن ثم على النشات الاقتصادي

لهـــــــذا تُعطـــــــى لأرقـــــــام التضـــــــخم أهميـــــــة كبيـــــــرة تنطلـــــــق مـــــــن داخـــــــل الاقتصـــــــاد، ومـــــــن أهـــــــم طـــــــر  
ــو  ــه، هــــ ــبق تناولــــ ــا ســــ ــه، كمــــ ــاف  CPIقياســــ ــتهل ، إضــــ ــعار المســــ ــي لأســــ ــرقم القياســــ ــرات أو الــــ ــى مؤشــــ ة إلــــ

 
 . 77  مرجع سا ق،جورج باكلي وسومية ديساي،  1

2 ILO, Quick guide of interpreting the unemployment rate, International Labor Office, 

Geneva, 2019, p:05. 
، صندو  النقد العربي، أبو 81، سلسلة كتيبات تعريفية، العدد  جتاالتضخم أسبا ا، آثاره، وسبل معال ،  رانيا الشيل طه  3

 . 05،  2021ظبي، الإمارات العربية المتحدة، 
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ــا مؤشـــــــر  ــات  المحلـــــــي  PPIأخـــــــرى عديـــــــدة، منهـــــ أي الـــــــرقم القياســـــــي لســـــــعر المســـــــتهل ، ومخفـــــــض النـــــ
ــالي ــل المــــــدخرات Gdp deflatorالإجمــــ ــى تقليــــ ــؤدي إلــــ ــه يــــ ــادية، ف نــــ ــخم الاقتصــــ ــار التضــــ ــم آثــــ ــن أهــــ ، ومــــ

ــدمات  ــل  والخـــ ــعار الســـ ــا يـــــؤدي ارتفـــــاع أســـ ــود، كمـــ ــة النقـــ ــدات، مـــــن حيـــــت فقـــــدان قيمـــ فـــــي للأفـــــراد والعائـــ
ــزان المــــدفوعات،  ــز فــــي ميــ ــى عجــ ــا يــــؤدي إلــ ــدير، ممــ ــية عنــــد التصــ ــي التنافســ ــى صــــعوبات فــ ــداخل، إلــ الــ

ــود ــي النقـــ ــة فـــ ــد ال قـــ ــي فقـــ ــل فـــ ــاد يتم ـــ ــى الاقتصـــ ــخم علـــ ــم للتضـــ ــرر الأهـــ ــاس 1والضـــ ــا كمقيـــ ــي وظيفتهـــ ، فـــ
ــيط  ــة كوســ ــا ال ال ــ ــود وظيفتهــ ــد النقــ ــامح، تفقــ ــخم الجــ ــالات التضــ ــي بعــــض حــ ــة، وفــ ــزن للقيمــ ــة، وكمخــ للقيمــ

بــــادل، ويبقــــى المتضــــرر الأكبــــر مــــن التضــــخم هــــم أصــــحاب الــــدخول ال ابتــــة، وذلــــ  لتحديــــد دخــــولهم للت
 بشكل مسبق ولصعوبة تغييرها بمرونة.

 الصرف على النمو الاقتصادي تقلبات أسعارلمطلب الثالث: تأثير ا
ــة، حيــــت ــود الحدي ــ ــي العقــ ــادي إلا فــ ــو الاقتصــ ــعار الصــــرف والنمــ ــين أســ ــة بــ ــار العلاقــ ــتم اختبــ ــم يــ  لــ

جـــــزءا مـــــن السياســـــة النقديـــــة، فلـــــم يـــــتم دراســـــة تأثيرهـــــا علـــــى  ،فـــــي الأدبيـــــات الاقتصـــــادية ،بـــــرت قبلهـــــااعتُ 
ــة  ــة المرنــ ــى الأنظمــ ــول إلــ ــدء التحــ ــ  بــ ــادي إلا مــ ــو الاقتصــ ــاد والنمــ ــةائالع الاقتصــ ــذهب(مــ ــن الــ ــدا عــ  ، بعيــ

ــه من ـــــك ــة فـــــي تطبيقـــ ــدول المتقدمـــ ــدأت الـــ ــذي بـــ ــرى، الـــ ــة الأخـــ ــة ال ابتـــ ــة والأنظمـــ ــار للعملـــ ــبعينيات معيـــ ذ ســـ
ــود ــات علـــــى وجـــ ــد اتفقـــــة معظـــــم الدراســـ ــعر  القـــــرن الماضـــــي، ولقـــ ــين مســـــتوى ســـ ــببية قويـــــة، بـــ علاقـــــة ســـ

ــاه العلاقـــــة 2الصـــــرف والنمـــــو الاقتصـــــادي ــا أن اتجـــ ــا أن هنـــــاك قبـــــولا واســـــ  النطـــــا ، لحقيقـــــة مفادهـــ ، كمـــ
ــا إ ــول مـــ ــا  حـــ ــد اتفـــ ــ  لا يوجـــ ــ  ذلـــ ــادي، ومـــ ــو الاقتصـــ ــى النمـــ ــرف إلـــ ــعر الصـــ ــن ســـ ــد مـــ ــببية، يمتـــ ذا الســـ

ــان  ــا إذا كـــ ــة، أي مـــ ــلبية أم إيجابيـــ ــادي ســـ ــو الاقتصـــ ــعار الصـــــرف إلـــــى النمـــ ــببية مـــــن أســـ ــذه الســـ كانـــــة هـــ
وتعــــــر ف تقلبــــــات أســــــعار الصــــــرف،  تــــــأثير ســــــعر الصــــــرف علــــــى النمــــــو الاقتصــــــادي إيجابيــــــا أم ســــــلبيا،

ــاين بــــــين الفتــــــرات فــــــي أســــــعار  ــا التبــــ ــاين 3الصــــــرف داخــــــل زوج العمــــــلاتعلــــــى أنهــــ ــا تبــــ ، فتُم ــــــل أساســــ
ف مســـــتوى ســـــعر الصـــــرف بـــــين الارتفـــــاع والانخفـــــاض، أي بـــــين تحســـــن قيمـــــة العملـــــة وانخفـــــاض واخــــتلا

 
الحصري،    1 فارو   معاصرة  الاقتصاديالتحليل  طار   نظرة  تالكلي  المنصورة،  1،  والتوزي ،  للنشر  العصرية  المكتبة   ،

 . 156،  2007مصر، 
2 Karahan Özcan, Influence of Exchange Rate on the Economic Growth in the Turkish 

Economy, Financial Assets and Investing, Vol.11, No1 (2020), pp. 21-34. 
3 Kiatnarong Wongsamee  and Supakit Boonanegpat, Exchange Rate Volatility, Bilateral 

Trade, and Investment in Association of Southeast Asian Nations from 2000 to 2021, 

Open Journal of Business and Management, 12, 2024, pp.- 3485-3497. 
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إلـــــى تقلبـــــات متوقعـــــة وغيــــــر  تحركـــــات أســـــعار الصـــــرف 1Mirzaie & (Kandil, (2008قيمتهـــــا، وتقســـــم 
متوقعـــــة، حيـــــت تحـــــدد حســـــبهما، تقلبـــــات العملـــــة غيـــــر المتوقعـــــة، الطلـــــب الكلـــــي مـــــن خـــــلال الصـــــادرات 

لــــــــى العملــــــــة المحليــــــــة، التـــــــي تم ــــــــل تعــــــــاملات الاقتصــــــــاد مــــــــ  الخــــــــارج، أي أن والـــــــواردات والطلــــــــب ع
د  ــرات فــــــي أســــــعار الصــــــرف ســــــتؤثر فــــــي اختيــــــارات المســــــت مرين والمتعــــــاملين الاقتصــــــادين، وتحــــــُ التغيــــ
ــات غيـــــر  ــدد التحركـــ ــ ، تحـــ ــافة إلـــــى ذلـــ ــت مارية، إضـــ ــة والاســـ ــاتهم وخيـــــاراتهم التوريديـــ ــر توجهـــ ــة أكبـــ بدرجـــ

ــد الـــــرزا   المتوقعـــــة فـــــي أســـــعار الصـــــرف ــا عبـــ ــل  الوســـــيطة، أمـــ العـــــرض الكلـــــي، مـــــن خـــــلال تكلفـــــة الســـ
: تقلبـــــــات غيـــــــر منتظمـــــــة  2( حـــــــالات وهـــــــي03الـــــــزاوي  يقســـــــم تقلبـــــــات أســـــــعار الصـــــــرف إلـــــــى ثـــــــلال  

 وتقلبات دورية شبه منتظمة وأخيرا تغييرات هادفة أو مخططة، كما يلي:
صــــــــرف، أي بنظــــــــام : تــــــــرتبط أساســــــــا بـــــــالتعويم الحــــــــر لأســـــــعار التقلبــــــــات  يــــــــر منتظمــــــــة-1

الصـــــرف، وهـــــي تـــــأتي اســـــتجابة للتغيـــــرات فـــــي الطلـــــب والعـــــرض الســـــائدين، حيـــــت يفتـــــرض فـــــي نظـــــام 
، وعليـــــه فــــــ ن أي البنـــــ  المركـــــزي التعـــــويم الحـــــر عـــــدم تـــــدخل الســــــلطات النقديـــــة والمتم لـــــة أســـــاس فــــــي 

 صدمة إسمية أو حقيقية يمكن أن تؤثر في العرض والطلب على العملة.   
وتتم ـــــل فـــــي تعاقـــــب حـــــالات الكســـــاد والرخـــــاء التـــــي تتـــــوالى  با منتظمـــــة:تقلبـــــات دوريـــــة شـ ــــ-2

 على الاقتصاديات السوقية الرأسمالية بالخصو .  
: وتحـــــــدل ضــــــــمن أطـــــــر السياســــــــات التجاريـــــــة والماليــــــــة التغيــــــــرات الهادفــــــــة أو المخططــــــــة-3

ــادل  ــات التبـــ ــي حركـــ ــأثير فـــ ــ  بهـــــدف التـــ ــة وذلـــ ــة للدولـــ ــدمات والأص ـــــوالنقديـــ ــل  والخـــ ــة للســـ ــد الدوليـــ ول للبلـــ
ــة ــة، كدلالــ ــددة مبرمجــ ــر محــ ــي أطــ ــتحدل فــ ــات ســ ــرى، أي أن التقلبــ ــدان الأخــ ــ  البلــ ــرات  مــ ــر التغيــ ــى أثــ علــ

التــــي تقــــوم بهـــــا الســــلطات النقديــــة أو الاقتصـــــادية عمومــــا، للوصـــــول والتحــــرك نحــــو نقطـــــة واضــــحة فـــــي 
 المستقبل.
 
 
 

 
1 Kandil, Magda, & Mirzaie, Ida Aghdas, Comparative Analysis of Exchange Rate 

Appreciation and Aggregate Economic Activity: Theory and Evidence from Middle 

Eastern Countries. Bulletin of Economic Research, 60(1),(2008), 45–96.  
، عمان،  العلمية للنشر والتوزي ، الطبعة العربية   ، دار اليازورديسعر الصرف الحقيقي التوازنيالزاوي،  بن  عبد الرزا     2

 . 80،  2016الأردن،  
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 التجارة الخارجيةتأثير تقلبات أسعار الصرف على  الفرع الأول: 
ــار ــادي يجـــــب  (Mah, & Patel 12018  أشـــ ــو الاقتصـــ ــعر الصـــــرف والنمـــ ــين ســـ ــة بـــ ــى أن العلاقـــ إلـــ

حيــــت نــــوده إلــــى أن  (Yuxin Zhao, 2020)وهــــو مــــا أكــــده  أن تمــــر عــــن طريــــق التجــــارة الخارجيــــة للبلــــد،
ــافة  ــا مباشـــــرا علـــــى تجـــــارة الـــــواردات والصـــــادرات بـــــين البلـــــدان، إضـــ لتقلبـــــات ســـــعر الصـــــرف أثـــــرا تنظيميـــ

، حيـــــت يظهـــــر تـــــأثير أســـــعار الصـــــرف كأحـــــد أهـــــم 2والإنتاجيـــــة وعـــــدد الســـــواح الأجانـــــب إلـــــى الاســـــتهلاك
التــــــدابير الاقتصــــــادية مـــــــن خــــــلال تأثيرهـــــــا علــــــى التجــــــارة الخارجيـــــــة للبلــــــد، أي مـــــــن حيــــــت الصـــــــادرات 
والــــــواردات بدرجــــــة أهــــــم، فقــــــوة الصــــــادرات مــــــ  تــــــوازن فــــــي الــــــواردات، ممــــــا يــــــؤدي إلــــــى تبــــــادل خــــــارجي 

بلــــد عمومــــا، بــــدل تفــــو  الــــواردات علــــى الصــــادرات الــــذي لا محالــــة ســـــيولد للعملــــة وللصــــحي ومناســــب 
ــا ــا وتوازنيــــ ــزا تجاريــــ ــة  ،عجــــ ــح أن نتيجــــ ــة، فيتضــــ ــاة العامــــ ــه الحيــــ ــة، ومنــــ ــة العموميــــ ــى الموازنــــ ــيؤثر علــــ ســــ

 للبلد تم ل قناة تأثير مهمة لتقلبات أسعار الصرف على النمو الاقتصادي.  التبادل الخارجي
 ات أسعار الصرف على النشاط الاقتصاديتأثير تقلب الفرع الثاني:

ــر ف  ــرون تطــــــــاير UFOEZEيعــــــ ــي ســــــــعر  3وآخــــــ ــات المســــــــتمرة فــــــ ــه التقلبــــــ ــعر الصــــــــرف، بأنــــــ ســــــ
الصــــرف، والتــــي غالبــــا مــــا تــــؤدي إلــــى انخفــــاض مســــتمر فــــي أســــعار صــــرف العملــــة المحليــــة، كمــــا أن 

ة للتـــــداول فـــــي لتغيـــــرات أســـــعار الصـــــرف آثـــــار قويـــــة علـــــى قطـــــاع الســـــل  القابلـــــة للتـــــداول وغيـــــر القابلـ ــــ
البلـــــــدان المعنيـــــــة، أي بلــــــــدان العـــــــالم النــــــــامي، وذلـــــــ  مـــــــن خــــــــلال تـــــــأثيرات الأســــــــعار النســـــــبية للســــــــل  

ــا ــدمات، أمـــ ــدو  Kandil)4(2004,والخـــ ــة،  بعـــ ــر متوقعـــ ــة وغيـــ ــى متوقعـــ ــعار الصـــــرف إلـــ ــات أســـ ــيم تحركـــ تقســـ
ــة  ــة وتكلفــ ــر المتوقعــ ــعار الصــــرف غيــ ــات أســ ــا لحركــ ــر وفقــ ــات  المعــــروض يتغيــ ــى أن النــ ــدت علــ ــات  أكــ النــ

، أي أن التقلــــــــب فـــــــي أســـــــعار الصـــــــرف ســــــــيؤثر فـــــــي أســـــــعار المــــــــدخلات  Output Producedالمنـــــــت 
ــديل،  ــدد، حســـــب قنـــ ــا تحـــ ــد،  يمـــ ــاب  اللاتأكـــ ــ  طـــ ــى الوضـــ ــادي، ويغلـــــب علـــ ــات الاقتصـــ ــات للنشـــ والمخرجـــ
تحركــــــــات أســــــــعار الصــــــــرف المتوقعــــــــة، تكلفــــــــة النــــــــات  المنــــــــت ، أي أن تكــــــــون للشــــــــركات والمؤسســــــــات 
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وعلـــــى النقـــــيض مـــــن ي إلـــــى تـــــأثيرات طويلـــــة الأجـــــل، المنتجـــــة الأريحيـــــة فـــــي تحديـــــد النـــــات ، ممـــــا ســـــيؤد
ذلـــــ ، تحـــــدد تحركـــــات أســـــعار الصـــــرف غيـــــر المتوقعـــــة، الظـــــروف الاقتصـــــادية فـــــي الأمـــــد القريـــــب، فـــــي 
ثلاثــــــة اتجاهــــــات: صــــــافي الصــــــادرات، أي الفــــــر  بــــــين الصــــــادرات والــــــواردات، الطلــــــب علــــــى النقــــــود، 

مهمـــــــة لـــــــلأداء الاقتصـــــــادي.  يمـــــــا  لأجـــــــلاوالقصـــــــيرة طويلـــــــة الالتـــــــأثيرات  وتعتبـــــــروالنـــــــات  المعـــــــروض، 
ــة  ــأثيرات الدوريـــ ــؤدي التـــ ــد تـــ ــ ، قـــ ــ  ذلـــ ــة، ومـــ ــرور الوقـــ ــات  بمـــ ــو النـــ ــل نمـــ ــة الأجـــ ــأثيرات طويلـــ ــدد التـــ تحـــ

 القصيرة الأجل إلى أزمة، كما أثبتة التجارب الأخيرة في الأسوا  الناشطة.
 تأثير تقلبات أسعار الصرف على النمو الاقتصاديالفرع الثالث: 

 فـــــي شـــــرح العلاقـــــة بـــــين أســـــعار الصـــــرف والنمـــــو الاقتصـــــادي بـــــأن هنـــــاك 1an(H, (2020يتفصـــــل 
 انخفــــــاض يـــــؤدي ناحيــــــة، وذلـــــ  فـــــي اقتصــــــاد مفتـــــوح، فمـــــن الأولـــــى علـــــى ال انيــــــة، بهمــــــا تـــــؤثر آليتـــــين
 وتعزيـــــز عليهـــــا، الطلـــــب وتقليـــــل الأجنبيـــــة، المنتجـــــات أســـــعار زيـــــادة إلـــــى المحليـــــة العملـــــة صـــــرف ســـــعر

ــالي بالأجنبيـــــة، الصـــــادرات المحليـــــة مقارنـــــة أســـــعار وخفـــــض ليـــــة،المح المنتجـــــات اســـــتهلاك  تعزيـــــز وبالتـــ
ــدرة ــية القــــــ ــة، للصــــــــادرات التنافســــــ ــز المحليــــــ ــادرات، الاســــــــت مار وتحفيــــــ ــن والصــــــ ــز ثــــــــم ومــــــ  النمــــــــو  تعزيــــــ

ــادي ــة ومــــن. الاقتصــ ــ ن أخــــرى، ناحيــ ــعر ارتفــــاع فــ ــة صــــرف ســ ــن المحليــــة العملــ ــؤدي أن شــــأنه مــ  إلــــى يــ
ــاقم الخــــارج، إلــــى المــــال رأس تــــدفق وتعزيــــز الصــــادرات، حجــــم تقليــــل ــا وهــــو  التجــــارة، ميــــزانعجــــز  وتفــ  مــ

 .ينالاقتصاديوالاستقرار    النمو   إلى  يفضي  لا
 للسياســـــــات صـــــــعبةً  مشـــــــكلةً  الصـــــــرف أســـــــعار انخفـــــــاض أو  ارتفـــــــاع علـــــــى الحكـــــــم يُم ـــــــل لـــــــذل ،

ــادية ــد الاقتصـــ ــدول، مـــــن للعديـــ ــا الـــ ــيؤثر الصـــــرف ســـــعر أن وبمـــ ــو  علـــــى ســـ ــادي النمـــ  خـــــلال مـــــن الاقتصـــ
 وغيرهــــــا، والعمالــــــة الأجنبــــــي النقــــــد واحتياطيــــــات النقــــــدي والمعــــــروض والأســــــعار والاســــــتهلاك لاســــــت مارا

 النظـــــري، التحليـــــل يُم لهـــــا التـــــي بالبســـــاطة لـــــيس الاقتصـــــادي النمـــــو  علـــــى الصـــــرف أســـــعار اتتـــــأثير  فــــ ن
ــر ــانون   ويفســـ ــت قـــ ــتحيل الم لـــ ــتحيلة ي ـــــأو ال لاث  المســـ ــذية المســـ ــه الـــ ــان اقترحـــ ا كروغمـــ ــً ــد أيضـــ ــة تعقيـــ  آليـــ
 .الصرف  سعر  تشغيل
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 خاتمة الفصل
انتقـــــــد الاقتصـــــــاديون فـــــــي القـــــــرن العشـــــــرين وعلـــــــى رأســـــــهم كينـــــــز، النظريـــــــات الكلاســـــــيكية للنمـــــــو 
الاقتصـــــادي، مـــــن منطلـــــق الافتراضـــــات التـــــي تبنـــــى عليهـــــا، وعلـــــى ضـــــرورة التـــــوازن التـــــي فنـــــدتها العديـــــد 

مـــــــن بعـــــــد الحـــــــرب العالميـــــــة وترســـــــم  ون اثيمـــــــن الـــــــدلائل، فحـــــــاول الاقتصـــــــاديون النيوكلاســـــــي  أو الحـــــــد
 ةواكبـــ ـــــتحــــــــاول م رياضــــــــيةالأوضــــــــاع النهائيــــــــة للواقــــــــ  إعطــــــــاء تفســــــــيرات للنمــــــــو الاقتصــــــــادي ونمــــــــاذج 

التطــــــور التكنولــــــوجي التــــــي وصــــــلة إليــــــه الــــــدول المتقدمــــــة، ورغــــــم تقــــــديمهم للعديــــــد مــــــن النمــــــاذج م ــــــل 
ــارود ــار  -نمــــــوذج هــــ ــولو 1945-1939دومــــ ــوذج صــــ ــوان -(، ونمــــ ــد1956ســــ ورها اقتصــــــرت ، والتــــــي بــــ

ــياغة الواقـــــ  الاقتصـــــادي المعقـــــد ومركـــــزين ، افتراضـــــاتها علـــــى ســـــلعة واحـــــدة وقطـــــاع واحـــــد محـــــاولين صـــ
ة الادخــــــــــار والاســــــــــت مار فــــــــــي تحديــــــــــد معــــــــــدل النمــــــــــو علــــــــــى دور عوامــــــــــل الإنتــــــــــاج التقليديــــــــــة خاصـــــ ـــــ

ــالي  ــراكم رأس المــــــال وبالتــــ ــؤثر علــــــى تــــ ــار الــــــذي يــــ ــو بمســــــتوى الادخــــ الاقتصــــــادي، حيــــــت يربطــــــان النمــــ
ــا نمـــــاذج حدي ـــــة عرفـــــة بنمـــــاذج النمـــــو أنتجـــــة و ى الانتـــــاج والنمـــــو المســـــتقبلي، عل ـــــ هـــــذه النمـــــاذج وغيرهـــ

تطـــــورا مـــــن الأســـــس الســـــابقة، وتضـــــيت هـــــذه النظريـــــات ، فتعتبـــــر  م ـــــل نمـــــاذج رومـــــر وغيرهـــــا الـــــداخلي
وتعتبـــــر أن النمـــــو لا يعتمـــــد فقـــــط علـــــى  إليهـــــا عناصـــــر جديـــــدة تتعلـــــق بـــــالتطور التكنولـــــوجي والمعرفـــــة،

وتـــــراكم رأس المـــــال، بـــــل علـــــى الابتكـــــار المســـــتمر الـــــذي يعـــــد محركـــــا رئيســـــيا للنمـــــو المســـــتدام،  رخـــــاالإد
ــات  ــال والسياســـ ــراكم رأس المـــ ــل تـــ ــة م ـــ ــل التقليديـــ ــدور العوامـــ ــذل  بـــ ــراف كـــ ــ  الاعتـــ ــاديةمـــ ــاهم  الاقتصـــ تســـ

 في تحقيق النمو الاقتصادي.
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 تمهيد:
عرفـــــة الجزائـــــر بعـــــد الاســـــتقلال انهاكـــــا اقتصـــــاديا كـــــاملا، مـــــن حيـــــت البنـــــى التحتيـــــة والمنشـــــ ت 
ــادي  ــام اقتصــ ــار نظــ ــة اختيــ ــة الفتيــ ــى الدولــ ــان علــ ــادرت، فكــ ــي غــ ــة التــ ــد العاملــ ــى اليــ ــاءً إلــ ــادية انتهــ الاقتصــ

ــا ــا ويتاماهــــ ــه أراملهــــ ــم بــــ ــدة ،مناســــــب، تلملــــ ــة جديــــ ــلا  عملــــ ــورة  وإطــــ ــدة مكســــ ــة جديــــ ــديم بحلــــ ــاد قــــ واقتصــــ
ــه الاجتماعيـــــة ــت أهميتـــ ــة، مـــــن حيـــ ــو الأنســـــب للمرحلـــ ــتراكي هـــ ــان النظـــــام الاشـــ ــبيا، فكـــ ــا نســـ ، وفـــــاءً طبعـــ

ــتعمار المســـــعور،  ــعبة والاســـ ــحايا الحـــــرب الصـــ ــدين، وضـــ ــهداء والمجاهـــ ــر المعســـــكر ف للشـــ ــارت الجزائـــ اختـــ
ــا  ــاءً علــــــى واقعهــــ ــمالي، بنــــ ــا، مخو الاشــــــتراكي علــــــى الرأســــ ــاد قناعاتهــــ ــافة إلــــــى ذلــــــ ، الاعتمــــ ــارة بالإضــــ تــــ

علــــى نمــــوذج تنمــــوي يعتمــــد علــــى تبنــــى نمــــوذج الصــــناعات ال قيلــــة، حققــــة مــــن خلالهــــا طفــــرة حقيقيــــة 
تنمويـــــة وتصـــــنيعية جعلـــــة الصـــــناعات الوطنيـــــة وشـــــركاتها فـــــي أوج عطائهـــــا مضـــــرب م ـــــل عـــــالمي فـــــي 

 النجاح.
التطـــــــر  إلـــــــى مـــــــن خـــــــلال  ،وســـــــيتم التطـــــــر  فـــــــي هـــــــذا الفصـــــــل إلـــــــى التـــــــاريل التنمـــــــوي للجزائـــــــر

ــي تب ــة التــ ــرام  التنمويــ ــا نتالبــ ــر هــ ــيالجزائــ ــاني، ســ ــت ال ــ ــي المبحــ ــي المبحــــت الأول، وفــ ــه  كون فــ ــر   يــ التطــ
 وإطـــــلا ا ابتـــــداءً مــــن الاســــتقلال الجزائــــري، تطــــور أنظمــــة الصــــرف المطبقـــــة فــــي الجزائــــر، وذلــــ  إلــــى 

ــذا، وفـــــي الأخيـــــر،  ــا هـــ ــدينار الجزائـــــري إلـــــى وقتنـــ ــأثير تقلبـــــات  مـــــدى ت: قيـــــاسالمبحـــــت ال ال ـــــعملـــــة الـــ تـــ
ــو الاقتصـــــادي ــى النمـــ ــرف علـــ ــعار الصـــ ــر أســـ ــي الجزائـــ ــوذج قياســـــيا فـــ ــديم نمـــ ــى تقـــ ــيكون الوصـــــول إلـــ ، ســـ

 من أجل دراسة الفرضيات وتقديم خاتمة لهذه الدراسة.
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 المبحث الأول: البرامج التنموية في الجزائر
علـــــــــى الإنفـــــــــا   1962نة اعتمـــــــــدت الســـــــــلطات فـــــــــي بدايـــــــــة التقـــــــــويم، أي منـــــــــذ اســـــــــتقلالها ســـــ ــــ

ــة  ــو كا يـــــــ ــدلات نمـــــــ ــق معـــــــ ــرية، وتحقيـــــــ ــة وبشـــــــ ــناعية وزراعيـــــــ ــة صـــــــ ــق تنميـــــــ ــة خلـــــــ ــومي، لمحاولـــــــ الحكـــــــ
ومســـــــتدامة، بـــــــالنظر إلـــــــى كبـــــــر المســـــــؤولية الملقـــــــاة علـــــــى عاتقهـــــــا، فحســـــــب المـــــــؤتمر الرابـــــــ  للمجلـــــــس 

ان جــــــو  07مــــــاي  28الــــــوطني لل ــــــورة الجزائريــــــة، الــــــذي انعقــــــد بالعاصــــــمة الليبيــــــة طــــــرابلس، مــــــا بــــــين 
، أي قبيـــــــل الاســـــــتقلال، فصـــــــدرت عنـــــــه قـــــــرارات كـــــــان هـــــــدفها الأكبـــــــر وضـــــــ  تصـــــــور للجزائـــــــر 1962

، متم لـــــــة فـــــــي شـــــــقها الاقتصـــــــادي، بالاهتمـــــــام بالتنميـــــــة، مم لـــــــة فـــــــي الإصـــــــلاحي الزراعـــــــي، 1المســـــــتقلة
ــادلات  ــوير المبـــــ ــارة مـــــــن خـــــــلال تطـــــ ــيم التجـــــ ــة، وتنظـــــ ــة والمعدنيـــــ ــت مار ال ـــــــروات الطبيعيـــــــة الطاقويـــــ واســـــ

مــــ  جميـــــ  الــــدول، بمـــــا فــــي ذلــــ  فرنســـــا، لكــــن ضـــــمن شــــروت وقيــــود تمنـــــ  النظــــام التفضـــــيلي  التجاريــــة
لصـــــــالح فرنســـــــا، وأخضـــــــعة الاســـــــت مارات الأجنبيـــــــة إلـــــــى جملـــــــة مـــــــن الشـــــــروت، منهـــــــا ضـــــــرورة إعـــــــادة 
ــى  ــؤتمر، علــ ــى المــ ــة، واكتفــ ــة خالصــ ــا يعكــــس نظــــرة وطنيــ ــل الــــوطن، ممــ ــاح داخــ ــن الأربــ ــت مار جــــزء مــ اســ

ي هـــــــذا المجـــــــال، بتكليـــــــت الحـــــــزب، حـــــــزب جبهـــــــة التحريـــــــر الوطنيـــــــة، ضـــــــوء عـــــــدم اكتمـــــــال نظرتـــــــه فــ ـــــ
 بتوسي  شبكة الغاز والكهرباء وتحضير الكفاءات التقنية من أجل تسيير ثروات البلاد.

ومــــن خــــلال توصــــيات المــــؤتمر الأول لجبهــــة التحريــــر الــــوطني، الــــذي انعقــــد فــــي الفتــــرة مــــا بــــين 
ــادية1964أفريــــــل  21و  16 ــات الاقتصــــ ــو  ، ظهــــــرت التوجهــــ ــة، نحــــ ــة مدروســــ ــل بكيفيــــ ــن خــــــلال العمــــ مــــ

 2بنـــــاء اقتصـــــاد اشـــــتراكي موجـــــه، يرتكـــــز بدرجـــــة أساســـــية علـــــى توســـــي  القطـــــاع العمـــــومي بطريقـــــة أفقيـــــة
ــي، أو  ــاع الزراعــــ ــاع الأول، أي القطــــ ــي القطــــ ــ  فــــ ــان ذلــــ ــواء كــــ ــات، ســــ ــدات النشــــ ــدد وحــــ ــا عــــ ــزداد معهــــ تــــ

 الـــــــت قطـــــــاع المـــــــال والتجـــــــارة، القطـــــــاع ال ـــــــاني، الـــــــذي يم ـــــــل قطـــــــاع الصـــــــناعة والبنـــــــاء، والقطـــــــاع ال
ــذا الاقتصــــــاد العمــــــومي، الــــــذي ســــــيتدعم باتبــــــاع  ــا ب ســــــناد مهمــــــة قيــــــادة الاقتصــــــاد الــــــوطني لهــــ وعموديــــ
ــن  ــة: مــــ ــات مختلفــــ ــي قطاعــــ ــات، وفــــ ــة بعــــــض المؤسســــ ــل ملكيــــ ــي نقــــ ــد فــــ ــراءات تتجســــ ــن الإجــــ ــلة مــــ سلســــ

ــذه المؤس ــام، أي تـــــأميم هـــ ــى قطـــــاع الدولـــــة العـــ ــي أو الأجنبـــــي إلـــ ــاع الخـــــا  المحلـــ ســـــات، فعرفـــــة القطـــ

 
أوسليم،    1 الوهاب  ماي  عبد  الجزائرية  طرا لس  للثورة  الوطني  المجلس  المجريات،   1962جوان    –مؤتمر  الأسباب، 

 .163-162،     2013تيارت، الجزائر،  ، جامعة ابن خلدون،1، العدد 6مجلة الخلدونية، المجلد  القرارات،
بوكبوس،    2 التنمية  سعدون  أجل  من  محاولتان  الجزائري  الكتاب   2005-1990،  1989-1962الاقتصاد  دار   ،

 . 83،  2013الحديت، الجزائر العاصمة، الجزائر، 
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، تأســــــــيس وإطــــــــلا  عــــــــدة شــــــــركات وطنيــــــــة، فــــــــي 1967-1962مرحلــــــــة مــــــــا بعــــــــد الاســــــــتقلال، مــــــــن 
 مختلن الفروع الصناعية ومن بينها:

 في مجال المحروقات. 31/12/1963شركة سوناطراك بتاريل: -1
 04/11/1963الشركة الوطنية للتبغ والكبرية: -2
 03/09/1964الشركة الوطنية للحديد والصلب: -3
 SEMPAC :25/03/1965 الشركة الوطنية للدقيق والعجائن الغذائية والكسكسي -4
 .SORAREM :08/05/1966الشركة الوطنية للبحت والاستغلال المنجمي  -5
 .SNEMA :22/07/1966الشركة الوطنية للمياه المعدنية  -6
 .22/07/1966الشركة الوطنية لتسيير وتطوير صناعات السكر:  -7

 الوحدة: مليون دينار.   1966-1963الاستثمارات الصناعية للفترة    :1-3رقمالجدول 
 المجموع  1966 1965 1964 1963 القطاعات
 654.7 338.8 98.2 147.9 60.8 الزراعة
 810.3 370.9 156.8 131.9 151 الصناعة

 6442.8 2404.8 1562.7 1829.7 1179.2 مجموع القطاعات
، أطروحة لنيل شهادة  يل إعادة ييكلة جهاز الإنتاج الصناعي في الجزائر دراسة وتحل : نصيرة قوريش، المصدر

 . 27،  2007/2008دكتوراه في العلوم الاقتصادية تخصص تخطيط، جامعة الجزائر، الجزائر، 

ــذا المجــــــال الزمنــــــي  1-3حســــــب الجــــــدول  أعــــــلاه، تذبــــــذبة مســــــاهمة الزراعــــــة والصــــــناعة فــــــي هــــ
ــة الانت ــاديون بمرحلــ ــميه الاقتصــ ــذي يســ ــة التــــأميم، الــ ــد حركــ ــ  تزايــ ــا، مــ ــة لكليهمــ ــور ال ابــ ــم التطــ ــار، رغــ ظــ

ــريين  ــتغلال الجزائـــــ ــ  واســـــ ــد تملـــــ ــى تزايـــــ ــافة إلـــــ ــة، إضـــــ ــناعية المختلفـــــ ــة الصـــــ ــاء الشـــــــركات العموميـــــ وإنشـــــ
رون يحـــــوزون علـــــى مـــــا يفـــــو   ــت مرات  %58للأراضـــــي الزراعيـــــة المنتجـــــة، حيـــــت كـــــان المعمـــــ ِّ مـــــن المســـ

، 1963جويليــــــــة  06فــــــــي  63-276المســــــــتقلة القــــــــانون  الفلاحيــــــــة، فصــــــــدر عــــــــن الحكومــــــــة الجزائريــــــــة
الــــــذي يقــــــر  بــــــأن الممتلكــــــات المتروكــــــة مــــــن طــــــرف المســــــتعمر الفرنســــــي ممتلكــــــات شــــــاغرة دون مالــــــ ، 
وتـــــــرخيص تســـــــييرها مـــــــن طـــــــرف الـــــــدواوين الزراعيـــــــة فـــــــي إطـــــــار التســـــــيير الـــــــذاتي، واســـــــترجعة الدولـــــــة 
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 182/66د الاســـــــتقلال بموجـــــــب الأمـــــــر امتلاكهــــــا للأراضـــــــي المســـــــيرة ذاتياــــــــ والتـــــــي تُركـــــــة شـــــــاغرة بعــ ـــــ
 .1لتصبح الدولة هي المال  الوحيد لهذه الأراضي الفلاحية 1966ماي   06الصادر بتاريل 

 1989-1967المطلب الأول: مرحلة الاقتصاد المخطط 
ــنة  ــن ســ ــداءً مــ ــة، 1967ابتــ ــر والدراســ ــة التفكيــ ــدة مــــن مرحلــ ــة الجديــ ــة الجزائريــ ــ خراج الدولــ ــرار بــ ــذ القــ ، اتخــ

ي نمــــــوذج اقتصــــــادي مناســــــب لاســــــتراتيجية التنميــــــة المطلوبــــــة، وذلــــــ  مــــــن خــــــلال مخططــــــات إلــــــى تبنـ ـــــ
التنميــــة، والتــــي ركــــزت علــــى التصــــني  بدرجــــة أولــــى وأهــــم، واســــتلهمة الدولــــة هــــذا النمــــوذج مــــن خــــلال 

ــناعات ، G.D De Bernisنمـــــــوذج  ــية للنمـــــــوذج، تم لـــــــة فـــــــي أن الاعتمـــــــاد علـــــــى الصـــــ والفكـــــــرة الأساســـــ
ــة ــنعة أو ال قيلـــ ــمح المصـــ ــي تســـ ــدات الضـــــرورية، التـــ ــات الأخـــــرى بالمعـــ ــد القطاعـــ ــة بتزويـــ ــا كفيلـــ ، باعتبارهـــ

ــولا  ــه مفعــــ ــن طريــــــق إعطائــــ ــاد، عــــ ــة الاقتصــــ ــادة هيكلــــ ــؤدي إلــــــى إعــــ ــالي تــــ ــة العمــــــل، وبالتــــ ــادة إنتاجيــــ بزيــــ
ر حســــــب  ن مـــــن ظهــــــور صــــــناعات خفيفـــــة إلــــــى جانـــــب الصــــــناعات ال قيلــــــة، والـــــذي فســــــ  تسلســـــليا، يمكــــــ ِّ

ــاه الســــــلطة فــــــي ــا المتطــــــورة فــــــي تلــــــ  المرحلــــــة بأربعــــــة  دوبرنــــــي، اتجــــ الجزائــــــر نحــــــو اعتمــــــاد التكنولوجيــــ
 :2أسباب تتم ل في

ــات -1 ــتعمال تقنيـــ ــوء إلـــــى اســـ ــزز اللجـــ ــا يعـــ ــا، ممـــ ــي الجزائـــــر وقتهـــ ــة فـــ ــة المؤهلـــ ــد العاملـــ نقـــــص اليـــ
 متطورة.
 الإنتاج من أجل القدرة على المنافسة بهدف التصدير.-2
 الدولة على تطبيق سياسة حمائية مشددة.الإعتماد على التقنيات القديمة يجبر  -3
 التقنيات المتطورة تُحدل عصرنة فعالة في المحيط الاقتصادي والاجتماعي.-4

 1969-1967الفرع الأول: المخطط الثلاثي الأول 
مـــــــــن أجـــــــــل إعطـــــــــاء دفعـــــــــة كا يـــــــــة للانطلاقـــــــــة الصـــــــــناعية، التـــــــــي تبناهـــــــــا التخطـــــــــيط المركـــــــــزي 

ــة غــــــــلاف ــذه المرحلــــــ ــادي، خُصــــــــص لهــــــ ـــ  الاقتصــــــ ر بــــــ د ِّ ــُ ــالي قــــــ ــري،  11.081مــــــ ــار جزائــــــ ــون دينــــــ مليــــــ
ــناعي، المعتمــــــد  ــدأ التسلســــــل الصــــ ــناعات كا يــــــة لبــــ ــان  وصــــ ــا لخلــــــق مصــــ خصــــــص الجــــــزء الأكبــــــر منهــــ

 
، القطاع الزراعيها على تنمية  سياسات تسيير العقار الزراعي في الجزائر وانعكاساتثوريا الماحي وأوزال عبد القادر،    1

،    ، 2018، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلن، الجزائر،  2، العدد  04، المجلد  مججة الريلدة لاقتصلديلت الأعالل
11-12 . 

،  01، العدد  13، المجلد  تجربة الجزائر في التنمية قراءة في الانتقال من نموذج إلى نموذج مضادإدريس بولكعيبات،    2
 120-119 ،    ،2002م الإنسانية، جامعة منتوري قسنطينة، الجزائر،مجلة العلو 
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ــات  ــ  القطاعـــ ــة فـــــي جميـــ ــأميم، مـــــن خـــــلال الشـــــركات الوطنيـــ ــتكمال جهـــــود التـــ ــار الدولـــــة واســـ علـــــى احتكـــ
ناســـــبة لتأســـــيس وضـــــ  اقتصـــــادي  منـــــاجم، صـــــناعات، نقـــــل، تجـــــارة، وبنـــــوك(، ولمحاولـــــة وضـــــ  أطـــــر م

واجتمـــــاعي اشـــــتراكي عـــــادل، يقـــــوم علـــــى ملكيـــــة الدولـــــة، فخصصـــــة مـــــن الغـــــلاف المـــــالي نِّســـــب معينـــــة 
 :1لكل قطاع، م  التركيز على القطاعات الاقتصادية كما يلي

 مليون دينار جزائري. 5.400الصناعة بمبلغ  -1
 مليون دينار جزائري. 1.869الزراعة بمبلغ -2
 مليون دينار جزائري. 1.124هيكلية بمبلغ القاعدة ال-3
 مليون دينار جزائري. 285السياحة بمبلغ  -4

ظهـــــــــور توجـــــــــه واهتمـــــــــام سياســـــــــي واقتصـــــــــادي بالمحروقـــــــــات، مـــــــــ  إنشـــــــــاء شـــــــــركة ســـــــــوناطراك، 
المتخصصـــــــــة وقتهـــــــــا فـــــــــي البحـــــــــت عـــــــــن المحروقـــــــــات واســـــــــتغلالها، فـــــــــأدى التـــــــــدخل المتزايـــــــــد للدولـــــــــة 

إلـــــى إحـــــدال صـــــراعات مـــــ  المؤسســـــات الأجنبيـــــة، مـــــن أجـــــل  وللمؤسســـــة الوطنيـــــة فـــــي مجـــــال الـــــنفط،
الـــــتحكم التـــــام فـــــي هـــــذا الملـــــن، حيـــــت حصـــــلة شـــــركة ســـــوناطراك علـــــى أول اكتشـــــاف نفطـــــي لهـــــا ســـــنة 

ــدرات  1966 ــة لاكتشــــــاف قــــ ــة غردايــــــة، وكانــــــة أول فرصــــــة حقيقيــــ ــة واد نــــــومر، ولايــــ فــــــي حقــــــل بمنطقــــ
ــي ــ  النفطــــ ــى الواقــــ ــية علــــ ــود الفرنســــ ــتمرار القيــــ ــ  اســــ ــات  الشــــــركة، مــــ ــار اتفاقيــــ ــد آثــــ فــــــي الصــــــحراء، كأحــــ

وسياســــــا، الحكومــــــة والشــــــركات الفرنســــــية وتلــــــ  القيــــــود، إلــــــى أن تــــــم  2ا يــــــان، فحاربــــــة الجزائــــــر قانونيــــــا
 .1971التأميم التام للمحروقات سنة 

 1973-1970  الرباعي الأول: المخطط  الثانيالفرع  
المخطــــــــــط  ،  يشــــــــــكل هــــــــــذا1973-1970بــــــــــالمخطط الربــــــــــاعي  310-70جــــــــــاء الأمــــــــــر رقــــــــــم 

ــن  ــة، مـــ ــبلاد خـــــلال تلـــــ  المرحلـــ ــم الـــ ــذي يحكـــ ــانون الأساســـــي الـــ ــمية، القـــ ــدة الرســـ ــاعي، حســـــب الجريـــ الربـــ
خـــــلال احتـــــرام المقـــــررات والإجـــــراءات، التـــــي يحـــــددها علـــــى جميـــــ  مســـــتويات النظـــــام السياســـــي والإداري 

 
هني،    1 التنمية  الجزائر  عامر  مخططات  في  العدد  2المجلد   ،  2014-1967قراءة  والاقتصاد  2،  التنمية  مجلة   ،

 217،  :2018التطبيقي، جامعة المسيلة، الجزائر، 
، العدد  4، المجلد  دراسة للسياق والمضامين والدلالات  1971فري  في  24قرار تأميم النفط الجزائري  عصام بن الشيل،    2
 .192،  2012، دفاتر السياسة والقانون، جامعة قاصدي مرباح بورقلة، الجزائر، 6
 1970يناير سنة    20ه الموافق لـ  1389ذي القعدة عام    13المؤر  في    10-70الجريدة الرسمية الجزائرية، الأمر رقم    3

 . 55،  1970، السنة السابعة، 7، العدد 1973-1970بالمخطط الرباعي 
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ــوانين ــة كقــــ ــة الجزائريــــ ــات التنميــــ ــدور مخططــــ ــا صــــ ــاعي، أمــــ ــادي والاجتمــــ ــان مــــــن أجــــــل  1والاقتصــــ أن فكــــ
ــدافها  ــي أهـــــ ــية، فـــــ ــات السياســـــ ــاديين والإدارات والمؤسســـــ ــاعلين الاقتصـــــ ــ  الفـــــ ــى جميـــــ ــها علـــــ تفـــــــرض نفســـــ

مليــــون دينــــار جزائــــري، مــــن أجــــل  26.400وفــــي وســــائلها، ولقــــد خصــــص مــــن خــــلال هــــذا الأمــــر مبلــــغ 
 .%9الوصول إلى معدل تنمية سنوية متوسطة للإنتاج الداخلي الإجمالي بـ  

ــبط فـ ـــــ ــة، بالضــــ ــذه المرحلــــ ــوفمبر  08ي وفــــــي هــــ ــدمها 1971نــــ ــن يخــــ ــعار  الأرض لمــــ ، وتحــــــة شــــ
ــت مرها ــا أو يســــ ــن يفلحهــــ ــي الأرض إلا مــــ ــق فــــ ــ  الحــــ ــى 2ولا يملــــ ــد علــــ ــة، كتأكيــــ ــورة الزراعيــــ ــاءت ال ــــ  ، جــــ

أهميتهــــــا فــــــي التنميــــــة، ومــــــن أجــــــل التوزيــــــ  العــــــادل والفعــــــال لوســــــائل الإنتــــــاج الزراعــــــي، وهــــــي الأرض، 
ــتغلال الأر  ــ  مــــن خــــلال التركيــــز علــــى مراقبــــة اســ ــة الــــبلاد، مــ ــين فــــي مجهــــود تنميــ اضــــي، وإدمــــاج الفلاحــ

ــر  ــة غيــــ ــي الفلاحيــــ ــم الأراضــــ ــعة، ضــــ ــة الواســــ ــاء الملكيــــ ــية، وإلغــــ ــروفهم المعيشــــ ــين ظــــ ــى تحســــ ــعي إلــــ الســــ
المســــــــتغلة، إضــــــــافة إلــــــــى عصــــــــرنة القطــــــــاع الزراعــــــــي، وزيــــــــادة اســــــــتهلاك الســــــــماد والبــــــــذور المختــــــــارة، 

ل، واســــــتغلال الأراضــــــي المتروكــــــة بــــــدون حراثــــــة، واســــــتغلال الأدوات العصــــــرية وتشــــــييد أبنيــــــة الاســــــتغلا
ويمكــــــن القــــــول بــــــأن ال ــــــورة الزراعيــــــة جــــــاءت لــــــدعم الأريــــــاف بدرجــــــة أولــــــى دعمــــــا للســــــكان، للحــــــد مــــــن 
ــات  ــات والقطاعــــــ ــني  والمحروقــــــ ــد التركيــــــــز علــــــــى التصــــــ ــة، بعــــــ ــة التنميــــــ ــدن، ولموازنــــــ ــو المــــــ ــرة نحــــــ الهجــــــ

ن الواقــــــ  الإداري الصـــــــعب، وعـــــــدم الاقتصــــــادية الأخـــــــرى، بفكــــــر اشـــــــتراكي واضـــــــح وم ــــــالي، بعيـــــــدا عــ ـــــ
ــارمة لشــــــــروت السياســــــــات  ــال تلــــــــ  المتابعــــــــة الصــــــ ــالاة وإهمــــــ ــا أدى إلــــــــى تفشــــــــي اللامبــــــ ــة، ممــــــ الزراعيــــــ

، ممــــــا أدى فــــــي النهايــــــة إلــــــى إفشــــــال مشــــــروع ال ــــــورة الأراضــــــي أو اســــــتعمالها لغيــــــر الغايــــــات المعينــــــة
 .3الزراعية

 1977-1974الفرع الثالث: المخطط الرباعي الثاني 
رض هـــــذا البرنــــام  علـــــى شــــكل أمــــر منشـــــور فــــي الجريـــــدة علــــى  غــــرار المخططـــــين الســــابقين، عــــُ

ــت مارات  ــق الاســــــ ــيط، لتحقيــــــ ــة للتخطــــــ ــة الدولــــــ ــه لكتابــــــ ــالي المــــــــرخص بــــــ ــان الغــــــــلاف المــــــ ــمية، فكــــــ الرســــــ
مليـــــار دينـــــار جزائـــــري، فكـــــان الحـــــر  خلالـــــه واضـــــحا  110العموميـــــة، خـــــلال هـــــذا المخطـــــط مقـــــدرا بــــــ 

 
1 Slimane Bedrani et Naceur Bourenane, L’expérience Algérienne de Planification : le cas de 

l’agriculture, Vol 1, n°5, Cahiers du CREAD, Centre de Recherche en Economie Appliquée pour le 

développement, Bouzaréah, Algérie, 1er Trimestre 1986, p : 96. 
يتضمن ال ورة الزراعية، الجريدة    1971نوفمبر سنة    8ه الموافق لـ  1391رمضان عام    20مؤر  في    73-71أمر رقم    2

 . 1668-1626،    1971، السنة ال امنة، 97الرسمية الجزائرية، العدد 
الدين طالبي وسلمى صالحي،    3 العدد  19، المجلد  عية في الجزائر ومؤشرات قياسهاواقع التنمية الزرابدر  ، مجلة 1، 

 . 216،  2015، الجزائر، 03معهد العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر 
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ــد ا ــات قيـــ ــاء الورشـــ ــي علـــــى إنهـــ ــدرج فـــ ــابقة، والتـــ ــرام  الســـ ــدم فـــــي البـــ ــة التقـــ ــدان، ومتابعـــ ــي الميـــ لتحقيـــــق فـــ
الشــــــروع فــــــي البـــــــرام  الجديــــــدة، وتـــــــدعيم الاســــــتقلال الاقتصـــــــادي، وبنــــــاء اقتصـــــــاد اشــــــتراكي، بواســـــــطة 
تقويـــــة ســـــريعة للإنتـــــاج وتوســـــي  مجـــــال التنميـــــة عبـــــر كامـــــل التـــــراب الـــــوطني، وذلـــــ  فـــــي إطـــــار الخطـــــة 

ــيم الاشـــــتراكي لعمليـــــة الإجماليـــــة للتنميـــــة، وهـــــو ا لخطـــــاب ال ابـــــة فـــــي كـــــل مرحلـــــة، والتأكيـــــد علـــــى التنظـــ
التنميــــــة، مــــــن خــــــلال الــــــدعم الشــــــعبي، أي مـــــــن قبــــــل الســــــكان والعمــــــال بالدرجــــــة الأولــــــى، ومؤسســـــــات 

 .1ال ورة الزراعية ومجالس العمال للمؤسسات الاشتراكية، والمجالس الشعبية للجماعات المحلية
 1979-1978  المخططات  مرحلة تقييم: الرا عالفرع  

ــة  ــات حـــــــول مـــــــدى فعاليـــــ ــدأت النقاشـــــ ــواري بومـــــــدين، فبـــــ ــاة الـــــــرئيس هـــــ ــة بوفـــــ ــذه المرحلـــــ بـــــــدأت هـــــ
ــلاس  ــز والإفـــــ ــاهر العجـــــ ــور مظـــــ ــ  ظهـــــ ــتراكي، مـــــ ــيير الاشـــــ ــة التســـــ ــدى نجاعـــــ ــة، ومـــــ ــات التنميـــــ المخططـــــ

هـــــم المــــالي والرشــــوة والمحســــوبية، التــــي غــــزت الشـــــركات العموميــــة والــــوزارات الاقتصــــادية، فكانــــة مــــن أ 
 :2نقائص المخططات في المراحل السابقة ما يلي

ايــــــاب التحســــــيس بالأهــــــداف الحقيقيــــــة للمؤسســــــات الاقتصــــــادية، والمتم لــــــة فــــــي خلــــــق ال ــــــروة -1
 والنمو.

ــة -2 ــة التــــــــــدفقات الماليــــــــ ــام بمراقبــــــــ ــة، والاهتمــــــــ ــة لمفهــــــــــوم المردوديــــــــ إهمــــــــــال مخططــــــــــات التنميــــــــ
 للمؤسسات العمومية، بغض النظر عن نتائجها.

لال المـــــــــزمن والـــــــــدائم فـــــــــي ماليـــــــــة المؤسســـــــــات العموميـــــــــة، بســـــــــبب ارتفـــــــــاع الأعبـــــــــاء الاخـــــــــت-3
 من نفقات الاستغلال. %90إلى  %40المختلفة ومصاريت المستخدمين التي تم ل من 

 التأخر في إنجاز المشاري ، مما أدى إلى ارتفاع التكاليت الإضا ية للاست مارات.-4
الصــــــناعي، ممــــــا جعــــــل الجزائــــــر تــــــدف  ســــــنويا  تهمــــــيش القطــــــاع الفلاحــــــي فــــــي مقابــــــل التوجــــــه-5

 مليار دولار من أجل استيراد المواد الغذائية. 2.5أك ر من 
ــعوبة -6 ــناعية وصـــــــ ــات الصـــــــ ــم المؤسســـــــ ــر حجـــــــ ــبب كبـــــــ ــة، بســـــــ ــيير والبيروقراطيـــــــ ــاكل التســـــــ مشـــــــ
 مراقبتها.

 
يتضمن المخطط الرباعي ال اني   1974يونيو    24ه الموافق  1394نية عام  اجمادى ال   4مؤر  في    68-74الأمر رقم    1

 . 716-715،    1974، السنة الحادية عشرة، 52ة، العدد ، الجريدة الرسمية الجزائري1974-1977
مجلة دراسات في التنمية والمجتم ،  ، 2، العدد 2المجلد ، المسار التنموي للمؤسسة الصناعية في الجزائرفرفار، سامية  2

 . 98-97،    2015جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلن، الجزائر، ديسمبر 
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 زيادة الطلب على القروض الخارجية. -7
  1979-1967: ييكل الاستثمارات  2-3الجدول 

 1967-1969 1970-1973 1974-1977 1978-1979 
 % بمليار دج % بمليار دج % بمليار دج % بمليار دج

 62 66 61 74.2 57 20.8 56 5.4 الصناعة الإجمالية 
 -- -- 30 36 27 9.8 28 2.7 منها الهيدروكربونية 

 3 3.2 5 5.8 13 4.6 16 1.6 الزراعـــة 
 35 36.8 34 40.8 30 11.3 28 2.7 البنية التحتية 

إجمالي 
 الاستثمارات 

9.7 100 36.7 100 120.8 100 106 100 

 Chérif Begga and Abdelhamid Merghit, Attempts to Industrial Reforms in:  المصدر

Algeria : Do they fit the Logic of Globalization, Topics in Middle Eastern and African 

Economies, Vol.16, No. 1, May 2014, p :99. 

 

، 2-3تحولــــــة ميزانيــــــة المخططــــــات بالتــــــدري  نحــــــو التركــــــز علــــــى المحروقــــــات، حســــــب الجــــــدول 
ــة لأســــعار  ــذه التبعيــ ــن هــ ــتخلص مــ ــر  للــ ــتى الطــ ــعى الجزائــــر بشــ ــت تســ ــا، حيــ ــاش حاليــ ــ  المعــ ــذرة للواقــ كبــ

ــة التصـــــــنيعية ــالح السياســـــ ــة لصـــــ ــة والفلاحـــــ ــاع الزراعـــــ ــتمر لقطـــــ ــل المســـــ ــتمر التجاهـــــ ــات، ويســـــ ، المحروقـــــ
التـــــي انتهجتهـــــا الدولـــــة خـــــلال المراحـــــل الأولـــــى لبـــــرام  التنميـــــة والتخطـــــيط، والـــــذي ستســـــعى لاحقـــــا إلـــــى 

 التعويض وإعادة الهيكلة، وإعادة الاعتبار لهذا القطاع الحيوي.
 1984-1980 الأول  الفرع الخامس: المخطط الخماسي
رى تتحمــــــــل التــــــــي ســـــــبقة هــــــــذه المرحلـــــــة، شــــــــركات وطنيـــــــة كبـــ ـــــأفـــــــرزت المخططــــــــات الرباعيـــــــة 

ــركة  ــد، وشـــــ ــل الحديـــــ ــركة تحويـــــ ــاجم، وشـــــ ــركة المنـــــ ــاك شـــــ ــه، فهنـــــ ــناعي بأكملـــــ ــرع صـــــ ــات فـــــ ــا نشـــــ بمفردهـــــ
المحروقـــــات وغيرهـــــا، فأصـــــبحة هـــــذه الشـــــركات تتصـــــرف كـــــ دارة للفـــــرع، محتكـــــرة إنتـــــاج الفـــــرع وتجارتـــــه 
الخارجيـــــــة والتوزيـــــــ  الـــــــداخلي وتحديـــــــد سياســـــــة التنميـــــــة، وأدى م ـــــــل هـــــــذا التنظـــــــيم، إلـــــــى ظهـــــــور عـــــــدم 

زنــــــات فــــــي الاســــــت مارات الوطنيــــــة، حيــــــت أن الشــــــركات العظمــــــى والقويــــــة كانــــــة لهــــــا قــــــدرة مســــــاومة توا
ــناعة ــذ القـــــــرار حتـــــــى 1قاطعـــــــة مـــــــ  إدارة التخطـــــــيط والصـــــ ــا تـــــــؤثر علـــــــى مكاتـــــــب أخـــــ ــا يعنـــــــي أنهـــــ ، ممـــــ

 
ال انية، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر،  لةالجزائر المستق  اقتصادأحمد هني،    1 ،   1993، الطبعة 

  29-30 . 
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ــ لا  ــة مـــ ــات الأخـــــرى كالزراعـــ ــوال فـــــي القطاعـــ ــت مارات، وتهمـــــل توظيـــــت الأمـــ ــا معظـــــم الاســـ تخصـــــص لهـــ
ــية أو فـــــــي الهياكـــــــل القا ــالطر  والمســـــــاكن والمـــــــدارس والمستشـــــــفيات، فهـــــــدفة الخطـــــــة الخماســـــ عديـــــــة كـــــ

ــى   ــد، مختلــــــن 1984-1980الأولــــ ــ  جديــــ ــاد توزيــــ ــ  اعتمــــ ــتلالات، مــــ ــذه الاخــــ ــل هــــ ــفية م ــــ ــى تصــــ ( إلــــ
ــ   ــا الربـــ ــي خصـــــص لهـــ ــات، التـــ ــابق للمحروقـــ ــز الســـ ــاب التركيـــ ــى حســـ ــة، علـــ ــاري  القطاعيـــ ــن للمشـــ ومحســـ

مليـــــار، وقامـــــة الســـــلطات ب عـــــادة هيكلـــــة أولـــــى  250وع مليـــــار دينـــــار جزائـــــري، مـــــن مجم ـــــ 63فقـــــط أي 
ــنة  ــد فــــــي 1982لمؤسســــــات القطــــــاع العــــــام ســــ ــاء التنظــــــيم الفرعــــــي، الــــــذي كــــــان يتجســــ ــذا تــــــم إلغــــ ، وهكــــ

منشــــــ ت كبــــــرى، وتقــــــرر تقســــــيم الشــــــركات الكبــــــرى إلــــــى عــــــدد مــــــن الشــــــركات العموميــــــة، أصــــــغر قياســــــا 
والالكترونـــــي، قســـــمة إلـــــى شـــــركة العتـــــاد  وأســـــهل إدارة وأك ـــــر تخصصـــــا، فمـــــ لا شـــــركة الفـــــرع الكهربـــــائي

ــمعية البصـــــرية، وشـــــركات  ــن  أجهـــــزة الســـ ــة، وشـــــركات صـــ ــناعة الأجهـــــزة المنزليـــ ــائي، وشـــــركة صـــ الكهربـــ
 الصناعات التلفونية، إلى غير ذل  من الشركات المتخصصة.

 1989-1985الفرع السادس: المخطط الخماسي الثاني  
ــين الخما ــ ن المخططـــــ ــابقة، فـــــ ــات الســـــ ــس المخططـــــ ــوانين، يصـــــــاد  عكـــــ ــيغة قـــــ ــاءا بصـــــ ــيين جـــــ ســـــ

عليهــــــا المجلــــــس الشــــــعبي الــــــوطني، ممــــــا يعكــــــس الصــــــبغة التنظيميــــــة المركــــــزة، إضــــــافة إلــــــى المصــــــادقة 
، 1967، بعــــــد أربعــــــة مخططــــــات إنمائيــــــة للدولــــــة منــــــذ 1985علــــــى مشــــــروع قــــــانون المخطــــــط الســــــنوي 

نيعية وإضـــــــــــافة إلـــــــــــى مواصـــــــــــلة العمـــــــــــل بـــــــــــالمخطط الســـــــــــابق، والمحافظـــــــــــة علـــــــــــى الوضـــــــــــعية التصــــــ ـــــ
والاســــــت مارية الســــــائدة، يركــــــز المخطــــــط بصــــــفة مهمــــــة علــــــى قطــــــاع الزراعــــــة والــــــري، ويقســــــم المخطــــــط 

 حسب التوجهات المعلنة إلى:  1هيكليا
 مليار دج. 367.02القطاع المنت : -1
 مليار دج. 33.2:  قطاع وسائل الإنجاز-2
 مليار دج. 60.53: القطاع شبه المنت -3
 مليار دج. 362.13  قتصادية والاجتماعيةقطاع الهياكل الأساسية الا-4

 
، ديوان المطبوعات الجامعية، 2، جسياسة تخطيط التنمية وإعادة تنظيم مسارها في الجزائرمحمد بلقاسم حسن بهلول،    1

 . 139،  1999بن عكنون، الجزائر، 
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ــاليت البــــرام   ــري، حجــــم تكــ ــة الفلاحــــة والــ ــن أجــــل تنميــ ــي ال ــــاني، ومــ ــدد المخطــــط الخماســ ــا حــ كمــ
 :1مليار دج موزعة بين القطاعين كما يلي 115.42الاست مارية بمقدار  

 دج. 57.70الزراعة: -1
 مليار دج. 60.72الري: -2

عــــن الفلاحــــة فــــي المخطــــط الخماســــي ال ــــاني، يتم ــــل فــــي  أمــــا تفســــير تفــــاوت قيمــــة بــــرام  الــــري 
الســــعي الواضــــح والمــــدروس لمعالجــــة العجــــز الكبيــــر الــــذي تشــــكو منــــه الــــبلاد، فــــي تلــــ  المرحلــــة، مــــن 

، علـــــى عـــــدة مراحـــــل، 2ســـــدا 33ميـــــاه الشـــــرب وميـــــاه الســـــقي، والتـــــي تجســـــدت مـــــن خـــــلال إقـــــرار بنـــــاء 
 مليون متر مكعب. 800تصل سعتها إلى  

 طور معدلات النمو الاقتصادي في مرحلة الاقتصاد المخططت :1-3الشكل  

 
 data.worldbank.orgالمصدر: قاعدة  يانات البن  الدولي 

ــة تطبيـــــــق  ــي بدايـــــ ــة فـــــ ــدلات النمـــــــو المرتفعـــــ ــة معـــــ ــن ملاحظـــــ ــكل الســـــــابق، يمكـــــ ــلال الشـــــ ــن خـــــ مـــــ
ت الســـــــابقة، ومرجعهـــــــا الجرعـــــــة ، وهـــــــي معـــــــدلات متميـــــــزة عـــــــن الســـــــنوا1967مخططــــــات التنميـــــــة فـــــــي 

ــري ،  ــني  ال قيـــــل والســـ ــو التصـــ ــه نحـــ ــعبي، بالتوجـــ ــزام السياســـــي والشـــ ــومي والالتـــ ــا  الحكـــ ــرة مـــــن الإنفـــ الكبيـــ
وهــــو مــــا نجحــــة نســــبيا فــــي تحقيقــــه، إضــــافة إلــــى بنــــاء قاعــــدة صــــناعية نموذجيــــة، مــــ  بعــــض المشــــاكل 

-، الــــــــذي وصــــــــل 1971أمــــــــا الانخفــــــــاض الكبيــــــــر فــــــــي معـــــــدل النمــــــــو الاقتصــــــــادي ســــــــنة التســـــــييرية، 

 
، أطروحة دكتوراه دولة في فرع التنظيمات السياسية  ثة في الجزائر دراسة تقييمية ناء الدولة الحديعبد الرزا  صغور،    1

 .172،  2008، الجزائر، العاصمة والإدارية، جامعة بن يوسن بن خدة، الجزائر
 .461،  المرجع السا ق محمد بلقاسم حسن بهلول،  2
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 ــــــيمكن إرجاعــــــه تاريخيــــــا إلــــــى قــــــرار تــــــأميم المحروقــــــات وأخــــــذ زمــــــام المبــــــادرة البتروليــــــة مــــــن ، 11.3%
ــا ــية وغيرهـــ ــركات الفرنســـ ــة،  ،الشـــ ــة الجزائريـــ ــالح الحكومـــ ــذيلصـــ ــدات  الـــ ــدني عائـــ ــى تـــ ــؤدي إلـــ ــن أن يـــ يمكـــ

ــات فــــــي تلــــــ  المرحلــــــة، مقارنــــــة بالســــــنوات الماضــــــية، وانخفــــــاض فــــــي الــــــدخل الح أدى قيقــــــي، المحروقــــ
ــاد بســــرعة، ويمكــــن إلــــى  ــافى منــــه الاقتصــ ــا فــــي النمــــو الاقتصــــادي، تعــ خلــــق مرحلــــة انتقاليــــة وعجــــزا مؤقتــ

ــون انكماشـــــــا فـــــــي النمـــــــو الحقيقـــــــي فـــــــي إطـــــــار الـــــــدورة الاقتصـــــــادية، أو فـــــــي أحـــــــد المؤشـــــــرات  ،أن يكـــــ
-1967الأخـــــــرى، نظـــــــرا لـــــــلأداء البـــــــارز للاقتصـــــــاد الجزائـــــــري فـــــــي مرحلـــــــة المخطـــــــط ال لاثـــــــي الأول 

ل وبعـــــد الأزمـــــة البتروليـــــة ســـــنة كون خـــــلاي، وأكبـــــر تبـــــاتء شـــــهدت الجزائـــــر بعـــــد تلـــــ  المرحلـــــة س ـــــ1969
-، -0.7، والتــــــي ألقــــــة بظلالهــــــا علــــــى الوضــــــ  الــــــداخلي، فوصــــــل النمــــــو الاقتصــــــادي نســــــبتي 1986

علــــــى التــــــوالي، إضــــــافة إلــــــى تــــــأج  الوضــــــ  الــــــداخلي وصــــــولا إلــــــى نهايــــــة  1988و  1987، ســــــنتي 1
ــا يســــــم1988 ، وخــــــروج الشــــــعب الجزائــــــري فــــــي مظــــــاهرات عارمــــــة 1988ى بأحــــــدال أكتــــــوبر ، فــــــي مــــ

 من أجل تحسين الأوضاع المعيشية.  
 1998-1990المطلب الثاني: مرحلة الإصلاحات الاقتصادية والتصحيح الهيكلي 

ــام  ــن عـــ ــداءً مـــ ــة ابتـــ ــنوات مظلمـــ ــى ســـ ــر إلـــ ــدرت الجزائـــ ــد 6198انحـــ ــم تعـــ ــاديا، ولـــ ــيا واقتصـــ ، سياســـ
تتنــــــاول تقــــــدم مخططــــــات التنميــــــة ولا المشــــــاري  المســــــطرة وفقهــــــا، بقــــــدر بمــــــا تعــــــد  المنــــــابر الإعلاميــــــة

المــــواطن البســــيط الــــذي خــــرج إلــــى الشــــارع بالإصــــلاحات، والتــــي جــــاءت ســــريعة، لكنهــــا جــــاءت واهنــــة، 
ــة،  ــ  المرحلـــــ ــي تلـــــ ــاعدة فـــــ ــها، دون أي طلـــــــب مســـــ ــاع بنفســـــ ــة إصـــــــلاح الأوضـــــ ــذا حاولـــــــة الحكومـــــ فبهـــــ

ــا، فــــي فــــتح المجــــال  ــيادة الحــــزب فتم لــــة أهمهــ ــام التعدديــــة السياســــية والعمــــل الحزبــــي، بعــــد العمــــل بســ أمــ
الواحــــــد طــــــوال فتــــــرة الاســــــتقلال، فــــــأعطى هــــــذا الوضــــــ  فســــــحة نســــــبية للتــــــنفس، والتعبيــــــر عــــــن الســــــخط 

ــذي تتـــــــرجم فـــــــي  ــعبي الـــــ ــابي، والـــــــدخول فـــــــي اياهـــــــب  1992الشـــــ ــار الانتخـــــ ــا إلـــــــى توقـــــــن المســـــ لاحقـــــ
ــراء ــرية الســــــوداء، وتضــــــاف إلــــــى تلــــــ  الإجــــ ات، النقــــــاش الــــــذي دار حــــــول اســــــتقلالية المؤسســــــات العشــــ

ــة ــى الجهــــة 1العموميــ ــودة إلــ ــت مار، دون العــ ــاذ قــــرارات الاســ ــي اتخــ ــة فــ ــا الحريــــة التامــ ــلال إعطائهــ ــن خــ ، مــ
ــانون  ــ  للقـــــــ ــاري يخضـــــــ ــة، كشـــــــــخص اعتبـــــــ ــادية فرديـــــــ ــة واقتصـــــــ ــلطات تجاريـــــــ ــا ســـــــ ــة، وإعطائهـــــــ المركزيـــــــ

اديق المســـــاهمة، مـــــن أجـــــل إعـــــادة تكييـــــت التجــــاري، مـــــ  بقائهـــــا إداريـــــا فـــــي يـــــد الدولـــــة عـــــن طريـــــق صـــــن

 
الجزائربغداد كربالي،    1 التحولات الاقتصادية في  النظرة عامة على  العدد  5مجلد  ،  العلوم الإنسانية، جامعة 8،  ، مجلة 

 .57،  2005محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، سبتمبر 
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ــة  ــادة هيكلــ ــل إعــ ــن أجــ ــرا مــ ــو ، وأخيــ ــل الســ ــي بعمــ ــر التخطيطــ ــا للفكــ ــة، وربطــ ــن جهــ ــوطني مــ ــاد الــ الاقتصــ
 المؤسسات ومحاولة العودة بها إلى العمل الحقيقي، سواء على مستوى الحقو  أو الاقتصاد.

 1993-1990 الفرع الأول: إصلاحات الجيل الأول
ــد الـــــدولي، أدت الأوضـــــاع ال ــالجزائر، إلـــــى التوجـــــه إلـــــى صـــــندو  النقـــ صـــــعبة فـــــي تلـــــ  المرحلـــــة بـــ

ــم  ــذا تــــ ــن هــــ ــادي، لكــــ ــ  الاقتصــــ ــح للواقــــ ــل تشــــــخيص أوضــــ ــن أجــــ ــادية أولا، ومــــ ــفة اقتصــــ ــل وصــــ ــن أجــــ مــــ
 بسرية تامة، مفضيا إلى الاتفا  الأول للاستعداد الائتماني.

 :  1990ماي  30إلى  1989ماي  31من الأول  اتفاق الاستعداد الائتمانيأولا: 
شــــهرا، تتحصـــــل الجزائــــر بموجبـــــه علـــــى  12يعتبــــر أول اتفـــــا  مــــ  صـــــندو  النقــــد الـــــدولي، مدتـــــه 

مليـــــــون دولار أمريكـــــــي،  200أي مـــــــا يعـــــــادل  (SDRs)مليـــــــون وحـــــــدة حقـــــــو  ســـــــحب خاصـــــــة  155.7
ـــ  مليــــــون وحــــــدة حقــــــو  ســــــحب  315.2بالإضــــــافة إلــــــى تســــــهيل تمــــــويلي تعويضــــــي للمفاجــــــ ت مقــــــدر بــــ

مليـــــــون دولار أمريكـــــــي مـــــــن أجـــــــل تعـــــــويض انخفـــــــاض أســـــــعار البتـــــــرول  360ل خاصـــــــة، أي مـــــــا يعـــــــاد
وارتفـــــاع أســـــعار الحبـــــوب، وكـــــذا مســـــاعدة الإصـــــلاحات الاقتصـــــادية المقدمـــــة مـــــن طـــــرف البنـــــ  الـــــدولي 

 :1مليون دولار أمريكي، وهدف الاتفا  الأول إلى تحقيق الأهداف التالية 300بمبلغ  
 أسعار فائدة موجبة.تحرير الأسعار وتجميد الأجور وتطبيق  -1
 القضاء على العجز في الميزانية.-2
 الحد من التضخم وتخفيض قيمة الدينار.-3
 تحرير التجارة الخارجية، وإزالة كافة العوائق الكمية والجمركية.-4
 إصلاح النظام الضريبي والجمركي.  -5

مســـــــتوى  وتجاوبــــــا مــــــ  شــــــروت هــــــذا الاتفــــــا ، قامــــــة الحكومــــــة الجزائريــــــة بعــــــدة تغييــــــرات علــــــى
المنظومــــة التشــــريعية، تماشــــيا مــــ  التوجــــه الاقتصــــادي الإصــــلاحي، فــــتم إصــــدار قــــانون النقــــد والقــــرض 

، الــــــــذي ركــــــــز علــــــــى اســــــــتقلالية البنــــــــ  المركــــــــزي الجزائــــــــري، ووضــــــــ  ســــــــقن أقصــــــــى، 1990ســــــــنة 
لتســـــــبيقات البنـــــــ  المركـــــــزي لتمويـــــــل عجـــــــز الميزانيـــــــة، إرجـــــــاع الوظـــــــائن التقليديـــــــة للـــــــدينار الجزائـــــــري، 

ة إلــــــــى العديــــــــد مــــــــن الإصــــــــلاحات،  يمــــــــا يخــــــــص البنــــــــوك التجاريــــــــة، والمخــــــــاطرة، والقــــــــروض، إضــــــــاف 
 

بخوش،    1 للفترة  ليندة  وقياسية  تحليلية  دراسة  الجزائر  في  الاقتصادي  النمو  على  المالي  النظام  تطور  -1990أثر 
الاقتصادية تخصص نقود ومؤسسات مالية، جامعة  ال الت في العلوم    ر، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه الطو  2020

 284-283  -،  2022-2021الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، 
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ــأداة ضــــــــبط اقتصــــــــادي تحــــــــة إشــــــــراف البنــــــــ  المركــــــــزي  وإعطــــــــاء مكانــــــــة هامــــــــة للسياســــــــة النقديــــــــة كــــــ
 ، والذي أصبح يسمى بعد هذا القانون بـ  بن  الجزائر .1الجزائري 

 :1992 مارس - 1991  جوان الثاني  الائتماني  الاستعداد اتفاق: ثانيا
ــي  ــاعي وسياســــ ــ  اجتمــــ ــعب فــــــي وضــــ ــذ أصــــ ــبح التنفيــــ ــدابير الإصــــــلاحية، أصــــ ــ  مشــــــروعية التــــ مــــ
هـــــش، بلغـــــة  يـــــه البطالـــــة مســـــتويات قياســـــية، ومـــــ  تحســـــن معـــــدل النمـــــو الاقتصـــــادي بفعـــــل التـــــدابير 
المتخــــــذة فــــــي إطــــــار اتفاقيــــــة الاســــــتعداد الائتمــــــاني الأول، إلا أن الوضــــــ  لــــــم يســــــتمر طــــــويلا، فــــــزادت 

لاخـــــــتلالات الاقتصـــــــادية، الاضـــــــرابات العماليـــــــة، الســـــــخط الشـــــــعبي مـــــــن الأوضـــــــاع المعيشـــــــية، وأدت ا
ــة  ــام  الت بيــ ــار برنــ ــى إطــ ــدولي، إلــ ــد الــ ــندو  النقــ ــى صــ ــودة إلــ ــى العــ ــدة إلــ ــة الجديــ ــدال بالحكومــ ــذه الأحــ هــ

مليـــــــون  300الاقتصـــــــادي ال ـــــــاني وبشـــــــروت جديـــــــدة، تحصـــــــل الحكومـــــــة الجزائريـــــــة علـــــــى قـــــــرض قـــــــدره 
مليــــون دولار، تــــوزع علــــى أربعــــة أقســــات أو شــــرائح،  404ســــحب خاصــــة، أي مــــا يعــــادل وحــــدة حقــــو  

مليـــــــون دولار، يتوقـــــــن دفعهـــــــا علـــــــى مـــــــدى التـــــــزام الســـــــلطة الجزائريـــــــة بتنفيـــــــذ  100قيمـــــــة كـــــــل واحـــــــدة 
الشـــــروت الاقتصـــــادية الملحقـــــة بهـــــا، وبالتـــــالي لـــــم تســـــتلم  منهـــــا الحكومـــــة إلا الشـــــرائح الـــــ لال الأولـــــى، 

 منها:2بتنفيذ الإصلاحات المتفق عليها، وقد اشترت الصندو  عدة إجراءات لعدم التزامها  
ــاذ القـــــرارات الإداريـــــة والماليـــــة علـــــى أســـــاس -1 إعطـــــاء الاســـــتقلالية الكاملـــــة للمؤسســـــات، فـــــي اتخـــ

 قواعد السو .
 تقليص دور خزينة الدولة، في تمويل عجز المؤسسات العمومية.-2
 ات الربحية الاقتصادية والمالية.حرية تحديد الأسعار، ومراعاة مؤشر -3
 إصلاح نظام الأجور، وتغيير سياسة الإعانات ونظم الدعم.-4
 إصلاح النظام الضريبي، من أجل أن يستجيب لمعطيات اقتصاد السو .-5
 إلغاء التمييز بين القطاع العام والخا ،  يما يتعلق بالقروض وأسعار الفائدة.-6
 ي الاقتصاد.التقليص من حجم تدخل الدولة ف -7

 
، مداخلة علمية في إطار  أثر  رامج صندوق النقد الدولي على أداء الجهاز المصرفي في الجزائردحمان بن عبد الفتاح،    1

الجزائر  المصرفي  النظام  الدولي حول إصلاح  العلمي  يوم  المؤتمر  الراهنة  العالمية  التطورات  في ظل  مارس    12و  11ي 
 . 02،  2008، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر، 2008

،  47  ، المجلة الجزائرية للعلوم القانونية والاقتصادية والسياسية، المجلد في الجزائر  الاقتصاديةالإصلاحات  مراد ناصر،    2
 . 141،  2010اصمة، الجزائر، ، جامعة بن يوسن بن خدة، الجزائر الع2العدد 
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 1998-1994الثاني  : إصلاحات الجيل  الثانيالفرع  
تكرســــــة لــــــدى الحكومــــــات الجزائريــــــة المتتابعــــــة فكــــــرة ثابتــــــة، وهــــــي ضــــــرورة الاســــــتمرار بمحاولــــــة 
ــا،  ــد الــــــدولي الاقتصــــــادية، وضــــــرورة فــــــرض الإصــــــلاحات المتفــــــق عليهــــ تطبيــــــق وصــــــفات صــــــندو  النقــــ

مـــــرا مفروضـــــا عليهـــــا، بحكـــــم العجـــــز عـــــن تســـــديد ويمكـــــن أن يكـــــون اللجـــــوء المســـــتمر إلـــــى الصـــــندو  أ
الـــــديون المتـــــأخرة، وواقـــــ  اقتصـــــادي لـــــم يتعـــــاف مـــــن الانتكاســـــة القريبـــــة لأســـــعار المحروقـــــات، والعشـــــرية 
الســــــــــوداء التــــــــــي أجهــــــــــدت الواقــــــــــ  الاجتمــــــــــاعي والانســــــــــاني الــــــــــداخلي، وعليــــــــــه، فــــــــــ ن هــــــــــذه البــــــــــرام  

صــــــــلاح النشــــــــات الاقتصــــــــادي والاتفاقيــــــــات، أصــــــــبحة جرعــــــــات دواء متقطعــــــــة مــــــــن أجــــــــل محاولــــــــة إ
 والإنتاجي، والتنافسي.

 1995مارس  -1994ماي  01أولا:  رنامج التثبيت الاقتصادي  
اختلفــــــــة التصــــــــنيفات والتســــــــميات لهــــــــذه المرحلــــــــة، إلا أن الوضــــــــ  الاقتصــــــــادي اســــــــتمر علــــــــى 
ــندو   ــى صــ ــرى إلــ ــرة أخــ ــة مــ ــة الجزائريــ ــود الحكومــ ــريعا، فتعــ ــل ســ ــذي ينطفــ ــن، الــ ــ  بعــــض التحســ ــه، مــ حالــ

ــررت الحكومــــة رســــالة ال ــا انقشــــ ، فحــ ــذي ســــرعان مــ ــد التحســــن المضــــلل الــ ــرة ال ال ــــة، بعــ ــد الــــدولي للمــ نقــ
ــادي والهيكلـــــي، فوافـــــق  ــرام  الت بيـــــة الاقتصـــ ــار بـــ ــندو ، فـــــي إطـــ ــاعدة الصـــ النيـــــة، مـــــن أجـــــل طلـــــب مســـ

ـــ  مليـــــون وحـــــدة  731.5صـــــندو  النقـــــد الـــــدولي علـــــى مـــــنح الحكومـــــة الجزائريـــــة مســـــاعدة ماليـــــة مقـــــدرة بـــ
ســـــحب خاصـــــة، معطيـــــا بعـــــض ال قـــــة للحكومـــــة لـــــدى المؤسســـــات الماليـــــة العالميـــــة، التـــــي وافقـــــة حقــــو  

ــات  ــت النشـــ ــادة بعـــ ــام ، إعـــ ــذا البرنـــ ــداف هـــ ــم أهـــ ــن أهـــ ــر، ومـــ ــى الجزائـــ ــة علـــ ــديون المترتبـــ ــة الـــ ــى جدولـــ علـــ
ـــ  ــرة  %1.1مقابــــــــل  %5.3الاقتصــــــــادي الحقيقــــــــي مــــــــن خــــــــلال الســــــــعي إلــــــــى نمــــــــو اقتصــــــــادي بــــــ للفتــــــ

ــنة  %35.1مقابـــــــــل  %10.3دل التضـــــــــخم إلـــــــــى (، وتخفـــــــــيض معــــ ـــــ1994-1995  ، 1994فـــــــــي ســـــــ
، 19941فـــــــي  %2.8مـــــــن النـــــــات  الـــــــداخلي الخـــــــام مقابـــــــل  %1.3وتخفـــــــيض عجـــــــز الميزانيـــــــة إلـــــــى 

إضـــــــافة إلـــــــى ذلـــــــ ، تضـــــــمن البرنـــــــام  المزيـــــــد مـــــــن التخفيضـــــــات لقيمـــــــة الـــــــدينار الجزائـــــــري، لمواجهـــــــة 
ــرول، تحر  ــعار البتــــ ــاض أســــ ــن انخفــــ ــة عــــ ــادية الناتجــــ ــات الاقتصــــ ــت الأزمــــ ــعار، لتخفيــــ ــارة والأســــ ــر التجــــ يــــ

 عبء خدمة الدين الخارجي، دعم الإنتاج الزراعي وتنوي  الصادرات.
 
 

 
زيرمي،    1 لأزمة  نعيمة  للاستفادة  الأمس  دروس  تحليل  الدولي:  النقد  صندوق  وإصلاحات  الجزائرية  الخارجية  التجارة 

 . 273،  2016، جامعة ابن باديس، مستغانم، الجزائر، 2، العدد3، مجلة المالية والأسوا ، المجلد اليوم
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 1998ماي  21إلى  1995ماي   22ثانيا:  رنامج التعديل الهيكلي: 
ــديونها،  ــة لــ ــة مريحــ ــى جدولــ ــول علــ ــن أجــــل الحصــ ــة، مــ ــذه المرحلــ ــي هــ ــة فــ ــة الجزائريــ ســــعة الحكومــ

ــاري ــادي بـــ ــدى نـــ ــه لـــ ــا نجحـــــة  يـــ ــو مـــ ــنة وهـــ ــل جدولـــــة 1995س، ســـ ــى  7.3، مـــــن أجـــ ــار ديـــــون، علـــ مليـــ
ــا لــــدى  15مــــدى  ــة ديونهــ ــادة جدولــ ــنوات، ونجحــــة بالحصــــول علــــى إعــ ــة ســ ــماح بأربعــ ــرة ســ ــ  فتــ ــنة، مــ ســ

 .1مليار دولار أمريكي 3.2نادي لندن، المقدرة ب 
ــا  ــة، وإنمـــــ ــذه المرحلـــــ ــي هـــــ ــدولي فـــــ ــد الـــــ ــندو  النقـــــ ــن صـــــ ــات أو قـــــــروض مـــــ ــجل أي إعانـــــ ــم تســـــ ولـــــ

زيــــــد مــــــن الإصـــــلاحات الاقتصــــــادية والماليــــــة والاجتماعيــــــة، فـــــي إطــــــار خطــــــة مشــــــتركة الشـــــروع فــــــي الم
ــدة  ــندو  النقـــــد، لمـــ ــة الجزائريـــــة وصـــ ــين الحكومـــ ــن ســـــنة  03بـــ ــى  1995ســـــنوات، أي مـــ ، فـــــي 1998إلـــ

ــدول  ــادية للــــ ــل الأمــــــراض الاقتصــــ ــفة لكــــ ــل نفــــــس الوصــــ ــي، الــــــذي يحمــــ ــام  التصــــــحيح الهيكلــــ ــار برنــــ إطــــ
ــتعين بـــــــه، مـــــــن خـــــــلال التنظ ــادية التـــــــي تســـــ يـــــــر ومحاولـــــــة تمييـــــــز المخـــــــاطر داخـــــــل المنظومـــــــة الاقتصـــــ

المحليـــــــة، فيتضـــــــمن عمومـــــــا اتفاقـــــــات متماثلـــــــة كتخفـــــــيض النفقـــــــات العموميـــــــة، الإصـــــــلاحات الجبائيـــــــة، 
رفـــــ  نســـــب الفائـــــدة لتشـــــجي  الادخـــــار، تطـــــوير الصـــــادرات خـــــارج المحروقـــــات، الخوصصـــــة وغيرهـــــا مـــــن 

الواق  فـــــــي كـــــــل مـــــــرة، واقـــــــ  اقتصـــــــادي صـــــــعب، الوصـــــــفات الاقتصـــــــادية، إلا أن التطبيـــــــق يصـــــــطدم بــ ـــــ
ــلة  ــة وصـــ ــبة بطالـــ ــنة  %29بنســـ ــر المؤسســـــات 1997ســـ ــة وتطهيـــ ــادة هيكلـــ ــام، إعـــ ــود  العـــ ــبب الركـــ ، بســـ

ــدولار،  ــام الـــ ــدينار الجزائـــــري أمـــ ــن القيمـــــة الحقيقيـــــة للـــ ــا عـــ العموميـــــة، واســـــتمرار فـــــرض التخفيضـــــات بح ـــ
ــل  التــــــي تمــــــس الحيــــــاة اليوميــــــة ومــــــا تجــــــرمه هــــــذه التخفيضــــــات المســــــتمرة مــــــن تضــــــخم فــــــي أســــــعار ال ســــ

للمـــــواطن، مــــــ  عــــــدم تجــــــاوب الصـــــادرات وتنافســــــيتها، فــــــي خضــــــم واقـــــ  أمنــــــي متــــــردي، وغيــــــر مســــــاير 
لحركيـــــــة العمليـــــــة الاقتصـــــــادية، إضـــــــافة إلـــــــى التغييـــــــب الكبيـــــــر والمتعمـــــــد لـــــــدور القطـــــــاع الخـــــــا  فـــــــي 

ــة إل ـــــ ــادية والماليـــ ــوارد الاقتصـــ ــيي  المـــ ــا يزيـــــد مـــــن تضـــ ــادية، ممـــ ــارج والـــــداخل، مـــــن التنميـــــة الاقتصـــ ى الخـــ
خــــــلال هــــــروب رؤوس الأمــــــوال أولا، التــــــي يفتــــــرض أن تســــــاهم فــــــي عمليــــــة التنميــــــة، وظهــــــور الســــــو  
الموازيــــة للصـــــرف الأجنبـــــي ثانيــــا، كـــــرد فعـــــل علـــــى ابتعــــاد أســـــعار الصـــــرف الرســــمية عـــــن الواقـــــ ، ومـــــ  

ام المــــــدني وغيرهــــــا ظهــــــور بــــــوادر الانفــــــراج الأمنــــــي، بقــــــدوم الألفيــــــة الجديــــــدة، وقــــــانون المصــــــالحة والوئـ ـــــ
 من إجراءات الحد من الاقتتال، أصبح الاستقرار الأمني هدفا يمكن الحديت عنه.

 
 

، مجلة دراسات وأبحال اقتصادية في الطاقات المتجددة، قتصاد الجزائري: دراسة تحليليةواقع وتحديات الاوا ية تجاني،    1
 . 91،  2021، الجزائر، 1، جامعة باتنة02 ، العدد08المجلد 
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 1997-1986للمرحلة   GDPالناتج المحلي الإجمالي   2-3الشكل 

 

 ,Karim Nashashibi et al, Algeria : Stabilization and Transition to Market: المصدر

IMF Occasional Paper 165 , Washington DC, 1998. 

ــكل  ــلال الشـــــ ــن خـــــ ــد ســـــــنة 2-3مـــــ ــا بعـــــ ــادي لمـــــ ــو الاقتصـــــ ــدلات النمـــــ ــور معـــــ ــل تطـــــ ــذي يم ـــــ ، الـــــ
، كنتيجـــــــــة 1994، يتوضــــــــح أن الاقتصـــــــــاد الجزائـــــــــري عــــــــرف انفراجـــــــــا وتحســـــــــنا واضــــــــحا منـــــــــذ 1984

ــل اتجـــــا ــن أجـــــل تحويـــ ــذتها الدولـــــة مـــ ــرة التـــــي اتخـــ ــوات العديـــــدة والكبيـــ ــاد نحـــــو الرأســـــمالية للخطـــ ه الاقتصـــ
ــابقة، ومـــــ  ذلـــــ  يبقـــــى ال قـــــل  ــة والماليـــــة الســـ ــاد الســـــو ، والتحـــــرر مـــــن القيـــــود التجاريـــــة والتنظيميـــ واقتصـــ
ــت مار  ــاد الــــــذي يفتــــــرض أن يقــــــوم بــــــالأفراد والاســــ القــــــديم والعقليــــــة التخطيطيــــــة لــــــوزن الإدارة فــــــي الاقتصــــ

ك العموميـــــــة للدولـــــــة كـــــــأهم أعمـــــــدة التســـــــيير والإبـــــــداع لا بســـــــيطرة واحتكـــــــار الشـــــــركات العموميـــــــة والبنـــــــو 
 والتخطيط والتمويل.

  2019-2001  إنعاش النمو الاقتصاديو المطلب الثالث:  رامج دعم 
تغيـــــرت الـــــريح نســـــبيا مـــــ  الألفيـــــة الجديـــــدة،  بظهـــــور القيـــــادة السياســـــية الجديـــــدة، ومـــــ  التحســـــن 

ــن، م ــادية للتحســــ ــاع الاقتصــــ ــادت الأوضــــ ــرول، عــــ ــعار البتــــ ــي أســــ ــبي فــــ ــا النســــ ــة وقتهــــ ــج  الحكومــــ ــا شــــ مــــ
ــ   ــة، مـــ ــنوات القادمـــ ــادية للســـ ــرام  الاقتصـــ ــن البـــ ــد مـــ ــط رت العديـــ ــادي، فســـ ــيط الاقتصـــ ــى التخطـــ ــودة إلـــ للعـــ
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ــه نحـــــو  ــيل التوجـــ ــو ترســـ ــذه المرحلـــــة نحـــ ــي هـــ ــود فـــ ــه الجهـــ ــق، علـــــى توجيـــ ــلان والتطبيـــ ــي الإعـــ ــز فـــ التركيـــ
 اقتصاد السو ، كتوجه اقتصادي وفكري شامل.

 2004-2001نعاش الاقتصادي  الفرع الأول:  رنامج دعم الإ 
رم  لهـــــذه المرحلـــــة مبلـــــغ أولـــــي قـــــد ر بــــــ  مليـــــار  07مليـــــار دينـــــار جزائـــــري، أي مـــــا يعـــــادل  525بـــــُ

ــى  ــام  إلـــ ــائي للبرنـــ ــلاف النهـــ ــ  الغـــ ــم رُفـــ ــة، ثـــ ــ  المرحلـــ ــرف تلـــ ــعار صـــ ــي بأســـ ــار  1216دولار أمريكـــ مليـــ
ــادل  ــا يعـــــــ ــدة وتقيــــ ـــــ 16دج، أي مـــــــ ــاري  جديـــــــ ــافة مشـــــــ ــبب إضـــــــ ــ  بســـــــ ــار دولار، وذلـــــــ ــاري  مليـــــــ يم المشـــــــ

، ســــــعيا لتحقيقهــــــا مـــــــن خــــــلال هــــــذا المخطـــــــط 1المبرمجــــــة ســــــلفا، مــــــ  إعـــــــلان ثــــــلال أهــــــداف واضـــــــحة
والغـــــلاف المـــــالي، وهـــــي الحـــــد مـــــن البطالـــــة وخلـــــق مناصـــــب شـــــغل، تحســـــين المســـــتوى المعيشـــــي بالحـــــد 

 من الفقر، إعادة تنشيط الفضاءات الريفية ودعم التوازن الجهوي.
لـــــى مـــــدى الســـــنوات التاليـــــة، حيويـــــة اقتصـــــادية واجتماعيـــــة وقـــــد أحـــــرز تطبيـــــق فحـــــوى المخطـــــط ع

ــنة 2رافقهــــا المزيــــد مــــن الاســــتقرار الأمنــــي والسياســــي، ومــــن أهــــم نتائجــــه : فــــائض فــــي الميــــزان التجــــاري ســ
ـــ  2002و  2001 ــوالي بـــــــ ــادرات  6.67و  9.19علـــــــــى التـــــــ ــة صـــــــ ــاع قيمـــــــ ــي، ارتفـــــــ ــار دولار أمريكـــــــ مليـــــــ

ــة مليــــــار دولار أمريكـ ـــــ 18.5المحروقــــــات التــــــي وصــــــلة  ي،  تحســــــن احتيــــــاطي الصــــــرف ووصــــــوله قيمــــ
مليــــــــار دج  1059إلــــــــى خفــــــــض الــــــــديون العموميــــــــة مــــــــن  3، إضــــــــافة2003مليــــــــار دولار ســــــــنة  32.9
ــنة  %27.3، تراجـــــــ  نســـــــبة البطالـــــــة مـــــــن 2003مليـــــــار دج ســـــــنة  911إلـــــــى  1999ســـــــنة   2001ســـــ
ــام  %17.65إلـــــــى  ــليم الآلا2004عـــــ ــاء وتســـــ ــة، وبنـــــ ــ ت القاعديـــــ ــاز الآلاف مـــــــن المنشـــــ ــن ، وإنجـــــ ف مـــــ

 المساكن الجاهزة.
 2009-2005الفرع الثاني: البرنامج التكميلي لدعم النمو  

ــابقة للب ـــــ ــائ  الســـ ــا فـــــي الحصـــــول علـــــى النتـــ ــابق، وطمعـــ ــداف الســـ ــة خـــــلال بـــــنفس الأهـــ رام  التنمويـــ
تطبيـــــــق البـــــــرام  التنمويـــــــة بأهـــــــداف معلنـــــــة مهمـــــــة كـــــــالنهوض فـــــــي ، اســـــــتمرت الدولـــــــة فتـــــــرات نجاحهـــــــا

ــين معيش ـــــ ــاد، تحســـ ــة، بالاقتصـــ ــم التنميـــ ــر، ودعـــ ــاهرة الفقـــ ــن ظـــ ــد مـــ ــراد، الحـــ ــالي ف ة الأفـــ ــاء الغـــــلاف المـــ جـــ

 
بشير،    1 الفترة هارون  خلال  وسنغافورة  الجزائر  حالة  دراسة  الاقتصادي  النمو  على  المباشر  الأجنبي  الاستثمار  أثر 

باتنة،  ، أطروح1990-2018 الحاج لخضر،  العلوم الاقتصادية، جامعة  ال الت في  الطور  دكتوراه  لنيل شهادة  ة مقدمة 
 . 129،  :2021/2022الجزائر،

 . 941،  المرجع السا ق عبد الرزا  صغور،  2
 . 301،  المرجع السا ق هارون بشير،  3
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مليـــــــار  55مليـــــــار دج أي مــــــا يعـــــــادل  4202.7لهــــــذا البرنـــــــام  أكبــــــر مـــــــن الســــــابق، فخصـــــــص مبلــــــغ 
ــادات الــــــــدف  المحــــــــررة إلــــــــى غايــــــــة   ،31/12/2005دولار لهــــــــذا البرنــــــــام ، إضــــــــافة إلــــــــى بــــــــاقي اعتمــــــ

البرنـــــام  التكميلــــــي لــــــدعم الإنعـــــاش، ولقــــــد أرفـــــق هــــــذا البرنــــــام   والمتعلقـــــة بالمشــــــاري  المســـــجلة بعنــــــوان
، مــــــــن 2009-2006خاصــــــــين بالمرحلــــــــة  1ببرنــــــــامجين تكميليــــــــين لتنميــــــــة الجنــــــــوب والهضــــــــاب العليــــــــا

ــغ  ــوطن، فخصــــص مبلــ ــاطق الــ ــين مختلــــن منــ ــة بــ ــي التنميــ ــاواة فــ ــمان المســ ــة ضــ ــل محاولــ ــار  432أجــ مليــ
 لمنطقة الهضاب العليا.مليار   668دج لمناطق الجنوب، بينما خصص مبلغ  

 2009-2005: المبالغ المالية المخصصة للبرنامج التكميلي لدعم النمو  3-3الجدول 
 المبالغ المالية المخصصة  القطاعات

  مليار دج  
  %النسبة  

 45.5 1908.5 تحسين ظروف معيشة السكان
 40.5 1703.1 تطوير المنش ت الأساسية

 08 337.2 دعم التنمية الاقتصادية
 4.8 203.9 تطوير الخدمات العمومية
 1.1 50 تطوير تكنولوجيا الاتصال

 100 4202.7 المجموع
دراسة    –أهداف السياسة الاقتصادية الكلية في الجزائر حسب المربع السحري لكالدور  : محمد صلاح،  المصدر

جلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم  ، م2014-2010تحليلية تقييمية للبرامج التنموية مع إشارة للبرنامج الخماسي  
 . 271،  2016، 16، العدد 10التجارية، المجلد 

ــدول  ــن خــــــلال  3-3مــــــن خــــــلال الجــــ ــاءت مــــ ــات جــــ ــذه التخصيصــــ ــأن هــــ ــول بــــ ــن القــــ ــلاه، يمكــــ أعــــ
دراســــــات موضــــــوعية معمقــــــة للواقــــــ  الاقتصــــــادي الجزائــــــري، وذلــــــ  علــــــى مــــــدى الحكومــــــات المتعاقبــــــة، 

ــزي، ــيط المركــــــــ ــاز التخطــــــــ ــيص  وأن جهــــــــ ــجيل وتخصــــــــ ــة والتشــــــــــخيص والتســــــــ ــات الدراســــــــ ــائم بعمليــــــــ القــــــــ
ــاز  ــة إنجــ ــراح ومتابعــ ــلال اقتــ ــن خــ ــية، ومــ ــات السياســ ــن الحكومــ ــالواق  مــ ــرف بــ ــبح أعــ ــد أصــ ــادات، قــ الاعتمــ
ــا،  ــتمر لنتائجهـــ ــدقيق والمســـ ــد الـــ ــتكمالها والرصـــ ــعي إلـــــى اســـ ــات، والســـ ــات والولايـــ ــاري  حســـــب القطاعـــ المشـــ

اجـــــــة الجمــــــاهير والتجمعـــــــات الســـــــكانية، والبنـــــــى التحتيـــــــة، أصــــــبح أعنـــــــى بالضـــــــروريات والكماليـــــــات، وح
ــتها  ــي عكســـ ــب، التـــ ــدى المناســـ ــى المـــ ــنة علـــ ــائ  حســـ ــيفرز نتـــ ــا ســـ ــو مـــ ــا، وهـــ ــة وغيرهـــ ــناعية والفلاحيـــ الصـــ
ــنة  ــة الحســــ ــاس النيــــ ــا، ويمكــــــن التمــــ ــدة التطبيــــــق وفــــــي نهايتهــــ ــادية بوضــــــوح خــــــلال مــــ المؤشــــــرات الاقتصــــ

 
عرض    1 محمد،  بن  الفترة  هدى  خلال  الجزائر  في  التنموية  البرامج  السياسة  2019-0120وتحليل  كلية  مجلة   ،

 . 44-43 .،    2020والاقتصاد، العدد الخامس، جامعة بني سويت، مصر، يناير 
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ططــــــات المركزيــــــة، ولا يعنــــــي هــــــذا لــــــوم الوحــــــدات والاهتمـــــام الضــــــروري مــــــن خــــــلال هــــــذه البــــــرام  والمخ
الفرعيــــة وال انويــــة أو الجهــــات المعنيــــة بالأغلفــــة الماليــــة كــــذل ، فهــــي تواجــــه علــــى مســــتواها العديــــد مــــن 

وصـــــــن هـــــــذا المخطـــــــط بالنـــــــاجح فـــــــي تحقيـــــــق يمكـــــــن العوائـــــــق التنمويـــــــة والإداريـــــــة وغيرهـــــــا، وعمومـــــــا، 
أنـــــــه، فـــــــي هـــــــذه المرحلـــــــة مـــــــن مراحـــــــل التنميـــــــة العديـــــــد مـــــــن أهدافـــــــه الاقتصـــــــادية والاجتماعيـــــــة، غيـــــــر 

ــة  ــتراكي، فتكلفـــ ــل قلـــــب الفكـــــر الاشـــ ــيط المركـــــزي، الـــــذي يم ـــ ــان يجـــــب التخلـــــي عـــــن التخطـــ ــة، كـــ الجزائريـــ
هــــــذه المشــــــاري  باهظــــــة مقارنــــــة بنتائجهــــــا، إضــــــافة إلــــــى العوائــــــق الإداريــــــة التــــــي تم ــــــل أغلبهــــــا محاولــــــة 

ــبة الــــــتحكم فــــــي الواقــــــ  الاقتصــــــادي مــــــن وراء المكاتــــــب الحكو  ــا لا يعطــــــي الحريــــــة المناســــ ميــــــة، وهــــــو مــــ
والإحصـــــــائيات والصـــــــورة الواقعيـــــــة، والغائـــــــب الأكبـــــــر فـــــــي الصـــــــورة الاقتصـــــــادية وقتهـــــــا هـــــــو القطـــــــاع 
الخــــــا ، فكانــــــة محــــــاولات الخوصصــــــة فرصــــــة وطُعمــــــا مــــــن أجــــــل خلــــــق الحركيــــــة المطلوبــــــة، لكــــــن 

الحكومــــــة والبنــــــوك  الواقـــــ  تســــــيطر عليــــــه المؤسســــــات العموميـــــة الكبــــــرى، التــــــي تفــــــرض شـــــروطها علــــــى
والأفـــــــراد، وتتحـــــــرك خـــــــارج التخطـــــــيط الاقتصـــــــادي الاســـــــتراتيجي، فـــــــي مقابـــــــل عوائـــــــق إداريـــــــة واحتكـــــــار 
للتكنولوجيـــــا وللمـــــوارد وللاســـــتيراد أيضـــــا، مـــــن طـــــرف المؤسســـــات العموميـــــة، فـــــي ظـــــل تضـــــييق لا يمكـــــن 

قبـــــة فـــــي الشـــــري  الاقتصـــــادي الخـــــا ، فنجحـــــة المخططـــــات والحكومـــــات المتعاتســـــمية أســـــبابه علـــــى 
تصـــــغير وقتـــــل القطـــــاع الخــــــا ، الـــــذي يفتـــــرض أن يحمــــــل علـــــى عاتقـــــه النســــــبة الأكبـــــر مـــــن النشــــــات 

، فكمـــــا أن شـــــعار تلـــــ  المراحـــــل، بـــــأن  الدولـــــة  تفـــــوز فـــــي ســـــبا  الاقتصـــــاد، و الدولـــــة  هـــــي الاقتصـــــادي
الوحيـــــدة التـــــي يمكنهـــــا خلـــــق وتحريـــــ  الواقـــــ  الاقتصـــــادي، خلـــــق جمـــــودا وركـــــودا أضـــــافة إليهـــــا تقلبـــــات 
أســـــعار البتـــــرول الك يـــــر مـــــن ال قـــــل، فاســـــتمر الاعتمـــــاد علـــــى تصـــــدير هـــــذه ال ـــــروة وتقســـــيم ريعهـــــا علـــــى 
حيـــــاة اجتماعيـــــة جامـــــدة، لا تحكمهـــــا الريـــــادة أو المقاولاتيـــــة، بـــــل التشـــــغيل الإضـــــافي والمتضـــــخم للعمـــــال 
 فـــــي المؤسســـــات العموميـــــة العـــــاجزة أصـــــلا، والتـــــي بـــــدورها لا تخضـــــ  للمحاســـــبة علـــــى أســـــاس الكفـــــاءة

أو الإنتـــــــــاج أو أي معيـــــــــار آخـــــــــر، رغـــــــــم الـــــــــديون والعجـــــــــز المـــــــــالي الـــــــــذي تغطيـــــــــه بالـــــــــدعم المســـــــــتمر 
واللامشـــــروت مـــــن قبـــــل الحكومـــــات والبنـــــوك العموميـــــة، فـــــي أمـــــل حـــــدول معجـــــزات، فم لـــــة هـــــذه أهـــــم 
مميـــــزات المراحـــــل الســـــابقة، والتـــــي اســـــتمرت حكومـــــات مـــــا بعـــــد الألفيـــــة الجديـــــدة بالعمـــــل بهـــــا، وصـــــولا 

 . 2009لمالية لسنة  إلى الأزمة ا
 2014-2010الفرع الثالث:  رنامج الإنعاش الاقتصادي  المخطط الخماسي  

ــالي  ــلاف مــــــ ــأكبر غــــــ ــاعتبر كــــــ ــرى، فــــــ ــة أخــــــ ــة فلكيــــــ ــوح ميزانيــــــ ــط الطمــــــ ــذا المخطــــــ ــة لهــــــ خصصــــــ
مليـــــار دولار أمريكـــــي،  286يخصـــــص لبرنـــــام  تنمـــــوي منـــــذ الاســـــتقلال، حيـــــت قـــــد رت قيمـــــة البرنـــــام  

ــادل  ــا يعــــ ــي مليـ ـــــ 21.214أي مــــ ــام  الخماســــ ــى 2014-2010ار دج للبرنــــ ــة علــــ ــل المحافظــــ ــن أجــــ ، مــــ
ــذ  ــة منــــ ــرام  التنمويــــ ــيط والبــــ ــى التخطــــ ــودة إلــــ ــذ العــــ ــبة، منــــ ــة المكتســــ ــذه  10الديناميكيــــ ــبقة هــــ ــنوات ســــ ســــ

ــة  ــة العموميــــ ــة للخزينــــ ــحة الماليــــ ــن الصــــ ــتفادة مــــ ــي الاســــ ــة فــــ ــلطات العموميــــ ــيعكس  إرادة الســــ ــة،  ــــ المرحلــــ
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ــاري  التن ــز مشــــ ــري  وتعزيــــ ــل تســــ ــن أجــــ ــةمــــ ــادية والاجتماعيــــ ــة الاقتصــــ ــة غــــــلاف 1ميــــ ــمة قيمــــ ــد قســــ  ، ولقــــ
المخطــــــط إلــــــى برنــــــامجين هــــــامين: اســــــتكمال المشــــــاري  الموجــــــودة قيــــــد الانجــــــاز، بغــــــلاف مــــــالي قيمتــــــه 

مليـــــــــار دج( للمشـــــــــاري   11.534مليــــــــار دولار   156مليـــــــــار دج( ومبلـــــــــغ  9700مليــــــــار دولار   130
 الجديدة. 

 2014-2010نامج توطيد النمو  المحاور الرئيسية لبر : 4-3الجدول  

 المحاور
المبــــــــــــــــالغ المخصصـــــــــــــــــة 

 للبرنام   مليار دج(
ــالي  النســـــــــــبة مـــــــــــن إجمـــــــــ

 البرنام 
 9903 تحسين ظروف معيشة السكان-1

45.42% 

 3700 الســكن
التربيـــــــــــة، التعلـــــــــــيم العـــــــــــالي، التكـــــــــــوين 

 المهني
1898 

 619 الصحة
 1800 تحسين وسائل وخدمات الإدارة العمومية 

 1886 قي القطاعاتبا
 8400  تطوير الهياكل القاعدية-2

38.52  % 
 5900 قطاع الأشغال العمومية والنقل

 2000 قطاع المياه
 500 التهيطة العمرانية

 3500 دعم التنمية الاقتصادية-3
16.05% 

 
 1000 الفلاحة والتنمية الريفية والصيد البحري 

 2000 القطاع الصناعي العمومي 
 500 تشغيلال
أثر الإنفاق العمومي على النمو الاقتصادي دراسة قياسية على الاقتصـاد الجزائـري خـلال ،  إيمان بوعكاز  المصدر
شــعبة اقتصــاد مــالي، جامعــة الحــاج لخضــر،   LMD، أطروحــة مقدمــة لنيــل شــهادة دكتــوراه   2011-2001الفترة  

 .226 ، 2015 ،باتنة، الجزائر

 
،  2010، الجزائر،  2010ماي    24يوم الاثنين    الوزراء، بيان اجتماع مجلس  2014-2010برنام  التنمية الخماسي    1

   1-23. 
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ى العديــــد مــــن الخطــــط والبــــرام  التنمويــــة التــــي تهــــدف إلــــى تنميــــة تحتــــوي مخططــــات التنميــــة عل ــــ
وتحســــــين حيــــــاة الأفــــــراد، وأغلفــــــة ماليــــــة لكــــــل القطاعــــــات الاقتصــــــادية والاجتماعيــــــة، الصــــــحية وال قا يــــــة 
والدينيــــة، وهــــذا مــــا يلخصــــه الجــــدول أعــــلاه، حســــب القطاعــــات، فــــي وجــــود تفصــــيل دقيــــق لكــــل البــــرام ، 

ــى كِّبـــــــر ق ــة الأولـــــ ــل ويلاحـــــــج بالدرجـــــ ــة والنقـــــ ــغال العموميـــــ ــكن والأشـــــ ــة كالســـــ ــة التحتيـــــ ــرام  البنيـــــ ــة بـــــ يمـــــ
ــود  ــافة إلـــــى وجـــ ــة، إضـــ ــة، والإصـــــلاحات الضـــــرورية والتقدميـــ ــتكمال مســـــيرة التنميـــ ــا عـــــن اســـ ــاه، بح ـــ والميـــ
ــة  ــى معالجـــ ــعيا إلـــ ــرة، ســـ ــات معتبـــ ــن خـــــلال تخصيصـــ ــة مـــ ــى إصـــــلاح الإدارة العموميـــ ــز علـــ بعـــــض التركيـــ

ــة، الركـــــــود الـــــــذي تشـــــــهده تلـــــــ  الإدارات، وإ ــداءً مـــــــن تلـــــــ  المرحلـــــ دخـــــــال الأتمتـــــــة والإعـــــــلام الآلـــــــي ابتـــــ
ــدة والمختلفـــــة، فـــــي  ــواحي الإدارات العموميـــــة العديـــ ــا مـــــن نـــ ــ لا وغيرهـــ ــة المدنيـــــة مـــ ــالح الحالـــ ورقمنـــــة مصـــ
محاولـــــة لفـــــ  صـــــعوبات البيروقراطيـــــة الإداريـــــة التـــــي تقـــــن فـــــي طريـــــق الواقـــــ  الاقتصـــــادي والاجتمـــــاعي 

 على سواء.
   2014-1990صلا  الاقتصادي في الجزائر للمدة   رامج الإ 5-3الجدول 
 %نمو الناتج المحلي الإجمالي    رامج الإصلا  الاقتصادي

 1994-1990 رنامج الاستقرار الاقتصادي 
1990 1991 1992 1993 1994 
0.80 1.2- 1.8 2.1- 0.9 

 1998-1995 رنامج التعديل الهيكلي 
1995 1996 1997 1998 - 

3.8 4.1 1.1 5.1  

 2004-2001 رنامج الإنعاش الاقتصادي 
2001 2002 2003 2004 - 
4.61 5.60 7.20 4.30  

النمو   لدعم  التكميلي  -2005البرنامج 
2009 

2005 2006 2007 2008 2009 
5.9 1.7 3.4 2 1.6 

 2014-2010 رنامج توطيد النمو 
2010 2011 2012 2013 2014 

3.6 2.8 3.3 2.7 3.47 
أثــــــر  ــــــرامج الإصــــــلا  فــــــي النمــــــو مخيـــــت جاســـــم محمـــــد الجبـــــوري ومـــــراد حـــــاتم محمـــــد،  :المصــــــدر

ــدة   ــر للمــــ ــي الجزائــــ ــادي فــــ ، مجلــــــة تكريــــــة للعلــــــوم الإداريــــــة والاقتصــــــادية، جامعــــــة  2014-1990الاقتصــــ
 .  228،  2018، العرا ،  2( ج42( العدد  2تكرية، المجلد  

مـــــو النـــــات  المحلـــــي الإجمـــــالي، مـــــ  ، يمكـــــن رؤيـــــة الاتســـــا  النســـــبي، لن5-3مـــــن خـــــلال الجـــــدول 
عـــــودة الاســـــتقرار والأمـــــن داخـــــل الـــــبلاد، والمتم ـــــل فـــــي المعـــــدلات المرتفعـــــة والمقبولـــــة مـــــ  بدايـــــة الألفيـــــة 
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ــفاته التـــــي يمكـــــن  ــندو  النقـــــد مـــــن خـــــلال وصـــ الجديـــــدة، بعكـــــس التخـــــبط والتـــــدخلات غيـــــر الناجحـــــة لصـــ
ــا خـــــلال المرحلـــــة  ــا قـــــد لا تكـــــون واتفاقيـــــات الاســـــتعد 1994-1990رؤيـــــة نتائجهـــ ــاني، مـــــ  أنهـــ اد الائتمـــ

ــائدة  ــم الظـــــروف الســـ ــد فـــــي خضـــ ــأي جديـــ ــؤتي بـــ ــم تـــ ــا لـــ ــالبة، إلا أنهـــ ــو الســـ ــبب الأول لمعـــــدلات النمـــ المســـ
 وقتها.

 2019-2015 توطيد النمو الاقتصادي:  رنامج  الرا عالفرع  
 صـــــــندو  تســـــــيير عمليـــــــات  1وعنوانـــــــه 302-143تــــــم فـــــــتح حســـــــاب تخصـــــــيص خـــــــا ، رقمـــــــه 

ــت مارات ال ــد النمــــــــو الاقتصــــــــادي الاســــــ   فــــــــي 2019-2015عموميــــــــة المســــــــجلة بعنــــــــوان برنــــــــام  توطيــــــ
ــه،  ــاب نفقاتــــ ــي بــــ ــام ، وفــــ ــة للبرنــــ ــة المخصصــــ ــه الميزانيــــ ــي إيراداتــــ ــد فــــ ــة، ليقيــــ ــة العموميــــ ــات الخزينــــ كتابــــ
ــات المتعلقـــــة بتنفيـــــذ المشـــــاري  المســـــجلة بعنـــــوان: برنـــــام  توطيـــــد النمـــــو الاقتصـــــادي خـــــلال الفتـــــرة  النفقـــ

 :2تم لة أهم أهداف هذا المخطط في ، وقد2015-2019
تحســـــين الظـــــروف المعيشـــــية للســـــكان، مـــــن تربيـــــة وتكـــــوين وصـــــحة عموميـــــة وربـــــط بشـــــبكات -1

 الماء والكهرباء والغاز ودعم الطبقات المحرومة.
 .2019م  حلول سنة   %07بلوغ نمو سنوي للنات  المحلي الخام قدره  -2
ة الصـــــادرات خــــــارج المحروقــــــات، إضــــــافة العمـــــل علــــــى التنويــــــ  الاقتصـــــادي، مــــــن أجــــــل زيــــــاد-3

 إلى إعطاء المزيد من الاهتمام للفلاحة والريت لأهميتهما الاستراتيجية.
 مكافحة البطالة وتشجي  الاست مار وتوفير مناصب الشغل.-4
 ترقية وتطوير الموارد البشرية، من خلال التكوين المناسب والضروري.-5

ــن ــعار البتـــــــرول ســـــ ــتمرار انخفـــــــاض أســـــ ــ  اســـــ ــة إلـــــــى 2015ة ومـــــ ــلطات الجزائريـــــ ، اضـــــــطرت الســـــ
ــأُغلق حســـــاب هـــــذا البرنـــــام  بتـــــاريل   31تبنـــــي إجـــــراءات تقشـــــفية، مـــــن أجـــــل ترشـــــيد النفقـــــات العامـــــة، فـــ

مليـــــــار دج،  300، وفـــــــتح حســـــــاب باســـــــم: برنـــــــام  الاســـــــت مارات العموميـــــــة ويقـــــــدر بــــــــ 2016ديســـــــمبر 
  الـــــــــذي شـــــــــهدته البـــــــــرام  ، وهـــــــــو مبلـــــــــغ لا يعكـــــــــس البـــــــــذ2019-2017للســـــــــنوات الـــــــــ لال القادمـــــــــة 

 
رقم    1 في    10-14قانون  عام    8المؤر   الأول  لسنة  2014ديسمبر    30الموافق    1436ربي   المالية  قانون  يتضمن   ،

  ديسمبر  31ه الموافق لـ  1436ربي  الأول عام    09، الصادر بتاريل الأربعاء  78، الجريدة الرسمية الجزائريةـ العدد  2015
2014 . 

السحري دراسة للفترة  تقييم أداء  رامج تعميق الإصلاحات الاقتصادية  الجزائر من خلال ربع كالدور  زكرياء مسعودي،    2
،  2017، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر،  6، العدد 4، المجلة الجزائرية للتنمية الاقتصادية، المجلد  2001-2016

 221. 
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ــرورية  ــات الضـــ ــزام بالعمليـــ ــى الالتـــ ــافة إلـــ ــق، إضـــ ــم تنطلـــ ــي لـــ ــات التـــ ــل العمليـــ ــم وقـــــن كـــ ــا تـــ ــابقة،  يمـــ الســـ
 فقط في الانفا  العمومي، والتي تكتسي طاب  الأولوية القصوى.

إن عــــــدم ســــــرد وتقــــــديم الجوانــــــب ال قا يــــــة والاجتماعيــــــة للمخططــــــات، مــــــ  كونهــــــا مشــــــمولة فــــــي 
ــي ــاح  البــــرام  لا يعنــ ــل نجــ ــة تم ــ ــام ميدانيــ ــاك أرقــ ــة، فهنــ ــي طريــــق التنميــ ــا فــ ــدم أهميتهــ ــا، أو عــ ــة أهميتهــ قلــ

ــز  ــ  التركيــ ــات، ومــ ــذه القطاعــ ــم فــــي هــ ــدم واضــــح ومهــ ــا فــــي تحقيــــق تقــ ــد مــ ــات إلــــى حــ ــلطات والحكومــ الســ
ــة  ــناعة وزراعـــــ ــاعي، مـــــــن صـــــ ــ  الاجتمـــــ ــم للوضـــــ ــرك المهـــــ ــا المحـــــ ــادية، كونهـــــ ــات الاقتصـــــ علـــــــى القطاعـــــ

ت الحيويـــــة، كمـــــا يجـــــب التنويـــــه إلـــــى أهميـــــة مواكبـــــة المنظومـــــة القانونيـــــة وصـــــيد وغيرهـــــا مـــــن القطاعـــــا
ــود  ــة الجمـــ ــة، ومواجهـــ ــديات الواقعيـــ ــة التحـــ ــة لحلحلـــ ــر موجهـــ ــوانين وأوامـــ ــن قـــ ــدان، مـــ ــى الميـــ ــديات علـــ للتحـــ
ــة الماليـــــة منهـــــا والفكريـــــة، بـــــل  ــي مقابـــــل ديناميكيـــــة الاســـــت مار والعولمـــ ــذي تعرفـــــه القـــــوانين القديمـــــة فـــ الـــ

 د خروجها من العشرية السوداء حركية واسعة وكبيرة في العديد من المجالات. شهدت الجزائر بع
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 تطور أنظمة الصرف المطبقة في الجزائر: الثانيالمبحث 
ــة الجديـــــدة والمســـــماة  ــل فيهـــــا بالعملـــ ــة مؤقتـــــة اســـــتمر العمـــ ــرت الجزائـــــر بمرحلـــ ــد الاســـــتقلال، مـــ بعـــ

جزائــــــــر إلـــــــــى منطقـــــــــة الفرنــــــــ ، وربطـــــــــة العملـــــــــة (، فانضـــــــــمة الNF  1960-1964الفرنــــــــ  الجديـــــــــد
الحدي ـــــــة بنظيرتهـــــــا الفرنســـــــية، واســـــــتمر العمـــــــل بالاتفاقيـــــــات الجديـــــــدة مـــــــ  فرنســـــــا، أساســـــــها اتفاقيـــــــات 
إيفيــــــان، التــــــي تضــــــمنة إضــــــافة إلــــــى وقــــــن إطــــــلا  النــــــار بــــــين الطــــــرفين، واســــــتفتاء تحديــــــد المصــــــير، 

شـــــقها الاقتصـــــادي والمـــــالي، المبـــــادب تصـــــور مســـــتقبلي للعلاقـــــات بـــــين الجزائـــــر وفرنســـــا، فتضـــــمنة فـــــي 
ــلية فــــي  ــا والجزائــــر، فنصــــة الاتفاقيــــة علــــى إقامــــة علاقــــات تفاضــ ــا التعــــاون بــــين فرنســ ــيقوم عليهــ التــــي ســ
ــ ، ويخصــــص لهــــا جــــزء مــــن العمــــلات الصــــعبة  ــال المبــــادلات والنقــــد، دخــــول الجزائــــر منطقــــة الفرنــ مجــ

مســـــتقبل لإصـــــدار النقـــــد الجزائـــــري، ، المســـــاعدة علـــــى إقامـــــة مؤسســـــة فـــــي ال1التـــــي تحصـــــل عليهـــــا فرنســـــا
فــــــي مقابــــــل المحافظــــــة علــــــى أمــــــن ومصــــــالح العديــــــد مــــــن الفرنســــــيين والأوروبيــــــين فــــــي الجزائــــــر وقتهــــــا، 
ــات فــــــــي  ــي المحروقــــــ ــية فــــــ ــو  الفرنســــــ ــم، واســــــــتمرار الحقــــــ ــب لهــــــ ــادل والمناســــــ ــويض العــــــ ــمان التعــــــ وضــــــ

د اســــــتحدال العملــــــة الصــــــحراء الجزائريــــــة، قبــــــل التــــــأميم، والتنقــــــل الحــــــر لــــــرؤوس الأمــــــوال، وحتــــــى بعــ ــــ
، اســــــتمر اســــــتعمال الفرنــــــ  حتـــــــى 1964أفريــــــل  10  فـــــــي DAالجزائريــــــة الحاليــــــة  الــــــدينار الجزائــــــري 

ت بيـــــة اســـــتعمال الأورا  الماليـــــة الجديـــــدة للـــــدينار الجزائـــــري، وبقـــــي اســـــتعمال كلمـــــة الفرنـــــ  فـــــي العاميـــــة 
 الجزائرية للدلالة على السنتيمات فقط.

 1987-1964ف الثا ت المطلب الأول: نظام سعر الصر 
عرفـــــة هـــــذه المرحلـــــة الزمنيـــــة عـــــدة أنمـــــات للت بيـــــة، والتـــــي تم ـــــل هـــــدفها الأساســـــي فـــــي الوصـــــول 
إلــــــى الاســــــتقرار النقــــــدي، فمــــــرت الجزائــــــر بمرحلــــــة الــــــربط إلــــــى الفرنــــــ  الفرنســــــي فــــــي البدايــــــة، بموجــــــب 

ــمنها تصـــــريح  ــادب التـــــي تضـــ ــاي  19المبـــ ــالي  1962مـــ ــادي والمـــ ــاون الاقتصـــ ــة المتعلـــــق بالتعـــ ــ  الدولـــ مـــ
المســــــتعمرة خــــــلال الأشــــــهر الأولــــــى لاســــــتقلال الجزائــــــر، فكانــــــة العملــــــة وقتهــــــا قابلــــــة للتحويــــــل بحريــــــة، 
ــذا الإجــــراء إلــــى هــــروب كبيــــر لــــرؤوس الأمــــوال عــــن طريــــق البنــــوك، وظهــــور اخــــتلالات معتبــــرة  فــــأدى هــ

ــات بتط ــذه المخالفــــ ــدي لهــــ ــى التصــــ ــة إلــــ ــلطات الجزائريــــ ــطر الســــ ــا اضــــ ــدفوعات، ممــــ ــزان المــــ ــي ميــــ ــق فــــ بيــــ
 

:  ين مبدأ 1963مارس    18  -1962مارس    18قراءة تاريخية في العام الأول من اتفاقيات إيفيان  ميلود بلعالية،    1
الفعلي    عتراف  السيادة لدى الشعب الجزائري وممارسة الدولة الجزائرية لمبدأ الحق الإشرافالمفاوضات على أساس الا

الوطنية الثروات  المجلد  على  وأبحال،  دراسات  مجلة  العدد  15،  الجزائر،  1،  الجلفة،  زيان عشور،  جامعة   ،15-01-
2023  ،183 . 
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نظـــــام الرقابـــــة علـــــى الصـــــرف، والمتم ـــــل فـــــي فـــــرض رقابـــــة وضـــــوابط علـــــى العمليـــــات التجاريـــــة والماليـــــة 
ــام  ــل  والخـــــــدمات  كتطبيـــــــق نظـــــ ــاقي العـــــــالم بدرجـــــــة أساســـــــية، ومحاولـــــــة الحـــــــد مـــــــن واردات الســـــ مـــــــ  بـــــ

ــتيراد ــدير 1حصــــــــــص الاســــــــ ــات التصــــــــ ــارة، ومراقبــــــــــة جميــــــــــ  عمليــــــــ ــاء المكتــــــــــب الــــــــــوطني للتجــــــــ ، وإنشــــــــ
عـــــدا مـــــا يُفتـــــرض أن تحتاجـــــه الـــــبلاد لاســـــتكمال عمليـــــات التنميـــــة وفـــــي حـــــدود المتـــــاح  والاســـــتيراد( مـــــا

 .2العملات الأجنبيةمن 
 1973-1964ول: نظام صرف  ريتون وودز الأ الفرع  

، 19633ديســـــمبر  26بعـــــد انضـــــمام الجزائـــــر إلـــــى صـــــندو  النقـــــد الـــــدولي، بعـــــد الاســـــتقلال، فـــــي 
ــا ب ــافؤ عملتهـــــ ــا التصـــــــريح بتكـــــ ــا عليهـــــ ــافي أو أصـــــــبح لزامـــــ ــن الـــــــذهب الصـــــ ــدد مـــــ ــبة إلـــــــى وزن محـــــ النســـــ

، 1114-64الـــــدولار الأمريكـــــي، فاتخـــــذت الجمهوريـــــة الجزائريـــــة الفتيـــــة القـــــرار فـــــي شـــــكل القـــــانون رقـــــم 
ــى  ــدوره إلــ ــمه بــ ــر ويقســ ــدة للجزائــ ــة جديــ ــري كعملــ ــدينار الجزائــ ــمي الــ ــذي يُســ ــة  100الــ ــددت قيمــ ــنتيم، وحــ ســ

غ ذهـــــب، مـــــ   0.18دج يســـــاوي 1لـــــذهب، أي أن ملـــــغ مـــــن ا 180العملـــــة الجديـــــدة بقيمـــــة معادلـــــة لــــــ 
إلزاميــــة تســــوية جميــــ  الالتزامــــات وقتهــــا، أي بعــــد نشــــر هــــذا القــــانون، بالــــدينار الجديــــد، أمــــا الالتزامــــات 

ــاس:  ــى أســـ ــري علـــ ــدينار الجزائـــ ــى الـــ ــول إلـــ ــابقة، فتحـــ ــاوي  1الســـ ــ  يســـ ــوية  01فرنـــ ــة تســـ ــ  إمكانيـــ دج، مـــ
ــري  ــدينار الجزائــــ ــر الــــ ــة غيــــ ــارج بعملــــ ــ  الخــــ ــود مــــ ــة العقــــ ــكيل حافظــــ ــة تشــــ ــال لإمكانيــــ ــي المجــــ ــا يعطــــ ، ممــــ

 مختلفة من العملات الأجنبية.
ويجــــدر بالـــــذكر، أن الهـــــدف الواضـــــح لهــــذا الت بيـــــة، هـــــو ضـــــمان الاســــتقرار النقـــــدي، لبـــــدأ العمـــــل 
بمخططـــــات التنميـــــة، مـــــ  عـــــدم وجـــــود سياســـــة نقديـــــة واضـــــحة، ولا آفـــــا  حقيقيـــــة لنظـــــام ســـــعر الصـــــرف 

عــــــايير الاقتصــــــادية والحقيقيــــــة، الواجــــــب العمــــــل بهــــــا، فاســــــتمر العمــــــل المطبــــــق، إداريــــــا، بعيــــــدا عــــــن الم

 
1 Yahia Boucheta, Etude des Facteurs Déterminant du Taux du Change du Dinar 

Algérien, Thèse pour l’obtention de doctorat Es-sciences en sciences Economique Option 

Finance, Université Abou-Bakr Belkaid, Tlemcen, Algérie, 2013-2014, p73 
دمة لنيل شهادة دكتوراه علوم في  ، أطروحة مقالتحديات النقدية الدولية ونظام الصرف الملائم للجزائرسمير آية يحي،    2

 . 149،  2014-2013العلوم الاقتصادية شعبة اقتصاد التنمية، جامعة الحاج لخضر، باتنة، الجزائر، 
الجزائرسعدان منصوري،    3 الاقتصاد  استقرار  تحقيق  الرا عة في  المادة  الدولي ضمن مشاورات  النقد  ، يدور صندوق 

،  01/03/2018الحاج لخضر، الجزائر،    1، جامعة باتنة  1، العدد  8، المجلد  الاقتصاد الصناعي  Khazzartechمجلة  
 298. 

4 Journal Officiel de la République Algérienne Démocratique et populaire, N°30 , 3e Année , 

Vendredi 10 Avril 1964, Portant Loi n° 64-111 du 10 avril 1964 instituant l’unité monétaire 

national. 
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حيــــــت تعــــــرض بنـــــ  فرنســــــا لهجمــــــات مضــــــاربة حــــــادة أجبرتــــــه علــــــى  1968بهـــــذا الترتيــــــب حتــــــى ســــــنة 
تخفــــــيض قيمــــــة عملتــــــه وقتهــــــا، الفرنــــــ  الفرنســــــي، إلا أن الجزائــــــر قــــــررت ألا تخفــــــض عملتهــــــا بالم ــــــل، 

فيــــــــذ أول مخطــــــــط تنمــــــــوي  المخطــــــــط ال لاثــــــــي خصوصــــــــا مــــــــ  تــــــــزامن هــــــــذا التخفــــــــيض مــــــــ  بدايــــــــة تن
فرنــــــــ   1.25دج= 1( فأصــــــــبح ســــــــعر التعــــــــادل الجديــــــــد مــــــــ  الفرنــــــــ  الفرنســــــــي يم ــــــــل 1967-1969

فرنســـــــي، إلا أن هـــــــذا الانخفـــــــاض فـــــــي قيمـــــــة الفرنـــــــ  الفرنســـــــي، اســـــــتدعى إجـــــــراء عمليـــــــة إعـــــــادة تقيـــــــيم 
، 1973- 1970ل التـــــــي انطلقـــــــة فـــــــي إطـــــــار المخطـــــــط الربـــــــاعي الأو  1لتكـــــــاليت مشـــــــاري  الاســـــــت مار

 :2وامتنعة السلطات النقدية الجزائرية عن التخفيض لعدة أسباب هي
لــــــيس لهــــــذا التخفــــــيض دور علــــــى تصــــــدير المحروقــــــات، كونهــــــا المكــــــون الرئيســــــي للصــــــادرات -1

 الجزائرية، والتي يخض  سعرها ويتحدد على مستوى منظمة الأوب . 
أي الصــــــادرات خــــــارج المحروقــــــات  الاقتصــــــاد الجزائــــــري عــــــاجز عــــــن التنويــــــ  فــــــي التصــــــدير،-2

 في تل  المرحلة، وهذا ما لا يشج  تخفيض العملة. 
ــيض العملـــــة يعمـــــل علـــــى رفـــــ  أســـــعار الســـــل  المســـــتوردة، وهـــــو مـــــا ســـــيؤدي بـــــدوره إلـــــى -3 تخفـــ

 تدهور القدرة الشرائية، كون أغلبية المواد الغذائية مستوردة.
 الفرع الثاني: الرقا ة على الصرف

ــام ــذا النظــــ ــد بهــــ ــ  يقصــــ ــات مــــ ــال الصــــــرف أو العلاقــــ ــي مجــــ ــاملات فــــ ــة المعــــ ــة لحريــــ ــد الدولــــ ، تقييــــ
 :3الخارج، وتتم ل أهداف نظام الرقابة على الصرف في

زيـــــادة القيمـــــة الخارجيـــــة للعملـــــة، فتســـــعى الـــــدول عبرهـــــا لت بيـــــة عملتهـــــا عنـــــد مســـــتوى أعلـــــى -1
 من الذي تحدده قوى السو .

دول إلـــــى تشـــــجي  صـــــادراتها والتقليـــــل مـــــن تخفـــــيض القيمـــــة الخارجيـــــة، فتســـــعى العديـــــد مـــــن ال ـــــ-2
 وارداتها بالمحافظة على عملتها مخفضة.

 
، جامعة  01، مجلة التنمية والاقتصاد التطبيقي، العدد  سياسة سعر الصرف في الجزائرلحسن دردوري ولخضر لقليطي،    1

 . 127،  2017المسيلة، المسيلة، الجزائر، مارس 
شلات،    2 بن  العربيمصطفى  المغرب  دول  في  العملة  وتوحيد  الصرف  سياسة  اندماج  شهاإمكانية  لنيل  أطروحة  دة  ، 

 . 216،   2016-2015دكتوراه في العلوم تخصص التحليل الاقتصادي، جامعة أبوبكر بلقايد، تلمسان، الجزائر،
، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في  سياسة سعر الصرف وتحديده دراسة قياسية للدينار الجزائري رحيمة بن عيني،  3

-139 ،  -،   2014-2013بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر،    العلوم الاقتصادية تخصص اقتصاد التنمية، جامعة أبي
140 . 
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ــارة -3 ــتقرار التجـــــــ ــمان اســـــــ ــراءات لضـــــــ ــذه الإجـــــــ ــدول هـــــــ ــذ الـــــــ ــعار الصـــــــــرف، فتتخـــــــ ــتقرار أســـــــ اســـــــ
 والصناعة باستقرار أسعار الصرف.

ــوال إلا بتـــــرخيص -4 ــذهب والأمـــ ــدير الـــ ــر تصـــ ــارج،  يحظـــ ــوال للخـــ ــروب رؤوس الامـــ ــن هـــ ــد مـــ الحـــ
 ة، التي تقوم بالرقابة على الصرف الأجنبي، حفاظا على العملات الأجنبية.من السلط
ــدول -5 ــاول الــــ ــرورية، فتحــــ ــر الضــــ ــل  غيــــ ــتيراد الســــ ــد مــــــن اســــ ــة، والحــــ ــناعات المحليــــ ــة الصــــ حمايــــ

ــة، كمــــــا يمكنهــــــا  ــل  المشــــــابهة والمنافســــ ــر منــــــ  اســــــتيراد الســــ ــة والناشــــــطة، عبــــ ــة صــــــناعاتها المحليــــ حمايــــ
 لكمالية ومنح التراخيص للسل  الضرورية لا غير.تقييد الواردات من السل  ا

زيــــــادة دخــــــل الحكومـــــــة وتنميــــــة مركزهــــــا، وذلـــــــ  مــــــن خــــــلال الســـــــماح للبنــــــ  المركــــــزي ببيـــــــ  -6
العمـــــلات الأجنبيـــــة بمعـــــدلات أعلـــــى مـــــن معـــــدلات شـــــرائها، فتســـــتفيد الدولـــــة مـــــن الفـــــر  لتعزيـــــز مركزهـــــا 

 الاقتصادي الدولي.
الأم ـــــــــــل للعمــــــــــلات الأجنبيـــــــــــة، يســــــــــمح بتوفيرهـــــــــــا  تســــــــــديد الــــــــــدين الخـــــــــــارجي، فالاســــــــــتخدام-7

 وتقديمها، لتسديد أقسات الدين الخارجي والفوائد المستحقة عليها.
ــذ  ــلطة النقديــــــــة فــــــــي الجزائــــــــر منــــــ ــام الرقابــــــــة علــــــــى الصــــــــرف، الــــــــذي تطبقــــــــه الســــــ ويشــــــــتمل نظــــــ
الاســــــتقلال وإلـــــــى تـــــــاريل اليـــــــوم، علـــــــى نصـــــــو  تشـــــــريعية وتنظيميـــــــة، تعمـــــــل علـــــــى تســـــــيير العمـــــــلات 

نبيـــــــة ومخـــــــاطر الصـــــــرف، ويتميـــــــز نظـــــــام الرقابـــــــة الجزائـــــــري عـــــــن غيـــــــره، بصـــــــرامة القـــــــوانين  يمـــــــا الأج
 :1يخص شروت حيازة العملات الصعبة، والقيام بالمبادلات الخارجية، كما يلي

 : 1970إلى 1962 نالفترة م-أ
وتم ـــــــل بدايـــــــة تطبيـــــــق هـــــــذا النظـــــــام بأهـــــــداف محـــــــددة منهـــــــا، حمايـــــــة الاقتصـــــــاد الـــــــوطني مـــــــن 

ــة ــى تــــرخيص المنافســ ــول علــ ــرورة الحصــ ــافة إلــــى ضــ ــتيراد، إضــ ــي الاســ ــام الحصــــص فــ ــى نظــ ــاللجوء إلــ ، بــ
مــــــن طــــــرف وزارة الماليــــــة، لأي اســــــتعمال للعمــــــلات الأجنبيــــــة فــــــي تســــــوية العمليــــــات الخارجيــــــة، انتهــــــاءً 
إلـــــى الاحتكـــــار المباشــــــر للتجـــــارة الخارجيـــــة، مــــــن طـــــرف مؤسســـــات الدولــــــة، وإبـــــرام الاتفاقـــــات ال نائيــــــة، 

 ية العلاقات الاقتصادية م  الخارج.سعيا لتقو 
 
 

 
–تغطية مخاطر الصرف  ين صرامة نظام الرقا ة على الصرف وجمود نصوصا القانونية والتنظيمية  نعمان سعيدي،    1

 . 41-7 ، -،  2015مجلة صوت القانون، العدد الراب ، جامعة خميس الخشنة، الجزائر، أكتوبر  ،-الجزائر أنموذجا
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 : 1977إلى  1971الفترة من -ب
ــة لحســـــــاب  ــركات الوطنيـــــ ــرف الشـــــ ــن طـــــ ــاء الاحتكـــــــارات مـــــ ــت إنشـــــ ــة بتك يـــــ ــذه المرحلـــــ ــزت هـــــ تميـــــ
الدولــــــة، كمــــــا ألغــــــي المرســــــوم المتعلــــــق بالتعــــــاون المــــــالي والاقتصــــــادي مــــــ  فرنســــــا، وتــــــم إقــــــرار غــــــلاف 

 للاستجابة لاحتياجات الشركات في مجال مدخلاتها.مالي سمي بالترخيص الإجمالي للواردات 
 :1985إلى  1978الفترة من  -ج

، المتضــــــــمن تطبيــــــــق احتكــــــــار الدولــــــــة للتجــــــــارة 1978بتــــــــاريل  يفــــــــري  02-78صــــــــدر القــــــــانون 
، وتعنـــــي الدولـــــة حســـــب هـــــذا القـــــانون: أيـــــة هيطـــــة عموميـــــة ذات طـــــاب  وطنـــــي، وبوجـــــه عـــــام، 1الخارجيـــــة

وى الــــــوطني، بمــــــا فــــــي ذلــــــ  الــــــدواوين والمؤسســــــات العموميــــــة، ذات أي مؤسســــــة اشــــــتراكية علــــــى المســــــت
الطــــــاب  الصــــــناعي أو التجــــــاري أو الإداري، تــــــأميم جميــــــ  عمليــــــات بيــــــ  وشــــــراء الســــــل  والخــــــدمات مــــــ  
الخـــــــارج، ونـــــــص صـــــــراحة علـــــــى إقصـــــــاء الوســـــــطاء الخـــــــوا ، فـــــــي مجـــــــال التجـــــــارة الخارجيـــــــة، حيـــــــت 

 الاقتصادية والمالية بين الجزائر وباقي العالم.خص الهيطة العمومية وحدها، بمباشرة العلاقات  
 :1987إلى  1986الفترة من -د

، الــــــذي حــــــدد إطــــــار 2المتعلــــــق بتنظــــــيم البنــــــوك والبنــــــ  المركــــــزي  12-86حيــــــت صــــــدر القــــــانون 
ل إلـــــى البنـــــ   ن البنــــوك مـــــن اســـــتعادة صــــلاحياتها فـــــي مجـــــال الصــــرف، إذ خـــــو  المنظومــــة البنكيـــــة، ومكـــــ 

والتنظـــــــيم المتعلقـــــــين بالصـــــــرف، فـــــــي مجـــــــال التجـــــــارة الخارجيـــــــة، إلا أن  المركـــــــزي، صـــــــلاحية التشـــــــري 
، أيــــــن دخــــــل الاقتصــــــاد 1986هــــــذا النظــــــام أظهــــــر حــــــدوده، فــــــي خضــــــم أزمــــــة الــــــديون الخارجيــــــة ســــــنة 

الجزائـــــري فـــــي دوامـــــة بســـــبب الانخفـــــاض الشـــــديد لأســـــعار المحروقـــــات وتـــــدهور قيمـــــة الـــــدولار الأمريكـــــي 
 في أسوا  الصرف العالمية.

 
 
 
 

 
رقم    1 في    02-78قانون  الأول عام    03مؤر   لـ    هـ1398ربي   الدولة   1978فبراير سنة    22الموافق  باحتكار  يتعلق 

 . 1978فبراير سنة  14الصادرة بتاريل  07للتجارة الخارجية، الجريدة الرسمية الجزائرية رقم 
يتعلق بنظام البنوك والقرض،    1986  غشة سنة  19الموافق    هـ1406ي الحجة عام  ذ   13مؤر  في    12-86قانون رقم    2

 .1986غشة سنة   20الصادرة بتاريل  34الجريدة الرسمية الجزائرية عدد 
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 :1989إلى  1988لفترة من ا-ه
ــانون   ــى القــــ ــد أعطــــ ــة، 011-88لقــــ ــائ  ملموســــ ــة، نتــــ ــات العموميــــ ــتقلالية المؤسســــ ــمن اســــ ، المتضــــ

بخصـــــــو  تنظـــــــيم وتحديـــــــد مهـــــــام النظـــــــام البنكـــــــي والمـــــــالي الجزائـــــــري، وذلـــــــ  بـــــــالنظر إلـــــــى المهـــــــام 
القـــــوانين ، والمتم لـــــة فـــــي مشــــاركته فـــــي تحضـــــير 2الجديــــدة، التـــــي أعطيـــــة إلــــى مؤسســـــة البنـــــ  المركــــزي 

المتعلقـــــــة بالصـــــــرف والتجـــــــارة الخارجيـــــــة والســـــــهر علـــــــى تطبيقهـــــــا، وألغـــــــي كـــــــذل  التـــــــرخيص الإجمـــــــالي 
للاســــــتيراد، وعـــــــو ِّض بميزانيـــــــة العمـــــــلات الصـــــــعبة، وأصـــــــبحة البنـــــــوك التجاريـــــــة، بالتعـــــــاون مـــــــ  لجنـــــــة 

ــتم ب ــــ ــي تــ ــار القــــروض التــ ــي إطــ ــارج فــ ــن الخــ ــات مــ ــوم بتمويــــل واردات المؤسســ ــارجي، تقــ ين الاقتــــراض الخــ
 الحكومات.

 1987-1974: التثبيت  النسبة لسلة من العملات  الثالثالفرع  
، قـــــــررت الـــــــدول الكبـــــــرى صـــــــاحبة 1973بعـــــــد التخلـــــــي عـــــــن اســـــــتعمال الـــــــذهب، وابتـــــــداءً مـــــــن 

العمـــــــلات الرئيســـــــية تعـــــــويم عملاتهـــــــا، أي تـــــــرك التحديـــــــد المســـــــبق لأســـــــعار الصـــــــرف والاعتمـــــــاد علـــــــى 
قــــيم عملاتهــــا، إلا أن هــــذا الخيــــار لــــم يكــــن متاحــــا للــــدول العــــرض والطلــــب فــــي الســــو  مــــن أجــــل تحديــــد 

الصــــــغيرة والناميــــــة، التــــــي واصــــــلة الاعتمــــــاد علــــــى ركيــــــزة أساســــــية لــــــربط عملتهــــــا، إلا أن قــــــرار ربــــــط 
العملــــــــة الوطنيــــــــة بــــــــأي مــــــــن العمــــــــلات الرئيســــــــية  كالــــــــدولار الأمريكــــــــي، الجنيــــــــه الاســــــــترليني، الفرنــــــــ  

إلــــــــى تعويمهــــــــا فــــــــي مواجهــــــــة كــــــــل العمــــــــلات العائمــــــــة  الفرنســــــــي والمــــــــارك الألمــــــــاني وقتهــــــــا( ســــــــيؤدي
،  يصـــــبح الحفـــــان علـــــى ثبـــــات أســـــعار الصـــــرف بالنســـــبة لعملـــــة التـــــدخل، أي العملـــــة الركيـــــزة 3الأخـــــرى 

للعملــــة المحليــــة، والتــــي تكــــون عــــادة عملــــة أك ــــر الــــدول تعــــاملا مــــ  الدولــــة فــــي الصــــادرات والــــواردات، 
حليــــــــة بصــــــــدمات التقلبــــــــات الأكبــــــــر فــــــــي مواجهــــــــة مكل ِّفــــــــا بــــــــدرجات مختلفــــــــة، حــــــــين تقابــــــــل العملــــــــة الم

ــات  ــام تحركــ ــدير بانتظــ ــة تــ ــدان ناميــ ــدة بلــ ــبحة عــ ــة، أصــ ــذه الحالــ ــة لهــ ــرى، ونتيجــ ــية الأخــ العمــــلات الرئيســ
ــورة  ــوم بصــ ــة تقــ ــة الوطنيــ ــد العملــ ــم تعــ ــت لــ ــة، بحيــ ــا هامــ ــي تــــرى بأنهــ ــة العمــــلات التــ ــي مواجهــ ــا، فــ عملاتهــ

ــذاتها أو تــــرتبط بعملــــة مــــا، فارتبطــــة هــــذه  ــا مســــتقلة بــ الإدارة فــــي الأمــــر الواقــــ  بــــربط العملــــة الوطنيــــة بمــ

 
يتضمن القانون التوجيهي    1988يناير سنة    12هـ الموافق  1408جمادى الأول عام    22مؤر  في    01-88قانون رقم    1

 . 1988يناير سنة  13الصادر بتاريل  02العدد للمؤسسات العمومية الاقتصادية، الجريدة الرسمية الجزائرية، 
 . 12 المرجع السا ق، نعمان سعيدي،  2
-،  2016، ب ت، ديوان المطبوعات الجامعية، بن عكنون، الجزائر،  تقلبات أسعار الصرفضياء مجيد الموسوي،    3

  70-71 . 
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ــط  ــي، أي المتوســـــ ــدول الصـــــــرف الفعلـــــ ــمى بجـــــ ــة يســـــ ــين العملـــــ ــة، بـــــ ــعار الصـــــــرف ال نائيـــــ ــوزون لأســـــ المـــــ
 له الربط بسلة من العملات.الوطنية وبين العملات الرئيسية المختلفة، وهذا ما يم 

، والتـــــــي تكـــــــون عـــــــادة وبغـــــــض النظـــــــر عـــــــن الأســـــــلوب الـــــــذي تحســـــــب بـــــــه الأوزان داخـــــــل الســـــــلة
ــن أوزان  ــألن مــــ ــي تتــــ ــلة التــــ ــ ن الســــ ــية، فــــ ــة الرئيســــ ــاحب العملــــ ــة صــــ ــ  الدولــــ ــادلات مــــ ــم التبــــ حســــــب حجــــ
ــة  ــحب الخاصـــــ ــو  الســـــ ــدول حقـــــ ــتخدمة بعـــــــض الـــــ ــذا اســـــ ــا لهـــــ ــا، وإدراكـــــ ــة دومـــــ ــون كاملـــــ ــة لا تكـــــ تجاريـــــ

و  كواســـــطة فعالـــــة لمـــــا يم ـــــل عمليـــــا  الســـــلة الكاملـــــة  حيـــــت أن صـــــندو  النقـــــد الـــــدولي يعلـــــن قيمـــــة حق ـــــ
ــلة جـــــــــاهزة  ــية يوميـــــــــا، فتم ـــــــــل وحـــــــــدات الســـــــــحب الخاصـــــــــة ســـــــ الســـــــــحب الخاصـــــــــة بـــــــــالعملات الرئيســـــــ
للاســــــتعمال وخاضــــــعة للتحــــــديت، إضــــــافة إلــــــى ســــــلة جــــــاهزة أخــــــرى  يمــــــا بعــــــد، وهــــــي العملــــــة الأوربيــــــة 

 الموحدة  اليورو .
( عملــــة لأهــــم شــــركائها التجــــاريين 14تكونــــة ســــلة العمــــلات الجزائريــــة وقتهــــا مــــن أربعــــة عشــــر  

ــيلينغ النمســـــاوي، الفرنـــــ  البلجيكـــــي، و  ــاني، الشـــ ــدولار الكنـــــدي، المـــــارك الألمـــ ــدولار الأمريكـــــي، الـــ هـــــي  الـــ
ــة،  ــرة الإيطاليــــ ــي، الليــــ ــورون النرويجــــ ــترليني، الكــــ ــه الإســــ ــدانماركي، الجنيــــ ــورون الــــ ــي، الكــــ ــ  الفرنســــ الفرنــــ

وكانـــــــة أوزانهـــــــا الفلـــــــورين الهولنـــــــدي، الكـــــــورون الســـــــويدي، الفرنـــــــ  السويســـــــري، البيزيتـــــــا الاســـــــبانية(، 
 المرجحة داخل السلة مقدرة بـ:

 1973العملات المكونة للسلة سنة  :6-3الجدول 
 

 النسبة العمـــلة
 %40.15 الدولار الأمريكي 

 %29.2 الفرن  الفرنسي 

 %11.5 المارك الألماني 

 %4 الليرة الإيطالية

 %3.85 الجنيه الاسترليني 

 %2.5 الفرن  البلجيكي 

 %2.25 ري الفرن  السويس

 %2 البيزيتا الاسبانية

 %1.5 الفلورين الهولندي

 %1.5 الكورون السويدي
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 %0.75 الدولار الكندي

 %0.5 الشيلنغ النمساوي 

 %0.2 الكورون الدانماركي 

 %0.1 الكورون النرويجي 

 .138المصدر: حنان تلمساني، المرجع السا ق، ص

ــادية حســــــــب الجــــــــدول أعــــــــلاه، أصــــــــبح للــــــــدولار الأمريكــــــــي أ  هميــــــــة كبيــــــــرة فــــــــي الســــــــاحة الاقتصــــــ
الجزائريــــة منــــذ تلـــــ  المرحلــــة، فأصـــــبح صــــادرات الجزائـــــر نحــــو العـــــالم تعــــود بالـــــدولار الأمريكــــي، والـــــذي 
ــا  ــيطر عليهـــــ ــة، والتـــــــي تســـــ ــام الـــــــذهب، إلـــــــى الخزينـــــــة الوطنيـــــ ــاء نظـــــ ــد إلغـــــ ــة الدوليـــــــة بعـــــ حصـــــــد الهيمنـــــ

 %29.2زن ترجيحــــــــي مقــــــــدر بـــــــــ المحروقــــــــات، وفــــــــي المقابــــــــل نجــــــــد الفرنــــــــ  الفرنســــــــي ب ــــــــاني أكبــــــــر و 
ـــ  ، إضــــــافة إلــــــى بــــــاقي الــــــدول الأوربيــــــة وكنــــــدا، %4 ـوالليــــــرة الإيطاليــــــة بـ ـــــ %11.2والمــــــارك الألمــــــاني بــــ

 وهي الدول التي تستورد منها الجزائر بأك ر حجم، في تل  المرحلة.
 الفرع الرا ع: سوق الصرف الموازي 

لصــــرف الأجنبــــي، هــــي ســــو  يــــتم الســــو  غيــــر الرســــمية للصــــرف الأجنبــــي أو الســــو  الســــوداء ل
، نظــــــرا لمــــــا تفرضــــــه 1فيهــــــا التفــــــاوض وشــــــراء وبيــــــ  العمــــــلات الأجنبيــــــة دون الخضــــــوع للســــــلطة النقديــــــة

ــدود منـــــه،  ــة العـــــرض المحـــ ــد الأجنبـــــي لمواجهـــ ــب علـــــى النقـــ ــبب زيـــــادة الطلـــ ــن قيـــــود بســـ ــذه الأخيـــــرة مـــ هـــ
ــرى بســــعر ال ــي مقابــــل العمــــلات الأجنبيــــة الأخــ ــمى ســــعر العملــــة الوطنيــــة فــ صــــرف المــــوازي، حيــــت ويســ

ــبعينيات مــــن القــــرن  يخضــــ  تحديــــده للعــــرض والطلــــب داخــــل هــــذه الســــو ، فبــــدأت هــــذه الظــــاهرة فــــي الســ
ــ   ــعينيات، مـــ ــات والتســـ ــي ال مانينيـــ ــتدت فـــ ــى الصـــــرف الأجنبـــــي، واشـــ ــييق علـــ ــة التضـــ ــ  بدايـــ الماضـــــي، مـــ

ــي  ــر فـــــ ــة، للفـــــــر  الكبيـــــ ــو  الموازيـــــ ــى الســـــ ــواح وغيـــــــرهم إلـــــ ــدين والســـــ ــوا  والمتقاعـــــ ــوء الخـــــ ــعار لجـــــ أســـــ
التحويـــــــل والصـــــــرف، وتتـــــــوزع الســـــــيولة النقديـــــــة العمـــــــلات الأجنبيـــــــة التـــــــي تعبـــــــر الســـــــو  الســـــــوداء فـــــــي 

 هي:   2الجزائر في ثلاثة أشكال

 
فجيري،    1 للصرف  حسيبة  الموازية  للأسواق  السوسيولوجي  محتوى  –التحليل  السوق  تحليل  حول  العلمية  للخطا ات 

البشرية، جامعة    والموارد ، أطروحة لنيل شهادة الدكتوراه ل.م.د في علم الاجتماع المنظمات  -الموازي للصرف في الجزائر
 . 98،  2021-2020، الجزائر، 02الجزائر  -أبو القاسم سعد الله

، المجلة المغاربية للاقتصاد  النقود في الجزائر  سعر الصرف الموازي والطلب علىعبد الناصر بوثلجة وسمير بطاهر،    2
 . 80،  2015-05-30، جامعة معسكر، الجزائر، 01، العدد 2والمانجمنة، المجلد 
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ــة -01 ــة بالعملـــــ ــابات بنكيـــــ ــتظم فـــــــي البنـــــــوك فـــــــي شـــــــكل حســـــ ــد بشـــــــكل منـــــ ــة أولـــــــى، تتواجـــــ حصـــــ
ــة، ومهم ــــ ــة الأوروبيــ ــيرة المجموعــ ــى تأشــ ــول علــ ــببها لغــــرض الحصــ ــ  ســ ــة، ويرجــ ــذا الأجنبيــ ــ ن هــ ــن، فــ ا يكــ

ــلات الأجنبيــــة  ــادر العمــ ــين بعــــض مصــ ــي تقنــ ــاع البنكــ ــه يتــــيح للقطــ ــا أنــ ــرا إيجابيــــا، بمــ ــل مظهــ ــكل يم ــ الشــ
 الجزائرية.
حصـــــة ثانيــــــة صــــــعبة التقيــــــيم، تــــــذهب لصـــــالح مســــــتوردي الســــــل  والخــــــدمات، وهــــــي مجموعــــــة -2

 مي.تتعامل في توريد السل  الممنوعة والمزيفة، الأمر الذي يقوي القطاع غير الرس
ــة -3 ــوال، حيــــــت لوحظــــــة فــــــي الآونــــ ــا لــــــرؤوس الأمــــ ــد، وتم ــــــل هروبــــ ــادر البلــــ حصــــــة أخيــــــرة، تغــــ

ــت مار ك يفـــــــة للجزائـــــــريين فـــــــي بعـــــــض النشـــــــاطات كالمطـــــــاعم، الفندقـــــــة، الخـــــــدمات  الأخيـــــــرة ظـــــــاهرة اســـــ
 والسكنات في بعض البلدان الأجنبية كفرنسا إسبانيا وتونس.

   2000-1964  فرن  فرنسي  1في مقا ل  جزائري السعر الرسمي والموازي للدينار ال  3-3الشكل 

 
 Mohamed Kenniche: Monnaie Surévaluée, Système De Prix etالمصدر  تصرف: 

Dévaluation en Algérie, Cahiers du CREAD, Vol 17, N°57, centre de Recherche en 

Economie Appliquée pour le Développement, Algérie, 06-09-2001, p :11. 

، يمكـــــن رؤيـــــة التفـــــاوت بـــــين ســـــعري الصـــــرف الرســـــمي والمـــــوازي منـــــذ بدايـــــة 3-3حســـــب الشـــــكل 
الســـــــبعينات،  يمـــــــا تتجاهـــــــل الســـــــلطات الرســـــــمية التحركـــــــات الدوريـــــــة للـــــــدينار وتصـــــــر علـــــــى التســـــــيير 

كزيـــــة الســـــعر الرســـــمي، الإداري للعملـــــة، تتحـــــرك العمـــــلات الأجنبيـــــة فـــــي الســـــو  المـــــوازي بعيـــــدا عـــــن مر 
ــتوردين  ــواح ومســــــ ــاجرين وســــــ ــن مهــــــ ــة مــــــ ــلات الأجنبيــــــ ــي العمــــــ ــاملين فــــــ ــا ية للمتعــــــ ــا إضــــــ ــي مزايــــــ وتعطــــــ
وغيــــــــرهم، فــــــــي وجــــــــود قبــــــــول صــــــــامة مــــــــن طــــــــرف القنــــــــوات الرســــــــمية، فتفاقمــــــــة الاختلافــــــــات فــــــــي 
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، التـــــــــــي تم ـــــــــــل مرحلـــــــــــة 1996-1984ال مانينيـــــــــــات وبدايـــــــــــة التســـــــــــعينيات، خاصـــــــــــة فـــــــــــي المرحلـــــــــــة 
ــي سـ ــــ ــات فـــ ــى نســـــبة التخفيضـــ ــلة الفـــــرو  إلـــ ـــ فوصـــ ــمي للـــــدينار الجزائريـــ ــرف الرســـ  %555.73عر الصـــ

ــنتي  %334.78و  ــعر 1989و  1984لســــ ــبة لســــ ــعرين بالنســــ ــين الســــ ــر  بــــ ــامش فــــــي الفــــ ــبة الهــــ ، أي نســــ
الصـــــرف الرســــــمي، وذلـــــ  بســــــبب بدايـــــة الأزمــــــة الاقتصــــــادية الناتجـــــة عــــــن انخفـــــاض أســــــعار البتــــــرول، 

ي بـــــدأ بالانفجـــــار فـــــي تلـــــ  المرحلـــــة، مســـــببا انفلاتـــــا أمنيـــــا إضـــــافة إلـــــى الوضـــــ  الـــــداخلي المعقـــــد، الـــــذ
 مزمنا وأزمات اقتصادية متلاحقة، استغرقة حتى بداية الألفية الجديدة لتستقر.

 1994-1987التسيير الآلي لسعر الصرف المطلب الثاني: 
، حيــــــت أوقــــــن هــــــذا الحــــــدل 1986دخلــــــة الجزائــــــر مرحلــــــة صــــــعبة ابتــــــداءً مــــــن أزمــــــة البتــــــرول 

يـــــــزة مـــــــن التنميـــــــة المتســـــــارعة الجـــــــادة، أظهـــــــرت فـــــــي هـــــــذه المرحلـــــــة الأخطـــــــاء الكبـــــــرى فـــــــي مســـــــيرة مم
الجزائــــــــر مــــــــن  1النمـــــــوذج الاقتصــــــــادي التــــــــي اتبعتـــــــه الدولــــــــة الاشــــــــتراكية، فانخفــــــــاض حجـــــــم صــــــــادرات

ــي ســــــــــــنة  13.2 ــار دولار أمريكــــــــــ ــى 1985مليــــــــــ ــار ســــــــــــنة  8.6، إلــــــــــ ــا أدت هــــــــــــذه 1987مليــــــــــ ، كمــــــــــ
 ،1987و  1983بــــــين  %40خفـــــاض فــــــي الـــــواردات بنســــــبة الانخفاضـــــات فــــــي أســـــعار البتــــــرول إلــــــى ان

مليــــــار دولار، وتشــــــب   20فــــــي بلــــــد يســــــتورد نصــــــن غذائــــــه، ومــــــ  وصــــــول ديــــــون الجزائــــــر وقتهــــــا إلــــــى 
ــل،  ــاد ككـــ ــي الاقتصـــ ــر فـــ ــذي أثـــ ــزمن الـــ ــالي المـــ ــا المـــ ــة وعجزهـــ ــادية بالعمالـــ ــة الاقتصـــ ــات العموميـــ المؤسســـ

، وتتابعــــــــة جهــــــــود إصــــــــلاحية 1988إلــــــــى الأزمــــــــة الاجتماعيــــــــة فــــــــي مجتمعــــــــة فــــــــأدت هــــــــذه العوامــــــــل 
ــة جديـــــدة ــالواق  المتفـــــاقم ،مركزيـــ ــا إلـــــى اللجـــــوء إلـــــى  ،للحـــــا  بـــ ــي النهايـــــة بالحكومـــــة وقتهـــ والـــــذي أدى فـــ

ــنة  ــد ســـ ــالة التعهـــ ــدولي وتوقيـــــ  رســـ ــد الـــ ــندو  1989صـــــندو  النقـــ ــ  الصـــ ــات مـــ  ،، والـــــدخول فـــــي مفاوضـــ
الاتفــــاقيتين الســــابق ذكرهمــــا فــــي تقــــرر اتخــــاذ العديــــد مــــن الإجــــراءات الإصــــلاحية والهيكليــــة فــــي إطــــار ف 

ــد مــــــن التخفيضــــــات فــــــي ســــــعر صــــــرف الــــــدينار  ــت الأول مــــــن هــــــذا الفصــــــل، مــــــ  إجــــــراء المزيــــ المبحــــ
بح ـــــا عـــــن القيمـــــة التوازنيـــــة الأنســـــب للوضـــــ  الاقتصـــــادي، فكانـــــة التخفيضـــــات فـــــي البدايـــــة  ،الجزائـــــري 

لســــــعر الصــــــرف وبــــــين بــــــين الإدارة المحاســــــبية  ،تدريجيــــــة مرحليــــــة، ولعــــــدم وضــــــوح المســــــاحة والهــــــامش
 أصبحة التخفيضات صريحة وبنسب معتبرة. ،التطورات الميدانية الحادة والمعقدة

 
 

 
1 Steven Greenhouse : ‘’Algeria’s Misfortune : ‘One Quick Blow’ From Oil”, Oct12th, 

1988, nytimes.com   2024مارس   11: الاطلاعتاريل   
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  مليار دولار أمريكي     1990-1971  : الوضعية المالية للجزائر7-3الجدول رقم 
 1971 1974 1980 1984 1987 1990 

 0.84  -  0.352 -  0.33  -  1.341 -  0.564  0 احتياطي العملات
 26.59 26.70 15.94 13.36 3.37 1.261 زون الديون الخارجيةمخ

 1.4 0.2 -  0.1 0.2   0.253 -  0.4  رصيد الميزان الجاري 
 8.958 4.850 4.98 3.84 4.18 4.94 ($ 1 مقابل  سعر الصرف
مقدمة   ، أطروحة 2010-1970دراسة قياسية لسعر الصرف الحقيقي التوازني في الجزائر  ،  قدوربن    علي:  المصدر

 .140 ،  2013-2012، لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم تخصص تسيير، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر

ــبية للوضـــــــــعية الماليـــــــــة للجزائـــــــــر للمرحلـــــــــة 7-3يرســـــــــم الجـــــــــدول  ، 1990-1971، صـــــــــورة نســـــــ
 دج/دولار حتــــــى 05فــــــيلاحج ال بــــــات النســــــبي لســــــعر صــــــرف الــــــدينار أمــــــام الــــــدولار الأمريكــــــي تحــــــة 

ــنة  ــارب 1990ســـ ــا يقـــ ــل إلـــــى مـــ ــعر الصـــــرف ليصـــ ــا ســـ ــاعن فيهـــ ــي يتضـــ ــد،  09، والتـــ ــدولار الواحـــ دج للـــ
ــق ــا يعمــ ــاة الاقتصــــادية ا ومــ ــة ذروتهــــا لمعانــ ــديون الخارجيــ ــت وصــــلة الــ ــة، حيــ ــد المديونيــــة الدوليــ ــو تزايــ هــ

مليـــــــار دولار، وعنـــــــد الـــــــربط بـــــــين مؤشـــــــرات  26.70لجـــــــدول، إلـــــــى قيمـــــــة ، حســـــــب هـــــــذا ا1987ســـــــنة 
ــدول، أي بـ ـــــ ــالبا الجــــ ــاء المؤشــــــر الأول ســــ ــاري،  بقــــ ــزان التجــــ ــيد الميــــ ــاطي العمــــــلات ورصــــ ــم احتيــــ ين حجــــ

ــعبة،  ــن العمــــلات الصــ ــة مــ ــات كا يــ ــوين احتياطيــ ــي تكــ ــة فــ ــلطات النقديــ ــل الســ ــة، يعكــــس فشــ ــوال المرحلــ طــ
وفشــــــل جهــــــود الدولــــــة فــــــي تطبيــــــق نظــــــام الرقابــــــة علــــــى الصــــــرف للمحافظــــــة علــــــى العمــــــلات الصــــــعبة، 

ــاني،  ــر ال ــ ــات المؤشــ ــ  ثبــ ــل ومــ ــوال المراحــ ــواردات طــ ــل الــ ــأن تمويــ ــول بــ ــن القــ ــارة، يمكــ ــزان التجــ ــيد ميــ رصــ
ــرول  ــة البتــــ ــد أزمــــ ــل الحرجــــــة بعــــ ــا المراحــــ ــابقة، وخصوصــــ ــروض، مــــــ   1986الســــ ــر القــــ ــتم عبــــ كــــــان  يــــ

ــادرات الجزائـــــــر،  يمـــــــا  ــذي يم ـــــــل أهـــــــم صـــــ ــاض ســـــــعر البتـــــــرول الـــــ ــاض قيمـــــــة الصـــــــادرات بانخفـــــ انخفـــــ
  لجزائر.مق الهوة الاقتصادية التي سقطة فيها اتراكمة الديون وقيمة خدماتها مما زاد في ع

 1991-1987الفرع الأول: الانزلاق  التخفي   التدريجي  
إلــــــى  1987بـــــدأت التخفيضــــــات فــــــي قيمـــــة الــــــدينار بطريقــــــة تدريجيـــــة، امتــــــدت مــــــن نهايـــــة ســــــنة 

دج للــــــــدولار  4.809، فكــــــــان ســــــــعر صــــــــرف الــــــــدينار مقابــــــــل الــــــــدولار يســــــــاوي 1992غايــــــــة ســــــــبتمبر 
ــد، ل ــى الواحـــ ــة إلـــ ــة تلـــــ  المرحلـــ ــل فـــــي نهايـــ ــو   22.64يصـــ ــا يفـــ ــو مـــ ــد، وهـــ ــدولار الأمريكـــــي الواحـــ دج للـــ

 أسفله يبين مراحل هذه التخفيضات. 8-3أربعة أضعاف قيمته في بداية الفترة، والجدول 
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 1991-1987: تطور سعر صرف الدينار مقا ل الدولار للفترة  8-3الجدول 
عملية   تاريل 

 الانزلا  
 حظاتالملا سعر الصرف

 - 4.809 1986ر مبديس
 بداية الانزلا  التدريجي 4.947 1987ديسمبر 
 - 6.636 1988ر بديسم
 - 8.112 1989ر مبديس

 -أكتوبر  –سبتمبر  
 1990نوفمبر 

 تسري  عملية الانزلا  تماشيا م  وتيرة الاصلاحات 10.1  -9.3-9.5

 - 13.581 1991جانفي 
  الســــــري  بهــــــدف اســــــتقراره وإمكانيــــــة تحريــــــر اســــــتمرار الانــــــزلا 16.330 1991فيفري 

 التجارة الخارجية
 - 17.142 1991مارس  
أشــــــهر، تخفـــــــيض  ســــــتةاســــــتقراره عنــــــد هــــــذا المســـــــتوى لمــــــدة  22.64 1991أكتوبر 

بموجــــــب الاتفـــــا  مــــــ  صــــــندو  النقــــــد  %22الـــــدينار بمقــــــدار 
 الدولي.

 .129،  المرجع السا ق، قدوربن    علي :  المصدر
ه تأريخـــــــا نســـــــبيا لعمليـــــــة التخفـــــــيض، والتـــــــي بـــــــدأت حســـــــب الجـــــــدول، قبـــــــل يم ـــــــل الجـــــــدول أعـــــــلا

الالتــــزام باتفاقيــــات صــــندو  النقــــد الــــدولي، ممــــا يـــــوحى بــــأن اقتراحــــات الصــــندو  ليســــة مفهومــــا جديـــــدا 
ــيمكن  ــه حـــــلا ضـــــروريا،  ـــ ــلطات بكونـــ ــا مـــــن الســـ ــا حقيقيـــ ــاك وعيـــ ــة، أي أن هنـــ ــات الجزائريـــ علـــــى الحكومـــ

ــدولي ــد الــــ ــندو  النقــــ ــأن صــــ ــن  القــــــول بــــ ــد مــــ ــة بالمزيــــ ــة الجزائريــــ ــادية والنقديــــ ــلطات الاقتصــــ ــزام الســــ أراد إلــــ
دت موجـــــــات تضـــــــخم  الجديـــــــة، التـــــــي التزمـــــــة بـــــــدورها فـــــــي التخفيضـــــــات الصـــــــريحة لاحقـــــــا، والتـــــــي ولـــــــد
عصــــــــيبة علــــــــى الوضــــــــ  الاجتمــــــــاعي الم قــــــــل أصــــــــلا بالمشــــــــاكل كالتزايــــــــد الســــــــكاني الكبيــــــــر والبطالــــــــة 

 ، تطور معدلات التضخم في بداية الأزمة كما يلي:9-3وغيرها، ويقدم الجدول التالي، رقم  
  1993-1989: تطور معدلات التضخم للفترة  9-3الجدول  
 1993 1992 1991 1990 1989 السنوات 

 20.54 31.67 25.88 16.65 9.3   %معدل التضخم  
 .143،  المرجع السا ق، قدوربن    علي :  المصدر
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ــين الجـــــدول  ــه الـــــواقعي يبـــ ــابق، الوجـــ ــي الســـ ــادة لتخفـــ ــدينار يـــــؤدي إلـــــى الزيـــ ــة الـــ ــة، فتخفـــــيض قيمـــ ض العملـــ
فــــي قيمــــة الــــواردات، أي إلـــــى زيــــادة عــــدد الوحــــدات مـــــن العملــــة المحليــــة اللازمــــة لشـــــراء عملــــة أجنبيــــة واحـــــدة، 

ومـــــ  ارتبـــــات الحكومـــــة بوصـــــفة صـــــندو  النقـــــد  فتكـــــون النتيجـــــة ارتفـــــاع أســـــعار المنتجـــــات الأجنبيـــــة المســـــتوردة،
خــــلال ســــميات المعالجــــة النظريــــة للتضــــخم عــــن طريــــق اتبــــاع سياســــة انكماشــــية مــــن الــــدولي، التــــي تقــــ  تحــــة م

ب مارهــــا  الحــــد مــــن الإنفــــا  الحكــــومي، ورفــــ  أســــعار الفائــــدة، وغيرهــــا مــــن الإصــــلاحات الهيكليــــة، التــــي لــــم تــــؤت
فــــي المــــدى القصــــير، إضــــافة إلــــى تواصــــل الانفــــلات الأمنــــي، لــــذي أضــــعن مــــن قــــدرات الــــبلاد علــــى اســــتقطاب 

 موال الأجنبية، التي كانة يمكن أن تساهم في تحسين قيمة الدينار في تل  المرحلة.رؤوس الأ
 1994-1992  الفرع الثاني: التخفي  الصريح

ــ   ــات مــــ ــراءات الإصــــــلاحية، فــــــي إطــــــار الاتفاقــــ ــذه المرحلــــــة تطبيــــــق المزيــــــد مــــــن الاجــــ عرفــــــة هــــ
ام  التعــــــــديل الهيكلــــــــي واتفــــــــا  برنـــ ـــــ 1994كــــــــ برام اتفــــــــا  ســــــــتاند بــــــــاي  1المؤسســــــــات النقديــــــــة الدوليــــــــة

، شـــــهد الـــــدينار الجزائـــــري تخفيضـــــات مهمـــــة 1990، وبعـــــد صـــــدور قـــــانون النقـــــد والقـــــرض لســـــنة 1995
ــرار التخفـــــــيض ــد قـــــ ــذ مجلـــــــس القـــــــرض والنقـــــ ــه، حيـــــــت اتخـــــ ــارس  2فـــــــي قيمتـــــ ـــ  1994فـــــــي مـــــ  %7.3بـــــ

ــى  %40.17و  ــري إلــــ ــدينار الجزائــــ ــرف الــــ ــعر صــــ ــل ســــ ــنة، ليصــــ ــس الســــ ــن نفــــ ــل مــــ ــي أفريــــ ــار  36فــــ دينــــ
 ، وتتم ل أهم أهداف سياسة التخفيض في:1994ر واحد سنة مقابل دولا
 الحصول على المساعدات المالية المتفق عليها في اتفاقية الاستعداد الائتماني.-1
 زيادة تنافسية الصادرات من حيت تخفيض أسعارها.-2
 تقريب سعر الصرف الرسمي من سعر الصرف الموازي.-3
 ابلا للتحويل.العمل على جعل الدينار الجزائري ق -4

 1994الرقا ة على الصرف  عد  : الثالثالفرع  
الرقابــــــــة علــــــــى الصــــــــرف بأنهــــــــا: تمكــــــــين الدولــــــــة والمتم لــــــــة فــــــــي  95/073عــــــــر ف النظــــــــام رقــــــــم 

ــأثير مباشـــــــر علـــــــى العـــــــرض والطلـــــــب مـــــــن العمـــــــلات  ــة تـــــ ــة، مـــــــن ممارســـــ ــة المختصـــــ ــلطات النقديـــــ الســـــ
رف، بهـــــــدف تحقيـــــــق التـــــــوازن الأجنبيـــــــة، وعلـــــــى تحديـــــــد ســـــــعر صـــــــرفها، والإشـــــــراف علـــــــى ســـــــو  الصــ ـــــ

 
،  3، مجلة اقتصاديات شمال افريقيا، المجلد  الدينار الجزائري  ين نظرية أسلوب المرونات وإعادة التقويمراتول،  محمد    1

 246،  2006-06-05، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلن، الجزائر، 4العدد 
 . 67،  المرجع السا ق خالد بورحلي،  2
ض النظام رقم    1995يسمبر سنة  د   23الموافق    1416رجب عام    30مؤر  في    07-95نظام رقم    3   04-92يعدل ويعو 

 . 1996فبراير 11، 11والمتعلق بمراقبة الصرف، الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد  1992مارس سنة   22المؤر  في 
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لميـــــزان المـــــدفوعات وكـــــذا حمايـــــة القيمـــــة الخارجيـــــة للعملـــــة الوطنيـــــة، مـــــن أجـــــل مكافحـــــة تهريـــــب رؤوس 
 .1الأموال إلى الخارج

فهــــــذا التعريــــــت يم ــــــل التطــــــور الحاصــــــل فــــــي المفهــــــوم بدايــــــة مــــــن تطبيــــــق النظــــــام أول مــــــرة منــــــذ 
ــانون  ــدار القـــ ــ  إصـــ ــتقلال، ومـــ ــالأمر  10-90الاســـ ــق بـــ ــده المتعلـــ ــر وحـــ ــ  الجزائـــ ــنح لبنـــ ــذي مـــ ــد، الـــ والنقـــ

دون وزارة الماليـــــــة مهمـــــــة الرقابـــــــة علـــــــى الصـــــــرف، ومـــــــ  التوجـــــــه العـــــــام للدولـــــــة نحـــــــو تحريـــــــر التجـــــــارة 
ــا يخـــــص عمليـــــات التحويـــــل الجاريـــــة إلـــــى غايـــــة  ــدينار  يمـــ الخارجيـــــة، عـــــززت الجزائـــــر قابليـــــة تحويـــــل الـــ

 :2، إضافة إلى1991
 .1994الاستيراد في  تحرير المدفوعات على جمي  عمليات -1
ــة -2 ــر بالمعالجــــــ ــق الأمــــــ ــة، إذا تعلــــــ ــى عمــــــــلات أجنبيــــــ ــدينار إلــــــ ــل الــــــ ــين بتحويــــــ ــماح للمقيمــــــ الســــــ

 ، م  وض  سقوف لا يمكن تجاوزها.1995الطبية في الخارج أو مواصلة الدراسة في جوان 
ــل فــــــي 1997فــــــي -3 ــام بعمليــــــة التحويــــ ــارج القيــــ ــافرين إلــــــى الخــــ ، رخــــــص البنــــــ  المركــــــزي للمســــ

ــدود مبل ــــ ــة مــــن أجــــل الــــدف  أو التحويــــل  يمــــا يخــــص جــ غ معــــين، كمــــا رخــــص لطــــالبي العمــــلات الأجنبيــ
 المعاملات الخارجية ما عدا تحويلات رؤوس الاموال.

ــة  ــار مراقبـــــ ــي إطـــــ ــر، فـــــ ــ  الجزائـــــ ــدرها بنـــــ ــي أصـــــ ــة التـــــ ــنظم الحدي ـــــ ــن الـــــ ــد مـــــ ــى العديـــــ ــافة إلـــــ إضـــــ
ــة اســ ـــــ ــداخل، ومراقبـــــ ــة فـــــــي الـــــ ــالعملات الأجنبيـــــ ــل بـــــ ــيم التعامـــــ ــاملات الصـــــــرف، وتنظـــــ تعمالها فـــــــي المعـــــ

ــة التـــــوطين البنكـــــي ــى إجباريـــ ــافة إلـــ ــة، حيـــــت وإضـــ ــ   3الخارجيـــ ــام أي بنـــ ــدير، أمـــ ــتيراد والتصـــ ــود الاســـ لعقـــ
ــول  ــكيل أصــ ــر تشــ ــين فــــي الجزائــ ــا علــــى المقيمــ ــا باتــ ــ  منعــ ــي الجزائــــر، يمنــ ــدة فــ ــيطة معتمــ ــة وســ أو مؤسســ

اســـــت ناء إذا كـــــان ذلـــــ  التمويـــــل نقديـــــة أو ماليـــــة أو عقاريـــــة بالخـــــارج، انطلاقـــــا مـــــن أنشـــــطتهم بـــــالجزائر، ب
ــدمات فــــــي الجزائــــــر،  ــل  والخــــ ــة بالســــ ــة لنشــــــاطاتهم المتعلقــــ ــاطات خارجيــــــة متممــــ ــأمين تمويــــــل نشــــ ــتم لتــــ يــــ
ــرخيص  ــى تــ ــول علــ ــة الحصــ ــ  إلزاميــ ــالجزائر، مــ ــة بــ ــت مارات الخارجيــ ــاء الاســ ــروت إنشــ ــا يعــــرف بشــ ــو مــ وهــ

 مسبق من مجلس النقد والقرض.
 

ة،  ، جامعة البويرة، البوير 6  ، العدد 4، مجلة معارف، المجلد  طبيعة نظام الرقا ة على الصرف في الجزائرليندة بلحارل،    1
 .208،  2009-06-01الجزائر، 

  –إشكالية قا لية تحويل الدينار الجزائري ودورها في الحد من اللجوء إلى السوق الموازية  حياة مراكشي وحكيم ملياني،    2
التركية التجرية  المجلد  دراسة  والتنمية،  الاستراتيجية  العدد  09، مجلة  الجزائر،  2،  باديس، مستغانم،  ابن  جامعة   ،06-

03-2019  ،182 . 
 .209-208 ،   ، المرجع السا ق ليندة بلحارل،  3
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  1994عد  المطلب الثالث: مرحلة التعويم  ما  
ــاء ســـــعر  1994اضـــــطرت الجزائـــــر بعـــــد أكتـــــوبر  عَة إلـــــى إعطـــ ــَ إلـــــى الإعـــــلان عـــــن التعـــــويم، وســـ

ــى  ــاءً علــ ــة، وبنــ ــة والخفيــ ــة المعلنــ ــات المتتاليــ ــد التخفيضــ ــوازن بعــ ــو التــ ــرك نحــ ــر، ليتحــ ــة أكبــ الصــــرف مرونــ
اتفاقيــــــات صــــــندو  النقــــــد الــــــدولي، فبــــــدأت بتطبيــــــق نظــــــام جلســــــات الت بيــــــة مــــــ  كــــــون بنــــــ  الجزائــــــر 

ــي المـ ـــــ ــوك، فــــ ــي للبنــــ ــو  الصــــــرف البينــــ ــأت ســــ ــم أنشــــ ــن ثــــ ــعبة، ومــــ ــة الصــــ ــري للعملــــ ــد والحصــــ ورد الوحيــــ
محاولـــــة لتـــــرك تحديـــــد ســـــعر الصـــــرف لقـــــوى العـــــرض والطلـــــب، واســـــتمرت فـــــي تطبيـــــق نظـــــام التعـــــويم، 
مــــــ  الاعتمـــــــاد علـــــــى التــــــدخلات الدوريـــــــة فـــــــي ســــــو  الصـــــــرف الأجنبـــــــي للتــــــأثير علـــــــى ســـــــعر صـــــــرف 

 الدينار.
 Fixing Sessionsلتثبيت الفرع الأول: جلسات ا

ــام بمقتضـــــى الأمـــــر رقـــــم  ــذا النظـــ رد هـــ ــِّ ــد أُقـــ ــبتمبر  28المـــــؤر  فـــــي  61/94لقـــ ــادر  1994ســـ والصـــ
ــوبر  ــة مــــــن أكتــــ ــق بدايــــ ــر، وطبــــ ــ  الجزائــــ ــن بنــــ ــر  1994عــــ ــى أواخــــ ــدت جلســــــات 1995إلــــ ــت عقــــ ، حيــــ

ف ، فيــــتم مــــن خلالهــــا تحديــــد قيمــــة ســــعر الصــــر 1يوميــــة لتحديــــد ســــعر الصــــرف تحــــة إدارة بنــــ  الجزائــــر
أســـــبوعيا ثـــــم أصـــــبحة يوميـــــا، بنـــــاءً علـــــى العـــــروض المقدمـــــة مـــــن قبـــــل البنـــــوك التجاريـــــة وحســـــب تـــــوفر 
ــة مـــــن العمـــــلات  ــن الكميـــــة المعروضـــ ــ  الجزائـــــر عـــ ــاح، يعلـــــن بنـــ ــد جلســـــة الافتتـــ ــة الأجنبيـــــة، وعنـــ العملـــ

 2الأجنبيـــــة، وعـــــن أدنـــــى ســـــعر مســـــموح بـــــه لبيعهــــــا، وبالمقابـــــل يقـــــوم كـــــل بنـــــ  تجـــــاري ب صـــــدار تعهــــــد
خلالــــه المبلــــغ الــــذي يريــــد شـــــراءه مــــن العمــــلات الأجنبيــــة، وســــعر الصــــرف الــــذي يريـــــد أن  يوضــــح مــــن

ــ  الطلــــــب، وتحديــــــد الســــــعر  ــراء، وبعــــــدها يقــــــوم بنــــــ  الجزائــــــر بمقابلــــــة العــــــرض مــــ ــتم بــــــه عمليــــــة الشــــ تــــ
 التوازني الذي يسمح بتنفيذ المبالغ المتعهد بها من قبل البنوك التجارية.

 Interbank Foreign Exchange Marketللبنوك  ة يالفرع الثاني: سوق الصرف البين
ــام رقــــــم  المتعلــــــق بســــــو   1995ديســــــمبر ســــــنة  23المــــــؤر  فــــــي  08-95أُنشــــــطة بموجــــــب النظــــ

ــاز  ــتركة للصـــــرف، فـــــي إطـــــار جهـــ ــاء ســـــو  مصـــــر ية مشـــ ــمح للبنـــــ  المركـــــزي ب نشـــ الصـــــرف، والـــــذي ســـ
ــو  ــين البنـــ ــو  بـــ ــذه الســـ ــ  هـــ ــه، تجمـــ ــد عملـــ ــدد قواعـــ ــذي يحـــ ــد الـــ ــزي، والوحيـــ ــة لا مركـــ ــات الماليـــ ك والمؤسســـ

 
 . 128،   المرجع السا ق لحسن دردوري ولخضر لقليطي،  1
مرغية،    2 الحميد  تحليلية  عبد  دراسة  المرن:  الصرف  نظام  نحو  التحول  ضوء  على  الجزائر  في  الصرف  سعر  إدارة 

في  وتقييمية علوم  دكتوراه  شهادة  لنيل  مقدمة  أطروحة  الجزائر،   ومالعل،  سطيت  عباس،  فرحات  جامعة  الاقتصادية، 
2017/2018  ،174 . 
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ــر ليشــــمل الهيطــــات  ــن بنــــ  الجزائــ ــو  بتعليمــــة مــ ــة توســــي  الســ ــافة إلــــى إمكانيــ ــطاء المعتمــــدين، إضــ والوســ
ــة  ــة الوطنيــــ ــين العملــــ ــل، بــــ ــة أو لأجــــ ــات الصــــــرف الفوريــــ ــل عمليــــ ــة كــــ ــر ية، لممارســــ ــر المصــــ ــة غيــــ الماليــــ

ــرفها فــ ـــــ ــدد ســـــــعر صـــــ ــة، التـــــــي يتحـــــ ــة للتحويـــــــل بحريـــــ ــة القابلـــــ ــين العمـــــــلات الأجنبيـــــ ــو  وبـــــ ــذه الســـــ ي هـــــ
المصـــــر ية المشــــــتركة للصــــــرف، وتتم ــــــل المــــــوارد بالعملـــــة الصــــــعبة المتروكــــــة تحــــــة تصــــــرف الوســــــطاء 

 المعتمدين في:
ــت ناء -1 ــة باســــ ــات المنجميــــ ــات والمنتوجــــ ــادرات مــــــن غيــــــر المحروقــــ ــة عــــــن الصــــ الإيــــــرادات الناتجــــ

 الجزء الذي يعود للمصدر وفقا للتنظيم الساري المفعول.
ن كــــــل اعتمــــــاد مــــــالي أو اقتــــــراض بــــــالعملات الصــــــعبة، يعقــــــده الوســــــطاء المبــــــالغ الناجمــــــة عـ ـــــ-2

 المعتمدون لاحتياجاتهم الخاصة أو لحاجة زبائنهم.
 المبالغ الناجمة عن شراء في سو  الصرف.-3
 كل الموارد الأخرى التي يحددها، عند الحاجة، بن  الجزائر.-4

المعتمـــــدين لتســـــيير حـــــذر، ويجـــــب أن تخضـــــ  المـــــوارد المتروكـــــة تحـــــة تصـــــرف هـــــؤلاء الوســـــطاء 
ــعيات  ــذ وضـــ ــد، أن تتخـــ ــيط المعتمـــ ــة، التـــــي تلعـــــب دور الوســـ ــات الماليـــ ــذل  للبنـــــوك والمؤسســـ ويـــــرخدص كـــ
فـــــي الصـــــرف، ويتـــــرك لبنـــــ  الجزائـــــر تحديـــــد المعـــــايير المتعلقـــــة بوضـــــعيات الصـــــرف، كمـــــا يمكـــــن لبنـــــ  

 الجزائر أن يتدخل في السو  الفورية في إطار تسيير احتياطياته.
 ثالث: التعويم المدارالفرع ال

ــدار،  ــويم المــــ ــر والتعــــ ــويم الحــــ ــا التعــــ ــيين، همــــ ــمين أساســــ ــى قســــ ــم إلــــ ــرف ينقســــ ــام صــــ ــويم كنظــــ التعــــ
فــــالتعويم الحــــر هــــو التعريــــت العـــــام لنظــــام ســــعر الصــــرف هــــذا، مـــــن حيــــت كونــــه متروكــــا، مــــن طـــــرف 
ــلطات النقديــــــة، لقــــــوى الســــــو ، لتحــــــدد قيمــــــة تــــــوازن الطلــــــب علــــــى العملــــــة وعرضــــــها، فــــــي ســــــو   الســــ

لصـــــرف الأجنبيـــــة، وفـــــي الوقـــــة نفســـــه تقـــــوم ب نشـــــاء مـــــا يعـــــرف باســـــم أمـــــوال موازنـــــة الصـــــرف، عـــــن ا
ــاها  ــبة مــــــــن الــــــــذهب والاحتياطــــــــات النقديــــــــة، التــــــــي يتســــــــنى بمقتضــــــ طريــــــــق تخصــــــــيص أرصــــــــدة مناســــــ
للســـــلطات النقديـــــة أن تتـــــدخل فـــــي أســـــوا  الصـــــرف الأجنبيـــــة، بائعـــــة أو مشـــــترية، بقصـــــد حمايـــــة قيمـــــة 

تغيـــــــرات العارضـــــــة أو المضـــــــاربة، ويســـــــمى هـــــــذا النـــــــوع مـــــــن التعـــــــويم عمومـــــــا العملـــــــة الخارجيـــــــة مـــــــن ال
بــــالنظيت، أمــــا النــــوع الآخــــر للتعــــويم، الــــذي يم ــــل الصــــيغة الأك ــــر واقعيــــة واســــتعمالا مــــن طــــرف الــــدول 

وخاصــــــة الـــــدول الناميــــــة، التــــــي لـــــم تســــــتط  بنــــــاء منظومـــــة مناســــــبة مــــــن أجـــــل تحديــــــد أفضــــــل  عمومـــــا،
تـــــدخل الســـــلطات النقديـــــة، مـــــن أجـــــل تغييـــــر اتجـــــاه العـــــرض والطلـــــب فيتميـــــز ب مكانيـــــة  لســـــعر الصـــــرف،
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ــة ــى العمــــلات الأجنبيــ ــه، 1علــ ــوب  يــ ــر مرغــ ــاه غيــ ــي اتجــ ــير فــ ــا يســ ــعر صــــرف عملتهــ ، إذا لاحظــــة أن ســ
ــ ذا لاحظــــــة  وذلــــــ  بالتــــــدخل الرســــــمي فــــــي ســــــو  الصــــــرف الأجنبــــــي، أي بشــــــراء أو بيــــــ  العمــــــلات، فــــ

لـــــــة أجنبيـــــــة ركيـــــــزة، والتـــــــي تكـــــــون عـــــــادة الـــــــدولار مـــــــ لا أن عملتهـــــــا تســـــــير نحـــــــو الارتفـــــــاع بالنســـــــبة لعم
الأمريكـــــي، وهـــــو مـــــا لا يناســـــب توجههـــــا الاقتصـــــادي، فتقـــــوم بشـــــراء العملـــــة الأجنبيـــــة فـــــي مقابـــــل العملـــــة 
الوطنيــــــة، والعكــــــس إذا انخفضــــــة قيمــــــة عملتهــــــا الرســــــمية، وعليــــــه يمكــــــن اعتبــــــار التعــــــويم المــــــدار حــــــلا 

 ات الكامل والتعويم الحر.وسطيا بين الحالتين المتطرفتين، أي بين ال ب
ــرف  ــو  الصــــ ــا ســــ ــل لاحقــــ ــبحة تم ــــ ــي أصــــ ــوك، والتــــ ــين البنــــ ــا بــــ ــو  الصــــــرف مــــ ــاء ســــ ــد إنشــــ  بعــــ
ــذه الســــو ، التــــي  ــتم عــــن طريــــق هــ ــدينار الجزائــــري يــ ــد أســــعار صــــرف الــ ــمية، أصــــبح تحديــ الأجنبــــي الرســ

لتـــــزام تخضـــــ  بـــــدورها لإدارة وإشـــــراف بنـــــ  الجزائـــــر، حيـــــت أصـــــبح التعـــــديل خـــــلال التعـــــويم، وضـــــرورة الا
بقــــوى الســــو ، فيــــدير البنــــ  المركــــزي ســــعر الصــــرف عــــن طريــــق التــــدخلات الرســــمية، كبــــائ  ومشــــتري 
ــلال هــــــذه  ــن خــــ ــة مــــ ــلطات النقديــــ ــعى الســــ ــة، وتســــ ــلات الأجنبيــــ ــد للعمــــ ــورد الوحيــــ ــرورة، والمــــ ــب الضــــ حســــ

، لتحقيـــــق هـــــدف ســـــعر الصـــــرف الحقيقـــــيالتـــــدخلات إلـــــى التـــــأثير علـــــى ســـــعر صـــــرف الـــــدينار الإســـــمي 
ــاء ــد إنشـــــ ــنة   بعـــــ ــى ســـــ ــذه الســـــــو ، وحتـــــ ــي للـــــــدينار  1998هـــــ ــي الحقيقـــــ ــرف الفعلـــــ ــن ســـــــعر الصـــــ تحســـــ

REER  ــن ــأك ر مـــ ــبة %20بـــ ــدينار الجزائـــــري بنســـ ــة الـــ ــي قيمـــ ــه انخفـــــاض فـــ ــة  %13، وتبعـــ ــي المرحلـــ فـــ
شـــــهرا مـــــن الانخفـــــاض الحقيقـــــي فـــــي قيمـــــة العملـــــة، منـــــذ أوائـــــل  16، وتبعـــــا لــــــ 2001إلـــــى  1998مـــــن 

بـــــل الـــــدولار الأمريكـــــي، تـــــدخلة الســـــلطات فـــــي ســـــو  الصـــــرف ، بســـــبب ارتفـــــاع قيمـــــة اليـــــورو مقا2002
ــام  ــن ال ـــــاني مـــــن عـــ ــي فـــــي النصـــ ــي للـــــدينار مـــــ   2003الأجنبـــ ــديل ســـــعر الصـــــرف الحقيقـــ لإعـــــادة تعـــ

، وفـــــي الفتـــــرة مـــــا بـــــين يونيـــــو وديســـــمبر 1995بـــــدلا مـــــن مســـــتوى عـــــام  2002مســـــتواه فـــــي نهايـــــة عـــــام 
، وارتفـــــاع ســـــعر الصـــــرف %11.5بنســـــبة  ، ارتفـــــ  ســـــعر الـــــدينار الجزائـــــري فـــــي مقابـــــل الـــــدولار2003

 .%7.52بـ  REERالحقيقي  
ولقـــــــد عـــــــرف تطـــــــور ســـــــعر صـــــــرف الـــــــدينار الجزائـــــــري أمـــــــام الـــــــدولار الأمريكـــــــي أربعـــــــة مراحـــــــل 

 أساسية كالتالي:

 
 . 32-31 ، -،  المرجع السا ق، سعر الصرف الحقيقي التوازنيعبد الرزا  بن الزاوي،  1

2 Koranchelian Taline, The Equilibruim rate in a Commodity Exporting Country: 

Algeria’s Experience, IMF Working Paper, WP/05/135, International Monetary Fund, July 

2005, pp:3-19  
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: تميــــــــــزت بانخفــــــــــاض الــــــــــدينار الجزائــــــــــري فــــــــــي مقابــــــــــل الــــــــــدولار أساســــــــــا 2002 – 1990 .1
 .%112.05نسبة التراج   حيت بلغة  1991بصورة مستمرة كانة أشدها سنة  

ــري أمـــــــام الـــــــدولار  :2003-2004 .2 ــنا واضـــــــحا للـــــــدينار الجزائـــــ ــة هـــــــذه المرحلـــــــة تحســـــ عَرفـــــ
 على التوالي. %6.86، و %2.89الأمريكي بنسب  

: عُرفـــــة هــــــذه المرحلــــــة بالتذبــــــذب، حيــــــت يرتفــــــ  الــــــدينار تــــــارة أمــــــام الــــــدولار 2005-2010 .3
ــافة إلــــى تميــــز هــــذه المر  ــا ويــــنخفض تــــارة أخــــرى، إضــ ــادية العالميــــة التــــي ضــــربة مــ حلــــة بالأزمــــة الاقتصــ

فبلــــــغ  %12.51، فشــــــهدت أكبــــــر تراجــــــ  فــــــي قيمــــــة الــــــدينار أمــــــام الــــــدولار بنســــــبة 2009-2008بــــــين 
 دج/دولار. 72.64سعر صرف الدينار  

  2022-1994: تطور أسعــار صرف الدينار في مقا ل الدولار واليورو  4-3الشكل 

 
 Data.WorldBank.Orgالمصدر:  يانات البن  الدولي 

، يمكــــــن مبــــــدئيا ملاحظــــــة الارتفــــــاع المســــــتمر لأســــــعار صــــــرف الــــــدولار 4-3مــــــن خــــــلال الشــــــكل 
فـــــي واليـــــورو فـــــي مقابـــــل الـــــدينار الجزائـــــري، وذلـــــ  راجـــــ  إلـــــى اتبـــــاع نظـــــام الصـــــرف الجديـــــد المتم ـــــل 

 مــــــا كــــــان فــــــي الســــــابق، فكأنمــــــا تنزلــــــقالتعــــــويم المــــــدار مــــــ  عــــــدم ضــــــرورة الإعــــــلان عــــــن التخفــــــيض، ك
أســــعار الصــــرف تــــدريجيا نحــــو الانخفــــاض، فيبــــدو واضــــحا تقــــارب قيمــــة اليــــورو فــــي مقابــــل الــــدولار منــــذ 

ــنة  ــة ســــ ــى غايــــ ــه إلــــ ــنوات تطبيقــــ ــدولار 2004أولــــــى ســــ ــل الــــ ، حيــــــت عــــــرف ســــــعر صــــــرف اليــــــورو مقابــــ
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ــغ  ــت بلــــ ــة، حيــــ ــة الدوليــــ ــوا  الماليــــ ــي الأســــ ــرا فــــ ــا معتبــــ ــانفي دولارا لل 1.281ارتفاعــــ ــي جــــ ــد فــــ ــورو الواحــــ يــــ
، وهــــو الحــــدل الــــذي أثــــر علــــى الشـــــركاء الاقتصــــاديين لــــدول الاتحــــاد الأوروبــــي، خاصــــة  منهـــــا 2004

ــم  ــن أهـــــ ــي مـــــ ــاد الأوروبـــــ ــون الاتحـــــ ــورو، كـــــ ــى اليـــــ ــادراتها علـــــ ــلال صـــــ ــن خـــــ ــل مـــــ ــي تحصـــــ ــر، التـــــ الجزائـــــ
ــن أجـــــــل تم ــدولار مـــــ ــراء الـــــ ــر إلـــــــى شـــــ ــري، وتضـــــــطر الجزائـــــ ــنفط الجزائـــــ ــائ  والـــــ ــتوردين للبضـــــ ــل المســـــ ويـــــ

ــارة  ــى التجــــ ــة علــــ ــة كاملــــ ــيطرة أوربيــــ ــة الســــ ــة، فكانــــ ــة الألفيــــ ــي بدايــــ ــة فــــ ــذه الحالــــ ــن هــــ ــم تكــــ ــا، ولــــ وارداتهــــ
ــين الاتحـــــــاد  ــر وبـــــ ــين الجزائـــــ ــة بـــــ ــراكة المبرمـــــ ــاء اتفاقيـــــــة الشـــــ ــ  إمضـــــ ــة مـــــ ــة، خاصـــــ ــة الجزائريـــــ الخارجيـــــ

ــذ  2002الأوروبــــــــي فــــــــي  ــز التنفيــــــ ــية 2005والتــــــــي دخلــــــــة حيــــــ ــافة إلــــــــى الشــــــــروت السياســــــ ،   بالإضــــــ
ماعيـــــــة المرتبطـــــــة بهـــــــا، يمكـــــــن القـــــــول أن الاتحـــــــاد الأوروبـــــــي كـــــــان الشـــــــري  التجـــــــاري الأساســـــــي والاجت

للجزائــــر بــــأك ر مــــن ثل ــــي التجــــارة الخارجيــــة، وانتهــــة هــــذا الشــــراكة التــــي دامــــة عشــــرة ســــنوات بعــــد أن 
ــنة  ــة ســـ ــويم الاتفاقيـــ ــيم وتقـــ ــادة تقيـــ ــاد إعـــ ــميا مـــــن الاتحـــ ــادتها 2015طلبـــــة الجزائـــــر رســـ ، فـــــي ظـــــروف ســـ

ــاســـــــيطرة ا ــا وفكريـــــ ــة ماليـــــ ــة المعولمـــــ ــدولار علـــــــى الســـــــاحة الدوليـــــ ــدر وأ، لـــــ ــبحة الصـــــــين أكبـــــــر مصـــــ صـــــ
ــا يفــــــو   ــا 2013مليــــــار دولار أمريكــــــي ســــــنة  18للجزائــــــر بمــــ ــا مــــــن خلالهــــ ــد أرادت الجزائــــــر أساســــ ، وقــــ

ــافة إلـــــى ترقيـــــة الصـــــادرات خـــــارج المحروقـــــات، فأثبتـــــة عشـــــرة ســـــنوات  دخـــــول الأســـــوا  الأوروبيـــــة، إضـــ
فعلــــي فشــــلها، فلــــم تتعـــــد قيمــــة الصــــادرات الجزائريــــة نحــــو الاتحــــاد الاوروبــــي قيمـــــة مــــن واقــــ  التطبيــــق ال

ــاد  14 مليـــــــار دولار خـــــــلال عشـــــــر ســـــــنوات كاملـــــــة، بينمـــــــا تعـــــــدت مجمـــــــل واردات الجزائـــــــر مـــــــن الاتحـــــ
ـــ  220الأوروبــــــي قيمــــــة  ــدل ســــــنوي يقــــــدر بــــ ــافة إلــــــى  22مليــــــار دولار، بمعــــ ــار دولار أمريكــــــي، إضــــ مليــــ

ــة ا ــة الوطنيــــ ــارة الخزينــــ ـــ خســــ ــة لــــ ــادل  70لجزائريــــ ــا يعــــ ــنتيم، أي مــــ ــار ســــ ــن  7ألــــــن مليــــ ــر دولار مــــ ملاييــــ
العائــــــدات الجمركيــــــة،  يمــــــا يقــــــدر خبــــــراء اقتصــــــاديون أن حجــــــم الخســــــائر التــــــي تكبــــــدتها الجزائــــــر، مــــــن 

مليــــــــار  600، قــــــــد تجـــــــاوزت قيمـــــــة 2002خـــــــلال الاتفاقيـــــــات المبرمـــــــة مــــــــ  الاتحـــــــاد الأوروبـــــــي منـــــــذ 
 سنة. 15في ظرف    2دولار

 
 Revue Des،  آثار تغير سعر صرف الأورو مقا ل الدولار الأمريكي على الاقتصادقارة،  ملاك  وعتروس و عبد الحق ب  1

Sciences Humaines 220،  2007-06-30سنطينة، الجزائر، ق، العدد، جامعة منتوري، 18، المجلد. 
انعكاسات اتفاق الشراكة الأوربية على تدفقات الاستثمارات الأجنبية المباشرة  نفيسة ناصري وعبد السمي  طه موساوي،    2

الجزائر إلى  المجلد  الواردة  الاقتصادية،  للدراسات  المقار  العدد 4، مجلة  الجزائر، 2،  تندوف،  بتندوف،  الجامعي  المركز   ،
2020  ،35 . 
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ـــ  2008ز ســـــعر صـــــرف اليـــــورو فـــــي مقابـــــل الـــــدينار الجزائـــــري ســـــنة وقـــــد تجـــــاو  دج 100عتبـــــة الـــ
دج لليـــــــورو الواحــــــــد تمامـــــــا مــــــــ  بـــــــوادر ظهــــــــور الأزمـــــــة الماليــــــــة  100.27حيـــــــت وصــــــــل إلـــــــى قيمــــــــة 

ــنوات  ــدة ســـ ــدوره عـــ ــتهل  بـــ ــذي اســـ ــرفه، الـــ ــدولار وســـــعر صـــ ــم الـــ ــى زخـــ ــا علـــ ــتؤثر لاحقـــ ــي ســـ ــة، التـــ العالميـــ
ــة، فوص ـــــ ــى ذات العتبـــ ــول إلـــ ــرى للوصـــ ــة أخـــ ــري قيمـــ ــدينار الجزائـــ ــل الـــ ــي مقابـــ ــدولار فـــ ــعر صـــــرف الـــ ل ســـ

، أي بــــــــــالتزامن مــــــــــ  ارتفــــــــــاع أســــــــــعار البتــــــــــرول العالميــــــــــة 2015دج للــــــــــدولار الواحــــــــــد ســــــــــنة  107.3
والبحبوحـــــة الماليـــــة التـــــي شـــــهدتها الجزائـــــر، وهـــــو مـــــا لـــــم يـــــؤثر علـــــى ســـــعر صـــــرف الـــــدينار الجزائـــــري 

متوســــط صــــل ، ليالــــدولاراضــــح فــــي مقابــــل ، ولــــم تشــــهد تلــــ  المرحلــــة أي تحســــن و 4-3حســــب الشــــكل 
، فـــــي 2022ســـــنة تقريبـــــا دينـــــار   137ســـــعر صـــــرف الـــــدينار الجزائـــــري فـــــي مقابـــــل الـــــدولار إلـــــى قيمـــــة 

 .دج تقريبا في مقابل اليورو لنفس السنة 146مقابل  
ــد شـــــكلة الفتـــــرة الممتـــــدة مـــــن   ــار  2022و  2020وقـــ حقيقيـــــا لمرونـــــة الاقتصـــــاد الجزائـــــري،  ااختبـــ

ولــــــة تحــــــديا تم ــــــل فــــــي الانهيــــــار التــــــاريخي لأســــــعار الــــــنفط، الــــــذي وصــــــل مســــــتويات حيــــــت واجهــــــة الد
دولار للبرميــــــل، بــــــالتزامن مــــــ  حالــــــة الإغــــــلا  العــــــام العــــــالمي بســــــبب جائحــــــة كورونــــــا،  20أدنــــــى مــــــن 

ورغــــــم تراجــــــ  المــــــداخيل انتهجــــــة الجزائــــــر سياســــــة التوســــــ  العقلانــــــي حيــــــت خصصــــــة أغلفــــــة ماليــــــة 
ــاور أساسـ ـــــ ــة محــــ ــة فــــــي  يةضــــــخمة وجهــــــة ل لاثــــ ــدعم تم لــــ ــاعيالــــ ــن خــــــلال أولا والصــــــحي الاجتمــــ ، مــــ

 اللقاحـــــات لمواجهـــــة الجائحـــــة، أمـــــا المحـــــور ال ـــــاني  ولاقتنـــــاءرصـــــد ميزانيـــــات اســـــت نائية لقطـــــاع والصـــــحة 
الـــــــــذي خصـــــــــص أغلفـــــــــة ماليـــــــــة كبيـــــــــرة لـــــــــدعم  2024-2020فهـــــــــو مخطـــــــــط الإنعـــــــــاش الاقتصـــــــــادي 

ــ  ــطة، مـــــ ــات الناشـــــ ــطة والمؤسســـــ ــغيرة والمتوســـــ ــات الصـــــ ــل  المؤسســـــ ــرا، فـــــــي تمويـــــ ــة، أخيـــــ ــتمرار الدولـــــ اســـــ
 مشاري  السكن والبنية التحتية، معتبرة إياها المحرك الذي يمن  الركود الشامل.

   De Factoفي مقا ل النظام المطبق   De Jureالفرع الرا ع: نظام الصرف المعلن  
ي هـــــــذا مقارنـــــــة نظـــــــام وترتيبـــــــات الصـــــــرف التـــــــي تعلنهـــــــا الدولـــــــة، أي الجزائـــــــر، مم لـــــــة فــ ـــــيعنـــــــي 

ــرف  ــو  الصــــ ــي ســــ ــة فــــ ــات الواقعيــــ ــ  الممارســــ ــر، مــــ ــ  الجزائــــ ــدمتها بنــــ ــي مقــــ ــي فــــ ــة التــــ ــلطات النقديــــ الســــ
الأجنبـــــي، مـــــن أجـــــل التـــــأثير علـــــى أســـــعار الصـــــرف، فتطرقـــــة دراســـــات عديـــــدة إلـــــى هـــــذه المقارنـــــات، 
بمعــــايير ودراســــات قياســــية، مــــن أجــــل مقارنــــة النتــــائ  مــــ  النظــــام أو الترتيــــب المعلــــن، وتجــــدر الإشـــــارة 

عوبة تكـــــوين صــــورة حقيقيـــــة لمــــا يحـــــدل فــــي ســـــو  الصــــرف الأجنبـــــي فــــي الجزائـــــر، مــــ  واقـــــ  إلــــى ص ــــ
عـــــــدم وجـــــــود معلومـــــــات كا يـــــــة كميـــــــة ومفصـــــــلة ومتجـــــــددة، عـــــــن طبيعـــــــة العمليـــــــات وحجـــــــم التعـــــــاملات 
اليــــــــومي، وعــــــــن اللاعبــــــــين الأساســــــــيين، إضــــــــافة إلــــــــى البنــــــــ  المركــــــــزي والبنــــــــوك التجاريــــــــة وبعــــــــض 
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ــوال ســـــنوات ــات الماليـــــة، طـــ ــائ  الدراســـــات التـــــي  المؤسســـ ــة اخـــــتلاف نتـــ ــات الســـــو ، ويمكـــــن ملاحظـــ نشـــ
ســـــيتم ســـــردها، مـــــ  كـــــون بعضـــــها أوراقـــــا بح يـــــة تمـــــة تحـــــة مظلـــــة صـــــندو  النقـــــد الـــــدولي، مـــــ  الواقـــــ  

ومــــــا تلاهــــــا  1986المعلــــــن، بالــــــذات بعــــــد أزمــــــات ال مانينــــــات ابتــــــداءً بانخفــــــاض أســــــعار البتــــــرول ســــــنة 
التعــــــويم فيهــــــا كــــــاملا ولمــــــدة زمنيــــــة قصــــــيرة، ثــــــم مــــــن تبعــــــات، فســــــجلة بعــــــض البحــــــول مراحــــــل كــــــان 

، وســــــيكون التركيــــــز علــــــى مرحلــــــة مــــــا بعــــــد 1994العــــــودة بعــــــدها إلــــــى التعــــــويم المــــــدار المعلــــــن منــــــذ 
 .1962الاستقلال أي منذ سنة  

 De Factoوالمطبق على الواقع  De Jureسعر الصرف المعلن   10-3الجدول  

 المرحلة الزمنية  الدراسة 
الصرف  سعر 

 De Jure المعلن

 سعر الصرف المطبق 
 De Facto 

 الملاحظات

01-Reinhart & 

2002 1Roggof 

 1949من جانفي 
 1964أفريل  10إلى 

ــذ  الربط إلى الفرن  الفرنسي - ــذه الدراســــــــــة منــــــــ  1872بــــــــــدأت هــــــــ
ــة مـــــا بعـــــد  ــيتم التركيـــــز علـــــى مرحلــ فســ

 الاستقلال
 1964أفريل  10من 
 1972أوت  1إلى 

الفرنسي  نطا    نشأة السو  الموازي  الفرن   حول 
 %5 -يقدر بـ +/

الـــــــــدينار الجزائـــــــــري يعـــــــــوض الفرنـــــــــ  
الجزائــــــري، تطبيــــــق ضــــــوابط الصــــــرف 

 .1967الأجنبي في 
  1972أوت  01من 
 1974جانفي  21إلى 

الفرن    إلى  الربط 
 الفرنسي

ــة فــــي  التعويم المدار  يتم ــــل التعــــويم فــــي هــــذه المرحلــ
تــــــرك ربــــــط الــــــدينار بالــــــذهب والفرنــــــ  

 سب هذه الدراسة.الفرنسي ح
 1974جانفي  21من 

 1987إلى ديسمبر 
غير   سلة  إلى  الربط 

 معلنة من العملات 
الدولار   حول  زاحن  نطا  

 %5 -الأمريكي عرضه +/ 
ــام نحـــــــــــــو الـــــــــــــدولار  تحـــــــــــــول الاهتمـــــــــــ
الأمريكـــــــي ارتباطـــــــا بأســـــــعار البتـــــــرول 

 العالمية
 1988من جانفي 
 1994إلى مارس 

ــة التخف تعويم مُدار  - ــتمرة تم ــــــل مرحلــــ يضــــــات المســــ
 في قيمة الدينار

  1994من أفريل  
 1995إلى جانفي 

 - سقوت حر تعويم مدار 

 1995من  يفري  
 1999جانفي  1إلى

الفرن   - حول  زاحن  نطا  
 %2 -الفرنسي عرضه +/ 

- 

 1999جانفي  1من 
 2001إلى ديسمبر 

اليورو   - حول  زاحن  نطا  
 %2 -عرضه +/

- 

02-&  1(Bubula

Ötker-Robe, 

ربط تقليدي ثابة بالنسبة لسلة   - 1993إلى  1990من 
 من العملات

تشــــير الدراســــة إلــــى أن حــــالات الــــربط 
ــبة إلــــــى الســــــلة صــــــعبة الإثبــــــات  بالنســـ
خاصــــــة عنــــــدما لا يــــــتم الكشــــــن عــــــن 

 
1 Reinhart M. Carmen & Rogoff S. Kenneth, The Modern History of Exchange Rate 

Arrangements: A Reinterpretation, Nber Working Paper 8963, National Bureau of 

Economic Research Cambridge, MT, USA, June 2002, P-P: 1-106 
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مكونـــــــــــــات الســـــــــــــلة وأوزان العمـــــــــــــلات  ( (2002
 الأجنبية داخلها.

ــت تــــــؤثر ترتيبات تعويم مدار أخرى  - 2001إلى  1993من  الســـــلطات النقديــــــة علــــــى  حيـــ
ــلال  ــن خـــ ــعر الصـــــرف مـــ ــات ســـ تحركـــ
التـــــــــدخل النشـــــــــط لمواجهـــــــــة الاتجـــــــــاه 
طويــــــل الأجــــــل لســــــعر الصــــــرف، دون 

 تحديد مسار محدد لسعر الصرف.
03-  &  2Ilzetzki

Reinhart & 

Rogoff, 2017) 

  1995من  يفري  
 1999إلى  يفري 

الفرن /   - حول  زاحن  نطا  
 %2 -اليورو بين +/

ــذه الدراســـــــة  ــة نفـــــــس النتـــــــائ  هــــ أعطــــ
الســــابقة فــــي الدراســــة الأولــــى المدرجــــة 
ــوف  ــارت وروغـــــــ ــدول راينهـــــــ ــي الجـــــــ فـــــــ
ــة  ــذه الدراســـ ــا جـــــزء فـــــي هـــ بحكـــــم أنهمـــ

 فكان هذا التحديت الوحيد فيها.

  1999من مارس 
 2016إلى سبتمبر 

قدره  - الدولار  حول  زاحن  ربط 
/+-  2% 

04- Si 

 3Mohammed

Kamel & 

Larbaoui Omar 

2015 

 2006ن من جوا
 2015إلى نوفمبر 

ــي  تعويم قذر  ثابة(  تعويم مدار  ــة فـــــ ــبيه بال بيـــــ ــر التشـــــ يمكـــــــن تبريـــــ
ــذه  ــتمر خـــــــــــــلال هـــــــــــ التـــــــــــــدخل المســـــــــــ
ــزي  ــ  المركـــ ــن طـــــرف البنـــ ــة مـــ المرحلـــ
للمحافظــــــــــــة علــــــــــــى مســــــــــــتوى ســــــــــــعر 

 الصرف في مجال معين.
5-, 4AREAER

2020 

 

سعر    - تعويم مدار  2020 -2019 على  البلاد  تحافج 
 لدولار. صرف فعلي مقابل ا

ترتيب    - هو  الصرف  نظام 
 يشبه الزحن

كما تم التطر  إليه في الفصل  يعني  
للزحن   المشابه  -Crawlالترتيب 

Like Arrangement لسعر ت بيتا    
للربط  مساو  نطا   في  الصرف 
الزاحن ويشبه التعويم من حيت مجال 

 %2التقلب، في هامش ضيق قدره 
 .لدراسات الملكورة في الجدولالمصدر: من إعداد الباحث  ناءً على ا

ــوم  ــعر الصــــرف المعــ ــام ســ ــق نظــ ــة تطبيــ ــا لحقيقــ ــية وغيرهــ ــات القياســ ــذه الدراســ ــل هــ ــدم تقبــ يتضــــح عــ
ــابهة للتعـــــويم، فـــــي العمـــــوم، ومـــــ  عـــــدم  الـــــذي تعلنـــــه الجزائـــــر، ووضـــــعها فـــــي خانـــــة ترتيبـــــات أخـــــرى مشـــ

ن ســــعر الصــــرف فـــــي التــــزام الســــلطات النقديــــة الجزائريــــة بســــعر صــــرف معلـــــن مســــبقا، يمكــــن القــــول بــــأ
ــر لأي  ــ  الجزائــ ــوفير بنــ ــدم تــ ــ  عــ ــديدة، مــ ــة وشــ ــة حازمــ ــدار بطريقــ ــورو مــ ــدولار واليــ ــل الــ ــي مقابــ ــر فــ الجزائــ
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ــدر  ــه المصــــ ــذي يفتــــــرض أنــــ ــو  الصــــــرف الأجنبــــــي، الــــ ــن التــــــدخلات فــــــي ســــ ــائيات عــــ ــات أو إحصــــ بيانــــ
العـــــرض الوحيـــــد لتحديـــــد أســـــعار الصـــــرف للعمـــــلات الأجنبيـــــة، بنـــــاءً علـــــى التعـــــاملات داخـــــل الســـــو  أي 

ــام أو الترتيــــب الــــذي يتبعــــه البنــــ  المركــــزي  ــذا الواقــــ ، لا يمكــــن القــــول كــــذل  بــــأن النظــ والطلــــب، وفــــي هــ
الجزائــــــري فــــــي إدارة اســــــعار الصــــــرف لــــــيس تعويمــــــا حقيقيــــــا، وهــــــذا مــــــا يقولــــــه خبــــــراء صــــــندو  النقــــــد 

ــنة  ــدول لســــــ ــي الجــــــ ــذكور فــــــ ــر المــــــ ــي التقريــــــ ــدولي فــــــ ــات  2020الــــــ ــى الحي يــــــ ــابقة، وتبقــــــ ــنوات الســــــ والســــــ
ــدا،  ــة جـــ ــعر الصـــــرف غامضـــ ــي إدارة ســـ ــزي الجزائـــــري فـــ ــ  المركـــ ــا البنـــ ــي يتبعهـــ ــرات التـــ ــات والمؤشـــ والآليـــ
ــعار صــــــرف نفــــــس العمــــــلات فــــــي  ــمية بعيــــــدة عــــــن أســــ ــعار صــــــرف إســــ مــــــن حيــــــت الإصــــــرار علــــــى أســــ
ــوازني  ــرف التــــ ــعر الصــــ ــوم،  يفتــــــرض أن ســــ ــا بيــــ ــن الأول يومــــ ــدا عــــ ــد بعيــــ ــذي يتزايــــ ــوازي، الــــ ــو  المــــ الســــ

بـــــين ســـــعر الصـــــرف الاســـــمي والمـــــوازي، وهنـــــاك دراســـــات عديـــــدة تصـــــب فـــــي  ســـــيكون بـــــين الإثنـــــين، أي
هـــــذا المجـــــال، لكـــــن الدولـــــة تصـــــر علـــــى هـــــذه الأســـــعار مراعـــــاة للميزانيـــــة العامـــــة وتمنـــــ  أيـــــة تخفيضـــــات 
ــاتي  ــة لـــــــن تســـــــاعدها علـــــــى تحســـــــين الصـــــــادرات، لأن الواقـــــــ  المحروقـــــ ــدينار، فهـــــــي مـــــــن جهـــــ أك ـــــــر للـــــ

ســــنويا، فلــــم يعـــــد  %95صـــــادرات البتــــرول بنســــب تتجــــاوز  واضــــح للعيــــان، أي الاعتمــــاد المطلــــق علــــى
ــر  ــيش الجزائـــ ــي تعـــ ــخم، التـــ ــاهرة التضـــ ــتفحال ظـــ ــر اســـ ــادية غيـــ ــدوى اقتصـــ ــات أي جـــ ــن التخفيضـــ ــد مـــ لمزيـــ

 موجات كبيرة منه خاصة بعد الجائحة.
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 في الجزائر تأثير تقلبات أسعار الصرف على النمو الاقتصاديمدى المبحث الثالث: قياس 
تحليـــــل تطـــــورات أســـــعار الصـــــرف وطبيعـــــة النمـــــو المتبعـــــة فـــــي الجزائـــــر منـــــذ الاســـــتقلال، أي  بعـــــد

تطــــور البــــرام  التنمويــــة والأغلفــــة الماليــــة فــــي المبحــــت الســــابق، إضــــافة إلــــى مــــا ســــبق التطــــر  إليــــه فــــي 
ــذا  ــيتم فـــــــي هـــــ ــابقين، ســـــ ــلين الســـــ ــادي فـــــــي الفصـــــ ــو الاقتصـــــ ــعر الصـــــــرف والنمـــــ ــاهيمي لســـــ الإطـــــــار المفـــــ

تــــأثير تقلبــــات أســــعار الصــــرف علــــى النمــــو الاقتصــــادي، وذلــــ  بهــــدف تحديــــد طبيعــــة  المبحــــت، دراســــة
العلاقـــــــة، والوقـــــــوف علـــــــى مـــــــدى درجـــــــة تـــــــأثير التغيـــــــرات الحاصـــــــلة فـــــــي ســـــــعر الصـــــــرف علـــــــى النمـــــــو 
ــ  النظريـــــة الاقتصـــــادية، وللتأكـــــد مـــــن وجـــــود  ــادي، ومـــــدى تطـــــابق حالـــــة الاقتصـــــاد الجزائـــــري مـــ الاقتصـــ

لتقلبـــــات التـــــي تحـــــدل فـــــي أســـــعار صـــــرف الـــــدينار الجزائـــــري بالنســـــبة علاقـــــة فـــــي المـــــدى الطويـــــل بـــــين ا
ــتم  للــــــــدولار الامريكــــــــي والتغيــــــــرات فــــــــي النمــــــــو الاقتصــــــــادي، وذلــــــــ  لأن معظــــــــم صــــــــادرات الجزائــــــــر يــــــ

ــدولار  ــا بالــ ــيل ايراداتهــ ــعار الصــــرف تحصــ ــرات أســ ــين تغيــ ــات بــ ــة الارتبــ ــاس درجــ ــل قيــ ــن أجــ ــي، ومــ الأمريكــ
ــاد علــــــى طر   OLS (Ordinaryيقــــــة المربعــــــات الصــــــغرى الاعتياديــــــة والنمــــــو الاقتصــــــادي تــــــم الاعتمــــ

Least Squares)  لدراســـــــة الاتجـــــــاه العـــــــام لهـــــــذه السلســـــــلة، وذلـــــــ  باســـــــتعمال معامـــــــل التحديـــــــد الـــــــذي
يظهـــــر مـــــدى تـــــأثر أحـــــد المتغيـــــرين بتغيـــــر الآخـــــر، حيـــــت أن المتغيـــــرات التـــــي تـــــم اعتمادهـــــا فـــــي هـــــذه 

 ميلادي. 2022إلى غاية سنة  1994الدراسة تم ل سلاسل زمنية سنوية بداية من سنة 

 Linear Regressionالانحدار الخطي المطلب الأول: 
يعتبـــــــر الانحـــــــدار مـــــــن أك ـــــــر التقنيـــــــات المســـــــتخدمة لتحليـــــــل البيانـــــــات متعـــــــددة العوامـــــــل، وتنبـــــــ  
أهميتــــــه وفائدتــــــه الواســــــعة مــــــن العمليــــــة المنطقيــــــة المفاهيميــــــة لاســــــتخدام معادلــــــة للتعبيــــــر عــــــن العلاقــــــة 

ي أهميـــــــة ومجموعـــــــة مـــــــن متغيـــــــرات التنبـــــــؤ ذات الصـــــــلة، ويتطلـــــــب الاســـــــتخدام النـــــــاجح بـــــــين متغيـــــــر ذ
ا لكــــل مــــن النظريــــة والمشــــكلات العلميــــة التــــي تنشــــأ عــــادة عنــــد اســــتخدام هــــذه التقنيــــة مــــ   للانحــــدار فهمــــً

 بيانات من العالم الواقعي.
  Time Seriesالسلاسل الزمنية  : الأولالفرع  

ــددًا مــــــن ــة عــــ ــل الزمنيــــ ــ   تم ــــــل السلاســــ ــة مــــ ــاهرة معينــــ ــي تصــــــن ظــــ ــائية التــــ ــاهدات الإحصــــ المشــــ
، فتم ـــــل السلاســـــل قياســـــات وتســـــجيلات للظـــــاهرة المدروســـــة علـــــى فتـــــرات زمنيـــــة متتابعـــــة 1مـــــرور الـــــزمن

تاريخيـــــــا، يمكـــــــن أن تكـــــــون لســـــــنوات أو أشـــــــهر أو أســـــــابي  أو أيـــــــام، والهـــــــدف الأساســـــــي مـــــــن تحليـــــــل 

 
 .173،  2008، عمان، الأردن،  1، دار البداية، تمبادئ الإحصاءأحمد عبد السمي  طبيه،   1



 في الجزائر   الاقتصاديمدى تأثير تقلبات أسعار الصرف على النمو  قياس  الفصل الثالث 
 

201 
 

افا معقولـــــة لبيانـــــات العينـــــة، ولتـــــوفير إطـــــار تقـــــدم أوص ـــــ 1السلاســـــل الزمنيـــــة هـــــو تطـــــوير نمـــــاذج رياضـــــية
إحصــــــائي لوصــــــن طبيعــــــة البيانــــــات التــــــي تبــــــدو متقلبــــــة عشــــــوائيا بمــــــرور الوقــــــة، وتــــــدعى كــــــل قيمــــــة 

ــر ــة للمؤشــــ ــون هنــــــاك  2عدديــــ ــأن يكــــ ــة، كــــ ــرة زمنيــــ ــا فتــــ ــتوى السلســــــلة وتقابلهــــ ــة بمســــ ــلة الزمنيــــ ــي السلســــ فــــ
ل فـــــي عـــــدد ســـــكان بلـــــد معـــــين، أمـــــا جـــــدول يتكـــــون مـــــن مســـــتويين لسلســـــلة زمنيـــــة، يتم ـــــل المســـــتوى الأو 

ال ـــــاني  يم ـــــل عـــــدد المواليـــــد، مـــــ لا، خـــــلال فتـــــرة زمنيـــــة معينـــــة، أمـــــا  يمـــــا يخـــــص البيانـــــات الإحصـــــائية 
ــا  ــيمها إلـــــى قســـــمين: أولا، بيانـــــات لحظيـــــة تم ـــــل مســـــتوى الظـــــاهرة فـــــي لحظـــــة معينـــــة، وثانيـــ  ـــــيمكن تقســـ

ــارة  ــي عبــ ــة، وهــ ــات مجاليــ ــرة بيانــ ــاهرة خــــلال فتــ ــا لظــ ــامي  مــ ــن مجــ ــبوع عــ ــنة أو أســ ــواء ســ ــة ســ ــة معينــ زمنيــ
 م لا.

 ومن أهم خصائص السلاسل الزمنية:
 من قيم معلومة، محسوبة، ومحققة فعلا تتكون -1
 القيم متجانسة في وحدة الزمن. تكون -2
القـــــــــيم ذات دلالـــــــــة إحصـــــــــائية، أي أن تكـــــــــون المعطيـــــــــات العدديـــــــــة كا يـــــــــة لتحليـــــــــل  تكـــــــــون -3

ــلة  ــا كانـــــة السلســـ ــة، فكلمـــ ــاهرة المدروســـ ــة وذلـــــ  حســـــب الظـــ ــر دقـــ ــؤ أك ـــ ــان التنبـــ ــا كـــ ــبيا، كلمـــ ــة نســـ طويلـــ
 طبيعة المعطيات كانة شهرية، فصلية، أو سداسية.

 أولا: مكونات السلاسل الزمنية
ــا التطــــــور التــــــاريخي للظــــــاهرة المدروســــــة، وهنــــــاك أربــــــ  مكونــــــات تم ــــــل  السلاســــــل الزمنيــــــة أساســــ

 ويها السلسلة الزمنية، وتتم ل في:رئيسية، وهناك من يسميها بأنواع التغيرات التي يمكن أن تحت
  (R) مركبة التغير العرضي  العشوائي -أ

ولــــذا فهـــــي شــــاذة وطارئـــــة مـــــن  3هــــي تغيـــــرات تنشــــأ عـــــن أســـــباب عارضــــة لـــــم تكــــن فـــــي الحســـــبان
ــا لا تتبــــــ  أي  ــا أو تحديــــــد مقــــــدارها، حيــــــت أنهــــ الوجهــــــة النظريــــــة، بمعنــــــى أنــــــه لا يمكــــــن التنبــــــؤ بوقوعهــــ

 
1 Shumway H. Robert and Stoffer S. David, Time Series Analysis and its Applications 

With R Examples, Fourth Edition, Springer Texts in Statistics, Berlin, Germany, 2017, p.08. 
خواني،    2 الجزا ليلى  في  واللاسلكية  السلكية  الاتصالات  خدمات  على  التنبؤ  الطلب  ونماذج  لنيل  ئرأساليب  أطروحة   ،

الجزائر،   تلمسان،  بلقايد،  بكر  أبو  جامعة  تخطيط،  تخصص  الاقتصادية  العلوم  في  الدكتوراه  ،  2011-2010شهادة 
 70. 

ــل،  3 ــي هيكــــ ــز فهمــــ ــد العزيــــ ــاء، مبــــــادئ الأســــــاليب الإحصــــــائيةعبــــ ــيم الإحصــــ ــدولي لتعلــــ ــز الــــ ــى، المركــــ ــة الأولــــ ، الطبعــــ
 .485،  1966بيروت، لبنان،  
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ــانون، ويترتــــــب علـ ـــــ ــو قاعــــــدة أو قــــ ــا هــــ ــذا النــــــوع مــــــن التغيــــــر بقــــــدر مــــ ــرار هــــ ــا لا ننتظــــــر تكــــ ى ذلــــــ  أننــــ
ــرب أو  ــان أو حـــ ــزال أو  يضـــ ــة زلـــ ــادي نتيجـــ ــات الاقتصـــ ــيب النشـــ ــا يصـــ ــرات مـــ ــذه التغيـــ ــل هـــ ــاجل، وم ـــ مفـــ

 إضراب عام بين العمال.
 (S)المركبة الفصلية  التغير الموسمي   -ب

نتظامــــــا تامـــــــا إذا مـــــــا ، وتكـــــــون منتظمـــــــة ا1والمواســــــم هــــــي التغيـــــــرات التـــــــي تظهــــــر فـــــــي الفصـــــــول
قورنــــة بــــأي مركـــــب آخــــر، فهـــــي تتكــــرر فـــــي فتــــرات منتظمـــــة وتــــواريل معلومـــــة فــــي كـــــل ســــنة ولا تحيـــــد 

، ويمكـــــــن أن تكـــــــون يوميـــــــة  كـــــــدرجات الحـــــــرارة( أو 2عنهـــــــا، بحيـــــــت يكـــــــون اتجاههـــــــا واحـــــــد لا يتغيـــــــر
 أسبوعية أو شهرية.

 (T)  مركبة الاتجاه العام:-ج
ــى مت ــذ منحــ ــي تأخــ ــاهدات التــ ــل المشــ ــتمرتم ــ ــد مســ ــا  3زايــ ــدير لهــ ــل تقــ ــذبات، وأفضــ ــ  بعــــض التذبــ مــ

 يكون عن طريق معادلة خط انحدار قيمة الظاهرة   ( على الزمن  س(:  = أ س + ب.
التــــــــي لا يمكــــــــن ملاحظتهــــــــا فــــــــي المــــــــدى  4ويم ــــــــل الاتجــــــــاه العــــــــام للظــــــــاهرة التغيــــــــرات البطيطــــــــة

الظــــاهرة مــــن نمــــو فــــي القصــــير،  يمــــا تتوضــــح مــــ  مــــرور مــــدة مــــن الــــزمن، فيوضــــح مــــا يصــــيب هــــذه 
 فترة تاريخية معينة ومن ضمور في فترة تاريخية أخرى.

  (C) مركبة الدورة  التغير الدوري -د
تم ــــــــل المشــــــــاهدات التــــــــي تتكــــــــرر كــــــــل أربــــــــ  أو خمــــــــس فتــــــــرات زمنيــــــــة، وتختلــــــــن فتــــــــرة تغيــــــــر 

 ســــــنوات، فتــــــرات 5لمــــــدة طويلــــــة قــــــد تزيــــــد عــــــن الســــــنة، م ــــــل ارتفــــــاع درجــــــات الحــــــرارة كــــــل  5البيانــــــات
 الرخاء وفترات الكساد وغيرها.

 ثانيا: أهداف تحليل السلاسل الزمنية
ــائي لظــــــاهرة معينــــــة، وتتم ــــــل أهــــــم أهــــــداف  ــمح السلاســــــل الزمنيــــــة بالتم يــــــل الــــــواقعي الإحصــــ تســــ

 في: 1هذا التحليل

 
 .173،  2008، عمان، الأردن،  1، دار البداية، تمبادئ الإحصاءي  طبيه،  أحمد عبد السم 1
 .648،  المرجع السا ق عبد العزيز فهمي هيكل،   2
 .821 المرجع السا ق، أحمد عبد السمي  طبيه،   3
 .848،  المرجع السا ق عبد العزيز فهمي هيكل،   4
 .821 المرجع السا ق، أحمد عبد السمي  طبيه،   5
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 إعداد التوقعات:-أ
ــة  ــة وكيفيـــــ ــو معرفـــــ ــة هـــــ ــاجي أو مؤسســـــ ــيري أي فـــــــرع إنتـــــ ــى مســـــ ــة علـــــ ــاكل المطروحـــــ ــر المشـــــ أك ـــــ

لفــــــرع الإنتــــــاجي، ومــــــن بــــــين المقـــــــاييس المســــــتعملة لإعــــــداد التقــــــديرات هــــــو الاتجــــــاه العـــــــام أو تنشــــــيط ا
ــتقبلية للفتـــــرات  ــديرات المســـ ــة، فالتقـــ ــا الدراســـ ــتم عليهـــ ــرة التـــــي تـــ ــذا حســـــب الفتـــ ــو، وهـــ ــنوي للنمـــ المعـــــدل الســـ

ــة ــد علــــى خمــــس  المختلفــــة، المتوســــطة وطويلــ ــام خــــلال فتــــرة تمتــ ــاه العــ ــة الاتجــ الأجــــل، مــــن خــــلال  معرفــ
نوات مـــــ لا، ســـــتعطي  فكـــــرة عـــــن تســـــارع و تبـــــاطؤ النمـــــو، وذلـــــ  مـــــن خـــــلال تقـــــديرات الاتجـــــاه العـــــام س ـــــ

للســـــنوات محـــــل الدراســـــة وعليـــــه فـــــ ن معـــــدل الزيـــــادات أو الانخفاضـــــات فـــــي الماضـــــي سيشـــــكل مرجعـــــا 
 يمك ِّن من القيام بتصحيحات حسب الظروف وهذا ما يمكن من أخذ قرارات سليمة.

 لمشروع ماتحديد الوضع الإحصائي  -ب
ــ  ببنـــــاء  ــ ، وذلـــ ــاره كمرجـــ ــن اعتبـــ ــتها يمكـــ ــراد دراســـ ــاهرة المـــ ــو الظـــ ــائي لنمـــ ــ  الإحصـــ ــد الوضـــ تحديـــ
نمــــــوذج إحصــــــائي بعــــــد حســــــاب الاتجــــــاه العــــــام، والتغيــــــرات الموســــــمية بضــــــربها الواحــــــد بــــــالآخر، مــــــ  

 .إهمال التقلبات الدورية والعشوائية
 حل مشاكل الرقا ة-ج

ــائ  المهمـــــة لتحليـــــل السلاس ـــــ ــو قيـــــاس التقلب ـــــمـــــن النتـــ ــة هـــ ــلعة الت ال الزمنيـــ ــات ســـ موســـــمية، فمبيعـــ
مــــــن هــــــذه الملاحظــــــة و معينــــــة مــــــ لا تعــــــرف تزايــــــدا فــــــي بعــــــض الفصــــــول وتبــــــاطؤا فــــــي فصــــــول أخــــــرى، 

ــات  ــ  التقلبـــــ ــق مـــــ ــذي يتوافـــــ ــكل الـــــ ــول بالشـــــ ــل الفصـــــ ــين كـــــ ــة بـــــ ــنة القادمـــــ ــات الســـــ ــوزع مبيعـــــ يجـــــــب أن تـــــ
 .الموسمية
 التقليل من التقلبات  ير المر وب فيها.-د

أثر النشـــــات الاقتصــــادي بالتقلبـــــات الموســــمية، فـــــ ذا أمكــــن قيـــــاس حجــــم وطبيعـــــة هــــذه الأخيـــــرة، يت ــــ
فتقــــــد ر الظــــــاهرة أو المشــــــكلة بشــــــكل صــــــحيح،  يقلــــــل تحليــــــل السلاســــــل الزمنيــــــة فــــــي هــــــذه الحالــــــة مــــــن 
ــ  النشـــــات الاقتصـــــادي بصـــــفة  ــاعد الاقتصـــــاديين فـــــي تحليـــــل وضـــ ــات غيـــــر المرغـــــوب فيهـــــا، ويســـ التقلبـــ

ــيم النشـــــات عامـــــة، وتجنـــــب ا ــائ  الخطيـــــرة، وحتـــــى تـــــتمكن الســـــلطات المعنيـــــة مـــــن التـــــدخل ب يـــــة تنظـــ لنتـــ
 الاقتصادي.
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 التحليل الاقتصادي-ه
ــو  ــائيين مــــــــن معرفــــــــة حركــــــــة النمــــــ ــاديين والإحصــــــ إن تحليــــــــل السلاســــــــل الزمنيــــــــة يمكــــــــن الاقتصــــــ

رات للظــــــاهرة، وذلــــــ  بدراســــــة الــــــدورات، والقــــــوى التــــــي تنتجهــــــا، وقــــــد اكتشــــــن البــــــاح ون مختلــــــن الــــــدو 
 سواء كانة قصيرة أو متوسطة أو طويلة قصد توضيح التسلسل الذي تنت  عنه هذه الدورات.

 Linear Regressionالخطي  الانحدار  تعريف : الثانيالفرع  
ــائي للتحقيـــــــق فـــــــي العلاقـــــــة بـــــــين المتغيـــــــرات ونمـــــــذجتها ، 1تحليـــــــل الانحـــــــدار هـــــــو أســـــــلوب إحصـــــ

ــا فـــــي ذلـــــ  الهندســـــة والعلـــــوم الفيزيائيـــــة تطبيقـــــات الانحـــــدار عديـــــدة وتحـــــدل فـــــي كـــــل مجـــــال تقري بـــــا، بمـــ
ــو  ــدار هـــ ــل الانحـــ ــون تحليـــ ــد يكـــ ــ  قـــ ــي الواقـــ ــا، فـــ ــاة والبيولوجيـــ ــوم الحيـــ ــاد والإدارة وعلـــ ــة والاقتصـــ والكيميائيـــ

 الأسلوب الإحصائي الأك ر استخداما.
ــف الأول: ــاس  التعريــــــ ــي قيــــــ ــتخدم فــــــ ــي تســــــ ــائية التــــــ ــاليب الإحصــــــ ــد الأســــــ ــدار أحــــــ ــر الانحــــــ يعتبــــــ

صــــادية، حيــــت يخــــتص بقيــــاس العلاقــــة بــــين متغيــــر مــــا يســــمى بــــالمتغير التــــاب  ومتغيــــر العلاقــــات الاقت
ــتقلة أو التفســــــيرية ــالمتغيرات المســــ ، وتجــــــدر الإشــــــارة إلــــــى 2آخــــــر أو مجموعــــــة مــــــن المتغيــــــرات تســــــمى بــــ

أن الانحـــــدار كأســـــلوب لا يحـــــدد أي المتغيـــــرات تـــــاب  وأيهـــــا مســـــتقل، بـــــل يجـــــب الاعتمـــــاد علـــــى النظريـــــة 
 الملاحظة لتحديد ذل .الاقتصادية أو  

ــاني: ــف الثــ ــر  التعريــ ــي متغيــ ــرات فــ ــير  التغيــ ــاول  تفســ ــائي يحــ ــلوب إحصــ ــو أســ ــدار هــ تحليــــل الانحــ
، الـــــــذي يســـــــمى المتغيـــــــر التـــــــاب ، كدالـــــــة لتغيـــــــرات مجموعـــــــة مـــــــن المتغيـــــــرات الأخـــــــرى، تســـــــمى 3واحـــــــد

 المتغيرات المستقلة  أو التفسيرية( من خلال القياس الكمي لمعادلة واحدة.
 أقسام الانحدار الخطيأولا:  

: فهنـــــاك الانحـــــدار الخطـــــي والانحـــــدار غيـــــر الخطـــــي، 4إلـــــى عـــــدة أنـــــواعوتنقســـــم نمـــــاذج الانحـــــدار 
، وتتحـــــدد درجـــــة الخطيـــــة علـــــى أســـــاس درجـــــة المعادلـــــة المـــــراد كمـــــا هنـــــاك الانحـــــدار البســـــيط والمتعـــــدد

الأولــــى، وفــــي حالــــة  قياســــها، ففــــي حالــــة الانحــــدار الخطــــي تكــــون المعادلــــة المم لــــة للعلاقــــة مــــن الدرجــــة

 
1 Montgomery C. Douglas and Peck A. Elizabeth, Introduction to Linear Regression 

Analysis, Fifth Edition, John Wiley & sons, Inc. 2012, Hoboken, NJ, USA, p.01.  
 .95،  المرجع السا ق عبد القادر محمد عبد القادر عطيه،  2

3 Studenmund A.H, Using Econometrics A Practical Guide, Sixth Edition, Pearson 

New International Edition, Essex, UK, 2014, p.07. 
 . 143،  المرجع السا ق عبد القادر محمد عبد القادر عطيه،  4
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الانحــــدار غيــــر الخطـــــي، تكــــون المعادلـــــة المم لــــة للعلاقـــــة مــــن الدرجــــة غيـــــر الأولــــى، أمـــــا عــــن صـــــفتي 
ــا،  ــتقلة التــــــــي تحتــــــــوي عليهــــــ ــددان بعــــــــدد المتغيــــــــرات التفســــــــيرية أو المســــــ ــا يتحــــــ ــدد، ف نهمــــــ بســــــــيط ومتعــــــ

ــتقل، أمــ ـــــ ــر مســـــ ــاب  والآخـــــ ــدهما تـــــ ــرين أحـــــ ــين متغيـــــ ــة بـــــ ــيس العلاقـــــ ــيط، يقـــــ ــدار البســـــ ــدار فالانحـــــ ا الانحـــــ
 المتعدد فهو يقيس العلاقة بين متغير تاب  واحد وأك ر من متغير مستقل.

 الخطي: معادلة الانحدار  ثانيا
ــة ــى العلاقــــ ــق علــــ ــوائي  1يطلــــ ــر العشــــ ــربط المتغيــــ ــي تــــ ــوائي  Yالتــــ ــالمتغير العشــــ ــدار  Xبــــ ــم انحــــ اســــ

 Yلـــــة الانحـــــدار لــــــ بينمـــــا يطلـــــق علـــــى الرابطـــــة الحســـــابية بينهمـــــا اســـــم معاد Xعلـــــى المتغيـــــر  Yالمتغيـــــر 
كمــــــــا يطلــــــــق علــــــــى وصــــــــن طبيعــــــــة تلــــــــ  العلاقــــــــة بــــــــين المتغيــــــــرين  X Regression equationعلــــــــى 

ــل الانحـــــدار  ــذكورين اســـــم تحليـــ ــات فـــــي قـــــوة أو  ،Regression Analysisالمـــ ــا يطلـــــق علـــــى التحقيقـــ بينمـــ
ــات  ــم تحليـــــــل الارتبـــــ ــة اســـــ ــميتيCorrelation Analysisضـــــــعن تلـــــــ  العلاقـــــ ن . ويلاحـــــــج أن كـــــــلا التســـــ

ــاني بـــــين المتغيـــــرين  ــا بـــــين المتغيـــــرين إلا أن الانحـــــدار يعنـــــي حســـــاب معادلـــــة الخـــــط البيـــ تمـــــ لان ارتباطـــ
بينمـــــا يعنـــــي الارتبـــــات حســـــاب قـــــوة معاملـــــة العلاقـــــة بـــــين المتغيـــــرين  أو المتغيـــــرات المتعـــــددة فـــــي حالـــــة 

 الانحدار والارتبات المتعدد غير البسيط(.
 ثالثا: الفرق  ين الارتباط والانحدار

ــاك  ــه هنــ ــن أوجــ ــا عــ ــدار، فأمــ ــات والانحــ ــين الارتبــ ــا  بــ ــه الاتفــ ــتلاف وبعــــض أوجــ ــه الاخــ بعــــض أوجــ
الاخـــــــتلاف فأولهـــــــا هـــــــو أن الانحـــــــدار يفتـــــــرض وجـــــــود علاقـــــــة ســـــــببية بـــــــين المتغيـــــــرين محـــــــل البحـــــــت، 

أيهمـــــا المتغيـــــر التـــــاب  وأيهمـــــا المســـــتقل، ومـــــن ثـــــم يمكـــــن التنبـــــؤ بقيمـــــة المتغيـــــر التـــــاب  بدلالـــــة  ويوضـــــح
معلمـــــات المعادلـــــة الخطـــــي  الانحـــــدارلمســـــتقل باســـــتخدام العلاقـــــة المقـــــدرة، بينمـــــا تقـــــدر نمذجـــــة المتغيـــــر ا

ــة  ــدد درجــ ــو يحــ ــات فهــ ــا الارتبــ ــتقل، أمــ ــر المســ ــر المتغيــ ــ  تغيــ ــاب  مــ ــر التــ ــر المتغيــ التــــي تصــــن كيــــت يتغيــ
دون أن يوضــــــح وجـــــود أي علاقــــــة ســــــببية بينهمــــــا، أي  2اقتـــــران التغيــــــرات فــــــي المتغيـــــرين محــــــل البحــــــت

ح أي المتغيــــــرات تــــــاب  وأيهــــــا مســــــتقل، ونظــــــرا لأن معامــــــل الارتبــــــات يتحــــــدد فــــــي قيمــــــة واحــــــدة لا يوضـ ـــــ
ــة  ــوة العلاقــ ــيس قــ ــه يقــ ــ  ف نــ ــن ذلــ ــدلا مــ ــة الآخــــر، وبــ ــر بدلالــ ــة أي متغيــ ــؤ بقيمــ ــى التنبــ ــاعد علــ فهــــو لا يســ

 الخطية واتجاهها.
 

كمرجي،    1 وحسام حمامة  القبانجي  الدين  والإحصاءعلاء  دمشق،  الاحتمال  جامعة  منشورات  الميكانيكية  ،  الهندسة  كلية 
 . 299،  2012والكهربائية، دمشق، سوريا، 

 .95،  المرجع السا ق عبد القادر محمد عبد القادر عطيه،  2
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 والمتعدد  : الانحدار الخطي البسيطرا عا
ــو عبـــــــارة عـــــــن ع ــة الخطيـــــــةالانحـــــــدار الخطـــــــي البســـــــيط هـــــ ــة تقـــــــدير العلاقـــــ ــين متغيـــــــرين  1مليـــــ بـــــ

 أحدهما مستقل والآخر معتمد أي تاب ، كما في نموذج الانحدار الآتي:
iɛ+i x1+β0 = βiy 

 حيت أن:
iy : المتغير التاب   الذي يتأثر(  ويم ل مشاهدات 
ix : )يم ل مشاهدات المؤثر المستقل  الذي يتأثر 
iɛ    ــوائي ــأ العشــــ ــودهيم ــــــل الخطــــ ــين  ويجــــــب وجــــ ــة بــــ ــة تامــــ ــدينا علاقــــ ــيس لــــ ــه لــــ فــــــي النمــــــوذج لأنــــ

والـــــذي يم ـــــل التغيـــــرات الحاصـــــلة فـــــي المتغيـــــر التـــــاب  نتيجـــــة تـــــأثيرات عـــــدة متغيـــــرات أخـــــرى ( المتغيـــــرين
  عدى المتغير المستقل( غير المدروسة.

0β   1وβ   . تم ل معلمات نموذج الانحدار الخطي البسيط للمجتم 

 الاتغيرات )أكثر من متغير مستق ( فتكون كال يج :  أمل معلدلة ناوذج الانلإدار متعدد

iɛ+  3iX3β+  2iX2β+  1iX1β+  0β=  iY 

علـــــى  1X فـــــي هـــــذه المعادلـــــة بأنـــــه تـــــأثير زيـــــادة وحـــــدة واحـــــدة فـــــي 1β ويفســـــر معامـــــل الانحـــــدار  
علــــــى  2Xتـــــأثير زيــــــادة وحـــــدة واحـــــدة فـــــي  2β وبالم ـــــل يظهـــــر. 2X،3X  مـــــ  ثبــــــات، Y المتغيـــــر التـــــاب 

Y ،1  كل من  اتم  ثبX،3X. 

ــتخدم ــاملات تُســــــ ــدار معــــــ ــدد الانحــــــ ــرات متعــــــ ــذه المتغيــــــ ــة  هــــــ ــا المتوازيــــــ ــ  بطبيعتهــــــ ــتقات مــــــ  المشــــــ
ــة ــاب فــــــي الجزئيــــ ــزل( والتكامــــــل التفاضــــــل حســــ ــر تــــــأثير لعــــ ــى المتغيــــــرات أحــــــد تغيــــ  تــــــأثير عــــــن Y علــــ
 يف ـــــ يأخـــــذ المتغيـــــرات متعـــــدد الانحـــــدار لأن ذلـــــ  تحقيـــــق ويُمكـــــن ،Y علـــــى الأخـــــرى  المتغيـــــرات تغيـــــرات

ــار ــل تقـــــــدير عنـــــــد X3و  X2 حركـــــــات الاعتبـــــ ــد إلـــــــى النتيجـــــــة وتشـــــــبه. X1 معامـــــ  كنـــــــا مـــــــا كبيـــــــر حـــــ
ــل ــه سنحصــ ــو  عليــ ــا لــ ــن تمكنــ ــراء مــ ــارب إجــ ــة تجــ ــة معمليــ ــم مُحكمــ ــر لــ ــا يتغيــ ــوى  فيهــ ــر ســ ــد متغيــ ــي واحــ  فــ

 .2مرة كل

 
ــدي،  1 ــين الزبيــــ ــه حســــ ــان، الأردن، مبــــــادئ الإحصــــــاءطــــ ــ ، عمــــ ــر والتوزيــــ ــداء للنشــــ ــى، دار غيــــ ــة الاولــــ ، 2012، الطبعــــ

 189. 
2 Studenmund A.H, Op Cit, p.13. 
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ــد اســـــــتجابة متغيـــــــر مـــــــ  نتعامـــــــل عنـــــــدما ــدارًا الانحـــــــدار تحليـــــــل يُســـــــمى فقـــــــط، واحـــــ ــادي انحـــــ  أحـــــ
ــر، ــي المتغيـــ ــالات وفـــ ــي الحـــ ــدينا يكـــــون  التـــ ــا لـــ ــرا فيهـــ ــر، أو  اســـــتجابة متغيـــ ــمى أك ـــ ــدار يُســـ  انحـــــدارًا الانحـــ

ــدد ــرات متعـــــ ــي لا. المتغيـــــ ــط ينبغـــــ ــين الخلـــــ ــدار بـــــ ــيط الانحـــــ ــدد البســـــ ــدار والمتعـــــ ــادي والانحـــــ ــر أحـــــ  المتغيـــــ
 متغيـــــــرات بعـــــــدد والمتعـــــــدد البســـــــيط الانحـــــــدار بـــــــين الفـــــــر   يُحـــــــدد. المتغيـــــــرات متعـــــــدد الانحـــــــدار مقابـــــــل
 أو  تنبـــــــؤين متغيـــــــرين متعـــــــدد الانحـــــــدار ويعنـــــــي واحـــــــد، تنبـــــــؤ  متغيـــــــر البســـــــيط الانحـــــــدار يعنـــــــي  التنبـــــــؤ 
 متغيــــــــرات بعــــــــدد المتغيــــــــرات ومتعــــــــدد المتغيــــــــر أحــــــــادي الانحــــــــدار بــــــــين الفــــــــر   يُحــــــــدد بينمــــــــا ،(أك ــــــــر

ــتجابة ــي  الاســــــ ــدار يعنــــــ ــادي الانحــــــ ــر أحــــــ ــر المتغيــــــ ــتجابة متغيــــــ ــد، اســــــ ــي واحــــــ ــدار ويعنــــــ ــدد الانحــــــ  متعــــــ
 (.أك ر  أو   استجابة  متغيري   المتغيرات

 الفرع الثالث: طريقة المربعات الصغرى 
ــة والتوقــــــ ،  ــائي فــــــي النمذجــــ ــل الإحصــــ ــن أهــــــم أدوات التحليــــ ــغرى مــــ ــة المربعــــــات الصــــ ــد طريقــــ تُعــــ
ــمن تقليــــــل  ــة. فهــــــي تضــــ ــة وفعالــــ ــدار بطريقــــــة دقيقــــ ــات نمــــــاذج الانحــــ ــدير معلمــــ ــاعد علــــــى تقــــ ــت تســــ حيــــ

ــة ــة والمتوقعــ ــيم الفعليــ ــين القــ ــرو  بــ ــات الفــ ــوع مربعــ ــين مجمــ ــة بــ ــم العلاقــ ــؤ وفهــ ــة التنبــ ــن دقــ ــزز مــ ــا يعــ ، ممــ
ــاد، والإدارة،  المتغيـــــــرات. وتُســـــــتخدم هـــــــذه الطريقـــــــة بشـــــــكل واســـــــ  فـــــــي مجـــــــالات متعـــــــددة م ـــــــل الاقتصـــــ

البيانــــــات بشــــــكل علمــــــي  والعلــــــوم الاجتماعيــــــة، حيــــــت تســــــاعد علــــــى اتخــــــاذ قــــــرارات مبنيــــــة علــــــى تحليــــــل
 ومنهجي.

 أولا: تعريف طريقة المربعات الصغرى 
ــل تعــــــد الم ــاد أفضــــ ــا فــــــي تحليــــــل الانحــــــدار، وطريقــــــة تنطــــــوي علــــــى إيجــــ ربعــــــات الصــــــغرى منهجــــ

ــى  ــن المنحنـــ ــة مـــ ــات المتبقيـــ ــوع النقـــ ــل مجمـــ ــن خـــــلال تقليـــ ــائية، مـــ ــات الإحصـــ ــن النقـــ ــة مـــ ــة لمجموعـــ مطابقـــ
ــرات  ــين المتغيــــ ــة بــــ ــيحيا للعلاقــــ ــا توضــــ ــات عرضــــ ــن البيانــــ ــة مــــ ــل نقطــــ ــد كــــ ــى، إذ تجســــ ــدها الأدنــــ ــى حــــ إلــــ

 لها قيد الدراسة.  لمناقضةالمستقلة المعلومة والأخرى ا
ــد ــدير عنـــ ــة تقـــ ــدار دالـــ ــة، انحـــ ــ ن العينـــ ــر فـــ ــر   أك ـــ ــادية الطـــ ــية الاقتصـــ ــيوعًا القياســـ ــي شـــ ــة هـــ  طريقـــ
 دالـــــــــة لملاءمـــــــــة الصـــــــــغرى  المربعـــــــــات مبـــــــــدأ تســـــــــتخدم والتـــــــــي ،(OLS  العاديـــــــــة الصـــــــــغرى  المربعـــــــــات

 يجـــــب أنـــــه علـــــى الصـــــغرى  المربعـــــات مبـــــدأ يـــــنص. العينـــــة بيانـــــات خـــــلال مـــــن مســـــبقًا محـــــددة 1انحـــــدار

 
1 Pedace Roberto, Econometrics for Dummies, John Wiley & sons, Inc., Hoboken, NJ, USA, 

2013, p.146. 
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ــيم باســـــتخدام  الانحـــــدار دالـــــة بنـــــاء ــيم ال ابتـــــة القـــ ــافة مربـــــ  مجمـــــوع يكـــــون  بحيـــــت( الميـــــل وقـــ ــين المســـ  بـــ
 .ممكنة قيمة  أصغر  هو   الانحدار دالة من  المقدرة والقيم  التاب   للمتغير المرصودة  القيم

 ة المربعات الصغرى يقثانيا: أهمية طر 
 الأك ــــــــر التقنيــــــــة الحــــــــالات معظــــــــم فــــــــي تظــــــــل (OLS) العاديــــــــة الصــــــــغرى  المربعــــــــات إن طريقـــــــة

 :1التالية ال لاثة  للأسباب  الانحدارات  لتقدير  شيوعًا
وأبســـــط تقنيـــــات التقـــــدير الاقتصـــــادي القياســــــي،  أســـــهل العاديـــــة الصـــــغرى  المربعـــــات اســـــتخدام-1

تتضـــــــمن معظـــــــم التقنيـــــــات الأخـــــــرى صـــــــيغا غيـــــــر خطيـــــــة معقـــــــدة أو إجـــــــراءات تكراريـــــــة، وك يـــــــر منهـــــــا 
 ت الصغرى العادية نفسها.امتدادات للمربعا

ــات -2 ــو أن تقليـــــــل مجمـــــــوع المتبقيـــــ ــة هـــــ ــغرى العاديـــــ ــات الصـــــ ــتخدام المربعـــــ ــاني لاســـــ ــبب ال ـــــ الســـــ
ــذكير بــــأن المتبقــــي يقــــيس مــــدى  ــة التقــــدير، ولتوضــــيح ذلــــ ، يجــــب التــ ــة هــــو هــــدف منطقــــي لتقنيــ المربعــ

 قرب معادلة الانحدار المقدرة من البيانات المرصودة فعليا.
ســــــتخدام المربعــــــات الصــــــغرى العاديــــــة هــــــو أن تقــــــديراتها تتميــــــز بخاصــــــيتين الســــــبب الأخيــــــر لا-3

 مفيدتين على الأقل:  
 مجموع المتبقيات يساوي صفر تماما.-
يمكـــــن إثبـــــات أن المربعـــــات الصـــــغرى العاديـــــة هـــــي  أفضـــــل  مقـــــدر ممكـــــن فـــــي ظـــــل مجموعـــــة  -

 من الافتراضات المحددة.
ــات ــغرى  المربعــــ ــة الصــــ ــة (OLS) العاديــــ ــتخدام. منطقيــــــة طريقــــ ــات باســــ ــة، المتبقيــــ  يمكنــــــ  التربيعيــــ

ــاء تجنــــب ــاد الــــبعض، لبعضــــها والســــالبة الموجبــــة المتبقيــــات إلغــ ــا أقــــرب انحــــدار خــــط وإيجــ  إلــــى يمكــــن مــ
 .المرصودة  البيانات  نقات

ــائ  تتميــــــــز-4  الســــــــمات ومــــــــن. مرغوبــــــــة بخصــــــــائص (OLS) العاديــــــــة الصــــــــغرى  المربعــــــــات نتــــــ
ا يكـــــــون  أن مُقـــــــد ر لأي المرغوبـــــــة  الرقميـــــــة الخصـــــــائص ربـــــــط يـــــــتم ،OLS اســـــــتخدام عنـــــــد. اجيـــــــدً  متنبطـــــــً

 :بالنتائ   التالية المفيدة
 
 
 

 
1 Studenmund A.H, Op Cit, pp.37-38. 
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 طريقة المربعات الصغرى  ثالثا: افتراضات
عنـــــــد اختيـــــــار طريقـــــــة المربعـــــــات الصـــــــغرى يجـــــــب اســـــــتيفاء بعـــــــض المتطلبـــــــات أو الشـــــــروت أو 

 :1نموذج الانحدار الخطي الكلاسيكي وتتم ل في
 .جمعي  خطأ حد وله  معاملاته  في  خطي النموذج -
 .تباينًا  تتضمن  وهي  المجتم ، من عشوائية عينة من المستقلة  المتغيرات قيم  تُشتق -
ــد لا - ــر يوجـــ ــتقل متغيـــ ــة مســـ ــة دالـــ ــة خطيـــ ــر لأي م اليـــ ــتقل متغيـــ ــر مســـ ــرات أو   آخـــ  مســـــتقلة متغيـــ

 (.م الي  خطي  ارتبات  يوجد  لا(  أخرى 
 .رطيش  صفر له  الخطأ  حد  ومتوسط صحيح،  بشكل  مُحدد النموذج -
 (.متجانس  غير  تباين  يوجد لا   ثابة  تباين  الخطأ  لحد -
 (.تسلسلي  ارتبات  أو   ذاتي  ارتبات  يوجد لا   مترابطة غير  الخطأ  حد  قيم -

 الدراسة القياسية المطلب الثاني: توصيف
ــا، ــذا المطلـــــــب إلـــــــى المتغيـــــــرات المعنيـــــــة بالدراســـــــة لتحديـــــــد علاقاتهـــــ فـــــــي  ســـــــيتم التطـــــــر  فـــــــي هـــــ

ــاني وال ــار الزمــ ــويم،الإطــ ــة إعــــلان التعــ ــن مرحلــ ــدءً مــ ــالجزائر بــ ــا بــ ــة أساســ ــة والمتعلقــ ــاني للدراســ ــذل   مكــ وكــ
 إلى صياغة النموذج القياسي عن طريق دراسة السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة.

  يان المشكلة والتعريف  المتغيرات ذات الصلة المحتملة: الفرع الأول
ــار المتغيــــــــرات ــبة قبــــــــل التفصــــــــل فــــــــي اختيــــــ ــادةدوا المناســــــ ــات، مــــــــن الضــــــــروري إعــــــ  خــــــــال البيانــــــ

 كالتالي:  بطريقة واضحة  المشكلة الإحصائية صياغة
 أولا:  يان المشكلة

 بـــــــين حصـــــــائيةالإ دلالـــــــةال ذات علاقـــــــةال مـــــــا هـــــــي طبيعـــــــةتتم ـــــــل مشـــــــكلة البحـــــــت أساســـــــا فـــــــي: 
تقلبـــــات أســـــعار صـــــرف الـــــدينار الجزائـــــري والنمـــــو الاقتصـــــادي؟ وينب ـــــق عـــــن هـــــذا التســـــاؤل البحـــــت فـــــي 

ــو الق ــة، ومـــــــدى اســـــــتجابة النمـــــ ــا أثـــــــر ســـــــعر الصـــــــرف إلـــــــى المؤشـــــــرات الكليـــــ نـــــــوات التـــــــي ينتقـــــــل عبرهـــــ
الاقتصـــــادي للتـــــدخلات النقديـــــة، فتهـــــدف الدراســـــة إلـــــى فهـــــم دور سياســـــة الصـــــرف فـــــي تعزيـــــز الاســـــتقرار 

 المالي وتوسي  القدرة التمويلية للدولة، بما يخدم وض  سياسات اقتصادية أك ر استدامة.
 
 

 
1 Pedace Roberto, Op Cit, p.175. 
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 المتغيرات  ريفالتع: ثانيا
( متغيــــــرات مســــــتقلة أو مفســــــرة وهــــــي: 04مــــــن أربعــــــة   يتكــــــون النمــــــوذج القياســــــي المــــــراد اتباعــــــه

(ER)  ،ســـــــعر الصـــــــرف الرســـــــمي (G) ،النفقـــــــات الحكوميـــــــة(X)  ،الصـــــــادرات(M)   الـــــــواردات، وذلـــــــ
مراعــــــاة لخصوصــــــية الاقتصــــــاد الجزائــــــري، المعتمــــــد أساســــــا علــــــى صــــــادرات المحروقــــــات، ووجــــــود قيــــــود 

التحـــــــويلات الخارجيـــــــة للعمـــــــلات الأجنبيـــــــة، ممـــــــا يحصـــــــر تعـــــــاملات الجزائـــــــر مـــــــ  الخـــــــارج فـــــــي  علـــــــى
ــا لهـــــذا النمـــــوذج  ــا تقتنيـــــه الحكومـــــة، وهـــــو مـــــا سيشـــــكل أساســـ الصـــــادرات والـــــواردات فقـــــط إضـــــافة إلـــــى مـــ
الاقتصـــــــادي، ومـــــــن خـــــــلال البيانـــــــات المتـــــــوفرة لحســـــــابات النـــــــات  الـــــــوطني الإجمـــــــالي، ســـــــيتم الاعتمـــــــاد 

ة كمتغيــــرات مســــتقلة، فــــي مقابــــل المتغيــــر ال ابــــة والمتم ــــل فــــي النــــات  الــــوطني الأربع ــــت علــــى المتغيــــرا
 ، وذل  كما يلي:GDPالإجمالي  
  GDP: المتغير التا ع-أ

ــافة  يتم ـــــــل فـــــــي النـــــــات  المحلـــــــي الإجمـــــــالي، بأســـــــعار المشـــــــتري، ويم ـــــــل مجمـــــــوع القيمـــــــة المضـــــ
ــاد، بالإضــ ــــ ــين فــــــي الاقتصــــ ــ  المنتجــــــين المقيمــــ ــة لجميــــ ــى المنتجــــــات الإجماليــــ ــى أي ضــــــرائب علــــ افة إلــــ

وطـــــــرح أي إعانـــــــات غيـــــــر مدرجـــــــة فـــــــي قيمـــــــة المنتجـــــــات، ويـــــــتم حســـــــابه دون إحـــــــراء أي خصـــــــومات 
 لاستهلاك الأصول المصنعة أو نضوب أو تدهور الموارد الطبيعية.

 المتغيرات المستقلة أو المفسرة-ب
ER كــــــــي، لمتوســــــــط ويم ــــــــل ســــــــعر الصــــــــرف الرســــــــمي للعملــــــــة المحليــــــــة مقابــــــــل الــــــــدولار الأمري

ــعر  ــة أو الســ ــلطات الوطنيــ ــدده الســ ــذي تحــ ــرف الــ ــعر الصــ ــى ســ ــمي إلــ ــرف الرســ ــعر الصــ ــير ســ ــرة، ويشــ الفتــ
ــى المتوســــطات الشــــهرية،  ــط ســــنوي بنــــاءً علــ ــتم حســــابه كمتوســ ــو  المعتمــــدة قانونــــا، ويــ ــذي تحــــدده الســ الــ

 بعدد وحدات العملة المحلية بالنسبة للدولار الأمريكي.
X ،ــادرات ــا ويم ــــــــل الصــــــ ــدمات وتم ــــــــل صــــــ ــل  والخــــــ ــ  الســــــ ــة جميــــــ ــل  والخــــــــدمات قيمــــــ درات الســــــ

الســــــوقية الأخــــــرى المقدمــــــة إلــــــى بقيــــــة العــــــالم، وهــــــي تشــــــمل قيمــــــة البضــــــائ  والشــــــحن والتــــــأمين والنقــــــل 
والبنـــــــاء والخـــــــدمات  الاتصـــــــالاتوالســـــــفر والإتـــــــاوات ورســـــــوم التـــــــرخيص وغيرهـــــــا مـــــــن الخـــــــدمات، م ـــــــل 

والحكوميــــــة، وهــــــي تســــــتبعد تعويضــــــات المــــــوظفين  الماليــــــة والمعلومــــــات والأعمــــــال التجاريــــــة والشخصــــــية
( ومـــــــدفوعات Factor servicesودخـــــــل الاســـــــت مار  الـــــــذي كـــــــان يســـــــمى ســـــــابقا خـــــــدمات العوامـــــــل 

، وتســــــيطر صــــــادرات المحروقــــــات الجزائريــــــة بمــــــا يفــــــو  التحويــــــل، البيانــــــات بالعملــــــة المحليــــــة الحاليــــــة
ــبة  ــاد ا %95نســــ ــا يم ــــــل الاقتصــــ ــة وهــــــو مــــ ــادرات الجزائريــــ ــا علــــــى الصــــ ــادا ريعيــــ ــه اقتصــــ لجزائــــــري بكونــــ
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ولأهميــــــــة أســــــــعارها فــــــــي الواقــــــــ  الاقتصــــــــادي علــــــــى مــــــــدى العقــــــــود بامتيــــــــاز باعتمــــــــاده علــــــــى البتــــــــرول 
 الماضية.
M ،وهـــــي  ،مقومـــــة بالعملـــــة المحليـــــة الســـــل  والخـــــدمات وارداتإجمـــــالي وتم ـــــل  ويم ـــــل الـــــواردات

ــلعية والخدميـــــــة المـــــــوردة مـــــــن الخـــــــارج، ويلا ــة التـــــــدفقات الســـــ ــم تشـــــــمل كافـــــ ــامي حجـــــ ــائيا تنـــــ حـــــــج إحصـــــ
ــبطها وترشـــــيدها،  ــلطات لضـــ ــاولات المســـــتمرة للســـ ــم المحـــ ــة، رغـــ ــر ســـــنوات الدراســـ ــة عبـــ ــواردات الجزائريـــ الـــ
باســــــت ناء الــــــواردات الغذائيــــــة التــــــي تشــــــكل حصــــــة وازنــــــة وهيكليــــــة، وفــــــي هــــــذا الســــــيا ، تبــــــرز إشــــــكالية 

الجزائــــر إيراداتهــــا بشـــــكل الناتجــــة عـــــن اخــــتلال هيكــــل العمــــلات، حيـــــت تحصــــل   ت كــــل المــــوارد النقديــــة 
ــتم تســـــــوية جـــــــزء كبيـــــــر مـــــــن وارداتهـــــــا  ــي بالـــــــدولار الأمريكـــــــي  صـــــــادرات المحروقـــــــات( بينمـــــــا يـــــ أساســـــ
 خاصـــــة الغذائيــــــة مــــــن أوربــــــا( بــــــاليورو. هــــــذا التفـــــاوت يجبــــــر الســــــلطات النقديــــــة علــــــى تحمــــــل فروقــــــات 

رد الماليــــــة صــــــرف ناتجــــــة عــــــن قــــــوة اليــــــورو مقابــــــل الــــــدولار، ممــــــا يــــــؤدي إلــــــى فقــــــدان جــــــزء مــــــن المــــــوا
  المتاحة.

G   ــ ــل جميـــــــ ــة، وتم ـــــــ ــة العامـــــــ ــائي للحكومـــــــ ــتهلاك النهـــــــ ــات الاســـــــ ــة، أي نفقـــــــ ــات الحكوميـــــــ النفقـــــــ
النفقـــــــات الحكوميـــــــة الجاريـــــــة لشـــــــراء الســـــــل  والخـــــــدمات  بمـــــــا فـــــــي ذلـــــــ  تعويضـــــــات المـــــــوظفين(، كمـــــــا 

كوميـــــة تشـــــمل معظـــــم النفقـــــات علـــــى الـــــدفاع والأمـــــن الـــــوطنيين، ولكنهـــــا تســـــتبعد النفقـــــات العســـــكرية الح
 التي تشكل جزءًا من تكوين رأس المال الحكومي، والبيانات بالعملة المحلية، بالأسعار الحالية.

 الفرع الثاني: مصادر البيانات
مـــــن خـــــلال بيانـــــات الحســـــابات القوميـــــة  ،البيانـــــات الســـــنوية مـــــن موقـــــ  البنـــــ  الـــــدولي لقـــــد أخـــــذت

يانــــــــات الحســــــــابات القوميــــــــة لمنظمــــــــة وملفــــــــات ب World Bank National Accounts) (للبنــــــــ  الــــــــدولي
ــارير ، (OECD National Accounts data files)التعـــــــــاون الاقتصـــــــــادي والتنميـــــــــة  ــافة إلـــــــــى التقـــــــ إضـــــــ

 local (LCU)، وذلــــــ  بالعملــــــة المحليــــــة ONS))الخاصــــــة لبنــــــ  الجزائــــــر والــــــديوان الــــــوطني للإحصــــــاء 

Currency Unit  ،2022و  1994بين سنة    أي بوحدات العملة المحلية أي الدينار الجزائري. 
تطبيـــــق النظـــــام المـــــرن أو  هـــــاإعلانو لقـــــد تـــــم اختيـــــار هـــــذه الفتـــــرة الزمنيـــــة بســـــبب اختيـــــار الجزائـــــر، 

ــبقة  ــاد أهــــداف مســ ــاد علــــى قــــوى الســــو  مــــن أجــــل تحديــــد ســــعر الصــــرف، بــــدل اعتمــ التعــــويم، أي الاعتمــ
ــر  ــا الفتـــ ــة، وخصوصـــ ــل تلـــــ  المرحلـــ ــا قبـــ ــا، فمـــ ــا للوصـــــول إليهـــ ــعار الصـــــرف وتبنيهـــ  1994-1974ة لأســـ

ــا يســــــمى  الت بيــــــة  ــة أو مــــ ــعار صــــــرف مرجحــــ ــا بأســــ ــل فيهــــ ــان العمــــ ــابقا، كــــ ــا ســــ ــم التطــــــر  إليهــــ التــــــي تــــ
ــدينار الجزائـــــري  ــد أنـــــواع الت بيـــــة، ويعنـــــي أن أســـــعار الصـــــرف للـــ ــلة عمـــــلات ، وهـــــو أحـــ ــبة إلـــــى ســـ بالنســـ
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ــركاء  ــة الشــ ــة، حســــب أهميــ ــرى كبــــرى ومهمــ ــعار صــــرف عمــــلات أخــ ــة كانــــة تتعلــــق بأســ ــ  المرحلــ فــــي تلــ
ــة، فكــــان الخيــــار الأم ــــل هــــو اتخــــاذ ســــنة ا كبدايــــة للسلســــلة الزمنيــــة، حيــــت يلاحــــج بدايــــة  1994لتجاريــ

ــد  ــة، أي لا توجـــ ــنوية كا يـــ ــات ســـ ــا تحتـــــوي علـــــى معلومـــ ــين أنهـــ ــد تبـــ ــنة، وقـــ ــن تلـــــ  الســـ ــداءً مـــ التحـــــول ابتـــ
ة قـــــيم مفقـــــودة، وتتضـــــمن المعلومـــــات اللازمـــــة لإجـــــراء التحليـــــل الإحصـــــائي، وتـــــم تشـــــكيل بيانـــــات الدراس ـــــ

ــى  ــل زمنيـــة موزعـــة علـ ــي شـــكل سلاسـ ــام  الإحصـــائي  29فـ ــا ســـيتم اســـتخدام البرنـ  Eviewsســـنة، كمـ

10. 
 الفرع الثالث: إدخال البيانات وإيجاد معادلة الاتجاه العام

، وحســــــب طريقــــــة المربعــــــات الصــــــغرى، Eviews10بعــــــد إدخــــــال البيانــــــات، وباســــــتخدام برنــــــام  
 ستكون المعادلة بالصيغة التالية:

 الواردات  β4+ الصادرات β3+  النفقات الحكومية β2 +سعر الصرف  c +β1 =المحلي الإجمالي  الناتج 

، تصـــــــبح معادلـــــــة الانحـــــــدار العـــــــام 02وبتعـــــــويض المعـــــــاملات، واعتمـــــــادا علـــــــى نتـــــــائ  الملحـــــــق 
 كالآتي:

GDP = -2.90e+12 + 55326142849.1*ER + 2.59*G + 0.93*X + 0.54*M 

R2=99.58        DW=0.749 

ــا  يلاحــــــج ،02خــــــلال الملحــــــق مــــــن  أن كــــــل معــــــاملات المتغيــــــرات المســــــتقلة كانــــــة موجبــــــة، ممــــ
ــاب   ي ــر التـ ــين المتغيـ ــة وبـ ــن جهـ ــتقلة مـ ــرات المسـ ــين المتغيـ ــة بـ ــة طرديـ ــود علاقـ ــي وجـ مهههن   هههة  GDPعنـ

 ـــــيمكن القـــــول بـــــأن النمـــــوذج  %5وهـــــي أقـــــل مـــــن  Pro(F-statistic)=0.0000إضـــــافة إلـــــى أن  أخهههههر ،
ـــ  ة،ككـــــــل لـــــــه معنويـــــــة إحصـــــــائي ممـــــــا يعنـــــــي أن  99.582R=كمـــــــا أن قيمـــــــة معامـــــــل التحديـــــــد تقـــــــدر بـــــ

مـــــــن التغيـــــــرات التـــــــي تحـــــــدل فـــــــي المتغيـــــــر التـــــــاب   النـــــــات   %99.58المتغيـــــــرات المســـــــتقلة تـــــــتحكم بــــــــ 
المحلـــــــي الإجمـــــــالي( ممـــــــا يـــــــدل علـــــــى أن هنـــــــاك ارتباطـــــــا قويـــــــا جـــــــدا بـــــــين النـــــــات  المحلـــــــي الإجمـــــــالي 

ــا البــــــــاقي  ــرات المســــــــتقلة أمــــــ ــة فــــــــي النمــــــــوذج  %0.42والمتغيــــــ ــل أخــــــــرى غيــــــــر مدرجــــــ فتفســــــــرها عوامــــــ
قـــــد جـــــاءت ذات دلالـــــة إحصـــــائية عنـــــد  Cومتضـــــمنة فـــــي حـــــد الخطـــــأ، كمـــــا يلاحـــــج أن قيمـــــة ال ابـــــة 

ذات المســـــتوى المعنـــــوي وهـــــي تم ـــــل قيمـــــة النمـــــو الاقتصـــــادي فـــــي حالـــــة انعـــــدام تـــــأثير المتغيـــــرات التـــــي 
 تم إدراجها في النموذج وهو ما يستبعد حدوثه.

مرتفــــــــ  نســــــــبيا وهــــــــذا منطقــــــــي مقارنــــــــة  Coefficient (ER)أن معامــــــــل ســــــــعر الصــــــــرف  ويلاحـــــــج
ــادة  ــتقلة، فزيــــ ــافة إلــــــى بــــــاقي المتغيــــــرات المســــ ــالي بالــــــدينار الجزائــــــري إضــــ ــات  المحلــــــي الإجمــــ بقيمــــــة النــــ
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بقـــــــدر:  GDPتــــــؤدي إلـــــــى زيــــــادة فــــــي المتغيـــــــر التــــــاب   ERوحــــــدة واحــــــدة مـــــــ لا فــــــي ســــــعر الصـــــــرف 
ــدة 55326142849.1 ــنفس، وحـــــ ــتقلة  وبـــــ ــرات المســـــ ــن المتغيـــــ ــدة مـــــ ــدة واحـــــ ــادة بوحـــــ ــ ن الزيـــــ ــة فـــــ الطريقـــــ

ــات  المحلــــــــي بقيمــــــــة: الإنفــــــــا  الحكــــــــومي  ــادة النــــــ ــادرات G (2.59)الباقيــــــــة تــــــــؤدي إلــــــــى زيــــــ  X، الصــــــ

 يجـــــــبولهـــــــذا وللحصـــــــول علـــــــى التجـــــــانس وتوحيـــــــد وحـــــــدات القيـــــــاس ،  M (0.54)، الـــــــواردات (0.93)
إضــــافة إلـــــى إدراج اللوغـــــاريتم الطبيعــــي لطرفــــي الدالـــــة تحويــــل الدالــــة الســـــابقة إلــــى دالــــة خطيـــــة ب دخــــال 

الناحيــــــة ، ومــــــن كمتغيــــــر مســــــتقل إضــــــافي فــــــي النمــــــوذج التقــــــديري  (TREND@)الزمنــــــي العــــــام  الاتجــــــاه
ــا تقــــــيس المتغيــــــرات بالقياســــــية، يجمــــــ  هــــــذا النمــــــوذج بــــــين ميــــــزتين، ف  أثــــــر الصــــــدمات  اللوغاريتميــــــةينمــــ

 بامتصـــــا الزمنـــــي  الاتجـــــاهيقـــــوم متغيـــــر  الحكـــــومي(السياســـــية  م ـــــل تغيـــــر ســـــعر الصـــــرف أو الإنفـــــا  
 (OLS) أثـــــر المســــــار الزمنـــــي المســــــتمر، هـــــذا التكامــــــل يرفــــــ  مـــــن كفــــــاءة تقـــــديرات المربعــــــات الصــــــغرى 

 تعبر عن قدرة تفسيرية حقيقية وشاملة للنموذج. (2R)ويجعل قيمة معادل التحديد  
ــاء علـــــى مـــــن خـــــلال و  ــا ســـــبق، وبنـــ معادلـــــة تكـــــون ، 03حـــــق نتـــــائ  التقـــــدير الموضـــــحة فـــــي الملمـــ

 الأجـــــل الطويــــــل للنمــــــو الاقتصــــــادي بدلالــــــة ســــــعر الصــــــرف، الانفــــــا  الحكــــــومي، الصــــــادرات، الــــــواردات
  بالصيغة الرياضية التالية: م  معامل النمو السنوي،

LOG(GDP) = 8.448 + 0. 110 *LOG(ER) + 0. 922 *LOG(G) + 0. 628 *LOG(X) + 

0. 021 *LOG(M) + 0.025 (@TREND) 

 

  الثالث: الدراسة الإحصائية والاقتصادية للنموذج:المطلب  
ــق  ــي الملحـــــ ــحة فـــــ ــائ  الموضـــــ ــوذج، وحســـــــب النتـــــ ــات النمـــــ ــة معلمـــــ ــن 03مـــــــن خـــــــلال دراســـــ ، ومـــــ

 .%5وذل  عند مستوى معنوية  Probخلال أدنى مستوى معنوية 
 : الفرع الأول: دراسة المعنوية الكلية للنموذج

كمـــــا  DWواختبـــــار ديـــــربن واتســـــون  Fر  يشـــــرواختبـــــا 2Rويـــــتم ذلـــــ  مـــــن خـــــلال معامـــــل التحديـــــد 
 :يلي

  :2Rأولا: معامل التحديد  
يقــــــيس هــــــذا المعامــــــل ويشــــــرح نســــــبة الانحرافــــــات الكليــــــة أو التغيــــــرات التــــــي تحــــــدل فــــــي المتغيــــــر 

والمشــــــــروحة بواســــــــطة تغيــــــــرات المتغيــــــــرات المســــــــتقلة أو المفســــــــرة، فهــــــــو نســــــــبة تــــــــأثير  GDPالتــــــــاب  
التـــــاب ، أي أنــــــه مقيـــــاس للقـــــدرة التفســــــيرية للنمـــــوذج  يختبـــــر جــــــودة  المتغيـــــرات المســـــتقلة علــــــى المتغيـــــر

ـــ  ــذا النمــــوذج بــ ــن خــــلال هــ ــل عليهــــا مــ ــة القيمــــة المحصــ ــات، وقــــد كانــ ــق والارتبــ  = 930.99التوفيــ
2R ،
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ـــ  ــتحكم بـــ ــرة تـــ ــد، حيـــــت أن هـــــذه المتغيـــــرات المفســـ ــدا مـــــن الواحـــ ــة جـــ مـــــن التغيـــــرات  %99.93وهـــــي قريبـــ
ــاب  الــــــذ ي يم ــــــل بــــــدوره النمــــــو الاقتصــــــادي، ممــــــا يــــــدل علــــــى أن هنــــــاك التــــــي تحــــــدل فــــــي المتغيــــــر التــــ

ــالي( والمتغيـــــــرات المفســـــــرة : ســـــــعر  ــات  المحلـــــــي الإجمـــــ ــاب   النـــــ ــين المتغيـــــــر التـــــ ــدا بـــــ ــا جـــــ ــا قويـــــ ارتباطـــــ
فهـــــــــي المكونـــــــــات المباشـــــــــرة أو ، M الـــــــــواردات، X الصـــــــــادرات، G الإنفـــــــــا  الحكـــــــــومي، ER الصـــــــــرف

 يعتمد على الري  والإنفا  العام.الأساسية للنات  المحلي الإجمالي في اقتصاد  
  :F-test  اختبار فيشر: ثانيا

تؤكــــــد علــــــى معنويــــــة  03حــــــق لالممــــــن خــــــلال  F-Statistic (PF=0.000) إن قيمــــــة إحصــــــائية
ــة ــتوى معنويـــ ــد مســـ ــة %5 النمـــــوذج ككـــــل عنـــ ــى أن قيمـــ ــافة إلـــ ــدر  cal F، إضـــ ــوبة المقـــ ــة المحســـ أي القيمـــ

ـــ   ــذا .( وهـــــي أكبـــــر مـــــن القيمـــــة الجدوليـــــة6347.9بـــ يؤكـــــد علـــــى أن معادلـــــة النمـــــوذج جيـــــدة معبـــــرة  وهـــ
ــودة  ــفر وهـــــــي تعبـــــــر عـــــــن تقـــــــدير فعاليـــــــة وجـــــ وقيمـــــــة معامـــــــل التحديـــــــد موضـــــــوعية تختلـــــــن عـــــــن الصـــــ

 (.0.026152التي قدرت بـ   (S.E)النموذج، فضلا عن انخفاض قيمة الخطأ المعياري 
  :D-W واتسون -اختبار ديربن: ثالثا

ــير  ــون تشـــ ــربن واتســـ ــة ديـــ ــة ال (DW)قيمـــ ــكلة  1.565بالغـــ ــن مشـــ ــوذج مـــ ــو النمـــ ــى خلـــ ــاتإلـــ  الارتبـــ
ــوذج  ــة عاليـــــــة للنمـــــ ــي ثقـــــ ــة، ممـــــــا يعطـــــ ــدودها المزعجـــــ ــاء فـــــــي حـــــ ــذاتي للأخطـــــ ــاراتالـــــ المعنويـــــــة  واختبـــــ

(Test-t). 
 (TREND@)را عا: معلمة الاتجاه العام  

وهــــــي معنويــــــة جــــــدا عنــــــد مســــــتوى أقــــــل مــــــن  0.0251لقــــــد جــــــاءت قيمــــــة معلمــــــة الاتجــــــاه العــــــام 
1% (Prob :0.0000)  تعكــــــــس هــــــــذه القيمــــــــة معــــــــدل النمــــــــو الــــــــذاتي(Autonomous Growth Rate) 

ــات  المحلــــــي الإجمــــــالي، وتشــــــير إلــــــى أن  ــري يمتلــــــ  قــــــدرة نمــــــو هيكليــــــة  تلقائيــــــة   الاقتصــــــادللنــــ الجزائــــ
ـــ  ــادة الناتجـــــة عـــــن التـــــراكم الزمنـــــي، التطـــــور التكنولـــــوجي، و  %2.51تقـــــدر بـــ النمـــــو الســـــكاني، وهـــــي الزيـــ

ــأثير  ــن تــــ ــدا عــــ ــوة بعيــــ ــان خطــــ ــر كــــ ــذا المتغيــــ ــا أن إدراج هــــ ــرة، كمــــ ــة المباشــــ ــة أو الماليــــ ــات النقديــــ السياســــ
ــة ضـــــرورية لتصـــــحيح النمـــــوذج مـــــن   ــدارمنهجيـــ ــة  الانحـــ ــعر الصـــــرف وبقيـــ ــمان أن أثـــــر ســـ الزائـــــن  وضـــ

 المتغيرات على النمو هو أثر حقيقي وليس ناتجا عن مجرد تزامن زمني.
 تقلة:الفرع الثاني: دراسة معنوية المتغيرات المس

ــدير  الملحــــــــــق   ــائ  التقــــــــ ــين أن 03مــــــــــن خــــــــــلال نتــــــــ ــل المتغيــــــــــرات  Prob(t-Statistic)( يتبــــــــ لكــــــــ
، ســـــــعر الصـــــــرف (ER)، ممـــــــا يعنـــــــي أن كـــــــلا مـــــــن 0.05أقـــــــل مـــــــن  ،GDPالمفســـــــرة للمتغيـــــــر التـــــــاب  
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(G) الإنفـــــــا  الحكـــــــومي ،(X) الصـــــــادرات ،(M) ،5لهـــــــا معنويـــــــة إحصـــــــائية عنـــــــد نســـــــبة  الـــــــواردات% 
، وبالتــــــالي فــــــالمتغيرات المســــــتقلة 2022-1994و الاقتصــــــادي خــــــلال الفتــــــرة فــــــي تفســــــير معــــــدل النمــ ــــ

 .GDPتؤثر في المتغير التاب   
 :الفردية  اختبار الفرضياتأولا:  

 :للتأكد من معنوية كل متغير على حدة، يكون اختبار الفرضيات كالتالي
ــفرية  ــة أو الصـــــ ــية العدميـــــ ــتقل يوجـــــــد أثـــــــر ذو دلالـــــــة إحصـــــــائية للمتغيـــــــر : لا 0Hالفرضـــــ المســـــ

 .على النمو الاقتصادي
أثـــــــــر ذو دلالـــــــــة إحصـــــــــائية للمتغيـــــــــر المســـــــــتقل علـــــــــى النمـــــــــو  يوجـــــــــد: 1Hالفرضـــــــــية البديلـــــــــة 

 .الاقتصادي
  ERمتغير سعر الصرف  -1

ــى الملحـــــق   ــاد علـــ ــوبة لــــــ 03بالاعتمـــ ــة المحســـ ــج بـــــأن القيمـــ ــة بســـــعر  t-Statistic( يُلاحـــ الخاصـــ
(  عنــــــد مســــــتوى 2.06يمــــــة الجدوليــــــة البالغــــــة  وهــــــي أكبــــــر مــــــن الق(، 2.365تقــــــدر بـــــــ   ERالصــــــرف 
يجـــــب رفــــض الفرضـــــية الصـــــفرية أو العدميـــــة وقبـــــول  ( وبنـــــاءً عليـــــه،23ودر هههههة  ريههههة  %5معنويــــة 

 على النمو الاقتصادي.معنويا  الفرضية البديلة التي تقول بأن سعر الصرف يؤثر  
  Gمتغير الإنفاق الحكومي  -2

ـــ  ــة المحســـــــوبة لـــــ ــذا المتغيـــــــر    t-Statisticبلغـــــــة القيمـــــ ــة 4.626لهـــــ ( وهـــــــي أكبـــــــر مـــــــن القيمـــــ
توجب رفــــض الفرضــــية ممــــا يس ــــ ،وذات در ههههة اللإريههههة %5عنــــد مســــتوى معنويــــة إحصــــائية الجدوليــــة، 

 .في النمو الاقتصادييؤثر معنويا  الإنفا  الحكومي  الصفرية وقبول الفرضية البديلة، أي أن 
 (X)متغير الصادرات -3

حيــــــت تقــــــدر  %5ادي عنــــــد مســــــتوى معنويــــــة إحصــــــائية فــــــي النمــــــو الاقتصـ ـــــ xتــــــؤثر الصــــــادرات 
وتعتبـــــر  مقارنـــــة بالقيمـــــة الجدوليـــــة عنـــــد نفـــــس درجـــــة الحريـــــة( 19.558بــــــ   03قيمتهـــــا حســـــب الملحـــــق 

ــا يؤ  ــة ممــــ ــر المتغيــــــرات معنويــــ ــدأكبــــ ــادرات يــــ ــة للصــــ ــأثير القــــــوي والمعنويــــ ــية  التــــ ــالي تــــــرفض الفرضــــ وبالتــــ
 .الصفرية وتقبل الفرضية البديلة
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 (M)  ارداتالو متغير -4
ــواردات  ــؤثر الــــــ ــا  Mتــــــ ــائية معنويــــــ ــة إحصــــــ ــتوى معنويــــــ ــد مســــــ ــادي عنــــــ ــو الاقتصــــــ ــي النمــــــ  %5فــــــ

ـــ  ،23وبدرجـــــة حريـــــة  الجدوليـــــة ممـــــا يعنـــــي  تهـــــا( مقارنـــــة بقيم4.442حيـــــت قـــــدرت قيمتهـــــا المحســـــوبة بـــ
 رفض الفرضية الصفرية وقبول الفرضية البديلة.

 اختبار التوزيع الطبيعيثانيا: 
، يتضــــــــح بــــــــأن البــــــــواقي موزعــــــــة توزيعــــــــا طبيعيــــــــا لأن القيمــــــــة 04ق مــــــــن خــــــــلال نتــــــــائ  الملحـــ ـــــ

ــائية  ـــ  Jarque-Beraالاحتماليــــــــة لإحصــــــ ، وبمــــــــا 0.7174باحتماليــــــــة قــــــــدرها  0.6643قــــــــد قــــــــد رت بــــــ
ــتوى المعنويــــــــة  ــن مســــــ ــر مــــــ ــة أكبــــــــر بك يــــــ ــة الاحتماليــــــ ــذه القيمــــــ ــا %5أن هــــــ ــتطي  رفــــــــض ، ف ننــــــ لا نســــــ

   التوزي  طبيعيا.الفرضية الأساسية للتوزي  الطبيعي وبذل  يكون 
 الدراسة الاقتصادية للنتائجالفرع الثالث: 

ــائي للنمــــــــوذج ــد التحليــــــــل الإحصــــــ ــادي ،بعــــــ ــل الاقتصــــــ ــيتم التحليــــــ ــة  ،ســــــ ــاءً علــــــــى قيمــــــ وذلــــــــ  بنــــــ
ــالنموذج، حســـــــب الملحـــــــق  ، والتـــــــي جـــــــاءت موجبـــــــة كليـــــــة،  يم ـــــــل التحليـــــــل 03المعلمـــــــات الخاصـــــــة بـــــ
 على المتغير التاب ، وذل  كما يلي:  الاقتصادي ترجمة التحولات في المتغيرات المستقلة

 Log(ER): 0.100  ر الصرف على النمو الاقتصاديـتأثير سعأولا:  
ــدر لم ــل المقـــ ــى المعامـــ ــاءً علـــ ــربنـــ ــعر الصـــــرف تغيـــ ــق  ســـ ــائ   الملحـــ ــدول النتـــ ــي جـــ ــج  (03فـــ يلاحـــ

 ما يلي:
ــة للمعلمـــــة  العلاقـــــة طبيعـــــة-1 ــير القيمـــــة الموجبـــ ــة طرديـــــة0.10: تشـــ ــى وجـــــود علاقـــ بـــــين  ( إلـــ

ر الصـــــرف والنمـــــو الاقتصـــــادي، مـــــن الناحيـــــة الاقتصـــــادية، هـــــذا يعنـــــي أن تقلبـــــات أســـــعار الصـــــرف ســـــع
ــي  ــابي فـــ ــكل إيجـــ ــاهمة بشـــ ــد ســـ ــة( قـــ ــة المحليـــ ــل العملـــ ــي مقابـــ ــعر الصـــــرف الأجنبـــ ــاع ســـ ــال ارتفـــ  فـــــي حـــ

 تحفيز النات  المحلي الإجمالي.
ــوذج لوغــــــاريتمي، فــــــ ن المعلمــــــة تعنــــــي أن زيــــــادالمرونــــــة تفســــــير-2 فــــــي  %1ة : بمــــــا أن النمــــ

 .%0.10سعر الصرف تؤدي إلى زيادة النمو الاقتصادي بنسبة  
  2022-1994العلاقة  ين تقلبات سعر الصرف والنمو الاقتصادي  تحليل -3

ــدار  منـــــــذ من ــويم المـــــ ــام  التعـــــ ــر نظـــــ ــاد الجزائـــــ ــائ  تفـــــــي ظـــــــل اعتمـــــ صـــــــن التســـــــعينات تعكـــــــس نتـــــ
 ( طبيعة اقتصادية تتسم بالنقات التالية:0.1005النموذج  
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 للصدمات: امتصاصأثر التقلبات كأداة  -أ
( أن تقلبــــــات أســــــعار الصــــــرف فــــــي الجزائــــــر خــــــلال هــــــذه الفتــــــرة 0.10تظهــــــر المعلمــــــة الموجبــــــة  

ــم تكـــــــن   ــوائيةلـــــ ــديل   عشـــــ ــة لتعـــــ ــدمرة ، بـــــــل كانـــــــة تعمـــــــل ك ليـــــ ــدما  الاخـــــــتلالاتأو  مـــــ ــة، فعنـــــ الخارجيـــــ
( ســــــعر صــــــرف الــــــدينار، لــــــنفط، كانــــــة الســــــلطات النقديــــــة تســــــمح بتعــــــديل  تخفــــــيضتــــــنخفض أســــــعار ا

ويقلــــل مــــن تكلفــــة الــــواردات  ،يقلــــل مــــن الضــــغط علــــى الاحتياطيــــات الأجنبيــــة تحكم  يــــه،هــــذا التقلــــب الم ــــ
 بالعملة الصعبة، مما يحمي الموازنة العامة ويضمن استقرار الحد الأدنى من النمو الاقتصادي.

 تحفيز القطاعات  ير النفطية  تأثير التنافسية -ب
ــدينار( تشـــــير قيمـــــة المعل مـــــة الموجبـــــة إلـــــى أن تقلبـــــات ســـــعر الصـــــرف  باتجـــــاه انخفـــــاض قيمـــــة الـــ

ســــاهمة فــــي جعــــل الســــل  الجزائريـــــة  غيــــر النفطيــــة( أك ــــر تنافســــية فـــــي الأســــوا  الدوليــــة، وقللــــة مـــــن 
ــديل  ــذا  التقلــــب  فــــي القيمــــة يحفــــز الإنتــــاج المحلــــي البــ ــل  المســــتوردة فــــي الســــو  المحلــــي، هــ جاذبيــــة الســ

   من قيمة النات  المحلي الإجمالي عبر الزمن.للواردات، مما يرف 
 العلاقة  ين سعر الصرف والموازنة العامة-ج

فــــــي الجزائـــــــر، يــــــتم تحويـــــــل إيــــــرادات المحروقـــــــات مـــــــن الــــــدولار إلـــــــى الــــــدينار لتمويـــــــل الموازنـــــــة، 
التقلـــــب فـــــي ســـــعر الصـــــرف  تحفــــــيض الـــــدينار( يـــــؤدي إلـــــى زيــــــادة القيمـــــة الإســـــمية للجبايـــــة البتروليــــــة 

وبمـــــا أن معلمـــــة الإنفـــــا  الحكـــــومي كانـــــة عاليـــــة  (G)ر، ممـــــا يســـــمح بزيـــــادة الإنفـــــا  الحكـــــومي بالـــــدينا
ــلال 0.228  ــن خــــ ــادي مــــ ــو الاقتصــــ ــي النمــــ ــر  فــــ ــكل مباشــــ ــاهم  بشــــ ــرف تســــ ــعر الصــــ ــات ســــ ــ ن تقلبــــ ( فــــ

 تمويل الإنفا  العام الذي يحرك بدوره الطلب الكلي.
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قطـــــاع ب: إن النمـــــو الاقتصـــــادي فـــــي الجزائـــــر لا يـــــزال مرتبطـــــا بشـــــكل وثيـــــق الهيكلـــــي لارتبـــــاطا-أ

ــذا فـــــ ن العلاقـــــة الموجبـــــة  ةالمحروقـــــات، تقلبـــــات ســـــعر الصـــــرف تتبـــــ  فـــــي الغالـــــب دور  ــنفط، لـــ أســـــعار الـــ
ــوذ ــي النمـــ ــي  جفـــ ــولا فـــ ــا تعكـــــس تحـــ ــر ممـــ ــدمات  أك ـــ ــي  تخفيـــــت الصـــ ــة فـــ ــة النقديـــ ــاح السياســـ تعكـــــس نجـــ

 .الاقتصادبنية 
( تعتبـــــــــر ضـــــــــعيفة نســـــــــبيا مقارنـــــــــة بمعلمـــــــــة الصـــــــــادرات 0.10: القيمـــــــــة  ثبـــــــــات المعلمـــــــــة-ب

ــعر 0.28  ــات فــــي ســ ــي أن التقلبــ ــذا يعنــ ــي ( وهــ ــل هــ ــو، بــ ــرك الرئيســــي للنمــ ــدها ليســــة المحــ الصــــرف وحــ
 عامل مكمل يدعم القوة التفسيرية للصادرات والانفا  العام.
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 Log(G): 0.228  ديتأثير الإنفاق الحكومي على النمو الاقتصاثانيا: 
بــــــين الإنفــــــا  الحكــــــومي  ومعنويــــــة إحصــــــائياتوصــــــلة هــــــذه الدراســــــة إلــــــى وجــــــود علاقــــــة طرديــــــة 

ــتقل  ــر المســـ ــل الموجـــــب للمتغيـــ ــادي، مـــــن خـــــلال المعامـــ ــه وحســـــب الملحـــــق Gوالنمـــــو الاقتصـــ  03، وعليـــ
تـــــــؤدي إلـــــــى زيـــــــادة النـــــــات  المحلـــــــي  %1فـــــــ ن زيـــــــادة الإنفـــــــا  الحكـــــــومي فـــــــي الأجـــــــل الطويـــــــل بنســـــــبة 

 فالأنفــــــا يعكــــــس هــــــذا الــــــدور القيــــــادي للدولــــــة فــــــي الاقتصــــــاد الجزائــــــري و ، %0.228جمــــــالي بنســــــبة الإ
ــات  ــى نشــ ــور إلــ ــة والأجــ ــت مارات العموميــ ــرجم الاســ ــت تتــ ــي، حيــ ــب الكلــ ــي للطلــ ــرك الأساســ ــو المحــ ــام هــ العــ

  اقتصادي ملموس.
 Log(X): 0.286 تأثير الصادرات على النمو الاقتصاديثالثا: 

زيــــــــادة و لمعــــــــاملات تــــــــأثيرا فــــــــي النمــــــــوذج، والعلاقــــــــة طرديــــــــة معنويــــــــة، الصــــــــادرات هــــــــو أقــــــــوى ا
ــبة  %1الصـــــادرات بنســـــبة  ــات  المحلـــــي الإجمـــــالي بنســـ ، وهـــــو مـــــا يؤكـــــد %0.286تـــــؤدي إلـــــى زيـــــادة النـــ

ــة الشـــــــديدة للاقتصـــــــاد الجزائـــــــري لقطـــــــاع الصـــــــادرات  خاصـــــــة المحروقـــــــات(، فالصـــــــادرات هـــــــي  التبعيـــــ
 الميزانية، مما يجعلها قاطرة النمو الأولى في النموذج.المصدر الرئيسي للعملة الصعبة وتمويل 

 Log(M): 0.210 على النمو الاقتصاديالواردات  تأثير را عا: 
ــق  ــو  03حســــــب الملحــــ ــة والنمــــ ــواردات الجزائريــــ ــين الــــ ــة بــــ ــة العلاقــــ ــام، كانــــ ــاه العــــ ــة الاتجــــ ومعادلــــ

إلـــــــى زيـــــــادة النـــــــات  تـــــــؤدي  %1الاقتصـــــــادي لمرحلـــــــة الدراســـــــة طرديـــــــة ومعنويـــــــة، فزيـــــــادة الـــــــواردات بــــــــ 
، وقــــــد يبــــــدو هــــــذا غريبــــــا لأن الــــــواردات تطــــــرح فــــــي معادلــــــة النــــــات  المحلــــــي %0.210المحلــــــي بنســــــبة 

ــتنزافا فحســـــــب، بـــــــل هـــــــي مـــــــدخلات ضـــــــرورية  ــا لا تم ـــــــل اســـــ ــالواردات هنـــــ ــذا، فـــــ ــة لـــــ ــالي التقليديـــــ الإجمـــــ
 لتحري  عجلة الانتاج الوطني.

    أثر الزمن، (TREND@)النمو المستقل  خامسا: 
لال معلمـــــة الاتجـــــاه العـــــام استخلصـــــة الدراســـــة أن الاقتصـــــاد الجزائـــــري يمتلـــــ  نمـــــو ذاتـــــي مـــــن خ ـــــ

ســــــــنويا، وهـــــــو نتــــــــاج تــــــــراكم العوامـــــــل الهيكليــــــــة والزمنيــــــــة بمعـــــــزل عــــــــن المتغيــــــــرات  %2.51يقـــــــدر بـــــــــ 
 .الاقتصادية الظر ية
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 خاتمة الفصل:
ــا ســـــــبق يمكـــــــن القـــــــول أن تجربـــــــة الجزائـــــــر عبـــــــر عقـــــــود الاســـــــتقلال و  حتـــــــى الآن مـــــــن خـــــــلال مـــــ

ارتبطـــــة ك يـــــرا بـــــالبرام  التنمويـــــة وتخصـــــيص الأغلفـــــة الماليـــــة، بالإضـــــافة إلـــــى الاعتمـــــاد المفـــــرت علـــــى 
عائـــــــــدات البتـــــــــرول والإنفـــــــــا  العمـــــــــومي، كمـــــــــا أن الســـــــــيطرة الشـــــــــاملة للقطـــــــــاع العـــــــــام علـــــــــى البنـــــــــوك 

هم فـــــي تـــــدهور والصـــــناعة والتجـــــارة أدت إلـــــى ايـــــاب ديناميكيـــــة المبـــــادرة الفرديـــــة والمقاولاتيـــــة، ممـــــا  أس ـــــ
وتضــــــــييعها فــــــــي مجــــــــالات غيــــــــر  الإيــــــــراداتالإحســــــــاس بالاقتصــــــــاد الحقيقــــــــي، ومــــــــ  اســــــــتمرار ضــــــــل 

منتجـــــــة، اســـــــتمر الركـــــــود والتشـــــــب ، وتعطلـــــــة الحركيـــــــة الاقتصـــــــادية، ممـــــــا أدى إلـــــــى ضـــــــعن المبـــــــادرة 
ــعن  ــالي، وضـــــ ــز المـــــ ــادة العجـــــ ــة وزيـــــ ــات العموميـــــ ــى النفقـــــ ــاد علـــــ ــتمرار الاعتمـــــ ــ  اســـــ ــو، مـــــ ــود النمـــــ وركـــــ

الضــــــريبي، كمــــــا أن تــــــدهور قيمــــــة العملــــــة، والتــــــدخلات المتكــــــررة فــــــي ســــــو  الصــــــرف، بــــــلا التحصــــــيل 
ــاب  ــاد، فــــــــي ظــــــــل ايــــــ ــة الاقتصــــــ ــا، زادت مــــــــن هشاشــــــ ــا ولا عــــــــن مــــــــدى فاعليتهــــــ إعــــــــلان عــــــــن حجمهــــــ
اســــــتراتيجيات واضــــــحة وشــــــفافة، ومــــــ  ذلــــــ  فــــــ ن التحــــــديات الكبيــــــرة التــــــي تواجههــــــا الــــــبلاد تفــــــتح آفاقــــــا 

ود نحــــــو تنويــــــ  الاقتصــــــاد، وتحفيــــــز القطــــــاع الخــــــا ، وتعزيــــــز روح لإصــــــلاحات، إذا تــــــم توجيــــــه الجهـ ـــــ
المبــــــادرة، وتطــــــوير التكنولوجيــــــا، وترشــــــيد الإنفــــــا  العــــــام، فالاســــــتفادة مــــــن هــــــذه التحــــــديات يعتمــــــد علــــــى 
ــة  ــة الإصــــــلاح والتنميــــ ــي عمليــــ ــ  فــــ ــات المجتمــــ ــ  فطــــ ــراك جميــــ ــحة، وإشــــ ــة واضــــ ــة ورؤيــــ ــة قويــــ إرادة سياســــ

  استدامة وازدهارا للوطن.سيمهد الطريت لبناء مستقبل أك ر  
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ــات أســــــعار  ــين تقلبــــ ــيح للعلاقــــــة بــــ ــيم وتوضــــ ــول إلــــــى ترســــ ــل الوصــــ ــت، مــــــن أجــــ ــة البحــــ ــي نهايــــ فــــ
فـــــي الجانــــــب النظـــــري لكــــــلا  التطــــــر  كـــــان لا بــــــد قبـــــل ذلــــــ  مـــــن  حيــــــتالصـــــرف والنمــــــو الاقتصـــــادي، 

ــيتم  ــذي ســـ ــومين، والـــ ــهالمفهـــ ــا  عرضـــ ــ لاحقـــ ــائ   مـــ ــ النتـــ ــل مـــ ــل الفصـــ ــد .كـــ ــى مـــ ــرت علـــ ــة ظهـــ ار الدراســـ
أهميـــــة نظـــــام التعـــــويم، أي أولا،  :العديـــــد مـــــن الـــــدولفـــــي وقبلهـــــا  ،ثوابـــــة عديـــــدة اقتصـــــادية فـــــي الجزائـــــر

ــة، و  ــة أو المرنـــ ــعار الصـــــرف العائمـــ ــة،أســـ ــباب متنوعـــ ــام لأســـ ــذا النظـــ ــة هـــ ــل دولـــ ــد تبنـــــة كـــ ــدم  قـــ ــ  التقـــ مـــ
ارتهــــا بعــــد انهيــــار نظــــام الزمنــــي الــــذي وصــــلنا إليــــه بعيــــدا عــــن تــــاريل أنظمــــة الصــــرف والنقاشــــات التــــي أث

ــالم ال الـــــت، التـــــي كانـــــة متـــــرددة و بريتـــــون وودز،  ــدةبعـــــد أن أخـــــذت بـــــه العديـــــد مـــــن دول العـــ عقـــــود،  لعـــ
وتصــــــحيح كــــــل  السياســــــات النقديــــــةأضــــــافة عليــــــه لمســــــتها الخاصــــــة، كشــــــبكة أمــــــان تمكنهــــــا مــــــن إدارة 

لجزائـــــر و يـــــة للنظـــــام افـــــي هـــــذه الحالـــــة، ظلـــــة ، و بالمرونـــــة الكا يـــــة خلــــل أو صـــــدمة اقتصـــــادية أو أزمـــــة
العملـــــــة وبيـــــــ   عبـــــــر عمليـــــــات شـــــــراءفـــــــي ســـــــو  الصـــــــرف،  التـــــــدخلات المتكـــــــررةال ابـــــــة، مـــــــن خـــــــلال 

مشــــــــروعة، ومكلفــــــــة، اختارتهــــــــا الــــــــبلاد بح ــــــــا عــــــــن  آليــــــــة، وهــــــــي الوطنيــــــــة مقابــــــــل العمــــــــلات الأجنبيــــــــة
 لتنميـــــة مـــــ  الخـــــارج بهـــــدف التعـــــاون  ،الاســـــتقرار لتحقيـــــقفـــــي هـــــذه المرحلـــــة  ســـــعىالجزائر تف ـــــالاســـــتقرار، 

ــادي ــ  الاقتصـــ ــي والواقـــ ــروع المحلـــ ــو المشـــ ــائي هـــ ــدف النهـــ ــي، فالهـــ ــادي المحلـــ ــات الاقتصـــ  تظل، وس ـــــ النشـــ
ــة إدارة  ــدياالعملـــ ــة،  تحـــ ــاني فـــــي الدولـــ ــذا ال ابـــــة ال ـــ ــر، ليم ـــــل هـــ ــر فـــــي الجزائـــ ــاد علـــــى الكبيـــ ــد الاعتمـــ بعـــ

يـــــــة للــــــتخلص مـــــــن الســــــو  المواز  واضـــــــحةرؤيــــــة توجـــــــد حتــــــى الآن فــــــلا المحروقــــــات فــــــي الصـــــــادرات، 
يضـــــر بالتســـــيير  الســـــو  المـــــوازي  فوجـــــود، دون ترقيـــــة النظـــــام البنكـــــي وإعطائـــــه الحريـــــة اللازمـــــة ،للعملـــــة

صــــرف داخــــل البلـــــد  فوجــــود ســــعرَي الحيــــادي المناســــب لأســــعار الصــــرف، مــــن طــــرف البنـــــ  المركــــزي، 
ــببي ــى  ســ ــيفوضــ ــو  المحلــــي فــ ــد  ،الســ ــود قــ ــي، ووجــ ــريبي والجمركــ ــادة التهــــرب الضــ ــى زيــ ــؤدي إلــ وهــــو تــ

ــي ــا ســ ــارا واضــــحةمــ ــة  ترك آثــ ــة الوطنيــ ــة فــــي العملــ ــدهور ال قــ ــا يــــؤدي إلــــى تــ ــاد الحقيقــــي، ممــ علــــى الاقتصــ
دون أن يكون التعــــــويم مجــــــرد اســــــتعراض للأرقــــــام، ســ ــــ ،وفــــــي هــــــذه الظــــــروف .والنظــــــام المــــــالي بأكملــــــه

فلـــــن يـــــوفر حمايـــــة للاقتصـــــاد مـــــن التقلبـــــات، ولـــــن يضـــــمن  يضـــــمن تحقيـــــق القيمـــــة المرجـــــوة مـــــن خلالـــــه،
 .أرقام واقعية للاقتصاد للعملة، إلا من خلال الاعتماد على تقييما عادلا
 نتائج الدراسةأولا:  

ــوف يــــــتم  ــديمســــ ــلحالنتــــــائ  المت تقــــ ــب تطبيقــــــي  صــــ ــب نظــــــري، وجانــــ ــى جــــــانبين، جانــــ مقســــــمة إلــــ
 ،للواقــــــ  الاقتصــــــادي الجزائــــــري إضــــــافة إلــــــى نتــــــائ  النمــــــوذج القياســــــي، نتــــــائ  الدراســــــة التحليليــــــة يضــــــم 

 :كما يلي
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I-النظري  الجانب: 
ســـــــــعر الصـــــــــرف هـــــــــو أهـــــــــم ســـــــــعر فـــــــــي الاقتصـــــــــاد، لأهميتـــــــــه علـــــــــى المســـــــــتويين الـــــــــداخلي -1

ــام ســــعر بريتــــون وودز ــذا  مــــ  بقــــاء مؤسســــات ،والخــــارجي، وقــــد اكتســــب هــــذه الأهميــــة بعــــد انهيــــار نظــ هــ
فصـــــندو  النقـــــد الـــــدولي هـــــو المشـــــرف الأول دوليـــــا علـــــى المراقبـــــة النظـــــام وتطـــــور الأدوار التـــــي تؤديهـــــا، 

ــة ــدى  والمراجعـــــ ــعار الصـــــــرف لـــــ ــيير أســـــ ــة تســـــ ــى مراقبـــــ ــراف علـــــ ــات الصـــــــرف، أي الإشـــــ ــة لسياســـــ الدوليـــــ
الــــــدول، يراقــــــب الــــــنظم المســــــتعملة، والتــــــدخلات مــــــن أجــــــل العملــــــة، وتقــــــدير الأســــــباب والــــــدواف  ومنــــــ  

والتخفـــــــيض غيـــــــر القـــــــانوني وغيـــــــر الاقتصـــــــادي للعمـــــــلات، ويراجـــــــ  الأرقـــــــام  ،المنافســـــــة غيـــــــر الشـــــــريفة
مــــــدفوعات، ويمكنــــــه تقــــــديم استشــــــارات وتوجيهــــــات ووصــــــفات اقتصــــــادية، لمــــــن والتوقعــــــات، ومــــــوازين ال

يطلبهــــا مــــن الأعضــــاء، أمــــا البنــــ  الــــدولي فمهمتــــه الأولــــى مكافحــــة الفقــــر بوكالاتــــه، وذلــــ  مــــن خــــلال 
 تمويل مشاري  التنمية في الدول النامية. 

ليـــــة، الصـــــرف هـــــو ســـــعر وحـــــدة واحـــــدة مـــــن العملـــــة الأجنبيـــــة فـــــي مقابـــــل العملـــــة المح ســـــعر-2
ــدد  ــوازن العــــرضويتحــ ــطة تــ ــي بواســ ــكل أساســ ــرف، و  بشــ ــو  الصــ ــي ســ ــة فــ ــلات الأجنبيــ ــى العمــ الطلــــب علــ

ــ يو  ــعر  خضـــــ ــذا الســـــ ــة ات لسياســ ـــــهـــــ ــزي، و الحكومـــــ ــ  المركـــــ ــة  حيـــــــت يعكـــــــسالبنـــــ ــى العملـــــ الطلـــــــب علـــــ
فــــــي شــــــراء ســــــل  وخــــــدمات مــــــن داخــــــل البلــــــد، أمــــــا  الأجانــــــب المحليــــــة رابــــــة المســــــت مرين والمســــــتهلكين

ــة ــت مرون أو الجهـــــات  ي العـــــرض علـــــى العملـــ ــود البـــــائعون أو المســـ ــة التـــــي يـــ ــة العملـــــة الأجنبيـــ م ـــــل كميـــ
كـــــــذل  بالتجـــــــارة تحديـــــــد ســـــــعر الصـــــــرف يـــــــرتبط الاقتصـــــــادية الأخـــــــرى بيعهـــــــا مقابـــــــل العملـــــــة المحليـــــــة. 

ــات الســــو  فــــي والشــــركاء التجــــاريين،  ــدان الناميــــة التــــي لا تعتمــــد علــــى آليــ ــة الحــــر حالــــة البلــ لتحديــــد قيمــ
مــــــن كبيــــــرا  ايملــــــ  معــــــه حجمـ ـــــيكــــــون الســــــعر غالبــــــا مرتبطــــــا بعملــــــة بلــــــد متقــــــدم،  بــــــلالصــــــرف، ســــــعر 

 ،والـــــــــواردات تســـــــــتخدم الصـــــــــادراتلأســـــــــباب تاريخيـــــــــة وجغرا يـــــــــة وغيرهـــــــــا، ، وذلـــــــــ  التجـــــــــاري  بـــــــــادلالت
ميــــــــزان كــــــــأدوات لقيــــــــاس وتقيــــــــيم حالــــــــة الاقتصــــــــاد الــــــــوطني علــــــــى الصــــــــعيد الــــــــدولي، م ــــــــل  ،بالتبعيـــــــة

الاقتصـــــــادي ويعكـــــــس التـــــــوازن بـــــــين التـــــــدفقات الماليـــــــة الداخلـــــــة  الـــــــذي يعبـــــــر عـــــــن الأداء ،المـــــــدفوعات
 والخارجة.
تتنــــوع أنظمــــة الصــــرف بــــين الت بيــــة الجامــــد والتعــــويم الحــــر،  يكــــون للــــدول وضــــ  واســــتعمال -3

النظـــــام الـــــذي يضـــــمن لهـــــا الفعاليـــــة الاقتصـــــادية اللازمـــــة والمرونـــــة التجاريـــــة،  يمـــــا انخفـــــض نســـــبيا عـــــدد 
ســـــــعيا إلــــــى اســـــــتقرار ســـــــعر الصـــــــرف بهـــــــدف تقليـــــــل التضـــــــخم  ،ال ابـــــــة الــــــدول التـــــــي تتمســـــــ  بالنظـــــــام

وتعزيــــــز ثقــــــة المســــــت مرين، وهــــــو مــــــا يظهــــــر فــــــي بعــــــض الاقتصــــــادات الناشــــــطة التــــــي ربطــــــة عملاتهــــــا 
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ــر  ــة أكبــ ــها مرونــ ــنح نفســ ــر، فهــــي تمــ ــويم الحــ ــام التعــ ــد علــــى نظــ ــي تعتمــ ــدول التــ ــا الــ ــالعملات الكبــــرى، أمــ بــ
ــرغم  ــى الـــ ــة، علـــ ــدمات الخارجيـــ ــة الصـــ ــ  لمواجهـــ ــر، مـــ ــعرية أكبـــ ــات ســـ ــى تقلبـــ ــؤدي إلـــ ــد يـــ ــ  قـــ ــن أن ذلـــ مـــ

ــعن  ــل ضــــ ــة، م ــــ ــدول الناميــــ ــن الــــ ــد مــــ ــا العديــــ ــاني منهــــ ــي تعــــ ــتمرة التــــ ــة المســــ ــاكل الهيكليــــ ــتمرار المشــــ اســــ
المؤسســـــات وعــــــدم كفايــــــة الاحتياطيــــــات الاجنبيــــــة، ممــــــا يجعلهـــــا أك ــــــر عرضــــــة لتقلبــــــات الســــــو ، علــــــى 

ل كبيـــــر بـــــالظروف الاقتصـــــادية والسياســـــية الـــــرغم مـــــن ذلـــــ ، يبقـــــى اختيـــــار نظـــــام الصـــــرف مرتبطـــــا بشـــــك
 لكل دولة، بالإضافة إلى التحديات المستقبلية المحتملة. 

ــارج -4 ــ  الخــ ــا مــ ــد مــ ــل بلــ ــين داخــ ــاملات المقيمــ ــق معــ ــبي يوثــ ــجل محاســ ــو ســ ــدفوعات هــ ــزان المــ ميــ
خــــلال فتــــرة زمنيــــة عــــادة مــــا تكــــون ســــنة، يُعــــد ميــــزان المــــدفوعات مؤشــــرا هامــــا علــــى أســــعار الصــــرف، 

ــت يعك ـــــ ــارةحيـــ ــب والعـــــرض  ،س ميـــــزان التجـــ ــواردات، تـــــأثير الطلـــ ــادرات والـــ ــين قيمـــــة الصـــ ــو الفـــــر  بـــ وهـــ
علـــــى العملـــــة المحليـــــة، كمـــــا يظهـــــر ميـــــزان المـــــدفوعات عمليـــــات تـــــدفقات رأس المـــــال م ـــــل الاســـــت مارات 
الأجنبيـــــة المباشـــــرة، والأورا  الماليـــــة، وقـــــروض الخـــــارج، والتحـــــويلات الماليـــــة، التـــــي تـــــؤثر علـــــى رصـــــيد 

ــة ــة  العملـــ ــد أداة مهمـــ ــي، ويعـــ ــاد المحلـــ ــة للاقتصـــ ــرآة دقيقـــ ــدفوعات مـــ ــزان المـــ ــل ميـــ ــالي يم ـــ ــة، وبالتـــ الأجنبيـــ
ــداد  ــد علـــــى ســـ ــيم قـــــدرة البلـــ ــو يســـــاعد علـــــى تقيـــ ــادي للبلـــــد، فهـــ ــم الوضـــــ  الاقتصـــ للمؤسســـــات الدوليـــــة لفهـــ
ــيم أداء  ــارجي، تقيـــ ــات التمويـــــل الخـــ ــد احتياجـــ ــعار الصـــــرف، تحديـــ ــات أســـ ــة، توقـــــ  اتجاهـــ الـــــديون الخارجيـــ

 ياسات الحكومة الاقتصادية، تقييم استقرار الاقتصاد وتحديد نقات القوة والضعن الاقتصادية.س
تعـــــادل أســـــعار الفائـــــدة لقـــــد عجـــــزت النظريـــــات التقليديـــــة م ـــــل نظريـــــات تكـــــافؤ القـــــوة الشـــــرائية و -5

ــا عـــــن تحديـــــد ســـــعر الصـــــرف بشـــــكل واضـــــح و  ــاءة الســـــو  وغيرهـــ عوامـــــل  ةعـــــد وذلـــــ  بســـــببنظريـــــة كفـــ
 منها:  

ــأث-أ ــو  الصـــــرف تـــ ــدخلات فـــــي ســـ ــة، التـــ ــل السياســـــات الحكوميـــ ــادية م ـــ ــل غيـــــر الاقتصـــ ير العوامـــ
والأحـــــــدال السياســـــــية التـــــــي تـــــــؤثر بشـــــــكل كبيـــــــر علـــــــى أســـــــعار الصـــــــرف ولا تتعـــــــارض مـــــــ  النظريـــــــات 

 الاقتصادية.
ــدة والتجـــــــارة -ب ــخم، أســـــــعار الفائـــــ ــل معـــــــدلات التضـــــ ــادية بســـــــرعة، م ـــــ ــر الظـــــــروف الاقتصـــــ تغيـــــ

 من الصعب وض  معادلة ثابتة تحدد سعر الصرف بدقة.  الدولية بسرعة مما يجعل
ــات، -ج ــود ف الاخـــــــتلاف فـــــــي الافتراضـــــ ــة، م ـــــــل وجـــــ ــات معينـــــ ــد علـــــــى افتراضـــــ ــة تعتمـــــ كـــــــل نظريـــــ

أســــوا  م اليــــة، أو عــــدم وجــــود تــــدخل حكــــومي وهــــذا غيــــر واقعــــي، ممــــا يــــؤدي إلــــى عــــدم دقــــة النظريــــات 
 في تحديد السعر الحقيقي.
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ــعأيـــــة، ف تـــــداخل العوامـــــل الدوليـــــة والمحل-د ــأثر بعوامـــــل داخليـــــة  م ـــــل السياســـــات تر الصـــــرف اســـ تـــ
ــادية المحليـــــة( وخارجيـــــة  م ـــــل الأوضـــــاع الاقتصـــــادية الخارجيـــــة( ممـــــا يصـــــعب وضـــــ  معادلـــــة  الاقتصـــ

 .واحدة تشمل كل هذه العوامل بدقة
ــؤثرة علــــــــى ســــــــعر  ــات هــــــــو أن العوامــــــــل المــــــ وأخيــــــــرا الســــــــبب الرئيســــــــي وراء فشــــــــل هــــــــذه النظريــــــ

ة، وبعضــــــها غيــــــر اقتصــــــادي أو غيــــــر قابــــــل للتوقــــــ  ممــــــا يجعــــــل مــــــن الصــــــعب الصــــــرف ك يــــــرة ومتغيــــــر 
 وض  نظرية أو معادلة ثابتة تحدد سعر الصرف بشكل دقيق على المستوى الدولي.

انخفاضـــــــــه، مقارنـــــــــة ب حـــــــــدى  و أتتم ـــــــــل التقلبـــــــــات فـــــــــي تحســـــــــن مســـــــــتوى ســـــــــعر الصـــــــــرف  -6
ــو  الصــــرف ــي ســ ــا بالطلــــب والعــــرض فــ ــات قيمتهــ ــرى، وبارتبــ ــي  ،العمــــلات الكبــ ــادة فــ ــن زيــ ــيكون التحســ ســ

ــادة  ــون عــ ــي تكــ ــو ، والتــ ــي الســ ــا فــ ــة لهــ ــة المقابلــ ــة الأجنبيــ ــات العملــ ــ  ثبــ ــة مــ ــة المحليــ ــى العملــ الطلــــب علــ
ــاد والطلـــــــب  ــافة إلـــــــى الأســـــــباب الهيكليـــــــة داخـــــــل الاقتصـــــ ــا انخفـــــــاض قيمـــــــة العملـــــــة، ف ضـــــ الـــــــدولار، أمـــــ

ه، ويســـــمى فـــــي هـــــذه والعـــــرض المشـــــار إليـــــه ســـــابقا، يمكـــــن أن يكـــــون الانخفـــــاض مقصـــــودا ومخططـــــا ل ـــــ
الحالـــــــة تخفيضـــــــا للعملـــــــة، أي زيـــــــادة عـــــــدد وحـــــــدات العملـــــــة المحليـــــــة فـــــــي مقابـــــــل العملـــــــة الأجنبيـــــــة، 
فــــــالتخفيض كسياســــــة، يعتبــــــر أحــــــد الوصــــــفات مــــــن أجــــــل إصــــــلاح الخلــــــل فــــــي ميــــــزان المــــــدفوعات، أي 

ة إصــــــلاح عــــــدم التــــــوازن مــــــن خــــــلال تشــــــجي  الصــــــادرات التــــــي تزيــــــد تنافســــــيتها الســــــعرية بخفــــــض قيمـ ـــــ
، وتقليــــل الــــواردات مــــن خــــلال رفــــ  قيمتهــــا، وللتخفــــيض كسياســــة شــــروطها الواضــــحة، ولا يعنــــي عملــــةال

 .هذا أنها ناجعة في كل الحالات
مــــــــ  تطـــــــور أنظمـــــــة الصـــــــرف، حيـــــــت أصــــــــبح تطـــــــورت آليـــــــات إدارة أســـــــعار الصـــــــرف لقـــــــد -7

طــــــات نقديــــــة، التــــــدخل المباشــــــر أك ــــــر تعقيــــــدا، ففــــــي الأنظمــــــة ال ابتــــــة، يتطلــــــب ذلــــــ  إدارة دقيقــــــة واحتيا
ــأثر أســــــعار  ــام، تتــــ ــدود، وبشــــــكل عــــ ــدخل محــــ ــ  تــــ ــوى الســــــو  مــــ ــى قــــ ــة التعــــــويم علــــ ــد أنظمــــ ــا تعتمــــ بينمــــ
الصـــــرف بعـــــدة عوامـــــل فتشـــــمل السياســـــات النقديـــــة والتوقعـــــات الســـــوقية والأحـــــدال العالميـــــة، ممـــــا يجعـــــل 

 إدارة سعر الصرف مهمة تتطلب توازنا دقيقا بين أدوات السو  والسياسات الحكومية.
ــالي يم  ـــــ-8 ــات  المحلـــــي الإجمـــ ــادة النـــ ــير الأجـــــل، يركـــــز علـــــى زيـــ ــادي هـــــدفا قصـــ ل النمـــــو الاقتصـــ

والإنتاجيـــــة، ويهـــــدف إلـــــى تحســـــين الأداء الاقتصـــــادي بشـــــكل ســـــري  وملمـــــوس، بالمقابـــــل، تُعنـــــى التنميـــــة 
الاقتصـــــــادية بأهـــــــداف أوســـــــ ، تشـــــــمل تحســـــــين جـــــــودة الحيـــــــاة وتـــــــوفير فـــــــر  العمـــــــل وتعزيـــــــز العدالـــــــة 

ــ  ال ــتدامة الاجتماعيـــــــة، مـــــ ــتراتيجيات مســـــ ــة، فهـــــــي تتطلـــــــب اســـــ ــانية والبيطيـــــ ــاد الإنســـــ تركيـــــــز علـــــــى الأبعـــــ
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وازن بـــــين النمـــــو الاقتصـــــادي والحفـــــان علـــــى المـــــوارد، بهـــــدف تحقيـــــق رفاهيـــــة مســـــتدامة وشـــــاملة تلبـــــي  تـــــُ
 احتياجات الحاضر والمستقبل.

س يعـــــد النـــــات  المحلـــــي الإجمـــــالي مـــــن أهـــــم المؤشـــــرات لقيـــــاس النمـــــو الاقتصـــــادي، حيـــــت يعك ـــــ-9
حجــــــم النشــــــات الاقتصــــــادي ويســــــاعد فــــــي المقارنــــــات الدوليــــــة، وتوجيــــــه السياســــــات الاســــــت مارية، ومــــــ  
ذلــــ  ف نـــــه لا يكفـــــي لقيـــــاس النمـــــو بشـــــكل كامـــــل، لأنـــــه يركـــــز علـــــى القيمـــــة الاجماليـــــة للســـــل  والخـــــدمات 

كمــــا دون أخــــذ عوامــــل مهمــــة م ــــل جــــودة الحيــــاة، التوزيــــ  العــــادل لل ــــروة والأثــــر البيطــــي فــــي الاعتبــــار، 
 أنه لا يقيس الرفاهية أو التطورات النوعية، بالإضافة إلى تجاهله للأنشطة غير الرسمية.

تعنــــــي اســــــتدامة النمــــــو الاقتصــــــادي القــــــدرة علــــــى تحقيــــــق نمــــــو اقتصــــــادي مســــــتمر ومتــــــوازن -10
علــــى مــــدى طويــــل، بــــدون أن يتســــبب ذلــــ  فــــي اســــتنزاف المــــوارد الطبيعيــــة أو إلحــــا  الضــــرر بالبيطــــة، 

 لأجيال الحالية والمستقبلية الاستفادة من الموارد وال روات بشكل دائم وآمن.حيت يمكن ل
ــت أصــــــــبحة -11 ــة، حيــــــ ــادية والاجتماعيــــــ ــرة للتنميــــــــة الاقتصــــــ ــاهيم المعاصــــــ ــورت المفــــــ ــد تطــــــ لقــــــ

تتحــــــدد بأهــــــداف واضــــــحة تضــــــعها وتتبعهــــــا المؤسســــــات الدوليــــــة م ــــــل الأمــــــم المتحــــــدة والبنــــــ  الــــــدولي، 
يـــــــة والحكوميــــــة، وتشــــــمل هــــــذه الأهـــــــداف تحســــــين مســــــتوى المعيشـــــــة بالإضــــــافة إلــــــى المؤسســــــات الوطن

وتقليــــــل الفقـــــــر وتعزيـــــــز العدالـــــــة الاجتماعيـــــــة وتطـــــــوير البنيـــــــة التحتيـــــــة والخـــــــدمات الأساســـــــية كالصـــــــحة 
والتعلـــــيم، كمـــــا تـــــم الاعتمـــــاد علـــــى معـــــايير قياســـــية ومؤشـــــرات أداء قابلـــــة للقيـــــاس م ـــــل مؤشـــــرات التنميـــــة 

ــتدامة، ب ــرية والتنميـــــــة المســـــ ــدم المســـــــتمر وتحقيـــــــق البشـــــ ــة لضـــــــمان التقـــــ ــى المراقبـــــــة الدوريـــــ الإضـــــــافة إلـــــ
ــديلها لمواكبـــــة التغيـــــرات وتحقيـــــق التنميـــــة  النتـــــائ  المرجـــــوة بجـــــودة وفعاليـــــة، مـــــ  مراجعـــــة السياســـــات وتعـــ

 الشاملة والمستدامة.
( مقاربــــــات لحســــــاب النــــــات  المحلــــــي الإجمــــــالي، مقاربــــــة الــــــدخل ومقاربــــــة 03هنــــــاك ثــــــلال  -12

 قاربة الإنتاج، ويمكن أن تختلن النتائ  عند استخدام مصادر مختلفة.الإنفا ، وم
ــل -13 ــرات تم ــــــــ ــتُحدثة لتغطيــــــــــة  SNBIو GGDPو GPIو ISEWو MEWمؤشــــــــ ــرات اســــــــ مؤشــــــــ

العجــــــز فــــــي النــــــات  المحلــــــي الإجمــــــالي خاصــــــة  يمــــــا يتعلــــــق بقيــــــاس الرفاهيــــــة فهــــــي تشــــــترك فــــــي عــــــدة 
  أهداف منها:

ــدلا م-أ ــة بــــ ــاس الرفاهيــــ ــى قيــــ ــز علــــ ــى التركيــــ ــا إلــــ ــدف جميعــــ ــادي، حيــــــت تهــــ ــات  الاقتصــــ ــرد النــــ جــــ
 تقييم جودة الحياة ومستوى الرفاهية بشكل أك ر شمولية من النات  المحلي الإجمالي التقليدي.



                     الخاتمة
 

226 
 

الاهتمــــــــام بالاســــــــتدامة، فهــــــــي تــــــــدم  عناصــــــــر تتعلــــــــق بالحفــــــــان علــــــــى المــــــــوارد الطبيعيـــــــــة -ب
 ل.والبيطة، وتُقيم الأثر البيطي والاجتماعي على المدى الطوي

ــبان، م ـــــــل العدالـــــــة الاجتماعيـــــــة، الصـــــــحة والتعلـــــــيم -ج أخـــــــذ العوامـــــــل غيـــــــر الماديـــــــة فـــــــي الحســـــ
 والتوزي  العادل لل روة بالإضافة إلى العوامل الاقتصادية.

ــز -د ــ  التركيـــ ــة، مـــ ــادية والرفاهيـــ ــة الاقتصـــ ــمولية عـــــن التنميـــ ــة وشـــ ــر دقـــ ــديم صـــــورة أك ـــ ــة تقـــ محاولـــ
 ية.على الجوانب المستدامة والعدالة الاجتماع

تقليـــــل الاعتمـــــاد علـــــى الأرقـــــام الاقتصـــــادية التقليديـــــة، والتركيـــــز علـــــى المؤشـــــرات التـــــي تعكـــــس -ه
 جودة الحياة والاستدامة بشكل عملي وواقعي.

 وتتم ل أهم نقائصها في: *
تعقيــــــد القيــــــاس والتقــــــدير، فتتطلــــــب جمــــــ  بيانــــــات متعــــــددة ومعقــــــدة، ممــــــا يــــــؤدي إلــــــى صــــــعوبة -أ

 ة وموثوقة ويجعل عملية الحساب أك ر تعقيدا.في الحصول على معلومات دقيق
ــديرات -ب ــديرات الذاتيـــــــة، بعـــــــض المؤشـــــــرات تعتمـــــــد علـــــــى تقييمـــــــات وتقـــــ الاعتماديـــــــة علـــــــى التقـــــ

 ذاتية أو استبيانات، مما يؤدي إلى تحيزات أو تفاوت في النتائ .
 ايــــــاب معــــــايير موحــــــدة لقيــــــاس وتفســــــير هــــــذه المؤشــــــراتو عــــــدم التوحيــــــد والمعــــــايير الدوليــــــة، -ج

 يجعل المقارنات بين الدول أو المناطق صعبة أو غير دقيقة.
القصــــور فـــــي قيــــاس بعـــــض الجوانــــب غيـــــر الماديــــة، رغـــــم التركيــــز علـــــى جــــودة الحيـــــاة، إلا أن -د

 بعض الجوانب م ل السعادة الشخصية أو الرضا قد يصعب قياسها بكل موضوعي.
تتــــــأثر النتــــــائ  بعوامــــــل غيــــــر  تــــــأثير العوامــــــل الخارجيــــــة والمتغيــــــرات غيــــــر الاقتصــــــادية، قــــــد-ه

 قابلة للسيطرة أو القياس بشكل مباشر م ل الأزمات السياسية أو الكوارل الطبيعية.
عــــــدم وجــــــود قبــــــول واســــــ  أو اعتمــــــاد عــــــالمي، رغــــــم أهميــــــة هــــــذه المؤشــــــرات، إلا أن الاعتمــــــاد -و 

 س .عليها لا يزال محدودا، مما يقلل من استخدامها في السياسات الرسمية على نطا  وا
ــة،  يكـــــــون التعامـــــــل -14 ــة وغيـــــــر متوقعـــــ ــات متوقعـــــ ــعار الصـــــــرف إلـــــــى تقلبـــــ ــات أســـــ تنقســـــــم تقلبـــــ

أصــــعب مــــ  التقلبــــات غيــــر المتوقعــــة، فســــتكون تغيــــرات غيــــر مخطــــط لهــــا فــــي أســــعار الصــــرف والتــــي 
ســــــتحدد التجــــــارة الخارجيــــــة أولا فتــــــؤثر علــــــى الــــــواردات والمــــــدخلات إلــــــى الاقتصــــــاد فتــــــوثر فــــــي النهايــــــة 

 متوق .على النات  ال
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ــو تتعـــــــــدد وجهـــــــــات -15 ــأثير تقلبـــــــــات أســـــــــعار الصـــــــــرف علـــــــــى النمـــــــ النظـــــــــر التـــــــــي تناولـــــــــة تـــــــ
ــة  ــة العملـــــ ــين انخفـــــــاض قيمـــــ ــة بـــــ ــة إيجابيـــــ ــة علـــــــى وجـــــــود علاقـــــ ــة التقليديـــــ ــادي، فتـــــــنص النظريـــــ الاقتصـــــ

تخفـــــيض قيمتهـــــا، فيـــــؤدي هـــــذا التخفـــــيض إلـــــى  المحليـــــة، علـــــى اعتبـــــار أن تقلبـــــات العملـــــة ســـــتؤدي إلـــــى
ــادرات وان ــز الصــ ــلال تعزيــ ــن خــ ــو مــ ــدعم النمــ ــرف تــ ــعار الصــ ــي أســ ــادات فــ ــه فالزيــ ــواردات، وعليــ ــاض الــ خفــ

ــد  ــة، قــــ ــة العملــــ ــى أن خفــــــض قيمــــ ــة إلــــ ــر الهيكليــــ ــة النظــــ ــير وجهــــ ــا تشــــ ــادرات،  يمــــ ــافي الصــــ تشــــــجي  صــــ
ــ   ــة، فرفـــ ــد بشـــــكل كبيـــــر علـــــى الـــــواردات للمـــــدخلات الإنتاجيـــ ــا تعتمـــ ــا، لأنهـــ ــة أساســـ ــدول الناميـــ يضـــــر بالـــ

ــتيرا ــة اســ ــرف يزيــــد تكلفــ ــعر الصــ ــلبا علــــى ســ ــاج ويــــؤثر ســ ــاليت الإنتــ ــد يرفــــ  تكــ ــا قــ د الآلات والمــــوارد، ممــ
 النمو الاقتصادي.

II .الجانب التطبيقي : 
ــادي يتضـــــــمن  ــيفا لتطـــــــورات النمـــــــو الاقتصـــــ ــافة إلـــــــى الجـــــــزء التطبيقـــــــي، توصـــــ ــذا الفصـــــــل إضـــــ هـــــ

طـــــورات والبـــــرام  الاقتصـــــادية والتنمويـــــة التـــــي اعتمـــــدتها الجزائـــــر بدايـــــة مـــــن الاســـــتقلال، إضـــــافة إلـــــى ت
 :الجزائر بـ  فيالمتب   أسعار الصرف في الجزائر، حيت تتم ل أهم خصائص نظام الصرف  

الــــــتحكم الحكــــــومي والســــــيطرة علــــــى الســــــو ، فيتــــــدخل البنــــــ  المركــــــزي بشــــــكل مباشــــــر لضــــــبط -1
ســـــعر الصـــــرف، مـــــن خـــــلال التـــــدخل فـــــي ســـــو  العمـــــلات أو عبـــــر سياســـــات نقديـــــة وماليـــــة لـــــدعم قيمـــــة 

 اته.الدينار أو تقييد تقلب
ــا مـــــن النقـــــد حيـــــت سياســـــة إدارة احتياطيـــــات النقـــــد الأجنبـــــي، -2 تعتمـــــد الجزائـــــر علـــــى احتياطياتهـــ

 المركزي لدعم سعر الصرف، مما يعكس مدى التزام الدولة بسياسة استقرار العملة.
مرونــــــة محــــــدودة، رغــــــم أن هنــــــاك بعــــــض المرونــــــة فــــــي ســــــعر الصــــــرف، إلا أن النظــــــام يميــــــل -3

 حادة، للحفان على استقرار الاقتصاد وتحقيق الاستقرار المالي.  إلى عدم السماح بتقلبات
نظدم ســــو  الصــــرف بشـــــكل صــــارم، ويكـــــون تــــداول العملـــــة ف الســــيطرة علــــى ســـــو  العمــــلات، -4 يـــــُ

الأجنبيــــــة غالبــــــا مــــــن خــــــلال البنــــــوك ومؤسســــــات ماليــــــة محــــــدودة، مــــــ  قيــــــود علــــــى تحويــــــل العمــــــلات 
 والعمليات المصر ية الخارجة عن النظام.

جيــــــه السياســــــات الاقتصــــــادية،  يســــــتخدم ســــــعر الصــــــرف كــــــأداة لتحقيــــــق أهــــــداف اقتصــــــادية، تو -5
 م ل دعم الصادرات أو حماية الميزان التجاري، م  الحفان على استقرار الأسعار.



                     الخاتمة
 

228 
 

تـــــــــأثره بالتحـــــــــديات الاقتصـــــــــادية والسياســـــــــية، فيتـــــــــأثر ســـــــــعر الصـــــــــرف بـــــــــالجزائر بالتحـــــــــديات -6
 حيـــــت يم ـــــل المصـــــدر الرئيســـــي للعملـــــة الأجنبيـــــة( والتقلبـــــات الاقتصـــــادية م ـــــل انخفـــــاض أســـــعار الـــــنفط 

 الاقتصادية العالمية والسياسات الاقتصادية الداخلية.
أمــــا عـــــن تجربـــــة الجزائــــر مـــــ  نمـــــوذج البــــرام  التنمويـــــة  ـــــيمكن رؤيــــة الموضـــــوع مـــــن زاويتـــــين، * 

ــة، وأســـــفرت ا حيـــــت ــات الإيجابيـــ ــد مـــــن النقـــ ــرام  العديـــ ــة عـــــن حققـــــة الجزائـــــر مـــــن خـــــلال هـــــذه البـــ لتجربـــ
 العديد من النقات السلبية، أما النقات الإيجابية فهي:

التنميــــــــة الحقيقيــــــــة فــــــــي بعــــــــض المجــــــــالات، وهــــــــي الــــــــدليل الملمــــــــوس علــــــــى نجــــــــاح البــــــــرام  -1
 وغيرها.  المؤسسات التعليميةإنشاء التنموية م ل بناء السدود، إنشاء الطرقات،  

ــام فــــــــي مو -3 ــتحكم التــــــ ــادي، وتحقيــــــــق الــــــ ــتقلال الاقتصــــــ ــن الاســــــ ــد مــــــ ــا، وذلــــــــ  فــــــــي العديــــــ اردهــــــ
 القطاعات المهمة م ل النفط والغاز والمعادن وغيرها.

ــذه البـــــرام  فـــــي تحســـــين مســـــتوى -4 ــة لـــــبعض الفطـــــات، فلقـــــد ســـــاهمة هـــ تحســـــين مســـــتوى المعيشـــ
 العديد من الفطات وخاصة في المدن الكبرى.

 أما عن المساوب التي أفرزتها هذه البرام  فمنها:* 
 ارد الطبيعية وجعل الاقتصاد عرضة لتقلبات الأسعار العالمية.الاعتماد على المو -1
 الفساد والبيروقراطية اللذان يقفان عائقا أمام برام  التنمية.-2
ــو  -3 ــات الســــــ ــتجابة لمتطلبــــــ ــى الاســــــ ــدرة علــــــ ــة والقــــــ ــ  المرونــــــ ــذي يمنــــــ ــزي، الــــــ ــيط المركــــــ التخطــــــ

 وتغيرات الظروف.
ــى ال-4 ــاد علـــــــ ــادي، أي الاعتمـــــــ ــ  الاقتصـــــــ ــدام التنويـــــــ ــوارد انعـــــــ ــة مـــــــ ــرول الطبيعيـــــــ ــذات البتـــــــ وبالـــــــ
 والغاز.

مشــــاكل التصــــني ، حيـــــت لــــم تـــــتمكن الجزائــــر مـــــن تحقيــــق قفـــــزات نوعيــــة فـــــي مجــــال التصـــــني  -5
 مما أدى إلى عدم قدرتها على خلق فر  عمل كا ية.

 بســـــبب الظـــــروف الاقتصـــــادية والاجتماعيـــــة هـــــاجرت العديـــــد مـــــن الكفـــــاءات  ،هجـــــرة الأدمغـــــة-6
 ر  أفضل في الخارج.الجزائرية بح ا عن ف 

 اختبار ومناقشة الفرضيات
المســــــــتعمل، لاختبــــــــار الفرضــــــــية الأساســــــــية المطروحــــــــة فــــــــي القياســــــــي نتــــــــائ  النمــــــــوذج حســــــــب 

 المقدمة، فيتضح بأن: 
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ــين فــــــي الملحــــــق -1 ــة، وكمــــــا هــــــو مبــــ ــي يتضــــــمنها نمــــــوذج الدراســــ ــرات التفســــــيرية التــــ  03المتغيــــ
ــاف ن ــن  هـــــ ــر مـــــ ــر أك ـــــ ــد %99تفســـــ ــي تحـــــ ــرات التـــــ ــاديمـــــــن التغيـــــ ــو الاقتصـــــ ــد  ،ل فـــــــي النمـــــ ــدت ولقـــــ أكـــــ

قـــــوة النمـــــوذج وقدرتـــــه التفســـــيرية العاليـــــة، مـــــ  خلـــــوه مـــــن مشـــــاكل  (DW ,2R  الاختبـــــارات الإحصـــــائية
 .الارتبات الذاتي للأخطاء، مما يجعل هذه النتائ  قاعدة موثوقة لبناء توصيات اقتصادية فعالة

ــعار الصـــــرف علـــــى النم ـــــ-2 ــابي وطويـــــل الأجـــــل لأســـ ــر إيجـــ ــل فـــــي وجـــــود أثـــ و الاقتصـــــادي المتم ـــ
ــتوى  ــد مســــ ــالي، عنــــ ــي الإجمــــ ــات  المحلــــ ــة  النــــ ــائية دلالــــ ــذا  %5إحصــــ ــدل وهــــ ــر يــــ ــاع مؤشــــ ــى أن ارتفــــ علــــ

ي النــــــات  ، مــــــ  بقــــــاء المتغيــــــرات الأخــــــرى علــــــى حالهــــــا، يــــــؤدي إلــــــى زيــــــادة فـ ـــــ%1ـ أســــــعار الصــــــرف بـ ـــــ
لاقــــــة فرضــــــية أن لأســــــعار الصــــــرف عوهــــــذا مــــــا يم ــــــل إثباتــــــا ل ،%0.100المحلــــــي الإجمــــــالي بنســــــبة 

ممـــــــا يعنـــــــي أن تعـــــــديلات ســـــــعر الصـــــــرف فـــــــي الجزائـــــــر ، فـــــــي فتـــــــرة الدراســـــــة، إيجابيـــــــة طويلـــــــة المـــــــدى
حيـــــت ســـــاهم  التعـــــويم المـــــدار  فـــــي  ،ســـــاهمة فعليـــــاً فـــــي دعـــــم النمـــــو الاقتصـــــادي ولـــــم تكـــــن معرقلـــــة لـــــه

ــديلات  ــا يبـــــــرر التعـــــ ــة، ممـــــ ــدمات الخارجيـــــ ــ  الصـــــ ــدرة علـــــــى التكيـــــــت مـــــ ــاد الجزائـــــــري القـــــ مـــــــنح الاقتصـــــ
 .في قيمة الدينار كضرورة للحفان على التوازنات الكلية  المستمرة
ــيان للنمــــــو -3 ــان الأساســــ ــا المحركــــ ــادرات همــــ ــات  أكــــــدت حيــــــت، الإنفــــــا  الحكــــــومي والصــــ المعلمــــ

الإحصــــــــــائية أن الصــــــــــادرات والإنفــــــــــا  الحكــــــــــومي يظــــــــــلان المحــــــــــركين الأساســــــــــيين للنــــــــــات  المحلــــــــــي 
م مباشـــــرة إلـــــى نمـــــو اقتصـــــادي عبـــــر قنـــــاة الإجمـــــالي، حيـــــت أن أي زيـــــادة فـــــي تـــــدفقات الصـــــادرات تتـــــرج

   .الإنفا  العام، وهو ما يعكس طبيعة النموذج التنموي الجزائري 
ــر -4 ــة متغيـــ ــح  TREND@مـــــن خـــــلال معنويـــ ــعر الصـــــرف، يتضـــ ــ  ســـ ــة مـــ ــة طرديـــ ــود علاقـــ ووجـــ

ــا حــــــافج علــــــى مســــــار النمــــــو  ر المرونــــــة اللازمــــــة لامتصــــــا  الصــــــدمات، ممــــ أن  التعــــــويم المــــــدار  وفــــــ 
 .الزمنالتصاعدي عبر  

علــــــى عكــــــس الاعتقــــــاد الشــــــائ  بــــــأن الــــــواردات عــــــبء محــــــض، أظهــــــر النمــــــوذج أن لهــــــا أثــــــراً -5
إيجابيـــــاً علـــــى النمـــــو، ممـــــا يشـــــير إلـــــى اعتمـــــاد قطاعـــــات الإنتـــــاج المحليـــــة بشـــــكل كبيـــــر علـــــى اســـــتيراد 

 .التكنولوجيا والسل  الوسيطة والمعدات التجهيزية
 لتوصيات والاقتراحاتا-ثانيا

ــا لأجـ ـــــمــــــن  ــافة إلــــــى الوضــــــ  الاقتصــــــادي  ،م وترتيبــــــات الصــــــرف فــــــي الجزائــــــرإصــــــلاح نظــــ إضــــ
 :حات التاليةقتراتقديم الايمكن    ،بأكمله، وبعد التطر  إلى كل ما سبق
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ــدريجي دون -1 ــكل تـــــ ــدينار بشـــــ ــة الـــــ ــديل قيمـــــ ــماح بتعـــــ ــلال الســـــ ــن خـــــ ــرف مـــــ ــات الصـــــ ــ  آليـــــ تنويـــــ
 .اضطرابات كبيرة

ــادر-2 ــر تنويــــــ  مصــــ ــات الصــــــرف الأجنبــــــي، عبــــ ــة مــــــن  تعزيــــــز احتياطيــــ ــد الأجنبــــــي، خاصــــ النقــــ
ــال  ــكل فعــــ ــا بشــــ ــات وإدارتهــــ ــادة الاحتياطيــــ ــى زيــــ ــل علــــ ــة، والعمــــ ــر النفطيــــ ــادرات غيــــ ــجي  الصــــ خــــــلال تشــــ

 لضمان تغطية الاحتياجات الأساسية.
تحســــــين السياســــــات النقديــــــة والماليــــــة، وتطبيــــــق سياســــــات ماليــــــة ونقديــــــة متوازنــــــة للحــــــد مــــــن -3

 نقدية ودعم استقرار سعر الصرف.التضخم، ووض  خطة واضحة لإدارة السيولة ال
 ،طيــــــة مــــــن خـــــلال دعــــــم وتطــــــوير قطاعــــــات الزراعــــــة والصــــــناعةفتشـــــجي  الصــــــادرات غيــــــر الن-4

ــتها مــــــــن الصــــــــادرات ــادة حصــــــ ــيط الإجــــــــراءات ،لزيــــــ ــافة إلــــــــى تبســــــ ــة ،إضــــــ ــارة الخارجيــــــ ــهيل التجــــــ  ،وتســــــ
 وتحسين البنية التحتية.

ــم  ،يــــــل العمــــــلاتوتشــــــديد الرقابــــــة علــــــى عمليــــــات تحو  ،مكافحــــــة تهريــــــب العملــــــة-5 وتطــــــوير نظــــ
 المراقبة الالكترونية لمن  التهرب من القيود المفروضة على الصرف.

ــة المصـــــــر ية-6 ــة التحتيـــــ ــوير البنيـــــ ــ  بتطـــــ ــي والمصـــــــرفي، وذلـــــ ــام البنكـــــ ــز  ،إصـــــــلاح النظـــــ وتعزيـــــ
 الشفا ية ومكافحة الفساد في عمليات الصرف والنظام المالي بشكل عام.

لــــــدعم قــــــدرتها علـــــى التصــــــدير والتحــــــويلات الماليــــــة  ،توســـــطةالمؤسســــــات الصــــــغيرة والم تنميـــــة-7
 الشرعية.
ــام الصـــــرف-8 ــة أداء نظـــ ــة لمراقبـــ ــة مختصـــ ــان فنيـــ ــاء لجـــ ــة بشـــــكل  ،إنشـــ ــديلات اللازمـــ ــديم التعـــ وتقـــ

 دوري استجابة للتغيرات الاقتصادية والمالية الدولية.
حيح أمــــــا  يمـــــــا يخـــــــص إصـــــــلاح الواقـــــــ  الاقتصــــــادي لتحقيـــــــق نمـــــــو اقتصـــــــادي مســـــــتدام وتصــ ـــــ* 

 مسار النمو الاقتصادي يمكن تقديم بعض المقترحات كالتالي:
الاقتصــــــاد وتقليــــــل الاعتمــــــاد علــــــى الــــــنفط ودعــــــم الابتكــــــار والبحــــــت والتطــــــوير لخلــــــق  تنويــــــ -1

 منتجات جديدة تتناسب م  متطلبات السو .
تقيــــــيم وتصــــــحيح البــــــرام  التنمويــــــة، لضــــــمان أنهــــــا تســــــتهدف القطاعــــــات ذات الأولويــــــة  إعــــــادة-2

عمـــــل علـــــى تحســـــين كفاءتهـــــا وفاعليتهـــــا، إضـــــافة إلـــــى وضـــــ  خطـــــط تنمويـــــة واضـــــحة المعـــــالم، تعتمـــــد وت
 على مؤشرات أداء قابلة للقياس، وتكون مرنة للتكيت م  التغيرات الاقتصادية.
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ــراءات  تعزيــــــز-3 ــهيل إجــــ ــ  بتســــ ــال، وذلــــ ــا  الأعمــــ ــين منــــ ــناعية وتحســــ ــدرات الصــــ ــت مارالقــــ  الاســــ
 ا  جاذب للمست مرين المحليين والأجانب.وتقليل البيروقراطية وتوفير من

 الشراكة بين القطاعين الخا  والحكومي لتطوير المشاري  التنموي الكبرى.  تشجي -4
فـــــــــي البنيـــــــــة التحتيـــــــــة للنقـــــــــل، الاتصـــــــــال، والطاقـــــــــة لزيـــــــــادة الإنتاجيـــــــــة وتقليـــــــــل  الاســـــــــت مار-5

 التكاليت.
 لزيادة كفاءتها وفعاليتها.  الفساد وتحسين الشفا ية وتطوير المؤسسات العامة مكافحة-6
تحـــــــديت المنــــــــاه  التعليميــــــــة بمــــــــا يتناســــــــب مـــــــ  متطلبــــــــات الســــــــو  ودعــــــــم بــــــــرام  التــــــــدريب -7

 المهني لرف  كفاءة البد العاملة.
العمـــــــل علـــــــى تحقيـــــــق اســـــــتقرار سياســـــــي واجتمـــــــاعي مـــــــن أجـــــــل تـــــــوفير بيطـــــــة مســـــــتقر وآمنـــــــة -8

 لتعزيز ال قة لدى المست مرين وتحفيز النمو.
رتفـــــــاع تقلبـــــــات الاقتصـــــــاد الكلـــــــي والعمـــــــل علـــــــى إضـــــــعافها عـــــــن طريـــــــق انتهـــــــاج الحـــــــد مـــــــن ا-9

المــــــــزي  المناســــــــب مــــــــن السياســــــــات الاقتصــــــــادية الكليــــــــة والتنســــــــيق بــــــــين السياســــــــتين الماليــــــــة والنقديــــــــة 
 لضمان أوضاع مالية قابلة للاستمرار وكل هذا يساعد في تحقيق الاستقرار لأسعار الصرف.

ا يتســــــم علــــــى الــــــرغم مــــــن جهــــــو و  فــــــي الأخيــــــر، د الباحــــــت، إلا أن هــــــذا العمــــــل يظــــــل عمــــــلا فرديــــــً
، وقــــــد لا يســــــتوفي جوانــــــب الموضــــــوع بشــــــكل كامــــــل، ويعــــــزى ذلــــــ  إلــــــى وعــــــدم الكمــــــال بوجــــــود الــــــنقص

محدوديـــــــــة الباحـــــــــت فـــــــــي الإلمــــــــــام بجوانـــــــــب القيـــــــــاس الاقتصـــــــــادي، بالإضــــــــــافة إلـــــــــى قلـــــــــة البيانــــــــــات 
ــ  ــح بــــــ ــذا يُنصــــــ ــتخدمة، لــــــ ــات المســــــ ــداقية المعطيــــــ ــاهدات، ومصــــــ ــاول جوانــــــــب والمشــــــ ــتقبلية تتنــــــ جراء مســــــ

ــادة  ــي زيــ ــاهم فــ ــا يســ ــرى ممــ ــافة متغيــــرات أخــ ــة وإضــ ــر  قيــــاس متنوعــ ــتخدم طــ ــن الموضــــوع وتســ ــة مــ مختلفــ
عـــــدد المشـــــاهدات ومـــــ  التركيـــــز علـــــى التصـــــنيفات الأخـــــرى لأســـــعار الصـــــرف بهـــــدف الحصـــــول علـــــى 

 نتائ  أك ر دقة وموثوقية في الميدان.
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 . 2011-2010بو بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية تخصص تخطيط، جامعة أ
الجزائردوحة سلمى،  -14 "دراسة حالة  التجاري وسبل علاجها  الميزان  الصرف على  تقلبات سعر  ، أطروحة مقدمة أثر 

الجزائر،  بسكرة،  خيضر،  محمد  جامعة  دولية،  تجارة  تخصص  التجارية  العلوم  في  ال الت  الطور  دكتوراه  شهادة  لنيل 
2014/2015 . 

، أطروحة مقدمة لنيل شهادة دكتوراه  إدارة خطر الصرف وسبل تطويل تقنيات التحوط في البلدان الناشئةزيات عادل،  -15
 .2017-2016الباز، الجزائر،  – 1العلوم في العلوم الاقتصادية، جامعة سطيت 

الرزا ،  -16 عبد  تقييميةصغور  دراسة  الجزائر  في  الحديثة  الدولة  دكتو  ناء  أطروحة  التنظيمات ،  فرع  في  دولة  راه 
 .2008، الجزائر، العاصمة  السياسية والإدارية، جامعة بن يوسن بن خدة، الجزائر

، أطروحة مقدمة   2012-1989أثر السياسة المالية على النمو الاقتصادي المستديم في الجزائر  ضيت أحمد،  -17
 . 2015-2014، الجزائر، 03لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر 

قياس أثر التضخم على  ع  المتغيرات الاقتصادية الكلية  سعر الصرف، النمو الاقتصادي   الجزائر طلحة محمد،  -18
كمي، جامعة   اقتصاد تخصص    الاقتصادية، أطروحة مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم  2017-1970الفترة الممتدة  

 . 2018/2019الجزائر، أبي بكر بلقايد، تلمسان، 

حسيبة،  -19 للصرف  فجيري  الموازية  للأسواق  السوسيولوجي  السوق  –التحليل  حول  العلمية  للخطا ات  محتوى  تحليل 
البشرية، جامعة    والموارد ، أطروحة لنيل شهادة الدكتوراه ل.م.د في علم الاجتماع المنظمات  -الموازي للصرف في الجزائر

 . 2021-2020، الجزائر، 02ر الجزائ -أبو القاسم سعد الله
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نمار ،  -20 حسين  مصر  قاسم  لتجربتي  دراسة  الكلية  الاقتصادية  المتغيرات  وبع   الفائدة  سعر  العلاقة  ين  قياس 
، أطروحة مقدمة كجزء من متطلبات نيل درجة الدكتوراه فلسفة في  2015-1990واليا ان مع إشارة خاصة للعراق للمدة  

 . 2017ربلاء، العرا ،العلوم الاقتصادية، جامعة ك
نصيرة،  -21 الجزائرقوريش  في  الصناعي  الإنتاج  جهاز  ييكلة  إعادة  وتحليل  في  دراسة  دكتوراه  شهادة  لنيل  أطروحة   ،

 . 2007/2008العلوم الاقتصادية تخصص تخطيط، جامعة الجزائر، الجزائر، 
الحميد،  -22 نمرغية عبد  نحو  التحول  الجزائر على ضوء  الصرف في  تحليلية إدارة سعر  المرن: دراسة  الصرف  ظام 

في  وتقييمية علوم  دكتوراه  شهادة  لنيل  مقدمة  أطروحة  الجزائر،   العلوم،  سطيت  عباس،  فرحات  جامعة  الاقتصادية، 
2017/2018 . 

مريم،  -23 الدولار  موسليم  سعر  الجزائر  –أثر  في  الخارجية  التجارة  على  الدكتوراه  الأورو  شهادة  لنيل  مقدمة  رسالة   ،
LMD 2016/2017صص مالية، جامعة أبي بكر بلقايد، تلمسان، الجزائر، تخ. 

الوليد قسوم،  -24 النمو الاقتصادي منل  ميساوي  لنيل شهادة دكتوراه  1993أثر ترقية الاستثمار على  ، أطروحة مقدمة 
 . 2018بسكرة، الجزائر،  -رضعلوم في العلوم الاقتصادية تخصص: اقتصاد تطبيقي، جامعة محمد خي

 جلات والدوريات:الم-ت

-1990أثر  رامج الإصلا  في النمو الاقتصادي في الجزائر للمدة  الجبوري مخيت جاسم محمد ومحمد مراد حاتم،  -1
 . 2018، العرا ، 2( ج42( العدد  2، مجلة تكرية للعلوم الإدارية والاقتصادية، جامعة تكرية، المجلد   2014

(،  6   3، العدد 4، مجلة التنظيم والعمل، المجلد  ر الصرف وعلاقتها  التعويمأنظمة أسعاالجيلاني عبد الرحمان علي،  -2
 . 2015سبتمبر جامعة مصطفى اسطمبولي، معسكر، الجزائر، 

،  سياسات تسيير العقار الزراعي في الجزائر وانعكاساتها على تنمية القطاع الزراعيالماحي ثوريا وأوزال عبد القادر،  -3
 .2018، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلن، الجزائر، 2، العدد  04، المجلد الأعاللمججة الريلدة لاقتصلديلت 

الوهاب،  -4 عبد  ماي  أوسليم  الجزائرية  طرا لس  للثورة  الوطني  المجلس  المجريات،   1962جوان    –مؤتمر  الأسباب، 
 . 2013، جامعة ابن خلدون، تيارت، الجزائر، 1، العدد 6مجلة الخلدونية، المجلد  القرارات،

-اختيار نظام الصرف الأمثل وتحرير تدفقات رؤوس الاموال  استخدام معضلة "تثبيتبربري محمد أمين وترقو محمد،  -5
 . 2018جامعة الشلن، الجزائر، ديسمبر ،2العدد  ، 13المجلد ، مجلة معارف، دراسة حالة الجزائر –تعويم" 

و -6 حسين  تأثمحمد،  زيدان  برياطي  ومدى  الصرف  نظم سعر  الدول  خيارات  حالة  دراسة  الدول:  اقتصاديات  على  يرها 
 .31/12/2016، الجزائر، 2، جامعة وهران 2، العدد  10، المجلة الجزائرية للتسيير والاقتصاد، المجلد العربية

، جامعة البويرة، البويرة،  6  ، العدد 4، مجلة معارف، المجلد  طبيعة نظام الرقا ة على الصرف في الجزائربلحارل ليندة،  -7
 . 2009-06-01لجزائر، ا

:  ين مبدأ  1963مارس    18  -1962مارس    18قراءة تاريخية في العام الأول من اتفاقيات إيفيان  بلعالية ميلود،  -8
الفعلي    المفاوضات على أساس الاعتراف  السيادة لدى الشعب الجزائري وممارسة الدولة الجزائرية لمبدأ الحق الإشراف
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الوطنية الثروات  د على  مجلة  المجلد  ،  وأبحال،  العدد  15راسات  الجزائر،  1،  الجلفة،  زيان عشور،  جامعة   ،15-01-
2023 . 

عصام،  -9 الشيل  الجزائري  بن  النفط  تأميم  والدلالات  1971فيفري    24قرار  والمضامين  للسياق  المجلد  دراسة   ،4  ،
 . 2012، دفاتر السياسة والقانون، جامعة قاصدي مرباح بورقلة، الجزائر، 6العدد 
القوة الوالي فاطمة،  و بن شلات مصطفى  -10 تعادل  الجزائري حسب نظرية  الدينار  دراسة قياسية لتحديد سعر الصرف 

 . 2016، 4 ، العدد 4، مجلة التنظيم والعمل، المجلد الشرائية
 ، 18  ، المجلد اقتصادية دراسات    مجلة  ،تخفي  قيمة العملة  ين الواقع والطمو معوشي بوعلام،  و بن طلحة صليحة  -11

 . 2018، مركز البصيرة للأبحال والدراسات والاستشارات، الجزائر العاصمة، الجزائر، 01العدد 
عرض  -12 هدى،  محمد  الفترة  بن  خلال  الجزائر  في  التنموية  البرامج  السياسة  2019-2001وتحليل  كلية  مجلة   ،

 . 2020والاقتصاد، العدد الخامس، جامعة بني سويت، مصر، يناير 
، المجلة المغاربية للاقتصاد  سعر الصرف الموازي والطلب على النقود في الجزائربطاهر سمير،  و الناصر  بوثلجة عبد  -13

 .  2015-05-30، جامعة معسكر، الجزائر، 01، العدد 2والمانجمنة، المجلد 
 Revue،  آثار تغير سعر صرف الأورو مقا ل الدولار الأمريكي على الاقتصاد،  ملاكقارة  عبد الحق و وعتروس  ب-14

Des Sciences Humaines 2007-06-30سنطينة، الجزائر، ق، العدد، جامعة منتوري، 18، المجلد . 
التنمية قراءة في الانتقال من نموذج إلى نموذج مضادبولكعيبات إدريس،  -15 الجزائر في  المجلد  تجربة  العدد  13،   ،
 . 2002، ، مجلة العلوم الإنسانية، جامعة منتوري قسنطينة، الجزائر01
وا ية،  -16 تحليليةتجاني  دراسة  الجزائري:  الاقتصاد  وتحديات  الطاقات  واقع  في  اقتصادية  وأبحال  دراسات  مجلة   ،

 . 2021، الجزائر، 1، جامعة باتنة02 ، العدد 08المتجددة، المجلد 
النقد الدولي، ، صندو   اختيار نظم الصرف في الشرق الأوسط وشمال إفريقياكرامارنكو فيتالي،  و جبيلي عبد العلي  -17

 . 2003واشنطن دي سي، و م أ، 
الناصر،  -18 النموحميداتو محمد  المجلد  نماذج  الدراسات الاقتصادية والمالية،  العدد  07، مجلة  الوادي،  02،  ، جامعة 

 .2014الجزائر، 
لحسن  -19 لخضر،  و دردوري  الجزائرلقليطي  في  الصرف  العسياسة سعر  التطبيقي،  والاقتصاد  التنمية  مجلة  ،  01دد  ، 

 . 2017جامعة المسيلة، المسيلة، الجزائر، مارس 
وسيم-20 وكاراكادغ  غيلدا  وفرنانديز  روبا  ومتى،  دوتاغوبتا  كيف،  الصرف:  سعر  مرونة  نحو  سرعة؟  ،التحرك  ، وبأي 

 . 2006، صندو  النقد الدولي، واشنطن، و م أ، 38قضايا اقتصادية، العدد 
، مجلة دراسات في التنمية ة من مفهوم تنمية الاقتصاد إلى مفهوم تنمية البشرالتنمي رحالي حجيلة وبوخالفة ر يقة،  -21

 . 2015، جامعة حسيبة بن بوعلي بالشلن، الجزائر،  02والمجتم ، المجلد ال اني، العدد 
جلد  ، مجلة اقتصاديات شمال افريقيا، المالدينار الجزائري  ين نظرية أسلوب المرونات وإعادة التقويمراتول محمد،  -22

3 ، 
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 . 2006-06-05، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلن، الجزائر، 4العدد 
التجارة الخارجية الجزائرية وإصلاحات صندوق النقد الدولي: تحليل دروس الأمس للاستفادة لأزمة  زيرمي نعيمة،  -23
 . 2016، جامعة ابن باديس، مستغانم، الجزائر، 2، العدد3، مجلة المالية والأسوا ، المجلد اليوم
تغطية مخاطر الصرف  ين صرامة نظام الرقا ة على الصرف وجمود نصوصا القانونية والتنظيمية  سعيدي نعمان،  -24
 . 2015مجلة صوت القانون، العدد الراب ، جامعة خميس الخشنة، الجزائر، أكتوبر  ،-الجزائر أنموذجا–

البدائل  –الأسواق النائشة والاقتصادية الانتقالية  تدفقات رؤوس الاموال وترتيبات أسعار الصرف في  سماعلي فوزي،  -25
 .2009، جوان 05، مجلة أبحال اقتصادية وإدارية، جامعة بسكرة، العدد -الممكنة لنشوء الاقتصاد الجزائري 

محمد،  -26 لكالدور  صلاح  السحري  المربع  حسب  الجزائر  في  الكلية  الاقتصادية  السياسة  تحليلية    –أهداف  دراسة 
، مجلة العلوم الاقتصادية والتسيير والعلوم التجارية، 2014-2010مج التنموية مع إشارة للبرنامج الخماسي تقييمية للبرا 

 .2016، 16، العدد 10المجلد 

زهير،  -27 مقارنةطافر  دراسة  والمجتمع  الاقتصاد  على  وانعكاساتها  السكانية  العدد  النظريات  الباحت  10،  مجلة   ،
 .2010طينة، الجزائر، سبتمبر الاجتماعي، جامعة منتوري، قسن

، مجلة  1، العدد  19، المجلد  واقع التنمية الزراعية في الجزائر ومؤشرات قياسهاصالحي سلمى،  و طالبي بدر الدين  -28
 . 2015، الجزائر، 03معهد العلوم الاقتصادية، جامعة الجزائر 

عمر،  -29 الواقطعبة  من  انطلاقا  السكان  حول  مالتوس  روبرت  توماس  التأييد  نظرية  الجزائري،  ين  الديمغرافي  ع 
 .2023، مجلة رفوف، جامعة أدرار، الجزائر، جانفي 01العدد   11، المجلد والتفنيد

-1980دراسة قياسية للفترة    الناميةالبلدان    الاقتصادي في، العلاقة  ين أنظمة سعر الصرف والنمو  طويطو محمد -30
2018 ،Les Cahier du Cread 2019، الجزائر، 02د ، العد35، المجلد . 

، المجلد دور سوق الأوراق المالية في تفعيل الاستثمار وزيادة النمو الاقتصادي في مصرعبد الغني محمد فتحي،  -31
 . 2020، المجلة العلمية للاقتصاد والتجارة، جامعة عين شمس، مصر، أكتوبر 03، العدد 50
، مجلة معارف، جامعة البويرة،  10، العدد 06، المجلد ر الإسلاميالتنمية  ين المنظور الغربي والمنظو علام ع مان، -32

 .2011جوان الجزائر، 
الحفيج،  و غالم عبد الله  -33 عبد  وأقسامها خزان  الاقتصادية، خصائصها،  الوظائف  المالية  نشأتها،  الأوراق  ،  أسواق 

 . 01/03/2016جزائر، ، جامعة محمد خيضر، بسكرة، ال 11، العدد 08مجلة الاجتهاد القضائي، المجلد 
الجزائر،  سامية  فرفار-34 في  الصناعية  للمؤسسة  التنموي  العدد  2المجلد  ،  المسار  التنمية ،  2،  في  دراسات  مجلة 

 . 2015والمجتم ، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلن، الجزائر، ديسمبر 
محمد  -35 صفاء،  و قريشي  مصادره،بياضي  أنواعا،  المؤسسات  في  التكنولوجي  فيا  الا تكار  المؤثرة  مجلة  والعوامل   ،

 . 2017(، جامعة زيان عاشور بالجلفة، الجزائر، 01 34الحقو  والعلوم الإنسانية، العدد الاقتصادي، 
الطويل والمتوسط والقصيرقسول فاطمة،  -36 المدى  الحقيقي على  الدراسات تطور نظرية تحديد سعر الصرف  ، مجلة 

 . 2017نة ال امنة، جامعة الشهيد حمة لخصر، الوادي، الجزائر، المالية والمحاسبية، العدد ال امن، الس
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، مجلة العلوم الإنسانية، جامعة 8، العدد  5، المجلد  نظرة عامة على التحولات الاقتصادية في الجزائركربالي بغداد،  -37
 . 2005محمد خيضر، بسكرة، الجزائر، سبتمبر 

دايان،  -38 ا كويل  الناتج  إجمالي  التفكير في  الدولي، واشنطن دي  لمحليإعادة  النقد  والتنمية، صندو   التمويل  ، مجلة 
 .2017سي، مارس 

وآخرون،  -39 فوزي  "الفترة  لوالبية  الجزائر  في  الإجمالي  المحلي  الناتج  على  المالية  السياسة    2017-1997أثر 
 .2020زائر، ، المركز الجامعي تيسمسيلة، الج03، مجلة المعيار، المجلد الحادي عشر، العدد  أنموذجا"

إشكالية قا لية تحويل الدينار الجزائري ودورها في الحد من اللجوء إلى السوق الموازية  ملياني حكيم،  و مراكشي حياة  -40
-06، جامعة ابن باديس، مستغانم، الجزائر،  2، العدد  09، مجلة الاستراتيجية والتنمية، المجلد  دراسة التجرية التركية  –

03-2019 . 
زكر -41 دراسة  ياء،  مسعودي  السحري  كالدور  ربع  من خلال  الاقتصادية  الجزائر  الإصلاحات  تعميق  أداء  رامج  تقييم 

المجلد  2016-2001للفترة   الاقتصادية،  للتنمية  الجزائرية  المجلة  العدد 4،  الجزائر،  6،  مرباح ورقلة،  ، جامعة قاصدي 
2017 . 

، يلمادة الرا عة في تحقيق استقرار الاقتصاد الجزائردور صندوق النقد الدولي ضمن مشاورات امنصوري سعدان،  -42
 . 01/03/2018الحاج لخضر، الجزائر،  1، جامعة باتنة 1، العدد 8الاقتصاد الصناعي، المجلد  Khazzartechمجلة 

، مجلة التواصل، جامعة باجي مختار  26، عدد  16، المجلد  التنمية المستدامة وتحدياتها في الجزائرناصر مراد،  -43
 .2010عنابة، الجزائر، جوان ب

،  47  ، المجلة الجزائرية للعلوم القانونية والاقتصادية والسياسية، المجلد في الجزائر  الاقتصاديةالإصلاحات  ناصر مراد،  -44
 .2010، جامعة بن يوسن بن خدة، الجزائر العاصمة، الجزائر، 2العدد 
نفيسة  -45 طه،  و ناصري  السمي   عبد  اتفاق موساوي  الأجنبية    انعكاسات  الاستثمارات  تدفقات  على  الأوربية  الشراكة 

الجزائر إلى  الواردة  المجلد  المباشرة  الاقتصادية،  للدراسات  المقار  العدد 4، مجلة  تندوف،  2،  بتندوف،  الجامعي  المركز   ،
 .2020الجزائر، 

التنمية  الجزائر  هني عامر،  -46 العدد  2المجلد   ،  2014-1967قراءة في مخططات  التنمية والاقتصاد  ، مج2،  لة 
 . 2018التطبيقي، جامعة المسيلة، الجزائر، 

 المؤتمرات والندوات والملتقيات- 

، مداخلة علمية في إطار أثر  رامج صندوق النقد الدولي على أداء الجهاز المصرفي في الجزائربن عبد الفتاح دحمان،   
الجزائري  المصرفي  النظام  الدولي حول إصلاح  العلمي  يوم    المؤتمر  الراهنة  العالمية  التطورات  مارس    12و  11في ظل 

 .2008، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، الجزائر، 2008
 التقارير والمنشورات الوطنية والدولية -ج

 . 1944أ،  م ، الطبعة العربية، صندو  النقد الدولي، واشنطن، واتفاقية تأسيس صندوق النقد الدولي-1



                      قائمة المراجع

242 
 

، دليل الحسابات القومية،  الحسا ات القومية: مقدمة عمليةجتماعية الشعبة الإحصائية،  إدارة الشؤون الاقتصادية والا-2
    .2005، الأمم المتحدة، نيويورك، 85دراسات في الأساليب، السلسلة واو، العدد 

المتحدة:  -3 المستدامة  الأمم  التنمية  أهداف  الأمم2021تقرير  مقر  والاجتماعية،  الاقتصادية  الشؤون  إدارة  المتحدة،   ، 
 . 2021نيويورك، و م أ، 

والمعلومات،  -4 للإحصاء  الوطني  المنتجينالمركز  لأسعار  القياسية  أبريل  الأرقام  عمان،  سلطنة  العاشر،  الإصدار   ،
2021 . 

 ، دولة الكوية.2011، العدد ال اني عشر، يوليو إضاءات ماليةمعهد الدراسات المصر ية لدولة الكوية، -5
العصفور،  -6 القياسيةالأ صالح  للتخطيط رقام  العربي  المعهد  ال انية،  السنة  التاس  عشر،  العدد  التنمية،  سلسلة جسر   ،

 . 2003بالكوية، يوليو 
 

 النصوص التشريعية والتنظيمية -د
1-Journal Officiel de la République Algérienne Démocratique et populaire, N°30, 3e Année, 

Vendredi 10 Avril 1964, Portant Loi n° 64-111 du 10 avril 1964 instituant l’unité monétaire 

national. 

  1970يناير سنة  20ه الموافق لـ 1389ذي القعدة عام   13المؤر  في  10-70الجريدة الرسمية الجزائرية، الأمر رقم -2
 . 1970، السنة السابعة، 7، العدد 1973-1970بالمخطط الرباعي 

يتضمن ال ورة الزراعية، الجريدة   1971نوفمبر سنة  8ه الموافق لـ 1391رمضان عام  20مؤر  في  73-71أمر رقم -3
 . 1971، السنة ال امنة، 97الرسمية الجزائرية، العدد 

رقم  -4 في    68-74الأمر  ال   4مؤر   عام  اجمادى  الموافق  1394نية  الرباعي    1974يونيو    24ه  المخطط  يتضمن 
 . 1974، السنة الحادية عشرة، 52يدة الرسمية الجزائرية، العدد ، الجر 1977-1974ال اني 

لـ    هـ1398ربي  الأول عام    03مؤر  في    02-78قانون رقم  -5 الدولة   1978فبراير سنة    22الموافق  يتعلق باحتكار 
 . 1978فبراير سنة  14الصادرة بتاريل  07للتجارة الخارجية، الجريدة الرسمية الجزائرية رقم 

ر -6 في    12-86قم  قانون  عام  ذ   13مؤر   الحجة  سنة    19الموافق    هـ1406ي  البنوك   1986غشة  بنظام  يتعلق 
 .1986غشة سنة  20الصادرة بتاريل  34والقرض، الجريدة الرسمية الجزائرية عدد 

 يتضمن القانون التوجيهي  1988يناير سنة    12هـ الموافق  1408جمادى الأول عام    22مؤر  في    01-88قانون رقم  -7
 . 1988يناير سنة  13الصادر بتاريل  02للمؤسسات العمومية الاقتصادية، الجريدة الرسمية الجزائرية، العدد 

ض النظام رقم    1995ديسمبر سنة    23الموافق    1416رجب عام    30مؤر  في    07-95نظام رقم  -8 -92يعدل ويعو 
 . 1996فبراير 11، 11الرسمية الجزائرية، العدد والمتعلق بمراقبة الصرف، الجريدة  1992مارس سنة  22المؤر  في  04

 . 2010، الجزائر، 2010ماي  24يوم الاثنين  الوزراء، بيان اجتماع مجلس 2014-2010برنام  التنمية الخماسي -9
، يتضمن قانون المالية لسنة 2014ديسمبر    30الموافق    1436ربي  الأول عام    8المؤر  في    10-14قانون رقم  -10

  ديسمبر  31ه الموافق لـ  1436ربي  الأول عام    09، الصادر بتاريل الأربعاء  78دة الرسمية الجزائريةـ العدد  ، الجري2015
2014 . 

 ثانيا: المراجع  اللغات الأجنبية
 الكتب -أ



                      قائمة المراجع

243 
 

1. Abel, Andrew B., et al., Macroeconomics, Eighth Edition, Pearson Education, USA, 2012. 

2. Acemoglu, Daron, Introduction to Modern Economic Growth, Princeton University 

Press, NJ, USA, 2009. 

3. Anthony, Steve, Foreign Exchange in Practice the New Environment, Third Edition, 

Palgrave Macmillan, NY, USA, 2003.  

4. Baumol, William J., et al, Macroeconomics Principles and Policy, Fourteenth Edition, 

Cengage Learning, Inc. Boston, MA, USA, 2020. 

5. Barro, Robert J., et al, Intermediate Macroeconomics, First Edition, Cengage Learning 

EMEA, Hampshire, UK, 2017. 

6. Barro, Robert J., and Xavier Sala-i- Martin, Economic Growth, Second Edition, the MIT 

Press, Boston, MA, 2004. 

7. Blanchard, Olivier, Macroeconomics, Eighth Edition, Global Edition, Pearson Education 

Inc., Essex, UK, 2021. 

8. Bekaert, Geert, and Robert Hodrick, International Financial Management, Second 

Edition, Prentice Hall, NJ, USA, 2012.  

9. Buckley, Adrian, International Finance A Practical Perspective, First Edition, Pearson 

Education Limited, England, UK, 2012. 

10. Cargill, Thomas F., The Financial System, Financial Regulation And Central Bank 

Policy, Cambridge University Press, Cambridge, UK, 2017. 

11. Cesarano, Filippo, Monetary Theory and Bretton Woods the Construction of an 

international Monetary Order, Cambridge University Press, Cambridge, UK, 2006. 

12. Chandra, Ramesh, Endogenous Growth in Historical Perspective From Adam Smith 

to Paul Romer, Palgrave Macmillan, Switzerland, 2021. 

13. Chung Duck-Koo, and Barry Eichengreen, Toward an East Asian Exchange Rate, 

BROOKINGS INSTITUTIONS PRESS, Washington D.C., USA, 2007 . 

14. Cooper, George, The Origin of Financial Crises Central banks credit bubbles and the 

efficient market fallacy, HARRIMAN HOUSE LTD, UK, 2008.  

15. Corden, Max W., Too Sensational: On the Choice of Exchange Rate Regimes, The 

Ohlin Lectures, The MIT Press, MT, USA, 2002. 

16. Connolly, Michael, International business Finance, Routledge, NY, USA, 2007. 

17. Del Castillo, Graciana, Determinants of Nominal Exchange Rate: A Survey of the 

literature, Macroeconomics Management Programs and policies, Mohsin S.  Khan and 

others (eds), international monetary fund, WA, USA, 2002. 

18. Dimand, Robert W., and Barbara J. Spencer, Trevor Swan and the neoclassical Growth 

Model, NBER Working Paper 13950, April 2008, Cambridge, MA, USA. 

19. Dun & bradstreet, Foreign Exchange Market, Tata McGraw-hill Publishing Company 

ltd, New Delhi, India, 2007.   

20. Dunn, Robert M. Jr, and John H. Mutti, International Economics, sixth Edition, 

Routledge, London, UK, 2004. 

21. Esaka, Taro, De Facto Exchange Rate Regimes in Emerging Market Countries, 1990-

2001 : Some Empirical Evidence, New Developments of the Exchange Rate Regimes in 

Developing Countries, Palgrave Macmillan, NY, USA, 2007 

22. Eun Cheol S., and Bruce G. Resnick, International Financial Management, Sixth 

Edition, McGraw-Hill/Irwin, NY, 2012. 



                      قائمة المراجع

244 
 

23. Frank Robert H., et al, Principals of macroeconomics, Sixth Edition, McGraw Hill 

education, NY, USA, 2016. 

24. Gandolfo, Giancarlo, International Finance and Open-Economy Macroeconomics, 

Springer, Heidelberg, Germany, 2002. 

25. Gerdes, William D., The Basics of Foreign Exchange Markets a Monetary Systems 

Approaches, BEP Business Expert Press, NY, USA, 2015 . 

26. Herger, Nils, Understanding Central Banks, Springer Nature Switzerland AG, 

Switzerland, 2019.  

27. Jankensgard, Hakan et al, Corporate Foreign Exchange Risk Management, John Wiley 

& Sons Ltd, UK, 2020. 

28. James, Jessica, et al, Handbook of Exchange Rates, published by John Wiley & sons, 

Inc., New Jersey, USA, 2012. 

29. Jhingan. M.L, Macroeconomic Theory, 12th Edition, Vrinda Publications (P) LTD, 

Delhi, India, 2012. 

30. Kallianiotis, John N., Exchange Rates and International Financial Economics, First 

Edition, Palgrave Macmillan, NY, USA, 2013.   

31. Kennedy, Peter E., Macroeconomic Essentials, Third Edition, The MIT Press, 

Cambridge Massachusetts, USA, 2010. 

32. Kidwell David S., et al, Financial Institutions, Markets, And Money, Eleventh Edition, 

John Wiley & Sons, Inc., NJ, USA, 2012. 
33. Krugman Paul R, et al, International Economics theory & policy, ninth edition, Pearson 

Education, MA, USA, 2012. 

34. Krugman Paul R., and Maurice Obstfeld, International Economics Theory and Policy, 

Sixth Edition, Pearson Education, Boston- MA, USA, 2003.  

35. Kuznets, Simon, Economic Growth, Oxford & IBH Publishing Co, New Delhi, India, 

1960. 

36. Larraín, Felipe B, Macroeconomics, The MIT Press essential knowledge series, 

Cambridge, MA, USA, 2020. 

37. Leamer, Edward E., Macroeconomic Patterns and stories, Springer-Verlag Berlin 

Heidelberg, Germany 2009. 

38. Levi, Maurice D., International Finance, fifth edition, Routledge, UK, 2009. 

39. MacDonald, Ronald, International Experiences in operating exchange rate regimes: 

drawing lessons from the United Arab Emirates, Currency Union and Exchange Rate 

Issues, Dubai Economic council and Edward Elgar Publishing limited, UK, 2010. 

40. Madura, Jeff, International Financial Management, 13th Edition, Cengage Learning, 

2018, Boston, MA, USA. 

41. McKinnon, Ronald I, The Unloved Dollar Standard, Oxford University Press, NY, 

USA, 2013. 

42. Melicher, Ronald W., and Edgar A. Norton, Introduction to Finance Markets, 

Investments, and Financial Management, Sixteenth edition, John Wiley & Sons, Inc., NJ, 

USA, 2017. 

43. Mishkin, Fredric S., and Stanley G. Eakins, Financial Markets and institutions, ninth 

edition, Pearson global edition, UK, 2018. 



                      قائمة المراجع

245 
 

44. Mishkin, Frederic S., Macroeconomics Policy and Practice, second edition, Pearson 

education .Inc., NJ, USA. 

45. Moosa, Imad A, Exchange Rate Regimes Fixed, Flexible or something in-between? 

PALGRAVE MACMILLAN, NY, USA, 2005.  

46. Moosa Imad A, & Razzaque H Bhatti, The Theory and Empirics of Exchange rates, 

World Scientific Publishing Co, Singapore, 2010.  

47. Montgomery, Douglas C., and Peck A. Elizabeth, Introduction to Linear Regression 

Analysis, Fifth Edition, John Wiley & sons, Inc. 2012, Hoboken, NJ, USA. 

48. Murphy, Robert P., Understanding Money Mechanics, Mises Institute, Alabama, USA, 

2021. 

49. Oberlechner, Thomas, The Psychology of the Foreign Exchange Market, John Wiley & 

Sons, Ltd, West Sussex, England, 2004.   

50. Padoa-schioppa, Tommaso, The Euro And It’s Central Bank Getting United after the 

union, The MIT Press, Cambridge, MT, USA, 2004. 

51. Pedace, Roberto, Econometrics for Dummies, John Wiley & sons, Inc., Hoboken, NJ, 

USA, 2013. 

52. Philipsen, Dirk, The Little Big Number, Princeton University Press, NJ, USA, 2015. 

53. Rajwade, A.V., Cash and Derivatives Markets in Foreign Exchange Markets, Tata 

McGraw Hill, New Delhi, India, 2010. 

54. Reinert Kenneth A., and Ramkishen S. Rajan et al, The Princeton Encyclopedia of the 

world Economy, Princeton University Press, NJ, USA, 2009. 

55. Rochon, Louis-Philippe, and Sergio Rossi, The Encyclopedia of Central Banking, 

Edward Elgar publishing, UK, 2015.  

56. Romer, David, Advanced Macroeconomics, Fourth Edition, The McGraw-Hill Series in 

Economics, NY, USA, 2012. 

57. Rothbard, Murray N., What Has Government Done To Our Money, Ludwig von Mises 

Institute, Alabama, USA, 2005.  

58. Rusydi, M., and Sardar M.N Islam, Quantitative Exchange Rate Economics in 

Developing Countries, PALGRAVE MACMILLAN, NY, USA, 2007. 

59. Salvatore, Dominick, International Economics, 11th Edition, John Wiley & sons Inc., 

NJ, USA, 2012 . 

60. Sawyer Charles W., and Richard L. Sprinkle, Applied International Economics, Fifth 

Edition, Routledge Taylor &Francis group, Oxford, UK, 2020. 

61. Shamah, Shani, A Foreign Exchange Primer, Wiley Finance, UK, 2003. 

62. Shumway, Robert H., and Stoffer S. David, Time Series Analysis and its Applications 

With R Examples, Fourth Edition, Springer Texts in Statistics, Berlin, Germany, 2017. 

63. Sloman John, et al, Economics, Ninth Edition, Pearson, UK, 2015. 

64. Smith, Charles, Economic Development, Growth and welfare, First edition, Macmillan, 

London, UK, 1994.  

65. Sexton, Robert L., Exploring Macroeconomics, Seventh Edition, Cengage Learning, 

MA, USA, 2016. 

66. Steiner, Bob, Foreign Exchange and money markets, Butterworth-Heinemann, First 

Edition, MA, USA, 2002.  



                      قائمة المراجع

246 
 

67. Studenmund A.H, Using Econometrics A Practical Guide, Sixth Edition, 

Pearson New International Edition, Essex, UK, 2014. 

68. Taylor, Francesca, Mastering foreign exchange & currency options, Second edition, 

Prentice hall market editions, 2003 UK.  

69. Terra, Christina, Principles of International Finance and Open Economy 

Macroeconomics, Elsevier Inc., USA, 2015. 

70. Todaro; Michael P., and Stephen C. Smith, Economic Development, 11th Edition, 

Addison-Wesley, 2012, MA. USA.  

71. Viney Christopher, and Peter Phillips, Financial Institutions, Instruments & Markets, 

ninth Edition, McGraw-Hill, Sydney, Australia, 2019 . 

72. Wolf, Holger C., et al., Currency Boards in Retrospect And Prospect, The MIT Press, 

Cambridge, MA, USA; 2008. 

73. Wickens, Michael, Macroeconomic Theory a dynamic General equilibrium approach, 

second edition, Princeton University Press, NJ, USA, 2012.  

 الرسائل الجامعية -ب
1. Boucheta Yahia, Etude des Facteurs Déterminant du Taux du Change du Dinar 

Algérien, Thèse pour l’obtention de doctorat Es-sciences en sciences Economique Option 

Finance, Université Abou-Bakr Belkaid, Tlemcen, Algérie, 2013-2014. 

 .الملتقيات والمؤتمرات-ت

1. Azevedo, Glaucia da Costa, et al, Measuring well-being through OECD Better Life 

Index: mapping the gaps, International Joint Conference on Industrial Engineering and 

Operations Management, Mexico, (IJCIEOM 2020). 

2. Fama, Eugene F., Efficient Capital Markets : A Review of Theory and Empirical 

Work, The journal of Finance, Vol.25, N.2, Papers and Proceedings of the Twenty-Eighth 

Annual Meeting of the American Finance Association New York, NY, December, 28-30, 

1969 (May,1970). 

3. Chelli, Francesco Maria, et al, The Index of Sustainable Economic Welfare : A 

Comparison of Two Italian Regions, 1st World Congress of Administrative & Political 

Sciences (ADPOL-2012), Procedia- Social and Behavioral Sciences 81 (2013) . 

4 Zha Yuxin, The influence and impact of the exchange rate on the economy, E3S Web of 

Conferences 214, 03007 (2020). 

5. Zhang, Xuanjian, & Ya Gui, an Empirical study on green investment and economic 

growth in china, E3S Web of Conferences 194, 05058(2020) ICAEER 2020. 

 

 المجلات والدوريات- 

1. Bedrani, Slimane, et Naceur Bourenane, L’expérience Algérienne de Planification : le 

cas de l’agriculture, Vol 1, n°5, Cahiers du CREAD, Centre de Recherche en Economie 

Appliquée pour le développement, Bouzaréah, Algérie, 1er Trimestre 1986 . 

2. Begga, Chérif, and Abdelhamid Merghit, Attempts to Industrial Reforms in Algeria : Do 

they fit the Logic of Globalization, Topics in Middle Eastern and African Economies, 

Vol.16, No. 1, May 2014. 



                      قائمة المراجع

247 
 

3. Bubula, Andrea, and  Inci Otker-Robe, The Evolution of Exchange Rate Regimes Since 

1990: Evidence From de Facto Policies, IMF Working Paper No.02/155, International 

Monetary Fund, September 2002.  

4. Callen, Tim, Gross Domestic Product: An Economy’s All, Finance & Development Back 

to basics series, Volume 2017, issue 005, International Monetary Fund, Washington DC. 

5. Chirwa, G. Themba, and Odhiambo M. Nicholas, Exogenous and Endogenous Growth 

Models: A critical Review, Comparative Economic Research. Central and eastern Europe, 

Vol.21, Iss.4, De Gruyter, Warsaw, Poland, 2018. 

6. Cobb, Clifford W., & John B. Cobb, Jr, The Green National Product A Proposed Index 

of Sustainable Economic Welfare, with contributions by Carol S. Carson et al, the human 

Economy Center and University Press of America, Inc., USA, 1994. 

7. Crocket, Andrew, Determinants of exchange rate movements: a review, Finance & 

Development, IMF, March 1981. 

8. Dynan, Karen, and Louise Sheiner, GDP as a Measure of Economic Well-being, 

Hutchins Center Working Paper#43, Washington D.C. USA, August 2018. 

9. FAMA, EUGENE F., Efficient Capital Markets: II, The Journal Of Finance, VOL. 

XLVI, NO.05, December 1991. 

8. Frankel, Marvin, The Production in Allocation and Growth : A Synthesis, The 

American Economic Review, Vol. 52, No.5, Dec 1962. 

9. Friedman, Milton, and Robert Mundell, ONE WORLD, ONE MONEY?, Options 

Politique, MAI, 2001. 

10. Ghosh, Atish R., Anne-Marie Gulde, Holger C. Wolf, Exchange rate regimes Choices & 

consequences, The MIT Press, MT, USA, 2002. 

11. Gulde, Anne-Marie, The Role of the Currency Board in Bulgaria’s Stabilization, IMF 

Policy Discussion Paper, International Monetary Fund, April 1999. 

12. Hacche, Graham, The determinants of exchange rate movements, OECD Economics 

and statistics department, working papers 07, June 1983. 

13. Habermeier, Karl, et al., Revised System For the Classification Of the Exchange 

Arrangements, IMF Working Paper, IMF, Washington D.C, USA, 2009. 

14. Han, Yujing, The Impact of Exchange Rate fluctuation on Economic Growth, 

advances in Economics, Business and Management Research, volume 146, 2020. 

15. Hopper, Gregory P., What Determines the Exchange Rate: Economic Factors or 

Market Sentiments?, Business Review, Federal Reserve Bank of Philadelphia, PA, USA, 

Sep/ Oct 1997. 

16. Ilzetzki, Ethan, and Reinhart M. Carmen and Rogoff S. Kenneth, The Country 

Chronologies to Exchange Rate Arrangements Into the 21ST Century: Will the Anchor 

Currency Hold? Nber Working Paper 23135, National Bureau of Economic Research, 

Cambridge, MA, USA, February 2017. 

17. Jackson, Tim, et al, Measuring regional progress : regional index of sustainable 

economic well-being (R-ISEW) for all the English regions, Centre for well-being, nef 

(New Economics Foundation) London, UK, 10 July 2008. 

18. Jahan, Sarwat, et al, What is Keynesian Economics, Finance & Development Back to 

basics series, Volume 51, No.3, September 2014, International Monetary Fund, Washington 

DC. 



                      قائمة المراجع

248 
 

19. Kandil, Magda, Exchange Rate Fluctuations and Economic Activity in Developing 

Countries: Theories and Evidence, Journal of Economic Development, Volume 29, Number 

1, June 2004. 

20. Kandil, Magda, & Mirzaie, Ida Aghdas, Comparative Analysis of Exchange Rate 

Appreciation and Aggregate Economic Activity: Theory and Evidence from Middle 

Eastern Countries. Bulletin of Economic Research, 60(1),(2008).  

21. Karahan, Özcan, Influence of Exchange Rate on the Economic Growth in the Turkish 

Economy, Financial Assets and Investing, Vol.11, No1 (2020). 

22. Kenniche, Mohamed: Monnaie Surévaluée, Système De Prix et Dévaluation en 

Algérie, Cahiers du CREAD, Vol 17, N°57, centre de Recherche en Economie Appliquée 

pour le Développement, Algérie, 06-09-2001. 

23. Kiatnarong, Wongsamee, and Supakit Boonanegpat, Exchange Rate Volatility, Bilateral 

Trade, and Investment in Association of Southeast Asian Nations from 2000 to 2021, 

Open Journal of Business and Management, 12, 2024. 

24. Koranchelian, Taline, The Equilibruim rate in a Commodity Exporting Country: 

Algeria’s Experience, IMF Working Paper, WP/05/135, International Monetary Fund, July 

2005.  

25. Lawn, Philip A., A theoretical foundation to support the Index of Sustainable 

Economic Welfare (ISEW), Genuine Progress Indicator (GPI) and other related indexes, 

Ecological Economics 44 (2003). 

26. Lawn, Philip A., & Richard D. Sanders, Has Australia surpassed its optimal 

macroeconomic scale? Finding out with the aid of ‘benefit’ and ‘cost’ Accounts and 

sustainable net benefit index, Ecological Economics, 28 (1999). 

27. Lin, Grace T. T., & Chris Hope, Genuine Savings measurement and its application to 

united kingdom and Taiwan, The developing Economies, XLII-1 (March 2004). 

28. Malkiel, Burton G., The Efficient Market Hypothesis and Its Critics, Journal of 

Economic Perspectives, Volume 17, Number 1,  American Economic Society, US, Winter 

2003. 

29. Nashashibi, Karim, et al, Algeria: Stabilization and Transition to Market, IMF 

Occasional Paper 165, Washington DC, 1998. 

30. Nordhaus, William D., and James Tobin, Is Growth Obsolete? The Measurement of 

Economic and social Performance, Milton Moss (ED), National bureau of Economic 

Research, 1973, Cambridge, MA, USA . 

31. Patel, Deeviya, and Mah Gisele, Relationship between Real Exchange Rate and 

Economic Growth: the Case of South Africa, Journal of Economics and Behavioral Studies 

Vol.10, No.11, February 2018. 

32. Piętak, Łukasz, Review of theories and models of economics growth, Vol. 17, Iss 1, 

comparative Economic Research central Europe, Warsaw, Poland, 2014.   

33. Pliduts, Aleksey, and Yuner Kapkaev, Economic Growth: Types and Factors, 

International conference on Eurasian economies, Kazan, Russia, 2015. 

34. Polasky, Steven, et al, Inclusive wealth as a Metric Sustainable Development, Annual 

Review of Environment and Resources, 2015.  

35. Rauch, Jason N., & Ying F. Chi, The Plight of Green GDP in China, Consilience: the 

Journal of Sustainable Development, Vol. 3, Iss. 1 (2010). 



                      قائمة المراجع

249 
 

36. Reinhart, Carmen M., & Rogoff S. Kenneth, The Modern History of Exchange Rate 

Arrangements: A Reinterpretation, Nber Working Paper 8963, National Bureau of 

Economic Research Cambridge, MT, USA, June 2002. 

37. Romer, Paul M, Increasing Returns and Long-Run Growth, Journal of Political 

Economy, Vol.94, No.05, The University of Chicago Press, Oct., 1986. 

38. Savani, Meera J., Foreign Exchange Rates: Factors that determine and influence, 

GAP Gyan, Volume VII, Issue I, January-March 2024. 

39. Schmitt-Grohé, Stephanie, and Martín Uribe, Exchange Controls As A Fiscal 

Instrument, NBER Working Paper Series, WP31294, Cambridge, MA, USA, June 2023. 

40. Sewell, Martin, History of the Efficient Market Hypothesis, Research Note RN/11/04, 

UCL Department Of Computer Science, London, UK, Jan 20, 2011. 

41. Si Mohammed, Kamel, and Larbaoui Omar, Fear of Floating: Algeria’s Exchange Rate 

Regime, Journal of Economic and Financial Research, Volume2, Issue2, Fourth Issue, OEB 

Univ. Publish.co, Oum El Bouaghi, Algeria, December 2015. 

42. Ufoeza, Lawrence Olisaemzka, et al, Effect of Foreign exchange rate fluctuations on 

Nigerian Economy, International Journal of Trend in Scientific Research and Development 

(IJTSRD), Volume-1 Issue-1, Nov-Dec 2017.  

43. Xianling, Long, and Xi Ji, Economic Growth quality, Environmental Sustainability, 

and Social Welfare in China- Provincial Assessment Based on Genuine Progress 

Indicator (GPI), Ecological Economics 159 (2019). 

 

 التقارير -ج

1. BEA, what is GDP? Bureau of Economic Analysis, U.S. Department of Commerce, USA. 

2. African Development Bank Group, GDP compilation in African Countries: A step-by-

step manual, Statistics Department, Abidjan, Ivory Coast, April 2017. 

3. Human Development Report 1990, United Nations Development Programme (UNDP), NY. 

USA. 1990. 

4. ILO, Quick guide of interpreting the unemployment rate, International Labor Office, 

Geneva, 2019. 

5. IMF Department of statistics, Balance Of Payments Manual, the Fifth Edition, IMF, 

Washington DC, USA, 1993. 

6. IMF Staff, Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions: 

overview 2020, International Monetary Fund, Washington DC, US, 2020.  

7. IMF Staff, Annual Report on Exchange Arrangements and Exchange Restrictions 

2018, International Monetary Fund, Washington DC, US, 2019. 

8. IMF Staff, Exchange Rate Arrangements and Economic Performance in Developing 

Countries, World Economic Outlook, IMF, Washington, USA, 1997 

9. Inclusive Wealth Report 2018, Measuring sustainability and well-being, UN 

Environment programme and Kyushu University. 

10. OECD, "National Income per Capita", OECD Factbook: Economic, Environmental and 

social statistics, OECD publishing, 2010, Paris, France. 



                      قائمة المراجع

250 
 

11. System of National Accounts 2008, European Commission, International Monetary 

Fund, Organization For Economic Co-operation and Development (OECD), United Nations, 

World Bank, New York, 2009.  

12. WTO, Understanding the WTO, Fifth Edition, World Trade Organization, 2015, 

Geneva, Switzerland. 
13. Yanne Goosens et al, Alternative progress indicators to Gross Domestic Product 

(GDP) as a means towards sustainable development, European parliament, Committee on 

the Environment, public health and food safety, Brussels, October 2007. 

 مواقع الإنترنيت-د

1. www.Investopedia.com  

2. www.article1000.com  

3. Thebusinessprofessor.com. 

4. www.coursesidekick.com. 

5. www.ForeignPolicy.com.  

6. Www.Keydifferences. Com  

7. www.unstats.org  

8. Www.theatlantic.com 

9. www.economicshelp.org  

10. www.aljazeera.net 

11.  www.nytimes. 

12. data.worldbank.org 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



                      قائمة المراجع

251 
 

 



 

252 
 

ِ
ِحقِالملا



                      الملاحق
 

253 
 

 . قيم المتغيرات في السلسلة الزمنية.01الملحق  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ا
ــح لملـ
 ق
02: 

ــائ نتــــ
ج 

 تقدير أثر تقلبات أسعار الصرف على النمو الاقتصادي
Dependent Variable : GDP 

Method : Least Squares 

Date: 11/02/24   Time: 06:42 

Sample: 1 29 

Included Observations: 29 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 

0.0000 

0.0000 

0.0000 

0.0440 

-5.437104 

6.317858 

6.148123 

10.74523 

2.125766 

5.34E+11 

8.76E+09 

0.421760 

0.087198 

0.254378 

-2.90E+12 

5.53E+10 

2.593034 

0.936961 

0.540748 

C 

ER 

G 

X 

M 

1.23E+13 Mean dependent var 0.995872 R-squared 

8.52E+12 S.D dependent var 0.995184 Adjusted R-squared 

57.20392 Akaike info criterion 5.91E+11 S.E of regression 

57.43966 Schwarz criterion 8.39E+24 Sum squared resid 

57.27775 Hannan-Quinn crit. -824.4568 Log Likelihood 

 GDP ER G X M السنوات 

1994 1491500007400 35,0585008333333 266600005600 336045768700 388591124500 

1995 1990600032300 47,6627266666667 333700005900 521433219100 577198948400 

1996 2570000007200 54,7489333333333 405399994400 764843524100 615378780200 

1997 2780199911400 57,7073500000000 459799986200 859257241600 593227939800 

1998 2830500102100 58,7389583333333 503599988700 639080333300 637318135800 

1999 3238198000000 66,5738750000000 543603900000 911556400000 737629000000 

2000 4123514000000 75,2597916666667 560135900000 1734750700000 857221900000 

2001 4587607000000 77,2150208333333 693013000000 1550898400000 936258000000 

2002 4901720000000 79,6819000000000 775859000000 1605789600000 1149573000000 

2003 5687158000000 77,3949750000000 859849000000 2008951300000 1256866000000 

2004 6623355000000 72,0606500000000 925075000000 2462919600000 1521056000000 

2005 7843981000000 73,2763083333333 974643000000 3569649300000 1762478000000 

2006 8941655000000 72,6466166666667 1068657000000 4149706900000 1801847000000 

2007 9872971000000 69,2924000000000 1223080000000 4402231800000 2253537000000 

2008 11649694000000 64,5828000000000 1603669000000 5298034000000 2956845000000 

2009 10920163000000 72,6474166666667 1787802000000 3525855100000 3461555000000 

2010 13224716000000 74,3859833333333 2243349000000 4610102500000 3769439000000 

2011 15924670000000 72,9378833333333 3202914000000 5658617100000 4177360000000 

2012 17611810000000 77,5359666666667 3478384000000 5979809500000 4645088000000 

2013 18231035000000 79,3684000000000 3379137000000 5528756900000 5168798000000 

2014 19253765000000 80,5790166666667 3656922000000 5252595900000 5642134000000 

2015 18879025000000 100,6914333333330 3874819000000 3872626500000 6169001000000 

2016 19783349000000 109,4430666666670 3960991000000 3655739600000 6187093000000 

2017 21071656000000 110,9730166666670 3967591000000 4272100000000 6213428000000 

2018 22683845000000 116,5937916666670 3947831000000 5274000000000 6581278000000 

2019 23090099000000 119,3535583333330 4216489000000 4656500000000 6026262000000 

2020 20902124000000 126,7768000000000 4139281000000 3227900000000 5195130000000 

2021 25157827000000 135,0640583333330 4591984000000 5902800000000 5884012000000 

2022 32028423000000 141,9949750000000 5244359000000 9783900000000 6531989000000 
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0.749307 Durbin-Watson stat 1447.471 F-statistic 

  0.000000 Prob(F-statistic) 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 نتائج تقدير النموذج  عد اللو اريتم الطبيعي 03الملحق  
Dependent Variable : LOG(GDP) 

Method : Least Squares 

Date: 11/02/24   Time: 06:54 

Sample: 1 29 

Included Observations: 29 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0000 

0.0268 

0.0001 

0.0000 

0.0002 

0.00000 

9.655281 

2.365813 

4.626124 

19.55884 

4.442178 

6.064759 

0.876915 

0.042494 

0.049486 

0.014643 

0.047187 

0.004142 

8.466863 

0.100533 

0.228927 

0.286397 

0.209612 

0.025122 

C 

LOG(ER) 

LOG(G) 

LOG(X) 

LOG(M) 

@TREND 

29.83301 Mean dependent var 0.999276 R-squared 

0.880815 S.D dependent var 0.999118 Adjusted R-squared 
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-4.267794 Akaike info criterion 0.026152 S.E of regression 

-3.984905 Schwarz criterion 0.015730 Sum squared resid 

-4.179197 Hannan-Quinn crit. 67.88301 Log Likelihood 

1.565413 Durbin-Watson stat 6347.962 F-statistic 

  0.000000 Prob(F-statistic) 

 : نتائج اختبار توزيع البواقي.04الملحق  
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 


